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PEGAS NONWOVENS SA

Niebadane skonsolidowane wyniki
finansowe za pierwszy kwartat 2010 r.

20 maja 2010 r.

Spotka PEGAS NONWOVENS SA ogtasza niebadane skonsolidowane wyniki
finansowe za pierwszy kwartat 2010r. zakonczony 31 marca 2010r.,
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF).

W pierwszym kwartale biezgcego roku wypracowaliSmy dobry wynik na poziomie

zysku EBITDA (8,8 min EUR), zgodny z wczes$niejszymi prognozami Spotki. Zostat
on osiggniety dzieki wysokiemu poziomowi produkcji i dobrym wynikom sprzedazy
oraz przy minimalnym wptywie czynnikbw zewnetrznych i pozycji jednorazowych.
Biorgc pod uwage znaczny wzrost cen polimerdow, ktory bedzie mie¢ niekorzystny
wptyw na wyniki ekonomiczne Spétki w drugim kwartale, naszym gtownym celem
pozostaje osiggniecie planowanego poziomu wynikOw za caty rok.

Najwazniejszym zdarzeniem pierwszego kwartatu byto podjecie decyzji
0 rozpoczeciu budowy nowej linii produkcyjnej w miejscowosci Znojmo-Primétice.
JesteSmy przekonani, ze ta inwestycja umocni pozycje Spotki jako lidera postepu
technologicznego w branzy. Spétka juz rozpoczetfa finansowanie tego zadania” —
powiedziat FrantiSek Rezaé&, Czionek Rady Dyrektorow PEGAS NONWOVENS SA
i Dyrektor Generalny PEGAS NONWOVENS s.r.o.
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Prezentacja wynikow finansowych

| kw.
(dane w min EUR) styczen— marzec 2010 .
zmiana rok do

roku
Przychody 34,4 (3,5%)
Koszty operacyjne z wytgczeniem (25.6) 18.1%
amortyzacji
Zysk EBITDA 8,8 (37,0%)
Amortyzacja (4,1) 6,9%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 4.8 (53,3%)
Zyski/(straty) z tytutu roznic kursowych i inne

: 4.4 n/a

przychody/(koszty) finansowe netto
Koszty odsetkowe netto (0,8) (28,6%)
Podatek dochodowy (0,7) n/a
Zysk netto 7,7 13,0%
Naktady inwestycyjne 4,9 7 097,1%
Liczba zatrudnionych (na koniec okresu) 385 1,3%
(Srednia) liczba zatrudnionych 384 0,5%
Zadtuzenie netto 96,6 (15,1%)
Wielkos¢ produkgciji (w tonach) 16 851 (1,3%)
Sredni kurs wymiany CZK/EUR 25,868 (6,3%)
Kurs wymiany CZK/EUR na koniec okresu 25,445 (7,1%)
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Skonsolidowane wyniki finansowe
Przychody, koszty i zysk EBITDA

Skonsolidowane przychody (przychody ze sprzedazy produktéw) w | kw. 2010r.
osiggnety poziom 34,4 min EUR i byly nizsze o 3,5% w stosunku do analogicznego
okresu poprzedniego roku. Gtéwng przyczyng tego stanu rzeczy byty ilosci
sprzedanych produktéw, nizsze niz rok wczesniej, poniewaz na poczatku 2009 r. byty
wyprzedawane zapasy wyrobow gotowych zgromadzone w 2008 r. Z kolei ceny
polimeréw wzrosty w porownaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku,
jednak w | kw. 2010 r. wzrost ten nie miat duzego wptywu na ceny sprzedazy ze
wzgledu na opdznione w czasie dziatanie mechanizmu przenoszenia zmian cen
surowcow na ceny produktow koncowych.

taczne skonsolidowane koszty operacyjne, z wylgczeniem amortyzacji, wzrosty
0 18,1% w stosunku do analogicznego okresu 2009 r. i w | kw. 2010 r. uksztattowaty
sie na poziomie 25,6 min EUR. Podstawowg przyczyng tego wzrostu byt wzrost
wskaznikéw cen polimerow niemal o potowe.

Zysk EBITDA w | kw. 2010 r. wynosit 8,8 min EUR i byt o nizszy 37,0% w stosunku
do analogicznego okresu poprzedniego roku. Na jego obnizenie miata wplyw
wyjatkowo wysoka wartos¢ EBITDA osiggnieta w | kw. 2009r., gdy Spédtka
skorzystata na spadku cen polimeréw, wysokich cenach sprzedazy i przyspieszonej
wyprzedazy zapasow wyrobow gotowych. Jednak w poréwnaniu z IV kw. 2009 r.
zysk EBITDA wzrést o 10,5%, dzieki wysokiemu poziomowi produkcji i dobrym
wynikom sprzedazy oraz przy minimalnym wptywie czynnikdw zewnetrznych oraz
pozycji jednorazowych.

Marza EBITDA za | kw. 2010 r. osiagneta poziom 25,7% i byta o 13,6 punktu
procentowego wyzsza niz w analogicznym okresie 2009 r.

Koszty operacyjne

Za | kw. 2010 r. taczne koszty zuzytych surowcéw i materiatow wyniosty 24,0 min
EUR, co oznacza wzrost o 19,5% w stosunku do analogicznego okresu 2009 r.
Podstawowym czynnikiem tego wzrostu byly wyzsze ceny, po jakich Spoétka
nabywata polipropylen i polietylen.

W I kw. 2010 r. koszty pracownicze, bez uwzglednienia wartosci godziwej programu
opcji na akcje, zwiekszyly sie o 10,3% rok do roku, zas z uwzglednieniem warto$ci
godziwej programu — o 10,7% rok do roku, do 1,8 min EUR. Wzrost kosztéw
pracowniczych wyrazonych w euro w stosunku do pierwszego kwartatu 2009 r. zostat
spowodowany umocnieniem korony czeskiej wzgledem euro w czasie dzielgcym
poréwnywane okresy. taczne koszty pracownicze wyrazone w koronach czeskich
(CZK), bez uwzglednienia aktualizacji wyceny programu opcji, byty wyzsze o 3,4% w
stosunku do analogicznego okresu 2009 r.
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Saldo pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych za | kw. 2010 r. byto dodatnie
I wyniosto 0,2 min EUR.

Amortyzacja

Wartos¢ skonsolidowanych odpisow amortyzacyjnych za | kw. 2010 r. wyniosta
4,1 min EUR i byta wyzsza o 6,9% od zanotowanej w analogicznym okresie 2009 r.
Wzrost wynikat z umocnienia czeskiej korony wzgledem euro w czasie dzielagcym
poréwnywane okresy, co miato wptyw na wartosc tej pozycji wykazang w euro.

Zysk operacyjny

Zysk operacyjny (EBIT) za | kw. 2010 r. wyniost 4,8 min EUR i byt nizszy o 53,3%
w porownaniu z analogicznym okresem 2009 r. Przyczyng tej zmiany byt wysoki zysk
EBITDA zanotowany w pierwszym kwartale 2009 r.

Przychody i koszty finansowe

Za | kw. 2010 r. zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych oraz inne przychody/(koszty)
finansowe netto osiggnety dodatnig wartos¢ 4,4 min EUR, wobec ujemnej wartosci
2,7mnEUR w Ilkw. 2009r. Na pozycje te skiladajg sie zrealizowane
i niezrealizowane zyski/straty z tytutu réznic kursowych oraz pozostate przychody
i koszty finansowe. Wzrost w ujeciu rok do roku nalezy przypisa¢ zmianom Kkursu
korony czeskiej wzgledem euro, ktére spowodowaty powstanie niezrealizowanych
zyskow/(strat) z tytutu réznic kursowych w zwigzku z aktualizacjg wyceny pozyciji
bilansu (gtéwnie zadtuzenia bankowego oraz pozyczki wewnatrzgrupowej).

Za | kw. 2010 r. koszty odsetkowe netto zwigzane z obstugg zadtuzenia wyniosty
0,8 min EUR, czyli byly o 28,6% nizsze w poréwnaniu z analogicznym okresem
poprzedniego roku. Spadek kosztow odsetkowych wigzaC nalezy gtéwnie ze
stopniowg sptatg zadtuzenia zewnetrznego oraz spadkiem stop procentowych
w czasie dzielagcym poréwnywane okresy.

Podatek dochodowy

W 1 kw. 2010 r. podatek dochodowy osiagnat wartos¢ 0,7 min EUR. Zobowigzania
z tytutu podatku dochodowego wynosity 1,0 min EUR, a z tytutu zmian w odroczonym
podatku dochodowym Spoétka wykazata dodatnig kwote 0,3 min EUR.

Zysk netto

W I kw. 2010 r. zysk netto osiagnagt warto$¢ 7,7 min EUR i byt o 13,0% wyzszy

w stosunku do analogicznego okresu 2009 r., poniewaz zyski z tytutu rdznic
kursowych zrekompensowaty spadek zysku operacyjnego.
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Naktady inwestycyjne i inwestycje

W pierwszym kwartale 2010 r. catkowite naktady inwestycyjne w ujeciu
skonsolidowanym wyniosty 4,9 min EUR (wobec naktadéw w wysokosci 0,1 min EUR
poniesionych w roku ubiegtym). Do zwiekszenia naktadow inwestycyjnych przyczynity
sie przede wszystkim srodki wydatkowane na realizacje nowej linii produkcyjne;j.

Srodki pieniezne i zadtuzenie

Wedtug stanu na 31 marca 2010 r. catkowite zadtuzenie finansowe na poziomie
skonsolidowanym (zarowno krotko-, jak i dtugoterminowe) wyniosto 96,9 min EUR
i byto 0 15,2% nizsze w poréwnaniu ze stanem na 31 marca 2009 r. Na 31 marca
2010 r. zadluzenie netto wyniosto 96,6 min EUR (spadek o 15,1% w stosunku do
stanu na 31 marca 2009 r.), co daje wskaznik zadtuzenia netto do EBITDA na dzien
31 marca 2010 r. na poziomie 2,9.

Wyniki dziatalnosci w | kw. 2010 r.

W | kw. 2010 r. taczna produkcja (bez uwzglednienia odpadow) wyniosta 16 851 ton
i byta nizsza o 1,3% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, do czego
przyczynita sie m.in. wieksza liczba przerw technologicznych w 2010 r.

Przychody ze sprzedazy widknin przeznaczonych do produkcji artykutow
higienicznych stanowity w | kw. 2010 r. 87,1% catkowitych przychodow, co oznacza
nieznaczny spadek w poréwnaniu z udziatem na poziomie 89,9% odnotowanym
w analogicznym okresie 2009 r. Wysoki udziat sprzedazy tych materiatow
w sprzedazy ogoétem potwierdza, ze Spotka w dalszym ciggu koncentruje sie gtownie
na branzy produktéw higienicznych. Przychody ze sprzedazy standardowych wtoknin
przeznaczonych do produkcji artykutéw higienicznych wyniosty w | kw. 2010 r.
23,6 min EUR, co stanowi spadek o 8,8% w stosunku do poziomu zanotowanego za
pierwsze trzy miesigce 2009 r. Udziat przychodéw ze sprzedazy standardowych
widknin dla sektora artykutow higienicznych w przychodach ogétem ksztattowat sie
na poziomie 68,7% (spadek z poziomu 72,7% zanotowanego w analogicznym
okresie 2009 r.). W segmencie artykutdw higienicznych przychody ze sprzedazy
materiatéw lekkich i dwusktadnikowych wyniosty w | kw. 2010 r. 6,4 min EUR i byly
0 3,3% wyzsze niz w tym samym okresie 2009 r. Udziat tej kategorii produktow w
catkowitych przychodach wynosit w | kw. 2010 r. 18,4%, wobec 17,2% w
analogicznym okresie 2009 r.

Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw (przeznaczonych przede wszystkim
dla sektorow budowlanego, rolnego i medycznego) wyniosty w | kw. 2010 r. 4,4 min
EUR, czyli byly 0 22,4% wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Udziat przychoddw ze sprzedazy pozostatych produktow w przychodach ogétem
wyniést 12,9% w okresie pierwszych trzech miesiecy 2010 r., w poréwnaniu
z udziatem na poziomie 10,1% w | kw. 2009 r.
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Jezeli chodzi o strukture geograficzng przychodéw ze sprzedazy', Spotka
potwierdzita niezmienng koncentracje na szeroko pojetym rynku europejskim.
W okresie pierwszych trzech miesiecy 2010 r. przychody ze sprzedazy do krajow
Europy Zachodniej wyniosty 20,7 min EUR, co stanowi 60,1% przychodow ogotem,
wobec 56,5% w analogicznym okresie 2009 r. Przychody ze sprzedazy do krajow
Europy Srodkowo-Wschodniej i Rosji wyniosty w omawianym kwartale 12,0 min
i stanowity 35,0% przychodéw ogotem, wobec 41,0% w | kw. 2009 r. Przychody ze
sprzedazy na pozostatych rynkach wyniosty 1,7 min EUR i stanowity 4,9%
przychodow ogétem (2,5% w analogicznym okresie roku poprzedniego).

Podtrzymanie prognozy wynikoéw za 2010 r.

Wyniki finansowe wypracowane przez Spétke w | kw. 2010 r. sg zgodne z ogtoszong
wczesniej prognozg wynikow za petny rok obrotowy 2010.

W perspektywie krotkoterminowej na wyniki dziatalnosci wptyw moze mieé
ksztattowanie sie cen polimerow oraz opdznione w czasie dziatanie mechanizmu
przenoszenia cen polimerow na produkty koncowe. Wbrew zatozeniom, na
podstawie ktérych sporzadzono biznesplan na 2010 r., od poczatku roku wartos¢
wskaznikédw cen polimeréw znaczgco wzrosta, co niekorzystnie odbije sie na
wynikach finansowych za Il kw. 2010 r.

Po uwzglednieniu wynikéw finansowych i operacyjnych za | kw. 2010 r. oraz sytuacji
na rynku widknin, w tym spodziewanych zmian na rynku polimeréw, Spodtka
podtrzymuje swojg wstepng prognoze wynikéw za 2010 r.

! Strukture geograficzna przychodow ze sprzedazy okreslono na podstawie miejsca dostawy.
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Zatgcznik 1

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF)

(dane w tys. EUR)

I kw. 2010 I kw. 2009

(dane niebadane) (dane niebadane)
Przychody 34 399 35 662
Surowce i materiaty (23 987) (20 066)
Koszty pracownicze (1786) (1614)
Pozostate przychody/(koszty)
operacyjne netto 211 36
Zysk EBITDA 8 837 14 018
Marza EBITDA (%) 25,7% 39,3%
Amortyzacja (4 074) (3812)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4763 10 206
Marza operacyjna (%) 13,8% 28,6%
Zyskil(straty) z tytutu roznic
kursowych i inne przychody/(koszty)
finansowe netto 4 376 (2 679)
Koszty odsetkowe netto (808) (1132)
Podatek dochodowy (681) 374
Zysk netto 7 650 6 769
Inne catkowite dochody
Strata netto z wyceny instrumentéw
zabezpieczajgcych przeptywy (1123) --
pieniezne
Zmlany’ I_<a_p|taiu rezerwowego z 3301 (993)
tytutu réznic kursowych
Catkowite dochody ogotem za 9 828 5776

okres
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Zatgcznik 2
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej (MSSF)
(dane w tys. EUR)
na 31 marca

2010
(dane niebadane)

2009
(dane niebadane)

Aktywa trwafe

Rzeczowe aktywa trwate 114 073 115 642
Wartosci niematerialne 205 233
Wartos¢ firmy 91 182 84 738
Aktywa trwate ogotem 205 460 200 613
Aktywa obrotowe

Zapasy 12 528 12 288
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 26 395 31074
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 217 337
Aktywa obrotowe ogétem 39 140 43 699
Aktywa ogétem 244 600 244 312
Kapitaf zaktadowy i kapitaly rezerwowe

Kapitat zakltadowy 11 444 11 444
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci

nominalnej 17 846 26 152
Kapitat zapasowy 4 396 2433
Kapitat rezerwowy z tytutu réznic kursowych 5 504 (207)
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym (942) --
Zysk z lat ubiegtych 84 852 65 133
Kapitat zakladowy i kapitaty rezerwowe

ogobtem 123 100 104 955
Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty bankowe 95 881 91 300
Pozostate zobowigzania 33 10
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 11 357 10 814
Zobowiagzania diugoterminowe ogoétem 107 271 102 124
Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 11 248 14 314
Zobowigzania z tytutu podatku 2004 56
Krotkoterminowe zobowigzania wobec bankéw 977 22 863
Zobowiazania krétkoterminowe ogétem 14 229 37 233
Pasywa ogétem 244 600 244 312
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Zatgcznik 3

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

sporzadzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF)

(dane w tys. EUR)

I kw. 2010 I kw. 2009

(dane niebadane) (dane niebadane)
Zysk brutto za okres 8 331 6 395
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 4 074 3812
Réznice kursowe (3532) 666
Koszty odsetkowe 808 1138
Zmlgna Wal:'tOSCI godziwej transakcji (1123) 214
zamiany stop procentowych
Pozostate przychody/(koszty) finansowe 10 241
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej
Zmn|ejlszen|e/(ZW|kazen|e) stanu 1643 232
zapasow
Zmniejszenie/(zwiekszenie) stanu
naleznosci (406) (4 126)
ZW|ka.zen|'e/(zmnlejszenle) stanu (1 404) (2 206)
zobowigzan
Podatek dochodowy zaptacony (3) (3)
Prze_piywy pieniezne n_ettc? 8 398 6 363
z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (4 894) (68)
Przeplywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (4 894) (68)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej
Zaciagniecie/(sptata) kredytéw (3 142) (4772)
bankowych
Zaciagniecie/(sptata) zadtuzenia 6 5
dtugoterminowego
Odsetki zaptacone (614) (1259)
Pozostate przychody/(koszty) finansowe (10) (241)
Przeptywy pieniezne netto (3 760) (6 267)

z dziatalnosci finansowej




Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
poczatek okresu
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu
Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
31 marca
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473 309
(256) 28
217 337
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