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A. Czesé ogodlna

1.

Jednostka dziata na podstawie statutu sporzadzonej w formie aktu notarialnego w dniu 29.12.1995 r.

Repertorium A nr 651/95. Ostatnie zmiany do statutu zostalty wprowadzone w dniu 11.08.2009 r. Rep. A
nr 3679/2009. Na wniosek ODLEWNI POLSKICH S.A. z dnia 12.01.2009 r. Sad Rejonowy w Kielcach
Wydziat V Gospodarczy wydat w dniu 12.02.2009 r. Postanowienie o ogtoszeniu upadiosci ODLEWNI

POLSKICH S.A. z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycielami Spoétki. Czasokres dziatalnosci jednostki

nie jest ustalony.

Ponadto jednostka posiada nastepujace dokumenty legalizujace jej dziatalnosé:

a)

b)

c)

d)

aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcéw w KRS pod numerem 0000024126 z dnia 29.06.2001 r.
w Krajowym Rejestrze Sagdowym Sadu Rejonowego w Kielcach. Biegty otrzymat ostatni aktualny
odpis KRS na dzien 15.01.2010 r. z datg ostatniego wpisu 29.10.2009 r.

numer identyfikacji podatkowej NIP 6640005475 nadany w dniu 17.06.1993r. przez Urzad Skarbowy
w Starachowicach. Ponadto jest zarejestrowanym podatnikiem VAT UE o nr PL6640005475
nadanym przez Naczelnika Swietokrzyskiego Urzedu Skarbowego w Kielcach.

numer identyfikacyjny Regon nr290639763 nadany w dniu 23.08.1999r. przez Urzad Statystyczny
w Kielcach.

koncesje, zezwolenia i licencje na wykonywanie dzialalnosci, okres$lone w ustawie z dnia
02.07.2004r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej i innych przepisach szczegolnych:

Nie obowigzujg w dziatalnosci Spoiki.

Przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajgcym z statutu i wpisu do rejestru przedsiebiorcéw jest:

e obrébka metali i naktadanie powtok na metale,

e produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,

» odzysk surowcow z materiatdbw segregowanych,

* produkcja pozostatych wyrobdéw z tworzyw sztucznych,

e sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

e sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriow do pojazddéw samochodowych, z wytaczeniem motocykli,

e sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu,

e przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych,

e magazynowanie i przechowywanie pozostatych towarow,

e dziatalnos¢ pozostatych agencji transportowych,

e dziatalnos¢ zwigzana z pakowaniem,

* dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

e pozostate formy udzielania kredytow,

e pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

e badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych,

e przesytanie energii elektrycznej,

« dystrybucja energii elektrycznej,
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< handel energig elektryczna,

+ odlewnictwo zeliwa,

« odlewnictwo staliwa,

« odlewnictwo metali lekkich,

» odlewnictwo pozostatych metali niezelaznych, gdzie indziej niesklasyfikowane,

e kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali; metalurgia proszkéw.

4. Poza wymienionym w punkcie 3 rzeczowym zakresem okreslonym w uregulowaniach prawnych,

jednostka prowadzita w roku sprawozdawczym nastepujace dziatania pozaumowne:

Nie prowadzita.

5. Wedlug stanu na dzien bilansowy wystepowaty nastepujace powigzania z innymi jednostkami (jednostkag
dominujaca, znaczacego inwestora, jej jednostkami zaleznymi, wspétzaleznymi i stowarzyszonymi oraz
jednostkami znajdujacymi sie wraz z jednostkg pod wspolna kontrola, a takze wspolnikami jednostki
wspotzaleznej — w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 uor)

Jednostka dominujaca dla ODLEWNI POLSKICH S.A. jest spotka OP INVEST Sp. z 0.0. w siedzibg w
Starachowicach, ktora posiada w kapitale zaktadowym (akcyjnym) udziat 44,29 %, co uprawnia jg do
44,29% gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Ponadto ODLEWNIE POLSKIE S.A. przejely kontrole nad spétkg PRIMA Sp. z 0.0. z siedzibg w
Starachowicach w zwigzku z nabyciem 100% udzialéw na podstawie ,Umowy sprzedazy udziatow” z
dnia 30 kwietnia 2009 roku. Spotka PRIMA Sp. z 0.0. stafa sie z tym dniem jej spotkg zalezna. Udziat w
kapitale Spétki PRIMA Sp. z 0.0. uprawnia ODLEWNIE POLSKIE S.A. do 100% gtoséw na walnym

zgromadzeniu wspolnikéw.

6. Organy jednostki przedstawiajg sie nastepujgco:

a) trzyosobowy Zarzad powotany przez uprawniony organ - prowadzacy sprawy jednostki na podstawie
bezterminowych uméw o prace, zawartych przez Rade Nadzorcza;
Zarzad dziata od 05.09.2003 r.
Pan Zbigniew Ronduda - Prezes Zarzadu
Pan Ryszard Pisarski - Wiceprezes Zarzadu

Pan Leszek Walczyk - Wiceprezes Zarzadu

b) Nadzér nad dziatalnoscig Spéitki sprawuje Rada Nadzorcza. Do 13.04.2004 r. sklad Rady byt
trzyosobowy. Od 13.04.2004 r. Rada Nadzorcza liczy 5 os6b a w jej sktad wchodza;

Rada Nadzorcza o 3-letniej kalendarzowo okreslonej kadencji okreslonej w statucie spotki (zgodnie z art.
216 Ksh), pracowata w skiladzie:

Pan Jacek Jaroszek - Przewodniczacy Rady
Pani J6zefa Famielec - Czionek

Pani Maria Chmielewska - Czlonek

Pani Ewa Majkowska - Cztonek
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Pan Roman Wrona

7. Giownym ksiegowym jednostki jest Pani Teodora Waksmundzka, ktdra jest rowniez prokurentem Spotki.

- Cztonek

8. Kapitaly wtasne ksztaltujg sie nastepujaco:

WyszczegO6lnienie

Stan na dzie n

bilansowy br.

Stan na dzie n

bilansowy pr.

Kapitat (fundusz) wtasny

(65 315 871,04)

(63 568 479,51)

Kapitat (fundusz) podstawowy

37 545 717,00

38 141 667,00

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko

$¢ ujemna)

Udzialy (akcje) wiasne (wielko $€ ujemna)

(837 391,01)

Kapitat (fundusz) zapasowy

898 558,99

5200 561,26

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

46 541,02

39 908,39

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

(102 052 663,89)

Zysk (strata) netto

(1 754 024,16)

(106 113 225,15)

Odpisy z zysku netto w ci agu roku obrotowego (w.ujemna)

Kapitat podstawowy 37 545 717,00 zt, dzieli sie na 12 515 239 réwnych i niepodzielnych akcji, kazda o

wartosci nominalnej 3,00 zi. Wartos¢ ksiegowa 1 akcji wynosi (-) 5,2 zt., przy czym udzialy (akcje) te

posiadaja;

Nazwa akcjonariusza Liczba akgcji Cena nominalna | Warto$¢ nominalna Udziat % w kapitale
OP Incest Sp. z 0.0 5 543 000 3,00 16 629 000 44,29%
OFE POLSAT 855 734 3,00 2567 202 6,84%
Mariusz Brulinski 640 000 3,00 1920 000 5,11%
Leszek Walczyk 492 683 3,00 1478 049 3,94%
Pozostali akcjonariusze 4 983 822 3,00 14 951 466 39,82%
Razem: 12 515 239 3,00 37 545717 100,00%

Akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od marca 1998 roku.
W zwigzku z postanowieniem Sadu Rejonowego w Kielcach Wydziat V Gospodarczy Sekcja ds.
Upadiosciowych i Naprawczych z dnia 12.02.2009 roku o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia
uktadu Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE, Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. Komunikatem z dnia 19.02.2009 roku poinformowat Spotke, ze akcje Spotki zostaty zakwalifikowane
do segmentu LISTA ALERTOW i od 25.02.2009 roku notowane bedg w systemie kursu jednolitego. W
dniu 20.02.2009 roku akcje Spotki zostaty wykreslone z list uczestnikow indekséw WIG oraz WIG-PL.

W zwigzku z umorzeniem 198.650 akcji wikasnych Spétki dokonanym na podstawie art. 363 § 5 Kodeksu
spotek handlowych, od 27.11.2009 roku w obrocie gieldowym notowanych jest 12.515.239 szt. akcji
Spotki ODLEWNIE POLSKIE S.A.

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego (zaktadowego) wykazana zostata:
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

zgodnie z ksiegq udziatéw (akcji) prowadzong wedlug wymagan art. 188 Ksh (w S.A. art. 341 Ksh),

Dla realizacji celéow wymienionych w punkcie 3 i 4 jednostka zatrudniata $rednio w badanym roku

obrotowym 352 osoby, a w roku poprzednim 654 os6b (po przeliczeniu na petne etaty)

Uchwalg nr 16/2009 Rady Nadzorczej z dnia 25 czerwca 2009 roku do obowigzkowego w Swietle art. 64
ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep
4 uor - wybrany zostat podmiot audytorski Auxilium- Audyt Krystyna Adamus, Jadwiga Faron Spoétka
komandytowa z siedzibg w Krakowie , Al. Pokoju 84, 31-564 Krakéw wpisany pod numerem 3436

na liste podmiotow uprawnionych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw .

Niniejsze badanie, zgodnie z umowg nr 8/2010 z dnia 14.07.2009 r. zawartg w wykonaniu uchwatly z

punktu 10 przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od 10.03.2010 r. do 25.03.2010 roku.

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegly rewident
Anna Kuza (nrrej. 010473) oraz aplikant Adam Pluta biorgcy udziat w badaniu oswiadczajg, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych

oraz o nadzorze publicznym.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy byto zbadane przez podmiot audytorski Zespét Ustug
Finansowo- Ksiegowych BILANS- SERVIS Sp. z 0.0. GRUPA FINANS- SERVIS z siedzibg w Kielcach,
ul. Zagnanska 84, 25-528 Kielce i otrzymato opinie z zastrzezeniami dotyczacymi nie ujecia w pasywach
bilansu rezerwy na zobowigzania finansowe wynikajace z zawartej umowy leasingu wypowiedzianej
przez finansujacego w nastepstwie otwarcia w spoéice postepowania upadtosciowego. Sprawozdanie to
zostalo zatwierdzone przez ZWZA Uchwatg nr 1/2009 w dniu 19.06.2009 r. Akt notarialny Rep. Nr
2955/2009.

Uchwatg nr 6/2009 ZWZA postanowito, ze:

Strata poniesiona w tymze roku w kwocie (-) 106 113 225,15 z} zostata pokryta z kapitalu zapasowego w
kwocie 4 060 561,26 zi. Pozostata czes¢ strat z 2008 roku w kwocie 102 052 663,89 zt zostanie pokryta

z zyskow lat przysziych.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostato:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci ztozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym — Wydziat KRS w Kielcach w dniu 02.07.2009 roku.

b) zgodnie z art. 70 ustawy o rachunkowosci przestane do ogtoszenia w Monitorze Polskim B w dniu
29.06.2009 roku

c) wykonujac obowigzek z art. 27 ustawy z 15.02.1992r. zlozono w Swietokrzyskim Urzedzie
Skarbowym w dniu 29.06.2009 roku.

Przedtozone do badania sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, zgodnie z art. 45 ustawy o

rachunkowosci, sklada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na 31.12.2009r., z suma aktywow i pasywow 80 675 489,39 zt
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16.

17.

18.

¢) rachunku zyskow i strat wykazujgcego za rok obrotowy wynik finansowy (1 754 024,16) z
d) dodatkowych informaciji i objasnien,

e) zestawienia zmian w kapitale wlkasnym za rok obrotowy,

f) rachunku przeptywdw pienieznych za rok obrotowy,

oraz dotgczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci jednostki w roku obrotowym.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita bieglemu prowadzone Kksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji niezbednych

do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyt w dacie zakonczenia

badania - pisemne oswiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnosci, prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przedtozonego do badania
oraz uzupetniajacego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem bilansowym,

€) niezaistnieniu innych zdarzen gospodarczych, wptywajgacych istotnie na wielko$¢ danych liczbowych

wynikajgcych ze sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zostat opracowany przez biegtego rewidenta na podstawie rewizyjnej dokumentacji

roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci, z uwzglednieniem:

a) stosownych préb badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodnosci, w tym pozycji dominujgcych
kwotowo,

b) poziomu istotno$ci ustalonego dla sprawozdania finansowego,

¢) zawodowego osadu przez biegtego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami ksiegowymi,

d) w zakresie rozliczeh podatkowych raport obejmuje badanie stanu rozrachunkéw z tych tytutéw iich

zgodnosé z danymi deklarowanymi przez badang jednostke.
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B. Kluczowe wielko $ci bezwzgl edne i wska zniki wzgl edne charakteryzuj ace wynik bilansowy
jednostki oraz jej sytuacj e majatkow a i finansow g za rok obrotowy i dwa lata poprzedzaj ace.
Wynik dziatalnosci gospodarczej, zmiany rachunku zyskow i strat, bilansu oraz wskaznikow finansowych
charakteryzuja tabele i wykresy podane nizej:
1. Bilans poréwnawczy
Aktywa, dane w tys. zk:
2009 2008 2007 Zmiana stanu
Lp Wyszczegblnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2009/2008 2009/2007
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. | Aktywa trwate 414854 | 514 413385 | 488 37867,2| 498 147,0 | 100,4 3618,3 | 109,6
I. | Warto $ci niematerialne i prawne 2 335,0 29 2949,8 3,5 301,3 0,4 (614,8) 79,2 2033,7 | 7751
II. | Rzeczowe aktywa trwate 35092,7 43,5 34 781,7 41,0 35098,4 46,1 311,0 100,9 (5,7) | 100,0
IIl. | Nalezno$ci dlugoterminowe 397,5 0,5 (397,5)
1. | Od jednostek powigzanych
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 120,2 0,1 120,2 120,2
a) | w jednostkach powigzanych 120,2 0,1 120,2 120,2
Dlugoterminowe rozliczenia
V- [ mietizyokresowe 3937,5 4,9 3607,0 43 2070,0 2,7 3305 | 1092 1867,5 | 190,2
B. | Aktywa obrotowe 391901 | 48,6 434568 | 51,2 381912 | 50,2 (4 266,8) 90,2 998,9 | 102,6
I. | zapasy 12 797,3 15,9 15 556,0 18,3 10 672,0 14,0 (2 758,6) 82,3 2125,3 | 119,9
1. | Naleznos$ci krotkoterminowe 10 873,3 13,5 19 653,0 23,2 18 348,1 24,1 (8 779,6) 55,3 (7 474,8) 59,3
1 Nale_znoéci od jednostek 481 01 481 481
powigzanych
1. | Inwestycje krotkoterminowe 11 714,5 14,5 6 595,6 7,8 4586,3 6,0 5118,9 177,6 7128,1 | 2554
a) | w jednostkach powigzanych
V. ﬁ’/‘;’fkmermi”"""e rozliczenia 3804,9 47 1652,3 19 45847 6,0 2152,6 | 2303 797 | 830
Aktywa razem 80675,5| 100,0 847953 | 100,0 76 058,3 | 100,0 | (4119,8) 95,1 4617,2 | 106,1
Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujgco:
Aktywa w latach
45000
4000+4 t---------$ F--------- - -1
L] Aktywa trwate
35000
30000
N [ Zapasy
@
> 25000
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:§ 20000 4 D Na’lez'noéci_
£ ] krétkoterminowe
= 15000
O Inwestycje
10 000 B krétkoterminowe
5000 _|
0 T
2009 2007
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Pasywa, dane w tys. z}:

2009 2008 2007 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % % %
kwota kwota kwota
. . . 2009/2008 2009/2007
udziatu udziatu udziatu
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
A. | Kapitat (fundusz) wiasny (65 315,9) | (81,0) (63568,5) | (75,0) 433583 | 57,0 | (1747,4)| 102,7 | (108674,2) (150,6)
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 375457 | 46,5 38141,7 | 45,0 38 141,7 50,1 (596,0) | 98,4 (596,0) 98,4
I Nalezne wptaty na kapitat
* | podstawowy (wielko $¢ ujemna)
Udzialy (akcje) wtasne
] (wielko $¢ uiemna) (837,4) | (1,0 837,4
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 898,6 11 5200,6 6,1 3437,0 4,5 (4302,0)| 17,3 (2 538,5) 26,1
v. | Kapitat (fundus?) z aktualizacj 465| 01 399| 00 164 00 6,6 | 116,6 301| 2837
wyceny
VI Pozostate kapitaty (fundusze)
° | rezerwowe
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych (102 052,7) | (126,5) (2 804,6) 3,7) 05(;'072) (99 248,1) 3638,7
VIII. | zysk (strata) netto 175400 | (2,2 (106 113,2) | (125,1) 4567,9 6,0 104 359,2 | 1,7 (6 321,9) (38,4)

Odpisy z zysku netto w ci  agu
IX. | roku obrotowego (wielko $é
ujemna)

Zobowi gzania i rezerwy na

B. zobowi azania 145991,4 | 181,0 148 363,8 | 175,0 32700,0 | 43,0 (2372,4) | 98,4 113 291,4 446,5
I. | Rezerwy na zobowi azania 1666,9 2,1 1791,6 2,1 1760,9 2,3 (224,7) | 93,0 (94,0) 94,7
1. | Zobowi azania dtugoterminowe 9728,1 12,1 3506,0 4,1 1176,4 1,5 6222,1| 2775 8551,6 826,9
1. | Wobec jednostek powigzanych
I1l. | Zobowi azania krétkoterminowe 127 328,7 | 157,8 134 700,6 | 158,9 209265 | 275 (7371,9) | 94,5 106 402,1 608,5
1. | Wobec jednostek powigzanych 68,9 0,1 28,7 0,0 14,4 0,0 40,2 | 240,3 54,5 477,1
IV. | Rozliczenia mi edzyokresowe 7267,8 9,0 8365,7 9,9 8836,1| 11,6 (1097,9) | 86,9 (1 568,4) 82,3
Pasywa razem 80675,5| 100,0 847953 100,0 76 058,3 | 100,0 (4119,8) | 951 4617,2 106,1

Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujgco:

Pasywa w latach
150 000
e iy e [ Kapitat (fundusz)
whasny
50 000
] O ZyskK (strata) netto
A
z 0
‘g ' ' O Rezerwy na
g zobowigzania
(50 000) -
O Zobowigzania
krétkoterminowe
(100 000) -
(150 000)
2009 2008 2007
lata
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sie nastepujgco:

Majatek i zrédia finansowania

200 000

150000 &L e O Kapitat obcy

100000 +-| f----------| |----------mee -
g O Kapitat (fundusz)
= 50000 - - B B T wtasny
3
8
H 0 T T

B Aktywa ogotem
(50000) +---{ |----------4 F----"--------—-
(100 000)
2009 2008 2007
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Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajacymi z bilansu analitycznego na sytuacje jednostki istotnie

wplywajg nhastepujace aspekty:

a)

b)

aktywa trwate stanowig 51,4% catego majatku Jednostki, w tym inwestycje dlugoterminowe
w postaci akcji i udziatdbw utrzymywanych w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych czynig 0,1%.
Nakfady na dlugoterminowe aktywa finansowe wyniosty 120 tys. zt i dotyczyly zakupu 100%
udziatow w kapitale Spoiki ,Prima” Sp. z 0.0. z siedzibg w Starachowicach.

jednoczesnie widoczny jest wzrost bilansowej wartosci rzeczowych aktywow trwatych, ktory w prze-
dziale 3 lat (2007 — 2009) czyni kwote 3 618,2. tys. zt.

Poniesione nakfady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne
wyniosty w 2009 roku 9 627 tys. zt. Kwota nakladéw na $rodki trwate zawiera skutki porozumienia
zawartego przez Spoétke z Fortis Bank Polska S.A. na mocy, ktérego w celu umozliwienia
zaspokojenia wierzytelnosci Banku wynikajacej z wypowiedzenia kredytu inwestycyjnego. Bank
przejat przewtaszczong ruchomos¢ w postaci pieca, w trybie okreslonym w Umowie
Przewlaszczenia, to jest poprzez przejecie na wlasnos¢ przedmiotu przewlaszczenia o wartoSci
ksiegowej netto 5055 tys. zt Transakcja przewtaszczenia pieca skutkowata zmniejszeniem
rzeczowych aktywow trwalych Spéiki Odlewnie Polskie S.A. Nastepnie Strony zawarty umowe
sprzedazy, w drodze ktérej, Bank sprzedat Spoice piec za cene netto 5 055 tys. z. W wykonaniu
niniejszej transakcji Spétka odzyskata wlasnos¢ pieca i 0 te wartos¢ powiekszyta naktady na
rzeczowe aktywa trwate. W kwocie poniesionych naktadéw na rzeczowe aktywa trwate, naklady na
ochrone $srodowiska naturalnego stanowity 58 tys. zi. i dotyczyty:

- zadania inwestycyjnego pn. ,Organizacja stanowiska wykanczania i naprawy odlewéw”- 9 tys. zt

- modernizacji zbiornika masy odwalowej - 49tys. zt
Aktualna, narastajgca wartos¢ umorzenia jako zuzycia tychze srodkéw wynosi 31,7% ich wartosci
poczatkowej.



SPOLKA AKCYJINA ODLEWNIE POLSKIE . - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2009r.

d)

e)

f)

a)

h)

w grupie majatku obrotowego odnotowano spadek o (4 266,8) tys. zt (90,2 % do roku 2008), ktory
obejmuje gtdbwnie spadek zapaséw o (2 758,6) tys. zt i naleznosci krétkoterminowych o (8 779,6)
tys. zt., przy czym:

spadek zapasow materiatow, wyrobdéw gotowych i produkcji w toku podyktowany byt gtéwnie
spadkiem obrotéw spowodowanych globalnym kryzysem, oraz utworzeniem odpisu aktualizujgcego
na zapas wyrobéw gotowych w kwocie 642,1 tys. zi.

z ogoInej kwoty naleznosci brutto z tytutu dostaw, roboét i ustug i innych w kwocie 14 211,3 tys. zt.
naleznosci przeterminowane zostaly objete odpisem aktualizujgcym w kwocie 4 570,5 tys. zt co
stanowito 32,2% ich kwoty brutto,

wystgpit natomiast wzrost stanu srodkéw pienieznych na 31.12.2009 r. 0 5 118,9. tys. zt w stosunku
do roku poprzedniego i krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych o 2 152,6 tys. zi,

w pasywach bilansu uwage zwraca spadek kwotowy w przedziale 3 lat kapitatow wiasnych o
(-)108 674,2 tys. zt (-)105,6 %.
W zwigzku z powyzszym udziat kapitatow wilasnych w finansowaniu majatku Jednostki na dzien
bilansowy wyniést (-)81,0% w stosunku do ogdélnej sumy aktywow. Na koniec 2009 r. wartosé
kapitatow whasnych Spdtki w stosunku do stanu na koniec ubiegtego roku zmniejszyta sie o (-)
1747,4 tys. zt na co miata wplyw strata osiggnieta za 2009 rok w kwocie (-) 1 754,0 tys. zl. oraz
wzrost kapitatu z aktualizacji wyceny o 6,6 tys. zt. W okresie 2009 roku nastgpito obnizenie kapitatu
zakladowego o 596,0 tys. zt z tytulu umorzenia akcji wlkasnych oraz zmniejszenie kapitatu
zapasowego o kwote 4 302,0 tys. zt ( na skutek pokrycia straty za 2008 rok w kwocie 4 060 tys. z})
oraz o kwote 241 tys. zt ( z tytutu rozliczenia kapitatu rezerwowego wydzielonego z zysku za 2007
rok na zakup akcji wlasnych, ktore zostaly zakupione przez Spoétke w 2008 roku, a nastepnie
umorzone w 2009 roku z uwagi na nie objecie akcji przez uprawnionych pracownikéw, a w zwigzku z
tym zakonczenie programu opcji menadzerskich).

odnotowac nalezy, ze wartos¢ zobowigzan i rezerw na zobowigzania w okresie od 01.01.2009 roku
do 31.12.2009 roku w stosunku do stanu na koniec 2008 roku zmniejszyta sie o (-) 2 372,4 tys. zi
przy czym:

zmniejszeniu ulegly rezerwy na zobowigzania o 124,7 tys. zt, oraz rozliczenia miedzyokresowe o (-)
1097,9 tys. zt,

nastapit przyrost zobowigzan diugoterminowych o 6 222,1 tys. zl, oraz spadek zobowigzan
krétkoterminowych o (-) 7 371,9 tys. zt. Na zmiane stanu zobowigzan diugoterminowych na koniec
2009 roku w stosunku do bilansu zamknigcia z 2008 roku ujemny wptyw miata kwota 912 tys. zt z
tytutu  konwersji dlugoterminowych zobowigzan kredytowych na zobowigzania kredytowe
krétkoterminowe oraz dodatni wptyw kwota 7 134 tys. zi, w zwigzku z konwersjg czesci zobowigzan
krétkoterminowych wobec Fortis Bank z tytutu zawartej w 2009 roku ugody ( w miejsce
wypowiedzianej wielocelowej linii kredytowej w rachunku biezacym), na zobowigzania
dtugoterminowe.
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k) bardzo wysoki poziom zobowigzan krotkoterminowych wynoszacy 127 328,7 tys. zt ksztattuja:

a) zobowigzania objete restrukturyzacjag w ramach toczacego sie postepowania upadtosciowego z
mozliwoscig zawarcia uktadu 110 647 tys. zt
w tym;

— zobowigzania finansowe w kwocie 104 720 tys. zt wykazane juz w sprawozdaniu finansowym za
2008 rok, a powstate z tytutu rozwigzania umow zawartych z piecioma Bankami na pochodne
instrumenty finansowe typu opcje i forwardy. Kwota tych zobowigzan negatywnie wplywa na
wskazniki finansowe Spéiki. Ulegng one radykalnemu zmniejszeniu po zawarciu uktadu z
wierzycielami Spotki. Zawarcie uktadu na warunkach proponowanych przez Spétke umozliwi splate
czesci zobowigzan finansowych, czesciowg ich konwersje na kapitat zaktadowy oraz czesciowe
umorzenie, co réwniez skutkowac bedzie zwiekszeniem kapitatow wtasnych Spoiki.

— zobowigzania z tytutu dostaw , robét i ustug w kwocie 5927 tys. zl, nie uregulowane do dnia
ogtoszenia upadiosci Spotki z mozliwoscig zawarcia uktadu.

b) biezace zobowigzania nie objete restrukturyzacjg uktadowg 16 681 tys. zt
w tym:

— zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych 10 595 tys. zt

— zobowigzania z tytutu dostaw robét i ustug 4 378 tys. zt

— zobowigzania z tytutu wynagrodzen 577 tys. zt

- zobowigzania z tytutu podatkow, i innych swiadczen 705 tys. zt

- pozostale zobowigzania 426 tys. zt

W 2009 roku w poréwnaniu z 2008 rokiem znacznemu obnizeniu ulegly zobowigzania z tytutu wynagrodzen
i podatkdéw, co w duzej mierze wigzalo sie z zaprzestaniem prowadzenia dziatalnosci poprzez
samobilansujacy sie Oddziat zagraniczny Spotki oraz ze zmniejszeniem skali prowadzonej dziatalnosci przez
jednostke macierzysta w kraju z uwagi na spadek zamoéwien o ok. 50% spowodowany globalng
dekoniunktura.

Zobowigzania wobec budzetu w 2009 roku, podobnie jak w latach ubiegtych, traktowane byly priorytetowo.
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od oso6b fizycznych regulowane byly gtéwnie ze zwrotu
podatku VAT.

Uzyskanie (w ekstremalnej sytuacji w jakiej znalazta sie Spotka) nadrzednego celu zaplanowanego na 2009
rok, jakim byto utrzymanie ptynnosci finansowej umozliwiajgcej prowadzenie dziatalnosci gospodarczej i
regulowanie wszystkich zobowigzanh, poza zobowigzaniami objetymi restrukturyzacjg w ramach prowadzonej
upaditosci z mozliwoscig zawarcia uktadu, daje podstawy do pozytywnej oceny, ze zaproponowane przez

Spotke warunki uktadowe z jej wierzycielami sg mozliwe do zrealizowania.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2009 rok s$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
bankowych Spétki wyniosty 11 714 tys. zt. Z tego w celu zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci uktadowych
Spétka  konsekwentnie utrzymuje lokate pieniezng w kwocie 6.000 tys. zt. na zaspokojenie wierzycieli
posiadajgcych wierzytelno$¢ nie przekraczajaca kwoty 2.000 tys. zi, dla ktorych ptatnosci w kwocie tacznej

( po uwzglednieniu zaproponowanego przez Spotke umorzenia) wyniosg ok. 5.500 tys. zi. Splata tych
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wierzytelnosci musi nastgpi¢ w krétkim czasie po zawarciu ukfadu z wierzycielami (kwota wynikajgca z

niezaptaconych faktur wobec dostawcéw, ktorzy weszli do uktadu).

2. Rachunek zyskoéw i strat (w tys. z})

2009 rok 2008 rok 2007 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczeg6lnienie % % % | % | %
kwota ) kwota kwota .
udziatu udziatu udziatu 2009/2008 2009/2007
1 2 3 4 5 6 7 8 9 | 10 11 | 12
A. | Dziatalno $¢ podstawowa
1. | Praychody netto ze sprzeda 2y i 63279,1| 95,2 141012,5| 91,0 137081,5| 97,4 (777333) | 449 | (73802,3)| 46,2
zréwnane z nimi, w tym:
2. | Koszt whasny sprzeda zy 63 914,2 93,8 139 757,9 53,1 133 069,1 99,0 (75843,7) | 45,7 (69 154,9) 48,0
3. | Wynik na sprzeda zy (635,1) 1254,6 4012,4 (1 889,6) | (50,6) (4647,4) | (15,8)
B. | Pozostata dziatalno $¢ operacyjna
1. | Pozostate przychody operacyjne 2048,9 3,1 2912,6 1,9 2357,9 1,7 (863,6) | 70,3 (309,0) 86,9
2. | Pozostate koszty operacyjne 1844,9 2,7 47141 1,8 594,7 0,4 (2869,1) | 39,1 1250,3| 310,2
3. | Wynik na dziatalno $ci operacyjnej 204,0 (1801,5) 1763,2 20055 | (11,3) (1559,2) 11,6
C. | Wynik operacyjny (A3+B3) (431,1) (546,9) 5775,6 1159 | 78,8 (6206,6) | (7.,5)
D. | Dziatalno $¢ finansowa
1. | Przychody finansowe 1151,4 1,7 10 978,5 7,1 1334,7 0,9 (9827,00| 10,5 (183,3) 86,3
2. | Koszty finansowe 2391,1 3,5 118 878,9 45,1 755,6 0,6 (116 487,8) 2,0 1635,5 316,4
3. | Wynik na dziatalno $ci finansowej (1 239,6) (107 900,4) 579,1 106 660,8 | 1,1 (1818,7) | (214,0)
E. | Zdarzenia nadzwyczajne
1. | Zyski nadzwyczajne
2. | Straty nadzwyczajne
3. | Wynik zdarze n nadzwyczajnych
F. | Zysk (strata) brutto (C+D3+E3) (1 670,7) (108 447,3) 6 354,7 106 776,7 | 1,5 (8025,4) | (26,3)
1. | Podatek dochodowy 83,4 (2334,1) 24175 | (3,6) 83,4
Pozostate obowi azkowe
2. | zmniejszenia zysku (zwi ekszenia 1786,9 (1786,9)
straty)
G. | Obowi azkowe obci azenia-razem 83,4 (2334,1) 1786,9 24175 | (3,6) (1 703,5) 4,7
Zysk (strata) netto (F-G) (1 754,0) (106 113,2) 4567,9 1043592 | 1,7 (6321,9) | (38,4)

| Przychody ogétem

66 479,5| 100,0 | 154 903,5[ 100,0 |

140774,1‘ 100,0 | (88424,0)[ 42,9 | (74294,6)[ 47,2

| Koszty ogétem

68 150,2| 100,0 | 263 350,9[ 100,0 |

134419,4[ 100,0 |(195200,7)| 25,9| (66269,2)[ 50,7

Rachunek zyskéw i strat wskazuje na osiggniecie w roku obrotowym ujemnego wyniku finansowego

wynoszacego nhetto (-) 1 754,0. tys. zi, przy czym strata netto czyni w stosunku do:
— przychodéw ogétem (-) 2,64 % (rentownosc¢ netto),
— zaangazowanego kapitatu wiasnego 2,69 %,

— sumy aktywéw ogétem (-) 2,17 %

Udzial poszczegdlnych elementdéw rachunku zyskow i strat ksztattujgcych wynik finansowy przedstawia

ponizszy wykres:
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Wynik finansowy na poszczegdélnych rodzajach dziatal No ScCi
O2000 2008 [2007
20 000
0 " T — T —— 1
(20000) +------------—------———~—~—~—~—~—~—~~ & - | }-----1
N
E 40000) +----------------———————————-~-& f--- ] p-----+
: (
g (60000) +------------------———~—~—~—~—~—~—~~ & J-——————— |}
S
(80000) +------------------————~—~—~—~—~—~~& J-———m———— | }-----1
(100000) +---------------------—————--} J----—| p-----
(120 000)
Wynik na sprzedazy Wynik na pozostatej Wynik na Wynik brutto
dziatalnosci dziatalnosci ogblem
operacyjnej finansowej

Na podstawowej sprzedazy osiggnieto strate wynoszaca (-) 635,1 tys. z, co daje procentowy wskaznik
rentownosci= (-)1,0%. Sytuacje poprawit wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 204 tys. zi,
ktory jest rezultatem otrzymanych dotacji. Natomiast Spotka osiagneta niekorzystny wynik na dziatalnosci
finansowej w kwocie straty wynoszacej (-) 1 239,6 tys. zi,.

Z przedstawionego zestawienia wynika, ze w 2009 roku w stosunku do 2008 roku przychody ogétem
spadly o (-) 88 424,0 tys. zttj. 57,09 % , a koszty ogétem poniesione w celu uzyskania przychodoéw spadty o
(-) 195 200,7 tys. zt tj. 74,13%. Udziat kosztow ogdtem w przychodach ogdtem w 2009 roku wyniost
102,51% i spadt o0 67,49% w stosunku do 2008 roku, w ktérym udziat kosztéw w przychodach byt w
wysokosci 170%. W 2008 roku wysoki udziat kosztéw ogétem w przychodach ogétem spowodowany byt
drastycznym wzrostem kosztow finansowych z uwagi na ujemng wycene pochodnych instrumentow
finansowych w zwigzku z rozwigzaniem z Bankami wszystkich uméw opcyjnych i forwardowych. Zjawisko
to nie wystgpito w 2009 roku.

Analiza kosztow sprzedanych produktow , towardéw i materiatdw do przychodéw ze sprzedazy produktow,
towaréw i materialtdw pozwala stwierdzi¢ , ze na podstawowe] dziatalnosci operacyjnej udziat kosztéw w
przychodach w 2009 roku wyniost 89,52%, a w 2008 roku odpowiednio 91,64%. Zatem udziat kosztow w
przychodach ulegt obnizeniu o 2,12%.

W 2009 roku marza brutto na sprzedazy (zysk brutto ze sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy produktéw,
towar6éw i materiatdw) wykazata niewielki wzrost w poréwnaniu z 2008 rokiem i uksztaltowala sie na
poziomie 10,47% wobec marzy brutto z 2008 roku, ktéra wyniosta 8,35%.

Spadek dynamiki przychodéw osiggnietych w 2009 roku spowodowany byt przede wszystkim globalng
dekoniunkturg na rynkach swiatowych, a takze zakonczeniem w dniu 31.03.2009 r. kontraktéw ustugowych
realizowanych przez samobilansujacy sie Oddziat zagraniczny. Kontynuowanie dziatalnosci przez Oddziat w
Niemczech, przy znacznym ograniczeniu czasu pracy tamtejszych odlewni- klientéw oraz braku
rekompensat do wynagrodzen dla firm zewnetrznych na tamtym rynku, przyniostby Spoéice straty i nie jest
mozliwe do czasu zawarcia uktadu z wierzycielami. Wynik na dziatalnosci operacyjnej Oddziatlu na dzien

zamkniecia wykazat wielkos¢ ujemng w wysokosci (-) 752 tys. zi.
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Analiza osiggnietych wynikéw ekonomicznych za 12 miesiecy 2009 r. w stosunku do 12 miesiecy 2008 r.
wskazuje, ze wynik brutto ze sprzedazy 6 627,2 tys. zt i wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej 204,0
tys. zt wykazat wartos¢ dodatnig. Zysk brutto ze sprzedazy w stosunku do ubiegtego roku zmniejszyt sie o
43,75 %.

Strata brutto zmniejszyta sie 98,46%, a strata netto zmniejszyla sie o 98,35%. Pogorszeniu ulegta jedynie
dynamika wyniku ze sprzedazy.

W zwigzku z trwajagcym w Spoice postepowaniem upadiosciowym z mozliwoscig zawarcia ukladu
nadrzednym celem Spoétki bylo utrzymanie ptynnosci finansowej umozliwiajgcej prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej , przy jednoczesnym obstugiwaniu wszystkich zaciggnietych kredytéw i sptaty ugody zawartej
z Fortis Bank Polska S.A. zgodnie z harmonogramem stanowigcym zatgcznik do umowy. Cel ten zostat
osiggniety. Wypracowana przez Spoétke nadwyzka finansowa wyniosta 2 649 tys. zt.

Straty i zyski nadzwyczajne w 2009 roku nie wystapity.

Wynik finansowy netto na przetomie lat ksztaltuje sie nastepujaco:

Wynik finansowy na przetomie lat
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3. Omdéwienie analizy wska znikowej

3.1 Wskazniki rentowno $ci.

Wskazniki rentowno $ci norma | miemik 2009 2008 2007
Rentowno $§¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 5-8 procent -2,17% -125,14% 6,01%
aktywa ogotem
Rentowno $¢ netto
wynik finansowy netto x 100 3-8 | procent -2,64% -68,50% 3,24%
przychody ogétem

Rentowno $¢ kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 15-25 | procent 2,69% 166,93% 10,54%

kapitaly wlasne

Skorygowana rentowno $¢ majatku
zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x
100

aktywa ogotem

procent -0,50% -124,19% 6,43%

Dzwignia finansowa

rentowno$¢ kapitatu wtasnego - skorygowana rentowno$¢ majatku d;V;:{ni procent 3,19% 291,12% 411%

stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt " maczugi finansowej"

Rentowno $¢ inwestycji
zysk brutto+odsetki od zadiuzen diugoterminowych x 100 - procent 3,44% 209,76% 11,82%

kapitaty wkasne + zobow.dtugoterminowe

Rentowno $¢ zasob6w osobowych (ROSE)

., I
zysk netto ool I -4,98 -162,25 X

przecietny stan zatrudnienia

Osiggnieta w roku obrotowym strata powoduje, ze wszystkie wskazniki za ten okres przyjmujg warto$¢
ujemna. Rentownos$¢ kapitalu wlasnego i inwestycji wykazuje wartos¢ dodatnia na skutek
matematycznych obliczen, w ktérych licznik i mianownik sg liczbg ujemna (strata i ujemne kapitaty).

Z posrod wszystkich wskaznikow rentownosci jedynie poziom marzy brutto przyjmuje w 2009 r. warto$¢
dodatnig. Z uwagi na wystepowanie zdarzen nietypowych w 2008 roku zwigzanych ze stratami na
instrumentach finansowych i wyceng instrumentéw finansowych ( tacznie kwota 108.692 tys. zt), oraz
zwiekszonych  kosztow operacyjnych i finansowych w 2009 roku, w zwigzku z prowadzonym
postepowaniem upadfosciowym z mozliwoscig zawarcia ukladu, a takze z uwagi na obnizenie
przychodéw w 2009 roku na skutek globalnego kryzysu, poréwnywanie wskaznikéw rentownosci brutto
i netto nie jest uzasadnione, gdyz obarczone jest znieksztalceniem z tytutu braku poréwnywalnosci

warunkow w jakich firma prowadzita dziatalnosc.
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3.2 Wskazniki ptynno $ci finansowej przedstawiaj g sie nast epujaco:

Wskazniki ptynno $ci finansowej norma | miernik 2009 2008 2007

Wskaznik ptynno sci finansowej | stopnia

12 .
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc 20 | Krotnosé 0,30 0,32 1,71

zobowiazania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 mc

Wskaznik ptynno sci finansowej Il stopnia

aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 mc | 1.0 [ krotno s¢ 0,17 0,19 1,03

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskaznik ptynno sci finansowej Il stopnia

0,1 o
inwestycje krétkoterminowe 02 | kKrotnosé 0,09 0,05 0,21

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskaznik handlowej zdolno  $ci kredytowe;j

naleznosci z tyt.dostaw i ustug 1,0 | krotno $¢ 0,84 1,99 1,80

zobowigzania z tyt.dostaw i ustug

Poréwnanie powyzszych wskaznikow z pozadanymi wskaznikami ptynnosci wyraznie wskazuje na
wzorcowe wskazniki z roku 2007 i gwattowne pogorszenie w 2008 roku.

Przedstawione powyzej wskazniki ptynnosci $Swiadczg o tym, ze Spédika utracita zdolnosé do
regulowania biezacych zobowigzan. Wszystkie wskazniki przyjmujg wartosci drastycznie odbiegajace od
wartosci uznanych za prawidtowe i nie ulegty poprawie w stosunku do 2008 roku.

Przyczyng powyzszego jest nie zakonczona restrukturyzacja zobowigzan Spotki poprzez zawarcie
uktadu z wierzycielami.

Na pogorszenie wskaznikow ptynnosci, pomimo podjetych przez Spoétka dziatan zwigzanych ze
zmniejszaniem stanéw magazynowych materiatow, wyroboéw gotowych i produkcji w toku, miata wptyw
sytuacja nadzwyczajna spowodowana globalnym kryzysem finansowo- gospodarczym , ktory
szczegblnie dotkliwie i w sposéb niemozliwy do przewidzenia dotknagt firmy dziatajace w branzy
odlewniczej. Wynikiem tego byt drastyczny spadek przychodéw z tytutu sprzedazy realizowany na
majatku trwatym Spoiki zlokalizowanym w kraju , pod adresem siedziby Spéiki.

Zawarcie ukfadu z wierzycielami na warunkach proponowanych przez Spotke spowoduje, ze wskazniki

beda zbliza¢ sie do poziomoéw z 2007 roku , tj. zblizonych do prawidtowych wielkosci.

W 2009 roku w porownaniu do 2008 roku poziom ogolnego zadtuzenia Spoiki utrzymuje sie na
podobnym , wysokim poziomie i wskazuje, ze Spétka utracita zdolnos¢ do sptacania zobowigzan oraz
wskazuje na wysoki poziom ryzyka finansowego, w zwigzku z bardzo wysokim zaangazowaniem obcych
zrddet finansowania.

Na wielko$¢ wskaznika zadtuzenia decydujacy wptyw ma warto$¢ zobowigzan finansowych powstatych z
rozwigzania uméw na pochodne instrumenty finansowe typu opcje i forwardy, ktére byly bezposrednig
przyczyng zlozenia przez Spotke w Sadzie dnia 16 stycznia 2009 roku wniosku o upadtos¢ z
mozliwoscig zawarcia uktadu aby przeciwdziata¢ ewentualnej , catkowitej niewyptacalnosci Spotki

prowadzacej do upadiosci likwidacyjne;j.
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3.3 Wskazniki rotacji przedstawiaj g sie nastepujaco:

Wskazniki rotacji (obrotowo $¢€) noma | miernik 2009 2008 2007

Szybko $¢ obrotu zapaséw (w dniach)

wskaznik w
$redni stan zapaséw x 365 dni malejacy | dniach 82 34 X

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towardw i materiatow

Sptyw nale znos$ci (w dniach)
ilos¢ dni w
porcuman | dniach

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 64 38 X

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towardw i materiatow

Sptata zobowi gzan (w dniach)
ilos¢ dni w
porciman | dniach

$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 49 20 X

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towardw i materiatow

Produktywno $¢ aktywéw

przychody netto ze sprzedazy produktéw.towaréw i materiatow 2,0 iz 0,78 1,66 1,80

aktywa ogétem

Na plynnos¢ srodkdw obrotowych ma wplyw szybko$¢ obrotu naleznosciami i zapasami. Obrét
naleznosciami w dniach wydtuzyt sie z 38 dni w 2008r. do 64 dni w roku 2009, co nie jest zjawiskiem
korzystnym.

Poréwnanie szybkosci obrotu naleznosciami z rotacja zobowigzan wskazuje na szybszg splate
zobowigzan w stosunku do terminu sptywu naleznosci.

Wskaznik produktywnosci aktywOw wynoszacy 0,78 informuje, ze 80 675,5 tys. zt zaangazowanego
majatku przysporzyt 63 279,1 tys. zt przychodow, co wskazuje na niska majatkochtonnos¢ przypadajaca
na poziom osiggnietej sprzedazy w 2009 roku..

Z analizy wskaznika rotacji zapaséw w dniach, wynika ze w 2009r. przecietny czas trwania jednego
cyklu obrotowego zapasow w poréwnaniu z rokiem poprzednim wydtuzyt sie. Obrot zapasami wzrést z
34 dni w roku 2008 do 82 dni w roku 2009.

Wydtuzajaca sie rotacja zapaséw i naleznosci w dniach jest odzwierciedleniem trudnosci z uptynnianiem
zapasoéw, ktére to problemy zostaly objasnione w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku

obrotowym.

Na obnizenie wskaznikéw miaty wptyw dodatkowe , odbiegajgce od typowej dziatalnosci Spoiki, koszty
na poziomie operacyjnym. Ich powstanie wigzalo sie z ogtoszeniem upaditosci Spotki z mozliwoscig

zawarcia uktadu i byty to m. in.:

- dodatkowe koszty dzierzawy maszyn w miejsce wypowiedzenie przez IKB Leasing Sp. z o.0.
umowy leasingowej na maszyny niezbedne do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej ( ok. 350 tys.
zt powyzej amortyzaciji),

- koszty zwigzane z zakonczeniem dziatalnosci gospodarczej Oddziatu Spotki na terenie Niemiec z
dniem 31.03.2009 skutkujgce ujemnym wynikiem operacyjnym na dzien likwidacji w kwocie (-) 752
tys. zi,

- wysoki poziom amortyzacji za 2009 rok (4.403 tys. zt) bedacy wynikiem zrealizowanego programu
kompleksowej modernizacji majatku rzeczowego Spoétki w latach 2005-2008,

- obnizenie przychodéw ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdw na dziatalnosci krajowej o
43,92%.
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3.4. Omowienie pozostatych wska  znikow.

3.4.1. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Wstepna analiza bilansu norma | miernik 2009 2008 2007
Zlota reguta bilansowania
(kapitaly wiasne + rezerwy dtugoterminowe) x 100 100-150 | procent | -140,62% -133,55% 138,92%
aktywa trwate

Zlota reguta bilansowania Il
kapitaty obce krétkoterminowe x 100 40-80 | procent 329,89% 314,10% 58,33%

aktywa obrotowe

Zlota reguta finansowania
powy zej

kapitaly wlasne x 100 100 procent -44,74% -42,85% 132,59%
kapitat obcy
Warto $¢ bilansowa jednostki
Aktywa ogétem - zobowigzania ogétem vXﬁ?ﬁi;C'; tys.zt -65 315,9 -63 568,5 43 358,3
Wskaznik wyposa zenia jednostki w trwate  $rodki gospodarcze
aktywa trwate x 100 30-50 procent 51,42% 48,75% 49,79%

aktywa ogotem

Uwage zwraca wskaznik ,Ztotej reguly bilansowania”, gdyz wskaznik wyzszy od 100 potwierdza
prawidtowos¢ sfinansowania aktywow trwatych i sprzyja utrzymaniu réwnowagi finansowej jednostki, co
potwierdza takze wskaznik ,Zlotej reguty finansowania”. RGwnowaga ta zachwiana jest wystepowaniem
kapitatow ujemnych, ktora bedzie ulega¢ zmianie po zawarciu uktadu z wierzycielami.

Odnotowania wymaga takze wskaznik ,Wyposazenia jednostki w srodki trwate”, ktdry praktycznie nie
przekracza 50% aktywow w 2009 roku i miesci sie w przedziale wzorcowym.

Zawarcie ukfadu z wierzycielami, oraz prowadzona restrukturyzacja w Spéice w nastepnych okresach

umozliwi prowadzenie jej normalnej dziatalnosci.

3.4.2. Pozostale wska zniki.

Pozostate wska zniki norma. | miernik 2009 2008 2007
Zdolno $¢ i wiarygodno $¢ kredytowa
zysk netto + amortyzacja povlv,yoiel 2zt (0,01) (0,72) 0,14
kapitat obcy

Wydajno $¢ pracy

wska znik
przychody netto ze sprzedazy produktéw.towaréw i materiatow | wzrostowy | S 2 179,77 215,62 X

przecietne zatrudnienie (w etatach)

Wskaznik Altmana

7= (0,717x1 }+( 0,847x2 )+( 3,3x3 )+( 0,4206x4 }+( 1,0x5) PR |- (0,33) (2,85) 3,12
Model Hotdy
Zh = 0,605 + 0,681x1 - 0,0196x2 +0,00969x3 + 0,000672x4 + powy 6]
0,157x5 01 1,40 1,27 2,09
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Wskaznik zdolnosci i wiarygodnosci kredytowej powyzej jednosci oznacza, ze jednostka (po sptaceniu
zobowigzan) ma zdolnosci akumulacyjne i srodki na wyptate dywidendy oraz inwestowanie w aktywa.

Pokazuja to kilkustopniowe modele Altmana i Hotdy, ktére rozpoznajg symptomy zagrozenia zdolnosci
platniczej izagrozenia upadioscig, wskazujac na powigzania kapitalu wilasnego i kapitatu obcego
z majatkiem jednostki, przy czym w zwigzku z zaistnialym trendem spadkowym tych wskaznikow
w jednostce w przedziale 2 lat kierownictwo jednostki w swoich sprawozdaniach bardzo doktadnie
odnosi sie do przyczyn tego pogorszenia iich wplywu na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci, ktorej
punktem zwrotnym bedzie podpisanie uktadu z wierzycielami i stopniowy powrét do sytuacji normalnej
jej dziatalnosci, bo potencjat Spotki w postaci nowoczesnych linii produkcyjnych, wypracowanej marki i

kapitatu ludzkiego pozwoli jej wyjs¢ z kryzysu.

3.4.3. Wskazniki przeptywow finansowych.

Wskazniki przeptywow pieni  eznych Cash flow norma | miernik 2009 2008 2007

Nadwy zka finansowa jednostki (ptynna gotéwka)
tys. zt 2649,0 (102 087,4) 77971
Wynik finansowy netto + amortyzacja

Wskaznik relacji zysku netto do pieni  eznej nadwy zki
operacyjnej

Wynik finansowy netto izt -0,13 52,56 X

przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wskaznik udzialu amortyzacjiw $rodkach pieni eznych

wskaznik
. ozt procent 0,32 -1,99 X
amortyzacja roczna x 100 niski

przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wskaznik sptacalno $ci zobowi azan

ponizej

zobowigzania ogétem 10 o 10,45 -73,48 X
przepltywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Woyptacalno $¢ gotéwkowa na dzie n bilansu
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wskaznik |-, 0,10 -0,01 X

wzrostowy

zobowigzania ogétem

Nadwyzka finansowa lepiej od zysku bilansowego odzwierciedla efekty gospodarowania i stanowi zrédio
zwrotu kapitatow wiasnych. A rachunek przeptywOw pienieznych wskazuje na rzeczywistg site
dochodowg jednostki. Wskaznik gotéwkowej sptacalnosci zobowigzan ponizej 1,0 potwierdza, ze przy
danych przeptywach pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej — jednostka jest w stanie splaci¢
zobowigzania w okresie mniejszym od 1 roku.

Obecna sytuacja badanej Spdiki znajduje odzwierciedlenie w powyzszych wskaznikach, ale

podejmowane dziatania w nastepnych latach pozwola jej na fagodzenie zaistniatego kryzysu.
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3.4.4. Wskazniki rynku kapitalowego.

Wskazniki rynku kapitatowego norma | miernik 2009 2008 2007

Zysk na 1 akcj e (EPS)

Wynik finansowy
liczba wyemitowanych akcji - Z’ -0,14 -8,35 0,36

dywidenda na 1 akcje

cena rynkowa 1 akcji

Warto $¢ ksi egowa spotki na 1 akcj e

kapitaty wlasne - z -5,2 -5,0 3,4
liczba wyemitowanych akciji

Zysk na jedng akcje ma podstawowe znaczenie dla okreslenia rentownosci zaangazowanego kapitatu
wlasnego i jest wykorzystywany do oceny celowosci dalszego inwestowania w jednostke.

Rowniez wartos¢ ksiegowa spoitki przypadajaca na jedng akcje potwierdza stusznos¢ inwestycji w takie
akcje. Obecna sytuacja Spétki ma rowniez odzwierciedlenie w tych wskaznikach.

Akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od marca 1998 roku.
W zwigzku z postanowieniem Sadu Rejonowego w Kielcach Wydziat V Gospodarczy Sekcja ds.
Upadiosciowych i Naprawczych z dnia 12.02.2009 roku o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia
uktadu Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE, Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. Komunikatem z dnia 19.02.2009 roku poinformowat Spotke, ze akcje Spotki zostaty zakwalifikowane
do segmentu LISTA ALERTOW i od 25.02.2009 roku notowane bedg w systemie kursu jednolitego. W
dniu 20.02.2009 roku akcje Spotki zostaty wykreslone z list uczestnikow indekséw WIG oraz WIG-PL.

W zwigzku z umorzeniem 198.650 akcji wikasnych Spétki dokonanym na podstawie art. 363 § 5 Kodeksu
spotek handlowych, od 27.11.2009 roku w obrocie gieldowym notowanych jest 12.515.239 szt. akcji
Spotki ODLEWNIE POLSKIE S.A.

4. Zdolno $¢ jednostki do kontynuowania dziatalno $ci w roku nast epnym po badanym

(' w niezmienionym istotnie zakresie).

Kierownictwo jednostki w sprawozdaniu z dziatalnosci Odlewni Polskich S.A. bardzo dokiadnie dziatania
zmierzajace do wyjscia jej z kryzysu. Biegty w swoim raporcie cyt. ....” Postanowieniem z dnia 12.02.2009
roku Sad Rejonowy w Kielcach ogtosit upadtos¢ Spéiki z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycielami. W
dotychczas toczacym sie postepowaniu upadtosciowym doszio do zatwierdzenia listy wierzytelnosci Spoétki
przez sedziego komisarza, co otwiera droge do zwotania zgromadzenia wierzycieli w celu glosowania nad
ukladem w oparciu o propozycje uktadowe ztozone przez Spétke w wersji ostatecznej w dniu 11.03.2010
roku.

W toku toczacego sie postepowania upadiosciowego z mozliwoscig zawarcia uktadu, Spoétka prowadzita
rozmowy z jej wierzycielami, gldwnie bankami — wierzycielami opcyjnymi zmierzajace do wypracowania
propozycji ukladowych mozliwych do akceptacji przez wierzycieli, a w przypadku przyjecia ukladu mozliwych
do ich wypetnienia przez Spotke. Zlozone w dniu 11.03.2010 roku propozycje uktadowe, zdaniem Spoiki

moga uzyskaé poparcie wierzycieli na ich zgromadzeniu w celu gtosowania nad uktadem.
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W przypadku zawarcia ukfadu z wierzycielami zgodnie z propozycjami zlozonymi przez Spéilke nastgpi

odsuniecie widma przerwania dziatalnosci gospodarczej w zwigzku z toczacym sie postepowaniem

upadiosciowym z mozliwoscig zawarcia ukladu. Propozycje ukladowe zlozone przez Spéike w sadzie

dostosowane sa do mozliwosci wynikajacych z prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w warunkach

obecnej globalnej stagnacji gospodarczej, ktéra ma wplyw na poziom zaméwien od dotychczasowych

kontrahentow Spéiki, producentéw ddbr finalnych. W przypadku nie zawarcia uktadu w pierwszym pétroczu

2010 roku na planowanym do odbycia zgromadzeniu wierzycieli, wydtuzytoby termin zawarcia ukfadu i

ryzyko zmiany upaditosci ukladowej na upadios¢ likwidacyjng, co oznaczatoby w konsekwencji brak

mozliwosci prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke.

Zawarcie uktadu z wierzycielami wptynie korzystnie na:

wycene rynkowg Spoéiki zwigzang z jej publicznym charakterem i notowaniem jej akcji na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie,

poprawe relacji Spoétki z dostawcami podstawowych surowcoéw i materialdw niezbednych do
prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej, ktorzy zostali wprowadzeni w uktad a ich naleznosci zostaty
zamrozone,

stabilizacje warunkéw handlowych z klientami — odbiorcami produktéw Spotki, co ma podstawowe
znaczenie dla utrzymania zamowien i wzrostu sprzedazy w przysztosci,

mozliwos¢ podpisania z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci umowy na refinansowanie
naktadéw w ramach projektu ,Stworzenie w Spoétce Odlewnie Polskie S.A. Osrodka Badawczo-
Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych ,OBRKO”. Realizacja tego projektu wptynie pozytywnie na
kompletacje potencjatu innowacyjnych technologii, niezbednych do skutecznego konkurowania na rynku
producentow komponentow odlewniczych.” .... koniec cyt.

Nalezy réwniez nadmieni¢, ze Spotka zrealizowata w latach 2005-2008 kilka projektéw z udzialem
dotacji ze srodkéw pomostowych.

W przypadku upadiosci likwidacyjnej Spétki, wymienione powyzej Jednostki Wdrazajace zgodnie z
podpisanymi umowami moga zazada¢ zwrotu dotacji w nastepujacych kwotach:

- Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gosp. Wodnej (projekt inwestycyjny) 7 643 093,41 zt

- Ministerstwo Gospodarki (projekt inwestycyjny) 603 819,98 z
- Ministerstwo Gospodarki (dotacje do targéw 2006-2008) 50 022,07 z
razem: 8 296 935,46 zt

o0 czym jednostka poinformowala w poz. 2 w Dodatkowych Informacjach i Objasnieniach do

sprawozdania finansowego za 2009 rok.

Uwzgledniajac powyzsze dziatlania kierownictwa jednostki oraz wyniki badania sprawozdania
finansowego i zdarzeh gospodarczych, jakie nastgpity po dniu bilansowym opisanych w nocie nr 17 w
dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego za 2009 rok stwierdza sie, ze
mimo wystepujacych odchylen i aktualnej sytuacji powaznego zagrozenia dla kontynuaciji jej dziatalnosci,
odnotowa¢ nalezy przy tym fakt, ze o swych problemach jednostka rzetelnie poinformowata réwniez
w punkcie 7 wprowadzenia do informacji dodatkowej, wchodzacej ustawowo w skfad sprawozdania

finansowego.
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C. Czesc¢ szczegoOtowa

1. Ocena prawidtowo $ci stosowanego systemu ksi  egowo $ci.

1.1.Ksiegowo $¢€ jednostki.

Ksiegowos¢ jednostki funkcjonuje na podstawie aktualnego opracowania pt. ,Zakladowa Polityka

Rachunkowosci”, zatwierdzonego przez kierownika jednostki. W opracowaniu tym ujeto wybrane przez

jednostke alternatywne rozwigzania, wynikajace z art. 10 ustawy o rachunkowosci, w tym reguty, metody

i procedury dotyczace:

a)

b)

c)

d)

wyceny przychodow, rozchodow i standéw bilansowych poszczegoinych pozycji aktywow i pasywéw,
réwniez zasad szacowania odpiséw aktualizujgcych utrate wartosci, badz jej przyrost,

inwentaryzacji aktywéw i pasywow, ze szczegOlnym akcentem na inwentaryzacje w formie tzw.
weryfikacji dokumentéw,

zasad tworzenia i szacowania rezerw na przyszte zobowigzania (art. 35 ,d” ustawy o rachunkowosci)
i rezerw na przyszie koszty, w tym obowigzkowo na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne —
art. 39 ust. 2 pkt 2 2,a” uor,

zasad rezerwowania w bilansie czesci wyniku finansowego na przyszie zobowigzania wobec

budzetu oraz zasad aktywowania przysztych potracen z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

1.2. W zakresie prawidlowo $ci stosowanego systemu ksi  egowo $ci biegly potwierdza, ze:

a)

b)

c)

d)

jednostka przestrzegata ciggtosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 01.01. roku badanego,

prowadzita w sposob poprawny ksiegi rachunkowe, przy uzyciu wlasciwego programu kompute-
rowego,

operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadga memorialu i ostroznej wyceny,

dowody zrodtowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych bylty sprawdzone
i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci, w tym m.in. kwalifikowane
ekonomicznie przez osoby uprawnione i na tej podstawie dekretowane technicznie do prawidtowego

ich ujecia w ksiegach rachunkowych.

1.3.W zakresie zabezpieczenia dost epu do danych z ksi ag rachunkowych i dowoddéw ksi  egowych

oraz za pomoc g komputeréw stwierdza si e, ze:

a)

b)

jednostka przechowuje zbiory bez dokonania wydrukéw papierowych. Dane te znajdujg sie na
magnetycznych dyskach twardych, sg to nosniki trwate typu ,raz zapisz — wielokrotnie odczytaj”), to
znaczy takie, na ktoérych raz zapisana informacja nie moze by¢ zmieniana badz modyfikowana (art.
71 72 ustawy o rachunkowosci) i odpowiednio do przyjetych wewnetrznych zasad uregulowanych w
ZPR przechowuje zbiory danych,

przechowywanie dowodow ksiegowych, ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych

dokonywane jest w siedzibie zarzadu jednostki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata i miesigce,
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c) okresy przechowywania danych byly zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowosci, tj.: sprawozdania

finansowe — przechowywanie trwate, a pozostate zbiory 5 lat - liczone od poczatku roku nastepnego.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.

Inwentaryzacja aktywéw i pasywéow

Inwentaryzacja aktywow i pasywéw zostata przeprowadzona do bilansu rocznego zgodnie z art. 26
ustawy o rachunkowo$ci. Zostata przeprowadzona w oparciu 0 Zarzadzenie Nr 22/DN/2009 Prezesa

Zarzadu- Dyrektora Naczelnego z dnia 14.12.2009 roku:

a) w drodze spisu z natury:
— srodki pieniezne w kasie na dzieh 31.12.2009 r.
- produkcji w toku oraz produkcji przekazanej do obrébki obcej na dzien 31.12.2009 r.
- wyrobéw gotowych w magazynie wyrobéw gotowych na dzien 31.12.2009 r.

— ztomu obiegowego na dzien 31.12.2009 r.

b) w drodze potwierdzenia sald:

— rozrachunki z odbiorcami i dostawcami na dzieh 31.12.2009 r.

srodki na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2009 r.

kredyty i pozyczki na dzieh 31.12.2009 r.

rozrachunki publiczno- prawne na 31.12.2009 r.

¢) w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego i wyceny:

wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate, srodki trwate w budowie, zaliczki na srodki trwate
w budowie na dzien 31.12.2009 r.

- inwestycje diugoterminowe na dzien 31.12.2009 r.
- materialy w drodze na dzien 31.12.2009 r.

— dostawy niefakturowane na dzien 31.12.2009 r.

— rozliczenia miedzyokresowe na dzier 31.12.2009 r.

- materiaty i opakowania w magazynach na dzier 31.12.2009 r.

Biegly nie obserwowat inwentaryzacji z natury, jednak zgromadzone dowody badania potwierdzajg
prawidtowos¢ i rzetelnos¢ ich przeprowadzenia. R6znice inwentaryzacyjne zostaty prawidtowo rozliczone

i wprowadzone do ksigg rachunkowych w roku badanym.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigca podstawe do ewidencji operacji
gospodarczych — sg prawidlowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci i stanowig podstawe do

sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

AKTYWA
Aktywa zbadanego bilansu w ukiladzie odtwarzajgcym sprawozdanie finansowe przedstawiajg sie

nastepujaco:
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3.1. Aktywa trwale 41 485 432, 27 zt

Stanowig one 51,42% aktywow ogétem, z tego przypada na:

3.1.1. Warto sci niematerialne i prawne w wysoko  $ci 2 334 969,44 z

3.1.2.

Stanowig one 2,89% bilansowej sumy aktywow

a) Wartosci niematerialne i prawne:

Koszty Inne warto $ci
Tresé zakonczonych prac Warto §¢ firmy niematerialne i Razem
rozwojowych prawne
Warto $¢ brutto
Bilans otwarcia 5647 052,14 282 321,85 5929 373,99
Zwigkszenia
Zmniejszenia 21 487,29 21 487,29
Bilans zamknigcia 5647 052,14 260 834,56 5 907 886,70
Umorzenie
Bilans otwarcia 2713 632,47 265 971,76 2 979 604,23
Zwiekszenia 605 951,40 8 848,92 8 848,92
Zmniejszenia 21 487,29 21 487,29
Bilans zamknigcia 3 319 583,87 253 333,39 2 966 965,86
Warto $¢ netto na BO 2933 419,67 16 350,09 2 949 769,76
Warto $¢ netto na BZ 2 327 468,27 7 501,17 2 334 969,44

b) Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne:

Tres¢ Bilans otwarcia Zwiekszenia Zmniejszenia Bilans zamkniecia

Zaliczki

Warto$ci niematerialne i prawne spetniaja:

kryteria ustawy o rachunkowosci (art. 28 w ustepach 3, 4, 5, 7, 7,a",, 8 i 8,2” w zakresie ustalenia ich
wartosci poczatkowej wg cen nabycia,

wykazano w nich wylgcznie kontrolowane przez jednostke nabyte prawa majgtkowe przeznaczone
dla statutowej dziatalnosci,

byty prawidtowo amortyzowane bilansowo i podatkowo,

utrata zdolnosci do przynoszenia korzysci ekonomicznych nie wystapita,

inwentaryzacja WNIP zostata przeprowadzona w formie ich weryfikacji.

Rzeczowe aktywa trwale w wysoko $ci 35092 692,62 zt

Stanowig one 43,50% bilansowej sumy aktywow.

Podziat rzeczowego majatku trwatego wedtug grup rodzajowych jest nastepujacy (w zf):

24



SPOLKA AKCYJINA ODLEWNIE POLSKIE . - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2009r.

a) Srodki trwate

Budynki, lokale i i
Tresé Grunty obiek.in z.l1ad.i Maszyny i urz adz. | Srodki transp. Inne  $rodki trw Razem
wod.
Warto $¢€ brutto
Bilans otwarcia 328 307,93 5 539 456,16 38 736 215,79 1315 135,08 1613 591,55 47 532 706,51
Zwigkszenia 248 081,54 5246 977,62 186 941,83 690 970,26 6 372 971,25
Zmniejszenia 6 324 367,89 41 363,90 6 365 731,79
Bilans zamknigcia 328 307,93 5787 537,70 37 658 825,52 1502 076,91 2263 197,91 47 539 945,97
Umorzenie
Bilans otwarcia 236 356,94 1 066 668,53 10 797 478,53 517 219,11 887 681,76 13 505 404,87
Zwigkszenia 13 263,00 183 525,53 2980 714,21 239 725,97 370 535,32 3787 764,03
Zmniejszenia 1229 838,75 22 913,79 1252 752,54
Bilans zamknigcia 249 619,94 1 250 194,06 12 548 353,99 756 945,08 1235 303,29 16 040 416,36
Warto $¢ netto na BO 91 950,99 4 472 787,63 27 938 737,26 797 915,97 725 909,79 34 027 301,64
Warto $¢ netto na BZ 78 687,99 4 537 343,64 25110 471,53 745 131,83 1 027 894,62 31 499 529,61
b) Srodki trwate w budowie:
Tresé Bilans otwarcia Zwiekszenia Zmniejszenia Bilans zamknigcia
Srodki trwate w budowie 75 828,59 9627 212,27 6 248 529,60 3454 511,26
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 678 532,48 539 880,73 138 651,75

Biegty stwierdza wiarygodnos¢ i zgodnos¢ pozyciji bilansowej rzeczowe aktywa trwate, gdyz:

srodki trwate byty w 2009 r. byty objete metodg weryfikacji i oceng ich gospodarczej przydatnosci,

wycena rzeczowego majatku trwalego jest zgodna z przyjetymi rozstrzygnieciami zapisanymi

w Zaktadowej Polityce Rachunkowosci oraz art. 28 ustawy o rachunkowosci,
dokumentacja dotyczaca przychodu i rozchodu srodkow trwatych jest kompletna i prawidtowa,

srodki trwale amortyzowane sg metoda liniowg - metod amortyzacji w roku obrotowym nie

Zzmieniono,
dotychczasowe umorzenie rzeczowych aktywow trwatych wynosi 31,37 %,

wlasciwa jest wycena srodkow trwatych, w tym zuzycia $rodkéw i amortyzacji jako zarachowanego

w koszty umorzenia oraz z tytutu zmiany wartosci (utraty badz przyrostu),
ewidencja, klasyfikacja oraz prezentacja majatku w sprawozdaniu finansowym, nie nasuwa uwag,

na dzien bilansowy tgczne ograniczenia w prawach wilasnosci i dysponowania majatkiem trwatym
jednostki wynoszg 37 055 tys. zt, co stanowi 117,6 % wartosci netto $rodkéw trwatych jako

zabezpieczenie zaciggnietych kredytow.

amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych oraz srodkéw trwalych za rok badany wynosi
4 402,6 tys. zt, w tym koszty amortyzacji nie stanowigce podatkowych kosztdw uzyskania w roku

badanym wyniosty 3 249,2 tys. zi,
w $rodkach trwatych w budowie nie wystepujg inwestycje zaniechane,

wykazane zaliczki nie budzg zastrzezen.
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3.1.3. Naleznos$ci dlugoterminowe nie wyst epuja

W ksiegach jednostki na koncie 249-1-2 figuruje kwota 114 807,00 zi, z tytulu sprzedazy $rodkow
trwatych do Zakladu Odlewniczego Star- Cast Sp. z 0.0., na ktérg jednostka utworzyta na koncie 260-3
odpis aktualizujgcy w 100% w kwocie 114 807,00 zt.

3.1.4. Inwestycje diugoterminowe 120 240,00 zt

3.15.

Stanowig one 0,15% bilansowej sumy aktywow.

Inwestycje dtugoterminowe Stan girzcs)ﬁz atek Zwiekszenia Zmniejszenia Stanorll?el;?]niec
Nieruchomosci
Wartosci niematerialne i prawne
Dhlugoterminowe aktywa finansowe 120 240,00 120 240,00
a) w jednostkach powigzanych 120 240,00 120 240,00
b) w pozostatych jednostkach
Inne inwestycje diugoterminowe
Razem 120 240,00 120 240,00

Jednostka posiada inwestycje diugoterminowe w postaci:

W dniu 30.04.2009 roku Spditka nabyta 100 udziatdbw o wartosci nominalnej 500,00 ziotych kazdy w
kapitale zaktadowym spotki PRIMA Sp. z 0.0. z siedzibg w Starachowicach, co stanowi 100% udziatéw w
kapitale tejze Spoiki, za taczng cene 120.000 ziotych.

Poprzez zakup podmiotu krajowego w 100% od niej zaleznego Spéika podjeta dziatania w kierunku
kontynuaciji dziatalnosci ustugowej na terenie Republiki Federalnej Niemiec.

Udzial w kapitale spotki zaleznej wynosi 100% i uprawnia do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu
wspolnikéw tej spoiki .

Na podstawie art. 56 ust. 3 ustawy o rachunkowosci Spoétka Odlewnie Polskie SA odstapita od
sporzadzania kwartalnego, pétrocznego i rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, gdyz
podstawowe wielkosci ekonomiczne jednostki zaleznej ( przychody, suma bilansowa, wynik finansowy)
sg nieistotne dla realizacji celu okreslonego w art. 4 ust. 1 ustawy o rachunkowosci. Przychody
uzyskiwane przez spoétke zalezng Prima sp. z o0.0. podlegalyby w calosci wylgczeniu w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, gdyz spétka ta $wiadczy ustugi wylacznie dla spoiki
dominujacej, tj. Odlewnie Polskie S.A.

Posiadane przez jednostke, zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 17 uor) inwestycje dtugoterminowe wycenione
zostaty na dzieh bilansowy zgodnie z art. 28 ust. 1 pkt. 3.

Dtugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe 3937 530,21 zt

Stanowig one 4,88% bilansowej sumy aktywow.
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Sa to aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, naliczone od ujemnych réznic przejsciowych
w kwocie 2 713 364,87 zi, oraz koszty rozliczane w czasie dotyczace uruchomienia nowej produkcji w
kwocie 142 108,16 zi, koszty remontdw w wysokosci 620 875,31zt,oraz koszty postepowania
uktadowego w kwocie 461 181,87 zi.

3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie 391 90057,12 z

stanowig 48,58% aktywow ogotem, z tego przypada na:

3.2.1. Zapasy, ktdre czynity w bilansie sum e 12 797 317,01 zt
Stanowig one 15,86% bilansowej sumy aktywow i zostaly w bilansie wykazane z uwzglednieniem
kryteridw okreslonych w art. 3 ust. 1 pkt 18 uor w zakresie cyklu operacyjnego.

Nazwa Warto §6 wg ksi ag Odpisy al((il;_e;lizuj ace Kwotab\i/\l/;/ﬁ;zeana w
Materiaty 2884 129,85 194 445,35 2 689 684,50
Pétprodukty i produkty w toku 4 155 915,01 4 155 915,01
Produkty gotowe 6 462 218,50 642 094,84 5820 123,66
Towary 26 977,45 23 835,40 3 142,05
Rozliczenie zakupu
Zaliczki na dostawy 128 451,79 128 451,79

Razem 13 657 692,60 860 375,59 12 797 317,01

Zapasy produktéw gotowych i produktéw w toku zostaly zinwentaryzowane drogg spisOw z natury.
Wyniki rozliczenia inwentaryzacji ujete zostaty w ksiegach rachunkowych w badanym roku. Wycena
zapasow dokonana zostata zgodnie z zasadg ostroznosci, co skutkowato zwiekszeniem w badanym
roku odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw o kwote 860,4 tys. zi, obciazajaca pozostate koszty
operacyjne.

Na zapasach magazynowych ustanowiono zastawy rejestrowe w tacznej kwocie 4 000 tys. zi, zgodnie z

umowami kredytowymi.

3.2.2. Naleznosci krétkoterminowe 10873 347,11 z

stanowig 13,48% aktywoéw i dotycza naleznosci od:

Naleznosci i roszczenia kwota wg ksi  ag Odpis al((T/.’i\;izuj acy Kwota w bilansie
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 11 294 812,41 -2 631 238,54 8 663 573,87
Naleznosci z tyt. podatkéw i ZUS 1232 528,23 1232 528,23
Inne nale znosci 2 916 525,56 -1 939 280,55 977 245,01
Razem 15 443 866,20 -4 570 519,09 10 873 347,11
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Naleznosci wyceniono w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci (art. 28.1.7 uor).
Stosowny odpis aktualizujgcy zostat dokonany w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Odpisy
utworzone byly z uwzglednieniem stopnia ryzyka jakie wigze sie z dang naleznoscia. Wystano do
potwierdzenia na naleznosci kraj- 100%, zagranica- 15%. W ocenie wiarygodnosci tej pozyciji bilansowej,
zwracajg uwage naleznosci krajowe zaptacone do dnia badania w kwocie 3 158 402,26 zt w 30 %,
natomiast naleznosci zagraniczne w kwocie 4 333 860,53 zt w 38,4% . Ponadto w naleznosciach z tytutu
podatkdw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych figuruje kwota 1 232 528,23 zt dotyczaca rozliczenia

podatku VAT, ktory bedzie odliczony w 2010r.

3.2.3. Inwestycje krétkoterminowe 11714 477 91z
stanowig 14,52% aktywow i obejmuja;

Stan na dzien
Wyszczegdlnienie
bilansowy br.
Krotkoterminowe aktywa finansowe 11 714 477,91
- | w jednostkach powigzanych
- | w pozostatych jednostkach
- | srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 11714 477,91
Inne inwestycje krétkoterminowe
Razem 11 714 477,91

Srodki pieniezne w kasie zostaly zinwentaryzowane, a stany $rodkéw pienieznych na rachunkach i loka-

tach bankowych potwierdzone na dzien bilansowy przez banki obstugujace jednostke.

3.2.4. Krotkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe 3804 915,09 zi

stanowig 4,72% aktywéw i obejmujg tytuty:

Czynne rozliczenia mi @dzyokresowe kosztow Stan na koniec okresu
- | koszty ubezpiecze n 71 492,31
- | koszty prenumeraty 6 905,02
- | koszty przygotowania nowej produkcji 418 395,06
- | koszty remontow 351 532,71
- | koszty wdro zenia ZSZ (IMPULS BPSC) 31 310,71
- | koszty post epowania uktadowego do rozl. w czasie 65 882,68
- | odsetki od opcji rozliczane w czasie 2 859 396,60
Razem 3 804 915,09
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Biegly nie wnosi uwag do tej pozycji bilansowej, gdyz jednostka wiarygodnie aktywowatla koszty
w wysokosci przypadajacej na nastepne okresy sprawozdawcze, zgodnie z przyjetymi zasadami (art. 39

uor).
3.3. Ogoétem aktywa bilansu wynosz g 80 675 489,39 z

z podkresleniem, ze przy wycenie bilansowej poszczegdinych sktadnikéw jednostka zastosowata sie do

nadrzednych zasad rachunkowo$ci, wynikajacych z ustawy o rachunkowosci.
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4. PASYWA zweryfikowanego bilansu w ukfadzie wynika jacym ze sprawozdania finansowego
ksztaltuj g sie nastepujaco:

4.1. Kapitaty wtasne zgodnie z aktywami netto ogéle m
czyni g kwot e (art. 3.1.29 uor) (65315 871,04) zt
Stanowig one -80,96% pasywow bilansu, w tym mieszczg sie:

4.1.1. Kapitat (fundusz) podstawowy 37545 717,00 zt
wykazany zostat zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym okreslonym w art. 36 uor, a jego wysokos¢
spetnia wymagania Ksh.

W dniu 11.08.2009 roku na podstawie art. 363 § 5 kodeksu spétek handlowych, uchwatg nr 10/2009
zaprotokotowang przez notariusza, Zarzad Spotki umorzyt 198.650 sztuk akcji wkasnych serii F o
wartosci nominalnej 3,00 zt kazda. W wyniku umorzenia zostat obnizony kapitat zakladowy Spokki z
kwoty 38 141 667,00 zt do kwoty 37 545 717,00 zt. Po umorzeniu akcji kapitat zakladowy dzieli sie na
12 515 239 akcji. Zarejestrowanie obnizenia kapitalu zakladowego Spéiki nastgpito 29.10.2009 roku
postanowieniem Sadu Rejonowego w Kielcach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.
Z wyemitowanych akcji przystuguje akcjonariuszom ogotlem 12515 239 gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki. W zwigzku z zarejestrowaniem obnizenia kapitatlu struktura akcjonariatu
przedstawia sie nastepujgaco:

Nazwa akcjonariusza Liczba akgcji Cena nominalna | Warto$¢ nominalna Udziat % w kapitale

OP Invest Sp. z 0.0 5543 000 3,00 16 629 000 44,29%

OFE POLSAT 855734 3,00 2567 202 6,84%

Mariusz Brulinski 640 000 3,00 1920 000 5,11%

Leszek Walczyk 492 683 3,00 1478 049 3,94%

Pozostali akcjonariusze 4 983 822 3,00 14 951 466 39,82%

Razem: 12 515 239 3,00 37 545 717 100,00%
Na 31.12.2009 roku kapitat zakladowy Spotki wynosit 37.545.717 zt i dzielit sie na 12.515.239 akgji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 3,00 zt kazda. Wszystkie akcje Spétki byty wprowadzone
do obrotu publicznego i dopuszczone do obrotu publicznego i gietdowego.

4.1.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko  $¢ ujemna) 0,00 zt

4.1.3. Udzialy (akcje) wiasne (wielko $¢ ujemna) 0,00 zt

4.1.4. Kapitat (fundusz) zapasowy 8985 58,99 zt

Kapitat zapasowy na poczatek okresu wynosit 5 200 561,26 zt zostat zmniejszony w roku obrotowym o
kwote 4 060 561,26 zt w zwigzku z pokryciem straty w wysokosci (-) 106 113 225,15 zt za 2008 rok,
zgodnie z Uchwalg Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 6/2009 akt notarialny Rep. Nr 2955/2009 z dnia
19.06.2009 roku, oraz zmniejszyt sie o kwote 241 441,01 zt z tytulu umorzenia akcji wkasnych.
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4.1.5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

46 541,02 zt

Wykazuje wynik przeszacowania wartosci srodkow trwatych na dzien 1 stycznia 1995r, bedacych na

stanie jednostki w dniu bilansowym.

Na poczatek okresu wynosit 39 908,39 zt i ulegt zwiekszeniu o kwote 6 632,63 zt.

W roku obrotowym zmiany w kapitale byly nastepujace:

a) zwiekszenia z tytutu:

- wartosé roznic kursowych z przeliczenia Oddzialu zagranicznego o kwote 6 632,63 zi,

4.1.6. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe

4.1.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych

0,00 zt

(102 052 663,89) zt

Wartosé pozycji zysku (strata) z lat ubiegtych wynosi na dzien bilansowy (-)102.052.663,89z odpowiada
stracie zrealizowanej przez Spotke za 2008r. w wysokosci (-) 106.113.225,15zt pomniejszonej o 4 060
561,26zt - pokrycie czesSciowe straty za 2008r. zgodnie z uchwatlg nr 6/2009 z dnia 19.06.20009r.

Zwyczajnego WZA.

4.1.8. Wynik finansowy netto roku obrotowego — zysk

[strata

(1 754 024,16) zt

ustalony zostal na podstawie prawidlowych zdarzeh gospodarczych, ujetych w rzetelnych ksiegach

rachunkowych i jest zgodny z wynikiem finansowym figurujgcym w rachunku zyskow i strat.

4.1.9. Odpisy z zysku netto w ci agu roku obrotowego (wielko $€ ujemna)

4.2.Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania czyni q

Stanowig one 180,96% bilansowej sumy pasywoéw i z tego przypada na:

4.2.1. Rezerwy na zobowi gzania
stanowig 2,07% pasywoOw i obejmuja;

0,00 zt

145 991 360,43 zt

1 666 887,96 zi

Rezerwy Stan na poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na koniec
okresu okresu

Rezerwa z tyt. odroczonego 735 303,00 3797,95 739 100,95

podatku dochodowego

Rezerwy na swiadczenia 545 810,95 323 710,95 222 100,00

pracownicze

Pozostate rezerwy 510 466,80 690 444,82 495 224,61 705 687,01
odsetki od zobowi gzan 235 610,04 402 406,68 235 610,04 402 406,68
koszty badania bilansu+k.urlopu,inne 204 430,82 8 000,00 102 456,71 109 974,11
Oddziat 70 425,94 280 038,14 157 157,86 193 306,22

Razem 1791 580,75 694 242,77 818 935,56 1 666 887,96
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Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostata ustalona zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowosci na dodatnie przejsciowe roznice z tytutu naliczonych odsetek od naleznosci, wyceny
inwestycji w wartosci godziwej oraz dodatnich réznic kursowych od zobowigzan.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze w kwocie 222 100,00.zt, dotyczg prawidiowo ustalonych
przysztych zobowigzah na odprawy emerytalne.

Pozostale rezerwy krétkoterminowe w tgcznej kwocie 705 687,01 zt dotyczg zobowigzan ustalonych w

prawidtowej wysokosci.

4.2.2. Zobowi gzania dlugoterminowe - na dzie n bilansowy w kwocie 9 728 050,39 zi

Stanowig one 12,06% bilansowej sumy pasywow.
Konto 138-10-1 — w czesci dlugoterminowej - 7 134 050,39 z
Umowa ugody z Fortis Bank z dnia 29.04.2009 r.
Konto 138-9-1 w czesci dlugoterminowej - 2594 000,00 z
Umowa o kredyt w banku Milenium z dn.03.12.2003 r.

4.2.3. Zobowi gzania krétkoterminowe 127 328 653,8 1zt

stanowig 157,83% pasywow i obejmujg wiarygodnie ustalone:

Wyszczegdlnienie

Stan na dzien

Stan na dzien

bilansowy br. bilansowy pr.
Zobowi gzania krétkoterminowe 127 328 653,81 134 700 593,99
Wobec jednostek powigzanych 68 918,93 28 684,87
Wobec pozostatych jednostek 127 259 349,56 134 644 995,80

kredyty i pozyczki

10595 190,78

19 274 259,44

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

inne zobowigzania finansowe 104 720 446,09 104 191 992,00
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 10 236 109,27 6748 161,14
do 12 miesiecy 10 236 109,27 6 748 161,14
powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy 150 508,36 454 179,38
zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 705 375,35 2 067 150,36
Z tytutu wynagrodzen 576 803,98 1 868 878,86
inne 274 915,73 40 374,62
Fundusze specjalne 385,32 26 913,32
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Zobowigzania z podmiotami powigzanymi dotycza;

- OP Invest sp. z 0.0 w kwocie 21 348,00 zi
w kwocie 47 570,93 z

- Prima Sp. z 0.0.

Obroty z jednostkami powigzanymi zostaty dokfadnie oméwione w poz.23 Dodatkowych Informacji i

Objasnien do sprawozdania finansowego za 2009 rok. Badana jednostka stosuje ceny rynkowe w

transakcjach z podmiotami powigzanymi zgodnie z oswiadczeniem ztozonym biegtemu w dn.24.03.2009

roku.

Objasnienia uzasadniajace do w/w zobowigzan potwierdzaja, ze

a) Na kwote 10 595 190,78 zl, wykazang w bilansie kredyty i pozyczki skladajg sie:

P Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie dzien bilansowy br. dzien bilansowy ubr.
- | kredyt 10 430 812,85 19 178 964,64
- | odsetki 164 377,93 95 294,80
- | pozyczka
Razem 10 595 190,78 19 274 259,44

Na ww. kredytach ustanowiono zabezpieczenia wynikajace z zawartych umow.

Wykazany w bilansie kredyt jest w rachunku biezgcym i obrotowy stad wycena w kwocie
wymagajacej zaptaty zgodnie z art.28 uor, a nie w skorygowanej cenie nabycia w mysl
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dn. 12.12.2001r (Dz.U. nr 149, poz.1674 z pozn. zmianami).
Kredyt w Volkswagen bank Polska S.A. z dnia 07.08.2007 roku w czesci krotkoterminowej na kwote
43 553,13 zt i kredyt z umowy ugody w banku Fortis z dnia 29.04.2009 roku w czesci
krétkoterminowej w kwocie 1 664 377,93 zt zostaly rowniez wycenione zgodnie z art.28 poniewaz

réznica w wycenie jest nieistotna.

b) inne zobowigzania finansowe 104 720 446,09 zi
Powyzsze zobowigzania finansowe obejmujg zobowigzania juz wykazane w sprawozdaniu
finansowym za 2008 rok, a powstale z tytutu rozwigzania uméw zawartych z piecioma bankami na
pochodne instrumenty finansowe typu opcje i forwardy.

c) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenione zgodnie z art. 28 ust. 1 uor. obejmuja;

Wyszczegolnienie do 12 m-cy powy zej 12 m-cy Razem
- | Rozrachunki z dostawcami kraj. 2602 187,24 7049 612,71 9 651 799,95
- | Rozrachunki z dostawcami zagr. 584 309,32 584 309,32
Razem 3 186 496,56 7 049 612,71 10 236 109,27
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d)

e)

f)

g)

h)

Rozrachunki z dostawcami (poza objetych uktadem) uregulowano do dnia badania w 100%.

W zobowigzaniach przeterminowanych sg zobowigzania ukladowe w kwocie 5 927 403,00 zt
Zobhowigzania wobec kontrahentéw zagranicznych zostaly wycenione srednim kursem NBP z dnia
31.12.2009r.

Nie stwierdzono sald przedawnionych, kwalifikujgcych sie do odpisania w pozostate przychody

dziatalnosci operacyjne;j.

Zaliczki otrzymane na dostawy 150 508,36 zt,
dotycza:
Sa ewidencjonowane na koncie 650-2-1, 206/0OK./1-1 zgodnie z umowami. Nie wnosi sie
zastrzezen.
Zobowigzania wekslowe nie wystepujg
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych obejmujg rozrachunki
Z nastepujacych tytutow:
Stan na dzien
Wyszczegdlnienie
bilansowy br.
- | Podatek dochodowy od oséb fizycznych 127 268,00
- | Sktadki ZUS 578 107,35
- | Podatek VAT
- | Podatek dochodowy oséb prawnych
- | Podatek od nieruchomo $ci
- | Odsetki
Razem 705 375,35

Powyzsze zobowigzania sg zgodne z deklaracjami podatkowymi ztozonymi do US i wszystkie

zostaty uregulowane terminowo w 2010r.

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen, dotyczace roku obrotowego i lat poprzednich rozliczone w
2010r. w kwocie 576 803,98 zt
Objasnienia ze wzgledoéw bilansowych nie wymagajg (podatkowe ich ujecie oméwiono w obszarze

kosztow).

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 274 915,73 zt

Obejmujg wiarygodne rozliczenia z tytutu:

konto 205/DK — 236 300,89 rozrachunki z tytutu nabycia $rodkéw trwatych

Konto 234 - 521,43 rozrachunki z pracownikami

Konto 249 - 38 093,41 pozostate- z tyt. ubezpieczen majgtkowych, PZU i inne
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i) Fundusze specjalne 385,32 z
Gospodarka $rodkami ZFSS byla zgodna z regulaminem opracowanym na podstawie ustawy
0 zaktadowym funduszu swiadczen socjalnych. Odpisy na fundusz socjalny Jednostka przekazata na

wyodrebniony rachunek bankowy — pozycja bez uwag.

4.2.4. Rozliczenia mi edzyokresowe 7 267 768,27 zi
Stanowig one 9,01% bilansowej sumy pasywow.
Pozycje stanowig rozliczenia dotyczace:
wihasciwie ustalone i wykazane w pasywach bilansu. Szczeg6towo omoéwione w poz. 27 w Dodatkowych

Informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego za 2009 rok.

4.3.0gotem pasywa bilansu 80 675 489,39 zt
Wszystkie pozycje pasywoOw zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem

nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajgcych z ustawy o rachunkowosci.

5. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2009- 31. 12.2009r.
sporzadzony zostat w wariancie kalkulacyjnym z uwzglednieniem postanowien art. 47 ustawy

o rachunkowosci, zgodnie z wyborem przyjetym w Zaktadowej Polityce Rachunkowosci.

5.1.Przychody ze sprzeda zy i zrbwnane z nimi wynosz a 63 279 124,98 zt
Z tego przypada na:

- jednostki powigzane — 483 433,99 z

5.1.1. Przychody ze sprzeda zy produktow 61 701 736,07 zt
Przychody netto ze sprzedazy produktow sa rezultatem zrealizowanej i fakturowanej sprzedazy na rzecz

odbiorcéw krajowych i zagranicznych, przy czym ich zgodno$¢ i wiarygodnos¢ zastrzezen nie budzi,

gdyz zachowano ustawowg zasade memoriatu i wspétmiernosci.

5.1.2. Przychody ze sprzeda zy towarow i materiatow 1577 388, 91z
dotyczg sprzedazy jako sktadnika majatkowego sprzedanego w stanie nieprzetworzonym po witasciwych
cenach.

5.1.3. Koszt sprzedanych produktow, towaréw i mater  iatow 56 651 960,82 zt
w tym:

w jednostkach powigzanych 384 055,68 z

- koszt wytworzenia sprzedanych produktow 55 254 670,44 z

- wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow 1397 290,38 zt
5.2.Koszty sprzeda zy 1287 155,69 z
5.3. Koszty og6lnego zarz adu 5975 062,21 zi
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Koszty te ustalone zostaty w sposdb wspétmierny do przychodoéw, z uwzglednieniem nadrzednych zasad
rachunkowosci, w tym zasady memoriatu, co bieglty zbadat poprzez sprawdzenie kosztow z miesigca
stycznia — lutego 2009r. i 2010r. w sensie ich zwigzku z bilansem na 31.12.20009r.

Koszty Kwota w tys.zt kosztow w %
Amortyzacja 4 403 7,09%
Zuzycie materiatow i energii 27 937 44,98%
Ustugi obce 11 127 17,92%
Podatki i optaty 729 1,17%
Wynagrodzenia 13 295 21,41%
Ubezpieczenia spoteczne iinne  $wiadczenia 3034 4,89%
Pozostate koszty rodzajowe 1579 2,54%

Razem 62 104 100,00%

Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby wynosi w 2009 r. 85 tys. zt i dotyczy wytworzenia
srodkéw trwatych.

Wykres ksztattowania sie przychodéw ze sprzedazy z kosztami dziatalnosci operacyjne;.

Przychody i koszty dziatalno $ci operacyjnej na przetomie lat

160 000 O Przychody ze N
sprzedazy dziatalnosci
operacyjnej

140 000 -

Przychody ze
120 000 sprzedazy produktéw
< 100 000
g‘ (I Przychody ze
= sprzedazy towaréw i
8 80 000 m ateriatow
g
H
60000 O Koszty dziatalnosci
operacyjnej
40 000
20 000 DWarto’s'(: lsprzedz?m)fch
towaréw i materiatéw
0
2009 2008
lata
5.3.Pozostate przychody operacyjne 2048 942,22 zt

obejmujg wystepujace powtarzalnie przychody, zwigzanie tylko posrednio z podstawowg dziatalnoscig
jednostki
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Pozostate przychody operacyjne Kwota w zt
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 150 0,00
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych- 421 45
Oddziat !

Dotacje 1159 484,48
Inne przychody operacyjne 887 536,29
- | rozwigzanie rezerwy na $wiadczenia emerytalne 378 518,95

- | ztyt. odszkodowan umownych 239 367,90

- | ztyt. VAT za zle dhugi 44 596,17

- | zrozliczenia Oddziatu 21 320,59

- | rozw. odpisu aktualizujacego zapasy 47 305,12

- | likwidacja $rodkéw trwatych i WNiP 13 500,00

- | pozostate 40 624,21
pozostate Oddziatu 102 303,35
Razem 2 048 942,22

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych stanowi nadwyzke przychodéw ze sprzedazy srodkéw
trwatych w kwocie 5088 491,06 zt nad wartoscig netto sprzedanych srodkéw trwatych w kwocie
5086 991,06 zt.

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych Oddziatu stanowi nadwyzke przychodéw ze sprzedazy
srodkow trwatych w kwocie 99 470,82 zt nad wartoscia netto sprzedanych srodkéw trwatych w kwocie
99 049,37 zt.

Stwierdza sie prawidlowe udokumentowanie i zakwalifikowanie do pozostatych przychodow

operacyjnych, z uwzglednieniem ustawowego zakazu ich kompensowania wynikajgcego z art.7 ust. 3

uor.
5.4. Pozostale koszty dziatalno $ci operacyjnej czyni q kwot 1844 945,26 zt
Pozostate koszty operacyjne Kwota w zt

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych -

Aktualizacja warto $ci aktywow niefinansowych 873 207,98

Inne koszty operacyjne 971 737,27
- | utworzone rezerwy na nale znosci 563 558,29
- | koszty z tyt. odszkodowa R umownych 124 803,04
- | zaptacone odszkodowania, kary i grzywny 96 661,11
- | niedobory i szkody 49 162,71
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- | przedawnione i umorzone nale znosci

42 865,30

- | koszty Oddziatu

25 805,67

- | koszt likwidacji $rodkow trwatych

23 833,72

- | urochomienia nowych produkc;ji

20 138,81

pozostate

24 816,55

- | pozostate z Oddziatu

92,08

Razem

1 844 945,26

Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych dotyczy:
e odpisu aktualizujgcego zapasu wyrobéw gotowych
e ostrozna wycena wyrobéw gotowych

642 094,84 z
231113,14 z

Powyzsze kwoty zostaty rzeczowo nalezycie i memorialowo udokumentowane, jako koszty posrednio

Zwigzane z podstawowg dziatalno$cig jednostki.

5.5. Przychody finansowe zamykaj q sie kwot g

1151 449,99 zt

i obejmujg wiarygodne korzysci uzyskane przez jednostke z operacji finansowych roku 2009, w tym

gtéwnie odsetki od naleznosci.

Przychody finansowe

Kwota w zt

Dywidendy i udziaty w zyskach

Odsetki

393 192,88

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja warto $ci inwestycji

Inne

758 257,11

- | nadwy zka dodatnich nad ujemnymi ré znicami kurs

506 869,67

- | rezerwa na odsetki od nale znosci

235 610,04

- | pozostate z tyt. instrumentéw finansowych

3 240.00

- | Oddziatu

12 537,40

Razem

1151 449,99

W przychodach finansowych ujeto:

a) nadwyzke dodatnich réznic kursowych w kwocie 4 198 894,69 zt nad ujemnymi réznicami kursowymi

w kwocie 3 692 025,02 zt. w wysokosci 506 869,67 zi.
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5.6.Koszty finansowe

obejmujg nastepujace operacje finansowe.

2391 060,75 =zt

Koszty finansowe

Kwota w zt

Odsetki

1634 529,45

Odsetki Oddziat

32 628,24

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja warto $ci inwestycji

Inne

723 903,06

rezerwa na odsetki od zobowi gzan

402 406,68

_ | wniesienie doptaty zwrotnej do kapitatu spotki
zaleznej PRIMA Sp. z o0.0.

100 000,00

koszty z tyt. rozliczenia opcji z bankiem BG 2

101 655,00

- | utworzenie rezerwy na odsetki od nale  znosci

61 315,68

prowizje od udzielonych kredytow bankowych

33234, 92

koszty sprzeda zy wiasnych wierzytelno $ci

11 935,79

pozostate

6 230,52

pozostate Oddziat

7 124,47

Razem

2 391 060,75

5.7. Wynik zdarze n nadzwyczajnych

5.8. Wynik finansowy brutto

nie wyst epuje

Powyzsze dane dotyczace przychoddw i kosztow pozwalajg na ustalenie figurujacego w rachunku

zyskéw i strat wyniku z dziatalnosci w kwocie (-) 1 670 667,54 zt.

Z powyzszych danych liczbowych i ustalen biegtego wynika, ze rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy

sporzadzony zostat obowigzujaca, prawidiowg metoda, zgodnie z art. 47 ustawy o rachunkowosci.

6. PRZEKSZTALCENIE WYNIKU BRUTTO W PODSTAW E OPODATKOWANIA PODATKIEM

DOCHODOWYM ZA ROK OBROTOWY.

6.1.Zestawienie przychoddéw podatkowych za badany r ok obrotowy, uwzgl edniaj gce dane liczbowe,

deklarowane przez jednostk e (dla wariantu kalkulacyjnego):
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Przychody ogdtem wg ksiag rachunkowych réznig sie o kwote (450 085,36) zi,

Wyszczegdlnienie

Kwota w zt

Przychody i zyski nadzwyczajne ogotem wg ksi  ag
rachunkowych (bez zmiany stanu produktéw i kosztu
wytworzenia na potrzeby wlasne)

68 684 103,47

Przychody wyt aczone z opodatkowania

(3 863 188,95)

Przychody wt aczone do opodatkowania

1413 103,59

Przychody podatkowe

66 234 018,11

wykazang w RZiS,

ze wzgledu na obowigzujaca inng metode ujecia w ksiegach rachunkowych sprzedazy finansowych i
niefinansowych aktywéw trwatych. Przychody wigczone i wylaczone z opodatkowania zostaty
szczeg6towo omoéwione przez badang spétke w ,Dodatkowych Informacjach i objasnieniach” do

sprawozdania finansowego w poz. nr 31

6.2. Zestawienie kosztow podatkowych uwzg|

edniaj qce dane liczbowe deklarowane przez jednostk

Wyszczegdlnienie

Kwota w zt

Koszty i straty nadzwyczajne ogétem wg ksi  ag
rachunkowych (bez zmiany stanu produktéw i kosztu
wytworzenia na potrzeby wlasne)

70 599 504,85

Koszty niestanowi ace kosztéw uzyskania przychodu

(9 108 090,57)

Koszty wt gczone do kosztéw uzyskania przychodu

9 533 744,22

Koszty uzyskania przychodu

71 025 158,50

e:

Koszty ogdtlem wg ksiag rachunkowych réznig sie o kwote 425 653,65 zi, wykazang w RZiS

ze wzgledéw podanych w punkcie 6.1.

niniejszego

raportu.

Koszty wigczone i

wylgczone z

opodatkowania zostaly szczeg6towo omoéwione przez badang spotke w ,Dodatkowych Informacjach i

objasnieniach” do sprawozdania finansowego w poz. nr 31.

6.3. Przeksztatcenie wyniku brutto w wynik netto, z

6.2:

uwzgl ednieniem danych liczbowych z pktu 6.1. i

Wyszczegdlnienie

Kwota w zt

Przychdd podatkowy

66 234 018,11

Koszty uzyskania przychodu

71 025 158,50

Dochéd (strata) podatkowy(a)

(4 791 140,39)

Dochody (przychody) wolne lub zwolnione od podatku

Q]

Rozliczenie straty podatkowej z lat ubiegtych (-)

Darowizny do odliczenia (-)
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-Odliczenia z tytutu wydatkéw inwestycyjnych (-)

-Dochéd do opodatkowania 0,00

-Odliczenia od podstawy opodatkowania (-)

-Podstawa opodatkowania 0,00
+Podatek dochodowy - Oddziat w Niemczech 232 981,54
-{Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 3 797,95
-Aktywa z tytutu odroczonego pod. doch. 153 422,87
-Podatek dochodowy wykazany w RZiS 83 356,62

-Pozostate obowi gzkowe zmniejszenia zysku (zwi ekszenia straty)

+Zysk (Strata) brutto (1 670 667,54)

-Zysk (Strata) netto (1 754 024,16)

W rachunku zyskow i strat jednostka wykazata podatek dochodowy zaptacony w Niemczech przez
samobilansujacy sie Oddziat podlegajacy przepisom podatkowym wedtug prawa niemieckiego w okresie
dziatalnosci Oddziatu i sporzadzenia koncowego sprawozdania finansowego na dzien 15.05.2009 roku
zamykajacy jego dziatalnos¢. Strate netto za rok 2009 w wysokosci (1 754 024,16) zt iw tej samej

wiarygodnej kwocie figuruje ona - w pasywach bilansu.

W zakresie rozliczen podatkowych biegty potwierdza zgodnosé przeksztalcenia wyniku brutto w wynik
netto ze sporzadzonymi przez jednostke ,Dodatkowymi informacjami iobjasnieniami”, wymaganymi
przez ustawe o rachunkowo$ci - zat. Nr 1 do uor pkt 2.5.

Powyzsze rozliczenie, ze wzgledu na wyrywkowg metode badania, nie ma charakteru audytu

podatkowego.
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7.

Badanie pozostatych cz esci sktadowych sprawozdania finansowego.

7.1.Rachunek przeptywOw pieni eznych za rok obrotowy.

Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci w sposéb

wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat wykazuje:

Lp Zmiane (+ -) Kwota w zt

A. |Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 13 973 874,40
B. |srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci (2 534 875,10)
C. |$rodkéw pienigznych netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci (6 320 096,23)
D. |srodkéw pienieznych netto, razem (A.+/-B.+/-C.) 5118 903,07

Analiza przeptywéw srodkéw pienieznych w omawianych trzech zakresach dziatalnosci przedsiebiorstwa
(operacyjnej, inwestycyjnej, i finansowej) jest charakterystyczna dla przedsiebiorstw w warunkach
podjetej restrukturyzacji, w ktérej osiggany zysk jest wykorzystywany na finansowanie dziatalnosci

inwestycyjnej oraz sptate zobowigzan.

7.2.Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w roku ob  rotowym.

Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztaltujgce zmniejszenie (wzrost ujemnej kwoty

kapitatlu wlkasnego) o (-) 1 747 391,53 zt, zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

7.3.Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych i stownych.
W informacji dodatkowej oméwione sg réwniez sktadniki majatku stanowigce zabezpieczenie kredytow i
pozyczek zaciagnietych przez spéike. Zawarta jest takze informacja o zdarzeniach dotyczacych lat
ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego oraz przeksztalcenie wyniku
finansowego brutto jednostki w podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym, ktére biegly
przedstawit w dziale 6 niniejszego raportu. W dodatkowych informacjach ujeto réwniez sprawy transakcji
z jednostkami powigzanymi, zatrudnienia, wynagrodzen, pozyczek iszczegolnych umoéw

gospodarczych.

7.4.Sprawozdanie Zarz adu z dziatalno $ci jednostki.

Sprawozdanie z dziatalno$ci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg zgodne z danymi

zbadanego sprawozdania finansowego.

7.5.Naruszenie przepiséw prawa.

W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — nie
ujawniono istotnego naruszenia przez jednostke obowigzujgcych przepiséw prawa wptywajacych na

sprawozdanie finansowe.
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7.6.Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2009r., a datg zakonczenia badania nie wystapity
istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wptyw na roczne sprawozdanie finansowe i zysk bilansowy, przy
czym uwzglednia sie w tym zakresie oswiadczenie ztozone przez Zarzad w dniu 25.03.2010 r.

Nadmienia sie, ze po dniu sporzadzenia bilansu za 2009 rok w Spoéice Odlewnie Polskie S.A. wystapity
zdarzenia ktore jednostka opisuje w poz. 17 w Dodatkowych Informacjach i Objasnieniach do
sprawozdania finansowego za 2009 rok.

8. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikdw badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowigcej odrebny

dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 43 strony kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem bieglego rewidenta.

Integralng czes¢ raportu stanowig zatgczniki:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzadzony na 31.12.20009r.

Rachunek zyskoéw i strat okres od 01.01.2009r. do 31.12.20009r.
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy.
Rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

N o g s~ w DR

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki w roku obrotowym.

Kluczowy biegly rewident:

Anna Kuza nr rej. 010473

Krakoéw, dn. 25.03.2010r.
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