KERNEL

GROLIF CFF CO0Rd

KERNEL HOLDING S.A. 1SPOtKI ZALEZNE

Stowo wstepne Przewodniczacego Rady Dyrektorow
Szanowni Akcjonariusze,

Opinia audytoréw z przegladu naszych wynikdéw finansowych za pierwsze potrocze roku obrotowego nie zawierala
jakichkolwiek nieprzewidzianych kwestii, a wigkszos¢ pozycji wynikow zaprezentowane za 6 miesigcy zakonczonych dnia
31 grudnia 2009 roku odpowiada wynikom drugiego kwartatu opublikowanym dnia 15 lutego 2010 roku. Dlatego pragng
tutaj potwierdzi¢ wysokie osiagnigte wskazniki za pierwsze 6 miesigcy roku obrotowego, w tym: przychody w wysokosci
512,5 milionow USD, EBITDA 91,8 milioné6w USD oraz zysk netto 82,5 milion6w USD, oraz chcg skorzysta¢ z mozliwosci
aby podkresli¢ niektore wazne czynniki, ktore beda wptywaly na wyniki nastgpnego roku obrotowego.

Proces nabycia aktywow produkcyjnych Allseeds postgpuje bardzo szybko. Jak informowaliSmy wezesnie, zezwolenie
Komitetu Antymonopolowego Ukrainy zostalo otrzymane dnia 25 lutego, umozliwiajac nam realizacje porozumien
opcjonalnych dotyczacych nabycia Grupy Allseeds. W kwietniu 2010 my zamierzamy kontynuowanie realizacji naszych
praw wynikajacych z tych porozumien. Faktyczna konsolidacj¢ aktywow produkcyjnych Allseeds w Grupg Kernel
zamierzamy ukonczy¢ w ciagu 4 kwartalu. Mimo ze przylaczenie tych aktywow nie bedzie mialo wpltywu na nasze
wskazniki finansowe za rok biezacy, to beda one mialy istotny wptyw w roku obrotowym 2011. Nabyte ostatnio zaktady
ekstrakcji oleju zwigkszaja moce przerobowe Grupy o 560000 ton nasion slonecznika rocznie. Jeszcze wazniejsze jest to, ze
miegjsca lokalizacji aktywow produkeyjnych Allseeds doskonale uzupelniaja lokalizacje zaktaddéw, ktore posiadamy obecnie,
a po wilaczeniu w Kernel dwoch nowych zakltadow przerobowych znajdujacych si¢ w Kirowohradzie i Mikolajewie w
znacznym stopniu przyblizy nas do sfinalizowania planow utworzenia efektywnego tancuszka zaktadow ekstrakcji oleju od
Morza Czarnego az do granicy z Rosja. Jednoczesnie z nabyciem zaktadow ekstrakcji oleju nabywaliSmy elewatory
zlokalizowane w Kluczowych regionach rolniczych, gdzie Grupa Kernel planuje wzmocni¢ swoja obecno$¢. Te dodatkowe
elewatory beda dostarcza¢ surowce nie tylko dla nowo nabytych zaktadoéw, lecz rowniez dla naszych zaktadow ekstrakcji
oleju w Bandurach i zaktadow BSI w Illiczewsku, gdzie my dzierzawimy 50% mocy produkcyjnych. Spodziewamy sig, ze
nabyte ostatnio elewatory wzmocnia nasza sie¢ dostaw zboza w potudniowej czgéci Ukrainy i rozszerza nasze mozliwosci
dostarczania zboza na Illiczewski Terminal zbozowy nad Morzem Czarnym. Nabycie aktywdéw produkcyjnych Allseeds
uzupelnia aktywa Kernela o wazny terminal przetadunku zlokalizowany w Mikotajewie, ktorego zdolnos$ci przepustowe sa
szacowane na 500.000 ton oleju rocznie. W roku obrotowym 2011 nasza Grupa planuje wyeksportowa¢ ponad 800.000 ton
oleju luzem, dlatego spodziewamy Sig, ze terminal przetadunku oleju bedzie mogt wygenerowaé dodatkowe przychody dla
Spoiki oraz odegra kluczowa rolg we wzmocnieniu naszej sieci eksportu oleju.

Po drugie, obecnie finalizujemy budowe zaktadow w Bandurach i spodziewamy sig, ze zostana one uruchomione w ciagu
dwoch najblizszych miesigcy. Wykonanie tego harmonogramu pozwoli zaktadom w Bandurach przygotowac si¢ do nowych
zbioro6w nasion stonecznika z 2010 roku. Proponuj¢ naszym akcjonariuszom obejrzenie zdjg¢ naszych nowych zaktadow
udostgpnionych na naszej stronie internetowsy.

Po trzecie, pozwolcie mi powiedzie¢ kilka stow o tegorocznych zbiorach. Mimo ze nie dam prognozy zbioré6w na 2010 rok,
to nalezy wymieni¢ kilka waznych kwestii. Po pierwsze, obfite opady $niegu, ktore trwaly u nas calg zimg, zapewnity w
kraju glebe o wysokim poziomie wilgoci, rzadko osiaganym w ostatnich latach. Snieg lezal na wigkszej czesci terytorium
kraju, nawet na potudniu Ukrainy. Przewiduje sig, ze ten region, narazony z reguly na suszg, w tym roku zapewni znaczaca
czgs¢ krajowych zbiorow. Wptyw okresu zimowego, ktory jest waznym czynnikiem mogacym istotnie zmniejszy¢ zbiory
pszenicy i rzepaku, byt stosunkowo niewielki w catej Ukrainie. Generalnie, uwzglgdniajac wymienione wyzej czynniki, my
dosy¢ optymistycznie oceniamy perspektywy nowego sezonu, spodziewajac sig, ze ogélnie zbiory beda nie mniejsze od tych
osiagnigtych w ubieglym roku.

Pod koniec chcialbym opowiedzie¢, jak kierownictwo i ja osobiscie widzimy rozwoj Grupy w najblizszej przysziosci. Po
pierwsze, bedziemy kontynuowali wykorzystanie modelu biznesowego, w oparciu o ktory Kernel osiaga sukcesy.
Jednoczesnie dywersyfikacja na rézne segmenty biznesu zdecydowanie pozwala na otrzymywanie stalych dochodow,
integracja segmentoOw biznesowych i ich wzajemne uzupetnianie si¢ pozwalaja na osiaganie efektu synergii. Zrownowazona
polityka zakupowa i marketingowa Spoitki rowniez jest kluczowym czynnikiem oddzialywujacym na nasz rozwoj, skutecznie
chronigcy nas przed znaczacymi wahaniami cen surowcow.
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Obserwujac kazdy z segmentow biznesowych Grupy, zauwazamy nastgpujace mozliwosci dla jej rozwoju:

B segmente oleju luzem, po nabyciu aktywow produkcyjnych Allseeds, Grupa bgdzie mogta przerabia¢ ponad 2
mln ton nasion stonecznika rocznie. Nasze najblizsze zadanie polega tutaj na integrowaniu tych nowych rodzajow
dziatalnos$ci z istniejaca dziatalnoscia w zakresie produkcji oleju oraz zapewnienie wykorzystania maksymalnych
mocy nowych zakladow. Uwazamy, ze na Ukrainie branza ta jest wielce skonsolidowana I w celu dalszego
rozwoju tego segment szacujemy potencjalne mozliwosci nabycia aktywow zagranica, zwlaszcza w Rogi. Roga
proponuje nam mozliwo$§¢ zdublowania naszej obecnej modeli biznesowej w regionach zlokalizowanych niedaleko
od naszego zaplecza i majacych warunki klimatyczne, na ktoérych my si¢ dobrze znamy. Jesli chodzi o rynek,
Rosja posiada znaczaca bazg surowcow dla przemystu olejowego, wielki potencjat dla eksportu zboza i oleju oraz
rynek wewngtrzny do sprzedazy oleju butelkowanego trzykrotnie wigkszy niz rynek Ukrainy. Co dotyczy
konkurencji, rynek rosyjskim wydaje si¢ nam na razie bardzo fragmentaryczny.

Segment oleju butelkowanego na Ukrainie jest juz w wielkim stopniu skonsolidowany I tutaj widzimy raczej
skromny potencjal do przysztogo rozwoku. Jesli chodzi o segment oleju luzem, dalszy rozwoj tego segmenta
zaprowadzi nas naj prawdopodobniej poza granice Ukrainy.

Jak na razie nasz termina przetadunku zboza w Illiczewsku dziata drugi sezon a w przypadku zwigkszenia
eksportu zboza z Ukrainy widzimy tutaj nowe mozliwo$ci rozwojowe. Dlatego analizujemy roézne wersje nabycia
infrastruktury portowej w celu rozszerzenia tego segmentu I doskonalenia wspotdziatania z segmentem produkcji
zboza.

W najblizszych latach my spodziewamy si¢ znaczacego wzrostu segmentu produkcji zboza. W pierwszej
kolejnos$ci spodziewamy sig¢ organicznego wzrostu z uwagi na rozszerzenie naszej obecnosci w rozwijajacych sig¢
potudniowo-zachodnich regionach Ukrainy oraz szerokiego wykorzystaniainfrastruktury portowsj.

Nasz segment rolniczy obrabiajacy obecnie 85000 ha gruntow zyska na nabyciu dodatkowych aktywow. Nadal bgdziemy
dazyli do nabycia farm po atrakcyjnych cenach i w najbardziej dogodnych lokalizacjach, ktore bgda mogty wspotdziatac z
pozostatymi naszymi przedsigbiorstwami.

Wskazniki finansowe za 6 miesigcy zakonczonych dnia 31 grudnia 2009 roku

W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego przychody zmniejszyly si¢ o 22.6%, z 662,5 miliondéw USD w
pierwszym pétroczu 2009 roku obrotowego do 512,5 miliondw USD w pierwszym pdiroczu biezacego roku obrotowego;

W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego zysk operacyjny zmniejszyt sig¢ o 12.4%, z 93,5 milionow USD w 1
potroczu 2009 roku obrotowego do 81,9 milionéw USD w 1 pdtroczu biezacego roku obrotowego;

Zysk netto przeznaczony dla Akcjonariuszy zwigkszyt si¢ 0 23.7% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego, z
66,6 milionéw USD w 1 potroczu 2009 roku obrotowego do 82,4 milionow USD w 1 potroczu biezacego roku obrotowego;

Dostgpne linie kredytowe oraz kredyty kupeckie na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosity 530 milionow USD, z ktorych
zostato wykorzystanych 400 milionéw USD.

Rentownos¢ kapitatu akcyjnego wyniosta 42%.
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Produkcja, sprzedaz i zapasy za 6 miesigcy zakonczonych dnia 31 grudnia 2009 roku

6 miesi¢cy zakonczonych | 6 miesiecy zakonczonych

dnia 31 grudnia 2008 dnia 31 grudnia 2009
roku. roku.
Wielko$¢ sprzedazy zboza w tonach 1160 851 1293907
Wielkos¢ sprzedazy oleju luzem w tonach 104 109 141 602
Wielkos¢ sprzedazy oleju butelkowanego w tys. litrow 58 064 65 340
Nasiona stonecznika w tonach 314 747 426 065
Produkcja olgju rafinowanego w tonach 70 368 65 019
Produkcja olgju butelkowanego w tonach 55 495 55134
Moc przepustowa terminalu portowego w tonach 1699 101 1982 860
Zboze i nasiona stonecznika przechowywane w elewatorach, 1 609 000 1204 000
w tonach

Przeglad wynikow finansowych za 6 miesiecy zakonczonych dnia 31 grudnia 2009 roku

Przychody ze sprzedaiy zmniejszyly si¢ 0 22.6% w pordwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego, glownie wskutek
spadku przecigtnych cen oleju i zboza w pierwszym poélroczu biezacego roku obrotowego: w pierwszym potroczu
zakonczonym dnia do 31 grudnia 2009 roku przecigtna cena sprzedazowa oleju luzem wynosita 815 USD za tong, w
poréwnaniu do 1.201 USD za tong w analogicznym okresie roku ubiegtego. Spadek przecigtnej ceny oleju luzem o 32,1%
zostat czgSciowo zrekompensowany wzrostem wielkosci jego sprzedazy o 36% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubieglego, co z kolei bylo bezposrednim skutkiem zwigkszenia mocy przerobowych Grupy. W segmencie produkcji zboza
roOwniez obserwowano znaczace spadki cen zboza: przecigtna cena sprzedazy zboza 1 nasion ro$lin oleistych
wyeksportowanych przez Spotke w poétroczu zakonczonym 31 grudnia 2009 roku wynosita 213 USD za tong, w poréwnaniu
do 322 USD za tong w pierwszym potroczu roku ubiegtego. Ten spadek przecigtnej ceny sprzedazowej zboza o 34% zostat
nieznacznie tylko zrekompensowany zwigkszeniem o 11.5% iloSci zboza przerobionego przez Spotke¢ w wymienionym
okresie.

ZysKk brutto Grupy zmniejszyt si¢ z 181,6 mln USD za potrocze zakonczone dnia 31 grudnia 2008 roku do 155.1 mln USD za
analogiczny okres roku biezacego, co stanowito 14.6% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego w liczbach
bezwzglednych. Jednak w liczbach stosunkowych zysk brutto Spotki zwigkszyt si¢ z 27,4% do 30,3%, gtdéwnie w wyniku
zwigkszenia udzialu przychodow ze sprzedazy oleju luzem w ogdlnej wielkosci przychodéw, ktéra w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegltego wzrosta z 22% do 28% za sze$¢ miesigcy okresu sprawozdawczego.

Koszty sprzedaZy za sze$¢ miesigey okresu sprawozdawczego zmniejszyty si¢ w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubieglego z 84,2 min USD do 66,8 mln USD, przede wszystkim ze wzgledu na spadek kursu waluty narodowej w pierwszym
kwartale biezacego roku obrotowego w porownaniu do pierwszego kwartatu poprzedniego roku obrotowego oraz, co za tym
idzie, zmnigjszenie kosztow transportu w przeliczeniu dolarowym.

Koszty administracyjne i zarzqdu ogélnego zmnigjszyty si¢ w okresie sprawozdawczym w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubieglego z 14,6 mln USD do 12,4 mln USD, co odzwierciedla stale dazenie do zachowania $cistej kontroli nad
kosztami statymi w trakcie rozszerzenia Spotki.
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Zysk operacyjny zmniejszyt si¢ z 93,5 min USD w potroczu zakonczonym dnia 31 grudnia 2008 roku do 81,9 min USD za
analogiczny okres biezacego roku, to jest o 12,4% w liczbach bezwzglednych. W liczbach stosunkowych zysk operacyjny
wzrdst w pordwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego z 14,1% do 16,0% gtéwnie ze wzgledu na trzy czynniki: po
pierwsze, wigkszy udziat sprzedazy oleju luzem wzgledem udziatu sprzedazy zboza miata pozytywny wptyw na ogdlna
rentownos$¢ operacyjna segmentow, poniewaz marza operacyjna z reguly jest wyzsza w segmencie oleju luzem, niz w
segmencie zbozowym, po drugie, koszty sprzedazy oleju luzem byly nizsze, poniewaz olej luzem nadal jest sprzedawany
glownie na warunkach dostaw FOB — Morze Czarne, a koszty sprzedazy zboza z reguly zawieraja koszty przewozow
morskich, po trzecie, nasz segment rolniczy osiagnal w okresie sprawozdawczym marz¢ operacyjna w wysokosci 21,6% w
poréwnaniu do ujemnej marzy w roku poprzednim.

Koszty finansowe w stosunku do obrotow zmniejszyly si¢ z 3,5% w pierwszym poétroczu poprzedniego roku obrotowego do
1,7% w pierwszym potroczu biezacego roku obrotowego, w znacznej mierze w wyniku polityki mniejszych ograniczen w
zakresie zarzadzania $rodkami pienigznymi w Spodice, co zawdzigczamy polepszeniu globalnej sytuacji finansowej w
biezacym roku obrotowym.

ZysK netto przeznaczony dla Akcjonariuszy zwigkszyt si¢ 0 23,7% - z 66.6 min USD w 1. p6troczu 2009 roku obrotowego
do 82,4 min USD w 1. pdtroczu biezacego roku obrotowego. W liczbach stosunkowych znacznie wzrost rowniez Zysk netto:
z 10.0% do 16,1%, gtownie w wyniku podwyzszenia marzy operacyjnej i poluzowania polityki zarzadzania pieniedzmi.

Wielkosé zapasow wzrosta z 100,1 mln USD wedtug stanu na 31 grudnia 2008 roku do 268,4 min USD na dzien 31 grudnia
2009 roku, roczne zwigkszenie wyniosto 168%. Ten wzrost zostal spowodowany, po pierwsze, zwigkszeniem salda
surowcow o 276% (Nota 9), sa to gldwnie nasiona stonecznika, z 37 mln USD wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku
do 139,2 mln USD wedlug stanu na 31 grudnia 2009 roku. W wyrazeniu iloSciowym zapasy surowcow zwigkszyly si¢ o
100% w poréwnaniu do roku poprzedzajacego, zwigkszenie to odzwierciedla przede wszystkim rozwdj mocy produkcyjnych
w zakresie przerobu oleju. Po drugie, ogélne zwigkszenie zapasdéw to skutek zwigkszenia salda towaréw do odsprzedania
(Nota 9), glownie zboza na eksport: wielko$¢ towarow do odsprzedania zwigkszyta si¢ z 47,3 min USD wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2008 roku do 108,9 mln USD wedhlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 . W wyrazeniu iloSciowym zapasy
zboza wzrosly o 70% w poroéwnaniu do roku poprzedzajacego, co §wiadczy o znacznym wzroscie ilosci przygotowanego do
dostawy zboza w magazynach wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku w poréwnaniu z sytuacja ubiegloroczna.

Zaliczki 7 tytutu podatkéw wzrosty z 56 mln USD wedhlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku do 138 mln USD na 31
grudnia 2009 w wyniku zwigkszenia zapasow i wolnego tempa zwrotu VAT-u ze strony Skarbu Panstwa. Kwestia
opo6znienia zwrotu VAt-u na Ukrainie ma by¢ rozwiazana, jak wynika z posiadanych informacji, w drodze emisji obligacji
skarbowych, ktoére moga by¢ sptacane przez spotki eksportowe z VAT-u do zwrotu. Nowo wyemitowane obligacje majq si¢
nie 16zni¢ od znajdujacych si¢ w obrocie obligacji skarbowych, i dlatego maja to by¢ instrumenty finansowe o wysokiej
ptynnosci. Wydaje sig, ze droga ta bedzie dobrym rozwiazaniem dla eksporterow, w tym dla Kerneh.

Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej byly ujemne i wynosity 109 mln USD za potrocze zakonczone 31
grudnia 2009 roku w poréwnaniu do 49,9 min USD za pdétrocze zakonczone 31 grudnia 2008. Oba czynnika — zwigkszenie
zapasOw, osiagajace szczytu z reguly pod koniec grudnia, oraz zwloka w zwrocie VAT-u mialy znaczacy wpltyw na
przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej w ciagu okresu sprawozdawczego.
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Przeglad segmentow

Olgj butelkowany

Przede wszystkim ze wzgledu na spadek miedzynarodowych cen oleju, przecigtna cena oleju butelkowanego w porownaniu
do roku poprzedzajacego obnizyla sie¢ w przeliczeniu dolarowym z 1,36 USD za litr do 0,96 USD za litr, wskutek tego
przychody ze sprzedazy oleju butelkowanego zmniejszyly si¢ z 83,5 min USD w 1. pétroczu 2009 roku obrotowego do 62,9
miln USD w 1. potroczu biezacego roku obrotowego. Jednoczes$nie spadek ceny oleju butelkowanego zostat czeSciowo
zrekompensowany zwigkszeniem o 12,4% wielkosci sprzedazy —z 58,1 mln litrow w 1. pétroczu 2009 roku obrotowego do
65,3 min litrow w okresie sprawozdawczym. Marza operacyjna zmniejszyla si¢ z 21,7% do 18,0% w pordéwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego.

Olgj luzem

Mimo Ze ceny oleju luzem zmniejszyty sie o 32,1% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, przychody ze
sprzedazy oleju luzem spadty tylko nieznacznie, o 4,8% dzieki zwigkszeniu o 36% wielkosci sprzedazy oleju luzem w
poréwnaniu do roku poprzedzajacego, z 104 109 ton w poétroczu zakonczonym 31 grudnia 2008 roku do 141 602 ton w
okresie sprawozdawczym. Marza operacyjna segmentu oleju luzem zmniejszyta si¢ z 17% do 14,6% w poréwnaniu do
anal ogicznego okresu roku ubiegtego.

Zboze

Istotny wptyw na wielkos$¢ przychodoéw z segmentu zboza, ktore zmniejszyty sie 0 26,3%, z 373.9 mln USD w podtroczu
zakonczonym 31 grudnia 2008 roku do 275,4 mln USD w poélroczu zakonczonym 31 grudnia 2009, miato obnizenie cen
zboza o 34% w porownaniu do roku poprzedzajacego. Wielkos¢ produkeji zboza zwigkszyta si¢ o 11,5%, z 1,16 min ton w
potroczu zakonczonym 31 grudnia 2008 do 1,3 mln ton w potroczu sprawozdawczym. Marza operacyjna segmentu zboze
zmniejszyta si¢ z 11,1% do 8,1% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego.

Elewatory

W elewatorach Grupy wedtug stany na 31 grudnia 2009 roku przechowywalo si¢ ogdlnie 1,2 min ton zboza i nasion roslin
oleistych, w poréwnaniu do 1,6 mln ton w ubieglym roku finansowym, zmniejszenie o 25% zostato spowodowane przede
wszystkim nizszymi zbiorami w 2009 roku w pordéwnaniu do 2008 roku. Zmniejszenie wielkosci sprzedazy oraz, co za tym
idzie, spadek wielko$ci sprzedazy w przeliczeniu na hrywny, zmniejszenie kosztow przechowywania jednej tony w
przeliczeniu dolarowym miaty wptyw na zmniejszenie przychodow z elewatorow z 29,4 mln USD w potroczu zakonczonym
31 grudnia 2008 do 17,7 min USD w poétroczu sprawozdawczym. Marza operacyjna zmniejszyta si¢ o 34,8% z 11,5 min
USD w poétroczu zakonczonym 31 grudnia 2008 roku do 7,5 min USD w po6troczu sprawozdawczym.

Terminal portowy

Ogolna zdolno$¢ przepustowa terminalu zboza wzrosta o 17,6% z 1,7 min ton w pétroczu zakonczonym 31 grudnia 2008
roku do 2,0 mln ton w pétroczu sprawozdawczym, co spowodowato zwigkszenie przychoddéw z 27,2 min USD do 30,6 min
USD. Marza operacyjna wzrosta z 45,6% w poétroczu zakonczonym 31 grudnia 2008 roku do 53,6% w potroczu
sprawozdawczym.

Rolnictwo

Mimo zZe ogodlna wielko§¢ przychodow segmentu rolniczego, acznie ze sprzedaza migdzysegmentowa, zmniejszyta si¢ o
6,3% w poroéwnaniu do ubieglego roku, gléwnie przez spadek cen surowcow, to marza operacyjna znacznie wzrosta — z
ujemnej liczby w poétroczu zakonczonym 31 grudnia 2008 roku do 8,6 min USD poétroczny okres sprawozdawczy, co
$wiadczy przede wszystkim o zmniejszeniu kosztow w segmencie rolniczym w poréwnaniu do roku ubiegtego. Wielkosé
produkcji i obszar gruntéw rolnych pozostat niezmienny w poréwnaniu do roku poprzedzajacego, zbiory 2009 roku wyniosty
267.000 ton na 85000 ha obrabianych gruntow.

Whnioski

Plany na rok obrotowy 2010 pozostaja niezmienne, a mianowicie: przychody w wysokoséci 1 050 min USD, EBITDA w
wysokosci USD 195 min USD i Zysk netto w wysokos$ci 155 min USD w skali roku.



KERNEL HOLDING S.A. ISPOLKI ZALEZNE

OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Celem niniejszego oswiadczenia jest potwierdzenie, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z MSSF oraz przedstawiaja
prawdziwe, wiarygodne i przejrzyste informacje o aktywach, sytuacji finansowsj, zysku netto Kernel Holding S.A,
oraz prawidlowo odzwierciedla rozwdj, osiagnigcia i sytuacj¢ Grupy, facznie z opisem kluczowych czynnikow
ryzyka i zagrozen.

Oswiadczenie to zostato ztozone w celu potwierdzenia tego, ze LLP BAKER TILLY UKRAINE oraz biegly
rewident TEAMAUDIT S.A. zostali powotani zgodnie z prawem odpowiednich krajow i dokonali przegladu
$roédrocznego sprawozdania skonsolidowanego Kernel Holding S.A. za sze$§¢ miesigcy konczacych si¢ dnia 31
grudnia 2009; jak réwniez tego, ze spotka i biegli rewidenci, ktorzy przeprowadzili przeglad, spetniaja wymogi
niezbgdne do wydania obiektywnego i niezaleznego raportu z przegladu zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Audytu.

Dnia 22 kwietnia 2010

W imieniu kierownictwa

Patrick Conrad Anastasiia Usachova

Dyrektor Dyrektor




Kernel Holding S.A.

i spolki zalezne

Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

za 6 miesiecy konczacych si¢ 31 grudnia 2009 roku



RAPORT Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Rada Dyrektoréw

KERNEL HOLDING S.A.

65, Boulevard Grande-Duchesse Charlotte
L-1331 Luxembourg

Wstep

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego $rodrocznego skroconego sprawozdania skonsolidowanego KERNEL HOLDING
S.A., jego spolek zaleznych (zwanych wspdlnie Grupa Kernel albo tez Grupa), ktore obejmuje skrocone sprawozdanie z
sytuacji finansowej skonsolidowane na dzien 31 grudnia 2009 roku, skrocone skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochodbw, skrécone skonsolidowane zestawienie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skrécony skonsolidowany rachunek
przeptywu §rodkdéw pienigznych za sze$¢ miesigey konczacych si¢ 31 grudnia 2009 roku; jak rowniez caloksztalt istotnych
zasad rachunkowosci i pozostatych objasnien. Kierownictwo ponosi odpowiedzialno$¢ za przygotowanie i rzetelng prezentacje
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej. Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w oparciu o dokonany przez nas przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad zostat przeprowadzony zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Ustug Przegladu 2410 «Przeglad $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki». Przeglad $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego polega przede wszystkim na kierowaniu zapytan do pracownikow spolki,
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, oraz zastosowaniu procedur analitycznych i innych w zakresie
dokonywania przegladu. Zakres przegladu jest bardziej ograniczony w poréwnaniu z zakresem badania sprawozdania zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej, i w zwiazku z tym nie pozwala nam uzyska¢ pewnosci, ze zostaliSmy
poinformowani o wszystkich istotnych faktach, ktore moglyby zosta¢ zidentyfikowane w trakcie badania sprawozdania
finansowego. W zwiazku z tym nie wydajemy opinii z przegladu.

Whioski

Na podstawie przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi, co kazaloby sadzié, ze zataczone $rodroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie przedstawia prawidtowo i rzetelnie sytuacji finansowej Grupy na dzien 31
grudnia 2009 roku oraz wynikow finansowych i przeptywow pienieznych Grupy za 6 miesiecy konczacych sie 31 grudnia
2009 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Kijow, Ukraina
22 kwietnia 2009

Partner Zarzadzajacy

Alexander Pochkun

LLC BAKER TILLY UKRAINE
Niezaleznego Czlonka Baker Tilly International
ul. Fizkultury 28

03150 Kijow, Ukraina

Biegly Rewident

Jean Bernard Zeimet
67, Rue Michel Welter
L-2730 Luxemburg



KERNEL

GROUPF CF COR

KERNEL HOLDING S.A. ISPOLKI ZALEZNE

OSWIADCZENIE O ODPOWIEDZIALNOSCI KIEROWNICTWA

LLCBAKERTILLY UKRAINE

Niezalezny Cztonek Baker Tilly International
ul. Fizkultury 28

03150 Kijow, Ukraina

Os$wiadczenie to zostalo zlozone w zwiazku z przeprowadzeniem przez Panstwa przegladu skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego KERNEL HOLDING S.A. oraz jego spdtek zaleznych (zwanych wspoélnie
Grupa Kernel albo tez Grupa) na dzien 31 grudnia 2009 roku w celu wydania opinii w sprawie istnienia jakichkolwiek
powodow, ktére datyby Pafistwu podstawy aby sadzi¢, iz skrocone $rddroczne sprawozdanie skonsolidowane nie zostata
sporzadzona, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;j
(MSSF).

My uznajemy swoja odpowiedzialno$¢ za przygotowanie i prezentacjg sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF.

Rozumiemy, ze celem badania naszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest wyrazenie opinii o nim i ze badanie
zostalo przeprowadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Audytu i obejmuje badanie systemu ksiegowosci,
systemu kontroli wewnetrznej i dotyczacych ich danych w tej mierze, ktora uznali$cie za konieczna w danych warunkach oraz
ze nie mialo na celu wykrycia jak tez ujawnienia jakichkolwiek przypadkéw oszustwa, brakoéw, bledow i pozostatych
niezgodnosci jesli takowe wystepuja.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy co nastgpuje:
Powyzsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone i zaprezentowane zgodnie z MSSF.

Udostgpnilismy Panstwu wszystkie dane ksiggowe i odpowiednia dokumentacj¢ pomocnicza, jak rowniez wszystkie protokoty
Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy i Rady Dyrektorow.

Nie istniejq jakiekolwiek istotne transakcje, ktore nie bytyby odpowiednio wykazane w ksiggach rachunkowych, stanowiacych
podstawe do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nie posiadamy zadnych informacji na temat rzeczywistej badz ewentualnej niezgodnosci z prawem i przepisami regulujacymi,
ktora miataby istotny wptyw na $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe w przypadku tej niezgodnosci.

My uznajemy nasza odpowiedzialno$¢ za opracowanie i wdrozenie kontroli wewngtrznej w celu zapobiegania i wykrywania
oszustw i bledow.

UdostepniliSmy Panstwu wszystkie istotne fakty odnosnie znanych nam przypadkéw oszustwa lub tez domniemanego
oszustwa, ktore moglyby mie¢ wptyw na Grupg.

Udostepniliémy Panstwu wyniki haszego szacunku ryzyka tego, ze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe moze
zawierac istotne btgdy w wyniku oszustwa.

My sadzimy, ze wptyw nieskorygowanych bl¢edéw w zataczonych ksiggach rachunkowych jest nieistotny zaréwno w kazdym
poszczegolnym przypadku, jak tez ogdlnie, na poziomie $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako
catosci.

Oswiadczamy, Ze udostgpnione informacje dotyczace stron powiazanych sa petne.

Nastgpujace operacje zostaly przedstawione w petlni, a w razie koniecznosci w sposob odpowiedni objasnione w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

Transakcje ze stronami powiazanymi, w tym transakcje nabycia, zbycia, kredytowe, przekazywanie mienia,
kontrakty leasingowe i gwarancje, jak rowniez wszystkie kwoty zadluzenia wzajemnego;

Pisemne lub ustne gwarancje, na ktorych podstawie Grupa ponosi odpowiedzialno$¢ warunkowa, oraz
Umowy lub opcje,,buy back” sprzedanych wczesniej aktywow.

Prezentacje i objasnienia dotyczace pomiaru wartosci godziwej aktywow i pasywow zostaty sporzadzone zgodnie z MSSF.
Szacunki, z ktérych skorzystalismy, odzwierciedlaja nasze zamierzenia i zdolnos$¢ do realizacji specyficznych dziatan, gdzie
jest to mozliwe, w zakresie pomiaru i okreslenia wartosci godziwe;.




KERNEL HOLDING S.A. ISPOLKI ZALEZNE

Nie mamy zadnych planéw lub tez zamiardw, ktéore moglyby spowodowac istotne zmiany warto$ci bilansowej lub
kwalifikacji aktywow i zobowiazan, ujgtych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

My nie mamy planéw odnosnie zaniechania produkcji linii produktowych badz innych planéw, ktére doprowadzityby do
powstania nadmiernych lub przestarzalym zapasow; nie posiadamy zapasoéw ujetych wedtug wartosci przekraczajacej wartos¢
sprzedazy netto.

Grupa jest w posiadaniu tytutow prawnych do wszystkich wykazanych sktadnikow aktywow, aktywa Grupy nie sa zajgte ani
nie zastawione.

Wykazalis$my i objasnili w niezbgdnych przypadkach wszystkie zobowiazania, zarowno rzeczywiste, jak tez warunkowe.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem, po dniu bilansu i do dnia sporzadzenia tego listu nie wystapily zadne
zdarzenia, ktore moglyby spowodowaé konieczno$¢ wprowadzenia zmian lub dokonania ujawnien w powyzszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu kierownictwa

Verevskiy Andrey Usachova Anastasia
Przewodniczacy Rady Dyrektorow Dyrektor Finansowy

22 kwietnia 2010 roku
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GROUP OF COMPANIES

KERNEL HOLDING S.A. I SPOLKI ZALEZNE

WYBRANE DANE FINANSOWE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2009 ROKU
(w tysiqcach USD, chyba ze okreslono inaczej)

w tysiacach USD w tysigcach PLN w tysiacach EUR
WY.B BANE D,ANE FINANSOWE . 2009 2008 2009 2008 2009 2008
za 6 miesiecy konczacych si¢ 31 grudnia

1. Przychody 512524 662 505 1477 709 1 677 595 352770 473 830
II. Wynik z dziatalnosci operacyjne;j 81911 93519 236 166 236 809 56 379 66 886
III. Zysk (strata) brutto 82186 58 459 236 959 148 030 56 569 41 810
IV. Zysk (strata) netto 82530 63123 237950 159 840 56 805 45 146
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjne;j (109 010) 49 854 (314 298) 126 240 (75 032) 35 656
VI. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (42 165) (39 720) (121 570) (100 579) (29 022) (28 408)
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnos$ci finansowe;j 96 596 (15 252) 278 506 (38 621) 66 487 (10 908)
VIII. Przeptywy pieni¢zne netto razem (54 579) (5118) (157 362) (12 960) (37 567) (3 660)
IX. Aktywa razem 907 756 600 800 2 587378 1779 449 629 802 426 481
X. Zobowigzania krotkoterminowe 290 997 200 621 829 429 594 199 201 894 142 412
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 167 538 134 623 477 534 398 726 116 238 95 563
XII. Kapitat zaktadowy 1815 1815 5173 5376 1259 1288
XIII. Catkowity kapitat wiasny 449 221 265 556 1280415 786 524 311 670 188 506
XIV. Liczba akcji 68 741 000 68 741 000 68 741 000 68 741 000 68 741 000 68 741 000
XV. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w USD/PLN/EUR) 1,20 0,97 3,46 2,45 0,83 0,69
XVI. Liczba akcji 69 213 500 68 741 000 69 213 500 68 741 000 69 213 500 68 741 000
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna zwykla akcje¢ (w

USD/PLN/EUR) 1,19 0,97 3,43 2,45 0,82 0,69
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w USD/PLN/EUR) 6,52 3,79 18,59 11,22 4,53 2,69
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje w

USD/PLN/EUR) 6,48 3,79 18,46 11,22 4,49 2,69

W imieniu kierownictwa:
Andrey Verevskiy, Anastasia Usacheva,
Przewodniczacy Rady Dyrektorow Dyrektor Finansowy

Noty objasniajace na stronach 10 do 51 stanowig integralng czgs¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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KERNEL HOLDING S.A. I SPOLKI ZALEZNE

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA 31 GRUDNIA 2009 ROKU
(w tysiqcach USD, chyba ze okreslono inaczej)

31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia

Nota 2009 2009 2008
AKTYWA Sprawdzone Audytowane Sprawdzone
AKTYWA OBROTOWE:
Srodki pienigzne 5 50308 129 263 97 398
Naleznosci netto z tytutu dostaw, prac i ustug 6,29 58594 32419 44149
Zaliczki dla dostawcow oraz inne aktywa obrotowe netto 7,29 25906 25810 34 383
Podatek do zwrotu i zaliczki na podatek netto 8 137951 72871 55649
Zapasy 9 268 367 99 086 100 067
Aktywa biologiczne 10 3617 18932 5269
Aktywa obrotowe razem 544743 378 381 336 915
AKTYWA TRWALE:
Nieruchomosci, zaktady i wyposazenie netto 11 252 687 221770 190 486
Warto$ci niematerialne i prawne netto 12 32957 35686 37083
Warto$¢ firmy 13 44772 45166 28727
Pozostate aktywa trwate 14,29 32597 18703 7589
Aktywa trwale razem 363 013 321325 263 885
AKTYWA RAZEM 907756 699 706 600 800
PASYWA I KAPITAL WLASNY
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE:
Zobowiazania z tytutu dostaw, prac i ustug 29 18348 7539 7962
Zaliczki od klientow i inne zobowiazania krotkoterminowe 15,29 23493 25806 22572
Pozyczki krotkoterminowe 16 217162 148 483 160 448
Krotkoterminowe obligacje korporacyjne 19 - 1993 1957
Biezaca cze$¢ pozyczek dtugoterminowych 17 31994 11230 7682
Zobowigzania krétkoterminowe razem 290997 195 051 200 621
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE:
Pozyczki dtugoterminowe 17 142 246 121 369 102 878
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 18 9280 11491 11717
Zobowiazania z tytuty odroczonego podatku 20 16012 14207 19 899
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe - 125 129
Zobowigzania dlugoterminowe razem 167 538 147 192 134 623
Kapital przypadajacy na wlascicieli Kernel Holding S.A.
Kapitat zaktadowy 1815 1815 1815
Rezerwa z tytutu zbycia akcji powyzej warto$ci nominalnej 236 637 236 637 236 637
Dodatkowy wptacony kapitat 39944 39944 39944
Kapitat 7 aktualizacji wyceny 11260 - -
Rezerwa z tytutu r6znic kursowych (163 331) (162 163) (188 650)
Niepodzielony wynik finansowy 322 049 239 601 170 685
Kapital przypadajacy na wlascicieli Kernel Holding S.A. razem 448 374 355834 260 431
Przypadajqcy na udzialy mniejszosci 847 1629 5125
Kapitaly razem 449 221 357 463 265 556
PASYWA I KAPITALY RAZEM 907 756 699 706 600 800
Wartoéé ksiegowa 448374 355834 260431
Liczba akcji 34 68 741 000 68 741 000 68 741 000
Warto$é ksieggowa na jedng akcje (w USD) 6,52 5,18 3,79
Rozwodniona liczba akcji 34 69 213 500 68 741 000 68 741 000
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w USD) 6,48 5,18 3,79

W imieniu kierownictwa:

Andrey Verevskiy, Anastasiia Usacheva,
Przewodniczacy Rady Dyrektorow Dyrektor Finansowy

Noty objasniajace na stronach 10 do 51 stanowig integralng czgs¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

ZA 6 MIESIECY, KONCZACYCH SIE 31 GRUDNIA 2009 ROKU

(w tysiqcach USD, chyba ze okreslono inaczej)

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

KOSZTY SPRZEDAZY

ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE:
Koszty dystrybucji

Koszty ogdlnego zarzadu

ZYSK OPERACYJNY

Koszty finansowe netto
Zysk (strata) netto z réznic kursowych
Pozostate przychody (koszty) netto

ZYSK/(STRATA) BRUTTO
PODATEK DOCHODOWY

ZYSK/STRATA ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY Z
DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ

ZYSK (STRATA) NETTO:
Przypadajacy na wlascicieli Kernel Holding S.A.
Przypadajacy na udzialy mniejszoSci

Przypadajacy na wlascicieli Kernel Holding S.A.
Przecigtna wazona liczba akcji

Zysk (strata) na jedna zwykla akcje (w USD)
Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniony zysk (strata) na jedna zwykla akcje¢ (w USD)

W imieniu kierownictwa:

Andrey Verevskiy,
Przewodniczacy Rady Dyrektorow

Nota

21

22,29

23

24,29

25,29

26,29

27,29

20

34

34

Anastasiia Usacheva,
Dyrektor Finansowy

6 miesiecy 6 miesigcy
konczace si¢ konczace si¢
31 grudnia 31 grudnia
2009 roku 2008 roku
Sprawdzone Sprawdzone

512 524 662 505
(357467) (480 935)
155 057 181 570

6 843 10 778

(67 781) (84 201)
(12 208) (14 628)
81911 93 519
(8879) (23 335)

9 809 (11 339)
(655) (386)

82 186 58 459

344 4 664

82 530 63 123

82 448 66 632

82 (3509)

82 448 66 632

68 741 000 68 741 000
1,20 0,97

69 213 500 68 741 000
1,19 0,97

Noty objasniajace na stronach 10 do 51 stanowig integralng czgs¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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SKROCONE SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA 6 MIESIECY, KONCZACYCH SIE 31 GRUDNIA 2009 ROKU
(w tysiqcach USD, chyba ze okreslono inaczej)

6 miesigecy 6 miesiecy
konczace si¢ konczace si¢
31 grudnia 31 grudnia
2009 roku 2008 roku
Sprawdzone Sprawdzone
ZYSK (STRATA) NETTO 82 530 63 123
Inne skladniki calkowitego dochodu
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (1181) (201 946)
Skutki wyceny aktywow trwatych 15154 -
Podatek dochodowy z tytutu sktadnikéw pozostatych dochodéw catkowitych (3789) -
INNE SKEADNIKI CALKOWITEGO DOCHODU (NETTO) 10 184 (201 946)
RAZEM CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 92 714 (138 823)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY:
Przypadajacy na wlascicieli Kernel Holding S.A. 92 545 (134 252)
Przypadajacy na udzialy mniejszosci 169 (4571
W imieniu kierownictwa:
Andrey Verevskiy Anastasiia Usacheva
Przewodniczacy Rady Dyrektorow DyrektorFinansowy

Noty objasniajace na stronach 10 do 51 stanowig integralng czgs¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA 6 MIESIECY, KONCZACYCH SIE 31 GRUDNIA 2009 ROKU
(w tysiqcach USD, chyba ze okreslono inaczej)

Przypadajacy na wlascicieli Kernel Holding S.A.

Dochéd ze
. zbycia akeji Niepodzielony Kapital z Wplyw Przypadajacy Kapitat
z;l((il;)(;tal powyzej ich Dlg;)l?glgo wynik aktualizacji réznic Razem na udzialy wlasny
owy wartosci P finansowy wyceny kursowych mniejszoS$ci razem
nominalnej
Saldo na dzien 30 czerwca 2008 r.
(audytowane) 1815 236 637 39944 104 053 - 14 358 396 807 43 610 440 417
Zysk netto . y . 66 632 . - 66 632 (3 509) 63123
Inne sktadniki catkowitego dochodu _ - . - - (203 008) (203 008) 1083 (201 925)

Razem calkowity dochod za okres
sprawozdawczy - - - 66 632 - (203 008) (136 376) (2 426) (138 802)

Wplyw zmian na kapital mniejszosci

_ - - - - - - (36 059) (36 059)
Saldo na dzien 31 grudnia 2008 r.

(sprawdzone) 1815 236 637 39944 170 685 - (188 650) 260 431 5125 265 556
Zysk netto - - - 68916 - - 68916 (57) 68 859
Inne sktadniki catkowitego dochodu _ } _ _ R 26 487 26 487 37 26 524
Razem calkowity dochod za okres

sprawozdawczy - - - 68 916 - 26 487 95 403 (20) 95 383
Wplyw zmian na kapital mniejszosci _ _ R - - - - (3476) (3 476)
Saldo na dzien 30 czerwca 2009 r.

(audytowane) 1815 236 637 39944 239 601 - (162 163) 355 834 1629 357 463
Zysk netto - - - 82 448 - - 82 448 82 82530
Inne sktadniki catkowitego dochodu _ ; . R 11260 (1168) 10 092 92 10 184
Razem calkowity dochod za okres

sprawozdawczy - - - 82 448 11 260 (1168) 92 540 174 92 714
Wplyw zmian na kapital mniejszosci R . R _ R - - (956) (956)
Saldo na dzien 31 grudnia 2009 r.

(sprawdzone) 1815 236 637 39944 322 049 11 260 (163 331 448 374 847 449 221

W imieniu kierownictwa:

Andrey Verevskiy, Anastasiia Usacheva,
Przewodniczacy Rady Dyrektorow Dyrektor Finansowy

Noty objasniajace na stronach 10 do 51 stanowia integralna czgs$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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KERNEL

GROUP OF COMPANIES

KERNEL HOLDING S.A. ISPOLKI ZALEZNE
SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

ZA 6 MIESIECY KONCZACYCH SIE 31 GRUDIA 2009 ROKU

(w tysiqgcach USD, chyba ze okreslono inaczej)

Notes 6 miesigcy
konczace si¢ 31
grudnia
2009 roku
Sprawdzone
DZIALALNOSC OPERACYJNA:
Zysk (strata) brutto 82 186
Korekta zysku brutto w stosunku do srodkow pienieznych netto wykorzystanych na dzialalnosé
operacyjnq:
Amortyzacja srodkow trwalych i aktywow niematerialnych i prawnych 11,12 9901
Koszty finansowe 26 8879
Rezerwy na nalezno$ci watpliwe i inne rozliczenia 666
Strata/(zysk) wynikajace z likwidacji Srodkow trwatych 140
Strata/(zysk) netto z tytutu r6znic kursowych 6 051
Przychody z "DAK Asset" 27 -
Dochody ze zbycia inwestycji kapitalowych (640)
Zysk operacyjny przed zmianami kapitalu obrotowego 107 183
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw, prac i ushug razem (26 371)
Zmiana stanu zaliczek i pozostatych aktywow obrotowych (2679)
Zmiana stanu salda srodkow pienigznych do ograniczonego wykorzystania 24 376
Zmiana stanu podatkoéw do zwrotu i zaliczek na podatki (66 197)
Zmiana stanu aktywow biologicznych 15315
Zmiana stanu zapasow (164 923)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw, prac i ushug 10 938
Zmiana stanu zaliczek od klientow i innych naleznosci krotkoterminowych 2 683
Srodki pienigzne otrzymane/wydane na dzialalno$é gospodarcza (99 675)
Poniesione koszty finansowe (8 879)
Splacony podatek dochodowy (456)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej (109 010)
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA:
Nabycie srodkéw trwatych (28 887)
Wplywy z likwidacji $srodkow trwatych 168
Zbycie/(nabycie) aktywow niematerialnych i prawnych oraz pozostatych aktywow trwatych (14 032)
Zbycie spotek zaleznych 586
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (42 165)
DZIALALNOSC FINANSOWA:
Wplywy pozyczek krotkoterminowych i dlugoterminowych 463 590
Sptata pozyczek krotkoterminowych i dlugoterminowych (361 146)
Emisja obligacji (1993)
Wplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci finansowe;j 100 451
WPLYW ROZNIC KURSOWYCH (3 855)
ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH (54 579)
SRODKI PIENIEZNE na poczatek okresu 98 072
SRODKI PIENIEZNE na koniec okresu 5 43 493

W imieniu kierownictwa:

Andrey Verevskiy, Anastasiia Usacheva,
Przewodniczacy Rady Dyrektorow Dyrektor Finansowy

Noty objasniajace na stronach 10 do 51 stanowia integralng cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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KERNEL

GROUP OF COMPANIES

KERNEL HOLDING S.A. ISPOLKI ZALEZNE

SKROCONY SKON SOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
ZA 6 MIESIECY KONCZACYCH SIE 31 GRUDIA 2008 ROKU
(w tysiqgcach USD, chyba ze okreslono inaczej)

6 miesigcy
konczace si¢ 31
grudnia
Notes 2008 roku
Sprawdzone
DZIALALNOSC OPERACYJNA:
Zysk (strata) brutto 58 459
Korekta zysku brutto w stosunku do srodkow pienieznych netto wykorzystanych na dziatalnosé
operacyjnq:
Amortyzacja Srodkow trwatych i aktywow niematerialnych i prawnych 11,12 12 885
Koszty finansowe 26 23335
Rezerwy na naleznosci watpliwe i inne rozliczenia 626
Strata/(zysk) wynikajace z likwidacji srodkow trwatych (288)
Strata/(zysk) netto z tytutu roznic kursowych 11339
Przychody z "DAK Asset" 27 174
Zysk operacyjny przed zmianami kapitalu obrotowego 106 530
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw, prac i ustug razem 3450
Zmiana stanu zaliczek i pozostatych aktywow obrotowych (14 958)
Zmiana stanu salda srodkéw pienigznych do ograniczonego wykorzystania (13 986)
Zmiana stanu podatkow do zwrotu i zaliczek na podatki (32 591)
Zmiana stanu aktywow biologicznych 37176
Zmiana stanu zapasOw (8 095)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw, prac i ushug 2 364
Zmiana stanu zaliczek od klientow 1 innych naleznosci krétkoterminowych (5292)
Srodki pieniezne otrzymane/wydane na dzialalno$é gospodarcza 74 598
Poniesione koszty finansowe (23 335)
Splacony podatek dochodowy (1409)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 49 854
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA:
Nabycie srodkow trwatych (35 478)
Wplywy z likwidacji srodkow trwatych 2 595
Zbycie/(nabycie) aktywow niematerialnych i prawnych oraz pozostatych aktywow trwatych (1012)
Nabycie spolek zaleznych (5 825)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (39 720)
DZIALALNOSC FINANSOWA:
Wptywy pozyczek krotkoterminowych i dlugoterminowych 424 531
Sptata pozyczek krotkoterminowych i dlugoterminowych (380 938)
Emisja obligacji (29 027)
Wplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowe;j 14 566
WPLYW ROZNIC KURSOWYCH (29 818)
ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH (5 118)
SRODKI PIENIEZNE na poczatek okresu 58 813
SRODKI PIENIEZNE na koniec okresu 5 53 695

W imieniu kierownictwa:

Andrey Verevskiy, Anastasiia Usacheva,
Przewodniczacy Rady Dyrektorow Dyrektor Finansowy

Noty objasniajace na stronach 10 do 51 stanowia integralng cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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KERNEL

GROUP OF COMPANIES

KERNEL HOLDING S.A. I SPOLKI ZALEZNE

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA 6 MIESIECY KONCZACYCH SIE 31 GRUDIA 2009 ROKU
(w tysiqcach USD, chyba zZe okreslono inaczej)

1. PODSTAWOWE DANE WEDEUG SEGMENTOW ZA 6 MIESIECY KONCZACYCH SIE 31 GRUDIA 2009 ROKU (sprawdzone)

Butelkowany Olej Uslugi Uslugi .
. v przeladunku . . .. Transakcje
olej slonecznikowy zboia i ushusi Rolnictwo Zboze przechowywa- | Pozostale | Uzgodnienie nieukoRczone
slonecznikowy luzem g nia zboza
transportowe
Przychody ze
sprzedazy
zewnetrznej 62914 143 914 17 168 2783 275 449 10 296 - - 512 524
Przychody ze
sprzedazy migdzy-
segmentowej - - 13 392 37087 - 7 357 - (57 836) -
Razem 62 914 143 914 30 560 39870 275 449 17 653 - (57 836) 512 524
Pozostate przychody
operacyjne - 452 - 5669 34 452 236 - 6 843
Wynik z dziatalno$ci
operacyjnej 11 333 21 041 16 423 8 589 22 263 7476 (5214) - 81911
Koszty finansowe
netto (8 879)
Zysk (strata) netto z
r6znic kursowych 9 809
Pozostate przychody (655)
Podatek dochodowy 344
Zysk netto 82 530
Aktywa razem 156 725 275106 111 637 49 893 195 359 49 634 69 402 - 907 756
Koszty aktywowane 10 620 34 584 463 581 1386 1753 752 - 50 139
Amortyzacja 1426 1351 1572 4 530 111 667 244 - 9901
Zobowigzania 5707 9 060 858 1213 12 680 3894 425123 - 458 535

W ciagu 6 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2009 roku od Zadnego odbiorcy zewngtrznego Grupy nie zostaly uzyskane dochody, ktore przekraczatyby 10% ogoélnych dochodéw ze
sprzedazy. W ciagu 6 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2009 roku 78 % ogélnych dochodow ze sprzedazy stanowily dochody uzyskane ze sprzedazy eksportowe;.
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KERNEL

GROUP OF COMPANIES

KERNEL HOLDING S.A. I SPOLKI ZALEZNE

1. PODSTAWOWE DANE WEDEUG SEGMENTOW ZA 6 MIESIECY KONCZACYCH SIE 31 GRUDIA 2008 ROKU (sprawdzone) (CIAG DALSZY)

Ushugi

Butelkowany Olej Uslugi .
. K przeladunku . . - Transakcje
olej slonecznikowy zboia i ushusi Rolnictwo Zboze przechowywa- | Pozostale | Uzgodnienie nicukoRczone
slonecznikowy luzem g nia zboza
transportowe
Przychody ze
sprzedazy
zewngtrznej 83 497 150 884 13156 4 840 373 878 23 905 12 345 - 662 505
Przychody ze
sprzedazy migdzy-
segmentowej - - 14 063 37757 - 5512 - (57 332) -
Razem 83 497 150 884 27219 42 597 373 878 29 417 12 345 (57 332) 662 505
Pozostate przychody
operacyjne 1 659 1230 1407 2721 3021 740 - - 10 778
Wynik z dziatalnos$ci
operacyjnej 18 052 25 650 12 365 975) 41527 11 528 (14 628) - 93 519
Koszty finansowe
netto (23 335)
Zysk (strata) netto z
roznic kursowych (11 339)
Pozostate przychody (386)
Podatek dochodowy 4 664
Zysk netto 63 123
Aktywa razem 109 939 103 735 87 005 60 379 178 510 43 491 17 741 - 600 800
Koszty aktywowane 10 635 12 293 1480 15 561 3354 4 207 63 - 47593
Amortyzacja 2676 2272 1878 4366 481 1093 119 - 12 885
Zobowigzania 3 346 4 957 918 1 654 5705 7427 311237 - 335244

W ciagu 6 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2008 roku od zadnego odbiorcy zewngtrznego Grupy nie zostaly uzyskane dochody, ktére przekraczatyby 10% ogoélnych dochodow ze
sprzedazy. W ciagu 6 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2008 roku 80% ogdlnych dochodéw ze sprzedazy stanowily dochody uzyskane ze sprzedazy eksportowe;.
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GROUP OF COMPANIES

KERNEL HOLDING S.A. |SPOLKI ZALEZNE

2. ZAKRES DZIALALNOSCI

Kernel Holding Spotka z udziatem zagranicznym (zwana dalej Holdingiem), zatozona zgodnie z prawem Luksemburgu w dniu
15 czerwca 2005 roku (Numer B-109 173 w Rejestrze spotek akcyjnych Luksemburgu) jest spotka dominujaca dla grupy
jednostek gospodarczych (zwanych dalej spotkami zaleznymi), stanowiacych Grupe spotek Kernel (zwanych dalej Grupa).

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy to produkcja butelkowanego oleju stonecznikowego, produkcja i nastgpny eksport oleju
stonecznikowego i1 $ruty, handel hurtowy zbozem (glownie pszenica, jeczmieniem i kukurydza) oraz §wiadczenie ushug

logistycznych i transportowych.

Dziatalnos$¢ podstawowa Grupa prowadzi na Ukrainie. Rok obrotowy Grupy trwa od 1 lipca do 30 czerwca.

Biuro administracyjne Grupy znajduje si¢ pod adresem: ul. O. Gonczara 35, 01034 Kijow, Ukraina.

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku struktura Grupy oraz dziatalno$¢ podstawowa spotek
zaleznych Holdingu przedstawiata sig¢ nastgpujaco:

Kraj siedziby

Faktyczny udzial Grupy w
kapitale na dzien

Spotka zalezna Dzialalno$¢ podstawowa jednostki 31 grudnia 31 grudnia
2009 2008
Spotka holdingowa dla
Kernel-Capital Sp. z 0.0. . elewatorf)w ZbOZO.WYCh ! Ukraina 100% 100%
innych spotek zaleznych na
Ukrainie.
Etrecom Investments Sp. z 0.0. Spotka holdingowa Cypr 100% 100%

. Spotka nie prowadzi . Zlikwidowano .
Yuzhtrans-Terminal Sp. z 0.0. dziatalnodci Ukraina 17 lutego 2009 100%
Jerste BV Spoétka holdingowa Holandia 100% 100%
Inerco 'Trade Spotka z udziatem Szwajcaria 100% 99.0%
zagranicznym
Iner.co Commodl'tles Spotka z Szwajcaria 100% Nie dotyczy
udziatem zagranicznym ) ]

Handel o!e_] im. sllg)n?czmkowym, Brytahskic
Restomon LTD STutg 1 zbozem. Wirginijskie 100% Nie dotyczy
Wyspy
Lanen Spo%ka z udziatem Panama 100% 100%
zagranicznym
Kernel-Trade Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100%
Poltava oil crushing plant — Kernel Ukraina 98.2% 95.2%
Group Z.S.A.
Vovchansk OEP Z.S.A. Przedsigbiorstwo przemystowe. Ukraina 99.4% 99.3%
Prykolotne OEP Z.S.A. Produkcja oleju Ukraina 100% 100%
stonecznikowego 1 $ruty. Zlikwidowano
. . 0
Prykolotnyanska oliya Z.S.A. Ukraina 31 marca 2009 0%
Bandurskiy OEP Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100%
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Spotka zalezna

Dzialalno$¢ podstawowa

Kraj siedziby
jednostki

Faktyczny udzial Grupy w
kapitale na dzien

31 grudnia 31 grudnia
2009 2008
Spotka holdingowa. Nie
Inerco-Ukraine Sp. z o0.0. prowadzi znaczacej dziatalnosci Ukraina 100% 100%
od momentu utworzenia.
Nie prowadzi znaczacej Zlikwidowano
Transagroinvest z.0.0 dziatalno$ci od momentu Ukraina 30 czerwiec 100%
utworzenia. 2009
Poltavaavtotransservis Z.S.A. Spotka przewozowa Ukraina 100% 100%
Reshetylivka Khliboproduct Z.S.A. Ukraina 100% 100%
Kontrole
Reshetilivski elevator O.S.A. Ukraina utracono 0.0%
Horol-Elevator Z.S.A. Ukraina 100% 100%
Kontrolg
Horolskiy elevator O.S.A. Ukraina utracono 0.0%
Mirgorodsky elevator Z.S.A. Ukraina 100% 100%
Globynsky elevator HP Sp. z o.0. Ukraina 100% 100%
 Elewatory zbozowe.
Swiadczenie ustug w zakresie Kontrol
Globinsky elevator khliboproduktiv oczyszczania, suszenia | . N o
. PR Ukraina utracono 0.0%
O.S.A. przechowywania zboza i roslin
olejowych.
Poltayske khlibopryimalne Ukraina 88.2% 88.2%
pidpriemstvo O.S.A.
Zlikwidowano
Galeschina-Agro Sp. z o.0. Ukraina 18 grudnia 99.9%
2009
Gogoleve-Agro Sp. z 0.0. Ukraina 99.9% 99.9%
Sagaydak-Agro Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100%
Karlivka-Agro Sp. z o.0. Ukraina 99.9% 99.9%
Lazorkovski elevator Z.S.A. Ukraina 99.9% 99.9%
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Spotka zalezna

Dzialalno$¢ podstawowa

Kraj siedziby
jednostki

Faktyczny udzial Grupy w
kapitale na dzien

31 grudnia 31 grudnia
2009 2008
Zherebkivsky elevator Sp. z 0.0. Ukraina 99.9% 99.9%
Kononivsky elevator Sp. z o.0. Ukraina 99.9% 99.9%
Semenivski elevator Z.S.A. Ukraina 99.9% 100%
Kobelyaki khliboproduct Sp. z o.0. Ukraina 100% 100%

. . W trakcie W trakcie
Vlasivsky KHP Z.S.A. Ukraina likwidacji likwidacji
Sahnovshina khliboproduct Sp. z o.o. Ukraina 100% 100%

 Elewatory zbozowe.
Swiadczenie ustug w zakresie
"Velykoburlutske HPP" Sp. z o.0. oczyszczania, suszenia I Ukraina 100% 100%
przechowywania zboza i roslin
olejowych. )
Gutnansky elevator Z.S.A. Ukraina 100% 100%
Lykhachivsky KHP Z.S.A. Ukraina 100% 100%
Shevchenkisky KHP Z.S.A. Ukraina 100% 100%
Zlikwidowano
Orilske HPP Sp. z o.0. Ukraina 28 pazdziernika 100%
2009
Kovyagivske KHP Sp. z o.0. Ukraina 100% 100%
Viktorevsky elevator Sp. z o.0. Ukraina 100% Nie dotyczy
Ukragrobiznes Sp. z o.0. Spotka holdingowa Ukraina 100% 100%
Agroservice Sp. z o.0. Ukraina 100% 100%
Przedsigbiorstwa rolnicze.
. Uprawy rolne: kukurydza, .
Zernoservice Sp. z 0.0. L .5 Ukraina 100% 100%
pszenica, jgczmien,
stonecznik, soja.
Unigrain-Agro (Semenivka) Ukraina 100% 100%

Sp. z 0.0.
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Spotka zalezna

Dzialalno$¢ podstawowa

Kraj siedziby
jednostki

Faktyczny udzial Grupy w
kapitale na dzien

31 grudnia 31 grudnia

2009 2008
Unigrain-Agro (Globino) Ukraina 100% 100%
Sp. z 0.0.
Mrija-Agro Sp. z o.0. Ukraina 100% 100%
Lozivske HPP Z.S.A. Ukraina 100% 100%
Krasnopavlivsky KHP Z.S.A. Ukraina 100% 100%

. Kontrolg
Agrofirma Krasnopavlivska Z.S.A. Ukraina utracono 0.0%
Agrofirma "Arshitsa" Sp. z 0.0 Ukraina 100% 100%
"Agrotera-Kolos" Sp. z 0.0 Przedsiebiorstwa rolnicze. Ukraina 100% 100%
Uprawy rolne: kukurydza,
pszenica, jgczmien,

"Chorna Kamyanka" Sp. z 0.0 stonecznik, soja. Ukraina 100% 100%
"Govtva" Sp. z 0.0 Ukraina 100% 100%
PRAC "Perebudova" Ukraina 100% 100%
"Manjurka" Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100%
"Krutenke", Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100%
"Promin", Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100%
PRAC "Brovarki" Ukraina 100% 0.0%
"Troyanske" Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100%
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Faktyczny udzial Grupy w
. . Kraj siedziby kapitale na dzien
Spotka zalezna Dzialalno$¢ podstawowa jednostki 31 grudnia 31 grudnia

2009 2008
"Zorya" Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100%
"Hliiborob" Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100%
PRAC by the name of Shorsa Ukraina 100% 100%

Przedsigbiorstwa rolnicze.
AC by the name of T. Shevchenko Uprawy rolne: kukurydza, Ukraina 100% 100%
pszenica, jgczmien,
stonecznik, soja.
PRAC "Druzhba" Ukraina 100% 100%
Agrofirma "Chkalova" Sp. z o.0. Ukraina 100% 100%
Agrofirma "Vitchizna" Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100%
"Transbulk Terminal" Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100%
C.F.C Ukraine Ltd Ukraina 100% 100%
Ustugi w zakresie przetadunku
‘zboza i ushugi przewozowe.
Estron Corporation Ltd Swiadczenie ustug w zakresie Cypr 100% 100%
przetadunku zboza dla spotek
Grupy.

Chorex Developments Limited Cypr 100% 100%
Hamalex Developments LTD Cypr 100% 100%

W sierpniu 2009 nazwa "Bandurskiy elevator", LLC zostata zmieniona na "Bandurskiy oil crushing plant ", LLC.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Radg¢ Dyrektorow Spotki Kernel Holding S.A.
w dniu 12 kwietnia 2010 roku.
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3. ZMIANY W STRUKTURZE KAPITALU ZAKEADOWEGO

Od dnia 15 czerwca 2005 roku Spotka dominujaca Grupy jest Kernel Holding S.A. (Luksemburg) (zwana dalej Holdingiem),
ktérej kapital zaktadowy wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku sktadat si¢ z 68.741.000 (szescdziesigciu o$miu
milionéw siedmiuset czterdziesci jednego tysiaca) zwyktych akcji imiennych bez warto$ci nominalnej zapewniajacych
68.741.000 gtoséw (na dzien 31 grudnia 2008 — 68.741.000 akcji).

Akcje sa podzielone w sposob nastepujacy:

A!(c_]e . Wysokosé A!(qe . Wysokosé
podzielone i . podzielone i .
kowici udzialu na kowici udzialu na
Wiasciciele catkowicie dzien caficowicie dzien
splacone na splacone na
dzien dzien
31 grudnia 2009 roku 31 grudnia 2008 roku
Namsen LTD (spotka z ograniczona
odpowiedzialno$cia zarej estrowana zggdnle z 37 074 250 53939 40 739 667 59279
prawem Cypru) (zwana dalej Akcjonariuszem
glownym)
W wolnym obrocie 31 666 750 46.07% 28 001 333 40.73%
Razem 68 741 000 100.00% 68 741 000 100.00%

Na dzien 31 grudnia 2009 i 2008 roku 100% akcji ,,Gtownego akcjonariusza” nalezalo do Verevskiy’ego Andrey’a
Mikhaylovycha (zwanego dalej wlascicielem beneficjantem).

W celu przeprowadzenia pierwotnej oferty na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych Walne Zgromadzenie
Wiascicieli zdecydowato podzieli¢ istniejaca liczbg akcji Spotki w proporcji 1 do 5,000 (1:5.000), tj. istniejace dziewigé
tysigey trzysta trzydziesci cztery (9.334) zwykle akcje imienne Spotki bez okreslonej wartosci nominalnej zostaty podzielone
na 46.670.000 (czterdziesci sze§¢ miliondw sze$éset siedemdziesiat tysigcy) akeji Spotki bez okreslonej wartosci nominalnej.

W dniu 23 listopada 2007 akcje Spotki Holdingowej zostaly rozlokowane na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych.
Ogolna wysokos$¢ oferty wyniosta 546.402.000 polskich ztotych, obejmowata ona 22.766.750 akcji, z ktorych 16.671.000 akcji
byly to akcje nowej emisji.

W dniu 27 czerwca 2008 roku do obrotu na Warszawskiej Gieldzie Papierow WartoSciowych zostalo dodatkowo
dopuszczonych 5.400.000 zwyktych akcji imiennych Spoiki.

Spotki zarejestrowane w Luksemburgu powinny tworzy¢ fundusz rezerwowy w wysokosci co najmniej 5% rocznego zysku
netto do czasu, gdy jego wysokos¢ osiagnie 10% subskrybowanego kapitatu zakladowego. Fundusz ten, ktorego wysokosé
wedlug stanu na 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku wynosita 125 tysigcy USD, nie podlega podziatowi jako
dywidenda.
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Podstawa prezentowania informacji i zasady rachunkowosci — Zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w konwencji kosztu historycznego, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
(MSSF), przyjetymi przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz interpretacjami wydanymi
przez Komisjg ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej (KIMSF).

Spotki zalezne Grupy prowadza swoje ksiegi w walutach lokalnych, zgodnie z przepisami dotyczacymi ksiggowania i
sprawozdawczos$ci wlasciwymi dla krajow, w ktorych spolki te sa zarejestrowane. Lokalne zasady i wymogi w zakresie
prowadzenia ksiggowosci moga rézni¢ si¢ od zasad i wymogoéw MSSF. Uwzgledniajac powyzsze, niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, sporzadzone na podstawie ksigg spotek zaleznych Grupy, zawiera niezbgdne korekty, zastosowane w
celu zapewnienia zgodnos$ci niniejszego sprawozdania z MSSF.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie ze zmianami do MSSF, ktére obowiazywaty na dzien 31
grudnia 2009 roku. Sprawozdanie Grupy zostato dopasowane do MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne” przed wejSciem w zycie tego
standardu, tj. 1 lipca 2008 roku. Od dnia 1 lipca 2009 roku Grupa zastosowata MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych
(zmieniony). Zmieniony Standard wprowadza rozdzielenie zmian w kapitatach wlasnych na zmiany wynikajace z transakcji z
wlascicielami od pozostalych transakcji. eliminacji ulega opcja prezentacji transakcji z wilascicielami tylko w notach
dodatkowych - sprawozdanie ze zmian w kapitale musi obejmowac¢ wszystkie transakcje z wlascicielami. Dodatkowo MSR 1
wprowadza Sprawozdanie z catkowitych dochodow, gdzie sa prezentowane wszystkie pozycje dochodow i kosztow, ktore
byly prezentowane w rachunku wynikéw, sa obecnie przedstawiane razem z pozostatymi pozycjami dochodéw i kosztow w
jednym badz w dwoéch sprawozdaniach. Grupa zdecydowala si¢ na prezentacje dwoch sprawozdan.

Zastosowanie szacunkow i zalozen - Zastosowanie MSSF wymaga zastosowania uzasadnionych zatozen i szacunkéw, ktore
wplywaja na zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kwoty aktywow i zobowiazan, ujawnienie
aktywow 1 zobowiazan warunkowych na dzien sporzadzenia sprawozdania. Wyniki faktyczne moga si¢ ro6zni¢ od tych
szacunkow.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji — Poczawszy od dnia 01 stycznia 2007 r., zgodnie z uchwata Zgromadzenia
Wriascicieli z dnia 31 lipca 2007 r., waluta funkcjonalng Kernel Holding Spotka z jest dolar amerykanski (USD). Jako walute
funkcjonalna i walutg prezentacji zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Holdingu kierownictwo Grupy
wykorzystuje USD zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) 21 — Skutki zmian kursow wymiany
walut obcych, poniewaz glowne aktywa i zrodta finansowania Holdingu sa okreslone w USD. Waluty funkcjonalne dla spotek
zaleznych Grupy sa to gtéwnie waluty krajow, gdzie spotki zalezne Grupy sa zarejestrowane i prowadza swoja dzialalnos¢, z
wyjatkiem Inerco Trade S.A. (Szwajcaria), Lanen S.A. (Panama), Estron Corporation Ltd, Chorex Developments Limited,
Hamalex Developments LTD, Restomon LTD (Brytanskie Wirginijskie Wyspy), Inerco Commodities Spotka (Szwajcaria) i
Etrecom(Cypr) z udziatem zagranicznym. Zgodnie z MSR 21, kierownictwo wykorzystato USD jako walutg funkcjonalna dla
Inerco Trade SA, Lanen SA, Estron Corporation Ltd, Chorex Developments Limited, Hamalex Developments LTD, Restomon
LTD, Inerco Commodities Spoétka poniewaz ich glowne zrodia finansowania, ceny w umowach zbycia z odbiorcami oraz
ceny nabycia towaréw i ustug od dostawcow w znaczacych umowach zostaly wyrazone w USD. Uwzgledniajac wymogi MSR
21, Kierownictwo Spoétki zdecydowato, ze od 1 lipca 2009 roku waluta funkcjonalna dla Kernel-Trade LLC bedzie dolar USA,
poniewaz gléwne zrodlo finansowania, ceny kontraktow sprzedazy zawartych z odbiorcami oraz ceny znaczacych kontraktow
kupna dotyczacych nabycia towardéw i ustug od dostawcow tej spotki byly denominowane w dolarach USA.

Wedtug MSR 21, autonomiczno$¢ dziatalnosci prowadzonej przez Poltava oil crushing plant - Kernel Group Z.S.A., Vovchansk
OEP S.A. i Prykolotne OEP Z.S.A. jest ograniczona.

Kierownictwo Spotki zmienito klasyfikacje wiersza w Rachunku przeptywow pienigznych w celu bardziej precyzyjnego ujecia
przedstawionych informacji. Transakcje w walutach innych niz waluty funkcjonalne spotek Grupy sa traktowane jako
transakcje w walutach obcych.

Podstawa konsolidacji — Zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje skonsolidowane sprawozdania
finansowe Holdingu oraz spdtek kontrolowanych przez Grupe (jej spotek zaleznych) sporzadzone wedlug stanu na dzien 31
grudnia 2009. Kontrola ma miejsce w przypadku gdy spdétka dominujaca ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na polityke
finansowa i1 operacyjna przedsigbiorstwa, w ktdre inwestuje, w sposob bezposredni badz posredni, w celu uzyskania korzysci
ekonomicznych z jego dziatalnosci.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupg rozlicza si¢ metoda nabycia. Kapital wlasny przypadajacy na wiascicieli
mniejszosciowych jest prezentowany w bilansie skonsolidowanym w odregbnej pozycji. W przypadku przejgcia, aktywa i
pasywa spoitki zaleznej sa rozliczane wedhuig ich wartosci godziwej w dniu przejgcia. Udziat wlascicieli mniejszosciowych
wykazuje si¢ w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej uznanych aktywow i zobowiazan.

Tam, gdzie jest to konieczne, dokonano korekty sprawozdania finansowego spotek zaleznych w celu zapewnienia zgodnosci z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez pozostatych cztonkéw Grupy.
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Wszystkie istotne transakcje oraz rozrachunki pomigdzy przedsigbiorstwami Grupy przy konsolidacji sa eliminowane.
Niezrealizowane zyski 1 straty wynikajace z transakcji wewngtrznych zostaly rowniez wylaczone, chyba ze sa to
niezrealizowane straty, ktore nie moga by¢ wyrownane.

Udzialy wlascicieli mniejszosciowych na dzien sporzadzenia bilansu wykazuje si¢ w odpowiedniej proporcji wartosci
godziwej aktywow i zobowiazan zidentyfikowanych przed przejgciem spolki zaleznej na dzien przejecia, a cze$¢ zmiany
kapitatu wlasnego wilascicieli mniejszo$ciowych - od dnia przejecia.

Wartos¢ firmy — Wartos¢ firmy, powstajaca w wyniku konsolidacji, stanowi nadwyzke kosztu nabycia jednostek nad udziatem
Grupy w warto$ci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowiazan i zobowiazan warunkowych spotki
zaleznej na dzien przejecia. Warto$¢ firmy wynikajaca z potaczen jednostek gospodarczych, datowanych dniem 31 marca 2004
r. lub pozniej, zostata wykazana jako aktywa i rozlicza si¢ wedlug wartosci poczatkowej po potraceniu skumulowanych strat z
tytulu utraty warto$ci. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji, natomiast jest testowana pod katem utraty wartosci - raz do
roku lub czesciej, w zaleznosci od tego, czy zaistnialy wydarzenia lub zmiany okoliczno$ci, S$wiadczace o mozliwosci utraty
warto$ci.

Wartos¢ firmy powstajaca w wyniku nabycia jednostki zagranicznej oraz wszelkie korekty wartosci godziwej aktywow i
zobowigzan, powstate w wyniku nabycia jednostki zagranicznej traktuje si¢ jako aktywa i pasywa jednostki zagraniczne;j. Jest
ona zatem prezentowana w walucie funkcjonalnej jednostki zagranicznej i1 przeliczana wedlug kursu wymiany na koniec
okresu.

Nadwyzka udziatu Grupy w skorygowanej wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, pasywow oraz
zobowiazan warunkowych nabytej spotki zaleznej powyzej kosztu przejecia jest wykazywana niezwlocznie w rachunku
zyskow 1 strat za okres, w ktorym przejecie miato miejsce.

WartosSci niematerialne i prawne - Warto$ci niematerialne i prawne nabyte niezaleznie od przejgtych jednostek sa wykazywane
wedlug kosztu nabycia. Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych, z wyjatkiem znakéw handlowych ,,Schedryi Dar”,
“Stozhar”, ,,Zolota” i ,,Domashnya” jest obliczana wedlug metody liniowej w ciagu 2-10 lat i wykazuje si¢ w kosztach
ogblnego zarzadu. Znaki handlowe ,,Schedryi Dar”, “Stozhar”, ,Zolota” i ,,Domashnya” maja nieokre$lona czasowo
przydatno$¢ i nie sa zatem amortyzowane, lecz testowana pod katem utraty wartosci poprzez coroczne porownanie ich
wartosci odzyskiwalnej z wartoscia rynkowa, a takze za kazdym razem, gdy istnieje prawdopodobienstwo, ze te znaki
handlowe moga utraci¢ swoja wartos¢.

Prezentacja transakcji w walutach obcych - Transakcje w walutach innych niz waluty funkcjonalne spotek Grupy sa
poczatkowo wykazywane wedlug kursow wymiany obowiazujacych w dniu transakcji. Nastgpnie, aktywa i pasywa pieni¢zne
wyrazone w tych walutach sg przeliczane wedhuig kurséw obowiazujacych na dzien sporzadzenia bilansu.

Przy konsolidacji aktywa i pasywa spotek zaleznych sa przewalutowywane wedlug kursow obowiazujacych na dzien
sporzadzenia bilansu. Przychody i koszty sg przeliczane wedtug $rednich kursoéw wymiany za dany okres. Pojawiajace sig
roznice kursowe, jesli wystepuja, sa wykazywane jako odregbny sktadnik kapitatu wiasnego w pozycji ,,Skumulowane roznice
kursowe”.

Kursy wymiany, zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego, sa nastgpujace:

o Sredni kurs wymiany za 6 o Sredni kurs wymiany

Waluta Kurs ha dzien 31 mies., zakonczone 31 Kurs na dzien 31 za 6 mies., zakonczone

grudnia 2009 roku grudnia 2009 roku grudnia 2008 roku 31 grudnia 2008 roku
USD/UAH 7.9850 7.9033 7.7000 5.5293
USD/EUR 0.6938 0.6883 0.7099 0.7152
USD/PLN 2.8503 2.8832 2.9618 2.5322

Instrumenty finansowe - instrumenty finansowe sa klasyfikowane do nastgpujacych kategorii: aktywa finansowe albo
zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat; inwestycje, utrzymywane do terminu
zapadalnos$ci; aktywa dostgpne do sprzedazy; oraz udzielone przez Grupg pozyczki i naleznosci.

Aktywa finansowe lub zobowiqzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - kategoria ta
obejmuje instrumenty finansowe nabyte glownie w celu generowania zysku w zwiazku z krotkoterminowymi wahaniami cen
albo uznane wczesniej za takowe. Aktywa finansowe albo zobowiazania finansowe sa wyceniane w warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat, jesli Grupa zarzadza tymi inwestycjami oraz podejmuje decyzje w sprawie nabycia lub zbycia tych
inwestycji uwzgledniajac ich warto$¢ godziwa. W momencie poczatkowego ujecia sa one kwalifikowane przez Grupg jako
instrument, wyceniany w przysztosci w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.
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Utrzymywane do terminu zapadalnosci - inwestycje o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatno$ciach oraz o ustalonym

terminie zapadalnosci, ktore Grupa zamierza i ma mozliwosci utrzymywac¢ do terminu zapadalnosci, inne niz udzielone przez
Grupg pozyczki i naleznosci, sa klasyfikowane jako inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci. Aktywa finansowe
zaliczone do tej kategorii wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;.

Dostepne do sprzedazy — inwestycje w kapitatowe i okreslone dluzne papiery wartosciowe sa kwalifikowane jako dostgpne do
sprzedazy. Po pierwotnym ujeciu sa wyceniane wedtug wartosci godziwej, a zyski i straty z tytulu zmiany wartosci godziwej, z
wyjatkiem strat z tytutu trwalej utraty warto$ci i zmiany kurséw wymiany odnosi si¢ na kapital z aktualizacji wyceny. Przy
likwidacji tych aktywow akumulowany wynik aktualizacji jest uwzgledniany przy rozliczeniu wyniku finansowego likwidacji,
ktory podlega rozliczeniu do rachunku zyskow i strat. W przypadku wystapienia oznak trwatej utraty wartosci wskazanych
aktywow akumulowany ujemny wynik aktualizacji natychmiast wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Pozyczki udzielone przez Grupg sa to aktywa finansowe utworzone w drodze udzielenia §rodkdéw pienigznych bezposrednio
pozyczkodawcy albo w drodze udziatu w swiadczeniu ustug kredytowych, z wyjatkiem tych aktywow, ktore zostaty utworzone
z zamiarem natychmiastowego zbycia lub zbycia w krotkim terminie, i ktore kwalifikuje si¢ jako inwestycje przeznaczone do
obrotu. Réznica pomigdzy kwota nominalng udzielonych $rodkéw a wartoscia godziwa pozyczki wydanej na warunkach
innych niz rynkowe jest rozpoznawana w okresie, w ktorym pozyczka jest udzielana, poniewaz korekta poczatkowa jest
obliczana na podstawie stop rynkowych na poczatku i jest zawarta w kosztach pozostatych w skonsolidowanym sprawozdaniu
o dochodach. Udzielone pozyczki o ustalonym terminie zapadalno$ci wyceniane sa odpowiednio wedtug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Pozyczki, dla ktorych nie sa ustalone terminy zapadalnosci sa
wyceniane w ksiggach wedlug kosztow wiasnych. Udzielone pozyczki sa wyceniane w wartosci netto z uwzglednieniem
rezerw na pokrycie nalezno$ci watpliwych.

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki i naleznosci udzielone przez Grupg sa zaliczane do aktywow
trwatych, z wyjatkiem przypadkow, gdy termin zapadalno$ci przypada w ciagu 12 miesigcy od daty sporzadzenia bilansu.
Aktywa finansowe lub zobowiazania finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, sa
zaliczane do aktywow obrotowych. Inwestycje dostgpne do sprzedazy sa klasyfikowane do aktywoéw obrotowych, jesli
kierownictwo zamierza zby¢ je w ciagu 12 miesigcy od daty sporzadzenia bilansu. Wszelkie nabycia i zbycia inwestycji sa
wykazywane z dniem rozliczenia. Inwestycje w nienotowane instrumenty kapitatowe, ktorych wartosci godziwej nie mozna
wiarygodnie oszacowaé, sa wyceniane wedlug wartosci obliczanej metoda efektywnej stopy procentowej pomniejszonej o
odpisy na rezerwe z tytulu trwatej utraty warto$ci.

Koszty pozyczek — Koszty pozyczek pozyskanych w celu bezposredniego nabycia, budowy badz produkcji aktywow
niezbednych do prowadzenia dziatalnos$ci podstawowej, ktorych uruchomienie lub sprzedaz wymaga duzo czasu, sa odnoszone
na koszty wtasne tych aktywow do czasu, gdy nastapi przewidywany moment ich uruchomienia albo sprzedazy.

Dochody inwestycyjne otrzymane od inwestycji krotkoterminowych w pozyczki specjalne, ktorych koszt zostat ujety w
odpowiednich aktywach, sa odejmowane z kosztow pozyczek, ktore moga by¢ skapitalizowane.

Wszelkie pozostate koszty zwiazane z pozyczkami sa wykazywane w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.
Odsetki z tytulu leasingu finansowego sa wykazywane wedtug wartosci, obliczanej metoda efektywnej stopy procentowej i
ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone nieobjete konsolidacjq - inwestycje w akcje spotek, w ktorych Grupa posiada
wigcej niz 20% kapitatu zaktadowego, lecz nie ma mozliwos$ci lub zamiaru kontrolowania lub wywierania znaczacego wptywu
na polityke operacyjna i finansowa, lub brak danych tych spotek nie ma znaczacego wptywu na catoksztatt skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, lub Grupa zamierza odsprzeda¢ te inwestycje w najblizszej przysztosci, jak réwniez inwestycje w
akcje spolek, w ktorych Grupa posiada mniej niz 20% kapitalu zakladowego, sa wyceniane wedtug wartosci godziwej lub
kosztu nabycia, jesli warto$¢ godziwa inwestycji nie moze zostaé okreslona. Kierownictwo okresowo ocenia warto$¢
ksiggowa takich inwestycji i w miarg koniecznoS$ci tworzy rezerwe na trwala utratg wartosci. Wedtug stanu na 31 grudnia 2009
12008 roku w bilansie Grupy brak byto inwestycji w jednostki zalezne i stowarzyszone nieobjete konsolidacja.

Kapital zakladowy i zysk na akcje

Akcje zwykte — koszty bezposrednie dotyczace emisji akcji zwyktych badz opcji wykazuje sig jako zmniejszenie kapitahu.

Wykup kapitatu zakladowego - w przypadku wykupu uznanego wczesniej kapitatu, kwotg wyptaconej rekompensaty tacznie z
kosztami bezposrednimi wylacza si¢ z kapitatu. Wykupione akcje sa wykazywane jako obnizenie kapitatu ogolnego.

Transakcje z kapitatem akcyjnym

W 2008 roku obrotowym Grupa zastosowata standard MSSF 20 Platnosci w formie akcji wlasnych.
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Warto$¢ przyznanych opcji menedzerskich jest uyymowana wedlug wartosci godziwej w dniu przyznania i wykazuje
sig jako koszty w ciagu okresu ograniczonego wykorzystania, ktory konczy si¢ w chwili, gdy odpowiedni pracownik
realizuje swoje prawo do kupna opcji.

Do okreslenia wartosci godziwej zostal wykorzystany model Black-Scholes. Koszty opcji nie sa ujmowane jako
koszty do momentu, az zostanie ona catkowicie zrealizowana. Na kazdy dzien bilansowy do momentu realizacji
prawa do kupna opcji oblicza si¢ ogdlne koszty z tytulu wymienionego zobowigzania wobec pracownika w
zalezno$ci od terminu uplywu okresu ograniczonego wykorzystania, oceny osiagnie¢ menedzera lub innych
warunkow nierynkowych oraz liczby przyznanych opcji. Zmiany ogdlnych kosztow z tytutu opcji od poprzedniego
dnia bilansowego sg uznawane w rachunku zyskow i strat a nastgpnie odnoszone na kapitat.

Zysk na akcje — oblicza sig dzieleniem zysku lub straty za okres sprawozdawczy przypadajacej na zwykle akcje przez $rednig
wazona liczbg zwyktych akcji znajdujacych si¢ w obrocie w okresie sprawozdawczym.

Zapasy - Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci - kosztu wytworzenia lub mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Na koszt sktada si¢ koszt nabycia oraz, tam gdzie to ma zastosowanie, te koszty, ktore zostaty poniesione w
celu doprowadzenia zapaséw do obecnej lokalizacji i stanu. Koszt jest obliczany wedtug metody FIFO. Cena sprzedazy netto
stanowi cen¢ sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty jej
zakonczenia i koszty niezbgdne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Aktywa biologiczne - Grupa klasyfikuje pszenicg, jeczmien, kukurydze, sojg, nasiona stonecznika i inne zboza, ktdre uprawia
oraz hodowane bydto do aktywow biologicznych. Zgodnie z MSR 41 Rolnictwo, w momencie poczatkowego ujecia oraz na
kazdy dzien bilansowy aktywa biologiczne sa wyceniane w wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwiazane z
ich sprzedaza, z wyjatkiem sytuacji, gdy nie mozna rzetelnie ustali¢ ich warto$ci godziwej. Jesli ceny lub wartos¢ godziwa
aktywow biologicznych sa niemozliwe do ustalenia, a alternatywne szacunki warto§ci godziwej sa okreslane jako wyraznie
nierzetelne, podstawg ustalenia wartoSci godziwej moze stanowié warto$¢ biezaca oczekiwanych wpltywow $rodkow
pienigznych przy zbyciu tych aktywow dyskontowanych wedlug biezacych efektywnych stop rynkowych. Celem obliczenia
warto$ci biezacej oczekiwanych wplywow Srodkow pienigznych jest okreslenie wartosci rynkowej aktywow biologicznych w
ich biezacej lokalizacji i stanie.

Grupa klasyfikuje aktywa biologiczne do s$rodkéw obrotowych Iub trwatych, w =zaleznosci od przecigtnego okresu
uzyteczno$ci poszczegdlnych grup aktywow biologicznych. Z wyjatkiem bydta, wszystkie aktywa biologiczne Grupy zostaty
sklasyfikowane jako krotkoterminowe, poniewaz ich przecigtny okres uzyteczno$ci wynosi mniej niz jeden rok.

Podatki do zwrotu i zaliczki na podatki - Podatek do zwrotu i zaliczki na podatki sa uyyjmowane wedhlug ich warto$ci nominalne;j
pomniejszonej o odpowiednie odpisy na szacowane kwoty nie§ciagalne.

Rzeczowe Srodki trwale - Budynki i instalacje (segment produkcji oleju) oraz urzadzenia produkcyjne (segment produkcji
oleju) sa prezentowane wedlug warto$ci godziwej w oparciu o okresowe oceny przeprowadzane przez niezaleznego
rzeczoznawce pomniejszonej o przyszla amortyzacj¢ budynkéw. Na dzien aktualizacji skumulowana amortyzacja ujmuje
si¢ w bilansowej wartosci sktadnika aktywow i zaktualizowana wartosc sktadnika rzeczowych s$rodkow trwatych
doruwnuje wartosci biezacej netto pomniejszonej o skumulowana amortyzacje. Z wyjatkiem gruntéw, wszelki pozostate
sktadniki rzeczowych aktywow trwalych sa ujmowane wg kosztow poczatkowych z uwzglednieniem odpiséw z tytulu
skumulowanej amortyzacji oraz strat w zwiazku z utrata wartosci. Dzialki gruntu sa wyceniane wedtug wartosci poczatkowej i
nie podlegaja amortyzacji. Dzialki gruntu sa wyceniane wedtug warto$ci poczatkowej i nie podlegaja amortyzacji.

Rzeczowe $rodki trwate pozyskane w wyniku potaczenia spolek w momencie poczatkowego ujgcia sa wyceniane wg wartosci
godziwej okreslanej na podstawie wyceny, wykonanej przez niezaleznych zawodowych rzeczoznawcow.

Koszty aktywowane obejmuja gldwne wydatki na modernizacj¢ i wymiang, przedtuzajace okres uzytkowania aktywoéw lub
zwigkszajace ich wydajnos¢ przy generowaniu przychoddéw. Koszty napraw i konserwacji, ktore nie spetniaja powyzszych
kryteriow kapitalizacji, sa uyymowane w rachunku zyskow i strat jako koszty poniesione w okresie sprawozdawczym.

Zwigkszenie warto$ci biezacej powstajace w wyniku aktualizacji wyceny budynkow (segment produkcji oleju) oraz
urzadzen produkcyjnych (segment produkcji oleju), prezentuje si¢ w kapitale z aktualizacji wyceny. Zmniejszenia
wartosci, ktore kompensuja poprzednie zwigkszenia tychze aktywow, sa ujmowane w pozostatych rezerwach bezposrednio
w kapitale, wszelkie pozostate zmniejszenia wartoéci sa ujmowane na rachunku wynikéw. Zmniejszenia wartosci jako
wynik aktualizacji wyceny sa ujmowane w kosztach. Jednak zmniejszenie wartosci prezentuje si¢ w iinych dochodach
catkowitych do poziomu salda kredytowego rezerwy z aktyalizacji wyceny utworzonego z tytutu tego sktadnika aktywow.
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Srodki trwate sa amortyzowane metoda liniowa w ciagu oczekiwanego pozostajacego okresu ekonomicznej uzytecznosci
aktywow, ktory przewaznie jest okreSlany w drodze niezaleznej wyceny. Pozostajace okresy ekonomicznej uzytecznosci
nieruchomosci, zaktadéw i wyposazenia przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Budynki i konstrukcje 20-50 lat

Maszyny produkcyjne i sprzgt 10-20 lat

Maszyny rolnicze i sprz¢t 3-10 lat

Pozostate urzadzenia 4-20 lat

Srodki trwate w budowie i niezainstalowane urzadzenia Nie podlegaja amortyzacji

Na s$rodki trwale w budowie skladaja si¢ koszty bezposrednio powiazane z budownictwem nieruchomosci, zaktadow i
wyposazenia, tacznie z odpowiednia czg$cia zmiennych kosztéw ogdlnego zarzadu, ktére sa ponoszone w ciagu budowy.
Utrata wartosci tych sktadnikow aktywow trwatych rozpoczyna si¢ z dniem ich przekazania do uzytkowania.

Utrata wartosci_aktywow trwatych - Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci ksiggowych aktywow
trwatych w celu ustalenia czy istnieja przestanki, aby uznac, ze $rodki te stracity na wartosci. Jesli takowe istnieja, zostaje
oszacowana cena zbycia aktywow w celu okreslenia wysokos$ci trwalej utraty wartosci (jesli takowa zaistniata). Tam gdzie nie
mozna oszacowac ceny zbycia pojedynczego $rodka, Grupa szacuje ceng zbycia jednostki generujacej wptywy pienigzne, do
ktorej dany Srodek przynalezy.

Cena zbycia stanowi wigkszy z dwoch szacunkdéw: ceny zbycia netto i wartosci uzytkowej. Przy wycenie wartosci uzytkowe;j,
szacowane przyszte przeptywy pienigzne sa dyskontowane do ich wartosci biezacej z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej, ktora odzwierciedla oceng rynkowa warto$ci czasowej pieniadza oraz ryzyka specyficznego dla danego $rodka.

Jesli szacowana cena zbycia skladnika aktywow (lub jednostki generujacej wplywy pienig¢zne) jest mniejsza niz jego wartos$é
ksiggowa, wartos¢ ksiggowa sktadnika aktywow (jednostki generujacej wplywy pienig¢zne) jest redukowana do ceny zbycia.
Straty z tytulu trwalej utraty warto$ci sa wykazywane jako koszt natychmiastowy, chyba ze wlasciwy skladnik aktywow jest
ksiggowany po aktualizacji warto$ci, a w takim przypadku strata z tytulu utraty wartosci jest traktowana jako zmniejszenie
kapitatu z aktualizacji. Tam, gdzie strata z tytutu utraty wartos$ci nastegpnie si¢ odwraca, wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywow
(jednostki generujacej wplywy pienigzne) zwigksza si¢ do skorygowanego szacunku jej ceny zbycia, ale tak, aby zwigkszona
warto$¢ ksiggowa nie przekroczyta wartosci ksiggowej, ktora bytaby okreslona gdyby nie stwierdzono zadnej straty z tytulu
utraty warto$ci (jednostki generujacej wptywy pienigzne) w latach poprzednich. Odwrocenie straty z tytulu utraty wartosci jest
natychmiast wykazywane jako przychody.

Naleznosci z tytutu dostaw, prac i ustug oraz pozostate zobowigzania - Naleznosci z tytulu dostaw, prac i ustug oraz pozostate
nalezno$ci sa ujmowane wedtug ich wartosci nominalnych.

Pozyczki krotko- i diugoterminowe - Pozyczki krotko- 1 dlugoterminowe sa wykazywane w wysokosci otrzymanych wpltywow
netto po potraceniu kosztéw bezposrednich ich pozyskania. Koszty finansowe, w tym wstegpne oplaty za udzielenie kredytu i
splata rat sa ksiggowane na podstawie oprocentowania i zwigkszaja warto$¢ ksiggowa zobowiazania w stopniu, w ktorym nie
sa rozliczane w okresie, w ktorym si¢ pojawity.

Roznica pomigdzy nominalng wysoko$cia otrzymanych $rodkéw a wartoscia godziwa pozyczki otrzymanej od jednostek
powigzanych Grupy na warunkach innych niz rynkowe jest stwierdzana w okresie, w ktorym pozyczka zostata otrzymana,
poniewaz poczatkowa korekta jest obliczana na podstawie stop rynkowych w okresie poczatkowym.

Przychody ze sprzedazy - Przychody sa ujmowane w takiej wysokoS$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysSci
ekonomiczne oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Zanim nastapi wykazanie przychodu musza
by¢ uwzglednione nastegpujace specyficzne kryteria:

Sprzedaz towarow i gotowych produktow - Przychod jest wykazywany, gdy znaczace ryzyko i korzysci plynace z posiadania
towarow do odsprzedazy oraz gotowych produktéw zostaly przeniesione na kupujacego, a wysokos¢ przychodu moze by¢
wiarygodnie oszacowana.

Swiadczenie ustug — Przychody z tytutu sprzedazy sa wykazywane po wyswiadczeniu ustug.

Klasyfikacja kosztow ogolnego zarzqdu - Grupa ujmuje w kosztach ogolnego zarzadu wszystkie koszty administracyjne Grupy,
z wyjatkiem kosztow wynagrodzenia pracownikow administracyjnych elewatorow. Te koszty Grupa klasyfikuje jako sktadnik
kosztéw wiasnych produkcji tych przedsigbiorstw.

Podatek dochodowy — Podatek dochodowy zostat obliczony zgodnie z prawem obowigzujacym obecnie w krajach, gdzie jest
zarejestrowany Holding oraz spotki zalezne.

Poziom podatku odroczonego ustala si¢ metoda zobowiazan bilansowych w oparciu o przej$ciowe rdéznice migdzy wartoscia
aktywow 1 pasywow wykazywana w ksiggach rachunkowych a ich warto$cia podatkowa wykorzystana do obliczenia
opodatkowanego zysku. Odroczone zobowiazania podatkowe sa wykazywane dla wszelkich podlegajacych opodatkowaniu
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roznic, a odroczone Srodki podatkowe sa wykazywane jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze osiagnicty
zostanie dochdod do opodatkowania, ktdry pozwoli na odliczenie strat podatkowych.

Odroczony podatek jest obliczany wediug stawek, ktore, jak si¢ przewiduje, beda obowiazywaly w okresie, gdy zostanie
zrealizowane aktywo podatkowe lub zostanie sptacone zobowiazanie podatkowe.

Odroczone aktywa podatkowe i zobowiazania podatkowe podlegaja wzajemnemu zaliczeniu w przypadkach gdy:

— Zgodnie z prawem Grupa ma prawo do dokonania zaliczen wzajemnych uznanych kwot krétkoterminowych aktywow
podatkowych i zobowiazan podatkowych;

— Grupa zamierza dokonac zaliczenia wzajemnego albo jednoczesnie zrealizowaé aktywo i sptaci¢ zobowiazanie;

— odroczone aktywa podatkowe i odroczone zobowiazania podatkowe dotycza podatku dochodowego pobieranego przez
ten sam urzad skarbowy w kazdym przysztym okresie, w ktérym oczekuje sig sptata lub rekompensata istotnych kwot
odroczonych zobowiazan i aktywow podatkowych.

Leasing — Leasing klasyfikuje sig¢ jako leasing finansowy, gdy zgodnie z jego warunkami wszelkie ryzyka i korzysci
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa zasadniczo przenoszone na leasingobiorcg. Wszystkie inne rodzaje leasingu
zostaty sklasyfikowane jako leasing operacyjny.

Sktadniki aktywow przekazywane w leasing finansowy sa wykazywane jako aktywa Grupy wedtug ich warto$ci godziwej w
dniu nabycia. Odpowiednie zobowiazanie wlasciciela jest zawarte w bilansie jako zobowiazanie z tytutlu leasingu finansowego.
Koszty finansowe, stanowiace roznice pomigdzy calkowita kwota oplat leasingowych a warto$cia godziwa pozyskanych
srodkow, sa w ciagu okresu leasingu zaliczane do dochoddéw w taki sposob, by zapewni¢ stala stopg procentowa dla
pozostajacego salda zobowiazan w kazdym okresie sprawozdawczym.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sa odpisywane w koszty rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres
trwania leasingu.

Zobowigzania warunkowe - Zobowiazania warunkowe nie sa wykazywane w sprawozdaniach finansowych. Zobowiazania te
sa ujawniane w notach objasniajacych do sprawozdan finansowych, z wyjatkiem przypadkow, gdy prawdopodobienstwo
odplywu s$rodkow generujacych korzysci ekonomiczne jest nieistotne. Aktywa warunkowe nie sa wykazywane w
sprawozdaniach finansowych a w notach objasniajacych sa ujawniane w przypadkach, gdy istnieje wystarczajace
prawdopodobienstwo uzyskania korzysci ekonomicznych z ich tytuhu.

Rezerwy - Rezerwy sa wykazywane w sprawozdaniach finansowych Grupy, gdy ma ona biezace prawne badz wynikajace z
praktyki zobowiazania, ktore powstaly w wyniku zdarzen przesztych, ktoérych sptata prawdopodobnie moze wymagaé
likwidacji $rodkéw generujacych korzysci ekonomiczne. Jesli prawdopodobienstwo to jest istotne, wysoko$¢ rezerw jest
okre$lana poprzez dyskontowanie oczekiwanych ruchéw pienigznych wedlug stopy przed opodatkowaniem, ktora
odzwierciedla szacunek warto$ci pieniadza z uwzglednieniem biezacej sytuacji rynkowej, oraz, jesli to ma zastosowanie,

ryzyka.

Segmenty operacyjne — Dane wedlug segmentéw operacyjnych sa wykazywane zgodnie z wewngtrznymi zasadami
sprawozdawczosci dla przedstawienia kierownictwu podejmujacemu decyzje operacyjne w celu podzialu zasobow wedlug
segmentow 1 osiagnigcia jak najwyzszej ich efektywnosci. Do kierownictwa operacyjnego nalezy kadra kierownicza
Grupy oraz czlonkowie Rady Dyrektorow.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym segmenty sa okre$lane zgodnie z rodzajem dziatalnosci operacyjnej,
sprzedanych towarow i §wiadczonych ustug.

Opis operacji wedhug segmentow podano nizej:

Segmenty Dzialalno§¢
Butelkowany olej stonecznikowy Produkcja, rafinowanie, butelkowanie i nastgpna sprzedaz butelkowanego
oleju stonecznikowego.
Olej stonecznikowy luzem Produkcja 1 sprzedaz oleju stonecznikowego Iluzem (surowego i
rafinowanego) oraz $ruty.
Zboze Handel zbozem.

Ustugi przetadunku zboZa i ustugi | Ustugi w zakresie przetadunku zboza i uslugi przewozowe w porcie w
przewozowe Iliczewsku.

Ustugi przechowywania zboZa Swiadczenie usthug w zakresie oczyszczania, suszenia 1 przechowywania
zboza i roslin olejowych.
Rolnictwo Uprawy rolne. Uprawy pszenicy, jeczmienia, kukurydzy, soi i stonecznika.
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Zyski i straty oraz aktywa i zobowiazania zostaty okre§lone zgodnie z polityka rachunkowosci Grupy, ktorej podstawa sa
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowe;.

W sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2009 roku informacje dotyczace segmentdow zawieraja tylko dane odnoszace
si¢ do dziatalnosci kontynuowanej. W dane poprzedniego roku zostaly wprowadzone zmiany klasyfikacyjne w celu osiagnigcia
ich zgodnosci z danymi roku biezacego.

Wykazywane dane nie obejmuja handlu migdzy segmentami, wyodrgbniono réowniez przychody i koszty niedotyczace
ktéregokolwiek z segmentow.

Dane wedtug segmentow sg obliczane w sposob nastepujacy:

— Przychody ze sprzedazy migdzysegmentowej odzwierciedlaja operacje wewnatrz Grupy wykazane w cenach
transferowych ustalonych na poziomie cen stosowanych w rozliczeniach ze stronami trzecimi.

— Koszty aktywowane i amortyzacja dotyczace aktywow niematerialnych i prawnych, gdy to bylo mozliwe, zostaty
podzielone migdzy segmentami.

Poniewaz zarzadzanie finansowe odbywa si¢ w Grupie w sposéb zcentralizowany, zobowigzania finansowe nie dzieli sig
wedlug segmentow. Wskutek tego zobowiazania poszczegdlnych segmentdw nie zawieraja zobowigzan finansowych.
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5. SRODKI PIENIEZNE

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 i 2008 roku salda srodkow pienigznych prezentowaty si¢ w sposob nastepujacy:
31 grudnia 2008

31 grudnia 2009 roku roku

Srodki pienigzne w bankach, w dolarach USA 32616 91 942
Srodki pienigzne w bankach, w hrywnach 17 589 5388
Srodki pienigzne w bankach, w innych walutach 97 8
Srodki pieniezne na tranzytowym koncie bankowym - 52
Srodki pienigzne w kasie 6 8
Razem 50 308 97 398
Pomniejszenie o §rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci

wykorzystania na bankowym koncie ubezpieczeniowym (6 815) (43 703)
Srodki pieniezne do prezentacji w rachunku przeplywu

Srodkéw pienieznych 43 493 53 695

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku mozliwo$¢ wykorzystania czgsci srodkow pienig¢znych na koncie bankowym w
kwocie 6,815 tysigcy USD (na 31 grudnia 2008 roku: 43,703 tysigcy USD) zostala ograniczona na podstawie
krotkoterminowych porozumien kredytowych z bankami zagranicznymi i ukrainskimi, sa one wigc wytaczone ze srodkow
pienieznych do prezentacji w rachunku przeptywu srodkéw pienigznych.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2009 $rodki pieni¢zne na rachunkach bankowych w wysokosci 1,575 tysigcy USD (z kwoty 6,815
tys. USD) stanowity zabezpieczenie kredytow dlugoterminowuch otrzymanych od bankéw zagranicznych (Nota objasniajaca
17).

Wedhug stanu na 31 grudnia 2009 $rodki pienigzne na rachunkach bankowych w wysokosci 30,400 tysigcy USD (kwoty
43,703 tys. USD) stanowily zabezpieczenie kredytow krotkoterminowych otrzymanych od bankéw ukrainskich (Nota
objasniajaca 16).

6. NALEZNOSCINETTO

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 i 2008 roku naleznosci prezentowaty si¢ w sposdb nastepujacy:

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
roku roku
Naleznosci 59578 44 368
Rezerwa na naleznosci watpliwe
(Nota objasniajaca 31) (984) (219)
Razem 58 594 44 149

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku zadluzenie jednego klienta zagranicznego stanowito okoto 14% (na 31 grudnia
2008 roku okolo 17%) ogodlnej wartosci ksiggowej naleznosci handlowych.

7. ZALICZKI DLA DOSTAWCOW I POZOSTALE AKTYWA OBROTOWE NETTO

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 i 2008 roku zaliczki dla dostawcow i pozostate aktywa obrotowe prezentowaty si¢ w
Sposob nastepujacy:

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
roku roku
Zaliczki dla dostawcow 20 747 31391
Pozostate naleznos$ci i pozostate aktywa obrotowe 6361 4576
Rezerwa na zaliczki dla dostawcow i pozostate aktywa
obrotowe, ktorych zwrot wydaje sig¢ watpliwy (1202) (1584)
Razem 25906 34 383
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Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2009 i 2008 roku podatki do zwrotu i zaliczki na podatki prezentowaly si¢ w sposob
nastgpujacy:

31 grudnia 31 grudnia

2009 roku 2008 roku
VAT (Podatek od towaréw i ustug) do zwrotu 135 697 53529
Pozostate podatki do zwrotu i zaliczki na podatki 2254 2 384
Rezerwa na VAT do zwrotu, ktorego zwrot wydaje sig¢ watpliwy - (264)
Razem 137 951 55 649

VAT do zwrotu i zaliczki na VAT sa to przewaznie naleznosci z tytulu VAT dotyczace zakupu produktéw rolnych na
wewngtrznym rynku ukrainskim. Na dzien 31 grudnia 2009 r. rezerwa na VAT do zwrotu nie byta tworzona (na 31 grudnia
2008 roku wynosita ona 264 tysigcy USD).

9. ZAPASY

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2009 i 2008 roku salda zapasow prezentowatly sig¢ w sposob nastepujacy:

31 grudnia 31 grudnia

2009 roku 2008 roku
Surowce 139 193 37 047
Gotowe wyroby 17 096 11297
Towary do odsprzedania 108 866 47 342
Materiaty opakunkowe 390 366
Paliwo 883 775
Produkty rolne 618 1 504
Pozostate zapasy 1321 1736
Razem 268 367 100 067

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku zapasy o wartosci bilansowej 184,640 tysiaca USD (na 31 grudnia 2008 roku:
60,770 tysigcy USD) Grupa wykorzystala jako zabezpieczenie kredytow krotkoterminowych i dlugoterminowych otrzymanych
od bankéw ukrainskich (Nota objasniajaca 16).

10. AKTYWA BIOLOGICZNE

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 i 2008 roku aktywa biologiczne prezentowaty si¢ w sposob nastepujacy:

Rolnictwo 31 grudnia 2009 roku 31 grudnia 2008 roku
Hektary Kwota Hektary Kwota
Zasiana pszenica 26 425 1821 25897 2 488
Zasiany stonecznik 16 020 335 13 804 386
Zasiana soja 13 852 190 13 818 387
Zasiany jeczmien 9800 448 9399 479
Zasiana kukurydza 7 293 176 8 807 246
Zasiany groch 9667 274 9 064 254
Pozostate zasiane rosliny 2772 373 3156 282
Razem 85 829 3617 83 945 4522

-26 -



KERNEL

GROUP OF COMPANIES

KERNEL HOLDING S.A. |SPOLKI ZALEZNE

10. AKTYWA BIOLOGICZNE (CIAG DALSZY)

Hodowla zwierzat 31 grudnia 2009 roku 31 grudnia 2008 roku

Liczba zwierzat (sztuk) Kwota Liczba zwierzat (sztuk) Kwota
Bydto - - 1922 747
Razem - - 1922 747

Zmiany wartosci bilansowej aktywow biologicznych za 6 miesiace konczace 31 grudnia 2009 i 2008 roku, prezentowaly si¢ w
Sposob nastegpujacy:

Wartos¢
Efekt godziwa
Koszty transformacji aktywoéw
aktywowane biologicznej biologicznych
Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku 4522 - 4522
Zwigkszenie w drodze nabycia i nastgpujace koszty,
aktywizowane w aktywa biologiczne (plony 2009) 15 349 - 15 349
Dochody z tytutu zmiany warto$ci godziwej
uwarunkowane zmiana wlasciwosci fizycznych i zmiana
cen rynkowych (uwzglednione w dochodach
operacyjnych plony 2009) - (1384) (1384)
Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku 19 871 (1384) 18 487
Zwigkszenie w drodze nabycia i nastgpujace koszty,
aktywizowane w aktywa biologiczne (plony 2009) 10 082 - 10 082
Zmniejszenie wskutek zebranych plonéw (plony 2009) (29 953) 1384 (28 569)
Zwigkszenie w drodze nabycia i nast¢pujace koszty,
aktywizowane w aktywa biologiczne (plony 2010) 3617 - 3617
Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku 3617 - 3617

11. SRODKI TRWALE NETTO

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku $rodki trwate o wartosci bilansowej 212 504 tysigcy USD (na 31 grudnia 2008
roku: 114,944 tysiecy USD) Grupa wykorzystata jako zabezpieczenie kredytéw krotkoterminowych i dlugoterminowych
otrzymanych od bankoéw ukrainskich i zagranicznych (Noty objasniajace 16, 17).

Urzadzenia produkcyjne o wartosci bilansowej 13,651 tysigcy USD wedhlug stanu na 31 grudnia 2009 roku Grupa posiadata w
leasingu finansowym (na 31 grudnia 2008 roku: 16,042 tysiaca USD) (Nota objasniajaca 18).

-27-



KERNEL

GROUP OF COMPANIES

KERNEL HOLDING S.A. I SPOLKI ZALEZNE

11. SRODKI TRWALE NETTO (CIAG DALSZY)

Zmiany w $rodkach trwatych za 6 miesiace konczace si¢ 31 grudnia 2009 roku prezentowaly si¢ w sposob nastepujacy:
Terminal Elewatory

Olej Zbozowy Rolnictwo krajowe Pozostale Razem

Wartos¢ bilansowa netto wedlug stanu na dzien 30 czerwca
2009 108 467 61476 24137 20 456 7234 221770
Grunty 700 - 2 678 - 1380
Budynki I budowle 34013 5796 5 868 16 022 2162 63 861
Maszyny i wyposazenie produkcyjne 21475 55 648 400 2979 3 80 505
Maszyny i wyposazenie rolnicze 121 - 17 800 75 - 17 996
Pozostate urzadzenia - - - - 5054 5054
Nieukonczone inwestycje i niezainstalowane urzadzenia 52158 32 67 702 15 52974

Nabycie 44 656 354 411 1633 2 864 49 918
Grunty 2 - - - 47 49
Budynki I budowle 9878 195 131 276 1016 11 496
Maszyny i wyposazenie produkcyjne 7175 - - 807 - 7982
Maszyny i wyposazenie rolnicze - - 93 - - 93
Pozostate urzadzenia - - - - 1455 1455
Nieukonczone inwestycje i niezainstalowane urzadzenia 27 601 159 187 550 346 28 843

Likwidacja (3 495) (158) (278) (1624) (779) (6 334)
Budynki I budowle (943) - (11) (374) - (1328)
Maszyny i wyposazenie produkcyjne (445) - (43) (146) - (634)
Maszyny i wyposazenie rolnicze - - (36) - - (36)
Pozostate urzadzenia - - - - (434) (434)
Nieukonczone inwestycje i niezainstalowane urzadzenia (2107) (158) (188) (1104) (345) (3902)

Amortyzacja (2784) (1541) (2613) (581) (587) (8 106)
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Amortyzacja
Budynki I budowle
Maszyny i wyposazenie produkcyjne
Maszyny i wyposazenie rolnicze
Pozostate urzadzenia
Réznice kursowe
Grunty
Budynki I budowle
Maszyny i wyposazenie produkcyjne
Maszyny i wyposazenie rolnicze
Pozostate urzadzenia
Nieukonczone inwestycje i niezainstalowane urzadzenia
Wartos¢ bilansowa netto wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009
Grunty
Budynki I budowle
Maszyny i wyposazenie produkcyjne
Maszyny i wyposazenie rolnicze
Pozostate urzadzenia

Nieukonczone inwestycje i niezainstalowane urzadzenia

Na dzien 31 grudnia 2009 roku i 30 czerwca 2009 kwota rzeczowych aktywow trwatych w budowie i1 urzadzen nie oddanych do eksploatacji wynosi 2.783 milionéw dolarow

Olej ];i)ron;(i:‘?; Rolnictwo Elif;‘;:)tv(xy Pozostale Razem
(2784) (1541) (2613) (581) (587) (8 106)
(1234) (65) (493) (394) (80) (2 266)
(1549) (1476) 39) (179) - (3 243)
1) - (2 081) ®) - (2 090)
- - - - (507) (507)
(2 343) ®) 415) (948) (847) (4 561)
(D - - (30) (D (32)
(1006) (6) (257) (707) (32) (1108)
(41) - 17) (137) 3) (198)
97) - (125) 3) - (225)
- - - - (811) (811)
(2 098) 2) (16) (71) - (2 187)
144 501 60 123 21242 18 936 7 885 252 687
701 - 2 648 46 1397
41 608 5920 5238 14 823 3 066 70 655
26 615 54172 301 3324 - 84 412
23 - 15 651 64 - 15738
- - - - 4757 4757
75 554 31 50 77 16 75 728

skapitalizowanych odsetek z tytutu kredytow. Stawka kapitalizacji wykorzystywana do naliczenia odsetek skapitalizowanych wynosi 11,67% p.a.
Przyhody za okres zawierajg rowniez przychody z przzeszacowania srodkow trwatych w kwocie 15,154 tys. USD.
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12. AKTYWA NIEMATERIALNE I PRAWNE NETTO

Zmiany w aktywach niematerialnych i prawnych za 6 miesiace konczace si¢ 31 grudnia 2009 i 2008 roku, prezentowaly si¢ w

Sposob nastgpujacy:
Warto$¢ poczatkowa Warto$¢ poczatkowa
na 30 czerwca 2009 roku 41 039 na 30 czerwca 2008 roku 59 502
Aktywa niematerialne i prawne Aktywa niematerialne i prawne nabytych
nabytych spotek zaleznych - spotek zaleznych 2252
Nabycie 221 Nabycie 1012
Likwidacja (95) Likwidacja 2
Roéznice kursowe (1835) Réznice kursowe (22 794)
Wartos¢ poczatkowa Wartos¢ poczatkowa
na 31 grudnia 2009 roku 39 330 na 31 grudnia 2008 roku 39970
Amortyzacja skumulowana wedlug Amortyzacja skumulowana wedlug
stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku (5 353) stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku (1421)
Koszty amortyzacji (1795) Koszty amortyzacji (2794)
Likwidacja 12 Likwidacja -
Roznice kursowe 763 Roznice kursowe 1328
Amortyzacja skumulowana wedlug Amortyzacja skumulowana wedlug
stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku (6373) stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku (2 887)
Warto$¢ bilansowa netto Warto$¢ bilansowa netto
na 31 grudnia 2009 roku 32 957 na 31 grudnia 2008 roku 37 083

Aktywa niematerialne i prawne spotek zaleznych zawieraja marki handlowe «Schedryi Dar» o wartosci 4.571 tysigcy USD,
«Stozhar» o wartosci 5.935 tysigcy USD, «Zolota» o wartosci 8.661 tysigcy USD oraz «Domashnya» o wartoséci 179 tysigcy
USD. Te marki handlowe Grupa wykorzystuje do sprzedazy butelkowanego oleju stonecznikowego gtéwnie na rynku
ukrainskim i wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku i na 31 grudnia 2008 roku marka handlowa «Stozhar» zostata
zastawiona w celu zabezpieczenia kredytow dtugoterminowych (Nota objasniajaca 17).

Kierownictwo Grupy spodziewa si¢ w najblizszej przyszlosci stabilnego popytu na butelkowany olej stonecznikowy. Grupa
sadzi, ze w wyniku dalszej promocji marek handlowych «Schedryi Dar», «Stozhar», «Zolota» oraz «Domashnya» udziat
Grupy w rynku sprzedazy butelkowanego oleju slonecznikowego pozostanie stabilny i w ten sposob Grupa bedzie mogta
czerpa¢ korzysci ekonomiczne w okresie nieograniczonym. Odpowiednio nalezace do Grupy marki handlowe Grupa traktuje
jako marki o nieograniczonym okresie uzytkowania, niepodlegajace amortyzacji. Grupa co roku testuje je na potencjalng utrate
wartos$ci w drodze poréwnania mozliwej do odzyskania warto$ci tych marek handlowych z warto$cia ksiggowa.

13. WARTOSC FIRMY

Zmiany wartosci firmy za 6 miesigcy zakonczone dnia 31 grudnia 2009 roku, prezentowaly si¢ w sposob nastepujacy:

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku 45166
Wartos$¢ firmy w wyniku nabycia spotek zaleznych -
Réznice kursowe (394)
Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku 44 772
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14. POZOSTALE AKTYWA NIEOBROTOWE

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 i 2008 roku pozostale aktywa nieobrotowe prezentowaly si¢ w sposob nastepujacy:

31 grudnia 31 grudnia

2009 roku 2008 roku
Prawa do dzierzawy elewatorow (Aktywa DAK) (Nota objasniajaca 30) 571 544
Przedptata na $rodki trwat 821 3392
Przedplaty za jednostki zalezne 26 863 -
Pozostate aktywa nieobrotowe 4342 3653
Razem 32597 7 589

Prawa do dzierzawy elewatorow (Aktywa DAK)

W dniu 10 stycznia 2003 roku Grupa nabyta prawo zadania kwoty 5,369 tysigcy USD od spoétki akcyjnej skarbu panstwa DAK
«Chlib Ukrainy» (zwanego dalej Zobowiazania DAK). Zobowiazania DAK jest to kwota zadluzenia poczatkowego DAK
«Chlib Ukrainy» (zwanego dalej DAK) wobec swoich dostawcow nawozow sztucznych z pierwotnym terminem splaty w 1998
roku. Zobowigzania DAK zostaly faktycznie nabyte za wynagrodzenie w kwocie 979 tysigcy USD.

Poniewaz DAK nie mogt splaci¢ swego zobowiazania pienigdzmi w dniu ostatecznej prolongowanej daty sptaty tj. 31 stycznia
2003 roku, za porozumieniem stron warto$¢ Aktywow DAK jest rekompensowana w drodze udzielenia Grupie prawa do
leasingu operacyjnego majatku dwoch elewatoréw nalezacych do DAK oraz w drodze zaliczen wzajemnych zadtuzenia z
tytutu leasingu i Zobowigzania DAK o ogdlnej wartosci nominalnej 4,872 tysiecy USD.

Warunki leasingu sa nastgpujace:

Pojemnos¢ dzierzawionych Termin upltywu Miesieczna rata
Aktywa znajdujace si¢ w leasingu elewatorow dzierzawy leasingowa
269 tysigcy ton pszenicy 63 tysigcy USD
Majatek dwoch elewatorow (sumarycznie) Grudzien 2012 roku (sumarycznie)

Aktywa DAK sa to aktywa nieobrotowe, ktore zostaly oszacowane w kwocie biezacej wartosci zaoszczgdzonych optat
leasingowych w ciagu uzgodnionego okresu dzierzawy, ktore podlegalyby zaplacie za dzirerzawiony majatek elewatorow
nalezacych do DAK. Roczna stopa dyskontowa réwna si¢ w przyblizeniu rynkowej stopie procentowej w hrywnach na dzien
uznania aktywu i wynosi 16.5%.

15. ZALICZKI OD ODBIORCOW I POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 i 2008 roku zaliczki od odbiorcow i pozostate zobowigzania krotkoterminowe
ksztattowatly si¢ w sposob nastepujacy:

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
roku roku

Zaliczki od odbiorcow 8754 14 258
Zobowiazania z tytuhlu leasingu finansowego do zaptacenia w
ciagu jednego roku (Nota objasniajaca 18) 4371 4325
Naliczone wynagrodzenie, odpowiednie podatki i premie 1720 802
Zobowiazania z tytutu §rodkow trwatych 2227 1282
Rezerwa na niewykorzystane urlopy i pozostale rezerwy 971 1 000
Zobowiazania z tytutu podatkow i rezerwa na biezace
zobowiazania podatkowe 4708 586
Pozostate zobowiazania
krotkoterminowe 742 319
Razem 23 493 22 572
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16. POZYCZKI KROTKOTERMINOWE

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 i 2008 roku pozyczki krotkoterminowe prezentowaly si¢ w sposob nastepujacy:

31 grudnia 31 grudnia

2009 roku 2008 roku
Bankowe linie kredytowe 215 055 159 173
Odsetki do sptacenia za kredyty krotkoterminowe 398 907
Odsetki do sptacenia za kredyty dtugoterminowe 1709 368
Razem 217 162 160 448

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku zadluzenie z tytutu pozyczek krotkoterminowych prezentowato sig¢ w sposob
nastgpujacy:

Oprocentowanie  Waluta Data splaty Kwota zadluzenia
Ukrainska jednostka zalezna banku europejskiego  11.25% Dolary USA  Lipiec 2010 7890
Bank europejski Libor +4.0% Dolary USA  Sierpien 2010 15 000
Bank europejski Libor + 2% Dolary USA  Lipiec 2010 87 165
Bank europejski Libor + 5% Dolary USA  Sierpien 2010 105 000
Razem bankowe linie kredytowe 215 055
Odsetki do sptacenia za kredyty krétkoterminowe 398
Odsetki do sptacenia za kredyty dlugoterminowe 1709
Razem 217 162

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku zadluzenie z tytutu pozyczek krotkoterminowych prezentowato si¢ w sposob
nastepujacy:

Oprocentowanie Waluta Data splaty Kwota zadluzenia

Bank europejski Libor + 2.6% Dolary USA  Lipiec 2009 29 000
Bank europejski Libor +2.2% Dolary USA  Lipiec 2009 2497
Bank europejski Libor + 2.75% Dolary USA  Lipiec 2009 50 000
Bank europejski Libor + 2.75% Dolary USA  Sierpnia 2009 2597
Ukrainska jednostka zalezna banku

europejskiego Libor + 2.0% Dolary USA  Lipiec 2009 12 542
Ukrainska jednostka zalezna banku

europejskiego Libor + 4.5% Dolary USA  Wrzesien 2009 1737
Ukrainska jednostka zalezna banku

europejskiego 7.8% Dolary USA  Czerwiec 2009 30400
Ukrainska jednostka zalezna banku

europejskiego 15.0% Dolary USA  Maj 2009 30400
Razem bankowe linie kredytowe 159173
Odsetki do sptacenia za kredyty

krotkoterminowe 907
Odsetki do sptacenia za kredyty

dlugoterminowe 368
Razem 160 448

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2009 maksymalna kwota jednego limitu z tytutu kredytu krotkoterminowego wynosita
334.600 tysigcy USD (na 31 grudnia 2008 roku: 701.948 tysigcy USD).
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16. POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (CIAG DALSZY)

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 i 2008 roku zabezpieczenia pozyczek krotkoterminowych prezentowaly si¢ w sposob
nastgpujacy:

31 grudnia 31 grudnia
Zastawione aktywa 2009 roku 2008 roku
Srodki pienigzne (Nota objasniajaca 5) - 30400
Zapasy (Nota objasniajaca 9) 184 640 60 770
Nieruchomosci, zaktady i wyposazenie netto (Nota objasniajaca 11) 6901 542
Razem 191 541 91 712

W sierpniu 2009 Kernel-Trade Sp. z o0.0. podpisala porozumienie kredytowe z bankami europejskimi na kwotg 170.000
tys. USD. W roli zyrantow tego porozumienia kredytowego wystapity Kernel-Capital Sp. z 0.0., Vovchansk OEP Z.S.A.,
Poltava oil crushing plant — Kernel Group Z.S.A., Prykolotne OEP Z.S.A.

17. POZYCZKI DLUGOTERMINOWE

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 i 2008 roku pozyczki dlugoterminowe prezentowaty si¢ w sposob nastepujacy:

31 grudnia 31 grudnia

2009 roku 2008 roku
Dlugoterminowe kredyty bankowe 174 240 110 560
Biezaca czg$¢ pozyczek dlugoterminowych (31 994) (7 682)
Razem 142 246 102 878

Dilugoterminowe kredyty bankowe

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku dlugoterminowe kredyty bankowe prezentowaty si¢ w sposob:

Oprocentowanie Waluta Data splaty Kwota zadluzenia

Ukrainska jednostka

zalezna banku

europejskiego Libor + 5.0% Dolary USA Listopad 2013 37127
Bank europejski Libor + 5.7% Dolary USA Wrzesien 2013 17 236
Bank europejski Libor + 3.52% Dolary USA 2015 34 877
Bank europejski Libor + 6.75% Dolary USA Wrzesieh 2012 40 000
Bank europejski Libor +5.7% Dolary USA Lipiec 2011 45 000
Razem 174 240

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku dtugoterminowe kredyty bankowe prezentowaty si¢ w sposob nastgpujacy:

Oprocentowanie Waluta Data splaty Kwota zadluzenia
Ukrainska jednostka
zalezna banku 11.25% Dolary USA Lipiec 2010 51750
Ukrainska jednostka
zalezna banku Libor + 5.0% Dolary USA LiStOpad 2013 44 810
Bank europejski Libor + 3.52% Dolary USA 2015 14 000
Razem 110 560

Na kredyty dlugoterminowe wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku skladaty si¢ odnawialne i nicodnawialne linie
kredytowe dwoch bankéw z ogdlnym limitem kredytowym w wysokosci 195.000 tysiecy USD (na 31 grudnia 2008 roku —
162.750 tysigcy USD).

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 i 2008 roku zabezpieczenia dtugoterminowych kredytow bankowych prezentowaly si¢
W sposob nastgpujacy:
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17. POZYCZKI DLUGOTERMINOWE (CIAG DALSZY)

31 grudnia 31 grudnia
Zastawione aktywa 2009 roku 2008 roku
Srodki pieniezn (Nota objasniajaca 5) 1575 -
Nieruchomosci, zaktady 1 wyposazenie (Nota objasniajaca 11) 205 603 114 402
Aktywa niematerialne i prawne (Nota objasniajaca 12) 5935 6 155
Kontrolne pakiety akcji w spotkach zaleznych Nie wymierny Nie wymierny
Razem 213113 120 557

Kontrolne pakiety akcji w spotkach zaleznych wykorzystywane jako zabezpieczenie kredytow dlugoterminowych Grupy
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 i 2008 roku:

Nazwy spélek zaleznych, ktorych pakiety kontrolne akcji zostaly wykorzystane jako zabezpieczenie

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Poltava oil crushing plant-Kernel Group Z.S.A. Poltava oil crushing plant — Kernel Group Z.S.A.
Reshetylivka Hliboproduct Z.S.A. Reshetylivka Khliboproduct Z.S.A.
Globynsky elevator HP Sp. z 0.0. Globinskiy elevator khliboproduktiv O.S.A.
Gutnansky elevator Z.S.A. Gutnanskiy elevator Z.S.A.
Poltavske khlibopriemalne pidpriemstvo S.A. Prykolotne OEP Z.S.A.
Prykolotne OEP Z.S.A. Velykoburlutske HPP Z.S.A.
Velykoburlutske HPP Sp. z o.0. Poltavske khlibopriymalne pidpriemstvo O.S.A.
Shevchenkisky KHP Z.S.A Shevchenkiskiy KHP Z.S.A.
Kovyagivske KHP Sp. z o.0. Orilske HPP Z.S.A.
Poltavaavtotransservis Z.S.A. Kovyagivske KHP Z.S.A.
Bandurskiy OEP. z 0.0. Poltavaavtotransservis Z.S.A.

Bandurskiy elevator Sp. z o.0.
18. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2009 i 2008 roku zobowiazania z tytutu leasingu finansowego prezentowaty si¢ w sposob
nastepujacy:

Biezaca warto$é

Minimalne raty minimalnych rat
leasingowe leasingowych
31 grudnia 2009 roku 31 grudnia 2009 roku
Kwoty do zaptacenia z tytutu rat leasingowych:
W ciagu jednego roku (Nota objasniajaca 15) 5284 4371
Od jednego do pigciu lat 10 145 9280
15429 13 651
Pomniejszenie o koszty finansowe przysztych okresow (1778) -
Biezaca warto$¢ zobowiazan leasingowych 13 651
31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2008 roku
Kwoty do zaptacenia z tytutu rat leasingowych:
W ciagu jednego roku (Nota objasniajaca 15) 5403 4325
Od jednego do pigciu lat 12 976 11717
18 379 16 042
Pomniejszenie o koszty finansowe przysztych okresow (2337 -
Biezaca warto$¢ zobowiazan leasingowych 16 042

W dniu 12 maja 2008 roku jednostka zalezna Kernel Holding S.A. podpisala 4-letnie porozumienie na ogoélng kwotg 15
milionéw USD z ukrainskim przedstawicielstwem banku europejskiego w sprawie leasingu finansowego maszyn i urzadzen
rolniczych. Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku 7.4 milionéw USD z tego porozumienia zostalo wykorzystanych. .
Zobowiazanie z tytutu leasingu finansowego jest denominowane w USD i oprocentowane wg stopy 8.0% p.a.
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19. OBLIGACJE

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku wyemitowane obligacje prezentowaty si¢ w sposob nastepujacy:

Kwota do splacenia,

Seria Waluta Oprocentowanie Termin splaty USD
Seria C Dolary USA 17% 18.09.2010 1 957 052
Razem 1 957 052

Obligacje zostaty splacone w dniu 15 wrzeénia 2009 roku.

20. PODATEK DOCHODOWY

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 i 2008 roku podstawowe sktadniki odroczonych aktywdéw i zobowiazan podatkowych
prezentowaly si¢ w sposob nastepujacy:

31 grudnia 31 grudnia

2009 roku 2008 roku
Odroczone aktywo podatkowe powstajace z tytulu:
Przeszacowania zaliczek otrzymanych od odbiorcow 6 696 5087
Strat podatkowych przeniesionych na przyszie okresy 1 058 570
Przeszacowania naleznosci 434 395
Przeszacowania srodkow trwatych 727 161
Przeszacowania aktywdow niematerialnych i prawnych 191 125
Przeszacowania zapasow 1 9
Przeszacowania naliczonych kosztow i1 pozostatych réznic
przejsciowych 183 202
Odroczone aktywo podatkowe 9290 6 549
Pomniejszenie o rezerwe na przeszacowanie - (282)
Odroczone aktywo podatkowe netto pomniejszone o
rezerwe na przeszacowanie 9290 6 267

Odroczone zobowiazania podatkowe powstajace z tytulu:

Przeszacowania srodkow trwatych (14 334) (16 539)
Przeszacowania zaliczek na rzecz dostawcow i kosztow
przysztych okresow (8 676) (7 070)
Przeszacowania aktywow niematerialnych i prawnych (2277) (2 538)
Przeszacowania zapasow (2) (10)
Przeszacowania naleznosci 4) -
Przeszacowania inwestycji finansowych Q) 9)
Odroczone zobowigzania podatkowe (25 302) (26 166)
Odroczone zobowiazania podatkowe netto (16 012) (19 899)

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 i 2008 roku wszystkie odroczone aktywa podatkowe powstaty w zwiazku z roznicami
przej$ciowymi powstajacymi w wyniku oceny aktywow i zobowiazan jednostek zaleznych grupy usytuowanych na Ukrainie.
Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2009 i 2008 roku stopa podatku dochodowego dla przedsigbiorstw wynosita na Ukrainie
25%.
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20. PODATEK DOCHODOWY (CIAG DALSZY)

Sktadniki kosztéw z tytutu podatku dochodowego za 6 miesigcy zakonczonych si¢ 31 grudnia 2009 i 2008 roku, prezentowatly
si¢ w sposoOb nastepujacy:

31 grudnia 31 grudnia
2009 roku 2008 roku
Przychody (koszty) biezace z tytulu podatku
dochodowego (456) (926)
Odroczone przychody (koszty) z tytutu podatku
dochodowego 800 5590
Przychody (koszty) z tytulu podatku dochodowego 344 4 664

Koszty z tytutu podatku dochodowego za 6 miesigcy zakonczonych sig¢ 31 grudnia 2009 i 2008 roku, s uzgadniane z zyskiem
brutto w skonsolidowanych rachunku zyskow i strat w sposob nastepujacy:

31 grudnia 31 grudnia

2009 roku 2008 roku
Zysk (strata) brutto: 82 186 58 459
Podatek wedtug okreslonej na Ukrainie stopy podatku
dochodowego 25% (20 547) (14 615)
Koszty nie zmniejszajace podstawy opodatkowania 20 063 19 267
Zmiana rezerwy przeszacowania 828 12
Przychody (koszty) z tytulu podatku dochodowego 344 4 664

21. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy w ciagu 6 miesigcy zakonczonych si¢ 31 grudnia 2009 i 2008 roku ksztaltowaty si¢ w sposob
nastgpujacy:

31 grudnia 31 grudnia

2009 roku 2008 roku
Przychody ze sprzedazy oleju, $ruty i wytlokow 143914 150 884
Przychody ze sprzedazy butelkowanego oleju stonecznikowego 62914 83497
Przychody ze sprzedazy rolnictwo 2783 4 840
Przychody ze sprzedazy zboza 275 449 373 878
Przychody ze sprzedazy ustug w zakresie biznesu zbozowego 10 296 23 905
Przychody ze sprzedazy ustug przetadunkowych 17 168 13 156
Pozostate przychody - 12 345
Razem 512 524 662 505

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2009 roku przychody ze sprzedazy pigciu odbiorcom europejskim
wyniosty okoto 29.9% ogolnych przychodow ze sprzedazy (za 6 miesigcy zakonczonych dnia 31 grudnia 2008 roku: pzychody
od pigciu odbiorcow europejskich wyniosty 28.9%).
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22. KOSZTY WLASNE SPRZEDAZY

Koszty wlasne sprzedazy za 6 miesigcy zakonczonych dnia 31 grudnia 2009 i 2008 roku ksztaltowaly si¢ w sposob
nastgpujacy:

31 grudnia 31 grudnia
2009 roku 2008 roku
, L . 441 830
Koszt wlasny towardw do odsprzedania i zuzytych surowcow 325815
Wynagrodzenia i zwiazane z nim koszty 9757 11 545
Amortyzacja Srodkow trwatych oraz aktywow niematerialnych i
prawnych 9351 10 577
Optaty leasingowe 5930 5351
Pozostate koszty operacyjne 6614 11632
Razem 357 467 480 935

23. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Pozostale przychody operacyjne w ciagu za 6 miesigcy zakonczonych dnia 31 grudnia 2009 i 2008 roku ksztaltowaty si¢ w
Sposob nastepujacy:

31 grudnia 31 grudnia

2009 roku 2008 roku
Pozostate przychody operacyjne 1174 7066
VAT i pozostate subwencje 5 669 3712
Razem 6 843 10 778

24. KOSZTY SPRZEDAZY

Koszty sprzedazy za 6 miesigcy zakonczonych dnia 31 grudnia 2009 i 2008 roku, ksztaltowaty si¢ w sposob nastepujacy:

31 grudnia 31 grudnia

2009 roku 2008 roku
Koszty transportu tadunkow 58 075 73 365
Ustugi marketingowe i reklamowe 3016 5215
Wynagrodzenia i zwiazane z nimi koszty 1 060 837
Optaty celne 1505 1360
Certyfikacja 1700 1582
Ustugi sanitarne 507 656
Amortyzacja srodkow trwatych 51 20
Pozostate koszty 1 867 1166
Razem 67 781 84 201
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25. KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

Koszty ogdlnego zarzadu za 6 miesigcy zakonczonych dnia 31 grudnia 2009 1 2008 roku, ksztattowaty si¢ w sposob
nastepujacy:

31 grudnia 31 grudnia

2009 roku 2008 roku
Wynagrodzenia i zwiazane z nimi koszty 4730 3738
Ustugi bankow 1168 829
Rezerwy na pokrycie naleznosci watpliwych 1035 366
Amortyzacja srodkow trwatych oraz aktywow niematerialnych i
prawnych 499 2288
Podatki, z wylaczeniem podatku dochodowego 225 772
Koszty przeprowadzenia audytu, ustugi prawnicze i pozostate ustugi
zawodowe 1619 2459
Optaty dzierzawne 946 1224
Koszty napraw i materiatow 458 161
Koszty delegacji 298 556
Koszty komunikacyjne 330 333
Ubezpieczenie 47 420
Pozostate koszty 853 1482
Razem 12 208 14 628

Warto$¢ godziwa przyznawanych akcji (opcji menedzerskich) (Nota objasniajaca 33) wedlug stanu na 31 grudnia 2009
roku w kwocie 704 tysigcy USD traktowana jest jako czg$¢ wynagrodzenia i zwiazanych z nim kosztéow (na 31
grudnia 2008 roku: 411 tysiecy USD). Wynagrodzenie audytoréw za okres zakonczony 31 grudnia 2009 roku
wyniosto 233 tysiecy dolarow USA i zostalo ujete w kosztach przeprowadzenia audytu, §wiadczenia ustug
prawnych i pozostatych ustug profesjonalnych (na 31 grudnia 2008 roku: 170 tysigcy USD).

26. KOSZTY FINANSOWE NETTO

Koszty finansowe za 6 miesigcy zakonczonych dnia 31 grudnia 2009 i 2008 roku, prezentowatly si¢ w sposob nastepujacy:

31 grudnia 31 grudnia

2009 roku 2008 roku
Koszty odsetek z tytutu kredytow bankowych i obligacji 6616 19901
Pozostate koszty finansowe netto 2263 3434
Razem 8 879 23 335

27. POZOSTALE PRZYCHODY (KOSZTY) NETTO

Pozostale przychody (koszty) za 6 miesiecy zakonczonych dnia 31 grudnia 2009 i 2008 roku, ksztaltowaty si¢ w sposob
nastepujacy:

31 grudnia 31 grudnia

2009 roku 2008 roku
Przychody (koszty) z tytutu wykorzystania Aktywu DAK (73) 174
Przychody z tytutu zbycia spolek zaleznych (Nota objasniajaca 28) 640 -
Przychody (koszty) z tytutu nabycia udziatow akcjonariuszy
mniejszosciowych (140) 288
Pozostate przychody (koszty) netto (1082) (848)
Razem (655) (386)

Pozycja Przychody z tytulu wykorzystania Aktywu DAK za 6 miesigcy zakonczonych dnia 31 grudnia 2009 i 2008 roku
zawiera zmiany warto$ci Aktywu DAK w zwiazku z uptywem czasu i czgsciowej sprzedazy kwoty nominalnej Zobowiazania
DAK, ktore 31 grudnia 2009 i 2008 roku nie zostato uznane jako aktywa, poprzez dodatkowe zaliczenie wzajemne z DAK
(Nota objasniajaca 14).
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28. NABYCIE I ZBYCIE SPOLEK ZALEZNYCH

W ciagu 6 miesigcy ukonczonych dnia 31 grudnia 2009 roku zostaty zbyte nastgpujace spotki:

Spotka zalezna Dzialalno$¢ podstawowa Kraj siedziby
Orilske HPP Sp. z o.0. Ukraina
Galeschina-Agro Sp. z 0.0. Ukraina
Elewatory zbozowe. Swiadczenie ustlug w
Reshetilivski elevator O.S.A. zakresie oczyszczania, suszenia | Ukraina
przechowywania zboza i ro$lin olejowych.
Globinsky elevator khliboproduktiv O.S.A. Ukraina
Horolskiy elevator O.S.A. Ukraina
Przedsigbiorstwa rolnicze.
Agrofirma Krasnopavlivska Z.S.A. Uprawy rolne: kukurydza, pszenica, Ukraina
jeczmien, stonecznik, soja.

Dane zbytych spolek zaleznych podlegaty konsolidacji do momentu zbycia.

Grupa skonsolidowata sprawozdania finansowe Reshetilovski elevator O.S.A., Horolskiy elevator O.S.A., Globinsky elevator
khliboproduktiv O.S.A., Agrofirma Krasnopavlivsk Z.S.A., Orilske HPP Sp. z 0.0. i Galeschina-Agro Sp. z 0.0. ze wzgledu na
to, iz wlasciciele, do ktorych nalezy wigkszo$¢ glosow w tych spotkach zaleznych, sa stronami zwigzanymi grupy.

Warto$¢ godziwa poszczegdlnych rodzajow aktywow, zobowiazan i zobowigzan umownych zlikwidowanych w ciagu 6 miesiace
zakonczonych 31 grudnia 2009 roku, jest przedstawiona nizej:

Zlikwidowane aktywa netto:

Srodki pienigzne 3
Naleznosci netto 494
Zaliczki dla dostawcow 1 pozostale aktywa obrotowe brutto 7249
Stala utrata wartosci (1349)
Podatki do zwrotu i zaliczki na podatki netto 1117
Zapasy 43
Srodki trwate netto (Nota objasniajaca 5) 44
Odroczone aktywo podatkowe 180
Zobowiazania (129)
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 99)
Zaliczki od odbiorcow i pozostale zobowiazania krotkoterminowe (7904)
Pozyczki krétkoterminowe M
Warto$¢ godziwa zbytych spoélek zaleznych netto (352)
Udzial mniejszos$ci 772
Wartos¢ godziwa zlikwidowanych aktywow netto 420
Przychody ze sprzedazy spolek zaleznych 640
Ogolna kwota kompensat otrzymana 1060
Pomniejszenie o: spisane $rodki pienigzne 3)
Pomniejszenie o: zadluzenie z tytutu zbytych spolek zaleznych (471)
Przyplyw $rodkéw pienieznych netto w wyniku likwidacji 586
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28. NABYCIE I ZBYCIE SPOLEK ZALEZNYCH (CIAG DALSZY)

W wyniku procesu optymalizacji struktury prawnej od dnia 6 sierpnia Gruppa stracita kontrole operacyjna nad
Reshetilovski elevator O.S.A., Horolskiy elevator O.S.A., Globinsky elevator khliboproduktiv O.S.A., Agrofirma
Krasnopavlivsk Z.S.A. i nie obejmuje konsolidacja ich sprawozdania finansowe. Od dnia 28 pazdziernika i 18 grudnia
2009 roku Gruppa stracila kontrole operacyjna nad Orilske HPP Sp. z 0.0. i Galeschina-Agro Sp. z 0.0. Aktywa zostaty
przeniesione na inne spotki Grupy Kernel.

29. TRANSAKCJE ZE STRONAMI POWIAZANYMI

Do stron powiazanych naleza wilasciciel beneficjent, spotki Grupy pod zarzadem wiasciciela beneficjenta oraz kadra
kierownicza Grupy.

Salda zobowiazan Grupy z tytutlu transakcji ze stronami powigzanymi wedlug stanu na 31 grudnia 2009 i 2009 roku
prezentowaly si¢ w sposob nastepujacy:

Salda zobowiazan
z tytulu transakcji bilansowa
Ze stronami wedlug stanu
powiazanymi na
wedlug stanu na
31 grudnia 2009 roku

Pozycja Salda zobowiazan
z tytulu transakeji bilansowa
ze stronami wedlug stanu
powiazanymi na
wedlug stanu na

31 grudnia 2008 roku

Pozycja

Zaliczki na rzecz dostawcow 1

pozostate aktywa obrotowe netto 7272 25906 7472 34 383
Nalezno$ci netto z tytutu dostaw, prac

iushug 471 58 594 1571 44 149
Pozostale aktywa nieobrotowe 26 863 32 597 - 7 589
Zobowiazania z tytutu dostaw,

prac i ushug - 18 348 12 7 962
Zaliczki od odbiorcow i pozostate

zobowigzania krotkoterminowe 76 23 493 - 22 572

Transakcje ze stronami powiazanymi za 6 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2009 i 2008 roku prezentowaly si¢ w sposob
nastepujacy:

Kwota . . Kwota . .
.. Ogolna pozycja w . Ogolna pozycja w
transakcji ze . transakcji ze .
. skonsolidowanym . skonsolidowany
stronami . stronami
owiazanymi rachunku zyskow owiazanymi m rachunku
powiazany i strat powigzany zyskow i strat
za 6 miesiecy zakonczonych 31 za 6 miesiecy zakonczonych 31
grudnia 2009 roku grudnia 2008 roku
Koszty sprzedazy 97) (357 467) - (480 935)
Koszty ogdlnego zarzadu, koszty
sprzedazy “4) (79 989) (1 059) (98 829)
Koszty finansowe - (8 879) (1173) (23 335)
Pozostate (koszty) przychody
netto 25 (655) 375) (386)

Transakcje ze stronami powigzanymi byly dokonywane na warunkach, ktore moga si¢ r6zni¢ od warunkéw, obowigzujacych

dla os6b trzecich.
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30. ZOBOWIAZANIA UMOWNE I AKTYWA WARUNKOWE

Sytuacja gospodarcza — Podstawowa cze$¢ dzialalnos$ci operacyjnej Grupa prowadzi na Ukrainie. Prawo i pozostate przepisy
prawne regulujace dziatalno$¢ prowadzona przez przedsigbiorstwa na Ukrainie ulegaja zmianom w krotkich odstgpach czasu.
Aktywa 1 dziatalno$¢ Grupy moga by¢ narazone na ryzyko w przypadku jakichkolwiek niekorzystnych zmian w $rodowisku
politycznym i gospodarczym.

Opodatkowanie — w zwiazku z brakiem stabilnosci srodowiska gospodarczego na Ukrainie organy podatkowe zwracaja coraz
baczniejsza uwagg na kota biznesowe. Ze wzgledu na to ukrainskie prawo podatkowe ciagle si¢ zmienia. Ponadto, zdarzaja si¢
przypadki jego niekonsekwentnego zastosowanie, traktowania i wykonywania. Nieprzestrzeganie prawa i regul moze
spowodowac zastosowanie powaznych kar i odsetek karnych.

Nalezy nadmieni¢, ze Grupa uczestniczyla w transakcjach, ktore moga zostaé potraktowane przez organy podatkowe w sposob
inny, niz zrobita to Grupa, w konsekwencji czego wobec niej moga zosta¢ zastosowane istotne dodatkowe zobowigzania
podatkowe i kary. Mimo ze najbardziej istotne deklaracje podatkowe spoltek Grupy za wymienione okresy zostaly przyjete
przez organy podatkowe bez jakichkolwiek istotnych zastrzezen lub nalozenia dodatkowych zobowiazan podatkowych, moga
one jednak ulec ponownemu rozpatrzeniu. Zgodnie z obowiazujacym prawem deklaracje podatkowe moga by¢ badane i
przegladane w ciagu trzech lat od dnia ich ztoZenia, jednak w okreslonych przypadkach ograniczenie to nie ma zastosowania.

Ewentualne przyszie kontrole podatkowe moga spowodowac pytania lub oceny sprzeczne z deklaracjami podatkowymi
ztozonymi przez Grupg. Oceny te moga obejmowac podatki, kary i odsetki karne, ktoérych kwoty moga by¢ istotne. Grupa
uwaza, ze przestrzega wymogoéw prawa podatkowego Ukrainy, lecz w ciagu ostatnich lat zostalo wprowadzonych mndstwo
nowych ustaw w zakresie podatkow i regul dewizowych oraz zwiazanych z nimi przepisow prawnych, ktdre nie zawsze sa
jednoznaczne.

Zobowigzania emerytalne i pozostate - Wigkszos¢ pracownikow Grupy korzysta ze §wiadczen Funduszu Emerytalnego, tj.
ukrainskiej organizacji panstwowej, zgodnie z obowiazujacym prawem Ukrainy. Grupa jest zobowiazana do dokonywania
odpisow okreslonego odsetku wynagrodzen na rzecz Funduszu Emerytalnego w celu finansowania tych $§wiadczen. Jedynym
zobowiazaniem Grupy wobec powyzszego programu emerytalnego jest optacanie wymienionych sktadek.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 i 2008 roku Grupa nie posiadala zobowigzan z tytutu jakichkolwiek znaczacych
dodatkowych ulg emerytalnych, rentowych, medycznych, ubezpieczeniowych lub kompensat emerytalnych wobec swoich
pracownikow obecnych i bytych.

Kwestie prawne — W trakcie prowadzeniu swojej zwyklej dziatalnosci Grupa jest strong postgpowan sadowych, sa wobec niej
zglaszane tez inne roszczenia. W ciagu okresu zakonczonego 30 czerwca 2009 roku Grupa otrzymata zawiadomienia
dotyczace roszczen i ewentualnych rozpraw sadowych zwiazanych z przypadkami wykrycia zanieczyszczen oleju
ukrainskiego. Kierownictwo Grupy uwaza, ze postgpowania sadowe zwigzane z takimi sporami nie begdzie miato istotnego
wplywu na jej sytuacj¢ finansowa.

Zobowigzania o charakterze inwestycyjnym — Na dzien 31 grudnia 2009 roku grupa posiadata zobowiazania wobec
dostawcow europejskich i ukrainskich o wartosci og6lnej 13.7 miliondow USD na zakup urzadzen i ustug w zakresie ich
montazu dla budowanych zakladéw ekstrakcji oleju stonecznikowego, rzepakowego i sojowego, oraz zobowigzania
kontraktowe o warto$ci ogélnej 2.6 milionow USD (za dostarczenie urzadzen i ustug na budowe nowego elewatora).

Na dzien 31 grudnia 2008 roku grupa posiadata zobowiazania wobec dostawcow europejskich i ukrainskich o wartosci
ogoblnej 12 milionow USD na zakup urzadzen i uslug w zakresie ich montazu dla budowanych zaktadow ekstrakcji oleju
stonecznikowego, rzepakowego i sojowego, oraz zobowiazania kontraktowe o wartosci ogélnej 5 milionow USD dotyczace
dostaw wyposazenia oraz ustug towarzyszacych w celu zwigkszenia wydajnosci Zaktadoéw ekstrakcji oleju w Pottawie Z.S.A.

Zobowiqgzania kontraktowe z tytufu sprzedazy - Wedlug stanu na 31 grudnia 2009 roku Grupa posiadata zobowiazania
kontraktowe z tytutu eksportu gotowych wyrobow w wysokosci 645.000 ton zboza i 288.000 ton oleju stonecznikowego i
$ruty, co wynosi odpowiednio 124,630 tysigcy USD i 124,129 tysigcy USD w cenach na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2008 roku Grupa posiadata zobowiazania kontraktowe z tytulu eksportu gotowych wyrobow w
wysokosci 507.000 ton zboza i 123.000 ton oleju stonecznikowego i $ruty, co wynosi odpowiednio 101.500 tysigcy USD i
42.000 tysiecy USD w cenach na dzien 31 grudnia 2008 roku.

_4] -



KERNEL

GROUP OF COMPANIES

KERNEL HOLDING S.A. ISPOLKI ZALEZNE

30. ZOBOWIAZANIA UMOWNE I AKTYWA WARUNKOWE (CIAG DALSZY)

Leasing operacyjny - Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 i 2008 roku Grupa posiadala zobowiazania z tytutu
nierozwiazywalnych umow leasingu operacyjnego o nast¢pujacych terminach wymagalnosci:

Przyszle Przyszie
minimalne minimalne
oplaty oplaty
leasingowe leasingowe Ze spotkami Ze spotkami
na dzien na dzien Grupy Grupy
31 grudnia 31 grudnia
2009 roku(z 2008 roku (z
osobami osobami 31 grudnia 31 grudnia
trzecimi) trzecimi) 2009 roku 2008 roku
Do jednego roku 3 858 3 465 2 547 6 905
Od jednego roku do pigciu lat 11 504 7227 - -
Ponad pig¢ lat 3524 1591 - -
Razem 18 886 12 283 2 547 6 905

Optaty z tytulu leasingu operacyjnego to sa gtownie zobowiazania Grupy z tytutu dzierzawy elewatoréw i urzadzen DAK
(Nota objasniajaca 14), pomieszczen biurowych i gruntow na Ukrainie. Kwota oplat za dzierzawe gruntow jest okreslana
zgodnie z prawem Ukrainskim.

31. INSTRUMENTY FINANSOWE

Zarzqdzanie kapitatem - Grupa zarzadza kapitatlem w celu zapewnienia dziatalnosci jednostek Grupy zgodnie z zasada
kontynuacji dzialalno$ci, maksymalizujac jednoczesnie zwrot na inwestycjach akcjonariuszy poprzez optymalizacje relacji
zobowiazan dhuznych i kapitalu. W listopadzie 2007 roku akcje Grupy zostaly rozlokowane na Warszawskiej Gieldzie
papieréw Wartosciowych, w wyniku czego pozyskano dodatkowy kapital w wysokosci 152,367 tysigcy USD, po
uwzglednieniu kosztow pozyskania kapitatu. W kwietniu 2008 roku po przeprowadzeniu ponownej oferty kapitat Grupy
zwigkszyt sig 0 81,725 tysigcy USD.

Na kapitat Grupy skladaja si¢ zobowiazania dtuzne (informacja z Notach objasniajacych 16, 17, 18, 19), srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty oraz kapitat, nalezacy do akcjonariuszy Kernel Holding S.A., rezerwy i niepodzielony zysk.

Dzwignia finansowa - Kierownictwo Grupy co kwartal ocenia struktur¢ kapitatu Grupy, uwzgledniajac sezonowo$é
dziatalnosci Grupy. Analizowane sa migdzy innymi warto§¢ kapitatu oraz ryzyka, zwiazane z kazdym jego sktadnikiem.
Kierownictwo Grupy sadzi, ze w okresie po rozlokowaniu akcji na Gieldzie w Warszawie stosunek zobowiazan dtuznych netto
do kapitalu nie powinien przekraczaé¢ 150%.

31 grudnia 31 grudnia
2009 roku 2008 roku
Zobowiazania dtuzne *
(Noty objasniajace 16, 17, 18, 19) 405 053 284 682
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (Nota
objasniajaca 5) (50 308) (97 398)
Zobowiazania dtuzne netto 354 745 187 284
Kapitat ** 448 374 260 431
Zobowigzania dluzne netto do kapitalu 79% 72%

* Zobowiazania dluzne obejmuja pozyczki krétkoterminowe i dlugoterminowe, obligacje, zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego i1 pozyczki podporzadkowane;.

** Kapital obejmuje kapital zakladowy, przychody emisyjne, doptaty do kapitatu, kapital z aktualizacji wyceny i
niepodzielony zysk.

Grupa jest narazona na nastgpujace rodzaje ryzyk w przypadku wykorzystywania instrumentow finansowych:

* ryzyko kredytowe
* ryzyko ptynnosci
* ryzyko rynkowe.
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Ta Nota objasniajaca ujawnia informacje dotyczace wymienionych ryzyk Grupy, celéw Grupy, polityki i procedur oceny i
zarzadzania ryzykiem oraz struktury kapitatu Grupy.

Rada Dyrektorow ponosi odpowiedzialno$¢ za tworzenie i kontrolowanie polityki w zakresie zarzadzania ryzykami.

Polityki w zakresie zarzadzania ryzykami zostata opracowana w celu okres$lania i1 analizowania ryzyk, na ktore Grupa jest
narazona przy prowadzeniu swojej dziatalnosci, okreslania akceptowalnych pozioméw ryzyk i kontroli, monitoringu ryzyk i
ich zgodnos$¢ z okreslonymi limitami. Polityka i system zarzadzania ryzykiem regularnie analizuje si¢ w celu uwzglgdniania
zmian warunkow rynkowych i dziatalno$ci Grupy. Poprzez szkolenia, zastosowanie standardéow i procedur zarzadczych Grupa
pragnie rozwija¢ klimat dyscypliny i konstruktywizmu, w ktéorym kazdy wspotpracownik uswiadamia swoja rolg i swoje
obowiazki.

Ryzyko kredytowe — jest to ryzyko poniesienia strat finansowych przez Grupg w przypadku, gdy klient Iub osoba trzecia w
stosunku do instrumentow finansowych nie wykona swoich zobowiazan kontraktowych, ktory dotyczy gtdéwnie naleznosci od
klientow 1 nabywcow oraz cennych papierow.

Wartos¢ bilansowa aktywoéw finansowych odzwierciedla maksymalny poziom ryzyka kredytowego. Maksymalny poziom
ryzyka kredytowego wedtug stanu 31 grudnia 2009 i 2008 roku reprezentuje si¢ w sposob nastepujacy:

31 grudnia 31 grudnia
2009 roku 2008 roku
Srodki pienigzne (Nota objasniajaca 5) 50308 97 398
Naleznosci netto
(Nota objasniajaca 6) 58 594 44 149
VAT (Podatek od towarow i ustug) do zwrotu
netto (Nota objasniajaca 8) 135 697 53 265
Razem 244 599 194 812

Maksymalny poziom ryzyka kredytowego w stosunku do naleznosci handlowych wedhug stanu na date¢ bilansu z podziatem na
regiony geograficzne stanowit:

31 grudnia 31 grudnia

2009 roku 2008 roku
Na terytorium Ukrainy (naleznosci netto) 15 139 15 260
Poza terytorium Ukrainy (nalezno$ci netto) 43 455 28 889
Razem 58 594 44 149

Praktycznie wszyscy klienci Grupy sa to odbiorcy hurtowi. Najwigkszy udzial w ogdlnej wartosci bilansowej nalezno$ci
handlowych wedlug stanu na 31 grudnia 2009 roku posiada najbardziej wazny klient Grupy, odbiorca hurtowy na rynku
zagranicznym — 7,948 tysiecy USD (na 31 grudnia 2008 roku: 7,560 tysigcy USD).

Naleznosci handlowe i pozostale — wysoko$¢ ryzyka kredytowego zalezy gtdwnie od charakterystyk indywidualnych kazdego
klienta i odbiorcy. Demografia bazy klienckiej Grupy, w tym ryzyko defaultu branzy badz kraju, w ktorej klient prowadzi
dziatalno$¢, wplywa na ryzyko kredytowe w mniejszym stopniu. Okoto 29,9% procent wielko$ci sprzedazy przypada na pigciu
klientow.

Kierownictwo ustala zasady polityki kredytowej zgodnie z ktéorymi zdolnos$¢ kredytowa nowego klienta podlega indywidualnej
analizie w celu okreslenia mozliwosci zastosowania wobec niego standardowych warunkéw zaptaty, dostaw i pozostatych
warunkéw. Analiza obejmuje badanie ratingu zewngtrznego, jesli to jest mozliwe, w niektorych przypadkach zalecenia
bankow, z ktorymi Grupa wspotpracuje oraz referencje i opinie kontrahentow Grupy. Dla kazdego klienta sa okreslane limity
zakupow, tj. maksymalne dopuszczalne limity zadluzenia bez dodatkowego zatwierdzenia kierownictwa Grupy. Limity sa
przegladane co kwartat. Klienci nie spetniajacy wymogow i kryteriow Grupy odnosnie do zdolnosci kredytowej pracuja tylko
na warunkach przedptaty. W przypadku rynkéw migdzynarodowych, Grupa aktywnie korzysta z instrumentow platniczych
zmniejszajacych ryzyko braku zaptaty (akredytywy, gwarancje bankowe) oraz przekazywania dokumentow platniczych
poprzez banki.
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Ryzyko trwalej utraty wartosci

Wedhug stanu na 31 grudnia 2009 i 2008 roku nalezno$ci handlowe z uwzglednieniem kryterium terminu zapadalnos$ci zostaty
sklasyfikowane w sposob nastgpujacy (Nota objasniajaca 6):

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2009 2009 2008 2008

Ogélna wartos¢ Stala utrata Ogélna wartos¢ Stala utrata

bilansowa wartosci bilansowa wartosci
Standardowe 46 637 - 36 740 -
Przeterminowanie o 0-30 dni 10 596 - 6 022 -
Przeterminowanie o 31-180 dni 1294 (195) 1366 (14)
Przeterminowanie o 181-365 dni 525 (263) 71 (36)
Przeterminowanie o ponad rok 526 (526) 169 (169)
Razem 59 578 (984) 44 368 (219)

Grupa tworzy rezerwy na stala utrate warto$ci na podstawie oszacowania ewentualnych strat z tytutu nalezno$ci handlowych i
pozostatych oraz inwestycji. Podstawowym elementem rezerw sa specyficzne straty dotyczace nalezno$ci. Ogoélna wysoko$é
rezerwy okresla si¢ na podstawie historycznych danych statystycznych dotyczacych podobnych aktywow finansowych.

Zmiany kwot odprowadzonych rezerw z tytutu nalezno$ci handlowych i pozostatych za 6 miesigcy zakonczonych 31 grudnia
2009 1 2008 roku sa podane nizej:

31 grudnia 31 grudnia
2009 roku 2008 roku
Saldo na dzien 1 lipca (810) (1378)
Zmiany w rachunku zyskow i strat (174) 1159
Saldo na dzien 31 grudnia (984) (219)

VAT do zwrotu
W ciagu potrocza zakonczonego 31 grudnia 2009 roku kwota zwroconego VAT-u wyniosta 15,197 tys. USD.

Harmonogram zwrotu

Lipiec 2009 2 145
Wrzesien 2009 7 245
Grudzien 2009 5807
Razem 15197
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W ciagu potrocza zakonczonego 31 grudnia 2008 roku kwota zwroconego VAT-u wyniosta 9,724 tys. USD.

Harmonogram zwrotu

Wrzesien 2008 1705
Grudzien 2008 8019
Razem: 9724

Wedltug stanu na 31 grudnia 2009 roku zadluzenie skarbu panstwa z tytulu zwrotu VAT wyniosto 135,697 tysiecy USD (na 31
grudnia 2008 roku: 53,265 tysiecy USD). Oczekuje sig, ze ta kwota zostanie zwroécona w ciagu roku.

Gwarancje — zgodnie z zasadami polityki wewngtrznej Grupa udziela gwarancji tylko wewnatrz grupy. Na 31 grudnia 2009 i
2008 roku Grupa nie posiadata gwarancji wystawionych na rzecz oso6b trzecich.

Ryzyko ptynnosci — Ryzyko tego, ze Grupa nie bgdzie mogla wykonaé w terminie swoje zobowiazania finansowe. Podejscie
kierownictwa do zarzadzania ryzykiem ptynnosci przewiduje zapewnienie odpowiednich rezerw, kredytow bankowych i
dodatkowych linii kredytowych oraz stale monitorowanie prognozowanych ruchéw s$rodkéow pienigznych i planowanie
okresow zywotnos$ci aktywow finansowych i zobowiazan finansowych.

Grupa z reguty zapewnia dostateczny poziom $rodkow pienigznych do pokrycia kosztow operacyjnych na okres 60 dni, tacznie
z wyplatami z tytulu zobowiazan finansowych, jak réwniez uwzglednia wptyw okolicznosci nieprzewidzianych, ktorych nie
mozna przedwidzie¢ w sposob racjonalny, takie jak kataklizmy przyrodnicze.

Przewidziane w kontraktach terminy nie pochodnych zobowiazan finansowych, w tym naliczone odsetki, wedtug stanu na 31
grudnia 2009 roku prezentowaly si¢ w sposob nastepujacy:

Przeplywy
Nie pochodne Wartos¢ _ srodkow Do 1roku 1-2 lata 2-5 lat Ponad
zobowiazania finansowe  bilansowa pieni¢znych w 5 lat
zwigzku z umow3a
Naleznos$ci 18 348 (18 348) (18 348) - -
Pozyczki
krotkoterminowe
(Nota objasniajaca 16) 215055 (220 349) (220 349) - -
Pozyczki dlugoterminowe
(Nota objasniajaca 17) 174 240 (192 130) (40 782) (118 310) (33 038)
Zobowiazania z tytutu
umoéw leasingu
finansowego
(Nota objasniajaca 18) 15 429 (15429) (5284) (8 629) (1516)
Razem 423 072 (446 256) (284 763) (126 939) (34 554)
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Zawarte w kontraktach terminy nie pochodnych zobowiazan finansowych, w tym naliczone odsetki, wedtug stanu na 31
grudnia 2008 roku prezentowaty si¢ w sposob nastepujacy:

Przeplywy
N.le po.chodne Wartosc . sr‘m'ikow Do 1roku 1-2 lata 2-5 lat Ponad
zobowiazania finansowe  bilansowa pieni¢znych w 5 lat
zwigzku z umow3g
Nalezno$ci 7 962 (7 962) (7 962) - - -
Pozyczki
krétkoterminowe
(Nota objasniajaca 16) 160 448 (164 451) (164 451) - - -
Pozyczki dlugoterminowe
(Nota objasniajaca 17) 110 560 (152 982) (15 535) (70 608) (51015) (15 824)
Zobowiazania z tytulu
umow leasingu
finansowego
(Nota objasniajaca 18) 16 042 (19 102) (4 325) (5 256) (9521) -
Obligacje
(Nota objasniajaca 19) 1957 (2122) (2122) - - -
Razem 296 969 (346 619) (194 395) (75 864) (60 536) (15 824)

Ryzyko rynkowe — jest to ryzyko zmiany parametrow rynku, takich jak stopy procentowe, kursy walut, ceny akcji lub towarow,
korelacje migdzy réznymi parametrami rynku oraz zmiennos$¢ (wolatylnos$¢) tych parametrow. Zadanie zarzadzania ryzykiem
rynkowym polega na zapewnieniu mozliwos$ci zarzadzania i kontroli ryzyka rynkowego w dopuszczalnych ramach oraz na
optymalizacji zwrotu aktywow narazonych na ryzyko.

Grupa zarzadza ryzykiem rynkowym poprzez koordynacje walut przysztych przeptywow pieni¢znych ze sprzedazy i wyplat z
tytulu zobowiazan finansowych, jak réwniez poprzez ograniczanie ewentualnych otwartych pozycji towarowych.

Ryzyko walutowe — Podstawowe zrddla finansowania Grupy oraz ceny kontraktow sprzedazy i istotnych kontraktow kupna
towarow i ushug sa denominowane w dolarach USA.

Raty odsetkowe i kapitatowe otrzymanych pozyczek sa denominowane w walutach, ktoére odpowiadaja walutom, w ktorych
generowane sg przeplywy srodkéw pienigznych odpowiednich jednostek Grupy — glownie SA to dolary USA. Umozliwia to
Grupie naturalne hedgowanie ryzyka walutowego i eliminuje konieczno$¢ instrumentéw pochodnych do pokrycia tych ryzyk.

W stosunku do aktywoéw i zobowigzan monetarnych Grupy denominowanych w walutach obcych, Grupa zapewnia
akceptowalny poziom zakupu i sprzedazy walut obcych w transakcjach "spot" w celu zapewnienia krotkoterminowych pozycji
niezbilansowanych.
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Narazenie Grupy na ryzyko walutowe na dzien 31 grudnia 2009 roku wygladato nastgpujaco:

Hrywny Dolary Pozostale
Waluta ukrainskie USA Euro waluty
Srodki pienigzne 17 595 32616 56 41
Naleznosci netto 15 139 43 455 - -
Zobowiazania (16 806) (1542) - -

Pozyczki krotkoterminowe

(Nota objasniajaca 16):

Banki ukrainskie - - - -
Banki europejskie - (217 162) - -
Pozyczki dlugoterminowe

(Nota objasniajaca 17):

Banki ukrainskie - - - -

Banki europejskie - (174 240) - -
Zobowiazania z tytutlu uméw leasingu -
finansowego (Nota objasniajaca 18) - (13 651) -

Ogolna warto$¢ bilansowa narazona na

ryzyko 15928 (330 524) 56 41
Wysokosc¢ obliczeniowa prognozowanej

sprzedazy - 248 759 - -
Wysokos¢ obliczeniowa prognozowanych

zakupow - - - -
Narazenie na ryzyko razem - 248 759 - -
Narazenie na ryzyko netto 15928 (81 765) 56 41

Wzmocnienie hrywny ukrainskiej wobec dolara USA na dzien 31 grudnia 2009 roku o 10% doprowadzitoby do zwigkszenia
(obnizenia) zysku o podane nizej kwoty. Analiza ta zaklada, ze wszelkie pozostate zmienne, migdzy innymi wysokos¢ stop
procentowych, pozostaja bez zmian.

Hrywny Dolary Euro Pozostale
ukrainskie USA waluty
Dolary
USA 1 465 7519 5 4

Obnizenie kursu hrywny ukrainskiej w stosunku do dolara USA na dzien 31 grudnia 2009 roku o 10% doprowadzitoby do
réwnorzednych skutkéw odwrotnych w podanych wyzej kwotach przy zatozeniu, Ze pozostate warunki bazowe nie ulegaja
zmianom.
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Narazenie Grupy na ryzyko walutowe na dzien 31 grudnia 2008 roku wygladato nastepujaco:

Hrywn Dolar Pozostale
Waluta ukrgir'lslgie USAy Euro waluty
Srodki pienigzne 5396 91 942 52 8
Naleznosci netto 15260 15317 13572 -
Zapasy 100 067 - - -
Srodki trwate 127 585 62901 - -
Zobowiazania (6 083) (1879) - -
Pozyczki krotkoterminowe
(Nota objasniajaca 16):
Banki ukrainskie - (75 662) - -
Banki europejskie - (84 786) - -
Pozyczki dlugoterminowe
(Nota objasniajaca 17):
Banki ukrainskie - (96 560) - -
Banki europejskie - (14 000) - -
Zobowiazania z tytulu uméw leasingu
finansowego (Nota objasniajaca 18) (1285) (14 757) - -
Obligacje (Nota objasniajaca 19) (1957) - - -
Ogolna warto$é bilansowa narazona na
ryzyko 238 983 (117 484) 13 624 8
Wysoko$¢ obliczeniowa prognozowane;j
sprzedazy - 143 500 - -
Wysokos¢ obliczeniowa prognozowanych
zakupow - - - -
Narazenie na ryzyko razem - 143 500 - -
Narazenie na ryzyko netto 238 983 26 016 13 624 8

Wzmocnienie hrywny ukrainskiej wobec dolara USA na dzien 31 grudnia 2008 roku o 10% doprowadzitoby do zwigkszenia
(obnizenia) zysku o podane nizej kwoty. Analiza ta zaklada, ze wszelkie pozostate zmienne, migdzy innymi wysoko$¢ stop
procentowych, pozostajg bez zmian.

Dolary Pozostale
USA Euro waluty
Dolary
USA 2 365 1239 1

Obnizenie kursu hrywny ukrainskiej w stosunku do dolara USA na dzien 31 grudnia 2008 roku o 10% doprowadzitoby do
réwnorzednych skutkéw odwrotnych w podanych wyzej kwotach przy zatozeniu, Ze pozostate warunki bazowe nie ulegaja
zmianom.

Ryzyko procentowe — jest to wszej kolejnosci oprocentowania pozyskanych pozyczek, przy zmianie ich wartosci netto (dotyczy
zobowigzan ze stala stopa procentowa) lubryzyko zmiany stop procentowych, w pier przysztych przeplywow pienigznych
(dotyczy zobowiazan ze zmienna stopa procentowa). Grupa pozyskuje pozyczki zarowno ze stala, jak tez ze zmienna stopa
procentowa.

-48 -



KERNEL

GROUP OF COMPANIES

KERNEL HOLDING S.A. ISPOLKI ZALEZNE

31. INSTRUMENTY FINANSOWE (CIAG DALSZY)

Wedlug stanu na 31 grudnia 2009 i 2008 roku struktura odsetkowych instrumentéw finansowych Grupy, sklasyfikowanych
wedtug typu stopy procentowej, byta nastgpujaca:

Wartos$¢ bilansowa

31 grudnia 31 grudnia
2009 roku 2008 roku
Instrumenty ze stalg stopa procentowa
Zobowiazania finansowe 21 541 131 456
Instrumenty ze zmienng stopg procentows 383 512 157 551
Zobowiazania finansowe
Razem 405 053 289 007

Grupa nie ujmuje aktywow i zobowiazan finansowych o stalej stopie oprocentowania jako instrumentu wycenianego wediug
wartosci godziwej, ktorej zmiany sa ujmowane w skladzie zysku lub straty okresu sprawozdawczego, Grupa nie korzysta z
instrumentow pochodnych (swap procentowy) jako z instrumentdw do hedgowania w ramach modelu ewidencji operacji
hedgowania wartosci godziwej. Dlatego zmiany stop procentowych na dat¢ sporzadzenia sprawozdania nie wptyngtoby na
zysk lub strate za okres.

Pozostale ryzyka rynkowe — Grupa zawiera kontrakty ba dostawy wylacznie juz fizycznie nabytych lub wyprodukowanych
towarow w celu zamknigcia swoich pozycji handlowych. Grupa nie stosuje instrumentow do hedgowania w stosunku do ceny
towaru.

32. WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Obliczeniowa warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych zostala dostosowana do wymogoéw MSF 32 - Instrumenty
finansowe: ujawnianie i prezentacja oraz MSR 39 - Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Warto§¢ godziwa okresla
si¢ jako kwota, za ktora dany instrument finansowy moze zosta¢ wymieniony w ramach transakcji migdzy dobrze
poinformowanymi, niezaleznymi od siebie stronami pragnacymi dokonania tej transakcji, z wyjatkiem wyprzedazy
przymusowej lub likwidacyjnej. Poniewaz dla wigkszej czgsci instrumentéw finansowych Grupy nie istnieje wyksztalconego
rynku, konieczne jest oszacowanie przyblizonej wartosci godziwej z uwzglednieniem istniejacych warunkéw ekonomicznych i
ryzyk specyficznych zwiazanych z danym instrumentem. Zaprezentowane oceny moga nie odzwierciedla¢ kwot, ktore Grupa
mogtaby uzyskaé w trakcie rzeczywistego zbycia posiadanych przez nig pakietdw poszczegdlnych instrumentéow finansowych.

Wedlug stanu na 31 grudnia 2009 i 2008 roku Grupa korzystata z nastepujacych metod i szacunkéw do oceny wartosci
godziwej kazdego rodzaju instrumentéw finansowych, dla ktérych mozliwa jest identyfikacja tej wartosci:

Srodki_pieniezne — Dla tych krotkoterminowych instrumentéw finansowych warto$é ksiegowa w dostatecznym stopniu
odzwierciedla ich warto$¢ godziwa.

Naleznosci_handlowe i pozostate — Warto$¢ bilansowa naleznos$ci handlowych i pozostalych jest to rozsadna ocena ich
warto$ci godziwej, poniewaz rezerwa tworzona na naleznosci watpliwe stanowi rozsadna ocen¢ dyskonta, niezbednego do
odzwierciedlenia wplywu ryzyka kredytowego.

Zobowiqgzania handlowe i pozostate - Warto$¢ bilansowa zobowigzan handlowych i pozostatych stanowi rozsadna oceng ich
wartosci godziwe;j.

Pozyczki krotkoterminowe - Warto$¢ bilansowa tych krotkoterminowych instrumentdéw finansowych w dostatecznym stopniu
odzwierciedla ich warto§¢ godziwa.

Dlugoterminowe kredyty bankowe - Warto$¢ bilansowa dtugoterminowych kredytéw bankowych stanowi rozsadng oceng ich
warto$ci godziwej, poniewaz nominalna stopa oprocentowania dlugoterminowych kredytow bankowych w przyblizeniu
odpowiada stopie rynkowej kredytow o podobnym poziomie ryzyka kredytowego i terminem wymagalno$ci na dzien.
sporzadzenia bilansu.

Pozyczki diugoterminowe udzielone przez strony powigzane - Warto$¢ bilansowa pozyczek dlugoterminowych udzielonych
przez strony powiazane rowna sig ich wartosci godziwe;j.
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33. WYPLATY W AKCJACH I WYNAGRODZENIE KADRY ZARZADZAJACEJ

W dniu 20 lutego 2008 roku, zgodnie z informacjami w Prospekcie z dnia 25 pazdziernika 2007 roku, zamieszczonym w
rozdziale Zarzadzanie Korporacyjne, Kernel Holding S.A. podpisat Pakiet motywacyjny dla kadry zarzadzajacej. Zgodnie z
tym dokumentem, kadrze zarzadzajacej przyznaja si¢ opcje (prawo do kupna) 2.216.935 akcji Kernel Holding S.A., co stanowi
3,5% akcji wyemitowanych przez Kernel Holding S.A. na dzien podpisania pakietu, wedtug cen na datg IPO (24 ztotych
polskich). Kierownictwo Grupy traktuje dzien pierwotnego rozlokowania akcji (23 listopada 2007 roku) jako date wejscia w
zycie Pakietu motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej. Opcj¢ mozna zrealizowa¢ w ciagu trzech lat w rdwnych czgséciach,
czgS¢ pierwsza — nie wezesniej niz 23 listopada 2008 roku, druga i trzecia — nie wezesniej niz 23 listopada 2009 i 2010 roku.
Zobowiazanie z tytutu opcji jest wazne do dnia 23 listopada 2018 roku niezaleznie od jakichkolwiek alternatyw monetarnych.
Wedlug stanu na 31 grudnia 2009 i 2008 roku z 2.216.935 opcji 316.705 nie zostaty przydzielone.

Srednia wazona Srednia wazona Liczba akcji Liczba akcji
warto§¢ godziwa warto$¢ godziwa zgodnie z opcja zgodnie z opcja
na dzien na dzien na dzien na dzien
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2009, w USD 2008, w USD 2009 2008
Na poczatek potrocze 2,2215 2,2215 1 900 230 1900 230
Zrealizowane w ciagu 22215 2,2215 633 410 633 410
potrocze
Na koniec potrocze 2,2215 2,2215 1900 230 1900 230
Liczba akeji Z%(:fi:llgzzo(v)g:i‘l 1 Warto$¢ godziwa
Na poczatek  Przyznane w w ciagu Na koniec odniesionado kostow
polrocze ciaggu polrocze polrocze polrocze w ciggu polrocze
Kadra zarzadzajaca 1,900,230 - - 1,900,230 704

Posiadaczami opcji s 3 Dyrektorow cztonkowie kierownictwa Grupy Kernel.

Warto$¢ godziwa przyznawanego instrumentu (opcji) na dzien 31 grudnia 2009 roku w kwocie 704 tysiecy USD uznaje si¢
jako koszty (cze$¢ wynagrodzenia i zwiazanych z nim kosztéw) i odpowiada kwocie podwyzszenia kapitalu w okresie
przyznania opcji (na dzien 31 grudnia 2008 roku: 411 tysigcy USD).

Warto$¢ godziwa opcji zostata obliczona przy pomocy modelu Black-Scholesa, z wykorzystaniem zatozen podanych w tabeli.
Oczekiwana wolatylno$¢ akcji bazuje na wolatylnos$ci historycznej, do ktorej okreslenia zostaly wykorzystane codzienne ceny
zamknigcia akcji Grupy przed 15 wrzesnia 2008 roku. Zaktadalo sig, ze wszystkie opcje zostang zrealizowane. Oczekiwane
terminy realizacji opcji, tj. okres, w ciagu ktdrego opcja zostanie zrealizowana, zostaty obliczone wychodzac z przestrzegania
warunkow kontraktu, okresu ograniczonego wykorzystania (vesting period) oraz oczekiwanego zachowania wspotpracownika
w przysztosci. Nie obciazona ryzykiem stopa procentowa jest to oprocentowanie polskich obligacji skarbu panstwa z kuponem
zerowym, ktorych termin rowna si¢ spodziewanemu okresowi realizacji opcji od momentu ztozenia opcji do realizacji.

Zalozenia 31 grudnia
2009
Oczekiwane terminy ztozenia opcji do realizacji (w latach) 4,00
Oczekiwana dochodowos¢ 0%
Oczekiwana wolatylno$é¢ 15%
Nieobciazona ryzykiem stopa procentowa 5,25%

Wynagrodzenie dla Rady Dyrektorow (6 Dyrektoréw) za potrocze zakonczone 31 grudnia 2009 roku wyniosto 336 tysigcy
USD (za potrocze zakonczone 31 grudnia 2008 roku wyniosto 336 tysigcy USD).

Dyrektorzy Wykonawczy nie otrzymuja wynagrodzenia za swoje ustugi, bedac czlonkami Rady Dyrektorow, Spotka
rekompensuje w rozsadnych granicach koszty zwiazane z petnieniem przez nich funkcji, w tym réwniez koszty delegacji.
Cztonkowie Rady Dyrektorow nie sa objgci ubezpieczeniem emerytalnym i pozostatymi podobnymi §wiadczeniami.
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34. ZYSK PRZYPADAJACY NA 1 AKCJE

Zysk przypadajacy na 1 akcje oblicza si¢ poprzez dzielenie zysku netto naleznej akcjonariuszom przez $redniag wazona liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych (68,741,000 za okres zakonczony 31 grudnia 2009 i 2008 roku), eliminujac wszelkie efekty
rozwodnienia akcji. Zysk rozwodniony oblicza si¢ w sposob podobny, z ta jednak rdéznica, ze do $redniej wazonej liczby
wyemitowanych akcji zwyktych dodaje si¢ dodatkowo akcje z efektu rozwodnienia. Dodatkowa liczbe akcji oblicza sig
wychodzac z zatozenia, Ze wyemitowane opcje na akcje, z wyjatkiem tych nierozwodnionych, zostaty zrealizowane a wplywy
z tych operacji zostaly wykorzystane do nabycia ogdlnej liczby akcji po przecigtnej cenie rynkowej w okresie
sprawozdawczym. Przy okresleniu zysku rozwodnionego przypadajacego na akcj¢ uwzglednia sig przecigtna liczbg 68,741,000
wyemitowanych akcji zwyktych (na 31 grudnia 2009 roku: 69,213,500).

35. OPIS ZDARZEN PO DACIE SPORZADZENIA BILANSU

W dniu 13 stycznia 2010 roku Spoétka Kernel zawarta umowe ,.call option agreement”, ktora daje jej prawo do nabycia
kontrolnego pakietu akcji grupy spotek Allseeds. Grupa Allseeds Allseeds prowadzi na Ukrainie dziatalno$¢ podstawowa,
ktéra polega na produkcji i eksporcie oleju. Aktywa produkcyjne Allseeds, zlokalizowane na Ukrainie, obejmuja zaktady
ekstrakcji oleju, elewatory zbozowe i terminal do przetadunku i eksportu oleju. Za ten pakiet kontrolny akcji Kernel zaptaci
wynagrodzenie w wysokos$ci 42 milionéw USD pod warunkiem wyrazenia przez Komitet Antymonopolowy Ukrainy zgody na
transakcj¢ oraz ukonczenia kompleksowej oceny dziatalnos$ci Grupy Allseeds przeprowadzanej obecnie przez Spotke Kernel.

Po podpisaniu w dniu 13 stycznia 2010 roku umowy ,,call option agreement” dotyczacej nanycia kontrolnego pakietu akcji
Grupy Spotek Allseeds (Allseeds), Spotka Kernel zlozyla 18 stycznia 2010 roku wiazaca oferte kupna 37,6% akcji
akcjonariuszy mniejszosciowych Allseeds (dalej - Oferta). Kernel w dniu 12 lutego 2010 roku podpisat porozumienie call
option agreement, zgodnie z ktorym uzyskal prawo do nabycia pakietu 37,6% akcji nalezacego do akcjonariuszy
mniejszosciowych. Porozumienia zostang zrealizowane po otrzymaniu zezwolenia Komitetu Antymonopolowego Ukrainy.
Zgodnie z podpisanym porozumieniem, Warto$¢ Przedsigbiorstwa Allseeds (tj. cena rynkowa wszystkich akcji
przedsigbiorstwa i zadtuzenia finansowego netto) wynosi okoto 230 milionow USD.

25 lutego 2010 roku uzyskano zezwolenie Komitetu Antymonopolowego Ukrainy na nabycie Grupy Allseeds.

18 marca 2010 roku zostaty wprowadzone zmiany do Programu motywacyjnego dla kadry menedzerskiej podpisanym w dniu
20 lutego 2008 roku, odnosnie do 1,900,230 opcji na akcje, ktorych posiadaczami moga by¢ nastgpujace spotki: Apalax
Investments Limited, Crouston Investments Limited oraz Sayfon Investments Limited. Beneficjentami Programu, tj.
posiadaczami opcji wskazanych spotek pozostaja ci sami wlasciciele opcji, ktorzy zostali wymienieni w rozdziale
«Zarzadzanie i tad korporacyjny» Prospektu Kernel Holding S.A. z dnia 25 pazdziernika 2007 roku.

W dniu 26 marca 2010 roku zostata zawarta Umowa o pozyczeniu akcji migdzy Namsen Limited a Apalax Investments
Limited w cel Namsen Limited pozyczyla spotce Apalax Investments Limited 150.000 akcji Kernel Holding S.A. Akcje
zostaly przekazane nieodptatnie. Apalax Investments Limited zwrdci spotce Namsen Limited taka sama liczbg akcji tej samej
klasy jak pozyczone po objgciu akcji wyemitowanych po wykorzystaniu opcji zgodnie z Programem motywacyjnym dla kadry
menedzerskiej. Nowe akcje zostana wyemitowane w ramach kapitatu zakladowego zatwierdzonego corocznym Walnym
Zgromadzeniem Akcjonariuszy Kernel Holding S.A., ktére odbylo si¢ w dniu 16 listopada 2009 roku.

W okresie od 1 kwietnia 2010 roku do 12 kwietnia 2010 roku Spétka Apalax Investments Limited zbyta 150,000 akcji Kernel
Holding S.A. po przecigtnej cenie 55,13 PLN za jedna akcje.
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