Sprawozdanie Zarz gdu z dziatalno $ci
Grupy Kapitatowej PolRest S.A. w 2009 roku

Il. PolRest S.A. — informacje finansowe i maj atkowe

1. Komentarz do podstawowych wielko $ci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapit atlowej PolRest S.A., w szczegdlno $ci opis
czynnikoéw i zdarze A, w tym o nietypowym charakterze, maj acych znacz acy wptyw na dziatalno $¢ Grupy
PolRest S.A. i osi agniete przez nia zyski lub poniesione straty w roku 2008,

a takze omowienie perspektyw rozwoju dziatalno  $ci Grupy Kapitatowej PolRest S.A. przynajmniej w
najbli zszym roku obrotowym. Charakterystyka struktury akty wow i pasywow skonsolidowanego bilansu,

w tym z punktu widzenia ptynno  $ci Grupy Kapitatowej Emitenta.

Stan na koniec (tys. z}) Struktura w % Dynamika w %
Bilans
2008 2009 2008 2009 2009/2008
Aktywa
A Aktywa trwate 35470 3664 62,6 35,5 10,33
I.  Wartosci niematerialne i prawne 222 4 04 0 1,80
Il.  Rzeczowe aktywa trwate 27217 3 660 48,1 355 0
Il Naleznosci diugoterminowe 5069 0 9,0 0 0
IV. Inwestycje diugoterminowe 1513 0 2,6 0 0
Aktywa na odroczony podatek 1 449 0 25 0 0
V.  dochodowy
B. Akty\Na obrotowe 21 165 6 646 37,4 64,5 31,40
I Zapasy 1287 358 2,3 35 27,81
Il Naleznosci krétkoterminowe 19012 6276 33,6 60,9 33,01
ll.  Srodki pieniezne 866 12 15 01 1,38
Suma aktywow 56 635 10 310 100,0 100,0 18,20
Stan na koniec (tys. zt) Struktura w % Dynamika w %
Bilans
2008 2009 2008 2009 2009/2008
Pasywa
A Kapitat wiasny 35 004 -18 199 61,8 -176,5 -
I Kapitat akcyjny 625 625 11 6,1 100,00
1. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej
ich wartosci nominalnej 23 566 23 566 41,6 228,6 100,00
M1l. Kapitat zapasowy i rezerwowy 12 740 8889 225 86,2 69.77
V. Akcje wiasne 0 -7901 0,0 -76,6 -
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych oraz zysk
(strata) roku biezacego -1927 -43378 -3,4 -420,8 2251,06
B. Zobowi gzania diugoterminowe 14 165 105 25,0 1,0 0,74
I Rezerwy 0 0 0,0 0 0
1. Rezerwy na odroczony podatek
dochodowy 580 105 1,0 1,0 18,10
M1l. Kredyty i pozyczki diugoterminowe
vty 1pozy 9 12 852 0 22,7 0 0
V. Pozost_ale o diugoterminowe 680 0 12 0 0
zobowigzania finansowe
V. Dlugoterminowe zobowigzania
pozostate oraz diugoterminowe 53 0 0,1 0 0
rozliczenia miedzyokresowe
C. Zobowi gzania krotkoterminowe 7 466 28 404 13,2 275,5 380,44
I Rezerwy 0 0 0,0 0 0
In. Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 4130 24 708 7.3 239,7 598,26
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania 819 378 14 3.6 46,15

111 finansowe
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Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

oraz krétkoterminowe rozliczenia 2514 3317 4,4 32,2 131,94
V. miedzyokresowe
Zobowigzania z tytutu biezacego
V. podatku dochodowego 3 L 0.1 0 33,33
Suma pasywow 56 635 10 310 100,0 100,0 18,20
Lp. Wyszczegdlnienie 2008r. 20009r. Dynamika
2009/2008 w %
A Przychody ze sprzeda zy produktow i 42 688 30823 72,2
towaréw
B. Koszt sprzedanych produktéw, ustug i 43 228 38151 88,3
towaréw
C. Zysk (strata) brutto na sprzeda zy - 540 -7 328 1357,0
1. Koszty zarzadu 4021 3659 91,0
2. Pozostate przychody oper. 64 1016 1587,5
3. Pozostate koszty operacyjne 220 31593 14 360,5
w tym: dziatalno$¢ zaniechana 0 13726 0,0
D. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej -4717 -41564 881,2
1. Przychody finansowe 1534 398 25,9
2. Koszty finansowe 4 1139 28275,0
E. Zyska (strata) brutto -3187 -42 305 1327,4
1. Podatek dochodowy biezacy 6 2 33,3
2. Podatek doch. odroczony -1 266 967 0,0
F. Zyska (strata) netto -1927 -43 274 2245,7
Wskaznik Tre $¢ ekonomiczna 2008 2009
1. Wynik finansowy netto (w tysigcach ziotych) -1927 -43 274
2. Rentownos¢ majatku ‘(’)"S’Q;gm finansowy  netto/aktywa -0,3% -419,7 %
a0 . wynik  finansowy netto/kapitat
3. Rentownos¢ % kapitatu wlasnego wiasny - 0.6% 2378
wynik finansowy netto/przychody
4. Rentowno$¢ netto sprzedazy netto ze sprzedazy produktow i -05% -140,4
towaréw
Wskaznik Tre $¢ ekonomiczna 2008 2009
. -~ aktywa obrotowe ogotem/
1.Wskaznik ptynnosci | zobowigzania krotkoterminowe 2,83 0.0
2.Wskaznik plynnosci Il aktywa obrotowe ogolem - 2apasy/ 2,66 0,0
zobowigzania krétkoterminowe
srodki pieniezne i inne
3.Wskaznik ptynnosci lll aktywa pieniezne /zobowigzania 0,12 0,0
krotkoterminowe
Sredni stan naleznosci z tytutu
o . . dostaw i ustug x 365 / przychod
4.Szybkos$¢ obrotu naleznosci w dniach netto ze sprzedazy produktow i 11,8 13,6
towaréw
$redni stan zobowigzan z tytutu
5. Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach dostaw i ustug x 365 / koszty 15,5 22,3
dziatalno$ci operacyjnej
7,9
6. Szybkos¢ obrotu zapaséw w dniach sredni stan zapasow x 365 /koszty 13,0

dziatalno$ci operacyjnej
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Wskaznik Tre $¢ ekonomiczna 2008 2009
1. Pokrycie aktywow trwatych kapitatem ;
wiasnym (kapitaty Wlasn(;:‘r vJ:/ ;’*((eezerwy) | aktywa 1,00 0.0
2. Trwalosé struktury finansowania (kapitaty
wlasne+rezerwy+zobowigzania 0,87 0,0
dtugoterminowe)/suma pasywéw
3. Wartos¢ ksiegowa Jednostki w tys. zt Aktywa ogotem-(zobowigzania ogétem
+ rezerwy+fund. Specjalne+przychody 35004 -18 199
przysziych okreséw)
4. Liczba akciji
llo$¢ wyemitowanych akcji 6250 000 625000
5. Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w zt 560 2091
Wartos¢ ksiegowa/ilosé akciji ' '
6. Zysk na 1 akcje w zt ) )
Zysk nettofilosé akji 031 6,92

Powyzsze tabele przedstawiajg w sposOb syntetyczny podstawowe wielkosci finansowe Grupy Kapitatowej
Emitenta, ich strukture, dynamike oraz poréwnanie w stosunku do roku poprzedniego.

Na wstepie nalezy nadmieni¢, iz w pozycjach bilansowych zaréwno aktywow jak i pasywéw, wielkosci
pochodzace z bilanséw spotek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta nie tylko nie maja
istotnego, ale majg wrecz pomijalny wptyw na wartosci tam prezentowane.

Analizujgc skonsolidowany bilans i skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok 2009 nalezy stwierdzi¢, iz
wykazane w nim wielkosci to przede wszystkim wynik dziatalnosci jednostki dominujacej. Spotki zalezne
Swiadczyly w niewielkiej skali ustugi na rzecz Emitenta.

Z powyzszego wzgledu, poniewaz wydaje sie niecelowe powtarzanie w tym miejscu tresci, z ktdérg wszyscy
zainteresowani mogli, lub moga sie zapozna¢ przy okazji lektury sprawozdania finansowego Emitenta za rok
2009 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w 2009 r. spotki pod firmg PolRest S.A., w niniejszym raporcie w
wielu miejscach znajduje sie odestanie do jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za 2009 rok oraz
sprawozdania Zarzadu Emitenta za 2009 r.

Informacje zawarte w sprawozdaniu jednostkowym Emitenta sg aktualne takze w zakresie oceny
zaprezentowanych wyzej danych tabelarycznych,

2. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotycz aca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczeg6lnym
uwzgl ednieniem zdolno $ci wywi gzywania si @ z zaciagnietych zobowi gzan, oraz okre $lenie ewentualnych
zagrozen i dziata n, jakie Grupa Kapitalowa Emitenta podj eta lub zamierza podj a¢ w celu przeciwdziatania
tym zagro zeniom

- vide sprawozdanie jednostkowe Emitenta

3. Zaciagniete i wypowiedziane w roku 2009 umowy dotycz ace kredytéw i po zyczek spétek Grupy
Kapitatowej PolRest S.A., z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysoko $ci stopy procentowej,
waluty i terminu wymagalno $ci

W okresie sprawozdawczym jedynie Emitent miat zobowigzania kredytowe. Szczegétowe informacije na ten temat
znajdujq sie w sprawozdaniu jednostkowym Emitenta.

4. Pozyczki udzielone przez spotki Grupy Kapitalowej PolRe st S.A. w roku 2009, ze szczegdlnym
uwzgl ednieniem po zyczek udzielonych jednostkom powi gzanym emitenta,
z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysoko $ci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalno sci

W 2009 roku zadna ze spotek Grupy Kapitatowej PolRest S.A. nie udzielata pozyczek zadnemu podmiotowi lub
jednostce powigzane;.

5. Poreczenia i gwarancje udzielone i otrzymane przez sp6t ki Grupy Kapitatowej PolRest S.A. w roku
2009, ze szczegdélnym uwzgl ednieniem por eczen i gwarancji udzielonych jednostkom powi  gzanym
Emitenta.

W okresie sprawozdawczym zadna ze spétek Grupy Kapitalowej PolRest S.A. nie udzielata ani nie otrzymywata
poreczen i gwarancji.
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6. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub g townych inwestycji kapitatowych dokonanych w
ramach Grupy Kapitatowej PolRest S.A. w roku 2009

W okresie sprawozdawczym podmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej PolRest S.A. nie podejmowalty w
ramach Grupy Kapitatowej dziatan, ktorych celem byto osiagniecie zyskéw kapitatowych.

7. Opis istotnych  pozycji pozabilansowych w uyj eciu  podmiotowym,  przedmiotowym
i warto sciowym

- vide sprawozdanie jednostkowe Emitenta - str. 35 36

8. Glowne inwestycje krajowe i zagraniczne (papiery warto sciowe, instrumenty finansowe, warto  $ci
niematerialne i prawne oraz nieruchomo $ci), w tym inwestycje kapitalowe dokonane poza grup a
jednostek powi gzanych PolRest S.A., oraz opis metod ich finansowania wraz z ocen g mozliwo $ci
realizacji zamierze n inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w p oréwnaniu do wielko $ci
posiadanych $rodkoéw, z uwzgl ednieniem mo zliwych zmian w strukturze finansowania tej dziataln osci.

vide str. 36 (pkt 6) sprawozdania jednostkowego Emitenta

9. Objasnienie r6 znic pomi edzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocz nym a wcze $niej
publikowanymi prognozami wynikéw na rok 2009

W okresie sprawozdawczym zaden podmiot Grupy Kapitatowej PolRest S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na
rok 2009.

10. Wazniejsze zdarzenia maj gce znaczacy wplyw na dziatalno $¢ oraz wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej PolRest S.A. w roku 2009, lub ktérych wp  tyw jest mo zliwy w nast epnych latach

- vide str. 43 i nast. sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2009 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w
2009 r. oraz str. 45 i nast. sprawozdania j.w.

11. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarze n majacych wplyw na wynik z dziatalno $ci za rok obrotowy z
okre sleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowyc h zdarze i na osi agni ety wynik

- vide str. 43 i nast. sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2009 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w
2009 r. oraz str. 45 i nast. sprawozdania j.w.

12. Istotne transakcje zawarte z podmiotami powi  gzanymi na innych warunkach ni  z rynkowe, wraz z ich
kwotami oraz informacjami okre  $lajacymi charakter tych transakcji

W ocenie Zarzadu podmiotu dominujacego w Grupie Kapitatlowej tj. spotki PolRest S.A. W okresie
sprawozdawczym wskazane w niniejszym punkcie transakcje nie wystapity.

Il. Informacja o podstawowych produktach i ustugac h oraz o rynkach zbytu

1. Informacje o podstawowych produktach, towarach | ub ustugach wraz z ich okre $leniem warto $ciowym
i ilo $ciowym oraz udzialem poszczegdlnych produktéw, towa réw i ustug (je zeli s g istotne) albo ich grup w
sprzeda zy Grupy Kapitatowej PolRest S.A. ogbtem, atak  ze zmianach w tym zakresie w roku 2008

- vide str. 48 (pkt Ill. 1) sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2009 oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci w 2009 r.

2. Informacje o rynkach zbytu, z uwzgl ednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, o raz informacje
0 zrodtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w to  wary i ustugi, z okre $leniem uzale znienia od
jednego lub wi ecej odbiorcéw i dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy
osigga co najmniej 10 % przychoddw ze sprzeda zy ogdtem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jeg o}
udziat w sprzeda zy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powi  gzania z emitentem

- vide str. 48 (pkt lll. 2) sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2009 oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci w 2009 r.
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IV. Oceny i perspektywy rozwoju

1. Charakterystyka zewn etrznych i wewn etrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapit atowej
PolRest S.A. oraz opis perspektyw rozwoju dziatalno  $ci Grupy Kapitatowej Emitenta co najmniej do ko  Aca
2010, z uwzgl ednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego w ypracowanej

- vide str. 48 (pkt IV. 1) sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2009 oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci w 2009 r.

2. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw ro zwoju Grupy Kapitatlowej Emitenta

Jak wielokrotnie juz Emitent informowat, nigdy nie byto jego zamiarem doprowadzenie do rozwoju Grupy
Kapitatowej, wszystkie podmioty wchodzace w skiad tej grupy byty podmiotami celowymi, powotanymi wytacznie
dla realizacji konkretnych celéw wyznaczonych im przez Zarzad podmiotu dominujgcego. W zwigzku z
powyzszym, nigdy nie zostata wypracowana polityka rozwoju tejze grupy.

3. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagro zen, z okresleniem, w jakim stopniu Emitent jest na nie
narazony

- vide str. 48 (pkt IV. 2) sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2009 oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci w 2009 r.

V. Pozostate informacje

1. Wskazanie post epowan toczacych sie przed sadem, organem wia sciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej, z uwzgl ednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotycz gcego zobowi gzan albo wierzytelno $ci emitenta lub jednostki od niego zale znej,
ktérych warto $¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow witasnych emiten  ta, z okre sleniem: przedmiotu
post epowania, warto $ci przedmiotu sporu, daty wszcz ecia post epowania, stron wszcz etego
post epowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wi ecej post epowan dotycz acych zobowi azan oraz wierzytelno $ci, ktérych t gczna warto $¢
stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatdw wias nych emitenta, z okre $leniem t acznej warto $ci
post epowa n odrebnie w grupie zobowi gzan oraz wierzytelno $ci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwi ekszych post gpowan w grupie zobowi gzan i grupie
wierzytelno §ci - ze wskazaniem ich przedmiotu, warto $ci przedmiotu sporu, daty wszcz ecia
post epowania oraz stron wszcz etego post epowania

- vide str. 49, 50 (pkt 5) sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2009 oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci w 2009 r.

2. W przypadku emisji papierow warto  $ciowych w okresie obj etym raportem - opis wykorzystania przez
PolRest S.A. wptywow z emisji do chwili sporz  adzenia sprawozdania
z dziatalno sci

- vide str. 50 (pkt 6) sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2009 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
w 2009 .

3. Informacje o zawartych umowach znacz acych dla dziatalno $ci PolRest S.A., w tym znanych Emitentowi
umowach zawartych pomi edzy akcjonariuszami (wspodlnikami), umowach ubezpiec zenia, wspotpracy lub
kooperacji

- vide str. 48, 49 (pkt 1 i 2) sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2009 oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci w 2009 r.

4. Okreslenie tacznej liczby i warto $ci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) PolRest S.A . oraz akcji i
udziatbw w  jednostkach  powi agzanych, bedacych w posiadaniu 0s6b zarz adzajacych
i nadzoruj acych (dla ka zdej osoby oddzielnie)

- vide str. 49 (pkt 3) sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2009 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
w 2009 .
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5. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym r6 whnie z zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktérych mog aq w przyszio $ci nast gpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotyc hczasowych
akcjonariuszy

- vide str. 49 (pkt 4) sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2009 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
w 2009 .

6. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych PolRest S.A., a  w szczegdlno $ci celu ich nabycia, liczbie i warto  $ci
nominalnej, ze wskazaniem, jak g czesé kapitatu zakladowego reprezentuj @, cenie nabycia oraz cenie
sprzeda zy tych udziatéw (akcji) w przypadku ich zbycia

- vide str. 48 (pkt V 1) sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2009 oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci w 2009 r.

7. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji p racowniczych

- vide str. 50 (pkt 7) sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2009 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
w 2009 r.

8. Wazniejsze osi agni ecia w dziedzinie bada n i rozwoju

- vide str. 50 (pkt 8) sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2009 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
w 2009 .

9. Informacja o posiadaniu przez PolRest S.A. oddziat 6w (zakladow).

- vide str. 50 (pkt 9) sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2009 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
w 2009 r.

VI. Informacja dotycz gca umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawoz dan finansowych

- vide str. 51 (pkt VI) sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2009 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
w 2009 .

VII. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

- vide str. 51 (pkt VII i nast.) sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2009 oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci w 2009 r.

1. Zbiér zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega PolRest S.A. oraz miejsca, gdzie tekst zbioru zasad
jest publicznie dost epny.

- vide str. 51 (pkt VII 1) sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2009 oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci w 2009 r.

2. Odstgpienia od postanowie n zbioru zasad tadu korporacyjnego

- vide str. 51 (pkt VIl 2) sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2009 oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci w 2009 r.

3. Opis gtownych cech stosowanych w Grupie Kapitato wej PolRest S.A. systemoéw kontroli wewn  etrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporz adzania sprawozda n finansowych i
skonsolidowanych sprawozda  finansowych

- vide str. 56 (pkt 5) sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2009 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
w 2009 r.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po srednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akc  ji, ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikaj  acych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie g toséw na
walnym zgromadzeniu
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- vide str. 56 (pkt 6) sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2009 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
w 2009 r.

5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow warto ~ sciowych, ktére daj g specjalne uprawnienia kontrolne,
wraz z opisem tych uprawnie n

- vide str. 58 (pkt 7) sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2009 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
w 2009 .

6. Wskazanie wszelkich ogranicze n odno$nie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ogranicz enie
wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okre  $lonej cz esci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe
dotycz ace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z kt  6rymi, przy wspotpracy spotki, prawa
kapitatowe zwi gzane z papierami warto $ciowymi s g oddzielone od posiadania papieréw warto  $ciowych

- vide str. 58 (pkt 8) sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2009 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
w 2009 .

7. Wskazanie wszelkich ogranicze n dotycz gcych przenoszenia prawa wtasno $ci papierow warto $ciowych
emitenta

- vide str. 58 (pkt 9) sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2009 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
w 2009 r.

8. Opis zasad dotycz acych powotywania i odwotywania oséb zarz agdzajacych oraz ich uprawnie n, w
szczegolno $ci prawo do podj ecia decyzji o emisji lub wykupie akgciji

- vide str. 55 (pkt 2) sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2009 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
w 2009 .

9. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spoétki PolRes  t S.A.

- vide str. 58 (pkt 10) sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2009 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
w 2009 .

10. Spos6b dziatania walnego zgromadzenia i jego zas  adnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania, w szczegélno $ci zasady wynikaj ace z regulaminu walnego zgromadzenia,
jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informac je w tym zakresie nie wynikaj @ wprost z przepiséw
prawa

- vide str. 53 (pkt 3) sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2009 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
w 2009 r.

11. Skitad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ci  ggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania
organdw zarz gdzajacych, nadzoruj acych lub administruj gcych emitenta oraz ich komitetow

- vide str. 55 (pkt 2) sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2009 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
w 2009 .

Kornel Drozdowski

Prezes Zarzadu

Krakow, 27 kwietnia 2010 r.



