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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej HUTMEN S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanege sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej  Hutmen, dla  ktérej Hutmen S.A.  z  siedziby  we  Wroclawin,
przy ulicy Grabiszyiskiej 241, jest podmiotem dominujacym, na kidre sklada si¢ skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej, sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z calkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wlasnym, skonsolidowane/sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy od | stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjete]
polityce rachunkowosdci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgeymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosei Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki dominujace).

Zarzad Spotki dominujacej oraz czionkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnodci Grupy Kapitalowe)
speinialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U.
2 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosei™.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenic opinii 0 zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
wyrazenie opinii czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej,

Badanie  sprawozdania  finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy  stosownie
do postanowien:
—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

~  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowsg Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanic skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnosé, pozwalajgeg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
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W szezegolnodei badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
dominujacg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosdci i sprawdzenic -
w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciows ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, e badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazZenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspekiach:

a)y przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
grupy kapitalowej na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku {inansowego za rok
obrotowy | stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanymi z nimj
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Furopejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej pudstawie przepisow wykonawcezych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitalowa.

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowodci | rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na:

~  dodatkowsg not¢ objasniajaca nr 2,13 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatylulowany Zamierzenia, co do dalszego prowadzenia dziatalnodci Grupy Kapitalowej
Hutmen”, w kidrych Zarzad Jednostki Dominujacej poinformowal o planach dotyczacych
kontynuacji dzialalnodet przez Jednostke Dominujgea w ciggu najblizszych 12 miesigey
i w latach nastgpnych. Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej opisane w  wyzej
wymienionym punkcie dzialania zapewnig kontynuacje dzialalnodei w niezmienionym istotnie
zakresie w dajgcej sie przewidzie¢ przyszioSel. W zwigzku z tym skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kontynuacji dziatalnosc
i nie istnieje potrzeba zmiany wyceny aklywow i pasywow, ktora bylaby konieczna
w przypadku braku mozliwosci kontynuowania przez Jednostke Dominujgcg swojej
dzialalnosci w niezmienionym istotnie zakresie,

~  dodatkowg notg objasniajgca nr 33.11 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, pod
tytufem ,Istotne wydarzenia w spoltkach Grupy Kapitalowej Hutmen - Huta Metali
Niczelaznych Szopienice S.A. w likwidacji”, w ktdre] Zarzad Jednostki Dominujace]
przedstawil informacje na temat likwidacji spotki zaleznej Huty Metali Niezelaznych
Szopienice S.A. w likwidacji,

- dodatkows note objasniajaca nr 6 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego pod
tytulem ,,Pozostate przychody operacyjne”, w ktdrej ujawniono informacje, ze odszkodowanie
otrzymane od ubezpieczyciela przez Hute Metali Niezelaznych Szopienice S A, w likwidacji
w wysokosei 15 min PLN, z tytutu poniesionej straty na transakcjach zabezpieczajgcych
w 2007 roku, zostala zaklasyfikowana do dzialalnosei kontynuowane;j.

"



yeloitte.

Sprawozdanie z dzialalnosei Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2009 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgeych i okresowych przekazywanych przez
emitentow  papieréw  wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czionkowskim, a zawarte w nim
informacje, zaczerpnigie bezpodrednio ze zbadanego skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego, 3 z nim zgodne.

dedusrevar i tIertRn

Malwina Choinska
Kluczowy bieghy rewident przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 10038
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na listg podmiotow uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRIBR

Warszawa, 26 kwietnia 2010 roku



Grupa Kapitalowa Hutmen

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ HUTMEN
ZA ROK OBROTOWY 2009

I. INFORMACJIE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spotke Dominujacy

Spotka Dominujaca Grupy Kapitalowe] dziala pod firmg HUTMEN S.A. Siedziba Spotki jest
we Wroclawiu, przy ulicy Grabiszynskiej 241,

Spoéika Dominujaca prowadzi dziafalnosé w formie spotki akeyjnej, zawiazanej aktem notarialnym
w dniu 9 stycznia 1992 roku przed notariuszem Pawlem Biaszczakiem w Warszawie (Repertorium
Nr A 197/92) w wyniku przeksztaicenia przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwg . Zaklady
Hutniczo--Przetwéreze Metali Niezelaznych HUTMEN" w jednoosobowy spdike Skarbu Panstwa,
Od 1997 roku akeje Spofki HUTMEN SA sa notowane na rynku podstawowym Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie,

Spétka  Dominujagca  jJest  wpisana  do  Krajowego Rejestru  Sgdowege  prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Wroclawia Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000036660,

Spotka Dominujaca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 896-000-01-96 nadany przez
I Urzad Skarbowy Wroclaw Srddmieseie w dniu 17 maja 1991 roku.

Urzad Statystyczny nadal Spotce REGON o numerze 931023629 w dniu 23 lipca 1999 roku.
Spodka dziata na podstawie przepisdéw Kodeksu spotek handlowych.
Przedmiotem dzialalnosci Spétki jest produkcja miedzi.

Kapitat zakladowy Jednostki Dominujacej wykazany w sprawozdaniu finansowym lacznie
z korekta hiperinflacyjng dokonang zgodnie z MSR 29 wedtug stanu na dzien 31 grudnia

2007 roku wynosil 312027 tys. zI (wg wpisu w KRS: 255963 tys. zt) i dzielit si¢ na
25.596.270 akeji zwyklych na okaziciela o wartoset nominalnej 10 z1 kazda. Wedlug stanu na
dzien 31 gradnia 2009 roku wérdd akcjonariuszy Spaétki znajdowali sig:

~  lmpexmetal S.A. - 62,51 % akeji,
—  Pozostali akcjonariusze w obrocie gieldowym - 37,49 % akeji.

Spodka Hutmen 5.A. stanowi jednostke dominujaca Grupy Kapitalowej Hutmen.
Jednostka nadrzedng jest Impexmetal S.A., a nadrzedng najwyzszego szczebla Boryszew S A,

W roku obrotowym ani tez do dnia wydani naszej opinii nie wystapity zmiany w wysokosci lub
strukturze wilasnosci kapitalu zakladowego Jednostki Dominujgce;j.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawezego nie nastapily zmiany w kapitale zaktadowym Spdiki.
Kapitat wlasny Grupy wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosi 222.083 tys. zt,
Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

W skiad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien wydania opinii wehodzili:

—  Pan Kazimierz Smigielski - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny Hutmen S.A
—  Pan Jan Sendal - Czlonek Zarzadu, Dyrektor Produkeji i Rozwoju.

W badanym okresie nie wystgpily zmiany w skladzie Zarzgdu Jednostki Dominujgce;.
Skiad osobowy Rady Nadzorczej na dzient wydania opinii:

Deloitte Audyt Sp. z 0.0, 6 O‘»



Grupa Kapifalowa Hutmen

- Pan Piotr Wisniewski - Przewodniczagcy Rady Nadzorezej,

- Pan Zygmunt Urbaniak - Lastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Pan Piotr Szeliga — Czionek Rady Nadzorczej,

—  Pan Tadecusz Lesiak - Czlonek Rady Nadzorczej,

—  Pan Dariusz Grzyb ~ Czfonek Rady Nadzorczej,

—  Pan Kamil Dobies -~ Crztonek Rady Nadzorczej.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku w sklad Grupy Kapitalowej Hutmen wchodza:
e podmiot dominujacy —~ HUTMEN S A., oraz
o spotki zalezne:

~  Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji,

Walcownia Metali Dziedzice S.A.,

~  Temer Sp. z 0.0,

- Susmed Sp. z 0.0.,

-~ MBO —Hutmenj.v. Sp. zo.o.,
» spoika wspolzalezna:

- Katech — Hutmen Sp. z 0.0.,

-~ Transszop Sp. z 0.0.
Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2009 roku objete zostaly
nastgpujace spotki:

a) Jednostka dominujgea - HUTMEN S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego podmiotu dominujgeego HUTMEN S.A.
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku. W wyniku przeprowadzonego badania
wydalismy w dniu 26 kwietnia 2010 roku opinic ze zwréceniem uwagi na dodatkowyg note
dotyczgcg plandw i zamierzen zwigzanych z dalszg dzialalnoscig Spétki.

b}  Spdiki objete konsolidacja metods petna:

Udzial w | Podmiot przeprowadzajacy badanie

Nazwa i siedziba Spotki kapitale | sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
(w %) wydanej opinii
Huta Metali Niezelaznych ' . ‘
Szopienice S.A. w likwidacjj 61,77 | Nie podlegato badaniu brak
PRO AUDIT

Kancelaria Bieglych Rewidentow

89,15 | Spéika z 0.0. — Biegly Rewident 26 marca

Walcownia Metali Dziedzice

. o] en ]
5A. Katarzyna Marzec — opinia bez 2010 roku
zastrzezen

Zespot Bieghych Rewidentow
FERATT G VIRTUS Sp. z 0.0. ~ Biegly 15 lutego
FEMER Sp. z o.0. 97,02 Rewident Jadwiga Cybulska — 2010 roku

opinia bez zastrzezen

Biuro ksiggowe ,,Magister” Biegly

SUSMED Sp. z 0.0. 100,00 | Rewident Tadeusz Markocki — 9 lutego

- o 2010 roku
opinia bez zastrzezen
Zespol Bieglyeh Rewidentow
’ e VIRTUS Sp. z 0.0. ~ Biegly 15 lutego
MBO-Hutmen j.v. Sp. z 0.0 50,00 Rewident Jadwiga Cybulska — 2010 roku

opinia bez zastrzezen

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 7 Ol




Grupa Kapitalowa Hutmen

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnoé¢ Grupy Kapitalowe] w 2008 roku zamknela si¢ stratg nefto w  wysokosci
102.666 tys. z1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
2008 podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot
uprawniony PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu w dniu
24 kwietnia 2009 roku ze zwrdceniem uwagi, w nastepujacej tresci:

.Nie zglaszajac zastrzezen zwracamy uwage, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzagdzone  zgodnie 7 zasadg kontynuacyi dzialalnodci. Punkt 2.13  dodatkowych not
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawia uzasadnienie
przyjgcia powyzszej zasady oraz plany odnosnie przyszie] dzialalnosci Jednostki dominujace;
1 Grupy. Wiasciwo$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci zalezy od pomyéinej realizacji
tych plandw. Jesli okolicznoscei te nie ziscilyby sie, zastosowanie zasady kontynuacji dzialalnosci
mogloby nie byé wilasciwe. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt, ktére
bylyby konieczne w takich okolicznosciach.”

Walne Zpromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2008 odbylo si¢ w dniu 24 czerwca 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zostalo zgodnie z przepisami
prawa zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 1 lipeca 2009 roku. Sprawozdanie
to zostalo opublikowane w Monitorze Polskim B nr 162 w dniu 21 stycznia 2010 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajgcego
W jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie wmowy z dnia 20 Jipca
2009 roku, zawartej pomiedzy Hutmen S.A., a firmg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, al. Jana Pawla 1T 19, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
pod nadzorem bieglego rewidenta Malwiny Choinskiej (nr ewidencyjny 10038) w siedzibie Spotki
w dniach od 30 listopada do 4 grudnia 2009 roku oraz od 15 lutego do 19 lutego 2010 roku oraz
poza siedziba od 12 kwietnia do 26 kwietnia 2010 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza uchwalg nr 47/VII2009 z lipca
2009 roku na podstawie upowaznienia zawartego w par. 21 ust. 2 pkt. 9 statutu Spolki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Malwina Choinska potwierdzajg, iz sg uprawnieni
do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., nr 77, poz. 649), do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Hutmen.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 8 @
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4.  Dostepnosé danyeh i o§wiadezenia kierownictwa jednostki
Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono wszystkie
zgdane dokumenty 1 dame, jak réwniez zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu udzielono
wyczerpujacych informacji 1 wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym
oswiadczeniem Zarzadu Jednostki Dominujacej z dnia 26 kwietnia 2010 roku.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0, 9 O’»
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5. Sytuacja majgtkowa i finansowa Grupy Kapitalowej

Ponizej zaprezentowane sz podstawowe wielkosci ze  skonsolidowanego  sprawozdania
z catkowitych dochodéw oraz  wskazniki  finansowe opisujgce  wynik  finansowy Grupy
Kapitatowej, jej sytuacje finansowa i majgtkowa w pordéwnaniu do analogicznych wielkosci za rok
ubiegly.

Podstawowe wielkodei ze sprawozdania 2009 2008* 2007**
z calkowityeh dochoddw (w tys, z4)

Przychody ze sprzedazy 564.118 789.633  1.046.,717
Koszty dzialalnosci operacyjnej 574.154 800.889  1.028.081
Pozostate przychody operacyjne 25.529 3.288 450
Pozostate koszty operacyjne 3.451 25.049 3.564
Przychody finansowe 8.908 3.650 4.622
Koszty finansowe 8.866 26.033 30.293
Podatek dochodowy 2.842 (3.335) 3.135
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowane;j 9.242 (52.065) {13.284)
Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechane;j {12.503) {50.641) (77.919)
Zysk netto razem (3.261) (102.666) (91.203)
Catkowity dochdd ogétem 6.020 (113.783) (84.389)
Wskazniki rentownosci 2009 2008* 2007%*
- rentownosé sprzedazy 3% —-1% 1%
~  rentowno$¢ sprzedazy netto 2% 7% =1%
~  rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego 4% —19% ~4%

Wskazniki efektywnodci

- wskaznik rotacji majatku 1,22 1,48 1,37
- wskaznik rotacji naleznosci w dniach 42 49 60

wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 24 19 35
- wskaznik rotacji zapaséw w dniach 38 49 63

Plynnosé/Kapital obrotowy netto

—  stopa zadtuzenia 52% 60% 53%
- stopieni pokrycia majgtku kapitatem wlasnym 48% 40% 47%
~  kapitat obrotowy netto (w tys. z1) 23 620 9375 40 758
- wskaznik plynnosci 11 1,03 12

wskaznik podwyZszonej plynnosci 0,81 0,85 0.66

* Dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Hutmen za rok
obrotowy zakohczony dniem 31.12.2009, jako poréwnywalne w roku 2008 {uwzgledniajace ujecie korekty
biedu z roku 2007 oraz korekty prezentacyine na dzien 31,12.2008).

** Dane zatwierdzone w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Hutmen za rok
obrotowy zakonczony z dniem 31.12.2008, jako dane pordwnywalne z roku 2007,
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Analiza powyzszych wielkosct | wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2009 nastgpujacych
tendencji:
—  wzrost wskaznikOw rentownosci sprzedazy i rentownoséci netto kapitalu wlasnego,
- spadek wskaznika rotacji majgtku, naleznosci oraz zapasdéw,
wzrost wskaznika rotacji zobowigzan,
~  spadek stopy zadluzenia,
~  wzrost stopnia pokrycia majatku kapitalem wlasnym,
— wzrost kapitalu obrotowego netto,
- wzrost wskaznika plynnosei,
- spadek wskaznika podwyzszonej plynnodci.

Ponadio, zwracamy uwage na ujawnienie zawarte w dodatkowej nocie objasniajace] nr 2.13
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatytulowanej ,,Zamierzenia, co do dalszego
prowadzenia dzialalnosci Grupy Kapitalowej Hutmen”, w ktérych Zarzad Jednostki Dominujgcej
poinformowal o planach dotyczacych kontynuacji dzialalnoset przez Jednostkg Dominujgea
w ciggu najblizszych 12 miesigey i w latach nastepnych. Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujace;
opisane w wyzej wymienionym punkcie dzialania zapewnig kontynuacje dziatalnosci
w niezmienionym istotnic zakresie w dajacej sie przewidzieé przysziosci. W zwigzku z tym
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasadg kontynuacji
dziatalnosci i nie istnieje potrzeba zmiany wyceny aktywdw i pasywow, kitéra bylaby konieczna
w przypadku braku mozliwoscei kontynuowania przez Jednostke Dominujacy swojej dziatalnosci
w niezmienionym istotnie zakresie.
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II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dziedn 31 grudnia
2009 roku i abejmuje:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2009 roku, kidre po stronie aktywdw I pasywow wykazuje sume 461.338 tys. 24,

l

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku wykazujace stratg netto w kwocie 3.261 tys. 2 oraz catkowity dochdd
ogolem w kwaocie 6.020 tys. zt,

~  sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote
7.085 tys. zi,

- skonsolidowane sprawozdanic z przepltywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych o kwolg
10.505 tys. 2,

~ informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajgce.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objelo okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku i polegalo gldwnie na:

~  badaniu prawidlowosci i rzetelnodei przygotowanego przez Zarzad podmiotu dominujacego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

~  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

- ocenic prawidfowodci zastosowanych w  trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,
przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentdéw opinii i raportow z badania
sprawozdan finansowych spolek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

W biczgeym Spolka roku obrotowym spétka stwierdzila popelnienic blgdu w roku 2007
dotyczgcego utraty wartosei srodkow trwatych, Wartosé tego bledu wyniosta 30.450 tys. =
i zostala ujgta w sprawozdaniu jako korekta niepodzielonych kapitaldow na dzien 31 grudnia
2007 roku.

2.  Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjnag obejmujges:

1} sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym,

2} sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad {polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacii,

3) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walutg polska,

4) wszelkie korekty it wylgezenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do
sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
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3) obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,
6} obliczenia wartosci firmy i jej ewentualnych odpisow, w tym z tytuhu trwalej utraty
wartosci,

7) obliczenia kapitaldow mniejszosci.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2009 sporzadzono
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczodel Finansowe] w  ksztalcie
zatwierdzonym przez Unig Europejskq.

Okreslenie iednostek Grupy Kapitalowe]

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosei stosowano kryteria
okreslone w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie {inansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzien konca okresu
sprawozdawczego i za ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgeej -
Hutmen S.A. Jednostki zalezne i stowarzyszona objete konsolidacja sporzadzily sprawozdania
finansowe na ten sam dzien kofca okresu sprawozdawczego, co jednostka dominujaca. Rok
obrotowy wszystkich spotek zaleznych 1 stowarzyszonej objetych konsolidacjg zostal zakonczony
31 grudnia 2009 roku.

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zaleinych, zostala
przeprowadzona metody petng przez sumowanie w pelnej wysokodei wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych podmiotu dominujgcego i jednostek zaleznych objetych
konsolidacjg.

Po dokonaniu sumowar dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktore dotyczyly:

—  wartos¢ nabycia udzialow posiadanych przez jednostke dominujacg w jednostkach zaleznych
oraz czgs¢ aklywow netto jednostek zaleznych odpowiadajgca udzialowi jednostki
dominujacej we wilasnosei tych jednostek,

- wzajemne naleznodci i zobowiazania jednostek objgtych konsolidacja,

~  istotne przychody i koszty dotyczgce operacji pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacjg.

3. Kompletno$¢ i poprawnosé sporzgdzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dziatalnodei Grupy Kapitalowej

Spotka dominujgca potwierdzita zasadnosé zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zasady wyceny aktywow 1 pasywow,
pomiary  wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego  zostaty prawidlowo 1 kompletnie opisane w  dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujgea sporzgdzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do  poszezegdinych pozycji  skonsolidowanego sprawozdania  z  sytuacji  finansowego
i sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz opisow sfownych, zgodnie z zasadami zawartymi

w MSSF.
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Informacje objasniajace do pozycji:  rzeczowe akiywa  trwale, warlosci  niematerialne
1 prawne, inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja  zwiekszenia
i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciggu roku obrotowego.

Dla poszczegolnych aktywdw wykazanych w skonsolidowanym  sprawozdaniu  z  sytuacji
finansowej przedstawiono mozliwo$é dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione
na rzecz wierzycieli.

Spotka dominujgca dokonala prawidiowej prezentacji poszezegdlnych skiadnikow aktywow
i pasywow oraz przychodow i Kkosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochoddw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywow pienigznych wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,
stanowigcymi ich integralna cz¢$¢é, zawieraja  wszystkie pozycje, ktdrych ujawnienie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalgezyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2009, Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdw  warto$ciowych oraz  warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czionkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych
informacji, dla ktérych bezposrednim zrodlem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

4. Informacje i ustalenia koncowe

Odwiadczenia Zarzadu

Detoitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki Dominujacej pisemne
oswiadczenie, w kiérym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitalowa przestrzegala przepiséw prawa.
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