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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Hutmen S.A.

PrzeprowadziliS$my badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spotki Hutmen S.A z siedzibg
we Wroclawiu, przy ulicy Grabiszynskiej 241, na ktore skitada si¢ sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodow,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za rok
obrotowy od I stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spofki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci speinialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223,
z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byfo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz wyrazenie opinii czy
przedstawia ono rzetelnie ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majgtkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdziahu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewno$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Spétke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calo§ciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,
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b) zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spoiki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na dodatkowa note objasniajacg nr 2.12 zatytulowang ,,Zamierzenia co do
dalszego prowadzenia dziatalnosci przez Spétki w ramach Grupy Kapitalowej Hutmen”, w ktorej
Zarzad Spotki poinformowat o planach dotyczacych kontynuacji dziatalnodci przez Spotke w ciagu
najblizszych 12 miesigcy. Zdaniem Zarzadu opisane w wyzej wymienionej nocie dzialania
zapewnig kontynuacje dzialalnosci w niezmienionym istotnie zakresie w dajacej si¢ przewidzie¢
przysziosci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasadg
kontynuacji dziatalnosci i nie istnieje potrzeba zmiany wyceny aktywow i pasywow, ktora bytaby
konieczna w przypadku braku mozliwosci kontynuowania przez Spotke swojej dziatalnosci
w niezmienionym zakresie.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spolki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkOw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlfonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

wesacasasraccrevrvarIvurYn

Malwina Choifiska
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 10038
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Hutmen S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI HUTMEN S.A. ZA ROK OBROTOWY 2009

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spétke
Spoétka dziata pod firma Hutmen S.A. Siedziba Spotki jest Wroctaw, ul. Grabiszynska 241.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spdtki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
9 stycznia 1992 roku przed notariuszem Pawlem Btlaszczakiem w Warszawie (Repertorium
Nr A 197/92) w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwa ,Zaktady
Hutniczo-Przetworcze Metali Niezelaznych HUTMEN” w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa.
Od 1997 roku akcje Spotki HUTMEN SA sa notowane na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000036660.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 896-000-01-96 nadany przez 1 Urzad
Skarbowy Wroctaw Srodmiescie w dniu 17 maja 1991 roku,

Urzad statystyczny nadal Spotce REGON o numerze 931023629 w dniu 23 lipca 1999 roku.
Spoéika dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.
Przedmiot dziatalnosci Spdtki jest produkcja miedzi.

Spétka Hutmen S.A. stanowi jednostke dominujacg Grupy Kapitatowej Hutmen.
Jednostka nadrzedng jest Impexmetal S.A., a nadrzgdng najwyzszego szczebla Boryszew S.A.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalno$¢ w zakresie produkcji miedzi, odlewnictwa
metali niezelaznych, sprzedazy hurtowej metali, odpadow i ztomu.

Kapitat akcyjny Spotki wykazany w sprawozdaniu finansowym facznie z korekta hiperinflacyjng
dokonang zgodnie z MSR 29 wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit 312.027 tys. zi
(wg wpisu w KRS: 255.963 tys. zl) i dzielit si¢ na 25.596.270 akcji zwyklych na okaziciela
o warto$ci nominalnej 10 zf kazda. Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wsrod
akcjonariuszy Spotki, posiadajgcych wigcej niz 5% akcji, znajdowat si¢ Impexmetal S.A,,
posiadajacy 62,51 % akcji.

W roku obrotowym ani po dniu bilansowym nie wystapily zmiany w kapitale akcyjnym Spofki.

Aktualna struktura kapitatu zakladowego spoiki na dzien niniejszej opinii ksztaltuje sig
nastepujgco:

—  Impexmetal S.A. : —62,51% akcji,
—  pozostali akcjonariusze w obrocie gietdowym - 37,49% akcji.

Kapitat wlasny Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosi 249.136 tys. zt.
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Rokiem obrotowym Spoéiki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nastepujace podmioty powigzane:

—  Impexmetal S.A. - podmiot dominujacy,
—  Susmed Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,
—  Walcownia Metali ,,Dziedzice” S.A. - podmiot zalezny w 89,15%,
— TEMER Sp.zo.0. - podmiot zalezny w 72,57%,
—  Huta Metali Niezelaznych

»Szopienice” S.A. w likwidacji - podmiot zalezny w 61,77%,
—  MBO Hutmen j.v. - podmiot zalezny w 50%,
~  KATECH SP. Z 0.0. - podmiot zalezny w 50%,
—  Brassco INC - podmiot zalezny w 5,58%.

Ponadto jako podmioty powigzane HUTMEN S.A. traktuje spétki nalezace do grupy kapitalowe;
Boryszew S.A.

W skiad Zarzgdu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:
—  Pan Kazimierz Smigielski — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny Hutmen S.A.;
—~  Pan Jan Sendal — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Produkcji i Rozwoju.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spoiki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spotki w 2008 roku zamknela si¢ stratg netto w wysokosci 45228 tys. zi.
Sprawozdanie finansowe Spoiki za rok obrotowy 2008 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 24 kwietnia 2009 roku opini¢ ze
zwroceniem uwagi, w nastepujace;j tresci:

.Nie zglaszajac zastrzezen zwracamy uwagg, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci. Punkt 2.11 dodatkowych not objasniajacych do
sprawozdania finansowego przedstawia uzasadnienie przyjecia powyzszej zasady oraz plany
odnosnie przyszlej dziatalnosci Spotki. Wiasciwosé zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci
zalezy od pomyslnej realizacji tych plandw. Jesli okolicznosci te nie ziscityby sig, zastosowanie
zasady kontynuacji dziatalnosci mogloby nie by¢ wiasciwe. Sprawozdanie finansowe nie zawiera
korekt, ktore bytyby konieczne w takich okolicznosciach.”

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2008 odbylo sie w dniu 24 czerwca 2009 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowifo
o nastepujacym pokryciu straty netto za rok 2008:

—  pokrycie kapitalem zapasowym — 15.545 tys. zi,

—  strata do rozliczenia z zyskami lat nastgpnych — 29.743 tys. zt.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zostato zgodnie z przepisami prawa ziozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 1 lipca 2009 roku. Sprawozdanie to zostato
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 162 w dniu 21 stycznia 2010 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 6 (L
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3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy
z dnia 20 lipca 2009 roku, zawartej pomigedzy Hutmen S.A. a firma Deloitte Audyt Sp. z o.0.
zsiedziba w Warszawie, al. Jana Pawla I 19, wpisang na prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
nr73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Malwiny Choinskiej
(nr ewidencyjny 10038) w siedzibie Spotki w dniach od 30 listopada do 4 grudnia 2009 roku oraz
od 15 lutego do 19 lutego 2010 roku oraz poza siedziba od 12 kwietnia do 26 kwietnia 2010 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza uchwatg nr 47/VII/2009 z lipca
2009 roku na podstawie upowaznienia zawartego w par. 21 ust. 2 pkt. 9 statutu Spofki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Malwina Choinska potwierdzaja, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz speiniaja warunki okreslone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., nr 77, poz. 649), do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki Hutmen S.A.

4. Dostepnosé¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spolki
Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak rowniez zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu udzielono
wyczerpujgcych informacji i wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym
o$wiadczeniem Zarzadu Spotki z dnia 26 kwietnia 2010 roku.
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Hutmen S.A.

5. Sytuacja majatkowa i finansowa Spolki

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spoiki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu

do analogicznych wielko$ci za lata ubiegte.

Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z 2009
catkowitych dochodow (w tys. zi)

Przychody ze sprzedazy 296.156
Koszty dziatalnosci operacyjnej 309.581
Pozostate przychody operacyjne 8.969
Pozostale koszty operacyjne 1.451
Przychody finansowe 19.786
Koszty finansowe 13.849
Podatek dochodowy 1.265
Zysk (strata) netto (1.235)
Catkowity dochod ogdtem (1.577)

Wskazniki rentownosci

— rentowno$¢ sprzedazy -2%
— rentowno$¢ sprzedazy netto 0%
— rentowno$¢ netto kapitalu wlasnego 0%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,93
~ wskaznik rotacji naleznosci w dniach 54
- wskaznik rotacji zobowiagzan w dniach 13
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 33

Plynnosé/Kapital obrotowy netto

— stopa zaduzenia 22%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym 78%
— kapital obrotowy netto (w tys. z) 66.769
— wskaznik ptynnosci 2,08
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,64

2008*  2007**
739.262  1.821.838
754.635  1.815.984
1.176 199
27.418 3.077
12.394 14.706
19.429 27.328
(3.362) 3.482
(45.288)  (13.128)
(46.956)  (11.456)
6% 0%
-6% 1%
15% 4%
2,48 3,52

54 40

32 31

22 14

16% 37%
84% 63%
128.846  162.888
4.20 1,95
3,49 1,58

* Dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym j Hutmen S.A. za rok obrotowy
zakonczony dniem 31.12.2009, jako poréwnywalne w roku 2008 (uwzgledniajgce ujecie korekty biedu z roku

2007 oraz korekty prezentacyjne na dzien 31.12.2008).

** Dane zatwierdzone w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Hutmen S.A. za rok obrotowy

zakonczony z dniem 31.12.2008 jako dane poréwnywalne z roku 2007.
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Hutmen S.A.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystgpienie w roku 2009 nastepujacych
tendencji:

—  wazrost rentownosci sprzedazy, rentownosci sprzedazy netto oraz rentowno$¢ netto kapitatu
wlasnego w stosunku do lat poprzednich,

—~  spadek rotacji majatku oraz zobowiazan,

-~ spadek rotacji zapasow,

—  wzrost stopy zadhuzenia,

—  spadek stopnia pokrycia majatku kapitatem wiasnym,

—  spadek warto$ci kapitatu obrotowego netto,

—  spadek wskaznikow pltynnosci.

Zwracamy uwage na ujawnienie Spotki, zawarte w nocie objasniajacej nr 2.12 zatytulowanej
~Zamierzenia, co do dalszego prowadzenia dziatalnosci przez Spoétki w ramach Grupy Kapitatowej
Hutmen”, w ktérej Zarzad Spétki poinformowat o planach dotyczacych kontynuacji dziatalnosci
przez Spotke w ciagu najblizszych 12 miesiecy. Zdaniem Zarzadu opisane w wyzej wymieniongj
nocie dziatania zapewnig kontynuacje dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
w oparciu o zasade kontynuacji dziatalnosci i nie istnieje potrzeba zmiany wyceny aktywow
i pasywow, ktora bylaby konieczna w przypadku braku mozliwosci kontynuowania przez Spotke
swojej dziatalnosci w niezmienionym zakresie.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 9 OL



Hutmen S.A.

II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spétka posiada aktualng dokumentacje opisujacg przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegdlnosci dotyczacg: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego
skfad okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywdw i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiorow.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywow i pasywow oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie
z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej w  ksztalcie
zatwierdzonym przez UE i przyjeta do stosowania od 1 stycznia 2006 roku uchwaly Zarzadu
nr 18/07. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego
zostaly przedstawione w dodatkowych informacjach objasniajacych.

W Spoice stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej IFS Applications, w ktérym
dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System IFS Applications posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostgpem o0séb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu. Opis systemu informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonali$my niezbedne procedury majgce na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawieraja istotnych bledow.

W biezagcym Spoétka roku obrotowym spdtka stwierdzita popetnienie blgdu w roku 2007
dotyczacego utraty wartosci $rodkdw trwalych. Warto$¢ tego bledu wyniosta 30.450 tys. zi
i zostata ujeta w sprawozdaniu jako korekta niepodzielonych kapitatéw na dzien 31.12.2007.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniajg wymogi
rozdzialu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sg przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywdw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscig wymagang przez ustawg o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku i obejmuje:

—  Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 318.719 tys. zt,

-~ sprawozdanie z calkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca
2009 roku wykazujace stratg netto w kwocie 1.235 tys. zt oraz ujemny calkowity dochéd
ogodlem w kwocie 1.577 tys. zi,
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—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego w kwocie 1.577 tys. zl,

~  sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujgce zmniejszenie stanu srodkow pienigznych o kwote 8.151 tys. zi,

— informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.
3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spoélce skiadaja si¢:
—  $rodki trwate w kwocie 85.032 tys. zi,
- srodki trwale w budowie w kwocie 642 tys. z}.

Informacje dodatkowe prawidfowo opisuja zmiany stanu srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych
w budowie, facznie z ujawnieniem ewentualnych odpisow aktualizujacych powyzsze skiadniki

majgtkowe,

Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spétce zaliczono:
— udzialy i akcje w podmiotach podporzadkowanych w kwocie 28.130 tys. z1.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisujg zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapasow

Struktura zapaséw zostata prawidtowo przedstawiona w informacji objasniajacej te pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajacej t¢ pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas probie
naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapity.

Zobowigzania

Struktura czasowa 1 rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty zostatla prawidlowo
przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe;j.
Najwigksze wartosci wsrdéd zobowigzan Spétki stanowis:

—  kredyty i pozyczki krotkoterminowe w kwocie 39.146 tys. zi,

—  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 16.384 tys. zl.

Specyfikacje zaciggnietych kredytdw wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie

wystapily.
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Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Informacje objasniajace czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz rezerwy na
zobowigzania w sposob prawidlowy opisuja ich strukturg. Koszty i przychody rozliczane w czasie
prawidtowo zakwalifikowano w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy na
zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie wydanej opinii

O zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok 2009 wydaliSmy opinie bez zastrzezen, ze
zwroceniem uwagi na dodatkowa notg objasniajacg nr 2,12 zatytulowana ,,Zamierzenia, co do
dalszego prowadzenia dziatalnosci przez Spotki w ramach Grupy Kapitatlowej Hutmen”, w ktorej
Zarzad Spotki poinformowat o planach dotyczacych kontynuacji dzialalno$ci przez Spotke w ciagu
najblizszych 12 miesigcy. Zdaniem Zarzgdu opisane w wyzej wymienionej nocie dziafania
zapewnia kontynuacje dzialalnosci w niezmienionym istotnie zakresie w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade
kontynuacji dzialalnosci i nie istnieje potrzeba reklasyfikacji i zmiany wyceny aktywow
i pasywow, ktora bylaby konieczna w przypadku braku mozliwosci kontynuowania przez Spotke
swoje]j dziatalnosci w niezmienionym zakresie.

4. Kompletno$¢ i poprawno$é sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Spélki

Spotka potwierdzita zasadnos$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegdlnych aktywdw wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
Informacje objasniajace w sposob kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentuja pozostate informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziafalnosci Spotki
w roku obrotowym 2009. Sprawozdanie z dzialalno$ci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrodtem
jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 12 a“



Hutmen S.A.

S. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne o$wiadczenie,
w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Spotka przestrzegata przepisow prawa.

Malwina Choinska
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
nrewid. 10038

fepk Mateio BELOYETR AUBYE Sp. 2 0.0.
Jopk Mpte,

: Al Jana Pavda il 19, 00-854 Warszawa

‘ tal. {022) 511-06-11, fax (022) 591-08-13
Wickprezes Zgr3aduy i 527-020-07-36; REGOR

~ wie ! gg'y (ew;‘é/ééy R 527-020-07-36; REGON 010078870

Nrewid. 8736

osoby reprezentujace podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 26 kwietnia 2010 roku
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