OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Likwidatora Swarzedz Meble S.A. w likwidacii

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Swarzedz Meble S.A. w likwidacji (Grupa Kapitatowa), w ktérej Jednostka
Dominujacg jest Swarzedz Meble S A w likwidacji (Spélka), z siedzibg w z siedzibg
w Swarzedzu (kod pocztowy: 62-020) przy ulicy Poznanskiej 14. Zataczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie stanowi statutowego, rocznegoe skonsolidowanego
sprawozdania Spoétki, sporzadzone zostalo dia celéw przygotowania skonsolidowanego
raportu rocznego za rok 2009. Do sporzgdzenia wskazanego raportu Spétka jest
zobowigzana zgodnie z par. 82 punkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdgacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, pozycja
259) — zwanego dalej Rozporzadzeniem. Zbadane zatgczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe obejmuje:

— skonsolidowany bilans (skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej)
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktdére po stronie aktywow | pasywow
wykazuje sume: 16 570 tys. zlotych (stownie ziotych: szesnascie milionéw piecset
siedemdziesigt tysiecy),

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku wykazujacy strate netto w kwocie 20 014 tysiecy zlotych (stownie
ztotych: dwadziescia miliondw piecset pie¢dziesigt siedem tysiecy) ,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujace catkowity dochéd - strate w kwocie 20 014
zlotych tysiecy ziotych (stownie ziotych: stownie ziotych: dwadziescia milionéw
pieéset pieédziesiat siedem tysiecy),

~ skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, wykazujace zmniejszenie stanu S$rodkéw
pienigznych o kwote 2 802 tysigcy ztotych (stownie ziotych: dwa miliony osiemset
dwa tysigce),
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— skonsclidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu
wiasnego o kwote 19 963 tysigce ztotych (stownie zlotych: dziewigtnascie milionow
dziewiecéset szes¢dziesiat trzy tysigce),

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnoSci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest
kierownik Jednostki Dominujace;.

Kierownik Jednostki Dominujacej oraz czlonkowie rady nadzorczej Jednostki Dominujacej s
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] spetniaty wymagania przewidziane w ustawie
Z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pbzn.
zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowos$ci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien: '

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy
w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczegdlnoéci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Jednostke Dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczgcych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposoéb
wyrywkowy — podstaw, z kiérych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowg oceng¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia
opinii.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] za poprzedni rok obrotowy,
zakonczony 31 grudnia 2008 roku, zbadaliSmy w roku ubieglym. WydaliSmy o tym
sprawozdaniu finansowym opini¢ z uwagami objasniajgcymi. Uwagi objasniajgce dotyczyly
braku zatozenia kontynuacji dziatalnosci niektérych spélek Grupy Kapitatlowej, zwigzanych
z tym szczegblnych niepewnosci, zmian polityki rachunkowosci i zakresu danych objetych
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skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ktére nie byly przedmiotem badania przez
niezaleznych biegtych rewidentdw.

W dniu 14 kwietnia 2010 Zgromadzenie Wspolnikéw Fabryki Mebli Swarzedz Sp. z o.0.
podjelo uchwate o postawieniu Spétki w stan likwidacji. Objete skonsclidowanym
sprawozdaniem finansowym dane finansowe tej Spotki przygotowano przy braku zatozenia
o kontynuowaniu dziatalnosci. Ze wzgledu na ograniczony czas, nie przygotowano
niezaleznych wycen majatku Spélki w wartosciach rynkowych, kidre pozwolityby ocenié
istnienie obowigzku dokonania dodatkowych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ majatku
trwatego i zapaséw tej spotki. kaczna wartoS¢ objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym aktywow trwatych i zapasow tej spotki wynosi 793 tys. zi.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgtoszonego wyzej zastrzezenia, zatgczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

~ zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogbw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

- jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatows.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezenn do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, na ponizsze kwestie:

1. W dniu 10 marca 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Jednostki Dominujacej podjeto uchwate o likwidacji Swarzedz Meble S.A. W dniu 18
marca 2009 roku Zgromadzenie Akcjonariuszy Fabryki Mebli Koscian Sp. z 0.0, oraz
Swarzedz Kontrakt Sp. z 0.0. podjely uchwaty o likwidacji tych spétek. W dniu 14
kwietnia 2009 roku Zgromadzenie Wsp6Inikow Fabryki Mebli Swarzedz podjelo uchwate
o likwidacji tej spotki. Z tego wzgledu sprawozdania finansowe wszystkich Spoétek
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly sporzadzone przy braku
zatozenia o kontynuowaniu dziatalnosci.

2. W roku 2009 istotnie pogorszyta sie ptynnos¢ Grupy Kapitatowej. W przypadku
wystgpienia trudnosci ze zbyciem aktywdw Grupy Kapitatowej, moga wystapi¢ problemy
w terminowym regulowaniu zobowigzan a w konsekwencji konieczno$é wystapienia z
wnioskiem o ogloszenie upadiosci niektérych lub wszystkich spélek wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej.
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3. W zwigzku z brakiem zatozenia kontynuacji dziatalnosci wycena aktywow nastapita
w dotychczasowych wartoéciach ksiggowych, nie wyzszych od szacunkowych cen
sprzedazy mozliwych do uzyskania. Ponadto utworzono rezerwy na mozliwe do
zidentyfikowania i wyceny koszty zwigzane z likwidacja., W ocenie Likwidatora jednostki
dominujacej objetych konsolidacjg nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie rezerw na
koszty likwidacji (w tym straty operacyjne zwigzane z likwidacjg i koszty procesu
likwidaciji). W ocenie Likwidatora nie mozna sprecyzowa¢ czasu trwania likwidacji
poszczegdinych sktadnikow aktywdw i cszacowaé kosztdéw z tym zwigzanych.

4. W zwigzku z brakiem kontynuacji dziatalnosci, skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej obarczone jest szczegb6lnymi ryzykami i niepewnosécig, ktdre nalezy
uwzglednié przy interpretacji danych wynikajacych ze sprawozdania finansowego. Tytuty
ryzyk i niepewno$¢ zostaly opisane w punkcie 12 wprowadzenia do sprawozdania
finansowego. Najwazniejsze ryzyka i niepewnos¢ dotyczg w szczegolnosci:

- Potencjalnych kosztéw nie objetych rezerwami opisanymi w punkcie 3 powyzej;

- Mozliwosci zbycia zapaséw Grupy Kapitatowej co najmniej za cene
odpowiadajgca wartosci ksiegowej. W ocenie Likwidatora Jednostki Dominujace;j,
dokonane odpisy oraz wysoko$C wczesniej stosowanej marzy na sprzedazy
uzasadniajg oczekiwanie, ze zapasy zostang zbyte za ceny przewyzszajace ich
wartos€¢ ksiegowa. Zwracamy jednak uwage, ze zbycie zapasbw
z wykorzystaniem sieci sprzedazy detalicznej bedzie wigzac sie z koniecznoscig
ponoszenia dodatkowych kosztéw sprzedazy, natomiast w przypadku zbycia
wigkszych iloéci zapasow pojedynczemu odbiorcy istnieje ryzyko wystapienia
nadzwyczajnej obnizki ceny;

- Cen sprzedazy pozostalych skiadnikéw akitywdw Grupy Kapitalowej. Informacje
o dokonanych wycenach, cenach sprzedazy i cenach wywotawczych przetargéw
zostaty zamieszczone w zbadanym sprawozdaniu finansowym lub zostaly
opublikowane w formie raportow biezgcych;

- Zobowiazania wobec Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych z tytutu
dokonanych w latach wczesnigjszych zwickszen Zaktadowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych wystepujacych w Jednostce Dominujacej. Nie jest jasne,
w jaki sposéb rozliczy¢ wskazane zobowigzanie w postepowaniu likwidacyjnym,
z tego wzgledu, kierujac si¢ zasadg ostroznej wyceny, zaprezentowano wskazane
zobowigzanie w wartosci nominalnej. Ustalenie sposobu postepowania
z przedmiotowym zobowigzaniem wymaga dalszych analiz prawnych.
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5. Sprawozdanie finansowe Spdtki zaleznej Swarzedz Kontrakt Sp. z o0.0. w likwidacji,
objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym netto nie zostato poddane
badaniu przez biegtego rewidenta. Wartos¢ aktywow, przychodéw ze sprzedazy i
wyniku finansowego tej Spdlki w aktywach, przychodach ze sprzedazy i wyniku
finansowym netto Grupy Kapitaiowej przed dokonaniem wytgczen konsolidacyjnych
wynosi odpowiednio 0,6%, 0,0% i 0,0%.

6. W roku 2008 Spétka nabyta nieruchomosé w Nysie, bedgcg przedmiotem
diugoterminowej umowy najmu na rzecz Spolki zaleznej Fabryka Mebli Swarzedz Sp.
z o.0. Cena nabycia wyniosta 100 tys. zt Nieruchomoéé, ze wzgledu na umowe
najmu, zostata zakwalifikowana do nieruchomos$ci inwestycyjnej. Wartoéé godziwa
nieruchomosci wynikajaca z wyceny biegtego rzeczoznawcy sporzadzonej dla celow
wyceny na dzien bilansowy wynosi 3 889 tys. zi, jednak wycena nie uwzglednia
obciazenia nieruchomosci hipotekami oraz oplaconej wczesniej na rzecz
poprzedniego  wiasciciela, dlugoterminowej umowy najmu  obcigzajacej
nieruchomos¢. Z tego wzgledu nieruchomosé wykazano w sprawozdaniu finansowym
w cenie nabycia.

ZapoznaliSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Jednostki Dominujacej sprawozdaniem
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.
Naszym zdaniem, sprawozdanie to speinia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o
rachunkowos$ci oraz przepiséw Rozporzadzenia. Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci
kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg z nim zgodne.

M cigj Cz |ews Marek Dokek
‘Q/' 6/ ; \ﬁa.m-g ! 4
Kluczgwy Biegty Rewident WiceprezesZarzad
prze rowad ajacy badanie, HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.
w imlenlu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0, Podmiot uprawniony do badania
wpisany na liste biegtych reW|dentow pod sprawozdan finansowych, wpisany na liste
numerem 10326 podmiotéw uprawnionych do badania pod

numerem 3149.

Bydgeszcz, dnia 23 kwietnia 2010 roku
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