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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego GRUPY KOELNER SA za okres 1.01 — 31.12.2009

1.1.

INFORMACJE OGOLNE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za 12 miesiecy zakonczonych
31.12.20089 r., z danymi poréwnywalnymi za 12 miesiecy zakonczonych 31.12.2008 r.

W zwigzku z korektg btedéw poprzednich okresdéw dokonano korekt danych poréwnywalnych
wynikajacych ze sprawozdan finansowych uprzednio opublikowanych. Opis dokonanych zmian
znajduje sie w Nocie nr 41.

Sprawozdania finansowe Spotki Dominujacej oraz sprawozdania finansowe spotek zaleznych
bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te Spokki przez okres nie krotszy
niz 12 miesiecy od dnia 31.12.2009 r. i nie wystepujg okolicznosci wskazujace na zagrozenia
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke Dominujacg oraz spotki zalezne.

Poniewaz wptyw korekt btedéw dotyczacych lat poprzednich na dane finansowe na poczatek
roku 2008 jest nieistotny, odstgpiono od prezentacji przeksztatconego bilansu (sprawozdania
z sytuacji finansowej) na poczatek najwczesniejszego porownawczego okresu (1.01.2008 r.).

INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJ ACEJ ORAZ GRUPIE KAPITALOWEJ

Jednostka Dominuj aca

KOELNER SA (zwana dalej tez KOELNER) z siedzibg we Wroctawiu bedaca Spotkg
Dominujgca Grupy Kapitalowej KOELNER SA (zwanej dalej tez Grupg KOELNER lub Grupg)
zostala zarejestrowana w dniu 20 grudnia 1999 r. w dziale B rejestru handlowego pod numerem
9101. Aktualnie Spéitka zarejestrowana jest pod numerem KRS 33537. Spétka prowadzi
dziatalno$¢ na terytorium Polski na podstawie przepiséw Kodeksu Spoétek Handlowych. Czas
trwania Spéiki jest nieograniczony.

Przedmiot dziatalno $ci Jednostki Dominuj acej
Przedmiotem dziatalnosci Spo6tki KOELNER SA jest projektowanie, wytwarzanie oraz sprzedaz
gtéwnie przez hurtowe kanaly dystrybucji nastepujacych grup asortymentowych:

- mocowanh budowlanych,
- narzedzi recznych oraz elektronarzedzi,
- normalii Srubowych.

Grupa Kapitatowa
W okresie styczen — grudzien 2009 r. KOELNER SA zwiekszyla swoj udziat w kapitale
zakladowym Wapienica Sp. z 0.0. 2 99,97% do 100%.

W dniu 14.10.2009 r. doszio do zawarcia umowy pomiedzy KOELNER SA a FARMLORD
Trading Ltd z siedzibg na Cyprze (zwana dalej takze FARMLORD), nalezagcg w 100% do
KOELNER SA, na mocy ktérej KOELNER SA przeniosta na rzecz FARMLORD 1 744 621 akcji
Fabryki Srub w tancucie Srubex SA (zwana dalej takze SRUBEX) o warto$ci nominalnej 2,41 zt
za jedna akcje, co stanowito 97,027% kapitalu zaktadowego SRUBEX, w zamian za udziaty
w podwyzszonym kapitale zaktadowym FARMLORD. Akcje te uprawniaty do 1 744 621 gtoséw
na walnym zgromadzeniu SRUBEX, co stanowito 97,027% ogétu gloséw. Wartosé nominalna
udzialébw objetych przez KOELNER SA w kapitale zaktadowym FARMLORD wynosita
1 000 EUR, zas$ ich warto$¢ emisyjna 18 358 000 EUR.

W wyniku wykonania umowy przeniesienia akcji i wniesienia wkfadu z dnia 14.10.2009 r.,
zawartej przez KOELNER z FARMLORD, wszystkie posiadane przez KOELNER akcje
SRUBEX - tj. 1744621 akcji zwyklych na okaziciela, stanowigcych 97,027% kapitatu
zakltadowego i uprawniajacych do wykonywania 1 744 621 gloséw reprezentujgcych 97,027%
ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu SRUBEX - zostalo przeniesionych w dniu
29.10.2009 r. przez KOELNER na rzecz FARMLORD, jako wkiad niepieniezny, wniesiony przez
KOELNER na poczet objecia oraz optacenia w calosci nowych udziatbw FARMLORD,
utworzonych w ramach podwyzszenia kapitatu zakladowego FARMLORD. W wyniku zbycia
powyzszych akcji SRUBEX na rzecz FARMLORD, KOELNER nie posiadata bezposrednio
zadnych akcji SRUBEX, natomiast akcje te posiadata spétka FARMLORD.
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W dniu 3.11.2009 r. doszto do zawarcia przez FARMLORD, umowy, ktérej przedmiotem byto
przeniesienie przez FARMLORD na rzecz w 100% zaleznej od FARMLORD spokki prawa
cypryjskiego STONESHORE Consultants Ltd z siedzibg w Nikozji na Cyprze (zwanej dalej
takze STONESHORE) 1 744 621 akcji zwyklych na okaziciela SRUBEX o warto$ci nominalnej
241zt za jedng akcje, stanowigcych 97,027% kapitalu zaktadowego SRUBEX,
reprezentujacych 97,027% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu SRUBEX, w zamian
za 1000 udziatbw w podwyzszonym kapitale zakladowym STONESHORE o wartosci
nominalnej 1,00 EUR za jeden udziat. Zawarcie przez FARMLORD powyzszej umowy ze
STONESHORE zwigzane bylo z wykonaniem postanowieh wielostronnej przedwstepnej umowy
sprzedazy zawartej w dniu 25.08.2009 r. £gaczna wartos¢ nominalna udziatéw objetych przez
FARMLORD w kapitale zakladowym STONESHORE wynosi 3 000 EUR, co stanowi 100%
kapitatu zakladowego oraz 100% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu. Wartos¢é akcji
SRUBEX wniesionych przez FARMLORD tytutlem wkiadéw niepienieznych na poczet objecia
udziatobw w podwyzszonym kapitale zakladowym STONESHORE wyniosta 18 358 000 EUR.
Wartos¢ ewidencyjna udziatdbw objetych w podwyzszonym kapitale zaktadowym
STONESHORE wyniosta w ksiegach rachunkowych FARMLORD 18 358 000 EUR. Wartos¢
ewidencyjna akcji SRUBEX w ksiegach rachunkowych FARMLORD wynosita 18 358 000 EUR.
Akcje SRUBEX bedace przedmiotem nabycia przez STONESHORE mialy charakter inwestycji
dlugoterminowej, natomiast w przypadku FARMLORD mialy charakter inwestycji
krotkoterminowej. Objete przez FARMLORD udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym
STONESHORE mialy charakter inwestycji krétkoterminowe;j.

W dniu 29.12.2009 r. - w wykonaniu postanowien wielostronnej przedwstepnej umowy
sprzedazy z dnia 25.08.2009 r. - pomiedzy FARMLORD oraz Doradus Holdings Ltd spoétkg
prawa cypryjskiego z siedzibg w Limassol (Cypr) zawarta zostala przyrzeczona umowa
sprzedazy, na mocy ktorej FARMLORD sprzedata wszystkie posiadane udzialy spoiki
STONESHORE - tj. 3 000 zwyczajnych udziatéw o wartosci nominalnej 1 EUR kazdy, o tacznej
wartosci nominalnej EUR 3 000, stanowigcych 100% udziat w kapitale zaktadowym sp6iki - na
rzecz spotki Doradus Holdings Ltd za cene 86 715 000 zi. Sp6tka STONESHORE Ltd byta
w dacie sprzedazy udziatéw wiascicielem 1 744 621 akcji w kapitale zakladowym SRUBEX,
o wartosci nominalnej 2,41 zt kazda, stanowigcych tgcznie 97,027% kapitatu zakltadowego
SRUBEX oraz uprawniajacych do 97,027% gtoséw na walnym zgromadzeniu SRUBEX. W dniu
29.12.2009 r. SRUBEX przestata wchodzié¢ w sktad Grupy Kapitatowej KOELNER SA.

Podmioty tworzace Grupe Kapitalowg KOELNER SA na dzien 31.12.2009 r. przedstawia
ponizszy diagram:

[KOELNER A |->|KOELNER Tworzywa Sztuczne Sp. 7 0.0. - 100%]

FPIN Wapienica Sp. z 0.0. - 100%
Farmlord Trading Ltd - 100% ->|Meadowfolk Holdings Ltd - 100%]| ->|Koelner tarncucka Fabryka
KOELNER Centrum Sp. z 0.0. - 51% Srub Sp. z 0.0. - 100%

KOELNER Hungaria Kft - 51%
KOELNER CZ SRO - 100%
KOELNER Bulgaria EOOD - 100%
SC KOELNER Romania SRL - 100%
UAB KOELNER Vilnius - 100%
TOW KOELNER Kiev - 99%
KOELNER Ltd - 84,33%

KOELNER Deutschland GmbH - 100% ->|Stahl GmbH - 100%
Rawl Scandinavia AB - 100%

KOELNER - RAWLPLUG Middle-East** - 100%
Rawlplug Ltd - 100%
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'
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RawlFrance Sar.l. - 100%

'
\i

Rawlplug Ireland Ltd - 100% ->|Herco Fixings Ltd* - 51%

'
v

Koelner Finance Ltd* - 50%

'
V

Koelner Finance Ltd* - 50%
KOELNER Kazakhstan Ltd* - 70%
TOW KOELNER Ukraina* - 51%

'
V

'
\i

* na 31.12.2009 r. spoiki nie byty objete konsolidacjg (zgodnie z MSR 1 pkt 32)
** spoika objeta konsolidacjg po raz pierwszy w sprawozdaniu skonsolidowanym na 31.12.2009 r.
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JEDNOSTKI PODPORZ ADKOWANE W GRUPIE KOELNER SA (dane w tys. zt)

charakter powigzania

(jednostka zalezna, metoda data objecia
wspotzalezna, konsolidacji, badz kontroli / % udziat w ogélnej
. . Lo przedmiot stowarzyszona, z wskazanie, ze wspotkontroli | posiadanego | liczbie gtoséw
Ip. nazwa jednostki siedziba Co P . ) . .
przedsiebiorstwa wyszczegolnieniem jednostka nie [ uzyskania kapitatu na walnym
powigzan podlega znaczacego | zakladowego | zgromadzeniu
bezposrednich i konsolidacji wplywu
posrednich)
1 Koelner Tworzywa ul. Kwidzynska 6 "C", 51-416 produkcja tc’echnlk jednostka zalezna petna 07.06.2004 100,00% 100,00%
Sztuczne Sp. z 0.0. Wroctaw zamocowan
Fabryka Pit i Narzedzi ul. T.Regera 30, . . . . o o
2 Wapienica Sp. 0.0. 43-382 Bielsko-Biata produkcja narzedzi jednostka zalezna petna 17.12.2004 100,00% 100,00%
3 | Koelner Vilnius UAB L|_uo!vmav_os g.123 B, LT-2028, sprzec_iaz’ hurtowa jednostka zalezna petna 01.08.2002 100,00% 100,00%
Vilnius, Litwa materiatdw bud.
4 | Koelner Bulgaria EOOD | PaHvwopa, yn. llymex 13, Bx.b, | sprzedaz hurtowa jednostka zalezna petna 08.05.2001 100,00% 100,00%
et.5, an.17, Cocpus, Bulgaria materiatow bud.
Nad Porubkou 319/24 sprzedaz hurtowa : . o o
5 | Koelner CZ SRO 721 00 Ostrava-Svinov, Czechy | materialow bud. jednostka zalezna petna 10.05.2000 100,00% 100,00%
g | Koelner Centrum Sp.z | ul. Pitsudskiego 34, sprzedaz hurtowa jednostka zalezna petna 19.06.2000 51,00% 51,00%
0.0. 95-200 Pabianice materiatéw bud.
. Byn. Codviiecka, 6ya.17, k8.4, sprzedaz hurtowa . . o o
7 | TOW Koelner Kiev 01001 Kuie, Ukraina materiatow bud. jednostka zalezna petna 12.05.2003 99,00% 99,00%
8 | Koelner Romania SRL | 30S- Berceni nr. 108, sector 4, | sprzedaz hurtowa jednostka zalezna petna 04.05.2001 100,00% 100,00%
Bucuresti, Rumunia materiatéw bud.
9 | KOELNER Hungaria kft | 2edlik Anyos u.34, 2330 sprzedaz hurtowa jednostka zalezna petna 04.08.2005 51,00% 51,00%
Dunaharaszti, Wegry materiatéw bud.
10 KOELNER Deutschland Blumenstrars_e 7 b, 57319 Bad sprzet_jaz, hurtowa jednostka zalezna petna 15.07.2005 100,00% 100,00%
GmbH Berleburg, Niemcy materiatléw bud.
188640, Leningradksaja obtast, rodukeia i sprzedaz
11 | Koelner Ltd Vsevolozhskij rajon, m. P ja | sprzec jednostka zalezna petna 01.04.2005 84,33% 84,33%
. hurtowa materiatéw bud.
Vsevolozhsk, Rosja
12 | RAWLPLUG Ltd 21 Holborn Viaduct, Londyn, produkcja i sprzedaz jednostka zalezna petna 31.10.2005 100,00% 100,00%
WIk.Brytania hurtowa materiatéw bud.
nie podlega
050008 m.Almaty obwdéd Almaty | sprzedaz hurtowa . . konsolidacji o o
13 | Koelner Kazakhstan Ltd al. Abaja 115, Kazachstan materiatow bud. jednostka zalezna zgodnie z MSR 1 23.05.2006 70,00% 70,00%
pkt 31
14 Koelner-Rawlplug Warehouse No.RAO8BCO1 Jabel | sprzedaz hurtowa jednostka zalezna pelna 17.07.2006 100,00% 100,00%

Middle East FZE

Ali Dubai, Emiraty Arabskie

materiatéw bud
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Baumansgatan 4

sprzedaz hurtowa

S it . . o 0
15 | Rawl Scandinavia AB S-593 32 VASTERVIK, Szwecja | materiatow bud jednostka zalezna petna 16.10.2006 100,00% 100,00%
nie podlega
. Yn. Jlnvakisceka 24/4-a, sprzedaz hurtowa . . konsolidaciji o o
16 | TOW Koelner Ukraina 79008 JlbBiB, YKpaiHa materiatéw bud jednostka zalezna zgodnie z MSR 1 29.07.2008 51,00% 51,00%
pkt 31
nie podlega
17 | Koelner Finance Ltd 34 L‘f’“’ery Avgnue, Park West, dziatalnos¢ ustugowa jednostka zalezna kon.sohdacp 10.05.2007 100,00% 100,00%
Dublin, Irlandia zgodnie z MSR 1
pkt 31
18 | Farmlord Trading Ltd g)‘l/rrasos Street, 1087 Nikozja, spotka holdingowa jednostka zalezna petna 15.09.2009 100,00% 100,00%
19 | Rawlplug Ireland Ltd | 34 Lavery Avenue, Park West, | sprzedaz hurtowa Jednostka zalezna Il petna 31.10.2005 100,00% 100,00%
Dublin, Irlandia materiatéw bud stopnia
20 | Rawl France sarl 12]14 rue Marc Sggum, 77290 sprzegjaz' hurtowa jednostka zglezna 1l petna 31.10.2005 100,00% 100,00%
Mitry Mory, Francja materiatéw bud stopnia
Unit 10, Donore Business Park, sprzedaz hurtowa jednostka zalezna Il E;ensgllijéz%?
21 | Herco Fixings Ltd Donore Road, Drogheda, przec . ! . . y 24.07.2008 51,00% 51,00%
. materiatéw bud stopnia zgodnie z MSR 1
Co Louth, Irlandia okt 31
29 Koelner tancucka ul. Podzmerzymec 41, 37-100 produkcja elementéw jednostka za_Iezna 1 petna 20.05.2008 100,00% 100,00%
Fabryka Srub sp. z 0.0. | kancut zlgcznych stopnia
23 | Stahl GmbH Lutherstrassg 54, 73614 produkcja i spr.zegaz jednostka zglezna Il pelna 04.04.2007 100,00% 100,00%
Schorndorf, Niemcy hurtowa materiatéw bud. stopnia
24 Meadowfolk Holdings 3 Thasos Street, 1087 Nikozja, sp6ika holdingowa jednostka zglezna Il pelna 29.12.2009 100,00% 100,00%
Ltd Cypr stopnia
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WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTEK PODPORZ ADKOWANYCH (dane w tys. zi)

kapitat wkasny, w tym:

nazwa jednostki ot pozostat kap;;e;}kw}asny, w tym: Ziorzg\g:\?vzya:;a ?lfvtv);\l*V: Oilif(t))t'(\;vvfje ?ztz);vr\ﬁ przy;QOdy z;z}csf:)(;sg
zakladowy (Sztrlfgta) zysl:] Stt(r)ata) zobowigzania sprzedazy
ubiegtych

1 | Koelner Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0. 21633 26 000 (4 367) (11 015) 1073 19 747 32835 8545| 41380 5 407 7
2 | Fabryka Piti Narzedzi Wapienica Sp. o.0. 30570 1950 28 620 (2 838) 2 226 8 707 17 077 22200| 39277 28 069 112
3 | Koelner Vilnius UAB 4675 1939 2736 1933 407 1547 274 5948 6221 10 269 3
4 | Koelner Bulgaria EOOD 5218 865 4 353 644 419 130 1134 4214 5348 5 895 4
5 |Koelner CZ SRO (450) 493 (943) 373 (1 552) 7417 3253 3715 6 967 9437 144
6 | Koelner Centrum Sp. z 0.0. 2393 500 1893 - 301 990 638 2745 3383 12 193 -
7 | TOW Koelner Kiev 147 902 (755) (199) (126) 1090 0 1237 1237 43 -
8 | Koelner Romania SRL 1489 2 559 (1 070) 354 (1161) 5 557 2241 4 804 7 046 8 358 4
9 | KOELNER Hungaria Kft 28 654 50 28 604 9610 5 046 1852 5 686 24821 | 30506 36 846 375
10 | KOELNER Deutschland GmbH 16 457 3 664 12 793 (3371) (2761) 8 483 21 658 3282 | 24941 7 557 4
11 | Koelner Ltd 7987 4429 3558 5155 (392) 3738 1536 10189 | 11725 14 299 -
12 | RAWLPLUG Ltd 46 386 103469 | (57082)| (51021) (10 279) 38 803 54 903 30286| 85189 45 908 2 966
13 | Koelner Kazakhstan Ltd (66) 3 (69) 449 (495) 2011 103 1842 1945 1786 -
14 | Koelner-Rawlplug Middle East FZE 3002 2 397 605 (439) 1187 2516 381 5136 5517 7812 2
15 | Rawl Scandinavia AB 335 209 126 a7 136 530 - 865 865 4 233 -
16 | TOW Koelner Ukraina 157 26 131 1 150 1457 - 1614 1614 10726 2
17 | Koelner Finance Ltd 0 0 - - - - - - 0]- -
18 | Farmlord Trading Ltd 85 564 13 85 551 - 10 273 15 82 890 2689| 85579 - 38
19 | Rawlplug Ireland Ltd 14 054 2971 11 083 10132 156 8 939 8742 14251 | 22994 21100 -
20 | Rawl France sarl 6 585 2799 3786 2571 556 5776 797 11565| 12362 28 479 -
21 | Herco Fixings Ltd 801 3 798 1365 (1 085) 7 156 1134 6 824 7 958 8421 -
22 | Koelner tancucka Fabryka Srub sp.z o.0. 77 753 5000 72 753 - (6 463) 71 265 97 779 51239| 149018 | 114258 2 236
23 | Stahl GmbH 11 708 295 11 413 104 8 079 620 8 027 4301| 12329 7 657 156
24 | Meadowfolk Holdings Ltd 82519 12 82 507 - (24) 15 82534 -| 82534 - -

Dane finansowe spotek zostaly zaprezentowane po przeksztatceniu na MSR/MSSF.
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1.2.

Skiad Zarz adu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominuj  acej
Sktad Zarzadu KOELNER SA na dzien 31.12.2009 r. przedstawiat sie nastepujaco:

- Radostaw Koelner - Prezes Zarzadu

- Tomasz Mogilski - Wiceprezes Zarzadu

- Krzysztof Wotek* - Wiceprezes Zarzadu

- Piotr Kopydtowski - Cztonek Zarzadu ds. Finansowych

* w dniu 29.01.2010 r. Pan Krzysztof Wolek na wniosek Prezesa Zarzadu, uchwalg Rady
Nadzorczej zostat odwotany z funkcji Wiceprezesa Zarzadu. Przyczyng odwotania sg zmiany
organizacyjne zwigzane z wdrozeniem dtugoterminowej strategii Grupy Kapitalowej KOELNER.

Sktad Rady Nadzorczej KOELNER SA na dzien 31.12.2009 r. przedstawiat sie nastepujgco:

- Przemystaw Koelner - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Krystyna Koelner - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
- Joanna Stabiszewska - Sekretarz Rady Nadzorczej

- Zbigniew Pamuta - Cztonek Rady Nadzorczej

- Zbigniew Szczypinski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Wojciech Arkuszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 29.05.2009 r. wygasta kadencja Pana Arkadiusza Jastrzebskiego jako cztonka Rady
Nadzorczej, jednoczesnie nie zostat on powotany na kolejng kadencje.

Warto §¢ wynagrodze n Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominuj  acej

W 2009 r. czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spoétki uzyskali wynagrodzenia,
odpowiednio, w facznej wysoko$ci wynoszacej:

Zarzad: 1118tys. zt
Rada Nadzorcza: 628 tys. zt

Wynagrodzenie wyptacone cztionkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki z tytutu petnienia
funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych w 2009 r. wyniosto:

Zarzad: 35 tys. zt
Rada Nadzorcza: 30 tys. zt

INFORMACJE O PODSTAWIE SPORZ ADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, WALUCIE SPRAWOZDAWCZEJ ORAZ ZASTOSOWAN YM
POZIOMIE ZAOKRAGLEN

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej KOELNER SA
zostato sporzadzone w celu przedstawienia sytuacji finansowej, wynikow dziatalnosci oraz
przeptywow pienieznych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR”),
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF") oraz zwigzanymi
Z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.
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1.3.

Od 1 stycznia 2005 r. Grupa Kapitaltowa KOELNER SA, zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pOzniejszymi
zmianami), sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (,MSR”), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej] (,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Walutg sprawozdawczg i funkcjonalng niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile
nie wskazano inaczej). Sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatlowe] zostaly przeliczone na walute sprawozdawczg w oparciu o zasady wynikajace
z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 21.

WPLYW NOWYCH STANDARDOW | INTERPRETACJI NA SPR AWOZDANIE
GRUPY

W wyniku wprowadzonych zmian do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych Grupa
wprowadzita odrebne sprawozdanie z calkowitych dochodéw. Obowigzujacy w poprzednich
okresach sprawozdawczych MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci
zastapit MSSF 8 Segmenty operacyjne. Powyzsza zmiana nie wptyneta na aktualizacje polityki
rachunkowosci w zakresie prezentacji segmentow.

Pozostate zmiany wynikajgce z nastepujacych standardéw oraz interpretacji, ktére zostaly
opublikowane a nie weszly jeszcze w zycie, nie miaty wptywu na przygotowane sprawozdanie
finansowe Grupy, poniewaz nie miaty miejsca zdarzenia, ktérych by one dotyczyty:

- MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe: Koszt inwestyciji
w jednostke zalezng, wspoétkontrolowang i stowarzyszong oraz zmiany do MSSF 1
Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy (znowelizowany w listopadzie 2008 roku) ,

- Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena z wyjatkiem niektorych
przepisbw MSSF 3 Polaczenia jednostek (znowelizowany w styczniu 2008 roku),
dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen (zmiany opublikowane w lipcu 2008 roku),

- Przeksztalcony MSSF 1 Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotéwkowych
wiascicielom,

- Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru,

- KIMSF 11 ,Wydanie akcji w ramach grupy i transakcje na nabytych akcjach wtasnych”,

- KIMSF 12 ,Porozumienia o $wiadczenie ustug publicznych”,

- KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe”,

- KIMSF 14 ,Limit wyceny aktywéw z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci”,

- KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatdéw w aktywach netto jednostki dziatajgcej za granicq”.

Powyzsze zmiany majg zastosowanie do okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku
lub pézniej.
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2.

2.1.

2.2.

2.3.

STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWO SClI

ZASADY RACHUNKOWO SClI

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za
wyjatkiem wyceny niektorych aktywow trwatych (nieruchomosci inwestycyjnych) oraz niektérych
aktywow finansowych, ktére zgodnie z MSSF wyceniane sg wedtug wartosci godziwej.

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wyceniane sg wg ceny nabycia
zgodnie z MSR 27.

Najistotniejsze ze stosowanych przez Grupe Kapitatowg zasad rachunkowosci zostaly
zaprezentowane w punktach 2.2 do 2.24.

ZASADY KONSOLIDACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki
dominujacej KOELNER SA oraz sprawozdania kontrolowanych spotek zaleznych sporzadzone
na dzien 31.12.2009 roku. Przez kontrole rozumie sie mozliwo$s¢ wptywania na polityke
finansowg i operacyjng podlegiej jednostki w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych z jej
dziatalnosci.

Podstawg wytaczenia jednostek z konsolidacji jest MSR 1 paragraf 31 (zasada istotno$ci).
W Grupie KOELNER za poziom istotnosci przyjeto 5% sumy bilansowej oraz 5% przychodéw
netto ze sprzedazy towaréw i produktow.

Na dzieh nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg
wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad wartos¢ godziwg
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywOw netto jednostki jest uymowana w aktywach
bilansu jako wartos¢ firmy. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od warto$ci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako
zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktdrym nastapito nabycie. Udziat akcjonariuszy
mniejszosciowych jest wykazywany wedtug przypadajacej na nich wartosci godziwej aktywow
netto.

Sprzedane w roku obrotowym spéiki zalezne podlegaja konsolidacji od poczatku roku
obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciggu roku sg ujmowane
w sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia.

W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych
badz stowarzyszonych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad
rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot
dominujacy.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytaczone zostaty wszelkie transakcje, salda,
przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja.

SZACUNKI | ZALO ZENIA ZARZ ADU

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu dokonania
profesjonalnych osadéw, szacunkéw i zatozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady oraz
prezentowane wartosci aktywéw, pasywow, przychodéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane
Z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych czynnikach,
ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe
profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych zrédet.

W istotnych kwestiach Zarzad dokonujgc szacunku opiera sie na opiniach niezaleznych
ekspertéw.
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2.4.

2.5.

Szacunki Zarzadu, wptywajace na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, dotycza;

- przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci $rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych,

- odpiséw aktualizujgacych sktadniki aktywow,

- dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zalozen aktuarialnych uzywanych
przy obliczaniu rezerw na odprawy emerytalne,

- przysztych wynikow podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywéw na odroczony
podatek dochodowy.

Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera sie na najlepszej wiedzy

Zarzadu i jest zgodna z wymogami MSSF.

Metodologia ustalania wartosci szacunkowych jest stosowana w sposob ciagly wzgledem
ostatniego okresu sprawozdawczego, z wyjgtkiem zasad szacowania odpisu aktualizujgcego
warto$¢ zapaséw, co opisano w dodatkowej nocie objasniajacej nr 10.

Zmiany odpiséw aktualizujacych i przeszacowan przedstawiono w dalszej czesci informacii,
w dodatkowych notach objasniajacych do poszczegdlnych pozycji aktywow.

INWESTYCJE W PODMIOTY STOWARZYSZONE

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktérymi jednostka dominujgca nie sprawuje
kontroli, ale na ktére wywiera znaczacy wptyw, uczestniczgc w ustalaniu polityki finansowej jak
i operacyjne;j.

Udzialy w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sg z zastosowaniem metody praw
whasnosci, za wyjatkiem sytuacji, gdy sa zaklasyfikowane jako przeznaczona do zbycia.
Inwestycje w jednostki stowarzyszone sg wyceniane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
zmian w udziale Spotki w aktywach netto, jakie wystgpity do dnia bilansowego, pomnigjszonej
0 utrate wartosci poszczego6lnych inwestycji.

Wszelkie zyski i straty niezrealizowane wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupg a jednostka
stowarzyszong podlegaja wytgczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu.

Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto
podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia jest ujmowana jako wartos¢ firmy w wartosci
bilansowej inwestycji w podmioty stowarzyszone.

W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
aktywOw netto podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk
w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie.

WARTOSC FIRMY

Wartosé firmy powstajgca przy konsolidacji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad wartoscig
godziwg mozliwych do zidentyfikowania sktadnikéw aktywow i pasywow jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku poddawana
jest testowi na utrate wartosci. Skutki utraty wartosci odnoszone sg w ciezar rachunku zyskéw
i strat i nie podlegajg odwréceniu w kolejnych okresach.

10



Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego GRUPY KOELNER SA za okres 1.01 — 31.12.2009

2.6.

2.7.

WARTOSCI NIEMATERIALNE ORAZ WARTO SCI NIEMATERIALNE
WYTWORZONE WE WEASNYM ZAKRESIE — KOSZTY BADA N | PRAC
ROZWOJOWYCH

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla
kosztow prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz
0 ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowg w okresie przewidywanej
ekonomicznej uzytecznosci, wedtug nastepujacych zasad:

- nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje - nie krocej niz 4 lata i nie dtuzej niz 7 lat,
- oprogramowanie komputeréw - nie krocej niz 4 lata i nie dtuzej niz 7 lat,
- pozostate wartosci niematerialne i prawne - nie krocej niz 4 lata i nie diuzej niz 7 lat.

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskéw
i strat jako koszty w okresie, w ktérym zostaly poniesione.

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wylgcznie w sytuacii, gdy:

- realizowany jest scisle okreslony projekt (np. oprogramowanie lub nowe procedury),
- prawdopodobne jest, ze skladnik aktywow przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne,
- koszty zwigzane z projektem mogag by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich
ekonomicznej przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wilasnym zakresie
skfadnika aktywOw, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat
w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate prezentowane sg w bilansie w wartosci kosztu historycznego
pomniejszonego o dokonane skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich rzeczowych aktywéw trwatych, z pominieciem gruntéw
oraz srodkow trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych
srodkéw, uzywajgc metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek
amortyzaciji:

- budowle i budynki - nie krécej niz 10 lat i nie dtuzej niz 40 lat,

- urzadzenia techniczne i maszyny (z wylaczeniem sprzetu komputerowego) - nie krocej
niz 5 lat i nie dtuzej niz 20 lat,

- sprzet komputerowy - nie krocej niz 2 lata i nie dtuzej niz 4 lata,

- srodki transportu - nie krécej niz 7 lat i nie dtuzej niz 10 lat,

- inne $rodki trwatle - nie krécej niz 2 lata i nie dluzej niz 10 lat.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych
jak réwniez dla celéw jeszcze nie okreslonych, prezentowane sga w bilansie wg kosztu
wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia zwiekszany
jest o oplaty oraz dla okreslonych aktywow o koszty finansowania zewnetrznego. Amortyzacja
dotyczaca tych srodkéw trwalych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania,
zgodnie z zasadami dotyczacymi wiasnych aktywéw trwatych.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych
sg okreslane jako r6znica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw
trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.
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2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

LEASING

Umowy leasingu finansowego, to umowy na mocy ktérych przenoszone jest na Grupe
Kapitalowg zasadniczo cale ryzyko oraz cate potencjalne korzysci wynikajgce z bycia
wlascicielem przedmiotu leasingu.

Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jak leasing operacyjny.

Uzytkowane na podstawie umow leasingu finansowego aktywa sg traktowane na rowni
z aktywami Grupy i sg wyceniane w momencie rozpoczecia umowy leasingu wedtug nizszej
z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej sktadnika majatku stanowigcego przedmiot
leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Pfatnosci leasingowe dzielone
sg na czes¢ odsetkowg oraz cze$¢ kapitatlowa, tak, aby stopa odsetek od pozostajgcego
zobowigzania byta wielkoscig statg.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskéw i strat
metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrddio
przychodéw z czynszéw i/lub utrzymywane sa w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany
przyrost ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy w wartosci
godziwej. Zyski i straty wynikajaca ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym powstaty.

AKTYWA TRWALE | GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZ ONE DO ZBYCIA

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia a takze grupy aktywéw netto
przeznaczonych do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwbéch wartosci: wartosci bilansowej lub
wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywéw netto sg klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich
wartos¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich
dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wéwczas, gdy sktadnik
aktywow (lub grupa aktywOw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym
stanie do natychmiastowej sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

ZAPASY

Zapasy sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena
sprzedazy netto. Na koszty wytworzenia skfadajg sie koszty materiatdw bezposrednich oraz
w stosownych przypadkach koszty wynagrodzen bezposrednich oraz uzasadniona czes$é
kosztéw posrednich. Zapasy produktdéw, materiatdw i towaréw sg wyceniane przy wykorzystaniu
metody FIFO. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej
o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapasow do
sprzedazy lub znalezienia nabywecy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Zapasy wykazywane sg w wartosci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujgce.
Odpisy aktualizujgce zapasy tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia
wartosci zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania.

12



Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego GRUPY KOELNER SA za okres 1.01 — 31.12.2009

2.12.

2.13.

2.14.

2.15.

2.16.

2.17.

2.18.

2.19.

KOSZTY FINANSOWANIA ZEWN ETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
dostosowywanych skfadnikéw majatku, sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich srodkéw
trwatych, az do momentu oddania ich do uzytkowania. Koszty te sg pomniejszane o przychody
uzyskane z tymczasowego inwestowania $rodkéw pozyskanych na wytworzenie danego
skfadnika aktywow.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w ciezar
rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupa staje
sie strong wigzacej umowy.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w ksiegach w wartosci nominalnej
skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci watpliwych.

INWESTYCJE W PAPIERY WARTO SCIOWE

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne
do sprzedazy i wyceniane sg na dzien bilansowy wedlug wartosci godziwej. W przypadku gdy
papiery wartosciowe zaklasyfikowane zostaly jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty
wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat za dany okres.
W przypadku aktywéw dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajace ze zmiany ich
wartosci godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach az do momentu sprzedazy
sktadnika aktywéw lub rozpoznania utraty wartosci. Wéwczas skumulowane zyski lub straty
rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone sg do rachunku zyskow i strat za dany okres.
Inwestycje diugoterminowe w jednostkach zaleznych, zgodnie z MSR 27, wyceniane sg na
dzienh bilansowy wediug ceny nabycia.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE ORAZ INSTRUMENTY KAPITALOWE
Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich

tresci ekonomicznej wynikajacej z zawartych uméw. Instrument kapitatowy to umowa dajaca
prawo do udziatu w aktywach Grupy pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

KREDYTY BANKOWE
Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sg wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci

godziwej uzyskanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszty bezposrednie zwigzane
Z uzyskaniem kredytu.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w kwocie wymagajacej zaptaty.

INSTRUMENTY KAPITALOWE

Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spoéike ujmowane s w wartosci uzyskanych
wplywow pomniejszonych o bezposrednie koszty emis;ji.
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2.20.

2.21.

2.22.

2.23.

REZERWY

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
szacunku kwoty tego zobowigzania.

DOTACJE

Dotacje rzadowe, tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w warto$ci godziwej,
ujmowane sg wytacznie wowczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnos¢, ze Grupa spetni warunki
zZwigzane z dang dotacjg oraz, ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako
przychdd w sposéb wspétmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.
Natomiast w przypadku, gdy dotacja dotyczy okreslonego sktadnika aktywow, wéwczas jej
wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przysztych okreséw, a nastepnie jest
stopniowo ujmowana w rachunku zyskéw i strat jako przychdd proporcjonalnie do odpiséw
amortyzacyjnych dokonywanych od tego skfadnika aktywéw.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa - zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 18 ,Przychody” — w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej
dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardéw i ustug oraz inne
podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy).

Sprzedaz towarédw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardéw i przekazania prawa
wiasnosci.

Przychody z tytutu realizacji kontraktéw dtugoterminowych sg ujmowane na podstawie stopnia
zaawansowania prac, o ile wynik na kontrakcie mozna ustali¢ w spos6b wiarygodny. Stopien
zaawansowania prac jest ustalany jako udziat kosztéw poniesionych celem realizacji zlecenia
do planowanych kosztéw catkowitych. Jezeli wyniku kontraktu nie mozna oszacowac¢ w sposob
wiarygodny, woéwczas przychody dotyczace tej umowy sa ujmowane tylko do wysokosci
poniesionych kosztow, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania, w odniesieniu do
gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie ustalenia prawa akcjonariuszy do ich
otrzymania.

TRANSAKCJE W WALUTACH OBCYCH

W sprawozdaniach finansowych jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatlowej transakcje
w walucie obcej przelicza sie wedtug kursu obowigzujacego na dzien dokonania transakcji. Na
dzieh bilansowy aktywa i pasywa pieniezne przelicza sie wedlug kursu obowigzujgcego na
dzien bilansowy. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio
w rachunek zyskéw i strat, za wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaly one wskutek wyceny
aktywow i pasywow niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie
bezposrednio na kapitat.

Aktywa i zobowigzania jednostek zagranicznych wyrazone w walucie obcej przelicza sie na
walute sprawozdawczg wedtug kursu obowigzujacego na dzien bilansowy. Przychody i koszty
ujete w sprawozdaniach finansowych podmiotéw zagranicznych przelicza sie wedtug srednich
kurséw, jakie obowigzywaty w poszczegoélnych miesigcach roku obrachunkowego.
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2.24.

2.25.

PODATKI

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego
zysku (straty) brutto w zwigzku z wylaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu
i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji
kosztow i przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe
sgq wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysziosci na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow
a odpowiadajagcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyé
przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe. Pozycja aktywdw lub
zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy
lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra
nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic
podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz
wspolne przedsiewziecia, chyba ze Grupa jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrécenia réznicy
przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci roznica przejsciowa
sie nie odwraci.

Warto$¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajace
dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé
w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie
wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem
gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku
podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

DATA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO DO PUBLIKACJI

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spokki
dominujacej w dniu 26.04.2010 r.

NOTANR 1.

SEGMENTY DZIALALNO SCI — BRANZOWE | GEOGRAFICZNE

Zgodnie z MSSF 8, segmentem operacyjnym jest dajgca sie wyodrebni¢ czes¢ dziatalno$ci
Grupy, dla ktérej sg dostepne odrebne informacje finansowe podlegajace regularnej ocenie
przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych zwigzanych ze
sposobem alokowania zasobéw oraz z oceng wynikéw dziatalnosci.

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$s¢ w ramach jednego segmentu branzowego tj. produkcji
i sprzedazy narzedzi, elektronarzedzi oraz systeméw zamocowan budowlanych. Kierujac sie
kryterium odmiennych obszaréw geograficznych oraz odmiennego $rodowiska regulacyjnego
Grupa zdecydowata na wyodrebnienie dwoch segmentéw sprawozdawczych — obszar Unii
Europejskiej oraz obszar krajow spoza Unii Europejskiej. Kryterium to opiera sie na lokalizacji
geograficznej klientéw Grupy.
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NOTANR 2.
WARTOSCI NIEMATERIALNE

Informacje o wartosciach niematerialnych zostaty zaprezentowane w tabelach nr 1i 2.

W stosunku do wartosci firmy z konsolidacji spétek zaleznych, nie stwierdzono koniecznosci
dokonania odpiséw aktualizujacych ich wartos¢ z tytutu trwalej utraty wartosci aktywéw.

Koszty finansowania zewnetrznego nie zwiekszaty wartosci niematerialnych.

Amortyzacja wartosci niematerialnych w 2009 r. wyniosta 980 tys. zt, z czego calos¢ zostata
odniesiona na rachunek zyskéw i strat.

NOTA NR 3.
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Informacje o rzeczowych aktywach trwatych zostaty zaprezentowane w tabeli nr 3.

Rzeczowe aktywa trwate na dzien 31.12.2009 r. z tyt. zaciggnietych kredytow obcigzone byty

w nastepujacy sposob:

1. Hipoteka zwykta tgczna 20 000 tys. zt (kredyt KOELNER SA) na:

— uzytkowaniu wieczystym gruntu oraz budynku nalezacym do Koelner Tworzywa
Sztuczne Sp. z o0.0. we Wroctawiu, ul. Kwidzynska dziatkka nr 1/2 i 1/6
WR1K/00121721/4,

— uzytkowaniu wieczystym gruntu oraz budynku nalezacym do Koelner Tworzywa
Sztuczne Sp. z o0.0. we Wroctawiu, ul. KwidzyAska dziatka nr 1/9 i 1/10
WR1K/00116459/8.

2. Hipoteka zwykia tgczna 5 000 tys. zt (kredyt KOELNER SA) na:

— uzytkowaniu wieczystym gruntu oraz budynku we Wroctawiu, ul. Jed. Narodowej 194
dziatka nr 12/1 WR1K/00150161/2,

— uzytkowaniu wieczystym gruntu oraz budynku we Wroctawiu, ul. Jed. Narodowej dziatka
nr 11 i 10/1 WR1K/00093594/8.

3. Hipoteka kaucyjna tgczna do 7 564 tys. EUR, hipoteka kaucyjna tgczna do 49 436 tys. zt
oraz hipoteka kaucyjna tagczna do 7 500 tys. GBP (kredyt KOELNER SA) na:

- nieruchomo$ciach we Woroctawiu, ul. Jed. Narodowej (WR1K/00093594/8 oraz
WR1K/00150161/2),

— nieruchomosciach we Wroctawiu, ul. Kwidzynska bedacych w uzytkowaniu wieczystym
Koelner Tworzywa Sztuczne sp. z 0.0. (WR1K/00116459/8 oraz WR1K/00121721/4).

4. Hipoteka kaucyjna do 7 564 tys. EUR, hipoteka kaucyjna do 49 436 tys. zt oraz hipoteka
kaucyjna taczna do 7500 tys. GBP (kredyt KOELNER SA) na nieruchomosciach we
Wroctawiu, ul. Kwidzynska (WR1K/00175233/9).

5. Hipoteka kaucyjna tgczna 70 000 tys. zt (kredyt KOELNER SA) na:

- nieruchomo$ciach we Woroctawiu, ul. Jed. Narodowej (WR1K/00093594/8 oraz
WR1K00150161/2),

— nieruchomosciach we Woroctawiu, ul. Kwidzynska 6c (WR1K/00116459/8 oraz
WR1K/00121721/4) nalezgcych do Koelner Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0.

6. Hipoteka kaucyjna KW55820 935 tys. zt (kredyt Koelner Lancucka Fabryka Srub sp. z 0.0.).

7. Hipoteka zwykia KW55820 6 090 tys. zt (kredyt Koelner Lancucka Fabryka Srub sp. z 0.0.).

8. Hipoteka laczna kaucyjna KW nr RZ1A/00014857/7 i KW nr RZ1A/00055819/6
- 33 000 tys. zt (kredyt Koelner tancucka Fabryka Srub sp. z 0.0.).

9. Hipoteka nr KW BB1B00000066/7 - do 5 600 tys. zt (kredyt Wapienica sp. z 0.0.).

10. Zastaw rejestrowy na maszynach i urzagdzeniach - 15 804 tys. zt (kredyt KOELNER SA).

11. Zastaw rejestrowy na linii technologicznej - 6 000 tys. zt (kredyt Koelner Lancucka Fabryka
Srub sp. z 0.0.).

12. Zastaw rejestrowy na linii do obrébki cieplnej wyroboéw - 4 200 tys. zt (kredyt Koelner
tancucka Fabryka Srub sp. z 0.0.).

13. Przewlaszczenie srodka trwalego (piec kotpakowy) - 4 800 tys. zt (kredyt Koelner tancucka
Fabryka Srub sp. z 0.0.).

14. Zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach - 35 283 tys. zt (kredyt Koelner tancucka
Fabryka Srub sp. z 0.0.).

15. Zastaw na $rodkach trwatych (maszyny) - 2 100 tys. zt (kredyt Wapienica sp. z 0.0.).
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Koszty finansowania zewnetrznego nie zwigkszaty wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych na 31.12.2009 r.

wynio

sty 335 tys. zt w tym:

64 tys. zt. odpis aktualizujgcy wartos¢ maszyn i urzadzen (Koelner tancucka Fabryka
Srub sp. z 0.0.),

98 tys. zt. odpis aktualizujacy wartosé maszyn i urzadzen (Koelner Tworzywa Sztuczne
Sp. z 0.0.),

173 tys. zt. odpis aktualizujacy wartos¢ srodkow trwatych w budowie (Koelner tancucka
Fabryka Srub sp. z 0.0.).

Wartos¢ amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych w 2009 roku wyniosta 23 604 tys. zt,
z czego:

NOTA NR

23 305 tys. zt uwzgledniono w rachunku zyskow i strat, w tym 22 823 tys. zt odniesiono
na koszty rodzajowe, natomiast 482 tys. zt uwzgledniono w pozostatych kosztach
operacyjnych,

299 tys. zt zostato aktywowane i zwiekszyto warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych.

4.

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
Na 31.12.2009 Grupa KOELNER SA posiadata nieruchomosci inwestycyjne:

KOELNER SA o wartosci 98 tys. zt.
Koelner CZ SRO o wartosci 2 953 tys. zt (19 002 tys. CZK).

Przychdd z czynszéw w 2009 r. wyniést 101 tys. zt (614 tys. CZK) (Koelner CZ SRO).

Koszty finansowania zewnetrznego nie zwiekszaty wartosci nieruchomosci inwestycyjnych.

Informacje o nieruchomosciach inwestycyjnych zostaly zaprezentowane w tabeli nr 4.

NOTA NR

5.

INWESTYCJE W JEDNOSTKI STOWARZYSZONE
Nie dotyczy.
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NOTA NR 6.

INSTRUMENTY FINANSOWE
w tys. zh
Zobhowi gzania Zobowi gzania
finansowe finansowe
Aktywa ; .
fi wyceniane wyceniane
. . inansowe L
Pozyczki d w warto sci metod g kosztu
; ost epne I :
udzielone do godziwej (opcje | zamortyzowanego
. walutowe, swap (kredyty, zobow.
sprzeda zy X
na stop e z tyt. leasingu
procentow 3) finansowego)*
Stan na 1.01.2009 r. 5115 4254 4123 259 669
Zwiekszenia, w tym: 699 - 21 13 355
- nqbyu_e, _zaiozer_ue, _ 56 i ) 9333
zaciggniecie, udzielenie
- obJQc_|e spoikl 370 i ) i
konsolidacjg
- r6znice kursowe 273 - 21 4022
Zmniejszenia, w tym: 711 2 426 3945 46 556
- zbycie, rozwigzanie, 431 i 3945 46 535
sptata, aport
- obJQc_|e spoikl i 2397 ) i
konsolidacjg
- réznice kursowe 280 29 - 21
Stan na 31.12.2009 r. 5103 1828 199 226 468

* wycena wg kwoty wymaganej zaptaty wraz z odsetkami, r6znica do wyceny wg kosztu zamortyzowanego jest nie
istotna; kwota nie zawiera zobowigzan handlowych, ktére zostaly wykazane w innych notach

W 2009 r. Grupa KOELNER poniosta koszty finansowe w postaci odsetek od zaciggnietych
kredytow: 16 031 tys. zt oraz z tytutu zawartych umow leasingowych: 610 tys. zt.

NOTANR 7.

INSTRUMENTY POCHODNE

Na 31.12.2009 r. KOELNER SA posiadata kontrakt zamiany stopy procentowej Range Accrual
Swap zawarty z Raiffeisen Bank Polska. Kontrakt zawarty zostat 21.01.2008 r. i wygast
29.01.2010 r. Kontrakt polegat na zamianie zmiennej stopy procentowej na statg. Spotka ptacita
stalg stope procentowa, gdy stopa referencyjna poruszata sie w przedziale 5,25% - 6,75%.
W przeciwnym przypadku stata stopa byla powiekszana o dodatkowg marze. Warto$¢ kontraktu
wynosita 40 min zi. Wycena kontraktu na 31.12.2008 r. wynosita (1 930) tys. zt. Wycena na
31.12.2009 wynosita (178) tys. zt.

Na 31.12.2009 r. w litewskiej spoéice zaleznej Koelner Vilnius zawarte byty walutowe kontrakty
terminowe. Byly to cztery kontrakty typu forward EUR/LTL na zakup EUR po 70 tys. EUR
kazdy, o terminach zapadalnosci 29.01, 26.02, 31.03 i 30.04.2010 r. Ze wzgledu na normujacg
sie sytuacje gospodarczg na rynku litewskim nie bedg zawierane kolejne kontrakty. Wycena
kontraktow na dzien bilansowy wynosi (23) tys. zt. ((17,5) tys. LTL).

NOTA NR 8.

UDZIAL WE WSPOLNYCH PRZEDSI EWZIECIACH
Nie dotyczy.
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NOTA NR 9.
AKTYWA FINANSOWE

Informacje o dlugoterminowych aktywach finansowych zostaly zaprezentowane w tabeli nr 6.
Informacje o krétkoterminowych aktywach finansowych zostaty zaprezentowane w tabeli nr 12.
Wartos¢ bilansowa aktywow finansowych nie odbiega od ich wartosci godziwe;j.

Aktywa finansowe na dzieh 31.12.2009 r. z tyt. zaciggnietych kredytéw obcigzone byly

W nastepujacy sposob:

- Zastaw rejestrowy na 1 667 udziatach Koelner tancuckiej Fabryki Srub sp. z 0.0. (kredyt
KOELNER SA).

- Zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach Stahl GmbH (kredyt KOELNER SA).

NOTA NR 10.
ZAPASY

Informacje o zapasach zostaly zaprezentowane w tabeli nr 9.

Zapasy na dzien 31.12.2009 r., z tyt. zaciggnietych kredytéw, obcigzone byly w nastepujacy
sposob:

- Zastaw na zapasach - 105 000 tys. zt. (kredyt KOELNER SA),

- Zastaw na zapasach - 30 000 tys. zt (kredyt Koelner tancucka Fabryka Srub sp. z 0.0.),

- Zastaw na zapasach - 3 000 tys. zt (kredyt Wapienica Sp. z 0.0.).

W 2009 roku dokonano odwrécenia odpisOw aktualizujacych wartosé zapaséw w Grupie
KOELNER na kwote 780 tys. zt. Odwrécenie odpiséw byto gtéwnie wynikiem sprzedazy
zapasoéw objetych odpisem w tym:

- Wapienica Sp. z 0.0. - 606 tys. zi,

- Koelner tancucka Fabryka Srub sp. z 0.0. - 165 tys. zt.

W 2009 roku w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych utworzono odpisy aktualizujgce
wartos¢ zapaséw w kwocie 2 231 tys. zt w tym:

- KOELNER SA - 1178 tys. zt.

- Wapienica sp. z 0.0. - 357 tys. zi.

- Koelner tancucka Fabryka Srub sp. z 0.0. - 696 tys. zt.

W roku 2009 Zarzad Sp6tki Dominujacej KOELNER SA oszacowat odpisy aktualizujace warto$é
zapaséw z tytulu zalegania zapasOw z zastosowaniem innych wspétczynnikéw niz w roku
wczesniejszym. Na koniec roku 2008 odpis oszacowano nastepujgco:

zapasy zalegajace powyzej 2 lat — 40%

zapasy zalegajace powyzej 3 lat — 60%,

zapasy zalegajace powyzej 4 lat — 80%,

zapasy zalegajace powyzej 5 lat — 100%.
Na koniec 2009 roku odpis oszacowano hastepujgco:

zapasy zalegajace powyzej 2 lat — 20%,

zapasy zalegajace powyzej 3 lat — 40%,

zapasy zalegajace powyzej 4 lat — 60%,

zapasy zalegajace powyzej 5 lat — 80%,

zapasy zalegajace powyzej 6 lat — 100%.
W ocenie Zarzadu zastosowanie wspotczynnikbw z roku 2008 do oszacowania odpiséw
aktualizujgacych na koniec roku 2009 prowadzitoby do nieuzasadnionego podwyzszenia wartosci
odpiséw aktualizujgcych, wynikajagcego z pogorszenia struktury wiekowej zapasow, ktore
zwigzane jest gidwnie z trudniejszg sytuacjg rynkowa w roku 2009 i zwigzanymi z tym
diuzszymi okresami rotacji, nie za$§ z rzeczywistg utratgq wartodci przez zapasy zalegajgce.
Zastosowanie wspofczynnikow z roku 2008 do struktury wiekowej zapasow na koniec 2009
oznaczatoby nieuzasadnione podwyzszenie odpisow aktualizujgcych o kwote 6 636 tys. zi.
Zdaniem Zarzadu obecny szacunek odpiséw aktualizujgcych z tytutu wiekowania zapasow
w najlepszy mozliwy sposob przybliza rzeczywistg utrate ich wartosci.
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NOTA NR 11.
UMOWY O BUDOWE

Nie dotyczy.

NOTANR 12. o
DLUGOTERMINOWE | KROTKOTERMINOWE ~NALE ZNOSCI  ORAZ

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Informacje o dlugoterminowych naleznosciach oraz rozliczeniach miedzyokresowych zostaty
zaprezentowane w tabeli nr 7.

Informacje o krotkoterminowych naleznosciach oraz rozliczeniach miedzyokresowych zostaty
zaprezentowane w tabeli nr 10.

NOTA NR 13.
KAPITAL ZAKLADOWY

Stan akcjonariatu KOELNER SA na 31.12.2009 roku przedstawiat sie nastepujaco:

. . . . % w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji zakladowym
Amicus Sp. z 0.0. Sp. k. 19 102 750 58,67
BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 1664 569 511
Pozostali 11 792 681 36,22
Razem 32 560 000 100,00

Informacje o kapitale zaktadowym zostaty zaprezentowane w tabeli nr 14.

NOTA NR 14.
POZOSTALE KAPITALY

Pozostate kapitaly tworzone byly z wypracowanych zyskéw lat ubieglych. Kapitaty te
przeznaczone sg na rozwdj spotek Grupy lub pokrycie ewentualnych strat.

Informacje o pozostatych kapitatach zostaty zaprezentowane w tabeli nr 15.

NOTA NR 15.
AKCJE WLASNE

Nie dotyczy.
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NOTA NR 16.

UDZIALY MNIEJSZO SCI

w tys. zi
nabycie udziat réznice
Spélka 31.12.2008 | udziatow od | wwyniku | WYg*atz ZbY‘;I'(‘? kursowe 2 31122009
mniejszo sci | finansowym ywidendy | Spotki ) wyceny jed.
zagranicznych

Koelner Vilnius
UAB 27 (27) - - - - -
Koelner Centrum 1146 - 148 (122) - - 1172
Sp. zo.o0.
TOW Koelner Kiev 3 - ) - - - 1
FPIN Wapienica
Sp. z 0.0. 9 ©) ] j ] ] i
E]?te'”er Hungaria 12 042 - 2473 - - (474)| 14041
Koelner Ltd 1391 - (61) - - (78) 1252
Srubex SA 2797 (265) (181) -| (2 351) - -
RAZEM 17 415 (301) 2377 (122)[ (2 351) (552) 16 466
NOTANR 17.

REZERWY

Informacje o rezerwie z tytutlu odroczonego podatku dochodowego zostaly zaprezentowane
w tabeli nr 19.

Informacje o rezerwach na $wiadczenia pracownicze zostaty zaprezentowane w tabeli nr 20.

Informacje o rezerwach na pozostate zobowigzania zostaly zaprezentowane w tabeli nr 21.

NOTA NR 18.
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE
ZOBOWIAZANIA

Informacje o zobowigzaniach z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzaniach zostaty
zaprezentowane w tabeli nr 23.

NOTA NR 19. _
KREDYTY | POZYCZKI

Informacje o kredytach i pozyczkach zostaty zaprezentowane w tabelach nr 17ai 17b.
Zabezpieczenia kredytéw zaciggnietych przez Grupe KOELNER:

Bank / Kredytobiorca Zabezpieczenie

Bank Zachodni WBK SA 1. Wplywy na r-k biezacy. .
KOELNER SA 2. Zastaw rejestrowy na 1 667 udziatach Koelner Lancuckiej Fabryki Srub
sp. z 0.0.

Bank Zachodni WBK SA 1. Zastaw rejestrowy na 5 820 000 akcji Koelner SA posiadanych przez
KOELNER SA Amicus Sp. z 0.0. Sp.K.
2. Hipoteka zwykta taczna 20 000 tys.zt na:
- uzytkowaniu wieczystym gruntu oraz budynku nalezacym do KTS sp. z
0.0. we Wroctawiu, ul. Kwidzynska dziatka nr 1/2 i 1/6 WR1K/00121721/4,
- uzytkowaniu wieczystym gruntu oraz budynku nalezacym do KTS sp. z
0.0. we Wroctawiu, ul. Kwidzynska dziatka nr 1/9 i 1/10 WR1K/00116459/8.
3. Wptywy na r-k biezacy.
4. Cesja praw z umowy ubezpieczenia ww. nieruchomosci (zabezpieczenia
przyszie).
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Bank Zachodni WBK SA
KOELNER SA

1. Hipoteka zwykta tgczna 5 000 tys.zt na:
- uzytkowaniu wieczystym gruntu oraz budynku we Wroctawiu,
ul. Jed. Narodowej 194 dziatka nr 12/1 WR1K/00150161/2,
- uzytkowaniu wieczystym gruntu oraz budynku we Wroctawiu,
ul. Jed. Narodowej dziatka nr 11 i 10/1 WR1K/00093594/8.
2. Wplywy na r-k biezacy.
3. Ustanowienie przez Unipalm Ltd zastawu rejestrowego na wszystkich
udziatach Stahl GmbH.
4. Wplywy na r-k biezacy.

Raiffeisen Bank Polska SA
KOELNER SA

1. Petnomocnictwo do r-ku biezacego i innych r-kéw.

2. Poreczenie cywilne sptaty kredytu wystawione przez Radostawa Koelnera
i Przemystawa Koelnera.

3. Hipoteka kaucyjna taczna do 7 564 tys.EUR, hipoteka kaucyjna tgczna do
49 436 tys.zt oraz hipoteka kaucyjna tgczna do 7 500 tys.GBP na
nieruchomosciach:

- we Wroctawiu, ul. Jed. Narodowej (WR1K/00093594/8 oraz
WR1K/00150161/2),

- we Wroctawiu, ul. Kwidzynska bedacej w uzytkowaniu wieczystym

KTS sp. z 0.0. (WR1K/00116459/8 oraz WR1K/00121721/4).

4. Hipoteka kaucyjna do 7 564 tys.EUR, hipoteka kaucyjna do 49 436 tys.zt
oraz hipoteka kaucyjna tgczna do 7 500 tys. GBP na nieruchomosci we
Wroctawiu, ul. Kwidzynska (WR1K/00175233/9).

5. Cesja praw ubezpieczenia z w/w nieruchomosci.

Bank Zachodni WBK SA
KOELNER SA

1. Wplywy na r-k biezacy.

2. Zastaw rejestrowy na zapasach 10 000 tys.zt.

3. Cesja praw umowy ubezpieczenia w zakresie ubezpieczenia zapasow.

4. Ustanowienie przez Amicus Sp. z 0.0. Sp.k zastawu rejestrowego na

5 820 000 akcji Koelner SA, na ktérych zostat ustanowiony zastaw na poczet
umowy o kredyt inwestycyjny nr KO004314 z dnia 23.11.2007r.

Raiffeisen Bank Polska SA
KOELNER SA

1. Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

2. Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem.

3. Zastaw na zapasach 70 000 tys.zt.

4. Hipoteka kaucyjna taczna 70 000 tys.zt. na nieruchomosci:

- we Wroctawiu, ul. Jed. Narodowej (WR1K/00093594/8 oraz 00150161/2),
- we Wroctawiu, ul. Kwidzynska 6¢ (WR1K/00116459/8 oraz
WR1K/00121721/4) nalezacej do KTS sp. z 0.0.

5. Cesja praw z polis ubezpieczeniowych w/w zapasy i hieruchomosci.

6. Cicha cesja naleznosci w wys. min 20 000 tys.zt.

Fortis Bank Polska SA
KOELNER SA

1. Weksel in blanco.

2. Zastaw rejestrowy na zapasach 25 000 tys.zt.

3. Przelew praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie ubezpieczenia
zapasow.

4. Zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach 15 804 tys.zt.

5. Przelew praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie ubezpieczenia
maszyn i urzadzen.

6. Oswiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji.

Fortis Bank Polska SA
Koelner tancucka Fabryka
Srub sp. z 0.0.

. Hipoteka kaucyjna KW55820 - 935 tys.zi.

. Hipoteka zwykta KW55820 — 6 090 tys.zi.

. Przewtaszczenie $rodka trwatego (piec kotpakowy) - 4 800 tys.zi.
. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;.

Fortis Bank Polska SA
Koelner tancucka Fabryka
Srub sp. z 0.0.

. Zastaw rejestrowy na linii do obrébki cieplnej wyrobéw — 4 200 tys.zi.
. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;.

NEFE, | B~hWOWDNPR

Fortis Bank Polska SA
Koelner tancucka Fabryka
Srub sp. z 0.0.

. Zastaw rejestrowy na linii technologicznej — 6 000 tys.zt.

. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;.

. Weksel in blanco.

. Przelew wierzytelnosci z tyt. um. dofinansowania projektu.

Fortis Bank Polska SA
Koelner tancucka Fabryka
Srub sp. z 0.0.

. Weksel wiasny in blanco.

. Przelew wierzytelnosci.

. Przewtaszczenie zapasow — 30 000 tys. zt.

. Przelew praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie ubezpieczenia
zapasow.

AOWONERL, |[AAWONPE
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5. Hipoteka taczna kaucyjna KW nr RZ1A/00014857/7

i KW nr RZ1A/00055819/6 — 33 000 tys.zt.

6. Przelew praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie ubezpieczenia
nieruchomosci.

7. Zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach 35 283 tys.zi.

8. Przelew praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie ubezpieczenia
maszyn i urzadzen.

9. Poreczenie sptaty przez KOELNER SA do 33 000 tys.zh.

ING Bank Slaski SA 1. Zastaw na zapasach (materiaty) — 3 000 tys.zt.
Wapienica sp. z 0.0. 2. Zastaw na $rodkach trwatych (maszyny) — 2 100 tys.zk.
3. Hipoteka nr KW BB1B00000066/7 - do 5 600 tys.zt.

Volkswagen Bank GmbH Brak zabezpieczen.
Stahl GmbH

Essox s.r.o; Brak zabezpieczen.
Koelner CZ s.r.o.

Ulster Bank Cesja naleznosci.
Rawlplug Ireland Ltd

Dubai Bank Wystawione czeki PDC na kazda rate.
Koelner Rawlplug
Middle-East FZE

ADCB Wystawione czeki PDC na kazda rate.
Koelner Rawlplug
Middle-East FZE

EIB Wystawione czeki PDC na kazda rate.
Koelner Rawlplug
Middle-East FZE

NOTA NR 20.
ZOBOWIAZANIA  WARUNKOWE Z TYTULU UMOW LEASINGU
OPERACYJNEGO | FINANSOWEGO

Informacje o zobowigzaniach z tytutlu leasingu finansowego oraz operacyjnego zostaty
zaprezentowane w tabelach nr 24 i 25.

NOTA NR 21.
LEASING

Wartos¢ przedmiotow leasingu operacyjnego ustalana jest przez leasingodawce wedtug
udokumentowanych kosztéw nabycia. Okresowe opfaty leasingowe mogg by¢ zmienione
w ponizszych przypadkach:

- poniesienia przez leasingodawce kosztow zwigzanych z podatkami, optatami i innymi
ciezarami publicznoprawnymi zwigzanymi z wlasnoscig lub posiadaniem przedmiotu
leasingu,

- zmiany stopy procentowej WIBOR lub LIBOR/EURIBOR odpowiednio dla waluty umowy
leasingu,

- w przypadku odmowy przez zaklad ubezpieczen wyptaty odszkodowania,

- zmiany ceny przedmiotu leasingu w okresie miedzy zawarciem umowy a jego
przekazaniem do uzytkowania,

- zmiany stawki podatku VAT.
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Po zakonczeniu umowy leasingobiorca ma prawo do nabycia przedmiotu leasingu za wartos$¢
koncowag powiekszong o podatek VAT.

Przedtuzenie umowy leasingu nastapi na warunkach uwzgledniajgcych aktualny stan prawny
i stan rynku finansowego. Podstawg do wyliczenia nowych opfat leasingowych i wartosci
koncowej bedzie dotychczasowa wartosé koncowa.

Warto$¢ przedmiotéw leasingu finansowego ustalana jest przez leasingodawce wedtug
udokumentowanych kosztéw nabycia. Odsetki z tytutu umow leasingowych moga ulec zmianie
w zwigzku ze zmiang stopy procentowej WIBOR lub LIBOR/EURIBOR odpowiednio dla waluty
umowy leasingu.

Grupa KOELNER na 31.12.2009 r. posiadata zawarte umowy leasingu zwrotnego, ktéry miat
charakter leasingu finansowego.

Specyfikacje przedmiotow leasingu prezentuja tabele nr 26 i 27.

NOTA NR 22.
PODATEK DOCHODOWY

Specyfikacje biezacego i odroczonego podatku dochodowego za okres sprawozdawczy
prezentuje tabela nr 35.

NOTA NR 23.
POZYCJE POZABILANSOWE

Zobowigzania pozabilansowe posiada jednostka dominujgca KOELNER SA. Na dzien

31.12.2009 r. KOELNER SA posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych spotce

zaleznej Koelner Lancucka Fabryka Srub sp. z 0.0. poreczeh w tacznej kwocie 33 213 tys. zi,

w tym:

- 27 544 tys. zt z tytulu umowy kredytowej zawartej z Fortis Bank Polska SA. Poreczenie
udzielone do dnia 6.12.2018 r.,

- 2 423 tys. zt z tytulu umowy kredytowej zawartej z Fortis Bank Polska SA. Poreczenie
udzielone do dnia 9.06.2012 r.,

- 3 246 tys. zt z tyt. biezacej wspotpracy handlowej, z czego 2 986 tys. zt udzielono do dnia
30.04.2010 r., natomiast 260 tys. zt do dnia 31.12.2010r.

Ponadto Grupa KOELNER SA posiadata inne pozycje pozabilansowe obejmujgce:

. srodki trwate uzywane na podstawie umow leasingu operacyjnego, najmu, dzierzawy,
ktorych warto$é netto wg umowy na dzien 31.12.2009 wyniosta:
- KOELNER SA - 156 tys. zi,
- Koelner Centrum sp. z 0.0. - 104 tys. zt,
- Koelner tancucka Fabryka Srub sp. zo.0. -1 310 tys. z,
- UAB Koelner Vilnius - 17 tys. 74,
- Koelner CZ sro - 335tys. 7,
- Koelner Deutschland GmbH - 624 tys. zi,
- Rawl Scandinavia AB - 68tys. zt
. Srodki trwate niskocenne i przeznaczone do likwidacji o warto$ci poczatkowej wynoszace;j

(wartos¢ netto tych srodkdw wynosi zero):
- Koelner tancucka Fabryka Srub sp. z 0.0. -1 684 tys. zi.

NOTA NR 24. ]
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OSIAGNIETE W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej KOELNER zostaly zaprezentowane w tabeli nr 28.
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NOTA NR 25.

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe i koszty finansowe zostaly zaprezentowane w tabeli nr 33 i 34.

NOTA NR 26.

WYNIK DZIALALNO SCI ZANIECHANEJ

Nie wystapit.

NOTA NR 27.

ZYSK PRZYPADAJ ACY NA JEDNA AKCJ E

Informacje o zysku przypadajgcym na jedng akcje zostaty zaprezentowane w tabeli nr 36.

Podstawowy skonsolidowany zysk przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu dominujacego
Grupy na jedng akcje jest ilorazem zysku za okres przypadajgcego na akcjonariuszy i sredniej
wazonej liczby akcji wystepujacych w ciggu okresu.

Wyliczenie sredniej wazonej liczby akcji zwyktych:

rok 2008: (32 289 300 akciji x 366 dni + 270 700 akcji X 297 dni) / 366 dni = 32 508 966 akji
rok 2009: (32 560 000 akcji x 366 dni ) / 366 dni = 32 560 000 akdji

NOTA NR 28.

ROZWODNIONY ZYSK PRZYPADAJ ACY NA JEDNA AKCJE

Wobec niewystepowania w zadnym z analizowanych okreséw czynnikéw rozwadniajacych
liczbe akcji nie liczono wartosci wskaznika rozwodnionego zysku na jedng akcje zwykia.

NOTA NR 29.

POLACZENIE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W okresie styczen — grudzien 2009 r. KOELNER SA zwigkszyta swoéj udziat w kapitale
zaktadowym spotki Srubex SA z 96,72% do 97,03%, a nastepnie zbyta caly pakiet akcji tej

spoiki.
w tys. zt
Rozlicz.nabycia
Nabywany Udziat Warto ¢ pakietu . akej
Data udziat w w aktywach Cena przejetych podmiotu
Spétka ; S 1€h znajduj acego
nabycia aktywach netto po przejecia aktywow . A
- sie pod wspdln a
netto nabyciu netto k
ontrol g
(wynik lat ub.)
Srubex SA 31.03.2009 0,15% 96,86% 132 128 4
Srubex SA 30.06.2009 0,16% 97,03% 147 137 10

W okresie styczen — grudzien 2009 r. KOELNER SA zwiekszyla swoj udziat w kapitale
zaktadowym spoitki Wapienica Sp. z 0.0. z 99,97% do 100%.

Rozlicz.nabycia

Nabywany Udziat Warto ¢ palgzmigfuq'
. Data udziat w w aktywach Cena przejetych podm

Spotka . S ; znajduj acego

nabycia aktywach netto po przejecia aktywow sie pod wspoln
netto nabyciu netto ¢ ‘7( p a

ontrol g

(wynik lat ub.)

Wapienica Sp. z 0.0.| 31.03.2009 0,03% 100% 1 10 9)
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NOTA NR 30.
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

W ponizszej tabeli przedstawiono transakcje spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
KOELNER SA z podmiotami powigzanymi obejmujace:

naleznosci krotkoterminowe na dzien 31.12.2009 w tym: naleznosci handlowe,
naleznosci z tytutu dywidend, naleznosci z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywoéw
trwatych, naleznosci z tytutlu sprzedazy finansowych aktywéw trwatych oraz inne
naleznosci krétkoterminowe,

zobowigzania na dzien 31.12.2009 obejmujace: zobowigzania handlowe, zobowigzania
z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz inne zobowigzania
krotkoterminowe,

naleznosci i zobowigzania z tytutu pozyczek na dzien 31.12.2009,

przychody za okres od 01.01.2009 - 31.12.2009 obejmujgce przychody ze sprzedazy
produktéw, ustug, towaréw, materiatdw, s$rodkéw trwatych, pozostate przychody
operacyjne oraz przychody finansowe z tytutu otrzymanych dywidend i odsetek od
udzielonych pozyczek,

zakupy za okres od 01.01.2009 - 31.12.2009 obejmujgce zakup towardéw, materiatow
i ustug oraz czynsz inicjalny ujety na rozliczeniach miedzyokresowych kosztow,

wynik na sprzedazy srodkow trwatych oraz pozostate koszty operacyjne,
koszty finansowe z tytutu odsetek od otrzymanych pozyczek.

w tys. zt
Razem Razem
, . Lo jednostki
jednostki eliminacje powi azane po
powigzane eliminacjach
Przych9dy netto ;elsprzedazy produktéw, 148930 | (142 777) 6153
towaréw, materiatéw i ustug
Zakupy ujete w koszqe _wytwor_ze,ma i wartosci 143550 | (139 794) 3756
sprzedanych towaréw i materiatow
Zakl’pr ujete w kosztach sprzedazy i kosztach 172 (172) i
ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne 149 (149) -
Pozostate koszty operacyjne 6 (6) -
Przychody finansowe z tytutu odsetek 208 (208) -
Przychody finansowe z tytutu dywidend 8 126 (8 126) -
Koszty finansowe z tytutu odsetek 208 (208) -
Nalez.nosg _krotkotermmowe z wyjatkiem 81 039 (76 737) 4302
naleznosci z tytutu pozyczek
Naleznosci z tytutu pozyczek 23 680 (18 935) 4745
ZobOW|qzan[a krotkotem_nnowe Z wyjatkiem 76 404 (76 347) 57
zobowigzan z tytutu pozyczek
Zobowigzania z tytutu pozyczek 18 930 (18 930) -

Wszystkie transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi zawierane byly na warunkach
rynkowych.

W 2008 r. KOELNER SA udzielita spotce Rawlplug Ltd pozyczki w kwocie 51 942 tys. zt. Na
dzien 31.12.2008 do sptaty pozostawato 1 430 tys. zi, w tym 646 tys. zt z tytutu naliczonych,
a nie zaptaconych do dnia bilansowego odsetek. W 2009 r. dokonano sptaty catej kwoty
udzielonej pozyczki wraz z odsetkami.
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W 2008 r. KOELNER SA udzielita spofce Koelner Krasnodar Ltd (Rosja) pozyczki w kwocie
100 tys. USD. W 2009 r. dokonano spflaty catej kwoty udzielonej pozyczki.

W 2008 r. KOELNER SA udzielita spoice Koelner tancucka Fabryka Srub sp. z 0.0. pozyczki
w kwocie 5 000 tys. zt Na 31.12.2009 do sptaty pozostato 5 007 tys. zi, w tym 7 tys. zt z tytutu
naliczonych a niezaptaconych odsetek. Oprocentowanie pozyczki oparte jest o WIBOR
powiekszony o marze spokki.

Na dzien 31.12.2009 r. z tytutlu pozyczki udzielonej przez Rawlplug Ireland Ltd spétce Herco
Fixings Ltd do splaty pozostato 1 155 tys. EUR (4 745 tys. zi).

W 2009 r. dokonano sptaty pozyczki udzielonej przez Rawlplug Ireland Ltd spétce Rawlplug Ltd.

W 2009 r. Stahl GmbH udzielita spéice Koelner Deutschland GmbH pozyczki w kwocie
1610tys. EUR. Na dzien 31.12.2009 r. do spiaty pozostato 1626 tys. EUR (6 680 tys. z)
w tym 16 tys. EUR (66 tys. zl) z tyt. naliczonych a niezaptaconych odsetek. Oprocentowanie
pozyczki oparte jest o stalg stope procentowa.

W 2009 r. Fabryka Pit i Narzedzi Wapienica sp. z 0.0. udzielita spélce KOELNER SA pozyczki
w kwocie 4 800 tys. zt. Na 31.12.2009 do sptaty pozostato 4 817 tys. zt, w tym 17 tys. zt z tytutu
naliczonych a niezaptaconych odsetek. Oprocentowanie pozyczki oparte jest o WIBOR
powiekszony o marze spokki.

W 2009 r. Koelner Hungaria Kft udzielita spoétce KOELNER SA pozyczki w kwocie
159 924 tys. HUF. Na 31.12.2009 r. do spiaty pozostalo 159 924 tys. HUF (2 426 tys. z).
Oprocentowanie pozyczki oparte jest o stalg stope procentowa.

NOTA NR 31.

RYZYKO KURSU WALUTOWEGO

Grupa KOELNER wystepuje jednoczes$nie w roli importera i eksportera w zwigzku z czym
ryzyko kursu walutowego jest w duzej mierze ograniczone. Pomimo tego, Zarzad stara sie
dodatkowo ograniczaé ryzyko poprzez zawieranie kontraktow terminowych.

Na dzien bilansowy w litewskiej spoéice zaleznej Koelner Vilnius zawarte byty walutowe
kontrakty terminowe. Byly to cztery kontrakty typu forward EUR/LTL na zakup EUR po
70 tys. EUR kazdy, o terminach zapadalnosci 29.01, 26.02, 31.03 i 30.04.2010 r. Ze wzgledu na
normujaca sie sytuacje gospodarczg na rynku litewskim, nie bedg zawierane kolejne kontrakty.
Wycena kontraktéw na dzien bilansowy wynosi (23) tys. zt ((17,5) tys. LTL).

Ponizej przedstawiono dane o wartosci aktywow i pasywow pienieznych wyrazonych
w walutach innych niz waluta funkcjonalna po przeliczeniu na PLN.
Naleznosci Pozc_)sta{’e. Udzielone S Srodki  |Zobowi gzania| Pozostate . Kre_dyty .
Waluta handlowe |naleznosci . J | Zaliczki | . ._ | i pozyczki
brutto brutto pozyczki pieniezne | handlowe |zobowi gzania otrzymane
EUR 21 809 815 4745 82 1802 14 905 1679 25 245
USD 11 090 457 - 561 478 12 045 89 -
GBP 10 510 5 - - 727 4237 1499 22 681
PLN 44 937 5161 - 73 805 42 924 28884 | 166988
CZK 1712 185 - - 211 200 66 33
RON 1468 628 - - 10 427 35 -
HUF 3479 1289 - - 4725 106 616 -
BGL 674 29 - 6 670 21 40 -
LTL 2892 30 - 218 62 56 196 -
UAH 1089 146 - - 1 - 4 -
RUB 1 050 61 - - 359 347 167 -
UAE 662 114 358 - 131 33 149 178
SEK 28 - - - 276 27 81 -
CHF - - - - - - 157 -
Razem
W PLN 101 400 8 920 5103 940 10 257 75 328 33 662 215 125
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NOTA NR 32.
RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

W chwili obecnej Grupa KOELNER korzysta z zobowigzan oprocentowanych zmienng stopg
procentowa, dlatego tez ponosi ryzyko zmiany stopy procentowe;.

W celu ograniczenia ryzyka zawarty zostat przez KOELNER SA z Raiffeisen Bank Polska SA
kontrakt zamiany stopy procentowej Range Accrual Swap. Kontrakt zawarty zostat
21.01.2008 r. i wygast 29.01.2010 r. Kontrakt polegat na zamianie zmiennej stopy procentowej
na stata. Spétka ptacita stalg stope procentowa, gdy stopa referencyjna poruszata sie
w przedziale 5,25% - 6,75%. W przeciwnym przypadku stata stopa byla powiekszana
0 dodatkowg marze. Wartos¢ kontraktu wynosita 40 min zt. Wycena kontraktu na 31.12.2008 r.
wynosita (1 930) tys. zt. Wycena na 31.12.2009 wynosita (178) tys. zt.

NOTA NR 33.
RYZYKO KREDYTOWE

Klienci Grupy KOELNER, korzystajacy z kredytéw kupieckich, poddawani sa procedurom
weryfikacyjnym, a stan nalezno$ci podlega ciggtemu monitoringowi. W przypadku wystgpienia
naleznosci przeterminowanych, zgodnie z obowigzujgcymi procedurami nastepuje wstrzymanie
sprzedazy i uruchamiana jest windykacja naleznosci. Dodatkowo ryzyko kredytowe ogranicza
duza ilos¢ oraz dywersyfikacja klientow Grupy. Grupa nie posiada dtuznikow, ktorych saldo
wynositoby wiecej niz 5% salda naleznosci ogétem. W konsekwencji Grupa nie jest narazona
na znaczace ryzyko kredytowe.

Analiza wiekowania przeterminowanych naleznosci z tyt. dostaw i ustug, ktére sg zalegte na
koniec okresu sprawozdawczego, lecz w przypadku ktérych nie nastgpita utrata wartosci:

w tys. zi

Nalezno $ci przeterminowane 31.12.2009 31.12.2008
z tyt. dostaw i ustug T T

a) do 1 miesigca 16 836 24 204
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 7 067 13115
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 5289 6 187
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 3228 1592
e) powyzej 1 roku 3 066 388
Razem 35 486 45 486

NOTA NR 34.

RYZYKO PLYNNOSCI

Grupa KOELNER zarzadza ptynnoscig poprzez biezace monitorowanie poziomu wymagalnych
zobowigzan, prognozowanie przeptywédw pienieznych oraz odpowiednie zarzadzanie srodkami
pienieznymi.

NOTA NR 35.
ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 25.01.2010 r. Sad Gospodarczy w Zagrzebiu (Chorwacja) dokonat rejestracji spotki
zaleznej Koelner d.o.o. z siedzibg w Mala Gorica, Chorwacja. Kapitat zaktadowy spotki wynosi
361 tys. HRK. Udziat KOELNER SA w kapitale zaktadowym wynosi 100% i uprawnia do 100%
gloséw na walnym zgromadzeniu. Przedmiotem dziatalnosci spokki jest sprzedaz narzedzi oraz
technik zamocowan dla budownictwa.

8 marca 2010 r. KOELNER SA zawarta z HSBC Bank Polska SA umowe o kredyt w rachunku
biezgcym w wysokosci 20 min zt. Termin sptaty kredytu przypada na 4 marca 2011 r.
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NOTA NR 36. ]
USTALANIE WARTO SCI GODZIWEJ

Przyjmuje sie, ze warto$¢ nominalna finansowych aktywow obrotowych i krétkoterminowych
zobowigzan finansowych pomniejszona o oszacowane korekty z tytutu aktualizacji wartosci jest
zblizona do ich wartosci godziwej.

Zarzad podmiotu dominujgcego Grupy uwaza, ze wartos§¢ nominalna dtugoterminowych
aktywow i zobowigzan finansowych pomniejszona o oszacowane korekty z tytutu aktualizacji
wartosci i powiekszona o warto$¢ naliczonych do dnia bilansowego odsetek jest zblizona do ich
wartosci godziwej.

NOTA NR 37.
PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W GRUPIE

Przecietne zatrudnienie w Grupie KOELNER w 2009 r. wyniosto 1 901 oséb.

31.12.2009
Pracownicy bezposrednio produkcyjni 634
Pracownicy posrednio produkcyjni 602
Administracja 665
Razem 1901

NOTA NR 38.
PRZELICZENIE WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH NA EURO

W ponizszej tabeli zaprezentowano przeliczenie wybranych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na walute euro (EUR).
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WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. PLN wtys. EUR
SKONSOLIDOWANE 2009 2008 2009 2008

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towardw i materiatow 529 663 630 307 122 025 178 451
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 12 434 32 899 2 865 9314
Zysk (strata) brutto (2 605) (. 3476) (__600) (984
Zysk (strata) netto (6 250) (10781) ( 1440) ( 3052)
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (. 8627) (14112 (1987 (. 3995)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 68 302 48 751 15736 13 802
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (. 9592) (38777) (. 2210) (110979)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej ( 58 075) (113742)| (13379 (. 3891)
Przeplywy pieniezne netto, razem 635 ( 3768) 146 ( 1067)
Srednia wazona liczba akgji 32 560 000 | 32508 966 | 32 560 000 | 32 508 966
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) (0,26) (0,43) (0,06) (0,12)
Aktywa razem 663 881 755 047 161 599 180 962
Zobowigzania dlugoterminowe 162 795 149 437 39 627 35 816
Zobowigzania krétkoterminowe 193 097 287 959 47 003 69 015
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 291524 300 236 70 961 71958
Kapitat zakltadowy 32 560 32 560 7 926 7 804
Liczba akcji na dzien bilansowy 32560 000 | 32560 000| 32560000 | 32560 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 8,95 9,22 2,18 2,21

Aktywa i pasywa zostaly przeliczone na EUR przy zastosowaniu s$rednich kurséw walut
opublikowanych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku zyskéw i strat zostaly przeliczone na EUR przy zastosowaniu kursu
stanowigcego s$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca roku.

Sredni kurs w okresie styczen - grudzien 2009 r. 4,3406
Kurs na ostatni dzien okresu 31 grudnia 2009 r. 4,1082
Sredni kurs w okresie styczen - grudzier 2008 r. 3,5321
Kurs na ostatni dzien okresu 31 grudnia 2008 r. 4,1724
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NOTA NR 39.
ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY DANYMI
UJAWNIONYMI W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOW YM
A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Ro6znice w skonsolidowanym kapitale wlasnym na 31.12.2008 r. pomiedzy SA-RS 2008

a SA-RS 2009:

w tys. zt
Skonsolidowany k apitat wiasny na 31.12.2008 r. prezentowany w SA  -RS 2008 322 478
Korekta rezerwy na udzielone bonusy dot. roku 2008 w KOELNER SA (346)
Korekty przeszacowania $rodkéw trwatych w Grupie Srubex SA 198
Korekta rezerwy na udzielone bonusy dot. roku 2008 w Grupie Srubex SA (1 338)
Korekta przejsciowych réznic w podatku doch. w Grupie Srubex SA (1 767)
Korekta podatku od nieruchomosci w KOELNER SA 115
Korekta podatku od nieruchomosci w Koelner Tworzywa Sztuczne Sp. z. 0.0. (51)
Korekta podatku odroczonego w KOELNER SA (759)
Korekta amortyzacji w KOELNER SA (13)
Korekta naliczenia skiadek na ubezpieczenie wypadkowe w Wapienica Sp. z o.0. (490)
Korekta wyceny kapitatu zaktadowego Koelner Romania (175)
Korekta wyceny funduszu emerytalnego w Rawlplug Ireland Ltd (201)

Skonsolidowany kapitat wtasny na 31.12.2008 r. prez  entowany w SA -RS 2009 317 651

Ro6znice w skonsolidowanym kapitale wiasnym na 31.12.2009 r. pomiedzy SA-QSr 4/2009

a SA-RS 2009:

w tys. zt
Skonsolidowany kapitat wlkasny na 31.12. 2009 r. prezentowany w SA -QSr 308 699
4/2009
Korekta aktualizacji wartosci aktywow niefinansowych w KOELNER SA (135)
Korekta podatku odroczonego w KOELNER SA (759)
Inne korekty 60
Korekta eliminacji amortyzacji marzy na sprzedazy ST 125

Skonsolidow any kapitat wtasny na 31.12.2009 r. prezentowany w SA -RS 2009 307 990

NOTA NR 40.
ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWO SCI DOKONANE
W STOSUNKU DO POPRZEDNIEGO OKRESU, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA
SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK
FINANSOWY | RENTOWNOSC

Nie wystapity.
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NOTANR 41.
BLEDY POPRZEDNICH OKRESOW

W sprawozdaniu finansowym Koelner Tworzywa Sztuczne sp. z 0.0. za rok 2009 dokonano
korekty podatku od nieruchomosci naliczonego w latach 2005-2008 r. W celu zapewnienia
poréwnywalnosci danych korekte te zaprezentowano réwniez w sprawozdaniu za rok 2008.

Wn Niepodzielony wynik lat ubiegtych 34 tys. zt
Wn Wynik netto 17 tys. zt
Ma Rozrachunki publiczno-prawne 5 tys. zt
Ma Fundusze specjalne ZFRON 46 tys. zit

Ze wzgledu na btedne naliczenie sktadek na ubezpieczenie wypadkowe w latach 2006 i 2007
w sprawozdaniu finansowym spotki Fabryka Pit i Narzedzi Wapienica sp. z 0.0. dokonano
korekty bilansu otwarcia wyniku z lat ubiegtych. W celu doprowadzenia do poréwnywalnosci,
dane na 31.12.2008 r. zostaty skorygowane w nastepujacy sposob:

wWn Niepodzielony wynik lat ubiegtych 490 tys. zt.
Ma Rozrachunki publiczno-prawne (z ZUS) 490 tys. zt.

W sprawozdaniu finansowym KOELNER SA za | pétrocze 2009 r. dokonano korekty kursu
uzytego do przeliczenia udziatow objetych w wyniku podniesienia kapitalu w Rawlplug Ltd
w 2008 r. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych korekte te zaprezentowano réwniez
w sprawozdaniu za rok 2008.

Wn Koszty finansowe 108 tys. zi
Ma Pozostale kapitaty 108 tys. zi

W sprawozdaniu finansowym KOELNER SA za | pétrocze 2009 r. dokonano korekty wysokosci
utworzonych rezerw na premie od obrotu naliczcone w 2008 r. W celu zapewnienia
poréwnywalnosci danych korekte te zaprezentowano réwniez w sprawozdaniu za rok 2008.

Wn Wynik netto 346 tys. zt
Wn Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 81 tys. zt
Ma Rozliczenia miedzyokresowe 427 tys. zt

W sprawozdaniu finansowym KOELNER SA za rok 2009 dokonano korekty amortyzacji
naliczonej w 2008 r. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych korekte te zaprezentowano
réwniez w sprawozdaniu za rok 2008.

wWn Wynik netto 9 tys. zt
wWn Niepodzielony wynik finansowy 4 tys. zit
Ma Rzeczowe aktywa trwate 13 tys. zt

W sprawozdaniu finansowym KOELNER SA za rok 2009 dokonano korekty podatku od
nieruchomosci naliczonego w latach 2005-2008 r. W celu zapewnienia poréwnywalnosci
danych korekte te zaprezentowano rowniez w sprawozdaniu za rok 2008.

wn Rozrachunki publiczno-prawne 115 tys. zt
Ma Wynik netto 29 tys. zt
Ma Niepodzielony wynik finansowy 86 tys. zt

W sprawozdaniu finansowym KOELNER SA za rok 2009 dokonano korekty naliczenia podatku
odroczonego z tytutu wyceny bilansowej kredytu walutowego przejetego od spoétki zaleznej
Rawlplug Ltd. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych korekte te zaprezentowano
réwniez w sprawozdaniu za rok 2008.

wWn Wynik netto 759 tys. zt
Ma Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 759 tys. zt
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W sprawozdaniu finansowym Koelner Lancuckiej Fabryki Srub Sp. z 0.0. za | pétrocze 2009 r.
dokonano korekty kosztow poniesionych w zwigzku z udzieleniem przez spoétke bonuséw od
sprzedazy dotyczacej 2008 roku. W celu zapewnienia pordwnywalnosci danych korekte te
zaprezentowano réwniez w sprawozdaniu za rok 2008.

Wn Aktywa z tyt. odrocz. podatku doch. 314 tys. zt
Wn Wynik netto 1294 tys. zt
wWn Udzialy mniejszosci 44 tys. zit
Ma Krt. rozliczenia miedzyokresowe bierne 1652 tys. zt

W sprawozdaniu finansowym Koelner tancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. za | pétrocze 2009 r.
dokonano korekty przeszacowania srodkéw trwatych z 31.12.2008 r. W celu zapewnienia
poréwnywalnosci danych korekte te zaprezentowano réwniez w sprawozdaniu za rok 2008.

wWn Rzeczowe aktywa trwate 198 tys. zi
Ma Wynik netto 191 tys. zt
Ma Udzialy mniejszosci 7 tys. zt

W sprawozdaniu finansowym Koelner Lancuckiej Fabryki Srub Sp. z 0.0. za | pétrocze 2009 r.
dokonano korekty przejsciowych réznic w podatku dochodowym od oséb prawnych z tytutu
wyceny bilansowej walut oraz niewyptaconych naleznosci z funduszu ptac w zwigzku
z prawdopodobnym brakiem mozliwosci rozliczenia. W celu zapewnienia poréwnywalnosci
danych korekte te zaprezentowano rowniez w sprawozdaniu za rok 2008.

Wn Rezerwa z tyt. odrocz. podatku doch. 201 tys. zt
Wn Wynik netto 1709 tys. zt
Wn Udzialy mniejszo$ci 58 tys. zt
Ma Aktywa z tyt. odrocz. podatku doch. 1968 tys. zi

W sprawozdaniu finansowym Koelner Romania SRL za rok 2009 dokonano korekty bilansu
otwarcia wyniku z lat ubiegtych o réznice kursowe powstate w wycenie podniesienia kapitatu
zakfadowego, tj. pomiedzy kursem EUR/RON w dniu rejestracji 14.12.2005 r. a kursem w dniu
optacenia udziatéw tj. 19.01.2005 r. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych korekte te
zaprezentowano réwniez w sprawozdaniu za rok 2008.

wWn Niepodzielony wynik lat ubiegtych 175 tys. zt
Ma Naleznosci krétkoterminowe 175 tys. zt

W sprawozdaniu finansowym Rawlplug Ireland Ltd za rok 2009 dokonano korekty bilansu
otwarcia wyniku z lat ubiegtych. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych korekte te
zaprezentowano réwniez w sprawozdaniu za rok 2008. Korekta zwigzana jest z decyzjg
zarzadu spotki Rawlplug Ireland Ltd na temat zamkniecia funduszu emerytalnego
funkcjonujgcego na zasadzie gwarantowanych swiadczen, gdzie pracodawca ponosit cato$¢
ryzyka inwestycyjnego, i wprowadzenie funduszu dziatajacego w oparciu o gwarantowane
sktadki (przy zmiennej wartosci Swiadczen emerytalnych zaleznej od wynikéw inwestycyjnych).
W zwigzku z zamknieciem funduszu zostala wykonana wycena aktuarialna, ktéra wykazata
koniecznos¢ uzupetnienia funduszu kwotg 154 tys. EUR, przy czym kwota 47 tys. EUR
(201 tys. zh) zostata odniesiona na wynik roku 2008, reszta zostanie odniesiona na wynik lat

2009-2014.
wn Wynik netto 201 tys. zt
Ma Pozostale kapitaty 201 tys. zt
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NOTA NR 42. ]
ZALOZENIA TESTOW NA UTRATE WARTOSCI FIRMY | AKTYWOW
NIEMATERIALNYCH

Grupa Kapitatowa Rawlplug Ltd

Wyliczenie na potrzeby testu utraty wartosci firmy oraz aktywow niematerialnych (tj. znakow
handlowych, wzoréw i patentow oraz prac badawczo-rozwojowych) dla Grupy Kapitalowej
Rawlplug zostalo dokonane metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, do ktorej
wyliczenia oparto o budzety finansowe przygotowane przez kierownictwo spétek tej Grupy
(Srednioterminowa prognoza 2010-2012 dla sp6tki Rawlplug Ireland Ltd) lub zatwierdzone przez
kierownictwo Grupy KOELNER (plany 2010-2014 dla Rawlplug Ltd oraz Rawl France). Stopa
dyskontowa zastosowana przy wycenie to 9% i zostata wyliczona dla rzeczywistych danych
finansowych KOELNER SA oraz poziomOw stdop procentowych pochodzacych z zewnetrznych
zrédet informacji. Dla ustalenia wartosci rezydualnej dotyczacej przeptywéw pienieznych
wykraczajgcych poza okres pieciu lat przyjeto ostroznie zalozenie o zerowej stopie wzrostu.

W zwigzku ze spodziewanym ozywieniem gospodarczym w kolejnych latach przewiduije sie, ze
przychody ze sprzedazy wszystkich spotek Grupy Kapitalowej Rawlplug powinny wykazywaé
statg dynamike wzrostu na umiarkowanym poziomie ok 10-12% $redniorocznie przez najblizsze
5 lat. Jest to tym bardziej prawdopodobne, ze zakohczono odbudowe i reorganizacje dziatu
sprzedazy w Rawlplug Ltd.

Spotki Rawlplug Ireland Ltd oraz Rawl France sarl od momentu przejecia konsekwentnie
realizujg plany finansowe i w biezgcych warunkach makroekonomicznych nie zostaly dotkniete
kryzysem w branzy budowlanej w tak znacznym stopniu jak konkurencja, co pozwolito na
zachowanie ich minimalnej rentownosci w 2009 r.

Marze brutto przewidziane w prognozie odzwierciedlajg dotychczasowe doswiadczenia
i pochodza z okresu bezposrednio poprzedzajacego okres objety budzetem, powiekszone dla
Rawlplug Ltd o spodziewany wzrost z tytutu usystematyzowania i ujednolicenia polityki cenowej
w Grupie, osiggniecia korzysci z efektu skali przy zwiekszeniu produkcji asortymentu ciezkich
mocowan kotwowych oraz wprowadzenie w zycie projektu wycofania asortymentéw
niskomarzowych gtéwnie na rzecz mocowan chemicznych oraz nowoczesnych technik
gazowych.

Ryzyko walutowe w obrebie Grupy Kapitatowej Rawlplug jest zminimalizowane poprzez
stosowanie dla wigkszosci transakcji gospodarczych walut narodowych spoétek, nie wystepuje
zjawisko wielowalutowosci. Dla przeliczenia danych jednostkowych spotek francuskie
i irlandzkiej na potrzeby konsolidacji prognozy przyjeto poziom kurséw z okresu sporzadzenia
prognozy.

W spéitkach nie wystepuje roéwniez ryzyko stép procentowych ze wzgledu na brak
oprocentowanego dlugu (wylgcznie wystepujgce okresowo nieistotne zadtuzenie w rachunku
biezgcym dla Rawlplug Ireland Ltd).

W spétkach zatozono naklady inwestycyjne o charakterze odtworzeniowym nie majace na celu
znaczacego powiekszania majatku trwatego spotek.

W prognozach uwzgledniono dodatkowe przeptywy z tytutu wykorzystania wlasnosci
intelektualnej nalezgcej do Rawlplug Ltd.

Koelner Hungaria Kft

Wyliczenie na potrzeby testu utraty wartosci firmy dla Koelner Hungaria zostatlo dokonane
metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, do ktérej wyliczenia oparto o budzety
finansowe przygotowane przez kierownictwo spotki na rok 2010 i zatwierdzone przez
kierownictwo Grupy KOELNER plany 2010-2014. Stopa dyskontowa zastosowana przy wycenie
to 9% i zostata wyliczona dla rzeczywistych danych finansowych KOELNER SA oraz pozioméw
stép procentowych pochodzacych z zewnetrznych zrédet finansowania. Dla ustalenia wartosci
rezydualnej dotyczacej przeptywow pienieznych wykraczajacych poza okres pieciu lat przyjeto
ostroznie zalozenie 0 zerowej stopie wzrostu.

Wzrost przychodéw ze sprzedazy zatozono na poziomie 5% rocznie, co jest bardzo ostroznym
podejsciem biorgc pod uwage $rednig stope wzrostu z trzech ostatnich lat gdzie, ksztattowata
sie ona na poziomie 15%. Najnizszy wskaznik dynamiki osiggnieto w roku 2009, gdzie wyniosta
ona 5%. Nalezy tu jednak zaznaczyé, ze rok 2009 byt rokiem silnego ostabienia koniunktury
gospodarczej na Wegrzech.
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Zalozona w prognozie rentownos¢ netto na poziomie $rednio 14% jest oparta na
doswiadczeniach i wynikach poprzedzajgcych okres prognozy. Prognozowana marza ze
sprzedazy na poziomie srednio 31% jest réwniez bardzo ostroznym podejsciem, jezeli
odniesiemy sie do historycznych wynikéw spoiki, gdzie w trzech ostatnich latach wskaznik ten
wyniést srednio 35%. Uzyskanie powyzszych wskaznikow jest tym bardziej prawdopodobne,
jezeli wezmiemy pod uwage oczekiwane ozywienie gospodarcze.

Spotka Koelner Hungaria potencjalnie narazona jest na ryzyko kursowe, gdyz zakupy towaréw
handlowych dokonywane sa w walutach Euro i Dolarach Amerykanskich, a sprzedaz
realizowana prawie wytacznie w walucie lokalnej Forintach. Obecna sytuacja finansowa spofki
pozwala jednak na utrzymywanie poziomu zobowigzan na bardzo niskim poziomie i w okresie
poprzedzajagcym prognoze wskaznik rotacji zobowigzan liczony w dniach wyniést jedynie 15.
Korzystnie prezentowaly sie réwniez wskazniki rotacji naleznosci i towaréw, co pozwala bardzo
elastycznie ksztaltowac ceny sprzedazy i wyeliminowa¢ do minimum ryzyko zmiennosci kursu
walut i jego wplywu na wyniki spétki w przysziosci. Potwierdzajg to wyniki okresu
poprzedzajgcego prognoze, gdzie mimo relatywnie wysokiej zmiennosci kursu walut w spoifce
nie odnotowano istotnych odchylen rentownosci netto w poréwnaniu do wynikéw
wczesniejszych okresow.

W spoice nie wystepuje ryzyko stép procentowych ze wzgledu na brak oprocentowanego diugu,
stosunkowo dobra sytuacja finansowa pozwala na finansowanie dziatalnosci wytacznie ze
srodkéw wiasnych. Nie sg nam znane zadne zagrozenie, ktére mogtyby wplyna¢ na
pogorszenie tej sytuacji w okresie objetym prognoza.

W spoifce zatozono naklady inwestycyjne o charakterze odtworzeniowym, niemajgce na celu
znaczacego powiekszania majatku trwatego spotki.

Grupa Koelner Deutschland GmbH

Wyliczenie na potrzeby testu utraty wartosci firmy dla Grupy Koelner Deutschland zostato
dokonane metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, do ktérej wyliczenia oparto
0 budzety finansowe przygotowane przez kierownictwo spétek Koelner Deutschland i Stahl na
rok 2010 i zatwierdzone przez kierownictwo Grupy KOELNER plany na lata 2010-2014. Stopa
dyskontowa zastosowana przy wycenie to 9% i zostata wyliczona dla rzeczywistych danych
finansowych KOELNER SA oraz poziomOw stop procentowych pochodzacych z zewnetrznych
zrodet finansowania. Dla ustalenia wartosci rezydualnej dotyczacej przeptywow pienieznych
wykraczajgcych poza okres pieciu lat przyjeto ostroznie zalozenie o zerowej stopie wzrostu.

W najblizszych latach oczekuje sie, ze zbudowana w 2009 roku nowa struktura sprzedazy
i nowe zaplecze operacyjne powinny przyczyni¢ sie do znaczgcego wzrostu przychodu ze
sprzedazy zwlaszcza w pierwszych dwoch latach objetych prognoza, kiedy zreorganizowane
jednostki powinny osiagna¢ optymalng efektywnosé. W kolejnych latach zatozono stabszg
dynamike przyrostu przychodu i w catym okresie objetym prognoza przyjeto wzrost o srednio
22% rocznie. W zrealizowaniu zatozen dotyczacych przychodu ze sprzedazy powinno pomaoc
przewidywane ozywienie gospodarcze w Niemczech i ciggle relatywnie niewielki udziat w rynku
mocowan, jaki obecnie posiadajg obie spoiki.

Na niezrealizowanie planu roku 2009 najwiekszy wptyw mialo ostabienie koniunktury
gospodarczej w Niemczech i zmiany personalne w spoétkach. Oba te czynniki przyczynity sie do
opOznienia planu reorganizacji, ktérego wdrozenie miato by¢ warunkiem niezbednym do
zrealizowania planéw finansowych.

Marze brutto przewidziane w prognozie odzwierciedlajg dotychczasowe doswiadczenia
i pochodzg z okresu bezposrednio poprzedzajgcego okres objety budzetem. W kolejnych latach
spodziewane jest stopniowe nieznaczne obnizenie marzy ze sprzedazy, co bedzie
spowodowane zmiang jej struktury towarowe;j.

Ryzyko walutowe w obrebie Grupy Koelner Deutschland jest zminimalizowane poprzez
stosowanie dla transakcji gospodarczych walut narodowych spétek, nie wystepuje zjawisko
wielowalutowosci.

W spétkach nie wystepuje roéwniez ryzyko stép procentowych ze wzgledu na brak
oprocentowanego istotnego dtugu. Nie przewiduje sie korzystania z zewnetrznych zrédet
finansowania w okresie objetym prognoza.

W spotkach zatozono nakfady inwestycyjne o charakterze odtworzeniowym, niemajgce na celu
znaczacego powiekszania majatku trwatego spotek.
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Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej KOELNER za rok 2009 i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie
Z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowg i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy, a sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KOELNER zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Grupy Kapitatowej.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujgcy badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KOELNER zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa, jednoczesnie podmiot ten i biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniajg
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z obowigzujacymi
przepisami i normami zawodowymi.

Radostaw Koelner — Prezes Zarzadu

Tomasz Mogilski — Wiceprezes Zarzadu

Piotr Kopydtowski — Czlonek Zarzadu ds. Finansowych
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