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l. Cze$¢ oGOLNA

I.1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

Petna nazwa Jednostki:

KOELNER — SPOLKA AKCYJNA

Forma prawna:

Spotka akcyjna

Ulica:

ui. Kwidzyriska 6

Miejscowos¢:

Wroctaw

Kod pocztowy:

51-4186

Poczta:

Wroctaw

Telefon:

+48 0(71) 3260100

Faks:

+ 48 0(71) 37 26 111

Poczta elektroniczna:

info@koelner.pl

Adres www:

www.koelner.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejestrowy dla Wroctawia Fabrycznej Vi
Wydziat Gospodarczy KRS

Data wpisu do rejestru:

27.08.2001

Numer wpisu do rejestru:

0000033537

Regon:

932098397

NIP:

8951687880

Przedmiot dzialalnosci wg EKD

Produkcja wyrobbéw z tworzyw sztucznych dla
budownictwa (25.23.7)

Kapitat podstawowy

32 560 tys.

Kapitat wlasny

275 897 tys. zt

Wiadze Jednostki

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza, Zarzad

1.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalnosci Spétki w badanym okresie, zgtoszony do rejestru:
1.1.1.1. Produkcja wyrobéw z tworzyw sztucznych dla budownictwa (25.23.2)

1.11.2. Whasciciele Spétki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego o udziale w
kapitale wlasnym wyzszym niz 5%:

1.1.2.1. Amicus Sp. z 0.0. Sp. k. — 58,67% udzialu w kapitale Spétki i glosdéw na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

.1.2.2. BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA — 511% udziatu w
kapitale Spétki i gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.2.3. Pozostali — 36,22% udzialu w kapitale Spétki i gtoséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy,

1.1.3. Zarzgd Spotki w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:
1.1.3.1. Radostaw Koelner — Prezes Zarzadu;

1.1.3.2. Tomasz Mogilski — Wiceprezes Zarzadu;

1.1.3.3. Piotr Kopydtowski — Czlonek Zarzgdu ds. Finansowych.

Dotyczy: Grupa Kapitalowa KOELNER 5.A. 3
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[.1.4. Zmiany w Zarzadzie Jednostki w badanym okresie oraz do dnia zakoriczenia

badania:

.1.41. W dniu 29.01.2010 roku odwotano ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu

Pana Krzysztofa Wotka.

I.2. SKEAD GRUPY KAPITALOWEJ

.2.1. W dniu 31 grudnia 2009 roku w sktad Grupy Kapitatowej KOELNER S.A.
wchodzity spoiki:

Rodzaj opinii .
Udzial % | llo&€ gloséw wydanej o jednost, |  Nazwa Dzief, na
Nazwa w kapitaie na walnym Metoda sprawozdaniu P kto ’ sporz. (?z'ono
podstawo- zgroma- konsolidacji finansowym jub vy porza
wym dzeniu pakiecie przeprow‘adzu sprawozda-
' konsolidacyjnym badanie nie finansowe
Jednostka Bez zastrzezen, HLB M2
Koelner S.A. dominuiaca - Peina Z uwagami Audyt 31.12.2008
1A objasniajacymi Sp.zo.0.
Bez zastrzezen, z HLB M2
g;ﬂg:;gw‘“zywa 100% 100% Pefna uwaga Audyt 31.12.2009
objasniajaca Sp. z 0.0.
Kancelaria
FPiN Wapienica Sp. z . Audytorska
0.0, 100% 100% Petna Bez zastrzezen Dudek i 31.12.2009
Partnerzy
Farmiord Trading Ltd. 100% 100% Petna Nie badana - 31.12.2009
Meadowfolk Holdings | Posrednio Posrednio '
Ltd. 100% 100% Petna Nie badana - 31.12.2009
Koelner tarcucka , . . ) Bez zastrzezen, z HLB M2
Fabryka SrubSp.z | "oppear® | Postednio Petna uwagami Audyt 31.12.2009
0.0. objasniajacymi Sp.zo.0.
Koelner Centrum SP- | 5195 51% Peina Nie badana . 31.12.2009
Koelner Hungaria Kit 51% 51% Peina Bez zastrzezen Ecoaudit Kft 31.12.2008
Koelner CZ SRO 100% 100% Peina Bez zastrzezer ing. Jaromir | 31 122000
Koelner Bulgaria 100% 100% Peina Nie badana - 31.12.2009
EQQD e
HLB
. Freemark
o (oelner Romania | 1004 100% Peina Z zastrzezeniami Audit 31.12.2009
Romania
SRL
UAB Koelner Vilnius 100% 100% Petna Nie badana - 31.12.2009
TOW Koelner Kiev 99% 99% Petna Nie badana - 31.12.2009
Koelner Ltd 84,33% 84,33% Peina Nie badana - 31.12.2009

Dotyczy: Grupa Kapitalowa KOELNER S.A.
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Koelner Deutschland

100% 100% Petna Nie badana - 31.12.2009

GmbH
Posrednio Posrednio .
Stahl GmbH 100% 100% Petna Nie badana - 31.12.2009
Rawl Scandinavia AB 100% 100% Peina Bez zastrzezen Deloitte AB 31.12.2009
Koel Rawl HLB Hamt
M‘?: d’l‘eréa;’tw pug 100% 100% Peina Bez zastrzezefl Chartered 31.12.2009
\adle Accountants

Grupa Kapitatowa
Rawlplug Ltd
(zawiera: Rawlplug 100% 100% Pelna Z zastzezeniami | 0 DUM& 1 39 42 200

Ltd, Rawlplug Ireland
Ltd, Rawl France Sarl)

Posrednio Posrednio Wytaczona z

Herco Fixings Ltd 51% 51% konsolldacji Nie badana - 31.12.2009
100% =z 100% z
Koelner Finance Ltd | tego 50% | tego 50% | ‘vylaczonaz Nie badana ; 31.12.2009
A : A : konsolidacii
posrednio posrednio
Koelner Kazakhstan Whytaczona z .
Ltd 70% 70% Konsalidaci Nie badana - 31.12.2009
: Wytaczona z .
TOW Koelner Ukraina 51% 51% konsolidacji Nie badana - 31.12.2009

I.3. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA.

|.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Sp. z o0.0. (nr 3148 na licie podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego
badaniem kierowat kluczowy biegty rewident Maciej Czapiewski nr 10326., w skfad zespolu
rewizyjnego wchodzity osoby: Robert Szumlicz, Jolanta Pestka, Andrzej Karkusinski.

1.3.2. HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w Bydgoszczy przy ul. Leszczyna 12A,
zostata wybrana do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwalg
Rady Nadzorczej z dnia 21 maja 2009 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie
umowy nr 005/C/2009 zawartej w dniu 20 lipca 2009 roku pomiedzy badana Jednostka
a HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.

1.3.3. Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego o$wiadcza,
ze spetnia wymogi, okreslone w art. 56 ust. 2-4 Ustawy o bieglych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych oraz
¢ nadzorze publicznym dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od Jednostki
Dominujacej oraz innych jednostek z Grupy Kapitatowej Koelner S.A.

1.3.4. Kluczowy biegty rewident kierujacy badaniem os$wiadcza, ze speinia wymogi,
okreslone w art. 56 ust. 2-4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze
publicznym dotyczace bezstronnoici i niezaleznosci od Jednostki Dominujgcej oraz
innych jednostek z Grupy Kapitatowej Koelner S.A.

1.3.5. Badanie przeprowadzono w siedzibie Jednostki Dominujgcej 17, 18, 23, 24 marca
oraz 12 kwietnia 2010 roku. Nastepnie kontynuowano w biurze biegtego rewidenta.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa KOELNER S.A. 5
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I.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.

|.4.1. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy w oparciu
0:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pbézniejszymi zmianami),

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

I.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

1.5.1. Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest prawidtowe oraz rzetelnie ijasno przedstawia sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Grupy Kapitatowej.

1.5.2. W badaniu poszczegoblnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i
dokumentacji konsolidacyjnej postuzyliSmy sie testami i prébami wtasciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikow tych testéw i prob wnioskowaliSmy o poprawnosci
badanych pozyciji.

1.5.3. Przedmiotem naszego badania nie byty kwestie nie majgce wplywu na zbadane
przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

1.5.4. Zarzad Spotki Dominujacej udostepnit nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spotek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna,
informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do
wydania opinii 0 zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

1.6.5. Zarzad Spotki Dominujgcej podpisat pisemne oSwiadczenie o kompletnosci,
rzetelnosci i prawidiowosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz, iz pomigdzy dniem bilansowym adniem zakoriczenia badania nie wystapity
zdarzenia, ktére mogtyby wplywac istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Grupy
Kapitatowe] 1 wymagatyby dodatkowego ujecia w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W os$wiadczeniu tym Zarzad Spétki Dominujgcej potwierdzit
swojg odpowiedzialnosc za zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

I.6. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI.

1.6.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Koelner S.A. za rok
2008 zostatlo zbadane przez Stawomira Mirkowskiego, biegtego rewidenta nr 9639,
dziatajacego w imieniu Grant Thornton Frgckowak Sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do
badania nr 238. O sporzadzonym sprawozdaniu finansowym za rok 2008 wydano opinie z
zastrzezeniami i uwagami objasniajacymi.

1.6.1.1. Tres¢ zastrzezen jest nastepujaca:

1.6.1.1.1. ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,Koelner”
Spdtka Akcyjna obejmuje dane finansowe siedmiu spélek zaleznych, kiére nie
byfy badane przez biegtych rewidentéw. Skumulowana wielko$¢ sum bilansowych
oraz przychoddw ze sprzedazy tych spéfek, przed wylaczeniami konsolidacyjnymi,
stanowi odpowiednio 7% sumy bilansowej oraz 10% przychoddw ze sprzedazy

Dotyczy: Grupa Kapitatowa KOELNER S A. 6
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skonsofidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej bez
dokonywania wyfgczen konsolidacyjnych’”.

1.6.1.1.2. ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitafowej ,Koelner’
Spotka Akcyjna obejmuje dane finansowe trzech spéfek tworzacych Grupe
Kapitatowg Rawlplug Ltd. na nizszym poziomie konsolidacji. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatfowej Rawiplug Ltd. zostato zbadane przez
innego bieglego rewidenta. Wnioski z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Rawlplug Ltd. sformufowali$my na podstawie prac
wykonanych przez tego audytora | wydanej przez niego opinii z badania”.

1.6.1.1.3. ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rawiplug
Ltd. Zawiera aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie
807 834 funtow brytyjskich (3 466 tysiecy zfotych) dotfyczace spétki Rawiplug Ltd.
Realizacja tych aktywow zalezy od mozliwosci wypracowania zyskéw
operacyjnych w przyszfosci . Z uwagi na niepewnos$é¢ co do moziiwoéci
wypracowania fych zyskow w ciggu najblizszych dwdch lat w ocenie audytora nie
Jest zasadne ujecie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
dzien bilansowy”.

16.1.1.4. W  pasywach skonsolidowanego  bilansu (w  rozliczeniach
migdzyokresowych biernych) Grupa Kapitalowa Rawiplug Ltd. wykazuje pozycje
bedacg niewyjasniong niezgodnodciq pomiedzy sumq aktywéw | pasywéw
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w wysokodci 154 588 funtéw
brytyjskich (663 tysiecy ztotych). Nie mozemy potwierdzi¢ prawidtowosci wyceny i
prezentacji tej pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

1.6.1.1.5. W  aktywach  skonsolidowanego bilansu (w  rozliczeniach
migdzyokresowych czynnych) Grupa Kapitatowa Rawliplug Ltd wykazuje koszty
restrukturyzacji dotyczgce kosztéw odpraw z fytufu zwolnieri pracownikéw w
Rawiplug Ltd., wynoszgce fgcznie okoto 675 295 funtéw brytyjskich (2 898 tysigce
zifotych). Naszym zdaniem warto$¢ tych kosztéw powinna obcigzyé wynik
finansowy za 2008 rok skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

1.6.1.2. Tres¢ uwag objasniajgcych jest nastepujaca:

1.6.1.2.1. ,Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spdtka Dominujgca w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wykazuje warto$¢ firmy powstafga na nabyciu spélek
zaleznych Rawplug Ltd., Stahl GmbH oraz Koelner Hungary Kft o facznej wartosci
22 267 tysigcy zlotych. Analiza utraty warto$ci firmy z konsolidacji oraz aktywdéw
tych spofek sporzadzona przez Zarzad Spdiki Dominujacej w oparciu o
oczekiwane w tych spotkach w przysztodci przeplywy pienigzne nie wykazafa
koniecznosci utworzenia odpiséw aktualizujacych warto$é tych aktywow.
Zwracamy uwage, e oczekiwane przeplywy pienigine zaleig od zdarzer
przysziych, ktorych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastapié. Ponadfo w
nocie nr 42 informacji dodatkowsj do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, Zarzad Spdtki Dominujgcej poinformowat o zakoriczonym procesie
restrukturyzacji spotki zaleznef Rawplug Limited.”

16122 W nocie nr 43 informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2008 Zarzad Spoiki
Dominujqcej poinformowal, 2e w dniu 31 grudnia 2008 spéfia zalezna Fabryka
Srub w tarcucie "Srubex” S.A. (dalej "Srubex" S.A.) wniosta w drodze aportu
zorganizowang czeSC przedsigbiorstwa do swojej spétki zaleinej Koelner
tancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. Na dzier 31 grudnia 2008 roku w wyniku tej

Dotyczy: Grupa Kapitalowa KOELNER S.A. 7
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transakcji Koelner S.A. objaf konsolidacjg skonsolidowane dane finansowe Spéfek
"Srubex” S.A i Koelner taricucka Fabryka Srub Sp. z o.0. tworzgcych Grupe
Kapitatowa "Srubex" S.A na nizszym szczeblu konsolidacji. Spétka Dominujaca
nizszego szczebla "Srubex" nie prowadzi obecnie Zadnej dziatalno$ci
produkcyjnej i handlowej. Zarzad "Srubex” S.A. przyjat zatozenie, ze "Srubex"
S.A. bedzie kontynuowafta dziafalno$¢ jako spéfka holdingowa i moze prowadzic w
przysziosci takze dziafalno$¢ wytwércza, handlowg lub usiugows. Na dzien
wydania niniejszej opinii nie zostafy podjete ostateczne decyzje co do zakresu i
rodzaju prowadzonej przez Spéitke "Srubex" S.A. dziatalnosci operacyjnej w
dajgcef sie przewidziec¢ przyszfosci. Z uwagi na niepewnos$é¢ co do zakresu
przysziej dziafalnosci Spdtki Dominujacej nizszego szczebla "Srubex” S.A. na
podstawie przeprowadzonej takze przez nas badania skonsolidowanego
sprawozdania Grupy Kapitafowej “Srubex" S.A. wydali$my opinie z
zastrzezeniem. W ocenie Zarzadu Koelner S.A. w wyniku zaistniatych zdarzeri nie
wystapifa utrata wartosci aktywdw ujefych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitafowej Srubex S.A., z uwagi na konturowang w Koelner
tarncucka Fabryka Srub Sp. z o.0. dotychczasowq dziafalno$¢ operacyjng Spotki
"Srubex" S.A. Plany w zakresie uzyskania bezposredniej kontroli "Koeiner" S.A
nad spdtkq Koelner taricucka Fabryka Srub Sp. z o.0. zostaly opisane w
powofanej wyZej nocie.”

1.6.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostato zatwierdzone przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Koelner S.A. uchwatg nr 5 z dnia 29 maja 2009 roku.

.6.3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 Jednostka Dominujgca ztozyla
w Sadzie Rejonowym Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 25 czerwca 2009 roku.

1.6.4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 wraz z opinig biegtego
rewidenta Spotka opublikowata w Monitorze Polskim B nr 1929 z dnia 12 pazdziernika
2009 roku.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa KOELNER S A. 8
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I.7. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

[.7.1. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej
MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow
Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych na ktére
skiada sie:

1.7.1.1. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2009 roku, ktdry po stronie aktywow i pasywdw wykazuje sume: 663 881 tysiecy
ztotych (stownie ztotych: szeéCset szeScdziesigt trzy miliony osiemset osiemdziesiat
jeden tysiecy),

1.7.1.2. skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku wykazujacy strat¢ netto w kwocie 6 250 tysigcy ztotych (stownie
ztotych: szesé miliondw dwiescie pieédziesigt tysiecy) ,

1.7.1.3. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujgce catkowity dochdd - strate w kwocie
6 470 tysiecy ztotych (stownie ztotych: szeS¢ milionéw czterysta siedemdziesiat tysiecy) ,

|.7.1.4. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, wykazujace zwigkszenie stanu $rodkow pienieznych
o kwote 635 tysiecy ztotych (stownie ziotych: szedéset trzydziesci pieé tysiecy),

1.7.1.5. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1
stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu
wtasnego o kwote 14 488 tysiecy ziotych (slownie ziotych: czternascie miliondéw
czterysta osiemdziesiat osiem tysiecy),

1.7.1.6. informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce.

|.7.2. Zarzad Jednostki Dominujacej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy
Kapitatowe] w roku obrotowym, ktére dolgczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Dotyczy: Grupa Kapitalowa KOELNER S.A. 9
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ll. CzE$¢ ANALITYCZNA.

I.1.1. W czesci analityczne] zaprezentowano najwazniejsze dane finansowe, ich
struktury, dynamiki | weztowe wskazniki obrazujgce sytuacje finansowa Grupy
Kapitatowej. Dane poréwnywalne za rok 2007 sporzgadzone zostaty w oparciu o dane
finansowe 2zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 2za rok

2008. Nie weryfikowano ich poréwnywalnosci z danymi za rok 2009.

Il.2. BILANS UPROSZCZONY

I1.2.1. Bilans uproszczony umozliwia rozpoznanie najwazniejszych zmian, ktére zaszty
w okresie badanym w strukturze i wartosci pozycji bilansowych.

2009-12-31 2008-12-31 Dynamika
Aktywa tys. 2t str?:;:;.ra s, 2t str;J;:;_,ra 200(94:.2)008
A. AKTYWA TRWALE 348 560 52,5% 358 296 47,5% -2,7%
1. Wartodci niematerialne 64 918 9,8% 63 413 8,4% 2,4%
2. Rzeczowe aktywa trwate 259 850 39,1% 274 949 36,4% -5,5%
3. Naleznoéci dhugoterminowe 1578 0,2% 1002 0,1% 57,5%
4. Inwestycje i aktywa finansowe 9 624 1,4% 7 238 1,0% 33,0%
5. Diugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 12 590 1,9% 11 694 1,5% 7,7%
B. AKTYWA OBROTOWE 315321 47,5% 396 751 52,5% | -20,5%
1. Zapasy 191 059 28,8% 247 883 32,8% -22,9%
2. Naleznosci krdtketerminowe 107 534 16,2% 127 208 16,8% -15,5%
3. Krétkoterminowe aktywa finansowe
i $rodki pieniezne 10615 1,6% 14 832 2,0% -28,4%
4, Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyckresowe 6113 0,5% 6 828 0,9% -10,5%
Aktywa razem : 663 881( 100,0% 755047 | 100,0% | -12,1%
2009-12-31 2008-12-31 Dynamika
Pasywa tys. zt St"t‘;:;lra tys. zt strg!;:;;m 200(90/;02)008
A. KAPITAL WLASNY 307 990 46,4% 317 651 42,1% -3,0%
- w tym: udziaty niekontrolujace 16 466 2,5% 17 415 2,3% -5,4%
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 355 891 53,6% 437 396 57,9% | -18,6%
1. Rezerwy na zobowigzania 16 425 2,5% 20 638 2,7% -20,4%
2. Zobowigzania diugoterminowe 138 278 20,8% 121 694 16,1% 13,6%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 186 034 28,0% 274 872 36,4% -32,3%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 15 154 2,3% 20192 2,7% -25,0%
Pasywa razem : 663 881 | 100,0% 755047 100,0% | -12,1%

l1.2.2. Bilans Grupy Kapitatowej zamkna}t si¢ w 2009 roku sumg 663 881 tys. zt, co
stanowito spadek wzgledem roku wczesniejszego o 12,1%. Aktywa trwate stanowity
52,5% - ich udziat w aktywach ogétem zwigkszyt sie o 5 punktow procentowych.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa KOELNER S.A.
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1.2.3. W aktywach trwatych Grupy Kapitalowej na koniec 2009 roku zdecydowanie
dominowaty rzeczowe aktywa trwate. Ich warto$¢ obnizyla sie 0 5,5% wzgledem roku
2008, natomiast udziat w sumie aktywow zwigkszyt sie 0 2,7 punktu procentowego.

I.2.4. Znaczacy udziat w sumie bilansowej prezentowaty zapasy. Wyniést on na koniec
2009 28,8% sumy aktywow. Wartos¢ zapasow w poréwnaniu do roku ubiegtego ulegta
spadkowi 0 22,9%.

11.2.5. W roku 2009 zobowigzania i rezerwy Grupy Kapitatowej ulegly zmniejszeniu
z wartosci 437 396 tys. zt do 355 891 tys. zl. Najwiekszy spadek odnotowano na pozycji
krétkoterminowych zobowigzan, ktérych warto$¢ na dzien 31 grudnia 2009 wyniosta
186 034 tys. zt. Ich udziat w sumie bilansowej spadt z 36,4% do 28,0%

11.2.6. Warto$¢ kapitatu wlasnego ulegta obnizeniu w 2009 roku o 3,0% i stanowita na
koniec ostatniego analizowanego okresu 46,4% wszystkich pasywoéw. O wartosci
kapitatow wiasnych decydowaty gtdwnie kapital zapasowy oraz pozostate kapitaty
rezerwowe. Spadek wartosci kapitatdbw wlasnych w 2009 roku zwigzany byt z
poniesiong stratg netto i ujemnymi dochodami z roznic kursowych z przeszacowania
jednostek dziatajgcych za granicg i wartosci firmy.

11.3. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY

I.3.1. Rachunek zyskéw i strat uproszczony pozwala na szybkie poréwnanie zmian
wartosci przychodéw, kosztoéw i ich udzialu w wyniku finansowym roku obrotowego
miedzy okresem badanym i okresem poprzedzajgcym.

01.01.2009 - 01.01.2008 - Dynamik
P namika
Wyszczegdlnienie 31.12.2009 31.12.2008 2009/2008(%)
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 529 663 100,0‘:'/0 630 307 100,00/0 ‘16,00/0
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 515 397 97,3°/o 598 633 95,0°/o -13,9°/o
o -
3. Zysk (strata) ze sprzedaiy 14 266 2,7% 31 674 5,0% 55,0%
o o .8 £0

4, Pozostate przychody operacyijne 12436 2,3% 13 586 2,2% 8,5%

5, Pozostate koszty operacyjne 14 268 2,7% 12 361 2,0% 15,4%

6. Zysk (strata) z dzialalnosci 12434 2,3%| 32899 52%|  -62,2%
operacyjnej

7. Przychody finansowe 5 357 1,0% 1 863 0,3% 187,5%

B. Koszty finansowe 20 395 3,9% 38 239 6,1% -46,7%

- w tym odsetki 17 053 3,2% 17 891 2,8% -4,7%

9. Zysk (strata) z dzialalnosci -2 604 -0,5% -3 477 -0,6% -25,1%

| gospodarczej

10, Zysk (strata) brutto -2 604 -0,5% -3 477 -0,6% -25,1%

11. Podatek dochodowy 3 646 0,7% 7 304 1,2% -50,1%

12. Zysk / Strata netto -6 250 -1,2% | -10781 -1,7% -42,0%

1.3.2. W 2009 roku Jednostka osiagngta strate netto w wysokosci 6 250 tys. zt, co
stanowito 1,2% przychodéw. W poréwnaniu do roku 2008 sytuacja Jednostki ulegta
poprawie. Strata netto ulegla zmniejszeniu z kwoty 10 781 tys. zt do 6 250 tys. z}.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa KOELNER S.A. 11
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11.3.2.1. W roku 2009 przychody ze sprzedazy ulegty obnizeniu z wartosci 630 307 tys. zt
do 529 663 tys. zt. Wraz ze spadkiem przychodow ze sprzedazy obnizeniu ulegly koszty
dziatalnosci operacyjnej, lecz zanotowano mniejszy ich spadek niz przychoddow ze

sprzedazy.

11.3.3. Podobnie jak w roku wczeéniejszym, w ostatnim analizowanym okresie istotng
pozycie stanowity koszty finansowe, na ktére skladaly sie przede wszystkim odsetki od
kredytéw i pozyczek i réznice kursowe.

Il.4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONE.

I1.4.1. Uproszczony rachunek przeplywow pienigznych umozliwia szybkie rozpoznanie
struktury przeptywow pienigznych Jednostki w roku badanym oraz jej zmian wzgledem
okresu poprzedzajacego.

.01.2009 - 31.12. 01.01. -31.12 i
Wyszczegéinienie 01.0 2009 2008 - 31.12.2008 20%5?;6?;;;?%)
tys. zt struktura (%) tys. z¢ struktura {%)
1. Wynik ﬁnansowy brutto -2 605 100,0“/0 -3476 100,00/0 '25,10/0
2. Korekty razem 70907 '2722,00/0 52 227 '1502,50/0 35,8°/O
3. Przeplywy 7 dzialalnosci 68302 -2622,0% 48 751 -1402,5% 40,1%
operacyjnej
4. Wplywy z dziafalnosci 9 282 -356,3% 31727 -912,7% -70,7%
inwestycyjnej
S Wydatki na dziatalnosei -18 874 724,5% -70 504 2028,3% -73,2%
inwestycyjnej
8. Przeplywy 2 dzialalnosci -9 592 368,2%| -38777 1115,6% -75,3%
inwestycyjnej
7. Wplywy z dziatalnosci 5993 -230,1% 28 908 -831,6% -79,3%
finansowej
8. Wydatki na dziatalnosci - 0 -
finansowe] 64 068 2459,4% 42 650 1227,0% 50,2%
9. Przeplywy z dzialalnosci -58 075 2229,4% -13 742 395,3% 322,6%
finansowej
10. Przeplywy pieniezne - - -
netto razem € 635 24,4% 3 768 108,4% 116,9%

li.4.2. Struktura przeplywow pienigznych w Grupie Kapitatowej charakterystyczna jest dla
organizmu dojrzatego, kontynuujgcego rozwoj. Pozytywne sa wysokie dodatnie przeplywy
z dziatalnosci operacyjnej, ktore w roku 2009 sfinansowaty gtownie sptaty zobowiazan
finansowych. W 2009 roku w poréwnaniu do roku przedniego znaczaco zmniejszyly sie
wydatki na dziataino$ci inwestycyjnej wzgledem roku 2008.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa KOELNER S.A. 12
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II.5. RENTOWNOSGC

{1.5.1. Wskazniki rentownosci pozwalajg oceni¢ efektywnos$€ dziatania Grupy Kapitatowej
i jej zmiany mierzone relacjg wyniku finansowego do innych wartosci opisujacych finanse
Grupy Kapitatowej.

Wskaiznik Formula wskainika Zalecane | 2009 2008 2007
. nik na sprzedazy/Przychody ze

Rentowno$é sprzedazy Wy psprze;;léy ¥ Y max 2,7% 5,0% 6,9%
Rentownosé brutto sprzedazy Wynik brutte/Przychody ze sprzedazy max -0,5% -0,6% 3,0%
Rentownos< netto sprzedazy Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max -1,2% -1,7% 1,7%

i, . Wynik netto/Srednia wartos¢ nao i
Rentownosc netto aktywdw aktywéw ogélem max 0,9% 1,5% 1,6%
Rentownos¢ netto kapitatu Wynik netto/Srednia wartos¢ kapitatu 00 a0
wlhasnego wiasnego bez zysku max 2,0% 3,4% 3,6%

11.5.1. W analizowanym okresie wartoéci wskaznikow rentownosci sprzedazy Grupy
Kapitalowe] ulegly pogorszeniu. Wskaznik rentowosci sprzedazy w roku 2009 wynidst
2,7%, co oznacza, ze Spdtka osiagnela zysk netto ze sprzedazy w wysokosci 2,7 grosza
przypadajacego na kazda ztotowke sprzedanych produktow i wyrobow, wzgiedem 5 groszy
w roku 2008.

11.5.2. Wskazniki brutto oraz netto sprzedazy w 2008 oraz 2009 roku osiggnety wartosci
ujemne co jest spowodowane poniesieniem straty w tych latach.

{1.5.3. Wskaznik rentownosci netto kapitalu wlasnego od roku 2008 osiagat ujemne
wartoéci. W roku 2009 wyniost -2,0%, co oznacza, ze kazda ziotdwka zaangazowana z
kapitat wlasny przyniosta 2 grosze straty.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa KOELNER S.A. 13
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I1.6. PLYNNOSC FINANSOWA

11.6.1. Wskazniki ptynnosci finansowej pozwalajg oceni¢ zdolnosé Grupy do terminowego
regulowania zobowigzan. Podane ponizej wartosci zalecane stanowig wartosci
orientacyjne, ktére mogg ulega¢ modyfikacji w zaleznosci od branzy, w ktorej dziata Grupa.

1.6.1.1. Niskie wartosci wskaznikow piynnosci moga oznaczaé¢ ryzyko wystapienia
trudnosci w terminowym regulowaniu zobowigzan. Ryzyko to pomniejszajg ewentualne
mozliwosci Grupy zaciggania dodatkowych zobowigzan (np. kredytéw biezacych);

11.6.1.2. Wysokie wartosci wskaznika ptynnosci moga $wiadczy¢ o zamrozeniu $rodkéw
w majatku obrotowym, co moze obniza¢ rentownos¢ kapitatow wilasnych,

Wskaznik Formuta wskainika Z‘I::“ 2009 | 2008 | 2007

(Zapasy + naleznosci krotkoterminowe + Srodki
pienigzne + rozliczenia miedzyokresowe
Plynnos¢ biezaca generujace wptywy gotéwkowe)/(Zobowigzania { 1,4-2,0 1,53 1,31 1,45
krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokrasowe
generujace wydatki)

(Naleznosci krdtkoterminowe +
krétkoterminowe aktywa finansowe +
Phynnos$é szybka rozliczenia migdzyokresowe generujace wphywy | 0,8-1,0 0,59 0,48 0,53
gotdwkowe)/(Zobowigzania krétkoterminowe +
rozliczenia miedzyckresowe generujgce wydatki)

Pokrycie zobowiazan {Naleznosci z tytutu dostaw i

ng?ﬁ?:g;g’;;i ustug/Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug >10 1,29 1,02 1,00
Majatek obrotowy - zobowigzania 114 101 123
Kapitat pracujacy krdtkoterminowe - rozliczenia migdzyokresowe max
pasywne 133,0 687,0 046,0
) . (Majatek obrotowy - zobowigzania
racuudgéa*ok:’p'atam ach krétkoterminowe - rozliczenia migdzyokresowe max 17,2% 13,5% 16,3%
pracujaceq Kty pasywne)/Suma bilansowa
Przecietny ckres sphywu (Srednia wartos¢ naleznoscl z tytutu dostaw i

ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek - 59,5 51,8 52,5
od towarow i ustug naleiny)

(Srednia warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i

Przecigtny okres trwania | ustug*365)/(Koszty dziatalnoéci operacyijnej -

naleznosci w dniach

zobowigzan z tytutu Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i oplaty + - 70,1 70,3 68,2
dostaw i ustug w dniach Podatek od towardw i ustug naliczony przy
zakupach)

11.6.2. W 2009 roku warto$ci wskaznikéw opisujacych plynnosé Grupy Kapitatowej nieco
sige poprawity.

11.6.2.1. Warto§¢ wskaznika ptynnosci biezacej w 2009 roku wyniosta 1,53 i znajduje sie
w przedziale wartosciach zalecanych.

i1.6.2.2. Wskaznik ptynnosci szybkiej prezentuje pokrycie zobowigzan
krotkoterminowych aktywami o wysokiej ptynnosci. Zalecana warto$é wynosi 0,8 — 1,0,
przy czym w roku 2009 Grupa Kapitatowa osiagneta warto$¢ wskaznika ptynnosci
szybkiej na poziomie 0,59.

11.6.3. Wskaznik pokrycia zobowigzan handlowych naleznosciami wyniést w 2009 roku
1,29 co Swiadczy o mozliwosci sptaty zobowigzarn handlowych za pomocg naleznosci
handlowych.

Dotyczy: Grupa Kapitalowa KOELNER S.A. 14
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I1.6.4. Przecigtny okres sptywu naleznosci wydiluzyl sie w 2009 roku o 7,7 dnia w
poréwnaniu do roku wczesniejszego, natomiast przecigtny okres trwania zobowigzan
nie ulegt znacznej zmianie i utrzymywai sie na poziomie podobnym do roku 2008.

I.7. SPRAWNOSC WYKORZYSTANIA ZASOBOW

[1.7.1. Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobow pozwalaja oceni¢ efektywnosé
wykorzystania majatku Grupy Kapitatowej i jej zmiany.

I.7.1.1. Wskazniki obrotowosci aktywdéw i rzeczowego majatku trwatego okreélajg
zdolno$¢ do generowania przychodow przez skiadniki aktywdw, rosngce wartosci
wskaznikdw oznaczajg poprawe efektywnosci gospodarowania, chociaz moga tez
wskazywac na trudnosci w odtwarzaniu majatku trwatego;

Wskainik Formula wskaznika Zalecane | 2009 2008 2007
s . Przychody ze sprzedazy/Srednia wartosé
Cbrotowos¢ aktywow akbywow ogtem max 0,7 0,9 0,9
Obrotowosc¢ & ) s
: Przychody ze sprzedazy/Srednia wartos¢
rzeczowego majatku . max 2,0 2.3 2,8
trwatego rzeczowego majatku trwalego
Przychodowosé Przychody ze sprzedazy/Przecietna liczba
pracownika w tys. zt zatrudnionych w etatach max 278,6 270,3 240,5

I.7.2. Nizsze przychody ze sprzedazy w roku 2009 niz w roku 2008 spowodowaty
spadek wartosci wigkszoSci wskaZznikéw obrazujgcych sprawno$é wykorzystania
aktywow.

1.7.3. W kolejnych latach zwigkszala sie wydajno$¢ pracy w Grupie Kapitatowej
mierzona przychodem wypracowanym na jednego pracownika zatrudnionego na
petnym etacie. Wzrost wartosci wskaznika przychodowoséci pracownika zostat
utrzymany pomimo nominalnego spadku wartosci przychoddw ze sprzedazy.

Dotyczy: Grupa Kapitaiowa KOELNER S.A. 15
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II.8. FINANSOWANIE DZIALALNOSCI

[1.8.1. Wskazniki zadtuzenia pozwalajg oceni¢ ryzyko, jakim obcigzona jest Grupa
w zwigzku ze strukturg pasywow oraz relacjg miedzy wymagalnoscig pasywow (terminem,
w ktorym zobowigzania winny by¢ uregulowane) a zapadalnoscig aktywéw (terminem,
w ktorym aktywa wygenerujg korzy$ci ekonomiczne).

11.8.1.1. Wskazniki finansowania kapitaltem wiasnym i pokrycia zobowigzan kapitatem
wlasnym pozwalajg oceni¢ zaangazowanie Wiascicieli w finansowanie majatku
przedsiebiorstwa. Z punktu widzenia bezpieczefstwa struktury zrédet finansowania
korzystna jest maksymalizacja jego wartosci. Z drugiej jednak strony, nadmierny udziat
kapitatbw wiasnych oznacza, ze Grupa nie wykorzystuje w peini dostepnej dzwigni
finansowe,.

11.8.1.2. Wskaznik pokrycia aktywow diugoterminowych kapitalem wiasnym okresla
stopiert spetnienia podstawowej zasady zréwnowazonego bilansu, wskazujacej, ze
kapitaly o wymagalnosci powyzej jednego roku powinny w peini pokrywaé wartosé
aktywow o zapadalnosci powyzej jednego roku.

WskaZnik Formula wskaZnika Za'::ca 2009 2008 2007
F‘“a"“’v"‘far;':yknfl‘p'ta*em Kapitat whasny/Pasywa ogélem >30% | 46,4% | 42,1% | 43,3%
Pokrycie zobowigzan Kapitat whasny/Zobowigzania i rezerwy na
kapi{aiem wiasr?ym P yiobowia;lania " >45% 86,5% | 726% | 764%
Pokrycie aktywdw
dtugoterminowych Diugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate + o o
kapitatemn Naleznoéci o wymagalnosci pow. 12m.) >100% | 135,2% | 131,1% | 138,2%
diugoterminowym
Tm:ﬁ%;arg?:* Dlugoterminowe pasywa/Pasywa ogolem max 71,0% 62,2% 65,1%

1.8.1. Wartoéci wskaznikéw obrazujgcych poziom finansowania kapitatem wiasnym byly na
koniec roku 2009 na poziomie przewyzszajgcym warto$¢ zalecanego minimum. Réwniez
wartosc wskaznika pokrycia zobowigzan kapitatem wlasnym byta wysoka. Jest to sytuacja
bardzo bezpieczna, gwarantujgca stabilnos¢ finansowania i wskazujaca, ze Spolka
posiada rezerwy wynikajace z pozostajacej do wykorzystania dzwigni finansowe;.

1.8.2. W kazdym z analizowanych lat Spotka zachowywalta ziotg zasade finansowania,
czyli aktywa zaangazowane diugoterminowo byly w wiecej niz w 100% finansowane
kapitatami diugoterminowymi.

11.9. OCENA ZASADNOSCI ZAX OZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCL.

11.9.1. W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktére
mogtyby powodowaé nasze przekonanie, ze Jednostka Dominujaca lub spétki zalezne
objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie sg w stanie kontynuowaé
dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest w ciagu 12
miesigcy od 31 grudnia 2009 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej dziatalnosci.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa KOELNER §.A. 16
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Ill. CzESE szcZEGOLOWA.

lll.1. ROK OBROTOWY

[11.1.1. Sprawozdania finansowe wszystkich spotek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaty sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku i obejmuja dane
finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

lll.2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH
FINANSOWYCH

l1.2.1. We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2009 roku Zarzad Spotki Dominujacej przedstawit zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej. Polityka
rachunkowosci jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzer
Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — zgodna z wymogami Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych

I11.2.2. Polityke rachunkowosci w Grupie Kapitatowej stosowano w istotnych aspektach
sposéb ciagty.

I11.2.3. Polityka rachunkowosci Grupy Kapitalowej odpowiada polityce rachunkowosci
Jednostki Dominujacej. Jednostki Zalezne stosujg w istotnych aspektach takg sama
polityke rachunkowosci, jak Jednostka Dominujaca.

111.3. WARTOSE FIRMY Z KONSOLIBACJI ORAZ JEJ ODPISY

l1.3.1. Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy
z konsolidacji w kwocie 44 991 tys. zt zostata ustalona prawidiowo jako réznica miedzy
ceng nabycia udziatow kontrolujgcych a warto$cig godziwg aktywow netto. Warto$é firmy
jednostek zagranicznych zostata przeszacowana wedtug $redniego kursu NBP na dzien
bilansowy. Zakres wartosci firmy z konsolidacji przedstawiono w nocie objasniajacej nr 2 i
2a.

I11.3.2. Spétka przeprowadzita testy na utrate wartosci firmy Rawiplug Ltd., Stahl GmbH,
Koelner Hungary Kft. o tgcznej warto$ci bilansowej 22 225 tys. zt. Test na utrate wartosci
firmy Staht GmbH (warto$¢ 12 670 tys. zt) przeprowadzono uwzgledniajac jako osrodek
generujacy przeptywy pienig¢zne wszystkie aktywa i pasywa zaangazowane w dziatalnos¢
w Niemczech (czyli aktywa i pasywa Spétek Koelner Deutschland GmbH i Stahl GmbH).
Test na utrate wartosci firmy Rawlplug Ltd. dotyczyt tez posrednio wartoéci firmy Rawlplug
Ireland Ltd i Rawlplug France Sarl w kwocie 22 646 tys. zi. Przeprowadzone testy nie
wykazaly potrzeby dokonania odpisu aktualizujgcego warto§é firmy. Najwazniejsze
zalozenia dotyczace testdw przedstawiono w nocie nr 42 informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Poniewaz zatozenia dotycza zdarzen
przysztych, sa one obarczone niepewnoscia, ktérg nalezy uwzgledni¢ podczas interpretacii
danych.
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lIl.4. KAPITAL WLASNY

I1.4.1. Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2009 roku stan kapitatéw
wtasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng. Dane finansowe dotyczace
kapitatow wtasnych przedstawiono w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitaie
wiasnym.

[IL.5. KAPITAL UDZIAL OWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH (UDZIALY NIEKONTROLUJACE)

[11.5.1. Wykazany w sprawozdaniu finansowym kapitat udziatowcéw mniejszoéciowych
(udziaty niekontrolujace) w kwocie 16 466 tys. zt wynika z dokumentacji konsolidacyjne;
i dotyczy:

111.5.1.1. Koelner Hungaria Kft gdzie mniejszos¢ posiada 49,0% udziatéw w kapitale —
w kwocie 14 040 tys. zt;

l11.5.1.2. Koelner Centrum Sp. z 0.0., gdzie mniejszo$¢ posiada 49,0% udziatbw
w kapitale — w kwocie 1 173 tys. zt

I11.5.1.3. TOW Koelner Kiev, gdzie mniejszo$¢ posiada 1% udziatow w kapitale —
w kwocie 1 tys. zi,

11.5.1.4. Koelner Ltd (Rosja), gdzie mniejszo$¢ posiada 15,77% udzialéw w kapitale —
w kwocie 1 252 tys. zt.

I1.6. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

li1.6.1. Dotyczace spdtek objetych konsolidacja przeprowadzone wytaczenia:
[11.6.1.1. wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan),
111.6.1.2. kapitatdw konsolidowanych jednostek zaleznych,
11.6.1.3. obrotéw wewnetrznych {przychodow i kosztow),

I11.6.1.4. wynikow nie zrealizowanych przez spétki objete konsolidacjg, zawartych
w wartoséci ich aktywow,

s3 w istotnych aspektach prawidiowe i zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

lIl.7. SPRZEDAZ AKCJI / UDZIALOW W SPOLCE PODPORZADKOWANEJ

1.7.1. W roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2009 roku Grupa Kapitatowa zbyla
wszystkie posiadane akcje Fabryki Srub w tancucie ,Srubex’ S.A. Szczegétowe
informacje w tym zakresie przedstawiono w punkcie 1.1 informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Skutki i wynik na transakcji sprzedazy
prawidiowo ujeto w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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1I.8. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSCE DOKUMENTACJI KONSOLIDACY.INEJ

I1.8.1. W efekcie naszego badania uznaliSmy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze speinia ona istotne
warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegoélnosci
dotyczy to wylgczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

I11.9. STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

[1.9.1. Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne
z dokumentacjgq konsolidacyjng. Podczas interpretacji danych nalezy uwzgledni¢ skutki
wynikajace z zastrzezen sformutowanych w naszej opinii bieglego rewidenta oraz tresé
zawartych w naszej opinii uwag objasniajgcych. Zastrzezenia i uwagi objasniajgce
przytoczono w punkcie I11.15 niniejszego raportu.

{11.9.1.1. W roku badanym Spétka zalezna Koelner tancucka Fabryka Srub
przeprowadzita weryfikacjg bilansowych stawek amortyzacyjnych, w wyniku ktérej
wydtuzono szacowany okres ekonomicznej uzytecznosci rodkéw trwatych.

1.10. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ

111.10.1. Charakterystyke pozycji wplywajgcych na wynik finansowy Grupy Kapitatowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2009 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym s3 zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna. Podczas interpretacji danych
nalezy uwzglednic skutki wynikajace z zastrzezen sformulowanych w naszej opinii
bieglego rewidenta oraz tres¢ zawartych w naszej opinii uwag objasniajacych.
Zastrzezenia i uwagi objasniajgce przytoczono w punkcie ill.15 niniejszego raportu.

ll.11. ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLIDACJI | STOSOWANIA METODY PRAW WL ASNOSCI

1.11.1. W punkcie 2.2 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Zarzad Spoilki dominujacej wskazal przyjete odstepstwa od zasad
konsolidacji, na podstawie ktérych z konsolidacji wylaczono dane finansowe 4 spétek
zaleznych {jako nieistotne).

il.12. OCENA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

{I1.12.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie
Z przepisami  okreslonymi w  Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej.
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I11.13. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

[11.13.1. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku zostaty sporzadzone we
wszystkich  istotnych  aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoséci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach —
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci, wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panistwem czionkowskim.

I1.14, SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSC| GRUPY KAPITALOWEJ

I1.14.1. ZapoznaliSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Spétki Dominujacej
sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to speinia istotne wymogi art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci oraz przepisdw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim. Zawarte
w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez
nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

I1.15. INFORMACJA O TRESCI OPINII BIEGLEGO REWIDENTA O SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

I11.15.1. Zastrzezenia i uwagi objasniajace wynikajgce z opinii biegtego rewidenta wydanej
o sprawozdaniu finansowym za rok 2008 nalezy wzia¢ pod uwage przy interpretacji danych
poréwnywalnych za rok 2008 zawartych w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym
za rok 2009.

IH.15.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje dane
finansowe szesciu spotek zaleznych, ktére nie byly badane przez bieglych rewidentow.
Skumulowana wielko$¢ sum bilansowych oraz przychodéw ze sprzedazy tych spoilek,
stanowi odpowiednioc 6,9% sumy bilansowej oraz 7,5% przychoddéw ze sprzedazy
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej bez dokonywania
wyltaczen konsolidacyjnych. Badaniu przez bieglych rewidentéw nie podlegaly tez dwie
spotki celowe utworzone w zwigzku z transakcja sprzedazy akcji Fabryki Srub w Larcucie
»Srubex” S.A. Istotne pozycje bilansowe i transakcje tych Spétek zostaly przez nas
zweryfikowane dla celow wydania opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

I11.15.3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje dane
finansowe trzech spdlek tworzgcych Grupe Kapitatowg Rawiplug Ltd. objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym na nizszym poziomie.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rawlplug Ltd. (przygotowane
dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Koelner S.A)) zostalo zbadane przez innego bieglego rewidenta. Wnioski o
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uwzglednionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;
Koelner S.A. aktywach i pasywach Grupy Kapitalowej Rawlplug Ltd. sformutowalismy na
podstawie prac wykonanych przez tego audytora i wydanej przez niego opinii z badania.

11.16.3.1. W rozliczeniach migdzyokresowych pasywnych ujeto warto$é niewyjasnionej
niezgodnosci miedzy aktywami a pasywami Rawiplug Ltd. w wysokosci 173 tysiecy
funtow brytyjskich (796 tys. zi). Nie mozemy potwierdzi¢ prawidtowosci wyceny
i prezentaciji tej pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

[11.15.3.2. W pozycji aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazano
aktywa z tego tytutu dotyczace Rawlplug Ltd. w kwocie 593 tys. funtdw brytyjskich
(2727 tys. zl). W ocenie audytora, uzyskanie przez Rawlpiug Ltd. dochodéw
podatkowych, ktére pozwolg rozliczy¢ wskazane aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest obarczone niepewnoscig na tyle znaczacg, ze aktywa te powinny byé
objete odpisem aktualizujgcym.

l11.15.3.3. W rozliczeniach miedzyokresowych aktywnych wykazano wartosé kosztéw
restrukturyzacji poniesionych w Rawlplug Ltd. w kwocie 709 tys. funtéw brytyjskich
(3 260 tys. zf). Na koniec 2008 roku wartoS¢ aktywowanych kosztow restrukturyzacii
wynosita 875 tys. funtow brytyjskich (2 898 tysigce ziotych). Naszym zdaniem warto$é
kosztow restrukturyzacji winna by¢ ujeta w kosztach okresu, w ktorym koszty zostaty
poniesione.

Hi.15.3.4. Wartos¢ wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zapaséw
nalezacych do Rawlplug Ltd. jest, w ocenie audytora, zawyzona o kwote 563 tys. funtéw
brytyjskich (2 589 tys. zt). Wskazana wartos¢ winna by¢ objeta odpisem aktualizujacym
odniesionym w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych.

I1.15.4. W pozycji naleznoéci diugoterminowych wykazano warto$é naleznosci Koelner
Romania S.R.L. w kwocie 543 tys. lei rumunskich (527 tys. zt). Wierzytelnoéé ta, ze
wzgledu na wysokie prawdopodobienstwo braku przysziej splaty, winna byé objeta
odpisem aktualizujgcym. Zastrzezenie to sformutowali$§my na podstawie badania objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym danych finansowych Koelner Romania
S.R.L. przeprowadzonego przez biegtego rewidenta dziatajacego w imieniu innego
podmiotu uprawnionego.

[11.15.5. Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgloszonych wyzej zastrzezen, zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

I11.15.5.1. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

l.15.5.2. zostalo  sporzadzone zgodnie 2z  Miedzynarodowymi  Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzedi Komisii
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

l11.15.5.3. jest zgodne 2z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.
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I11.15.6. Nie zgtaszajgc dalszych zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, na ponizsze kwestie:

111.415.7. W warto$ciach niematerialnych i prawnych ujeto koszty prac rozwojowych o
wartosci 628 tys. funtdw brytyjskich (2 888 tys. zl) oraz znakéw handlowych, patentéw i
marek o wartosci 2 510 tys. funtdw brytyjskich (11 542 tys. zl) nalezace do Rawlplug Ltd.
Ponadto w krotkoterminowych rozliczeniach migdzyokresowych wykazano wartosé
nalezacych do Rawlplug Ltd. nakladéw o charakterze znakéw handlowych, patentéw
i marek o wartosci 369 tys. funtéw brytyjskich (1 697 tys. zl). Test na utrate wartosci tych
aktywow przeprowadzono na poziomie Grupy Kapitatowej Koelner S.A. dla wszystkich
wymienionych wyzej aktywOw tacznie z wartoscig firmy. Test nie wykazat potrzeby
dokonywania odpisu aktualizujgcego, jakkolwiek jest oparty o zalozenia dotyczace
przysztych przeptywbw pienigznych, kitére sa obarczone niepewnoscia. Najwazniejsze
zatozenia dotyczace testu przedstawiono w nocie nr 42 informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uznaliémy takie uproszczenie
(przeprowadzenie facznego testu) za dopuszczalne ze wzgledu na trwajacg w roku 2009
restrukturyzacje Grupy Kapitalowej.

111.15.8. Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci firmy Rawlpiug Ltd., Stahl GmbH,
Koelner Hungary Kft. o tacznej wartosci bilansowej 22 225 tys. zi. Test na utrate wartosci
firmy Stahl GmbH (warto$¢ 12 670 tys. zt) przeprowadzono uwzgledniajac jako o$rodek
generujgcy przeplywy pienigzne wszystkie aktywa i pasywa zaangazowane w dzialalnosé
w Niemczech (czyli aktywa i pasywa Spotek Koelner Deutschland GmbH i Stahl GmbH).
Test na utrate warto$ci firmy Rawlplug Ltd. dotyczyt tez posrednio wartosci firmy Rawlplug
Ireland Ltd i Rawlplug France Sarl w kwocie 22 646 tys. zi. Przeprowadzone testy nie
wykazaly potrzeby dokonania odpisu aktualizujacego wartosé firmy. Najwazniejsze
zatozenia dotyczace testdw przedstawiono w nocie nr 42 informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Poniewaz zafozenia dotycza zdarzen
przysztych, sg one obarczone niepewnoscia, ktérg nalezy uwzgledni¢ podczas interpretaci
danych.

I11.15.9. Zarzad Koelner S.A. dokonat szacunku odpisu aktualizujgcego warto$é zapasow
bedacych wiasnoscig Koelner S.A. i ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym poprzez pordéwnanie do cen mozliwych do uzyskania oraz poprzez analize
struktury wiekowej (zalegania) zapasow. W roku 2009 Zarzad Spotki oszacowat odpisy
aktualizujgce wartosc zapaséw Koelner S.A. z tytutu zalegania zapaséw z zastosowaniem
innych wspoltczynnikdw niz w roku wczesniejszym. Zastosowanie wspotczynnikow
analogicznych jak w roku wczeséniejszym oznaczatoby nieuzasadnione — w ocenie Zarzadu
— zawyzenie odpiséw aktualizujgcych o kwote 6 636 tys. zi. Szczegdlowe wyjasnienia
przedstawiono w nocie nr 10 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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[11.16.10. Zarzad Spoétki przedstawit w nocie nr 41 informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonane w roku 2009 korekty biedow
poprzednich okreséw ze wskazaniem ich skutkédw dla wartoéci kapitaldow wtasnych

i danych poréwnywalnych.

Maciej Czaplewskl

/ Qat %
KlugZowy Biegly Rewident

przeprowadzajacy badanie w imieniu
HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., wpisany na liste
biegtych rewidentéw pod numerem 10326

Bydgoszcz, dnia 26 kwietnia 2010 roku

Raport zawiera 22 strony

Marek Dobek

cheprezes Zarzqdu
HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na listg
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3149,
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