ODLEWNIE POLSKIE S.A.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI

SPOLKI AKCYJINEJ
ODLEWNIE POLSKIE

z siedzib g w Starachowicach

w 2009 roku

marzec 2010 roku



SPIS TRESCI

© ©® N Ok wDdhRE

A e =
N P o

13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24,
25.

26.
27.

28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.

38.
39.
40.

INFOrMacje 0gOINE O SPOICE .......veiii ittt 3
Kapital ZakladowWy SPOIKI .........coiiiiiiiiiie e e st e et e et e e araeeeean 3
NOtOWANIA AKCJi SPOIKI.v.eieiitiiie ittt e e st e e e st e e e s e atbe e e e satbeeaeanbbeeeeataeeesataeeeeans 4
NabyCie aKCji WHASNYCN ...ttt e e st e e s abaeee e e 4
Charakterystyka dziatalNOSCi SPOIKI ........eviiiiiiiie e s 4
Zasady sporzadzenia sprawozdania finANSOWEJO ........couuiiiiiiiiie ittt 4
Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-fiNaNSOWYCH ..........eeviiiiiiiiiiiiiiieee e 6
Analiza wskaznikowa i ocena zarzadzania zasobami finaNSOWYMI .........cceeeeiiiiiiiiiiiee e 13
INSTIUMENLY FINANSOWE ...ttt e e sa bt e e s abb e e e s bb e e e e snbbeeeeanbaeeeeaas 15
Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na dziatalnosc¢ i osiggniete wyniki.......... 15
Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen zwigzanych z dziatalnoscig SpotKi ...........cccccvvvveeennnes 18
Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji PUDIICZNE].........cooviiiiiiiiiii e 20
PodStawowe ProdUKLY SPOIKI.......uveiiiiiiiieiie e 21
Sprzedaz poszczegolnych grup produktOW i USHIG ......cceveveiiiiiiiiiiiie e 23
Rynki zbytu oferowanyCh ProdUKIOW .............eeiiiiiiiiiii e 24
Odbiorcy ProdUKIOW SPOIKI .......eiiiiiiiieieiiit ettt e e st e e s st e e e asba e e e e nnbaeeeasbeeeeennees 26
Zrbdta zaopatrzenia w materiaty do produkcji, W tOWaAry i USHIGi...........ceeeverereeerireeeeeseeeesenseeseeen, 26
Umowy znaczgce dla dziatalnOSCi SPOIKI .......oeeiiiiiiiiiiiii e 27
Powigzania Spotki z iINNYMi POAMIOTAMI.........iiiiiiiiie it e e s snraee e s snneees 28
Transakcje z podmiotami POWIGZANYMI......ccoiiuuiiiiiiiiee it e sttt et e et e et e e e e sabee e e e sebeeeeanenes 29
Zaciggniete i wypowiedziane Kredyty i POZYCZKI ......uueeiiiiiiiiiiiiiiee e 29
UdZICIONE POZYCZKI ..ttt ettt ettt e e sttt e e s bbbt e e sab bt e e e nnbb e e e s nnnneeas 30
Udzielone i otrzymane pOoreCzenia i QWAIAINCIE .......ccoiuueieiiiiieeiiiieeessieeee sttt e e s sibre e e sibeeeesebaeeesaneees 30
Emisja papierOW WartOSCIOWYCH ........oiuuiieiiiiie ettt e et e e e e st e e e s ntae e e sneaeeesanneees 30
Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie a wczesniej
publikowanymi prognozami WyniKOw Na dany FOK............couuueieiiiiieeiiiiiee e sieee e seeeee e snneeessneees 30
Ocena mozliwosci realizacji zamierzen iINWESEYCYJNYCH ....... ... 30
Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju

8] @2=T0 Y=Y ol (o] €51 AV 2= NS o 1o | PSPPI 31
Perspektywy rozwoju dziatalNoSCi SPOIKI .......ccoiiiiiiiiiiiie e 33
DZIakalNOSE INWESTYCYJNA .....vveieeiiiiie ettt ettt sttt s bbbt e e st et e e sbb et e e e sabb e e e s snbbeeesananeeas 33
Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rOZWOJU ... 34
(@ Tod o1 o0 F=TE=T {00 [0 11T/ 1] - SRR 35
Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem SpoOtKi..........cccccoviiiiiiiennnn 36
- 106 | a1 1=] 1= PP PP PRSP 37
Umowy zawarte miedzy Spotkg a osobami zarzadzajaCymi...........couvueeiiiiiiiieiiiiiie e 37
Wynagrodzenia 0séb zarzadzajacych i NadzorujaCyCh...........coooiiviiiiii i 38
Akcje Spéiki bedace w posiadaniu 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych .........cccovvviiiiieieeniicinneen, 38
Umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych

akcji przez dotychczasowyCh aKCJONAITUSZY..........uueiiiiiiiiiiiieeee ettt e e 38
System kontroli programow akcji PraCoOWNICZYCR ........oouuiiiiiiiiiiiiiie e 39
Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych.............cccceveiiiiinnns 39
Oswiadczenie 0 stosowaniu tadu KOrPOIraCYJNEQ0....ccueei i iuiiiieeie ettt e ettt e e e e 40

2009 r. —Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spétki ODLEWNIE POLSKIE S.A.



1. Informacje og6lne o Spétce

Firma Spotki brzmi: Spétka Akcyjna ODLEWNIE POLSKIE.
Spétka moze uzywac w obrocie skrétu: ODLEWNIE POLSKIE S.A.

Siedziba Spotki: Starachowice.
Adres Spotki: 27-200 Starachowice, Aleja Wyzwolenia 70

tel. (041) 27586 00 fax (041) 27586 82
e-mail: zarzad @ odlewniepolskie.pl www.odlewniepolskie.pl

Spétka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Kielcach, X Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego (KRS)
pod numerem KRS 0000024126

REGON 290639763

NIP 664-00-05-475

Podatnik VAT UEPL 6640005475

Do konca | kwartatu 2009 roku w Spétce funkcjonowat utworzony w 2002 roku samobilansujacy sie Oddziat na
terenie Republiki Federalnej Niemiec z siedzibg w: 65205 Wiesbaden, Bahnstrasse 9A, ktdry byt zarejestrowany w
Rejestrze Handlowym Sadu Rejestracyjnego Wiesbaden pod numerem HRB 20985.

W zwigzku z zakonczeniem dziatalnosci Spétki na terenie Niemiec w zakresie realizacji uméw o dzieto w obiektach
fabrycznych klientéw, Zarzad podjat decyzje o likwidacji z dniem 31.03.2009 roku Oddziatu Niemcy ODLEWNI
POLSKICH S.A. Wpis do Rejestru Handlowego przy Sadzie Rejestrowym w Wiesbaden o likwidacji Oddziatu
nastapit 08.04.2009 roku, a postanowieniem Sadu Rejonowego w Kielcach X Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 20.05.2009 roku Oddziat Niemcy zostat wykreslony z Krajowego Rejestru Sadowego o Nr
0000024126, pod ktorym zarejestrowana jest Spétka Akcyjna ODLEWNIE POLSKIE.

2. Kapitat zaktadowy Spoiki

W dniu 11.08.2009 roku na podstawie art. 363 § 5 kodeksu spétek handlowych, uchwatg nr 10/2009
zaprotokotowang przez notariusza, Zarzad Spotki umorzyt 198.650 sztuk akcji wiasnych serii F o wartosci nominalne;
3,00 zt kazda. W wyniku umorzenia zostat obnizony kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 38.141.667 zt do kwoty
37.545.717 zt. Po umorzeniu akcji kapitat zaktadowy dzieli sie na 12.515.239 akcji. Zarejestrowanie obnizenia
kapitatu zaktadowego Spotki nastgpito 29.10.2009 roku postanowieniem Sadu Rejonowego w Kielcach X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Z wyemitowanych akcji przystuguje akcjonariuszom ogdtem 12.515.239 gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spotki. W zwiazku z zarejestrowaniem obnizenia kapitatu struktura akcjonariatu przedstawia sie
nastepujaco:

Struktura akcjonariatu Spoétki na 31.12.2009 r.

o i OP Invest Sp.

_ozosFal Z 0.0.

Akcjonariusze 44,29%
39,82%

Pan Leszek OFE POLSAT

Walczyk PanMariusz 6,849
3,94% Brulinski
5,11%

Akcje, ktore podlegaty umorzeniu, Spétka zakupita w okresie od maja do sierpnia 2008 roku w celu ich odsprzedazy
pracownikom w ramach programu opcji menedzerskich. Akcje te zostaty zaoferowane do nabycia uprawnionym
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uczestnikom programu po cenie nominalnej, tj. 3,00 zt za akcje. Wobec znacznej réznicy miedzy ceng nabycia a
ceng rynkowg, uczestnicy programu zrezygnowali z ich objecia. Nabycie akcji stracito bowiem swoj pierwotnie
motywacyjny charakter.

Kwota, o ktérg obnizono kapitat zakladowy Spétki nie zostanie wyptacona akcjonariuszom ani przeniesiona na inne
Zrédta wiasne, natomiast pomniejszyta kapitat zaktadowy.

Na 31.12.2009 roku kapitat zaktadowy Spétki wynosit 37.545.717 zt i dzielit sie na 12.515.239 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 3,00 zt kazda. Wszystkie akcje Spotki byty wprowadzone do obrotu publicznego i
dopuszczone do obrotu publicznego i gietdowego.

3. Notowania akcji Spoiki

Akcje Spétki notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od marca 1998 roku. W zwigzku z
postanowieniem Sadu Rejonowego w Kielcach Wydziat V Gospodarczy Sekcja ds. Upadtosciowych i Naprawczych z
dnia 12.02.2009 roku o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu Spdtki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE,
Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Komunikatem z dnia 19.02.2009 roku poinformowat
Spétke, ze akcje Spotki zostaty zakwalifikowane do segmentu LISTA ALERTOW i od 25.02.2009 roku notowane sg
w systemie kursu jednolitego. W dniu 20.02.2009 roku akcje Spétki zostaty wykreslone z list uczestnikdw indeksow
WIG oraz WIG-PL.

W zwigzku z umorzeniem 198.650 akcji wtasnych Spétki dokonanym na podstawie art. 363 § 5 Kodeksu spotek
handlowych, od 27.11.2009 roku w obrocie gietdowym notowanych jest 12.515.239 szt. akcji Spotki ODLEWNIE
POLSKIE S.A.

4. Nabycie akcji wtasnych

W 2009 roku Spétka nie nabywata akcji wtasnych.

5. Charakterystyka dziatalno $ci Spoiki

Przedmiotem dziatalnosci ODLEWNI POLSKICH S.A. jest produkcja odlewdw ze stopdw zelaza, a zwtaszcza z
zeliwa sferoidalnego oraz dziatalno$¢ ustugowa i handlowa z tym zwigzana, a takze handel materiatami i towarami
odlewniczymi.
Spétka oferuje kompleksowg obstuge klientéw od projektu do dostawy produktéw wytwarzanych w cyklu produkcii
odlewniczej, obejmujace;j:

- produkcje odlewdw,

- projektowanie technologii wykonywania odlewow,

- wykonywanie oprzyrzadowania odlewniczego (drewnianego, zywicznego, metalowego),

- obrobke mechaniczng zgrubng i na gotowo, obrobke cieping i cieplno-chemiczna,

- montaz podzespotéw odlewniczych,

- malowanie (gruntowanie, malowanie nawierzchniowe na gotowo natryskowe i zanurzeniowe, malowanie

proszkowe, kataforeza),
- pakowanie i wysytke.

W 2009 roku ODLEWNIE POLSKIE S.A. prowadzity dziatalno$¢ produkcyjng w swoich obiektach fabrycznych w
Starachowicach oraz w okresie pierwszego kwartatu 2009 roku ustugowag w branzy metalowej i odlewniczej na
terenie Niemiec.

6. Zasady sporz adzenia sprawozdania finansowego

W Spétce Odlewnie Polskie ksiegi rachunkowe prowadzone sg zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z 29
wrzesnia 1994 r. z pozniejszymi zmianami (Dz. U. Nr 76 z 2002 r., poz.694) w sposob zapewniajacy wyodrebnienie
wszystkich informacii istotnych dla oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci
sporzadzenia obowigzujacych sprawozdan finansowych, w tym: rachunku zyskoéw i strat w uktadzie kalkulacyjnym -
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dla potrzeb spetnienia wymogéw wynikajacych z Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacii biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych z dn.19 lutego 2009r. ( Dz. U. Nr 33 z 2009
r., poz. 259) oraz w uktadzie rodzajowym - dla potrzeb GUS; rachunku przeptywdéw $rodkéw pienieznych metodq
po$rednig jak réwniez wtasciwego dokonania rozliczen podatkowych i innych (US, ZUS, PFRON itp.).

Gtéwne zasady to:

1.
2.

Rok obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

Ewidencje ksiegowa operacji gospodarczych prowadzi sie¢ w uktadzie syntetycznym i analitycznym zgodnie z
ZPK dostosowanym do potrzeb Spétki w sposdb zapewniajacy gromadzenie informacji niezbednych do oceny
sytuacji finansowej i majatkowej, efektywnosci dziatania i podejmowania decyzji zarzadczych,

Wyceny aktywdw i pasywéw oraz ustalenia wyniku finansowego dokonuje si¢ na zakoriczenie kazdego miesigca
w nastepujacy sposéb:

a)

Srodki trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne wycenia sie wg cen nabycia lub kosztow wytworzenia (w
przypadku realizacji inwestycji lub wykonania $rodkéw trwatych we wiasnym zakresie) pomniejszonych o
odpisy z tyt. trwatej utraty wartosci. Cena nabycia lub koszty wytworzenia stanowig ich warto$¢ poczatkowa.

Srodki trwate sg umarzane /amortyzowane/ w sposéb liniowy zgodnie z planowym roziozeniem ich wartoci
poczatkowej na przyjety okres amortyzacji. Stawki amortyzacyjne przyjete w Odlewnie Polskie S.A.
generalnie odpowiadajg stawkom zawartym w zataczniku Nr 1 do Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych. Wyjatek stanowig nastepujace $rodki trwate:

— oczyszczarka nr inw. 1935/5 i powstate w wyniku zrealizowania | etapu wieloletniego planu
inwestycyjnego pn. ,Kompleksowa modernizacja i automatyzacja proceséw produkcyjnych z
wykorzystaniem najlepszych technik” dwie linie technologiczne ( SPMF — nrinw. 1902/5 i ALF- nrinw.
1903/5) , dla ktérych Zarzadzeniem Nr 27/DN/2006 z dniem 01.01.2007 r. okreslono dtuzszy
przewidywany okres uzytkowania niz wynikajacy z zatacznika do Ustawy podatkowej,

— piec dwutyglowy nr inw. 2065/4 nabyty w wyniku zakonczenia |l etapu planu inwestycyjnego, w
ramach projektu ,Wdrozenie zintegrowanego systemu topienia i obrébki pozapiecowej stopdw zelaza”,
dla ktérego Zarzadzeniem Nr 3A/DN/2008 z dniem 01.02.2008 r. okreslono dtuzszy przewidywany
okres uzytkowania niz wynikajacy z zatgcznika do Ustawy podatkowej. W wyniku wydania pieca w
ramach umowy przewfaszczenia , a nastepnie ponownego jego nabycia , zostat on zarejestrowany pod
nowym numerem inwentarzowym, tj. 2146/4 i jest amortyzowany do potrzeb bilansowych stawka 6,7%
zgodnie z Zarzadzeniem Nr 17 A/DN/2009 z dnia 20 sierpnia 2009 r.

Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne o jednostkowej cenie zakupu nizszej niz 3.500 zt. obcigzajg

koszty dziatalnoci poprzez jednorazowy (100%) odpis amortyzacyjny w miesigcu ich wydania do

uzytkowania.

Srodki trwate w budowie - w wysokosci kosztow zwigzanych z ich nabyciem lub wytworzeniem

pomniejszonych o odpisy z tyt. trwatej utraty wartosci,

aktywa trwate - wg cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tyt. trwatej utraty wartosci,

inwestycje krétkoterminowe - wg ceny nabycia nie wyzszej od ceny rynkowej,

zapasy rzeczowych sktadnikow aktywow obrotowych - wg cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie

wyzszych od cen sprzedazy netto; zuzycie lub sprzedaz odnosi sie¢ w koszty z uwzglednieniem zasady

FIFO (pierwsze przyszto - pierwsze wyszto),

zapasy produkcji w toku wycenia sie - wg rzeczywistego kosztu wytworzenia obejmujacego koszty

bezposrednie zwigzane z produkcjg oraz uzasadniong czescig kosztéw posrednich tj. zmiennych kosztow

podrednich i statych w wysokosci tych kosztéw odpowiadajacych normalnemu wykorzystaniu zdolno$ci
produkcyjnych,

zapasy wyrobow gotowych — wg rzeczywistego kosztu wytworzenia,

naktady na prace badawczo - rozwojowe wycenia sie wg cen nabycia. W czasie realizacji prac poniesione

naktady ewidencjonuje sie na rozliczeniach migdzyokresowych kosztow, a po ich zakorczeniu przenosi na

wartosci niematerialne i prawne,

naleznosci i udzielone pozyczki - w kwocie wymagajacej zaptaty,
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j) zobowigzania - w kwocie wymagajacej zaptaty; koszty zwigzane z obstugg zobowigzan zaciggnietych na
finansowanie majatku obrotowego i zwigzane z nimi roznice kursowe obcigzajg rachunek zyskow i strat w
okresie ich poniesienia,

k) tworzy sie odpisy aktualizujgce naleznosci zgodnie z art. 35 b Ustawy o rachunkowosci w wys. 100 % ich
wartosci na naleznosci przeterminowane powyzej 6 m - cy nie zabezpieczone wiarygodng gwarancja,
zastawem itp. lub jezeli sytuacja finansowa dtuznika wskazuje na znaczne prawdopodobienstwo
niesciggalnosci naleznosci.

) ewidencje kosztéw dziatalnosci operacyjnej Spdtka prowadzi w zespole 4 i 5.

m) koszty dotyczace przysztych miesiecy podlegajq rozliczeniu na poszczegdlne miesiace

Wynik finansowy ( zysk/strata ) - pochodzi z :

— wyniku na dziatalnosci operacyjnej,

- wyniku na operacjach finansowych,

- wyniku na operacjach nadzwyczajnych,

- obowigzkowego obcigzenia wyniku finansowego z tyt. podatku dochodowego od 0sdb prawnych.
Podatek dochodowy powstaje poprzez skorygowanie wyniku brutto o:

— koszty i straty trwale nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow,

— koszty i straty przejsciowo nie stanowiace kosztow uzyskania przychodéw,

— koszty i straty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodédw w poprzednich okresach —obrotowych
stanowigce koszty uzyskania przychodu w roku biezacym,

- przychody nie wliczone do podstawy opodatkowania,
— dochody zwigkszajace podstawe opodatkowania,

— odliczenia od dochodu.

Ustalony w ten sposob wynik stanowi dochdd do opodatkowania, ktory pomnozony przez obowigzujaca stawke
podatkowg daje podatek dochodowy.

W okresach kwartalnych na dzien sporzadzenia bilansu w Spétce tworzy sie rezerwe i ustala aktywa z tyt. podatku
dochodowego zwigzane z wystepujacymi przejsciowo réznicami miedzy wykazang w ksiegach wartoscig aktywow i
pasywow , a ich warto$cig podatkowg oraz stratgq podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci. Wystepowanie
réznic dodatnich spowoduje w przysztosci zwigkszenie podstawy opodatkowania, w zwigzku z czym w wysokosci
kwoty podatku dochodowego wymagajacej w przysztosci zaptaty tworzy sie rezerwe na podatek odroczony, réznice
ujemne za$ spowodujg zmniejszenie podstawy opodatkowania i dlatego w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztoci do odliczenia ustala sie aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego. Zaréwno rezerwe i aktywa z
tyt. podatku ustala sie przy uwzglednieniu obowigzujacych w roku powstawania obowigzku podatkowego stawek
podatkowych.

7. Omdwienie podstawowych wielko $ci ekonomiczno-finansowych

Prezentowane dane dotyczg okresu od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku i s poréwnywalne do danych za okres
01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku. Dane podawane sg w tys. zt.
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Rachunek zyskdw i strat

Rachunek zyskoéw i strat 2009 rok 2008 rok Dynamika
Lp. w tys. zt w tys. zt 2009/2008
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw
A i materialdw 63 279 141 012 44 87%
Koszty sprzedanych produktéw, towardw
B imatoriatow 56 652 129 232 43,83%
C  Zysk (Strata) brutto ze sprzedazy 6627 11780 56,25%
D Koszty sprzedazy 1287 2822 45,60%
E  Koszty ogdlnego zarzadu 5975 7704 77,55%
F  Zysk (Strata) ze sprzedazy -635 1254 - 50,63%
G Pozostate przychody operacyjne 2049 2913 70,33%
H Pozostate koszty operacyjne 1845 4714 39,13%
| Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjnej -431 -547 78,79%
J  Przychody finansowe 1151 10978 10,48%
K Koszty finansowe 2 391 118 878 2,01%
L Zysk (Strata) z dziatalnosci gospodarczej -1 671 -108 447 1,54%
M Wynik zdarzeh nadzwyczajnych - - -
N  Zysk(Strata) brutto -1 671 -108 447 1,54%
0 Podatek dochodowy 83 -2 334 - 3,55%
R Zysk (Strata) netto -1754 -106 113 1,65%
Przychody ogotem Spotki w tys. zt 66 479 154 903 42,91%
Koszty ogétem Spotki w tys. zt 68 150 263 350 25,87 %

Z przedstawionego zestawienia wynika, ze w 2009 roku w stosunku do 2008 roku przychody ogdtem spadty o
57,09 % , a koszty ogdétem poniesione w celu uzyskania przychoddw spadty o 74,13%. Udziat kosztéw ogdtem w
przychodach ogétem w 2009 roku wynidst 102,51% i spadt o0 67,49% w stosunku do 2008 roku, w ktdrym udziat
kosztow w przychodach byt w wysokosci 170%. W 2008 roku wysoki udziat kosztow ogétem w przychodach
ogétem spowodowany byt drastycznym wzrostem kosztow finansowych z uwagi na ujemng wyceng pochodnych
instrumentéw finansowych w zwigzku z rozwigzaniem z Bankami wszystkich umoéw opcyjnych i forwardowych.
Zjawisko to nie wystapito w 2009 roku.

Analiza kosztdw sprzedanych produktéw , towaréw i materiatdw do przychoddw ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatow pozwala stwierdzi¢ , ze na podstawowej dziatalno$ci operacyjnej udziat kosztéow w przychodach w
2009 roku wyniost 89,52%, a w 2008 roku odpowiednio 91,64%. Zatem udziat kosztéw w przychodach ulegt
obnizeniu 0 2,12%.

W 2009 roku marza brutto na sprzedazy (zysk brutto ze sprzedazy do przychoddw ze sprzedazy produktdw, towardw
i materiatow) wykazata wzrost w poréwnaniu z 2008 rokiem i uksztattowata sie na poziomie 10,47%% wobec marzy
brutto z 2008 roku, ktéra wyniosta 8,35%.

Spadek dynamiki przychoddw osiagnietych w 2009 roku spowodowany byt przede wszystkim globalng dekoniunkturg
na rynkach $wiatowych, a takze zakonczeniem w dniu 31.03.2009 r. kontraktow ustugowych realizowanych przez
samobilansujacy sie Oddziat w Niemczech. Kontynuowanie dziatalnosci przez Oddziat w Niemczech, przy znacznym
ograniczeniu czasu pracy tamtejszych odlewni- klientdw oraz braku rekompensat do wynagrodzen dla firm
zewnetrznych na tamtym rynku, przyniéstby Spétce straty i nie jest mozliwe do czasu zawarcia ukfadu z
wierzycielami. Wynik na dziatalnoSci operacyjnej Oddziatu na dzien zamknigcia wykazat wielko$¢ ujemng w
wysokosci (-) 752 tys. zt.
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Spotka za 2009 rok osiggnefa strate netto w wysokosci 1.754 tys. zt. Wynik spétki za 2009 rok na poszczegdlnych

dziafalno$ciach wynosit:

Wyrik Wiy wiyesi 2000 [200
Zysk /strata brutto ze sprzedazy 6 627 11 781 56,25%
Zysk / strata ze sprzedazy -635 1254 -50,63%
Zysk / strata z pozostatej dziatalnosci operacyjnej 204 -1 801 -11,32%
Zysk / strata z dziatalnosci finansowej -1240 -107 900 1,14%
Straty nadzwyczajne
Zyski nadzwyczajne -
Zysk / strata brutto -1671 -108 447 1,54%
Podatek dochodowy 83 -2 334 -3,55%
w tym:
- podatek dochodowy biezacy 233 52 448,07%
- podatek dochodowy odroczony -150 -2 386 6,28%
Zysk /strata netto -1754 -106 113 1,65%

Analiza osiggnietych wynikow ekonomicznych za 12 miesigcy 2009 r. w stosunku do 12 miesiecy 2008 r. wskazuije,
ze wynik brutto ze sprzedazy i wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej wykazat wartos¢ dodatnia. Zmniejszeniu
w stosunku do 2008 roku ulegt zysk brutto ze sprzedazy o 43,75%, strata brutto 0 98,46% i strata netto 0 98,35%.
Podatek dochodowy od oséb prawnych ( biezacy )wykazat wzrost w stosunku do 2008 roku i w cafosci dotyczyt
Oddziatu Spétki w Niemczech. Pogorszeniu ulegta dynamika wyniku ze sprzedazy i wykazata wartos¢ - 50,63%.

W zwigzku z trwajacym w Spétce postepowaniem upadtosciowym z mozliwoscig zawarcia uktadu nadrzednym
celem Spétki byto utrzymanie ptynnosci finansowej umozliwiajacej prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, przy
jednoczesnym obstugiwaniu wszystkich zaciggnietych kredytow i sptaty zobowigzan wynikajacych z zawartej ugody
z Fortis Bank Polska S.A. zgodnie z harmonogramem stanowigcym zatacznik do umowy. Cel ten zostat osiggniety.
Wypracowana przez Spétke nadwyzka finansowa wyniosta 2.649 tys. zt.

Straty i zyski nadzwyczajne w 2009 roku nie wystapity.

Koszty rodzajowe

Lp. 2009 rok  Udziat w kosztach 2008 rok  Udziat w kosztach Dynamika
Koszty rodzajowe wiys.zt ogolemw 2000 r. wiys.zt ogolemw 2008 . 2009/2008
1. vr;/;tec;ié; gvsrzedanych towardw i 1397 2.19% 11 347 7.79% 12,31%
2 amotyzaca 4403 6,94% 4026 276%  109,36%
3. zuzycie materiatow i energii 27 937 43.99% 54 720 37.58% 5105%
Sa. wiym:energia 7324 11,53% 10 455 7,17%. 70,05%
4 uslugiobce 1127 47539, 24 631 1691%  4517%
> podalidiopa 729 1,15% 704 048%  103,55%
Y oo e " 16320 o570, 49534 gy0700  3586%
7. pozostate koszty 1579 2 48% 4 655 3.20% 33.92%
ogolem koszty 63 501 100% 15617 40000  43,60%
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Dynamika kosztéw rodzajowych w 2009 roku w stosunku do 2008 roku wykazata wzrost kosztow amortyzacji o
9,36% oraz podatkéw i optat 0 3,55%. Spadek wykazata natomiast dynamika sprzedanych towaréw i materiatéw o
87,69% , zuzycia materiatow i energii ( w tym energii) o 48,95%, ustug obcych o 54,83% , wynagrodzen i Swiadczen

na rzecz pracownikéw o 64,14 % oraz pozostatych kosztéw o 66,08%.

Struktura kosztéw rodzajowych za 2009 rok wskazuje na wzrost w poréwnaniu z 2008 rokiem udziatu kosztow:
amortyzacji , materiatdw i energii, ustug obcych oraz podatkéw i optat. Zmniejszeniu w kosztach rodzajowych
ogdtem ulegt udziat wartosci sprzedanych towardw i materiatdw, wynagrodzen i Swiadczen na rzecz pracownikow

oraz pozostatych kosztow.

Struktura kosztéw produkcji wtasnej w stosunku do struktury kosztéw w odlewniach europejskich przedstawia sie

nastepujaco.
Struktura kosztéw produkcji odlewéw w Spotce OP SA i odlewniach europejskich
odlewnie europejskie materiaty energia _ ustugi obce & artyz.
podatki | optaty
Spétka OP SA materiaty energia _ ustugi obce amortyzacl
pod ptaty
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Bilans
Lp. Bilans 31.12.2009r. Udziat 31.12.2008 1. Udziat Dynamika
wtys. zt w2009 r. w tys. zt w 2008 r. [3:5]
1 2 3 4 5 6 7
A.  Aktywarazem 80676 100,00% 84 795 100,00% 95,14%
1. Aktywa trwafe 41 486 51,42% 41338 48,75% 100,35%
2. Aktywa obrotowe 39190 48,58% 43 457 51,25% 90,18%
B.  Pasywarazem 80 676 100,00% 84795 100,00% 95,14%
1. Kapitat wiasny - 65315 -80,95% -63 568 -74,97% 102,74%
2. Zobowigzania i rezerwy 145 991 180,95% 148 363 174,97% 98,40%

Suma bilansowa na dzier 31.12.2009 roku wynosita 80.676 tys. zt i w stosunku do sumy bilansowej na 31.12.2008
roku spadta o 4.119 tys. zt, tj. 0 4,86%%

Sytuacja majatkowa

W strukturze majatku Spotki, aktywa trwate stanowig 51,42% ogéinej wartosci aktywow. Ich warto$¢ w okresie 12
miesiecy 2009 roku w stosunku do stanu na koniec 2008 roku wzrosta 0 148 tys. zt, w wyniku przyrostu rzeczowych
aktywow trwatych o 311 tys. zt i dtugoterminowych rozliczeri miedzyokresowych o kwote o 331 tys. z, a takze
inwestycji dtugoterminowych o kwote 120 tys. zt.

zmniejszeniu 0 614 tys. zt.

Natomiast kwota wartodci niematerialnych i prawnych ulegta
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Lp. Aktywa trwate 31.12.2000r. Udziat 31.12.2008 r. Udziat Dynamika

w tys. zt w2009 r. wtys. zt w2008 r. [3:5]

1 2 3 4 5 6 7
1. Wartosci niematerialne i prawne 2335 5,63% 2 949 7,14% 79,18%
2. Rzeczowe aktywa trwate 35093 84,59% 34 782 84,14% 100,89%
3. Nalezno$ci dtugoterminowe - - - - -
4.  Inwestycje diugoterminowe 120 0,29% - - .
5. Diugoterminowe rozliczenia 3938 9,49% 3607 8,72% 109,18%
miedzyokresowe

6. Suma 41 486 100,00% 41 338 100,00% 100,36%

Aktywa obrotowe stanowity 48,58% ogoInej warto$ci aktywdw. Ich warto$¢ na koniec 2009 roku w stosunku do stanu
na koniec 2008 roku spadta 0 4.267 tys. zt w wyniku przyrostu inwestycji krotkoterminowych ( Srodkéw pienigznych
w kasie i na rachunkach bankowych) o 5.118 tys. zt oraz krétkoterminowych rozliczeri migdzyokresowych o 2.153
tys. zt.

Zmniejszeniu natomiast ulegty zapasy 0 2.759 tys. zti naleznosci krétkoterminowe 0 8.779 tys. zt.

Lp. Aktywa obrotowe 31.12.2009r. Udziat 31.12.2008 r. Udziat Dynamika

w tys. zt w2009 . wtys. zt w 2008 r. [3:5]

1 2 3 4 5 6 7
1. Zapasy 12 797 32,65% 15 556 35,79% 82,26%
2. Naleznosci krotkoterminowe 10 874 27,75% 19 653 45,22% 55,33%
3. Inwestycje krétkoterminowe 11714 29,89% 6 596 15,18% 177,59%
4. Krétkoterminowe rozliczenia 3805 9,71% 1652 3,80% 230,33
miedzyokresowe

5. Suma 39190 100,00% 43 457 100,00% 90,18%

Naleznosci krotkoterminowe netto na koniec 2009 roku wyniosty
w tym:

10 874 tys. zt

- naleznosci netto z tytutu dostaw i ustug 8 664 tys. zt

- naleznosci dotyczace podatkéw, dotacii i ubezpieczen spotecznych 1233 tys. zt
(w tym z tytutu podatku VAT i podatku dochodowego od osdéb prawnych)

- pozostate naleznosci 977 tys. zt

Z ogdlnej kwoty naleznosci brutto z tytutu dostaw, robot i ustug w kwocie 11.295 tys. zt, nalezno$ci przeterminowane
z tytutu dostaw, robét i ustug na koniec grudnia 2009 r. wyniosty 6.382 tys. zt.

Nalezno$ci przeterminowane z tytutu dostaw robdt i ustug zostaty objete odpisami aktualizujgcymi w wysokosci
2.631 tys. zt. Nalezno$ci przeterminowane z tytutu dostaw robét i ustug po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace
wyniosty 3.751 tys. zt, co stanowi 34,5% ogdtu naleznosci krétkoterminowych netto.

Zapasy ogdtem na koniec grudnia 2009 roku wyniosty
i spadty w stosunku do 2008 roku o 2 759 tys. zt
Spadek zapasow materiatow, wyrobéw gotowych i produkcji w toku podyktowany byt gtéwnie spadkiem obrotéw
spowodowanych globalnym kryzysem.

12 797 tys. zt
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Sytuacja finansowa

Warto$¢ kapitatéw wasnych Spétki na koniec 2009 r. w stosunku do stanu na koniec ubiegtego roku zmniejszyta sie
0 (-)1.747 tys. zt na co miata wptyw strata osiggnieta za 2009 rok w kwocie (-) 1.754 tys. zt oraz wzrost kapitatu
rezerwowego z aktualizacji wyceny o 7 tys. zt.

W okresie 2009 roku nastgpito obnizenie kapitatu zaktadowego o 596 tys. zt z tytutu umorzenia akcji wtasnych oraz
zmniejszenie kapitatu zapasowego o kwote 4.301 tys. zt (na skutek pokrycia czesci straty za 2008 rok w kwocie
4.060 tys. t) oraz o kwote 241 tys. zt ( z tytutu rozliczenia kapitatu rezerwowego wydzielonego z zysku za 2007 rok
na zakup akcji wtasnych, ktére zostaty zakupione przez Spétke w 2008 roku , a nastepnie umorzone w 2009 roku z
uwagi na nie objecie akcji przez uprawnionych pracownikéw i w zwigzku z tym zakoriczeniem programu opcji
menedzerskich).

Lp. Kapitat (fundusz) wiasny 31.12.2000r. Udziat 31.12.2008 . Udziat Dynamika

w tys. zt w 2009 r. wtys. zt w 2008 r. [3:5]

1 2 3 4 5 6 7
1. Kapitat zaktadowy 37 546 -57,48% 38 142 -60,00% 98,43%
2. Akcje wiasne - - -837 1,32% -
3. Kapitat zapasowy 899 -1,38% 5200 -8,18% 17,29%
4, Kapitat rezerwowy z aktualizaciji 47 -0,07% 40 -0,06% 117,50%
wyceny

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych) - 102 053 156,25% - - -
6.  Zysk (strata) netto -1754 2,68% -106 113 166,92% 1,65%
6. Suma - 65 315 100,00% -63 568 100,00% 102,75%

Warto$¢ zobowigzan i rezerw na zobowigzania w okresie od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku w stosunku do
stanu na koniec 2008 roku zmniejszyta sie 0 2 372 tys. zt. Na zmiane stanu zobowigzan i rezerw na zobowigzania
wptynat gtéwnie:

- wzrost zobowigzan dtugoterminowych o 6 222 tys. zt

— spadek zobowigzan krotkoterminowych o 7 372 tys. zt

— spadek rezerwy na zobowigzania 0 124 tys. zt

— spadek rozliczen migdzyokresowych o 1 098 tys. zt
Na zmiane stanu zobowigzan dtugoterminowych na koniec 2009 roku w stosunku do bilansu zamkniecia z 2008
roku ujemny wptyw miata kwota 912 tys. zt z tytutu konwersji dtugoterminowych zobowigzan kredytowych na
zobowigzania kredytowe krétkoterminowe oraz dodatni wptyw kwota 7.134 tys. zt, w zwigzku z konwersjg czeSci
zobowigzan krétkoterminowych wobec Fortis Bank Polska z tytutu zawartej w 2009 roku ugody (w miejsce
wypowiedzianej wielocelowej linii kredytowej w rachunku biezacym), na zobowigzania dtugoterminowe.

Lp. Zobowigzania i rezerwy na 31.12.2009 r. Udziat 31.12.2008 r. Udziat Dynamika

zobowigzania wiys. zt w2009 r. wtys. zt w2008 r. [3:5]

1 2 3 4 5 6 7

1. Rezerwa na zobowigzania 1667 1,14% 1791 1,21% 93,08%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 9728 6,66% 3506 2,36% 277,47%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 127 328 87,22% 134 700 90,79% 94,53%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 7 268 4,98% 8 366 5,64% 86,86%
5. Suma 145 991 100,00% 148 363 100,00% 98,40%
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Bardzo wysoki poziom zobowigzan krétkoterminowych wynoszacy 127 328 tys. zt ksztattuja;

a) zobowigzania objete restrukturyzacjq w ramach toczacego sie postepowania upadtosciowego z mozliwoscig
zawarcia ukfadu 110 647 tys. zt
w tym;

— zobowigzania finansowe w kwocie 104.720 tys. zt wykazane juz w sprawozdaniu finansowym za 2008 rok,
a powstate z tytutu rozwigzania umoéw zawartych z piecioma Bankami na pochodne instrumenty
finansowe typu opcje i forwardy. Kwota tych zobowigzan negatywnie wptywa na wskazniki finansowe
Spétki. Zobowigzania ulegng radykalnemu zmniejszeniu po zawarciu ukfadu z wierzycielami Spotki.
Zawarcie uktadu na warunkach proponowanych przez Spétke umozliwi sptate czesci zobowigzan
finansowych, czesciowq ich konwersje na kapitat zaktadowy oraz cze$ciowe umorzenie, co réwniez
skutkowac bedzie zwiekszeniem kapitatéw wiasnych Spétki.

— zobowigzania z tytutu dostaw , robdt i ustug w kwocie 5.927 tys. zt, nie uregulowane do dnia ogtoszenia
upadtosci Spétki z mozliwoscig zawarcia uktadu.

b) biezace zobowigzania nie objete restrukturyzacjq uktadowg 16 681 tys. zt
w tym:
— zobowigzania z tytutu kredytow bankowych 10 595 tys. zt
— zobowigzania z tytutu dostaw robét i ustug 4378 tys. zt
— zobowigzania z tytutu wynagrodzen 577 tys. zt
— zobowigzania z tytutu podatkéw, i innych $wiadczen 705 tys. zt
— pozostate zobowigzania 426 tys. zt

W 2009 roku w porédwnaniu z 2008 rokiem znacznemu obnizeniu ulegty zobowigzania z tytutu wynagrodzen i
podatkow, co w duzej mierze wigzato si¢ z zaprzestaniem prowadzenia dziatalnosci poprzez samobilansujacy sie
Oddziat zagraniczny Spotki oraz ze zmniejszeniem skali prowadzonej dziatalnosci przez jednostke macierzystg w
kraju z uwagi na spadek zamédwien o ok. 50% spowodowany globalng dekoniunktura.

Zobowigzania wobec budzetu w 2009 roku, podobnie jak w latach ubiegtych, traktowane byty priorytetowo.
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0sdb fizycznych regulowane byty gtdwnie ze zwrotu podatku VAT.

Uzyskanie (w ekstremalnej sytuacji w jakiej znalazta sie Spétka) nadrzednego celu zaplanowanego na 2009 rok,
jakim byto utrzymanie ptynnosci finansowej umozliwiajacej prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej i regulowanie
wszystkich zobowigzan, poza zobowigzaniami objetymi restrukturyzacjg w ramach prowadzonej upadtosci z
mozliwo$cig zawarcia uktadu, daje podstawy do pozytywnej oceny, ze zaproponowane przez Spdtke warunki
uktadowe z jej wierzycielami sg mozliwe do zrealizowania.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2009 rok $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
bankowych Spdtki wyniosty 11.714 tys. zt. Z tego w celu zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci uktadowych Spétka
konsekwentnie utrzymuje lokate pieniezng w kwocie 6.000 tys. zt. na zaspokojenie wierzycieli posiadajgcych
wierzytelnos¢ nie przekraczajacg kwoty 2.000 tys. zt, dla ktorych ptatnosci  w kwocie tacznej ( po uwzglednieniu
zaproponowanego przez Spétke umorzenia) wyniosg ok. 5.500 tys. zt. Sptata tych wierzytelnosci musi nastapi¢ w
krotkim czasie po zawarciu uktadu z wierzycielami (kwota wynikajaca z niezaptaconych faktur wobec dostawcow,
ktorzy weszli do uktadu).
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8. Analiza wska znikowa i ocena zarz gdzania zasobami finansowymi

Lp. Wskaznik zadtuzenia 2009 . 2008 . Dynamika [3:4]
1 2 3 4 5
1. Ogblny poziom zadtuzenia 180,96 174,97% 103,42%

[zobowigzania ogdtem /warto$¢ pasywdw ogdtem]

W 2009 roku w poréwnaniu do 2008 roku poziom ogoinego zadtuzenia Spétki utrzymuje sie na podobnym , wysokim
poziomie i wskazuje, ze Spétka utracita zdolno$¢ do sptacania zobowigzan oraz wskazuje na wysoki poziom ryzyka
finansowego, w zwigzku z bardzo wysokim zaangazowaniem obcych zrddet finansowania.

Na wielkos¢ wskaznika zadtuzenia decydujacy wplyw ma warto$¢ zobowigzan finansowych powstatych z
rozwigzania umow na pochodne instrumenty finansowe typu opcje i forwardy, ktdre byty bezpo$rednia przyczyng
ztozenia przez Spotke w Sadzie dnia 16 stycznia 2009 roku wniosku o upadto$¢ z mozliwoscig zawarcia ukfadu aby
przeciwdziata¢ ewentualnej , catkowitej niewyptacalnosci Spétki prowadzacej do upadtosci likwidacyjne;.

Lp. Wskazniki ptynnosci 2009r. 2008 . Dynamika [3:4]
1 2 3 4 5
1. Wskaznik biezacej ptynnosci finansowe; 0,31 0,32 96,88%

(aktywa obrotowe/zobowigzania krtkoterminowe)

2. Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,21 0,21 100,00%

[(aktywa obrotowe-zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe]

3. Cykl zapaséw w dniach 81 33 245,45%

(przecigtny stan zapaséw*360/ przychody netto ze sprzedazy)

4. Cykl naleznosci krétkoterminowych w dniach 87 49 177,55%

(przecigtny stan nalezno$ci*360/przychody netto ze sprzedazy)

5. Cykl naleznosci handlowych w dniach 63 37 170,27%

(przecigtny stan nalezno$ci handlowych*360/przychody netto ze sprzedazy

6.  Cykl zobowigzan krotkoterminowych w dniach 745 199 374,37%

(przecigtny stan zobowigzar*360/przychody netto ze sprzedazy)

7. GCykl zobowigzan handlowych w dniach 49 20 245 00%
(przecigtny stan zobowigzan handlowych*360/przychody netto ze sprzedazy)

8. Cykl srodkéw pienieznych w dniach -578 -117 494,02%

[cykl zapasow + cykl naleznosci — cykl zobowigzan]

9. Kapitat obrotowy w dniach obrotu -501 -233 215,02%

[(majatek obrotowy - zobowigzania krdtkoterminowe) *360/ przychody netto ze
sprzedazy]

Przedstawione powyzej wskazniki ptynnosci Swiadczg o tym, ze Spétka utracita zdolno$¢ do regulowania biezacych
zobowigzan. Wszystkie wskazniki przyjmujg wartoSci drastycznie odbiegajace od warto$ci uznanych za prawidtowe i
nie ulegty poprawie w stosunku do 2008 roku.

Przyczyng powyzszego jest nie zakonczona restrukturyzacja zobowigzan Spotki poprzez zawarcie uktadu z
wierzycielami.

Na pogorszenie wskaznikdw ptynnosci, pomimo podjetych przez Spétke dziatar zwigzanych ze zmniejszaniem
stanow magazynowych materiatow, wyrobow gotowych i produkcji w toku, miata wptyw sytuacja nadzwyczajna
spowodowana globalnym kryzysem finansowo- gospodarczym , ktory szczegdlnie dotkliwie i w sposob niemozliwy
do przewidzenia dotknat firmy dziatajace w branzy odlewniczej. Wynikiem tego byt drastyczny spadek przychodow ze
sprzedazy.

Zawarcie ukfadu z wierzycielami na warunkach proponowanych przez Spétke spowoduije, ze wskazniki bedg zbliza¢
sie do pozioméw z 2007 roku , tj. zblizonych do prawidtowych wielkosci.
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Lp. Wskaznik sprawnosci dziatania 2009 . 2008 r. Dynamika

[3:4]
1 2 3 4 5

1. Wskaznik operacyjnosci 101,00% 99,11% 101,91%
(koszty sprzedanych produktéw, towarow | materiatow + koszty
sprzedazy + koszty ogdl. zarzadu) / przychody ze sprzedazy
produktdw, towardw i materiatow)

2. Rotacja aktywow 0,76 1,75 43,43%
(przychody netto ze sprzedazy/ przecigtny stan aktywdw)

3. Rotacja $rodkdw trwatych 1,53 3,56 42,98%
(przychody netto ze sprzedazy/ przecigtny stan Srodkow trwatych)

4.  Rotacja majatku obrotowego 1,53 3,45 4435
(przychody netto ze sprzedazy/ przecigtny stan majatku obrotowego)

5. Wydajno$c pracy na jednego zatrudnionego 180 tys. zt 216 tys. zt 82,33%

(przychody netto ze sprzedazy/przecigtne zatrudnienie w danym roku)

Wzrost wskaznika operacyjnosci wskazuje na niewielkie pogorszenie optacalnosci prowadzonej przez Spotke
dziatalnosci w 2009 roku. Przyczyng tego stanu byto pojawienie sie dodatkowych , odbiegajacych od typowe;
dziatalno$ci Spétki, kosztow na poziomie operacyjnym. Ich powstanie wigzato sie z ogtoszeniem upadtosci Spotki z
mozliwo$cig zawarcia ukfadu i byty to m. in.:

— dodatkowe koszty dzierzawy maszyn w miejsce wypowiedzianej przez IKB Leasing Sp. z 0.0. umowy
leasingowej na maszyny niezbedne do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej ( ok. 350 tys. zt powyzej
amortyzacji),

- Kkoszty zwigzane z zakoriczeniem w dniu 31.03.2009 r. dziatalnosci gospodarczej Oddziatu Spétki na terenie
Niemiec skutkujace ujemnym wynikiem operacyjnym na dzien likwidacji w kwocie (-) 752 tys. zt,

— wysoki poziom amortyzacji za 2009 rok (4.403 tys. z) bedacy wynikiem zrealizowanego programu
kompleksowej modernizacji majatku rzeczowego Spétki w latach 2005-2008,

— obnizenie przychoddw ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatéw na dziatalnosci krajowej 0 43,92%.

Przyczyny powyzsze skutkowaty rowniez obnizeniem wskaznika rotacji: aktywow, $rodkow trwatych i majatku
obrotowego, a takze wskaznika wydajnosci pracy na jednego zatrudnionego.

Lp. Wskaznik rentownosci 2009 r. 2008 r. Dynamika [3:4]
1 2 3 4 5

1. Stopa zwrotu z kapitatu - ROE 2,69% 166,92% 1,61%
[zysk(strata) netto / $redni poziom kapitatu wlasnego w danym roku w %]

2. Stopa zwrotu z aktywdéw — ROA -217% -125,14% 1,73%
[zysk(strata) netto/Sredni poziom aktywow ogdtem w danym roku w %]

3. Poziom marzy brutto 10,47% 8,35% 125,39%
[zysk(strata) brutto ze sprzedazy netto / przychody netto ze sprzedazy]

4, Rentownos$¢ operacyjna - 0,68% -0,39% 174,36%
[zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej/przychody netto ze sprzedazy]

5. Rentownos¢ brutto -2,64% -76,91% 3,43 %
[zysk(strata) brutto przed opodatkowaniem /przychody netto ze
sprzedazy]

6.  Rentowno$¢ netto -2,77% -75,25% 3,68%

[zysk(strata) netto/przychody netto ze sprzedazy]

Z po$rod wszystkich wskaznikdw rentownosci poziom marzy brutto przyjmuje w 2009 r. najwyzszg warto$¢ dodatnia.
Z uwagi na wystepowanie zdarzen nietypowych w 2008 roku zwigzanych ze stratami na instrumentach finansowych
i wyceng instrumentdéw finansowych ( tacznie kwota 108.692 tys. zt), oraz zwigkszonych kosztow operacyjnych i
finansowych w 2009 roku, w zwigzku z prowadzonym postepowaniem upadtosciowym z mozliwoscig zawarcia
ukfadu, a takze z uwagi na obnizenie przychodéw w 2009 roku na skutek globalnego kryzysu, poréwnywanie
wskaznikdw rentowno$ci brutto i netto nie jest uzasadnione, gdyz obarczone jest znieksztatceniem z tytutu braku
porownywalno$ci warunkow w jakich firma prowadzita dziatalnos¢.
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9. Instrumenty finansowe

Dziatalno$¢ Spotki Akcyjnej Odlewnie Polskie w 2009 r. finansowana byta $rodkami wtasnymi oraz obcymi zrédtami
finansowania w postaci zobowigzan i kredytow bankowych. Bankami finansujacymi dziatalno$¢ biezaca Spotki byty:
Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie i Bank Millennium SA z siedzibg w Warszawie. Spétka korzystata
tez z kredytu inwestycyjnego w Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie zaciggnietego w 2007r. na
finansowanie projektu inwestycyjnego ,Wdrozenie Zintegrowanego Systemu Topienia i Obrébki Pozapiecowej
Stop6w Zelaza” oraz kredytu w Volkswagen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie zaciggnietego w 2007 r. na
zakup samochodu Volkswagen Passat Limousin.

W 2009 roku Spétka nie zawierata zadnych uméw na finansowe instrumenty pochodne. Zawarte w poprzednich
okresach sprawozdawczych umowy ramowe i towarzyszace na zabezpieczenie ryzyka kursow walut oraz zawarte
na ich podstawie umowy szczegdétowe gtéwnie w formie instrumentéw opcyjnych i forwardéw z Fortis Bankiem S.A.
w Warszawie, Millennium Bankiem S.A. w Warszawie, Bankiem Handlowym SA - CITIBANK w Warszawie,
Bankiem BGZ S.A. w Warszawie i ING Bankiem Slaskim S.A. w Katowicach, zostaty przez Spétke wypowiedziane
w dniu 15.01.2009r. Pomimo, ze rozliczenie umow nastapito w styczniu/ lutym 2009 r. Spétka, zgodnie z zasadg
ostroznej wyceny, ujeta skutki finansowe wynikajace z przedterminowego rozwigzania uméw w sprawozdaniu
finansowym za 2008 r. (w rachunku zyskow i strat w pozycji ,pozostate koszty finansowe” oraz w bilansie, w pozycji
,Zo0bowigzania finansowe), gdyz podlegato ono zatwierdzeniu dopiero w czerwcu 2009 r. Powyzsze spowodowato,
ze wyniki Spétki w 2009 r. nie byty podatne na ryzyka wynikajace z funkcjonowania uméw na finansowe instrumenty
pochodne.

10. Ocena czynnikbw i nietypowych zdarze n majacych wplyw na dziatalno $¢ i
osi agni ete wyniki

Podstawowym czynnikiem wywotujgcym szereg nietypowych zdarzen majacych wptyw na dziatalnos¢ gospodarczg,
Spétki byto ztozenie w dniu 16.01.2009 roku w Sadzie Rejonowym w Kielcach wniosku o ogtoszenie upadtosci z
mozliwoscig zawarcia uktadu. Przestankg ztozenia wniosku byt obowigzek zaksiegowania w ksiegach roku
obrotowego 2008 wycen Bankéw z tytutu zawartych umoéw opcji walutowych i forwardowych, co spowodowato
powstanie przewyzki zobowigzan Spdtki nad jej majatkiem. Spétka prowadzita w 2008 roku rentowng dziatalno$¢
gospodarcza, na biezaco regulujac swoje zobowigzania handlowe, a stan niewypfacalnosci powstat ze wzgledu na
nadzwyczajne okolicznodci spowodowane gwattownym i niemozliwym do przewidzenia w czasie wzrostem kursu
walut, gtéwnie EUR do PLN, zwigzanym m.in. ze spekulacyjnym atakiem migdzynarodowego kapitatu na polska
walute, ktéry doprowadzit do zmian o charakterze nadzwyczajnym stosunkéw gospodarczych Spétki z otoczeniem,
gtéwnie z Bankami. W dniu 12.02.2009 roku Sad Rejonowy w Kielcach wydat postanowienie 0 ogtoszeniu upadtosci
Spétki z mozliwoscig zawarcia uktadu z Wierzycielami, ustanawiajac jej wtasny zarzad co do cato$ci majatku.

Sam fakt ztozenia przez Spdtke wniosku o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia ukfadu,
jak i postanowienie Sadu Rejonowego w Kielcach o jego ogtoszeniu, wywotat wiele nietypowych zdarzen majacych
wptyw na dziatalno$¢ Spotki i osiggniete przez nig wyniki za 2009 rok.

Do gtéwnych z nich nalezy zaliczyc:

1. Wypowiedzenie przez Spétke w dniu 15.01.2009 roku wszystkich zawartych z Bankami uméw ramowych i w ich
wyniku uméw szczegétowych opcyjnych i forwardowych oraz dokonanie ich wyceny przez Spétke na kwote
okoto 67.000 tys. zt za caty okres ich obowigzywania, t. za lata 2009 i 2010.

2. Nieuznanie przez Banki skuteczno$ci wypowiedzianych przez Spétke umow i ich wypowiedzenie w terminie od
16.01.2009 roku do 12.02.2009 roku z jednoczesnym dokonaniem wyceny na faczng kwote 102.000 tys. zt.
Skutki wypowiedzianych uméw ramowych i zawartych w ich wykonaniu uméw czastkowych w wersji wycen
dokonanych przez Banki Spétka ujeta w ksiegach za 2008 rok.

3. Wypowiedzenie w dniu 21.01.2009 roku ze skutkiem na 29.01.2009 przez Fortis Bank Polska umowy
wielocelowej linii kredytowej w tacznej wysokos$ci 10.393 tys. zt oraz umowy kredytu nieodnawialnego
inwestycyjnego na kwote 1.034 tys. zt. Bank postawit wyZej wymienione kwoty w stan wymagalnosci i rozpoczat
naliczanie odsetek w wysoko$ci dwukrotno$ci oprocentowania wynikajacego z zawartych umow.
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4. Wypowiedzenie w dniu 29.01.2009 roku ze skutkiem natychmiastowym umowy leasingu maszyn przez IKB

Leasing Polska sp. z 0.0. wykorzystywanych przez Spotke w prowadzonej dziatalnosci gospodarczej i
niezbednych do jej normalnego prowadzenia.

Wypowiedzenie przez kontrahentéw niemieckich w oparciu o uprawnienia wynikajace z prawa niemieckiego
umow o dzieto realizowanych przez Spétke w ich obiektach fabrycznych na terenie Niemiec, co doprowadzito do
zakonczenia dziatalnosci gospodarczej Oddziatu Spétki na terenie Niemiec z dniem 31.03.2009 roku.

Ztozenie przez Bank Millenium S.A. w dniu 5.02.2009 roku pozwu przeciwko Spéfce o wydanie nakazu zaptaty w
postepowaniu nakazowym kwoty 6.685 tys. zt wynikajacej z wypowiedzianych umoéw opcji walutowych i
transakcji forwardowych.

W ramach rozpoczetego z dniem ogtoszenia upadto$ci z mozliwoscig zawarcia uktadu postepowania sgdowego,
Spotka rozpoczeta proces negocjacji z Bankami, gtdwnymi jej wierzycielami opcyjnymi oraz finansujacymi jej
dziatalno$¢ gospodarczg Fortis Bank Polska S.A. i Bankiem Millenium w przedmiocie wypracowania propozycii
uktadowych, mozliwych do przyjecia przez wierzycieli i mozliwych do realizacji przez Spétke w przypadku zawarcia
ukfadu. Pilnego rozwigzania wymagata sytuacja zwigzana z wypowiedzeniem umow kredytowych przez Fortis Bank
Polska i uméw leasingowych przez IKB Leasing Polska sp. z 0.0. | tak:

1.

W dniu 27.03.2009 roku Spétka zawarta umowe najmu maszyn i urzadzen bedacych wczesniej przedmiotem
leasingu wypowiedzianych z dniem 29.01.2009 roku umow leasingowych przez IKB Leasing Polska sp. z 0.0.
Umowa najmu umozZliwiata kontynuacje ich wykorzystania w prowadzonej dziatalnosci gospodarczej jako
niezbednych w istniejacych ciggach technologicznych szlifowania odlewdw i produkcji oprzyrzadowania
odlewniczego. Ostatecznie w dniu 21.12.2009 roku Spdtka nabyta od IKB Leasing Polska sp. z 0.0. maszyny i
urzadzenia bedace przedmiotem umowy najmu za kwote 3.289 tys. zt. Do tego czasu poniosta w zwigzku z
koniecznoscig najmu dodatkowe koszty okoto 350 tys. zt ponad wielko$¢ ich amortyzacii, ktore obcigzyty wynik
na dziatalno$ci operacyjnej Spétki w 2009 roku.

W dniu 29.04.2009 roku Spétka zawarta z Fortis Bank Polska S.A. umowe ugody, na mocy ktorej dla umowy
wielocelowej linii kredytowej wypowiedzianej z dniem 21.01.2009 roku ze skutkiem na dzien 29.01.2009 roku
zostat okre$lony nowy harmonogram sptaty wymagalnych i przeterminowanych zobowigzan. Zobowigzania bgdg
sptacane w szesnastu kwartalnych ratach, pierwsza zostata zaptacona w dniu 30.04.2009 roku, a ostatnia
zostanie zaptacona 28.12.2012 roku. Oprocentowanie i sposob zabezpieczenia sptaty nie uleglty zmianie.
Efektem zawarcia ugody byto zaniechanie przez Bank naliczania odsetek karmnych, ktdre do czasu podpisania
ugody w kwocie okofo 100 tys. zt obcigzyty wynik Spotki w 2009 roku.

W dniu 29.04.2009 roku Spétka zawarta z Fortis Bank Polska S.A. umowe ugody, na mocy ktérej dla umowy o
kredyt nieodnawialny inwestycyjny wypowiedziany w dniu 21.01.2009 roku ze skutkiem na dzier 29.01.2009
roku, pozostawione zostaty dotychczasowe zasady spfaty tego kredytu zgodnie z umowg kredytowa. W dniu
11.08.2009 roku Spétka zawarta porozumienie z Fortis Bank Polska S.A., na mocy ktérego w celu umozliwienia
zaspokojenia wierzytelnosci Banku bez prowadzenia egzekucji z przedmiotu przewfaszczenia i umozliwienia
Spétce dalszego prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej oraz przywrocenia wlasnosci  przedmiotu
przewtaszczenia strony odstapity od ugody z dnia 29.04.2009 roku, natomiast Bank zwrdcit Spotce 146 tys. zt
zaptacong w jej wykonaniu. W dniu 12.08.2009 roku Bank przejat przewtaszczong ruchomosé w postaci pieca
indukcyjnego $redniej czestotliwosci o wartosci 5.055 tys. zt. Nastepnie w dniu 13.08.2009 roku strony zawarty
umowe sprzedazy, na mocy ktorej Bank sprzedat Spdfce piec za cene 5.055 tys. zt, ktora byta wartoscig
ksiegowa netto. Spotka tytutem nabycia wiasnosci pieca w dniu 13.08.2009 roku zaptacita Bankowi kwote 1.090
tys. zt. Zaptata pozostatej czeSci ceny nastgpita poprzez potracenie wierzytelnosci. W wyniku niniejszego
porozumienia Spotka odzyskata wtasno$¢ pieca, a wierzytelnos¢ Banku z tytutu wypowiedzianej umowy kredytu
inwestycyjnego zostata w petni zaspokojona.

W dniu 18.01.2010 roku Spétka zawarta przed Sadem Okregowym w Kielcach ugode z Bankiem Millenium S.A.
w Warszawie. W zwigzku z tym, Zze uznata w cato$ci powodztwo Banku Millenium co do kwoty 6.634 tys. zt,
ktdra to wierzytelno$¢ zostata umieszczona w catosci na liscie wierzytelnosci w postepowaniu upadtosciowym z
mozliwo$cig zawarcia uktadu, Bank przedtuzyt okres kredytowania do dnia 1.12.2010 roku na dotychczasowych
zasadach w ramach kredytu udzielonego Spdfce w wysokosci 8.000 tys. zt, a w przypadku zawarciu uktadu z
Wierzycielami Bank zobowigzat si¢ do podjecia dziatan umozliwiajacych finansowanie dziatalno$ci gospodarcze;
Spotki po 1.12.2010 roku w ramach kredytu wcze$niej udzielonego na nastepujacych warunkach:
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— wokresie od 2.12.2010 roku do 31.12.2014 roku Bank utrzyma kredytowanie Spétki w wysokosci 8.000 tys.
zt,

— w latach 2015-2018 w wysokosci o 2.000 tys. zt mniejszej w kazdym roku, przy utrzymaniu
dotychczasowych zabezpieczen.

5. W wyniku zawartych ugdd z Fortis Bank Polska S.A. i Bankiem Millenium S.A. Spétka zapewnita sobie

finansowanie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej w trakcie postepowania upadto$ciowego z mozliwoscig
zawarcia ukfadu oraz stworzyta podstawy do jej kontynuacji po zawarciu ukfadu, co ma istotne znaczenie dla
realizacji jej zobowigzan uktadowych. W trakcie toczacego sie postepowania upadto$ciowego z mozliwoscig
zawarcia uktadu Spotka prowadzita rozmowy z wierzycielami, gtéwnie Bankami, majace na celu wypracowanie
propozycji uktadowych mozliwych do akceptacji przez wierzycieli, a w przypadku przyjecia uktadu mozliwych do
ich wypetnienia. Efektem tego byfa weryfikacja 10.08.2010 roku propozycji ukladowych ztozonych w Sadzie wraz
z wnioskiem o ogtoszenie upadtosci w dniu 14.01.2009 roku. Ostatecznie ztozone w Sadzie propozycje
uktadowe w dniu 11.03.2010 roku moga, zdaniem Spotki, uzyska¢ poparcie wierzycieli na ich zgromadzeniu w
celu gtosowania nad uktadem. Propozycje ukfadowe ztozone w Sadzie dostosowane sg do mozliwosci
wynikajacych z prowadzonej dziatalnosci w warunkach globalnej stagnacji gospodarczej. W okresie 2009 roku
Spétka doprowadzita do rozwigzania wszystkich spornych kwestii warunkujacych gtosowania za uktadem przez
jej wierzycieli, gtéwnie Banki i uporzadkowata relacje z nimi w obszarze dtuznego finansowania, co umozliwito w
ztozonej sytuaciji prawnej prowadzenie dziatalnosci gospodarczej bez napie¢ zwigzanych z jej finansowaniem.

Efektem wypowiedzenia umow przez kontrahentow niemieckich w obszarze realizacji uméw o dzieto w ich
obiektach fabrycznych, Spétka zmuszona zostata do zakofczenia dziatalnosci bezposredniej na terenie Niemiec
i przeprowadzenia procedury likwidacji jej Oddziatu. Zakofczenie dziatalnosci ustugowej na terenie Niemiec w
zwigzku z ogtoszeniem upadtosci miato charakter zdarzenia nietypowego i spowodowato osiggniecie straty
operacyjnej przez Oddziat Spotki w Niemczech w wysoko$ci 752 tys. zt, co miato wptyw na obnizenie wynikow
Spétki na poziomie dziatalnosci operacyjne;j.

Ponadto do gtéwnych czynnikow majacych wplyw na skale prowadzonej przez Spotke w 2009 roku dziatalnosci
gospodarczej i osiggniete efekty ekonomiczno-finansowe zaliczy¢ nalezy:

1.

Globalny kryzys gospodarczy, ktory objat wigkszoS¢ gospodarki $wiatowej, szczegdlnie w obszarze
produkcyjnym finalnych débr inwestycyjnych i konsumpcyjnych. Kryzys w gospodarce europejskiej i $wiatowej
miat bezposredni wptyw na poziom zamdéwien od dotychczasowych kontrahentéw Spoétki, jak i tempo
pozyskiwania zamdwien od nowych klientéw. Nabywcami wyrobéw Spotki w 2009 roku byli przede wszystkim
krajowi i zagraniczni producenci dobr inwestycyjnych. W 2009 roku wielko$C ich zapotrzebowania na
wytwarzane przez Spétke komponenty odlewnicze ulegta drastycznemu spadkowi. Tonaz produkciji sprzedane;
w 2009 roku wyniost 7.550 ton w stosunku do 14.215 ton w 2008 roku. Spétka odnotowata spadek tonazu
produkciji sprzedanej 0 46,9%.

Dekoniunktura gospodarcza i zwigzany z nig drastyczny spadek zamdwien spowodowat konieczno$c¢
ponoszenia kosztow niewykorzystanego potencjatu produkcyjnego bez mozliwosci ich ograniczenia, szczegoinie
tych zwigzanych z majatkiem trwatym Spotki.

Ze wzgledu na wysoki udziat sprzedazy realizowanej w walutach w sprzedazy ogétem Spétki utrzymywanie sie
trendu deprecjacji PLN w stosunku do walut, szczegdlnie w pierwszym pétroczu 2009 roku miato korzystny
wptyw na wielko$¢ przychodéw i efektywno$¢ prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej zaréwno na poziomie
dziatalno$ci operacyjnej, jak i finansowej. Dodatnie saldo roznic kursowych po stronie przychoddw finansowych
wyniosto ponad 500 tys. zt.

W wyniku nieprzewidzianych zachowan kontrahentow, ktdrzy w 2009 roku drastycznie ograniczali zamdwienia,
czesto w bardzo krotkich odstepach czasowych doszto do duzej destabilizacji procesu produkcyjnego, co
skutkowato powstaniem w strukturze wyrobéw gotowych Spotki wyrobow niechodliwych. Spétka dokonata ich
przeszacowania w oparciu o zalecenia audytoréw na kwote 624 tys. zt, co miato negatywny wptyw na jej wyniki
ekonomiczno-finansowe osiggniete w 2009 roku. Wyroby te w przewazajacym zakresie majg konkretnych
odbiorcéw, z ktdrymi Spétka dalej prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg i na tej podstawie uwaza, ze poprawa
koniunktury gospodarczej moze doprowadzi¢ do ich sprzedazy na przestrzeni 2010 roku.
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5. W zwigzku z globalnym kryzysem oraz wysokim kursem PLN w stosunku do innych walut, w 2009 roku Spétka
nie podniosta cen na swoje wyroby, a w wielu przypadkach zostata zmuszona obnizy¢ ceny na skutek
interwencji odbiorcy. Dotychczas Spotka corocznie podnosita ceny na swoje wyroby.

6. Spotka realizowata ,Plan dziatan restrukturyzacyjnych”, ktdry dotyczyt jej zasobdw majatkowych, kadrowych,
wiezi kooperacyjnych, kosztow materiatowych i kosztow nosnikow energetycznych, wykorzystywanych w jej
dziafalno$ci produkcyjnej. W wyniku jego realizacji uzyskano m.in. zmniejszenie zatrudnienia, ograniczenie ilosci
i skali zlecen do jej dotychczasowych kooperantéw i wykonywanie niektorych ustug samodzielnie, 0szczednosci
w kosztach podstawowych (dotyczy gtdéwnie kosztéw materiatéw i energii). Spétka podjeta dziatania w kierunku
poprawy jako$ci i zmniejszenia strat na brakach.

11. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagro  zen zwigzanych z dziatalno $cig Spofki

1. Ryzyko nie zawarcia uktadu z wierzycielami

Postanowieniem z dnia 12.02.2009 roku Sad Rejonowy w Kielcach ogfosit upadto$¢ Spétki z mozliwoscia zawarcia
uktadu z wierzycielami. W dotychczas toczacym sie postepowaniu upadto$ciowym doszto do zatwierdzenia listy
wierzytelnosci Spotki przez sedziego komisarza, co otwiera droge do zwotania zgromadzenia wierzycieli w celu
gtosowania nad uktadem w oparciu 0 propozycje uktadowe ztozone przez Spotke w wersji ostatecznej w dniu
11.03.2010 roku.

W toku toczacego sie postepowania upadtosciowego z mozliwoscig zawarcia uktadu, Spétka prowadzita rozmowy z

jej wierzycielami, gtownie bankami — wierzycielami opcyjnymi zmierzajace do wypracowania propozycji ukfadowych

mozliwych do akceptacji przez wierzycieli, a w przypadku przyjecia uktadu mozliwych do ich wypetnienia przez

Spétke. Ztozone w dniu 11.03.2010 roku propozycje uktadowe, zdaniem Spétki moga uzyskaé poparcie wierzycieli na

ich zgromadzeniu w celu gtosowania nad uktadem. Niemniej jednak istnieje ryzyko nie zawarcia uktadu na

planowanym do odbycia zgromadzeniu wierzycieli, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do dalszego wydtuzenia
terminu zawarcia uktadu i zmiany upadtosci uktadowej na upadtos¢ likwidacyjna.

WydtuZajacy sie termin zawarcia uktadu moze wywota¢ ponadto dalsze negatywne skutki zwigzane z:

- wyceng rynkowg Spotki zwigzang z jej publicznym charakterem i notowaniem jej akcji na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie,

- pogorszeniem relacji Spotki z dostawcami podstawowych surowcéw i materiatéw niezbednych do prowadzenia
dziatalnosci produkcyjnej, ktdrzy zostali wprowadzeni w uktad a ich nalezno$ci zostaty zamrozone,

- destabilizacjg warunkéw handlowych z klientami — odbiorcami produktéw Spétki, co ma podstawowe znaczenie
dla utrzymania zamowier i wzrostu sprzedazy w przysztosci,

- brakiem mozliwosci podpisania z Polska Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczosci umowy na refinansowanie
naktaddw w ramach projektu ,Stworzenie w Spétce Odlewnie Polskie S.A. Osrodka Badawczo-Rozwojowego
Komponentéw Odlewniczych ,0BRKO”, co w konsekwencji stwarza ryzyko istotnego ograniczenia zakresu
inwestycji realizowanych przez Spétke w ramach tego projektu. Realizacja tego projektu w ograniczonym
zakresie wptynetaby negatywnie na kompletacje potencjatu innowacyjnych technologii, niezbednych do
skutecznego konkurowania na rynku producentéw komponentow odlewniczych.

2. Ryzyko wahan kursowych

Ze wzgledu na wysoki udziat sprzedazy realizowanej w walutach ok. 80% obrotéw, wahania kursow walut majg
istotny wptyw na poziom sprzedazy i efektywno$¢ prowadzonej dziatalnoci gospodarczej. Do czasu wprowadzenia
w Polsce wspdlnej waluty europejskiej, wyniki Spotki bedg uzaleznione w istotny sposdb od wahan kurséw walut,
gtéwnie EUR. Dalsza aprecjacja PLN moze mie¢ negatywny wptyw na efektywno$é prowadzonej dziatalnoSci
gospodarczej, przy czym w przypadku dziatan spekulacyjnych nagte skokowe umacnianie PLN w stosunku do innych
walut moze w istotny sposdb wptywaé¢ na wyniki Spétki. W obecnej sytuacji Spétka nie posiada mozliwosci realizacji
polityki zabezpieczen kursowych.
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3. Ryzyko zmian cen zaopatrzeniowych

Surowce i materiaty uzywane do produkcji odlewniczej, stanowig istotny koszt jej wytworzenia. Nalezg do nich
gtéwnie ztom zeliwny i stalowy, surdwki odlewnicze, modyfikatory i Zelazostopy. W przypadku dalszego wzrostu cen
w stosunku do obecnego poziomu, szczegolnie surowki odlewniczej i ztomu, istnieje ryzyko pogorszenia
efektywno$ci prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej przez Spétke, w zwigzku z brakiem w obecnej sytuaciji rynkowej
mozliwosci jego zrekompensowania poprzez wzrost cen produktow Spotki.

4. Ryzyko zwigzane z poziomem koniunktury na rynkach gtdwnych odbiorcéw Spéki

Silne powigzanie przychodéw Spétki z tempem wzrostu gospodarczego moze przynie$¢ zaréwno polepszenie jak i
pogorszenie poziomu osigganych przychodow z dziatalnosci produkcyjnej. Utrzymywanie si¢ w dtuzszym horyzoncie
czasowym obecnej kryzysowej sytuacji w gospodarce europejskiej i Swiatowej, stanowi zagrozenie dla efektywnosci
prowadzonej przez Spétke dziatalno$ci gospodarcze;.

5. Ryzyko zwigzane z poziomem krajowego i zagranicznego popytu inwestycyjnego oraz sytuacja ekonomiczno-
finansowa gtéwnych odbiorcow Spétki

Nabywcami wyrobdw wytwarzanych przez Spétke sq przede wszystkim krajowi i zagraniczni producenci ddbr
inwestycyjnych. Wielko$¢ ich zapotrzebowania na wytwarzane przez Spétke komponenty odlewnicze zwigzana jest z
tempem ogdlnego wzrostu gospodarczego. Utrzymywanie sie Swiatowej i europejskiej dekoniunktury gospodarczej w
dtuzszym horyzoncie czasowym moze mie¢ negatywny wptyw na osiggane przez Spétke wyniki ekonomiczne.
Spotka ma jednak nadzieje na pozytywne efekty podejmowanych przez Unie Europejska i rzady poszczegdlnych
krajow cztonkowskich, dziatari zmierzajacych do pobudzenia rynku producentéw dobr inwestycyjnych, co w
konsekwencji moze w istotny sposdb wptyng¢ na poziom osigganych przez nig przychodow w tym segmencie rynku.

6. Ryzyko konkurencji

Rosnaca konkurencja zaréwno ze strony odlewni krajowych jak i zagranicznych, szczegolnie tych o nowoczesnym
wyposazeniu techniczno-technologicznym, moze mie¢ wptyw na skale prowadzonej przez Spétke dziatalnosci
gospodarcze; i jej efektywnos¢.

Dzigki zrealizowanym w latach 2005+2008 inwestycjom, Spdtka dysponuje uniwersalnym potencjatem produkcyjnym
stworzonym w oparciu 0 najlepsze dostgpne techniki Swiatowe, co w konsekwencji ma wptyw na poziom jej
konkurencyjnosci cenowej. Jako typowa odlewnia ustugowa jest w stanie w oparciu o atrakcyjne oferty cenowe,
przeprowadza¢ szybkie uruchomienie produkcji odlewniczej, we wspétpracy z kontrahentami w celu jak najlepszego
zaspokojenia ich wymogow jakosciowych i warunkow dostaw. Niemniej jednak w przypadku dalszego nasilania sig w
warunkach kryzysu ostrej walki cenowej pomiedzy odlewniami europejskimi, istnieje ryzyko utraty czesci obecnych
kontrahentéw Spétki i ograniczenie mozliwosci pozyskiwania nowych.

7. Ryzyko nie osiggniecia dalszych efektow realizowanego przez Spdtke planu naprawczego

Spétka realizuje plan dziatan naprawczych, ktdrego celem jest wdrozenie wewnetrznych mechanizméw
gwarantujacych dostosowanie jej potencjatu wytwdrczego i zasobéw ludzkich do wielkosci rynku jej producentéw i
$wiadczonych ustug.

Ryzyko w tym zakresie zwigzane jest z mozliwym brakiem odpowiedniego tempa zmian wewnetrznych do tempa
zmian w zakresie sytuacji rynkowej (np. drastycznych i szybkich zmian kursu PLN do innych walut). Ostry kryzys
gospodarczy wymaga niekonwencjonalnego sposobu zarzadzania zmianami wewnetrznymi. Brak mozliwoSci
dokonywania szybkich zmian w zakresie redukcji kosztow moze mie¢ wptyw na wysokie koszty dziatalnosci
gospodarczej Spétki, a co za tym idzie na pogorszenie efektywno$ci prowadzonej dziatalno$ci gospodarcze;.

8. Ryzyko pogorszenia relacji ze zwigzkami zawodowymi funkcjonujacymi w Spétce

Przyjety plan dziatar naprawczych zwigzany jest z dalszg optymalizacjg zatrudnienia i siinym powigzaniem poziomu
wynagrodzen ze wzrostem wydajnosci pracy i jakosci produkcii.

W przypadku braku porozumienia ze zwigzkami zawodowymi moze doj$¢ do sporu i nie osiggniecia zaktadanych
efektow kosztowych w tym zakresie, co moze mie¢ wptyw na pogorszenie efektywnosci prowadzonej dziatalnoSci
gospodarcze;.
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W przesztoci nie dochodzito do sporédw zbiorowych a funkcjonujace w Spétce zwigzki zawodowe wykazywaty
wysoki poziom zrozumienia realiéw rynkowych zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza. Pomocnym w
tym zakresie bedzie réwniez fakt, ze Spétka nie planuje zwolnien grupowych i bedzie dazy¢ do utrzymania
odpowiedniego poziomu zatrudnienia wysokokwalifikowanej kadry zardwno na stanowiskach nierobotniczych jak i
robotniczych.

12. Postepowania tocz gce sie przed sadem, organem wia sciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Na dzien 31.12.2009 roku toczyty sie nastepujace postepowania:

1.

W dniu 16.01.2009 roku Pethomocnik — Kancelaria Adwokacka Adwokat Rafat Nowak, ul. Hipoteczna 7, 25-333
Kielce z wniosku Spdtki Akcyjnej ODLEWNIE z siedzibg w Starachowicach, Aleja Wyzwolenia 70, 27-200
Starachowice, ztozyta do Sadu Rejonowego w Kielcach Wydziat V Gospodarczy Sekcja Upadtosci wniosek o
ogtoszenie upadto$ci z mozliwoscig zawarcia uktadu Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE z siedzibg w
Starachowicach.

Przestankg ztozenia wniosku byt obowigzek zaksiggowania wycen Bankow z tytutu zawartych umoéw opcji
walutowych, co spowodowato, Zze wartos¢ zobowigzan, pomimo braku ich wymagalnosci przekroczyta warto$¢
majatku Spétki, tj. zostata spetniona przestanka z art. 11 ust. 2 ustawy prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz. U.
Nr 60 poz. 535 z pdzn. zm.). Zarzad dziatajac zgodnie z wymogami prawa i po przeprowadzeniu analiz doszeat
do wniosku, ze mozliwe jest przeprowadzenie sadowego postepowania w celu zawarcia ukfadu. Spétka
prowadzi rentowng dziatalno$¢ gospodarcza, na biezaco reguluje swoje zobowigzania a stan niewyptacalnosci
powstat ze wzgledu na nadzwyczajne okolicznosci spowodowane gwattownym i nieprzewidywalnym wzrostem
kursu EUR do PLN oraz spekulacyjnym charakterem uméw opcji walutowych, oferowanych przez Banki. Umowy
te w zatozeniu miaty zabezpieczaé ryzyko zmian kursu ztotego do innych walut, a faktycznie narazity Spétke na
duze ryzyko.

W zwigzku z podjeta decyzjq Spotka przestata do bankéw: BGZ S.A., Banku Handlowego
S.A., Banku Millennium S.A., Fortis Banku Polska S.A. i ING Bank Slqski S.A. pisma 0 rozwigzaniu badz
wypowiedzeniu uméw ramowych i towarzyszacych, ktdrych wazno$¢ co do zasady zostata zakwestionowana
przez Spdtke oraz propozycje niezwtocznego podjecia negocjacji w ramach postepowania uktadowego.

W zaistniatej sytuacji w ocenie Zarzadu postepowanie sadowe moze by¢ najlepszg formg polubownego
porozumienia si¢ z Bankami.

W dniu 12.02.2009 roku Sad Rejonowy w Kielcach Wydziat V Gospodarczy Sekcja ds. Upadtosciowych i
Naprawczych wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu Spotki Akcyjnej
ODLEWNIE POLSKIE. Sad wyznaczyt sedziego komisarza w osobie Arkadiusza Sedka Sedziego Sadu
Rejonowego w Kielcach, nadzorce sgdowego w osobie Pana Janusza Wierzbickiego oraz ustanowit zarzad
wtasny upadtego co do cafosci majatku. Postepowanie ma na celu przede wszystkim restrukturyzacje
zobowigzan Spotki z tytutu zawartych umdw zabezpieczajacych ryzyko kursowe poprzez redukcije ich wysokosci
i sptate w ratach w ramach zawartego z Bankami uktadu przy minimalnej redukcji zobowigzan drobnych.
Postanowienie Sadu Rejonowego w sprawie ogtoszenia upadfosci z mozliwoscig zawarcia postepowania
uktadowego Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE ukazato sie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym nr
47/2009 w dniu 09.03.2009 roku.

Postanowieniem z dnia 04.08.2009 roku Sad Rejonowy w Kielcach Wydziat V Gospodarczy Sekcja ds.
Upadto$ciowych i Naprawczych w miejsce sedziego komisarza w osobie Sedziego Sadu Rejonowego
Arkadiusza Sedka wyznaczyt Sedziego Sadu Rejonowego Iwone Réziewicz.

W dniu 05.02.2009 roku Salans D. Oleszczuk Kancelaria Prawnicza Sp. k., 00-124 Warszawa, Rondo ONZ 1 z
powddztwa Banku Millennium S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Zaryna 2a, 02-593 Warszawa, ztozyta do Sadu
Okregowego w Kielcach Wydziat VII Gospodarczy, ul. Wrdblewskiego 4, 25-372 Kielce, pozew przeciwko
Spétce Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE z siedzibg w Starachowicach o wydanie nakazu zaptaty w postepowaniu
nakazowym na podstawie art. 485 par. 3 Kodeksu postepowania cywilnego, kwoty 6.634 tys. zt wraz z
ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia powddztwa do dnia zaptaty i kosztami postepowania (z
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uwzglednieniem kosztéw zastepstwa procesowego wedtug norm przepisanych), wynikajacej z zawartych opcji
walutowych i transakcji forward.

W dniu 18.01.2010 roku Spétka zawarta z Bankiem Millennium S.A. ugode sadowa, na mocy ktdrej Spétka
uznata w catosci powddztwo Banku Millennium S.A. w Warszawie co do kwoty 6.634 tys. zt i wierzytelnos¢
Banku Millennium w tej wysokosSci zostata umieszczona na liscie wierzytelnosci w postepowaniu upadtosciowym
z mozliwo$cig zawarcia uktadu.

Bank Millennium S.A. w Warszawie zobowigzat sie do wykonania postanowien porozumienia, 0 ktérym mowa

wyzej, a w szczegdlnosci:

— podjecia dziatan zwigzanych z przeprowadzeniem stosownych analiz bankowych na potrzeby ewentualnych
akceptacji jego organdw wewnetrznych, ktére w przypadku pozytywnego zaopiniowania propozycii
uktadowych ODLEWNI POLSKICH S.A. przez odpowiednie organy umozliwig Bankowi Millennium S.A.
gtosowanie na zgromadzeniu wierzycieli ODLEWNI POLSKICH S.A. za przyjeciem uktadu na zasadach
okreslonych w Porozumieniu Restrukturyzacyjnym (o ile takie zostanie zawarte i Bank bedzie jego strona)
oraz zgodnie z propozycjami uktadowymi ODLEWNI POLSKICH S.A. ztozonymi wraz z wnioskiem o
ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu w wersji uwzgledniajacej ich modyfikacje ztozong w
Sadzie Rejonowym w Kielcach,

— przedtuzenia okresu kredytowania (umowa o kredyt w rachunku biezacym na kwote 8.000 tys. zt z
przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Spdtki) do dnia 01.12.2010 roku na
dotychczasowych warunkach,

- w przypadku zawarcia uktadu z wierzycielami ODLEWNI POLSKICH S.A. w trybie wynikajacym z jego
procedur wewnetrznych Bank podejmie dziatania zwigzane z przeprowadzeniem stosownych analiz na
potrzeby ewentualnych akceptacji jego organdw wewnetrznych, ktére w przypadku pozytywnego
zaopiniowania przez odpowiednie organy umozliwig Bankowi finansowanie dziatalnoci gospodarczej Spotki
po 01.12.2010 roku w ramach kredytu, okreSlonego umowg kredytowg z dnia 03.12.2007 r. na
nastepujacych warunkach, tji. w okresie od 02.12.2010 do 31.12.2014 Bank utrzyma kredytowanie w
wysokosci 8.000 tys. zt. Za$ w latach 2015-2018 w wysoko$ci 0 2.000 tys. zt mniejszej w kazdym roku, przy
utrzymaniu dotychczasowych zabezpieczen.

ODLEWNIE POLSKIE S.A. zapfacg na rzecz Banku Millenium S.A. w Warszawie kwote 26 tys. zt stanowigcq

potowe poniesionych przez Bank Millennium S.A. w Warszawie kosztéw sadowych.

3. Z powddztwa Andrzeja Rakocy z dnia 07.09.2006 roku o zapfate 24 tys. EUR, Marka Roznowskiego o zaptate
23 tys. EUR i Wojciecha Zétnowskiego o zapfate kwoty 31 tys. EUR z tytutu zapfaty za prace w godzinach
nadliczbowych. W dniu 16.02.2010 roku Sad Okregowy w Kielcach V Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych
wydat wyrok i zasgdzit na rzecz Andrzeja Rakocy kwote 7 tys. Euro, Marka Roznowskiego kwote 7 tys. Euro
oraz na rzecz Wojciecha Zéiowskiego kwote 10 tys. Euro wraz z ustawowymi odsetkami liczonymi od dnia
22.11.2006 roku do dnia zapfaty. Spétka ztozyta wniosek o uzasadnienie wyroku i po jego otrzymaniu podejmie
decyzje czy sktadac apelacje.

4, Sprawa z powddztwa ODLEWNI POLSKICH S.A. przeciwko Class Guss GmbH Brockhager Strape 217
Gutersloh Niemcy o zaptate kwoty 12 tys. Euro wraz z naleznymi odsetkami z tytutu $wiadczonych ustug przez
Spétke na rzecz pozwanego. Sprawa toczy sie przed Sadem Okregowym Bielefeld w Niemczech.

13. Podstawowe produkty Spofki

Podstawowymi produktami wytwarzanymi przez Spétke Akcyjng ODLEWNIE POLSKIE sg odlewy wykonywane
gtéwnie z zeliwa sferoidalnego, a takze z zeliwa szarego i staliwa. Spétka wykonuje produkcje gtéwnie w matych i
Srednich seriach.
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Dynamika

Lp. Struktura ilosciowa produkcji 2009 r. (Mg) Udziat w 2009 2008 r. (Mg) Udziat w 2008 2009 : 2008
odlewéw wedtug tworzyw
1. odlewy z Zeliwa sferoidalnego 5541 73,39% 11 415 80,30 % 48,54%
2. odlewy z zeliwa szarego 1950 25,83% 2627 18,48 % 74,23%
3. odlewy ze staliwa 59 0,78% 173 1,22 % 34,10%
4, produkcja odlewow razem 7550 100,00% 14 215 100,00 % 53,11%

W okresie 2009 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego produkcja odlewnicza ogétem spadta o
46,89% (z 14.215 Mg w 2008 roku do 7.550 Mg w 2009 roku).

Najwiekszy udziat w produkcji Spétki maja odlewy z Zeliwa sferoidainego. W 2009 roku w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2008 ich udziat w wolumenie produkcji zmniejszyt sie 0 6,91 pkt. proc. (73,39 % w 2009
r.i80,30 % w 2008 r.).

Drugim tworzywem pod wzgledem produkowanej ilosci jest zeliwo szare (25,83 % w 2009 r. i 18,48% w 2008 r.).
Kolejnym tworzywem, z ktdrego produkowane sg odlewy jest staliwo (0,78 % tacznej produkcji w 2009 r. i 1,22%
w 2008 r.).

struktura produkowanych odlewéw wg tworzyw w 2009 r.
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Lp. Przychody Spotki wg miejsca ich (tys. z4) Udziat w 2009 (tys. ) Udziat w 2008 2009: 2008
generowania
1, Przychody ze sprzedazy, w tym: 63 279 100,00% 141 012 100,00% 44,87%
1.1, przychody z dziatalnosci Spétki w kraju 57 196 90,39% 101 998 72,33% 56,08%
1.2. przychody z dziatalnosci Oddziatu 6 083 9,61% 39014 27,67% 15,59%
Spotki w Niemczech
Przychody ze sprzedazy
120 000
100 000
_ 80000
¢ 60000
2
40 000
20000
0 EE—
2009 rok 2008 rok
B przychody z dzialalnosci Spotki w kraju O przychody z dziatalnosci Oddziatu

2009 r. —Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spétki ODLEWNIE POLSKIE S.A.
22



W 2009 roku Spotka osiggneta przychody ze sprzedazy o 55,13 % nizsze w stosunku do 2008 roku w wyniku
spadku o 43,92% przychodéw z dziatalnosci Spotki w kraju i spadku o 84,41% przychoddw osiggnietych przez
Oddziat Spétki prowadzacy dziatalnos¢ ustugowa w Niemczech.

Spadek przychodéw z dziatalnosci Spétki w kraju wynikat gtdwnie z ograniczenia zaméwien przez odbiorcow
produktdw Spotki na skutek globalnego kryzysu. Spadek przychoddw z dziatalnosci ustugowej realizowanej przez
Oddziat Spétki w Niemczech, zwigzany byt z jego likwidacjg z dniem 31.03.2009 roku.

2009 rok 2008 rok (tys. Dynamika

Lp. Struktura przychodéw Spotki (tys. 21 Udziat w 2009 ) Udziat w 2008 2009:2008

1. Przychody ze sprzedazy, w tym: 63 279 100,00% 141 012 100,00% 44 .87%

1.1. przychody ze sprzedazy produkcji i 53 791 85,01% 85935 60,94 % 62,59%
ustug odlewniczych, w tym:

1.1.1 przychody ze sprzedazy produkcji 50018 79,04% 75 954 53,86 % 65,85%
wtasnej

1.1.2  przychody ze sprzedazy produkcji 2347 3,71% 8 366 593 % 28,05%
obcej

1.1.3  przychody z ustug odlewniczych 1426 2,25% 1615 1,15% 88,30%

1.9. przychody z ustug pozostatych i ustug 791 12,50% 43 863 31,11 % 18,04%
$wiadczonych poza granicami kraju

1.3. przychody z handlu 1577 2,49% 11214 7,95 % 14,06%

Spétka osigga przychody ze sprzedazy wyrobdw z produkcji wiasnej oraz z produkcji wyrobdw wytwarzanych w
innych odlewniach (przychody ze sprzedazy produkcji obcej). W 2009 roku zwigkszyt sie udziat przychoddw ze
sprzedazy produkcji wiasnej w przychodach ze sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o
25,18 pkt. proc., przy jednoczesnym ich spadku rok do roku o 34,15%.

Spadek przychoddw ze sprzedazy produkciji obcej byt skutkiem upadto$ci likwidacyjnej w styczniu 2009 spétki Zaktad
Odlewniczy STAR-CAST, ktorej Spotka zlecata wykonywanie odlewéw w celu ich dalszej odsprzedazy. Zlecanie
wykonywania odlewdw byto podyktowane wzgledami techniczno-ekonomicznymi. Przeniesienie i uruchomienie tej
produkcji w innych odlewniach wymagato czasu, co wptyneto na zmniejszenie obrotow z tego tytutu.

14. Sprzeda z poszczegoélnych grup produktéw i ustug

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug (wg 2009 rok 2008 rok Dynamika
Lp.  branz odbiorcow) (tys. z8) Udziat w 2009 (tys. zf) Udziat w 2008 2009:2008
1. Przemyst maszynowy (m.in. przektadnie 12 307 19,45% 22 256 15,78% 55,30%
mechaniczne i maszyny budowlane)
2. Armatura przemystowa 12 091 19,11% 13 202 9,36% 91,58%
3. Motoryzacja 7 881 12,45% 21897 15,53% 35,99%
4. Ustugi realizowane w branzy odlewniczej i 6 083 9,61% 39014 27,67% 15,59%
metalowej poza granicami kraju
5.  Inne maszyny i urzadzenia 5420 8,57% 5973 4,24% 90,74%
6. Energetyka 3937 6,22% 5038 3,57% 78,15%
7. Maszyny rolnicze 3334 5,27% 5723 4,06% 58,26%
8.  Kolejnictwo 3293 5,20% 9269 6,57% 35,53%
9.  Urz. gospodarstwa domowego 2013 3,18% 1443 1,02% 139,50%
10. Hutnictwo 5 0,01% 208 0,15% 2,40%
11. Pozostate (w tym pozostate ustugi) 6915 10,93% 16 989 12,05% 40,70%
12. Suma sprzedazy 63 279 48,99% 141012 59,33% 44,87%
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Spoérod branz, dla ktérych Spétka produkuje odlewy, najwigkszy udziat w sprzedazy ma przemyst maszynowy
(19,45% udziatu w 2009 roku i 15,78 % udziatu w 2008 roku). W stosunku do 2008 roku przychody ze sprzedazy dla
tej branzy spadty o 44,70%.

Drugq najwiekszg branzg jest armatura przemystowa (odpowiednio 19,11% w 2009 roku i 9,36% w 2008 roku). W
stosunku do 2008 roku przychody ze sprzedazy dla tej branzy spadty sie 0 8,42%. Kolejng duzq branzg jest
motoryzacja (odpowiednio 12,45% w 2009 roku i 15,53% w 2008 roku). W stosunku do 2008 roku przychody ze
sprzedazy dla tej branzy zmniejszyty sie 0 64,01%.

W zwigzku z globalnym kryzysem, w 2009 roku odbiorcy produktéw Spétki znacznie ograniczyli swoje zaméwienia, w
wyniku czego we wszystkich branzach nastapit znaczny spadek przychoddw w stosunku do roku ubiegtego. Rowniez
w zwigzku z zakonczeniem dziatalnosci przez Oddziat w Niemczech w pierwszym kwartale 2009 roku, osiggniete
przychody ze sprzedazy ustug realizowanych poza granicami kraju byty az o 84,41% nizsze niz w 2008 roku.

Dynamika wzrostu sprzedazy odnotowana zostata tylko w branzy urzadzenia gospodarstwa domowego (wzrost o
39,50%). Niewielki spadek przychoddw w 2009 roku w stosunku do 2008 roku odnotowano w branzy armatura
przemystowa.

Struktura sprzedazy produktéw w 2009 r. wg branz odbiorcéw

pozostate (w tym pozostate
ustugi)

. hutnictwo 10,93% przemyst maszynowy
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inne maszyny i urzadzenia ustugi realizowane poza motoryzacja
8,57% granicami kraju 12,45%
9,61%

15. Rynki zbytu oferowanych produktéw

Sprzedaz produkowanych wyrobdw i $wiadczonych ustug przez Spotke realizowana jest w Polsce i poza jej
granicami.

Lp. Struktura sprzedazy Spotki wg rynkéw 2009 rok Udziat w 2009 2008 rok Udziat w 2008 Dynamika
zbytu (tys. zt) (tys. z1) 2009:2008
1. Sprzedaz krajowa 28018 44.28% 5777 40,97 % 48,50%
2. Dostawy wewnatrzwspdinotowe 31888 50,39% 74762 53,02 % 42,65%
3. Sprzedaz eksportowa 3373 5,33% 8479 6,01 % 39,78%
4, Sprzedaz razem 63 279 100,00% 141 012 100,00 % 44,87%

Udziat  sprzedazy  realizowanej w  dostawach  krajowych ~w  przychodach ze  sprzedazy
w 2009 roku wynidst 44,28% (w 2008 roku udziat ten wynidst 40,97%), natomiast udziat sprzedazy realizowanej poza
granice kraju (dostawy wewnatrzwspolinotowe i eksport) wynidst 55,72 % (w 2008 roku udziat ten wynidst 59,03%).

W stosunku do 2008 roku sprzedaz realizowana poza granice kraju w 2009 roku spadta o 57,64%. Spadek
przychoddw byt skutkiem globalnego kryzysu, ktéry w 2009 roku przetozyt sie na drastyczny spadek zamdéwien od
odbiorcow Spétki oraz na ograniczenie a nastepnie wycofanie sie przez zleceniodawcdw z uméw o dzieto, ktdre
realizowane byty przez Oddziat w Niemczech. W wyniku powyzszego Oddziat w Niemczech zakonczyt swojq
dziatalnos¢ z dniem 31.03.2009 roku.
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Nalezy zwrdcic uwage, ze catkowity udziat sprzedazy w walutach obcych i w ztotych w oparciu
o0 ceny indeksowane kursem walut w sprzedazy ogdtem, jest duzo wiekszy niz przedstawiony wyzej udziat dostaw
wewnatrzwspolnotowych i eksportu. Wynika to z dziatalnosci niektorych klientéw Spotki z Polski, ktérzy w catosci
sprzedajg swoje wyroby na rynki zagraniczne i ceny za odlewy ustalone sa w walucie. Szacuje si¢, ze sprzedaz
Spétki zalezna od wahan kursowych siega 80%.

Struktura sprzedazy Spotki wg rynkow zbytu w 2009 roku
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Lp. \fiv:\’;vrr;zt;:\;v;gzg::;tg\gxg? 2(?,?: rzc;)k Udziat w 2009 zggg ;?)k Udziat w 2008 2%)(;3&:“;:)?8
1. Niemcy 15 810 44 84% 56 745 68,17% 27,86%
2. Wielka Brytania 10 186 28,89% 9274 11,14% 109,83%
3. Szwajcaria 2478 7,03% 3004 3,61% 82,49%
4, Szwecja 1950 5,53% 3470 417% 56,20%
5. Hiszpania 1094 3,10% 798 0,96% 137,09%
6. Wiochy 950 2,69% 943 1,13% 100,74%
7. Francja 909 2,58% 943 1,13% 96,39%
8. USA 857 2,43% 5475 6,58% 15,65%
9. Stowacja 407 1,15% 622 0,75% 65,43%
10.  Austria 378 1,07% 1075 1,29% 35,16%
11, Holandia 131 0,37% 168 0,20% 77,98%
12.  Dania 80 0,23% 48 0,06% 166,67%
13.  Czechy 19 0,05% 616 0,74% 3,08%
14, Wegry 12 0,03% 32 0,04% 37,50%
15.  Belgia 0 0,00% 28 0,03% 0,00%
16.  Razem sprzedaz zagraniczna 35 261 100,00% 83 241 100,00% 42,36%
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Gtéwnym rynkiem dostaw na rynki zagraniczne w 2009 roku byty Niemcy (44,84% sprzedazy w 2009 roku i 68,17%
w 2008 roku). W stosunku do roku 2008 dostawy do Niemiec zmnigjszyty sie o 72,14%. Jest to skutkiem
zmniejszenia zamowien od odbiorcéw wyrobow Spétki na skutek globalnego kryzysu jak réwniez zakoriczeniem
dziatalnosci Oddziatu w Niemczech, ktéry $wiadczyt ustugi na tym rynku.

Znaczacy udziat w tej sprzedazy ma Wielka Brytania (28,89% w 2009 roku i 11,14% w
2008 roku), Szwajcaria (odpowiednio 7,03% i 3,61%).

Struktura sprzedazy zagranicznej w podziale na rynki w 2009 r.
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16. Odbiorcy produktéw Spétki

ODLEWNIE POLSKIE S.A. sg odlewnig ustugowg wykonujacq odlewy dla wielu klientéw w bardzo wielu
asortymentach. W 2009 roku Spétka w zakresie produkcji odlewow wspétpracowata z 127 odbiorcami krajowymi i
zagranicznymi. Na 80 % przychoddéw ze sprzedazy odlewdéw sktadaty sie obroty z 26 odbiorcami odlewdw.
Zachowana byta zasada braku dominujacego klienta, ktéry mogtby zajmowaé pozycje monopolisty.

Najwiekszym odbiorcg pod wzgledem wielkosci sprzedazy byta spétka, kiéra osiggneta w
2009 roku 9,80% udziatu w przychodach ze sprzedazy. W 2008 roku udziat ten wyniost 8,70%. Osiggniete w 2009
roku przychody ze sprzedazy produktéw do tego odbiorcy byty ok. 50 % mniejsze w stosunku do uzyskanych w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

17. Zrédta zaopatrzenia w materialy do produkciji, w towary i ustugi

W 2009 roku w zakresie dostaw materiatow do produkcji, towaréw i ustug Spétka wspdtpracowata z firmami
krajowymi i zagranicznymi. Warto$¢ zakupoéw w tym okresie wyniosta 20.175 tys. zt. Zachowana byfa zasada braku
dominujgcego dostawcy, ktéry mogtby zajmowaé pozycje monopolisty. Do podstawowych materiatow do produkcii
odlewniczej zalicza si¢ m.in. surowke odlewniczg i ztom.

W zakresie zakupu suréwki Spétka wspétpracowata z 7 firmami. Najwigkszym dostawcg surdwki pod wzgledem
wielkosci zakupow byty firmy, ktorych udziat w zaopatrzeniu w 2009 roku wynidst 9,86% oraz 9,25%. Spétki te nie
sq powigzane ze Spotkg Akcyjng ODLEWNIE POLSKIE.

W zakresie zakupu ztomu Spétka wspétpracowata z 17 firmami. Najwiekszym dostawcg ztomu pod wzgledem
wielkosci zakupdw byfa firma, ktdrej udziat w zaopatrzeniu w 2009 roku wynidst 3,67%,
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18. Umowy znacz gce dla dziatalno $ci Spotki

Do 23.02.2009 roku Spétka stosowata kryterium oceny znaczenia uméw zgodnie z § 5 ust. 1 pkt 3 w zwigzku z § 2
ust. 1 pkt 44 a) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z dnia 28
lutego 2009 roku, poz. 259), tj. kryterium wartosci kapitatow wtasnych.

W zwigzku z tym, Ze na koniec 2008 roku kapitaty Spétki uzyskaty warto$¢ ujemna, Zarzad Spétki podjat decyzje o
zmianie z dniem 24.02.2009 roku kryterium oceny znaczenia uméw z kryterium wartosci kapitatow wiasnych na
kryterium przychodow ze sprzedazy Spétki (§ 2 ust. 1 pkt 44 b) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku, Dz. U. Nr 33 z dnia 28 lutego 2009 roku poz. 259).

W 2009 roku Spétka zawarta nastepujace umowy spetniajace kryterium znaczacej umowy:

W dniu 10.08.2009 roku Spétka podpisata umowe z Polska Agencjgq Rozwoju Przedsiebiorczosci, dotyczacq
przygotowania projektu indywidualnego ,Stworzenie w Spétce Odlewnie Polskie S.A. Osrodka Badawczo-
Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych ,0BRKO”. Projekt bedzie realizowany w ramach Programu
Operacyjnego Rozwdj Polski Wschodniej 2007-2013, Priorytet | Nowoczesna Gospodarka. Szacunkowa wartosé
projektu wynosi 12.400 tys. zt. Mozliwe dofinansowanie w formie dotacji wyniesie 50% wartosci projektu.
Niniejsza umowa jest pre-umowa i nie stanowi umowy przedwstepnej w stosunku do umowy o dofinansowanie
projektu. Podpisanie umowy zwigzane jest z realizacjg planu rozwoju technologicznego Spétki na najblizsze lata
(raport biezacy nr 34/2009 z dnia 10.08.2009 roku).

W dniu 11.08.2009 roku Spétka zawarta porozumienie z Fortis Bank Polska S.A., na mocy ktérego w celu
umozliwienia zaspokojenia wierzytelnosci Banku bez prowadzenia egzekucji z przedmiotu przewtaszczenia i
umozliwienia Spdfce dalszego prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej oraz przywrdcenia wasno$ci przedmiotu
przewtaszczenia Strony odstapity od Umowy Ugody z dnia 29.04.2009 roku (raport biezacy nr 23/2009 z dnia
30.04.2009) i Bank w terminie do 17.08.2009 roku zwrdci Spétce kwote 146 tys. zt zaptacong w jej wykonaniu.
W dniu 12.08.2009 roku Bank przejat przewtaszczong ruchomos¢ w postaci pieca o wartosci 5.055 tys. zt.
Nastepnie w dniu 13.08.2009 roku Strony zawarty umowe sprzedazy, w drodze ktérej, Bank sprzedat Spétce
piec za cene netto 5.055 tys. zt, ktdra jest wartoscig ksiegowa netto. Spétka tytutem nabycia wtasnosci pieca w
dniu 13.08.2009 r. zaptacita kwote 1.090 tys. zt. Zaptata pozostatej czesci ceny nastapita poprzez potracenie
wierzytelnosci. W wykonaniu niniejszego porozumienia Spétka odzyskata wiasno$¢ pieca (raporty biezace nr
36/2009 z 12.08.2009 roku i nr 37/2009 z dnia 13.08.2009 roku).

W dniu 01.12.2009 roku pomiedzy Spétka a Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie zawarty zostat
aneks nr 3 do umowy o kredyt w rachunku biezacym nr 86901860 z dnia 03.12.2007 roku, na kwote 8.000 tys. zt
z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki. Aneksem strony prolongowaty umowe kredytu
na dalszy okres od dnia 02.12.2009 roku do 31.01.2010 roku. Spétka zobowigzata sie pod rygorem
wypowiedzenia umowy do zapewnienia na rachunku wskazanym w umowie wptywdw w wysokoSci nie mniejszej
niz 40% przychodéw. Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie (raport biezacy nr 40/2009 z dnia
10.12.2009).

W dniu 27.01.2010 roku pomiedzy Spétka a Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie zawarty zostat
aneks nr 4 do umowy o kredyt w rachunku biezacym nr 86901860 z dnia 03.12.2007 roku, na kwote 8.000 tys. zt
z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki. Okres kredytowania zostat przedtuzony do dnia
01.12.2010 roku z zachowaniem dotychczasowych warunkéw oprocentowania i zabezpieczen. Bank pobrat
prowizje za sporzadzenie aneksu w wysokosci 1,65% wartosci umowy (raport biezacy nr 5/2010 z dnia
27.01.2010 roku).
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Umowy ubezpieczenia

Na 31.12.2009 roku Spdtka byta strong uméw ubezpieczenia, wérdd ktdrych wazniejsze to nastepujace umowy:

1. Zawarte z Towarzystwem Ubezpieczeniowym COMPENSA S.A.

- Ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu posiadania mienia i prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej na sume 5.000 tys. zt. Ubezpieczenie wazne do 06.08.2010 roku.

- Ubezpieczenie maszyn od awarii na taczng sume 43.368 tys. zt. Ubezpieczenie obejmuje maszyny i
urzadzenia techniczne (czes¢ gr. 3-6 po pomniejszeniu o komputery i drukarki). Ubezpieczenie wazne do
06.08.2010 roku

- Ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych na okres na faczng sume 52.520 tys. zt.
Ubezpieczenie obejmuje: budynki i budowle, maszyny i urzadzenia, $rodki transportu (bez samochodow),
wyposazenie, narzedzia, mienie ruchome, $rodki obrotowe, wartosci pieniezne w schowkach, Srodki
pieniezne w transporcie. Ubezpieczenie wazne do 06.08.2010 roku

- Ubezpieczenie mienia od kradziezy z wtamaniem i rabunku na taczng sume 3.255 tys. zt. Ubezpieczenie
obejmuje Srodki obrotowe, wartoSci pieniezne w schowkach, wartosci pieniezne od rabunku w lokalu,
warto$ci pienigzne w transporcie, szyby i inne ttukace sie przedmioty, obce maszyny. Ubezpieczenie wazne
do 06.08.2010 roku

- Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego na taczng sume 578 tys. zt. Ubezpieczenie obejmuje sprzet
elektroniczny stacjonarny (komputery, drukarki, elektroniczny sprzet biurowy). Ubezpieczenie wazne do
06.08.2010 roku

2. Zawarte z Commercial Union Polska grupa AVIVA

- Grupowe Ubezpieczenie na Zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym OPIEKUN VIP
obejmujgce poszczegolnych Cztonkdw Zarzadu Spdtki z nastepujaca wysokoscig i zakresem zapewnionej
ochrony: z tytutu $mierci 500 tys. zt, z tytutu Smierci wskutek nieszczesliwego wypadku 500 tys. zt, z tytutu
trwatego uszczerbku na zdrowiu wskutek NW 100 tys. zt, powaznego zachorowania 100 tys. zt

19. Powi gzania Spotki z innymi podmiotami

Powigzania kapitatowe

W dniu 30.04.2009 roku Spétka nabyta 100 udziatdw o wartosci nominalnej 500,00 ztotych kazdy w kapitale
zaktadowym spétki PRIMA Sp. z 0.0. z siedzibg w Starachowicach, co stanowi 100% udziatéw w kapitale tejze
Spotki, za taczng cene 120.000 ztotych.

Poprzez zakup podmiotu krajowego w 100% od niej zaleznego Spétka podjeta dziatania w kierunku kontynuacii
dziafalno$ci ustugowej na terenie Republiki Federalnej Niemiec.

Udziat w kapitale spétki zaleznej wynosi 100% i uprawnia do 100% gtosow na walnym zgromadzeniu wspolnikow tej
Spotki .

Na podstawie art. 56 ust. 3 ustawy o rachunkowosci Spétka Odlewnie Polskie SA odstapita od sporzadzania
kwartalnego, pdtrocznego i rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, gdyz podstawowe wielkosci
ekonomiczne jednostki zaleznej ( przychody, suma bilansowa, wynik finansowy) sg nieistotne dla realizacji celu
okreslonego w art. 4 ust. 1 ustawy o rachunkowosci. Przychody uzyskiwane przez spotke zalezng Prima sp. z 0.0.
podlegatyby w catosci wytaczeniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, gdyz spétka ta $wiadczy ustugi
wytacznie dla spétki dominujacej, tj. Odlewnie Polskie S.A.

Powigzania organizacyjne

Nie wystepuja.
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20. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi opisane sg w zatgczniku Dodatkowe informacje i objadnienia do
sprawozdania finansowego w punkcie 23.

21. Zaciagni ete i wypowiedziane kredyty i po  zyczki

Na 31.12.2009 roku w Spdtce funkcjonowaty kredyty udzielone przez:

1.

Bank Millennium S.A. w Warszawie na podstawie Umowy o kredyt w rachunku biezacym w PLN, numer
rachunku kredytowego (Umowy) 86901860 z dnia 03.12.2007 roku z pozniejszymi aneksami, w kwocie 8.000
tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci. Kredyt udzielony do 01.12.2009 roku. Kredyt
staje sie w catosci wymagalny w nastepnym dniu po uptywie okresu na jaki zostat udzielony. Odsetki kredytu
zmienne bedace suma stawki referencyjnej WIBOR 1M i marzy w wysokosci 0,95 punktu procentowego.

W dniu 18.01.2010 roku Spétka zawarta przed Sadem Okregowym w Kielcach ugode z Bankiem Millennium S.A.
w Warszawie. W zwigzku z tym, ze Spdtka uznata w cato$ci powodztwo Banku Millennium S.A. w Warszawie co
do kwoty 6.634 tys. zt, ktdra to wierzytelno$¢ zostata umieszczona w catosci na liscie wierzytelnosci w
postepowaniu upadtosciowym z mozliwoscig zawarcia ukfadu, Bank przedtuzyt okres kredytowania do dnia
01.12.2010 roku na dotychczasowych warunkach. W przypadku zawarcia ukfadu z wierzycielami Spotki, Bank
zobowigzat sie do podjecia dziatan umozliwiajacych finansowanie dziatalnosci gospodarczej Spétki po
01.12.2010 roku w ramach kredytu okre$lonego umowg 86001860 z dnia 03.12.2007 roku na warunkach: w
okresie od 02.12.2010 do 31.12.2014 roku Bank utrzyma kredytowanie w wysokosci 8.000 tys. zt, za$ w latach
2015-2018 w wysokosci o 2.000 tys. zt mniejszej w kazdym roku, przy utrzymaniu dotychczasowych
zabezpieczen.

Bank Millennium S.A. w Warszawie na podstawie Umowy o kredyt obrotowy Nr 68/08/400/04 zawartej
23.12.2008 roku w wysokosci 4.000 tys. zt z przeznaczeniem na spfate zobowigzan z tytutu rozliczenia opciji
zabezpieczajacych kurs waluty GBP. Spfata kredytu roztozona na 54 raty miesieczne poczawszy od 30.06.2009
roku do 22.12.2013 roku. Oprocentowanie kredytu zmienne, bedace suma stawki referencyjnej WIBOR 1M i
marzy w wysokosci 1,75 punktu procentowego.

Volkswagen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, zaciggniety 07.08.2007 roku na podstawie Umowy nr
2251395-0207-12921 w wysokosci 97 tys. zt z przeznaczeniem na zakup samochodu VOLKSWAGEN PASSAT.
Sptata kredytu wraz z odsetkami roztozona na 36 rat miesiecznych poczawszy od 01.09.2007 roku. Ostatnia
rata ptatna 01.10.2010 roku. Stopa oprocentowania w skali roku wynosi 7,99%.

Zobowigzanie objete postepowaniem upadtosciowym z mozliwoscig zawarcia ukfadu i bedzie sptacane na
warunkach ukfadu zawartego z wierzycielami.

W 2009 roku Spétka byta takze strong umdw kredytowych udzielonych przez:

1.

Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, na podstawie Umowy nr WAR/2001/05/97/CB o kredyt w
rachunku biezacym z dnia 31.05.2005 roku, w wysoko$ci 4.000 tys. zt. Umowa zawarta zostata na okres 10 lat.
W dniu 28.09.2006 roku zmieniony zostat charakter kredytu oraz nazwa umowy na Umowe wielocelowej linii
kredytowej nr WAR/2001/05/97/CB. W dniu 25.05.2007 maksymalna wysokos¢ linii kredytowej ustalona zostata
na 10.000 tys. zt. Aneksem z dnia 23.06.2008 roku ustalony zostat nowy biezacy okres udostepniania kredytu do
19.06.2009 roku. Okres kredytowania do 30.05.2015 roku. Oprocentowanie kredytu stanowi zmienng stope
oprocentowania WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych plus marza w wysokosci 4,0%.

Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, zaciagniety 15.01.2007 roku na podstawie Umowy o kredyt
nieodnawialny Nr WAR/2001/07/27/CB w wysoko$ci 1.500 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie lub
refinansowanie projektu ,Wdrozenie Zintegrowanego Systemu Topienia i Obrdbki Pozapiecowej Stopow
Zelaza’. Umowa zostata zawarta na okres do 14.01.2012 roku. Spfata kredytu zostata roztozona na 52 réwne
raty poczawszy od 05.10.2007 roku. Ostatnia rata ptatna w ostatnim dniu okresu kredytowania. Oprocentowanie
kredytu zmienne i stanowi zmienng stope oprocentowania WIBOR dla jednomiesiecznych depozytdw,
powiekszong 0 0,75 punktu procentowego
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W dniu 21.01.2009 roku Fortis Bank Polska S.A. dziatajagc na podstawie par. 19 Regulaminu Czynnosci
Kredytowych i Zabezpieczajacych w zwigzku z zagrozeniem upadtoscig Spétki ODLEWNIE POLSKIE S.A.
wypowiedziat umowe na kredyt w rachunku biezacym, ktérego umowny termin sptaty przypadat na 19.06.2009
roku oraz umowe na kredyt inwestycyjny, z ktdrego do sptaty pozostato 36 rdwnych rat miesiecznych po 29 tys.
zt. Wypowiedzenie to byto wedtug Banku skutkiem ztozenia przez Spétke w dniu 16.01.2009 roku wniosku o
ogfoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu.

W dniu 29.04.2009 roku Spdtka zawarta z Fortis Bank Polska S.A. umowe ugody, na mocy ktérej dla Umowy
wielocelowej linii kredytowej nr WAR/2001/05/97/CB z dnia 31.05.2005 roku na kwote 10.000 tys. zt,
wypowiedzianej pismem z dnia 21.01.2009 roku ze skutkiem na dzien 29.01.20009 roku zostat okreslony nowy
harmonogram spfaty wymagalnych i przeterminowanych zobowigzan. Zobowigzanie bedzie sptacane w 16
kwartalnych ratach, pierwsza rata ptatna w dniu 30.04.2009 roku, a ostatnia w dniu 28.12.2012 roku.
Oprocentowanie i sposob zabezpieczenia sptaty nie ulegto zmianie.

Efektem zawarcia ugody byto zaniechanie przez Bank naliczania odsetek karnych.

W dniu 11.08.2009 roku Spétka zawarta porozumienie z Fortis Bank Polska S.A., na mocy ktérego w celu
umozliwienia zaspokojenia wierzytelnosci Banku bez prowadzenia egzekucji z przedmiotu przewtaszczenia i
umozliwienia Spétce dalszego prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej oraz przywrécenia wtasno$ci przedmiotu
przewtaszczenia Strony odstapity od Umowy Ugody z dnia 29.04.2009 roku (raport biezacy nr 23/2009 z dnia
30.04.2009) i Bank w terminie do 17.08.2009 roku zwrdci Spétce kwote 146 tys. zt zaptacong w jej wykonaniu.
W dniu 12.08.2009 roku Bank przejat przewtaszczong ruchomos¢ w postaci pieca o wartosci 5.055 tys. zt.
Nastepnie w dniu 13.08.2009 roku Strony zawarty umowe sprzedazy, w drodze ktérej, Bank sprzedat Spétce
piec za cene netto 5.055 tys. zt, ktdra jest wartoscig ksiegowa netto. Spétka tytutem nabycia wtasnosci pieca w
dniu 13.08.2009 r. zaptacita kwote 1.090 tys. zt. Zaptata pozostatej czesci ceny nastapita poprzez potracenie
wierzytelnosci. W wykonaniu niniejszego porozumienia Spdtka odzyskata wtasno$¢ pieca (raporty biezace nr
36/2009 z 12.08.2009 roku i nr 37/2009 z dnia 13.08.2009 roku). Tym samym zobowigzanie wynikajace z
umowy o kredyt nieodnawialny Nr WAR/2001/07/27/CB w wysoko$ci 1.500 tys. zt zostato zaspokojone.

22. Udzielone po zyczki

W okresie 2009 roku Spdtka nie udzielata pozyczek.

23. Udzielone i otrzymane por eczenia i gwarancje

Na 31.12.2009 roku Spdtka nie posiadata zobowigzan pozabilansowych z tytutu udzielonych poreczen.

24. Emisja papieréw warto $ciowych

W roku 2009 Spétka nie emitowata akcji i nie sptacata innych papieréw wartosciowych.

25. Objasnienie ré znic pomi edzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie a
wcze $niej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spdtka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2009 rok.

26. Ocena mo zliwo $ci realizacji zamierze n inwestycyjnych

Plan inwestycyjny Spétki na 2010 rok zaktada realizacje zadan inwestycyjnych odtworzeniowych na taczng kwote
1.500 tys. zt. Gtéwne zadania inwestycyjne to:

zakup i montaz suszarki do rdzeni w linii LAEMPE
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- zakup kadzi Fischera do premodyfikacji wraz z wymurdwka (2 szt. o pojemno$ci 800 kg i 2 szt. 0 pojemnosci
1000 kg)

- zakup kadzi FLT do poprawy warunkéw termicznych zalewania form na liniach DISAMATIC i HWS

- zakup pozostatych $rodkdéw trwatych (sprzet komputerowy, laboratoryjny, pomiarowy, elektronarzedzia, $rodki
transportu, regaty paletowe z wozkiem wysokiego podnoszenia, itp.)

Poza wyzej wymienionymi planowanymi do realizacji w 2010 roku zadaniami inwestycyjnymi, Spétka bedzie

kontynuowa¢ realizacje projektu ,Stworzenie w Spétce Odlewnie Polskie S.A. O$rodka Badawczo Rozwojowego

Komponentéw Odlewniczych ,OBRKO”, zgtoszonego do Dziatania 1.3. ,Wspieranie innowacji” w ramach Programu

Operacyjnego Rozwdj Polski Wschodniej lata 2007-2013.

Na realizacie tego projektu Spotka ztozyta do Instytucji Posredniczacej, jaka jest Polska Agencja Rozwoju

Przedsiebiorczosci, wniosek o dofinansowanie projektu. Szacunkowe, catkowite koszty realizacji projektu wynoszg

12.400 tys. zt. Mozliwa wysoko$¢ dofinansowania ze $rodkéw Programu Operacyjnego wynosi maksymalnie 50%

kosztow kwalifikowanych, tj. 6.200 tys. zt. Projekt bedzie realizowany w latach 2009-2014.

Na finansowanie inwestycji ,Stworzenie w Spétce Odlewnie Polskie S.A. Osrodka Badawczo-Rozwojowego
Komponentéw Odlewniczych ,OBRKO”, Spétka posiada zabezpieczone $rodki wiasne w wartosci potowy naktadow.
Finansowanie drugiej potowy planowanych naktaddw stanowi¢ beda $rodki pochodzace z dotacii.

Zrodtem finansowania inwestycji odtworzeniowych bedzie amortyzacja. Kwota planowanych naktadéw
odtworzeniowych stanowi ok. 30% kosztow amortyzacii.

Innych inwestyciji (np. kapitatowych) Spétka nie planuije.

27. Charakterystyka zewn etrznych i wewn etrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsi ebiorstwa Spoiki

3. Zawarcie uktadu z wierzycielami Spotki

Postanowieniem z dnia 12.02.2009 roku Sad Rejonowy w Kielcach ogtosit upadto$¢ Spétki z mozliwoscig zawarcia

uktadu z wierzycielami. W dotychczas toczacym sie postepowaniu upadtosciowym doszto do zatwierdzenia listy

wierzytelnosci Spétki przez sedziego komisarza, co otwiera droge do zwotania zgromadzenia wierzycieli w celu

gtosowania nad uktadem w oparciu 0 propozycje uktadowe ztozone przez Spotke w wersji ostatecznej w dniu

11.03.2010 roku.

W toku toczacego sie postepowania upadtosciowego z mozliwoscig zawarcia uktadu, Spétka prowadzita rozmowy z

jej wierzycielami, gtownie bankami — wierzycielami opcyjnymi zmierzajace do wypracowania propozycji ukfadowych

mozliwych do akceptacji przez wierzycieli, a w przypadku przyjecia uktadu mozliwych do ich wypetienia przez

Spétke. Ztozone w dniu 11.03.2010 roku propozycje uktadowe, zdaniem Spdtki moga uzyskac poparcie wierzycieli na

ich zgromadzeniu w celu glosowania nad uktadem.

W przypadku zawarcia uktadu z wierzycielami zgodnie z propozycjami ztozonymi przez Spdtke nastapi odsunigcie

widma przerwania dziatalnosci gospodarczej w zwigzku z toczacym sie postepowaniem upadfosciowym z

mozliwo$cig zawarcia uktadu. Propozycje uktadowe ztozone przez Spétke w sadzie dostosowane sg do mozliwosci

wynikajacych z prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w warunkach obecnej globalnej stagnacji gospodarczej, ktéra

ma wptyw na poziom zamdwien od dotychczasowych kontrahentéw Spétki, producentéw ddbr finalnych. W

przypadku nie zawarcia ukfadu w pierwszym pétroczu 2010 roku na planowanym do odbycia zgromadzeniu

wierzycieli, wydtuzytby sie termin zawarcia uktadu i ryzyko zmiany upadtosci uktadowej na upadtos¢ likwidacyjna, co

oznaczatoby w konsekwencji brak mozliwosci prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Spotke.

Zawarcie ukfadu z wierzycielami wptynie korzystnie na:

- wycene rynkowg Spétki zwigzang z jej publicznym charakterem i notowaniem jej akcji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie,

- poprawe relacji Spdtki z dostawcami podstawowych surowcdw i materiatdw niezbednych do prowadzenia
dziatalno$ci produkcyjnej, ktérzy zostali wprowadzeni w uktad a ich nalezno$ci zostaty zamrozone,

- stabilizacje warunkéw handlowych z klientami — odbiorcami produktéw Spétki, co ma podstawowe znaczenie dla
utrzymania zamowien i wzrostu sprzedazy w przyszto$ci,

- mozliwos¢ podpisania z Polskg Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci umowy na refinansowanie naktadéw w
ramach projektu ,Stworzenie w Spétce Odlewnie Polskie S.A. O$rodka Badawczo-Rozwojowego Komponentow
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Odlewniczych ,OBRKO”. Realizacja tego projektu wptynie pozytywnie na kompletacje potencjatu innowacyjnych
technologii, niezbednych do skutecznego konkurowania na rynku producentéw komponentéw odlewniczych.

2. Tempo wzrostu gospodarczego

Koniunktura na rynkach gtéwnych odbiorcédw Spétki ma zasadniczy wptyw na wysokos$¢ osigganych przychodow ze
sprzedazy produkcji odlewniczej. Dotyczy to gtéwnie rynku Wspdlnoty Europejskiej i rynku krajowego. Silne
powigzanie przychodoéw Spétki ze zjawiskami koniunktury badz dekoniunktury gospodarczej z czym mamy obecnie
do czynienia w gospodarce europejskiej i $wiatowej, moze przynosi¢ zaréwno polepszenie jak i pogorszenie wynikéw
Spétki w zaleznosci od ksztattowania sie sytuacji w tym zakresie.

3. Poziom krajowego i zagranicznego popytu inwestycyjnego oraz sytuacja ekonomiczna gtéwnych odbiorcéw

Nabywcami wyrobow wytwarzanych przez Spétke sg przede wszystkim producenci finalni dobr inwestycyjnych.
Wielko$¢ ich zapotrzebowania na produkty Spétki zwigzana jest z tempem poprawy koniunktury gospodarczej. W
przypadku kontynuacji pozytywnych trendéw w tym zakresie, zapotrzebowanie odbiorcow bedzie rosto i wptywato
pozytywnie na wyniki Spotki. W przypadku utrzymywania sie stagnacji gospodarczej, popyt na produkty Spotki
bedzie malat z negatywnym wptywem na osiggane przez nig wyniki.

4. Ksztattowanie sie cen podstawowych materiatéw uzywanych w produkcji odlewniczej

Surowce i materiaty uzywane do produkcji odlewniczej, stanowig istotny koszt jej wytworzenia. Nalezg do nich
gtéwnie ztom zeliwny i stalowy, surdwki odlewnicze, modyfikatory i zelazostopy. Dalszy wzrost cen w stosunku do
obecnego poziomu, szczegdlnie surdwki odlewniczej i ztomu bedzie wptywaé na pogorszenie efektywnosci
prowadzonej dziafalno$ci gospodarczej przez Spétke, w zwigzku z brakiem w obecnej sytuacji rynkowej mozliwosci
jego zrekompensowania poprzez wzrost cen produktéw Spéki.

Odwrdcenie trendéw w zakresie ksztattowania sie cen podstawowych materiatéw i surowcéw uzywanych w produkcii
odlewniczej, wptywac¢ bedzie na poprawe osigganych przez nig wynikéw ekonomiczno-finansowych.

5. Ksztattowanie sie kursow walut

Ze wzgledu na wysoki udziat sprzedazy realizowanej w walutach ok. 80% obrotéw, wahania kurséw walut majg
istotny wptyw na poziom sprzedazy i efektywno$¢ prowadzonej dziatalnoci gospodarczej. Do czasu wprowadzenia
w Polsce wspdlnej waluty europejskiej, wyniki Spotki bedg uzaleznione w istotny sposdb od wahan kurséw walut,
gtéwnie EUR. Dalsza aprecjacja PLN bedzie miata wptyw na efektywno$¢ prowadzonej dziatalnoci gospodarczej,
przy czym w przypadku dziatan spekulacyjnych nagte skokowe umacnianie PLN w stosunku do innych walut moze w
istotny sposob wptywa¢ na wyniki Spotki. W obecnej sytuacji Spétka nie posiada mozliwosci realizacji polityki
zabezpieczen kursowych. W przypadku zawarcia uktadu z wierzycielami powstang mozliwosci wdrozenia polityki
zabezpieczen kursowych, co bedzie miafo wptyw na ograniczenie oddziatywania wahania kursu walut ma wyniki
Spotki.

6. Konkurencja ze strony krajowych i zagranicznych odlewni

Rosnaca konkurencja zaréwno ze strony odlewni krajowych jak i zagranicznych, szczegolnie tych o nowoczesnym
wyposazeniu techniczno-technologicznym, moze mie¢ wptyw na skale prowadzonej przez Spétke dziatalnosci
gospodarcze; i jej efektywnos¢.

Dzigki zrealizowanym w latach 2005+2008 inwestycjom, Spdtka dysponuje uniwersalnym potencjatem produkcyjnym
stworzonym w oparciu 0 najlepsze dostepne techniki Swiatowe, co w konsekwencji ma wptyw na poziom jej
konkurencyjnosci cenowej. Jako typowa odlewnia ustugowa jest w stanie w oparciu o atrakcyjne oferty cenowe,
przeprowadza¢ szybkie uruchomienie produkcji odlewniczej, we wspétpracy z kontrahentami w celu jak najlepszego
zaspokojenia ich wymogow jakosciowych i warunkow dostaw. W przypadku dalszego nasilania sie w warunkach
kryzysu ostrej walki cenowej pomiedzy odlewniami europejskimi, Spétka moze utracic czes¢ obecnych kontrahentow
i mie¢ ograniczone mozliwosci pozyskiwania nowych.
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7. Realizacja planu naprawczego

Spétka realizuje plan dziatan naprawczych, ktdrego celem jest wdrozenie wewnetrznych mechanizméw
gwarantujacych dostosowanie jej potencjatu wytwdérczego i zasobéw ludzkich do wielkosci rynku jej producentéw i
$wiadczonych ustug.

Podstawowe znaczenie w tym zakresie ma dostosowanie tempa zmian wewnetrznych do tempa zmian w zakresie
sytuacji rynkowej. Ostry kryzys gospodarczy wymaga niekonwencjonalnego sposobu zarzadzania zmianami
wewnetrznymi, co moze mie¢ wptyw na wielkos¢ kosztéw dziatalnosci gospodarczej Spotki a co za tym idzie na
efektywno$¢ prowadzonej dziatalno$ci gospodarcze;.

28. Perspektywy rozwoju dziatalno  $ci Spoétki

Powolna poprawa koniunktury gospodarczej powinna skutkowaC wzrostem zamdwien od dotychczasowych
wieloletnich odbiorcow Spétki oraz mozliwoscig pozyskiwania nowych klientéw, szczegdlnie w branzach mniej
podatnych na zjawiska dekoniunktury, takich jak produkcja energii ze zrddet odnawialnych i budownictwo drogowo-
mostowe. Wzrost sprzedazy stworzy podstawy do stabilizacji dziatalnosci gospodarczej Spétki oraz osigganych
przez nig wynikow finansowych. Realizacja przewidzianych w planie inwestycyjnym Spétki na 2010 rok zadan w
ramach projektu ,Stworzenie w Spétce Odlewnie Polskie S.A. Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentow
Odlewniczych ,OBRKO” przyblizy ja do zakonczenia procesu kompletacji nowoczesnego potencjatu wytworczego o
duzym potencjale innowacyjnych technologii, co bedzie miato pozytywny wptyw na umocnienie podstaw do
konkurowania Spétki w nowych realiach gospodarczych.

Realizacja programu naprawczego powinna przynies¢ efekty pozwalajgce na ograniczenie negatywnego
oddziatywania na wyniki Spotki aprecjacji PLN oraz wzrostu cen materiatdw i nos$nikdw energetycznych
wykorzystywanych w produkcji odlewniczej. Przewidywane do konca pierwszego pétrocza 2010 zawarcie uktadu z
wierzycielami wptynie na stabilizacje sytuacji rynkowej Spétki i ostateczne odsuniecie widma przerwania dziatalnosci
gospodarczej w zwigzku z toczacym sie postepowaniem upadto$ciowym.

29. Dziatalno $¢ inwestycyjna

Inwestycje rzeczowe

Na realizacje zadan inwestycyjnych w 2009 roku Spétka poniosta naktady w wysokosci 9 627 tys. zt.

Najwazniejsze zadania realizowane w 2009 roku to:

- zakup pieca $redniej czestotliwosci OTTO JUNKER o wartosci 5.055 tys. zt, w wyniku realizacji zawartego w
dniu 11.08.2009 roku porozumienia z Fortis Bank Polska S. A., na mocy ktérego Spotka odzyskata wtasnosé
pieca przejetego przez bank w ramach umowy przewtaszczenia,

- zakup nowoczesnego centrum obrébczego OMU 100 mono Block firmy DMG o wartosci 1.065 tys. zt,

- zakup i uruchomienie dwdch robotdw szlifujgcych SAM 300 i SAM 600 wioskiej firmy MAUS oraz uruchomienie
gniazda szlifierskiego odlewdw drobnych o wartosci 2.224 tys. zt

W 2009 roku Spétka w ramach zadan inwestycyjnych dokonata takze rozbudowy i modernizacji budynkdw, zakupu

maszyny wytrzymato$ciowej pod potrzeby laboratorium technicznego, zespotu podstawek do mocowania odlewéw,

systemu regatéw paletowych, srodkéw transportu wewnetrznego, sprzetu komputerowego i innych Srodkéw trwatych
uzupetniajacych wyposazenie wydziatdw produkcyjnych i biur.

Inwestycje kapitatowe

W dniu 30.04.2009 roku Spétka nabyta 100 udziatdw o wartosci nominalnej 500,00 ztotych kazdy w kapitale
zaktadowym spétki PRIMA Sp. z 0.0. z siedzibg w Starachowicach, co stanowi 100% udziatéw w kapitale tejze
Spotki, za taczng cene 120 tys. zt.

Poprzez zakup podmiotu krajowego w 100% od niej zaleznego Spdtka podjeta dziatania w kierunku kontynuacii
dziatalno$ci ustugowej na terenie Republiki Federalnej Niemiec.
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30. Wazniejsze osi agniecia w dziedzinie bada n i rozwoju

W dniu 10.08.2009 roku Spétka podpisata pre-umowe z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci, dotyczacq
przygotowania projekiu indywidualnego ,Stworzenie w Spétce Odlewnie Polskie S.A. O$rodka Badawczo-
Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych ,OBRKO”. Projekt bedzie realizowany w ramach Programu Operacyjnego
Rozwdj Polski Wschodniej 2007-2013, Priorytet | Nowoczesna Gospodarka. Szacunkowa warto$¢ projektu wynosi
12.400 tys. zt. Mozliwe dofinansowanie w formie dotacji wyniesie 50% warto$ci projektu.

Gtéwnym celem stworzenia Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentdw jest projektowanie i rozwoj technologii
procesow odlewniczych od momentu otrzymania od klienta konstrukcji zamawianego detalu odlewniczego, az do
momentu wystania do klienta gotowego wyrobu-komponentu odlewniczego (tj. detalu odlewniczego kooperacyjnego
w postaci jak najbardziej przetworzonego odlewu np. z uwzglednieniem obrdbki skrawaniem, umozliwiajacego
zastosowanie go bezpo$rednio do montazu w gotowym wyrobie rynkowym).
Osrodek Badawczo-Rozwojowy bedzie zajmowat sie projektowaniem i rozwojem wszystkich etapdw procesu
produkcyjnego odlewu facznie z jego dostarczeniem do klienta (logistyka dostaw). Projektowanie i opracowanie
poszczegoinych proceséw w ciggu produkcyjnym oraz rozwoj technologii bedzie realizowane w wydzielonych
pracowniach powstatych w wyniku realizacji projektu inwestycyjnego:

— Pracownia symulacji zalewania i krzepniecia

— Pracownia symulacji topienia

- Pracownia mas formierskich

— Pracownia badar $rodowiska pracy

- Pracownia analiz sktadu chemicznego

— Pracownia badan metalograficznych, wtasno$ci mechanicznych i nieniszczacych

- Pracownia prototypéw

- Pracownia bezskrzynkowej technologii odlewéw wysokojakosciowych

— Pracownia obrobki wykanczajacej odlewow

— Dziat szkolen i doskonalenia zawodowego

— Dziat rozwoju logistyki odlewniczej

Osrodek Badawczo-Rozwojowy Komponentéw Odlewniczych, zwany dalej OBRKO, bedzie jednostkg organizacyjng
Spatki Odlewnie Polskie funkcjonujaca na wewnetrznym rozrachunku.

Zarzad Spdtki bedzie posiadat petny monitoring pracy OBRKO na etapie zakupéw, kosztow i sprzedazy przez
wtasne komarki organizacyjne, tj. Zespot Zakupdw, Zespédt Ksiegowosci, Zespdt Realizacji Sprzedazy.

OBRKO bedzie realizowat projekty wg wtasnych planéw realizacji. Kazdy projekt bedzie miat swojego koordynatora
odpowiadajacego za zakres merytoryczny projektu, planowg jego realizacje, strukture kosztowg projektu i
sprawozdawczos¢ zadaniowo-kosztowg. W projekcie beda uczestniczyty pracownie i dziaty Osrodka, wg potrzeb
merytorycznych wynikajacych z harmonogramow zadaniowych kazdego projektu.

Zadaniem Osrodka bedzie realizacja prac badawczo-rozwojowo-innowacyjnych wzbogacajacych technike i
technologie odlewniczg Spdtki, umozliwiajaca pozyskanie dofinansowania ze $rodkéw unijnych i budzetu panstwa.
Druga grupa projektéw bedzie wspomaganie efektywnego wdrozenia nowych uruchomien odlewéw. Dotyczy to w
szczegolnosci odlewdw z Zeliwa wysokojakosciowego, w tym z Zeliwa ADI, SIMO, odlewdw supercienkosciennych,
trudnoscieralnych, czy tez zastepujacych odkuwki (np. kota zebate z ADI). Trzecia grupa projektow realizowanych
dla wasnych potrzeb to dziatania poprawiajace uzysk, zmniejszajace wskaznik brakow, wprowadzajace stabilizacje
operacji procesu technologicznego (np. zmniejszajace porowatos¢ gazowg wywotang gazotwdrczoscig rdzeni),
utatwiajace naprawe odlewow (np. spawanie wprowadzajace zeliwo sferoidalne w spoinie), a takze poprawiajace
organizacje i zarzadzanie niektérymi procesami (zarzadzanie dokumentacja, jej przetwarzanie i archiwizacja).
Kolejna grupa projektow to zlecenia innowacyjno-wdrozeniowe i diagnostyczne realizowane na zaméwienie innych
odlewni, a wykorzystujace wtasne know-how i niespotykane w innych odlewniach wyposazenie. Dziatalnos¢ ta
bedzie wykorzystywata biezace $rodki pomocowe i mozliwo$¢ wspétpracy z wybitnymi przedstawicielami nauki oraz
serwisami technicznymi dostawcow materiatéw i technologii o zasiggu globalnym.

Istotnym czynnikiem i utrwalajacym pozycie Osrodka w Spétce i w branzy odlewniczej bedzie dziatalno$¢
szkoleniowa na kazdym poziomie stanowiska zawodowego oraz zdobywanie tytutow naukowych przez kadre

inzynieryjna.
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W ramach dziatalnosci badawczo-rozwojowej Spétka uczestniczy w dwdch projektach, zgtoszonych 2009 roku:

1. ,Opracowanie innowacyjnej i racjonalnej ekonomicznie technologii produkcji wyrobéw z réznych gatunkéw
zeliwa sferoidalnego, w tym nowych odmian zeliwa ausferytycznego, w warunkach niestabilnego rynku
surowcow i energii”

- PRZEDSIEWZIECIA ,INITECH” — Narodowe Centrum Badan i Rozwoju

- Konsorcjum Instytut Odlewnictwa — Odlewnie Polskie S.A.

- Projekt zgtoszony 15.07.2009

- Warto$¢ projektu: 1,51 min zt (OP S.A.)

—  Efektywno$¢ dofinansowania: 83 %

- Projekt zwigzany z OBRKO - wdrozenie analizy termicznej do oceny jakosci metalurgicznej ciektego zeliwa
(Dziatanie 1.2. Pracownia symulacji topienia)

2. ,Opracowanie i wdrozenie innowacyjnej technologii wytapiania i obrobki pozapiecowej wysokojakosciowego

zeliwa sferoidalnego”

- Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka dziatania 1.4-4.1

- Porozumienie FOSECO - Wydziat Odlewnictwa AGH — Odlewnie Polskie S.A.

- Projekt zgtoszony 18.11.2009

—  Warto$c¢ projektu: 2 min zt

- Efektywno$¢ dofinansowania: 46 %

— Projekt zwigzany z OBRKO dot. wdrozenia zabiegu premodyfikacji do obrobki pozapiecowej zeliwa
(Pracownia analiz skfadu chemicznego; analiza pierwiastkow $ladowych, analiza zawarto$ci tlenu w ciektym
zeliwie)

W przygotowaniu Spétka ma jeszcze projekt ,Opracowanie komputerowego wspomagania projektowania technologii
cold-box (CAD/CAE) i wykonywania rdzennic (CAM/CNC)”
Dziatania programéw pomocowych z MRR lub NCBIR
—  Projekt wykonywany z Wydziatem Odlewnictwa AGH i/lub z ProCast
- Planowany termin zgtoszenia — Il kwartat 2010
- Warto$c¢ projektu ok. 2 min zt
- Efektywno$¢ dofinansowania: ok. 50 %
— Projekt zwigzany z OBRKO, dot. symulacji proceséw cold-box (Pracownia symulacji zalewania i
krzepniecia - symulacja cold — box w ProCAST) i wykonywania oprzyrzadowania w systemie
CAD/CAM/CNC (Pracownia prototypdw; Frezarka CNC, Oprogramowanie CAD/CAM)

Inna problematyka mozliwa do wykorzystania w projektach pomocowych to badania nieniszczace oraz przyczyny
porowatosci odlewow i sposoby zapobiegania.

31. Ochrona $rodowiska

Odlewnie Polskie S.A. opracowaty i wdrozyly System Zarzadzania Srodowiskowego zgodny z wymaganiami normy
ISO 14001:2004. Wdrozenie Systemu Zarzadzania Srodowiskowego pozwolito Spéice na spetnienie zaostrzajacych
wymagan ekologicznych oraz sprostanie oczekiwar Klientéw. System Zarzadzania Srodowiskowego zapewnia
uporzadkowanie zagadnienn $rodowiskowych i konsekwentne dziatania w zakresie zmnigjszania emisji
zanieczyszczen odprowadzanych do powietrza, wody lub gleby. Dowodem tego sg stale zmniejszajace si¢ opfaty
ekologiczne.

Wdrozona Polityka Srodowiskowa tworzy ramy do wyznaczania i oceny celéw $rodowiskowych oraz jest adekwatna
do charakteru Spotki. Realizowana Polityka zawiera zobowigzanie do ustawicznego doskonalenia i przestrzegania
ustaw i przepiséw ekologicznych, a takze zmniejszenia do minimum negatywnego oddziatywania Odlewni na
srodowisko poprzez statg kontrole i ciggta minimalizacje ilosci powstajacych zanieczyszczen pytowych, gazowych,
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zuzycia czynnikdw energetycznych, zmniejszenia zagrozen zwigzanych z emisjg hatasu oraz wdrazanie nowych
technologii charakteryzujacych sie matg ucigzliwoscia dla otoczenia.

Prowadzona dziatalno$¢ gospodarcza Spotki jest zgodna z obowigzujacymi wymaganiami prawa, a stan prawny w
zakresie ochrony $rodowiska jest uregulowany. Spétka posiada Pozwolenie Zintegrowane, na wprowadzanie do
powietrza gazéw i pytéw dla instalacji do odlewania metali zelaznych, wydane przez Wojewode Swigtokrzyskiego, z
terminem obowigzywania do 2017 roku.

Zgodnie z harmonogramem badan i pomiarow aspektow Srodowiskowych na 2009 rok wykonano pomiary emisji
zanieczyszczen odprowadzanych do $rodowiska z instalacji zlokalizowanych na terenie Spétki oraz analizy wod
opadowych. Sprawozdania z tych pomiaréw przestano wiasciwym organom ochrony srodowiska. Zmierzona podczas
pomiaréw emisja zanieczyszczen pytowych i gazowych nie przekraczata wartosci okreslonych w obowigzujacym
pozwoleniu zintegrowanym. Wyniki analiz chemicznych wod opadowych nie wykazujg przekroczen dopuszczalnych
warto$ci. Pomiary wykonane zostaty przez akredytowane Laboratoria badawcze zgodnie z obowigzujgcymi normami
i przepisami. Pomiary $rodowiskowe wykonane w zakresie czynnikow szkodliwych dla zdrowia w Srodowisku pracy t].
pomiary zapylenia, hatasu czy substancji toksycznych nie wykazujq przekroczen dopuszczalnych norm.
Przeprowadzona analiza akustyczna na granicy zakfadu wykazata, ze Spétka nie stanowi zagrozenia dla $rodowiska
ze wzgledu na emisje hatasu zaréwno w porze dziennej jak i nocne;.

Monitoring parametrow Srodowiskowych prowadzony jest na biezaco. W 2009 roku przestano wtasciwym organom
wymagane dokumenty dotyczace wykazéw zawierajacych informacje i dane o zakresie korzystania ze Srodowiska.
Na podstawie obowigzujacych przepiséw prawa Odlewnia nalicza i regulamie uiszcza optaty za gospodarcze
korzystanie ze Srodowiska i wprowadzanie w nim zmian. Ewidencja odpaddw prowadzona jest na biezaco, zgodnie z
przepisami. Odpady unieszkodliwiane sg przez firmy zewnetrzne posiadajace stosowne zezwolenia.

Zaplanowane na 2009 rok inwestycje zwigzane z ochrong Srodowiska wykonane zostaty w terminie, m.in.
zaopatrzono stanowiska wykanczania i naprawy odlewéw w nowoczesng instalacje odpylajaca. Inwestycja ta
pozwolita na zmniejszenie zanieczyszczen pytowych na stanowiskach pracy oraz ograniczenie emisji
niezorganizowane;.

Zastosowanie w Spofce nowoczesnych technologii produkcji, umozliwito dostosowanie procesu produkcyjnego do
Najlepszych Dostepnych Technik (BAT) oraz spetnienie standarddw jakosci Srodowiska zgodnego z normami
europejskimi. Podkreslenia wymaga réwniez fakt zlikwidowania emisji niezorganizowanej, ktéra dzigki catkowitej
hermetyzacji poszczegolnych operacji zwigzanych z produkcjg mas i zalewaniem form oraz zastosowaniu wysoko-
skutecznych urzadzen odpylajacych, zostata wychwycona u zrdta.

32. Zmiany w podstawowych zasadach zarz gdzania przedsi ebiorstwem Spoiki

W 2009 roku nastapity zmiany w strukturze organizacyjnej Spétki polegajace na:

- likwidacji wszystkich stanowisk i komérek organizacyjnych dziatajacych na rzecz Oddziatu Niemey w zwigzku z
zakonczeniem jego dziatalnosci z dniem 31.03.2009,

- utworzeniu nowej komodrki organizacyjnej Zesp6t Kooperacji Zewnetrznej, ktorej gtéwnym zadaniem jest
rozkooperowywanie produkcji do innych odlewni oraz rozwdj sprzedazy odlewdw produkcji obcej. Powotanie
zespotu miato na celu zapewnienie prawidtowej wspdtpracy z odbiorcami, dla ktérych odlewy zlecane sg do
wykonania innym odlewniom. Zlecanie wykonawstwa odlewow innym odlewniom podyktowane jest wzgledami
techniczno-ekonomicznymi. W 2009 roku udziat sprzedazy produkcji obcej w przychodach ze sprzedazy
stanowit 3,7% (w 2008 roku udziat ten wynosit okoto 6 %),

- utworzenia nowej komorki organizacyjnej Zespdt Realizacji Sprzedazy. Zespét ten jest odpowiedzialny za
bezposrednig obstuge klienta w zakresie realizacji przyjetych zaméwien.

Ponadto dokonane zostaty zmiany porzadkujace strukture organizacyjna, poprawiajace efektywno$¢ pracy komorek

w zakresie obstugi klienta i poprawy jakosci.
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33. Zatrudnienie

Srednie Udziat w 2009 r. Srednie Udziat w 2008 r. Dynamika
Lp. Zatrudnienie zatrudnienie w zatrudnienie w 2009:2008
2009 2008
1. $rednie zatrudnienie ogétem, w tym: 352 100,00% 654 100,00% 53,82%
1.1.  stanowiska robotnicze, w tym: 268 76,14% 548 83,79% 48,91%
1.1.1  bezposrednio produkcyjne 175 49,72% 450 82,12% 38,89%
1.1.2  posrednio produkcyjne 63 17,90% 65 9,94% 96,92%
1.1.3  pomocnicze 30 8,52% 33 5,05% 90,91%
1.2.  stanowiska nierobotnicze 84 23,86% 106 16,21% 79,25%
Pte¢

1. kobiety 36 10,23% 47 7,19% 76,60%
2. mezczyzni 316 89,77% 607 92,81% 52,06%

W 2009 roku $rednie zatrudnienie w kraju wyniosto 315 etatow (w 2008 roku 354 etaty) natomiast w Oddziale w
Niemczech 37 etatdw (w 2008 roku 300 etatow). Spadek zatrudnienia w Oddziale w Niemczech zwigzany byt z
zamknieciem dziatalno$ci Oddziatu na koniec marca 2009 roku.

W zwigzku z globalnym kryzysem, ktdry w 2009 roku przetozyt sie na drastyczny spadek zamowier od odbiorcow
Spétki oraz na ograniczenie a nastepnie wycofanie sie przez zleceniodawcoéw z uméw o dzieto realizowanych przez
Oddziat w Niemczech, Spétka wdrozyta do realizacji w 2009 roku plan naprawczy. Jednym z elementéw planu
naprawczego byta restrukturyzacja zatrudnienia. Skorzystano z mozliwosci ograniczenia umoéw na czas okreslony,
naturalnych odejs¢ (emerytury, zasitki przedemerytalne). Przyjeto zatozenie nie korzystania ze zwolnief grupowych,
jako elementu bardzo kosztownego i mogacego hamowaé rozwdj Spétki w okresie wychodzenia z kryzysu. Takie
dziafania w 2009 roku doprowadzity do spadku Sredniego zatrudnienia w dziatalnosci krajowej 0 11% w stosunku do
Sredniego zatrudnienia na koniec 2008 roku, bez konieczno$ci zwolnien grupowych. W dziatalnosci zagraniczne;
zwigzanej z realizacjg umoéw o dzieto w obiektach fabrycznych klientéw, zamkniecie dziatalnoci spowodowato nie
przedtuzanie umow na czas okreslony

W ramach zatrudnienia Spétka utrzymuje zatrudnienie oséb niepetnosprawnych na poziomie przekraczajacym 6%,
dzieki czemu zwolniona jest z wszelkich optat na rzecz Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Osob
Niepetnosprawnych. W 2009 roku $rednie zatrudnienie oséb niepetnosprawnych wyniosto 33 etaty (w 2008 roku 42
etaty).

Sprzedaz na jednego zatrudnionego w 2009 roku wyniosta 180 tys. zt i byta nizsza o 16,62% w stosunku do
sprzedazy na jednego zatrudnionego z analogicznego okresu roku ubiegtego, ktdra wyniosta 216 tys. zt.

34. Umowy zawarte mi edzy Spotk g a osobami zarz gdzajacymi

Umowy zawarte migdzy Spétkg a osobami zarzadzajacymi przewidujace rekompensate w przypadku rozwigzania
umowy o prace przez Spotke z cztonkami zarzadu:

- Zgodnie z umowg o prace zawartg w dniu 12.01.2009 roku Prezesowi Zarzadu p. Zbigniewowi Rondudzie
przystuguje rekompensata z tytutu rozwigzania umowy o prace w wysokosci 24 zasadniczych wynagrodzen
miesigcznych.

Zgodnie z umowg o zakazie konkurencji z 12.01.2009 roku Prezesowi Zarzadu p. Zbigniewowi Rondudzie
przystuguje odszkodowanie w kwocie stanowigcej rownowartos¢ 100% wynagrodzenia pracownika otrzymanego
w ciggu 12 miesiecy poprzedzajacych date rozwigzania umowy o prace.
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- Zgodnie z umowg o prace zawartg w dniu 12.01.2009 roku Wiceprezesowi Zarzadu p. Leszkowi Walczykowi
przystuguje rekompensata z tytutu rozwigzania umowy o prace w wysokosci 18 zasadniczych wynagrodzen
miesiecznych.

Zgodnie z umowg, 0 zakazie konkurencji z 12.01.2009 roku Wiceprezesowi Zarzadu p. Leszkowi Walczykowi
przystuguje odszkodowanie w kwocie stanowigcej rownowartos¢ 100% wynagrodzenia pracownika otrzymanego
w ciggu 12 miesiecy poprzedzajacych date rozwigzania umowy o prace.

- Zgodnie z umowg o prace zawartg w dniu 12.01.2009 roku Wiceprezesowi Zarzadu p. Ryszardowi Pisarskiemu
przystuguje rekompensata z tytutu rozwigzania umowy o prace w wysokosci 18 zasadniczych wynagrodzen
miesiecznych.

Zgodnie z umowg o zakazie konkurencji z 12.01.2009 roku Wiceprezesowi Zarzadu p. Ryszardowi Pisarskiemu
przystuguje odszkodowanie w kwocie stanowigcej rownowartos¢ 100% wynagrodzenia pracownika otrzymanego
w ciggu 12 miesiecy poprzedzajacych date rozwigzania umowy o prace.

35. Wynagrodzenia 0s0b zarz gdzajacych i nadzoruj gcych

Wynagrodzenie Zarzadu

Zasady wynagradzania Zarzadu ustala Rada Nadzorcza zgodnie z § 22 ust. 2 pkt. 2 Statutu Spétki. W 2009 roku
wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu wyptacane byty w oparciu o Uchwaty Rady Nadzorczej Nr 1/2009 z dnia
09.01.2009 roku i Nr 17/2009 z dnia 19.06.2009 roku okreslajace wysoko$¢ wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcii
w zarzadzie i wysokos¢ wynagrodzenia taczacego Cztonkéw Zarzadu ze Spétka z tytutu uméw o prace.

Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci wyptaconych przez Spétke lub naleznych Cztonkom Zarzadu za 2009 rok
przedstawiona zostata w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego w pkt. 13.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Zgodnie z § 26 ust. 3 Statutu Spétki wynagrodzenie Rady okre$la uchwata Walnego Zgromadzenia. W 2009 roku
wynagrodzenie Rady wyptacane byto w oparciu o Uchwate Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 18.04.2006 roku.

Warto$¢ wynagrodzen, nagrdd lub korzy$ci wyptaconych przez Spétke lub naleznych Cztonkom Rady Nadzorczej za
2009 rok przedstawiona zostata w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego w pkt.
13.

36. Akcje Spotki b edace w posiadaniu 0s6b zarz adzajacych i nadzoruj acych

Pan Leszek Walczyk Wiceprezes Zarzadu Spétki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE posiada 492.683 akcje zwykte na
okaziciela Spétki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE, co stanowi 3,94% akcji w kapitale zaktadowym Spétki. Z akgji tych
przystuguje mu 492.683 gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 3,94% ogoinej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

37. Umowy, w wyniku ktérych mog aq w przyszio $ci nast gpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

W toczacym sie postepowaniu upadtosciowym z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycielami, Spotka ztozyta w
Sadzie Rejonowym w Kielcach Wydziat V Gospodarczy Sekcja ds. Upadtosciowych i Naprawczych propozycie
ukfadowe, ktére beda przedmiotem gtosowania wierzycieli na ich zgromadzeniu w sprawie przyjecia uktadu.
Propozycje uktadowe Spodtki dla V kategorii intereséw wierzycieli obejmujacej wytacznie wierzytelnosci opcyjnie
bankdw, przewidujq konwersje 24% ich wierzytelnosci na nowe akcje Spotki. Uktad zastapi wszelkie czynnosci
korporacyjne zwigzane z podwyzszeniem kapitatu o kwote 24.447 tys. zh. Wierzytelnosci bankdw zostang
skonwertowane w tej wysoko$ci na akcje Spotki po cenie emisyjnej 3,00 zt za jedng nowa akcje o0 wartosci
nominalnej 3,00 zt. W wyniku konwersji banki obejma 8.148.882 akcje Spotki.

W przypadku przyjecia ukfadu na zgromadzeniu wierzycieli Spotki zgodnie ze ztozonymi przez nig propozycjami
ukfadowymi, dojdzie do zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez jej dotychczasowych akcjonariuszy.
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Postanowienie sadu zatwierdzajace uktad z wierzycielami bedzie podstawg do rejestracji podwyzszenia kapitatu
Spotki w wyniku konwersji czesci jej wierzytelnosci na nowe akcje.
Kapitat Spétki wynosi¢ bedzie 61.992.363 zt i bedzie sie dzielit na 20.664.121 akc;ji.

Akcjonariusz llo&¢ akji przed Udziat w kapitale llos¢ akcji po Udziat w kapitale
konwersjg w szt. zaktadowym przed konwersji zaktadowym po
konwersjg konwersji

OP Invest 5543 000 44,29% 5543 000 26,82%
OFE Polsat 855 734 6,84% 855 734 4,14%
M. Brulinski 640 000 511% 640 000 3,10%
Banki - - 8148 882 39,43%
Pozostali Akcjonariusze 5476 505 43,76% 5476 505 26,50%
Razem ilos$¢ akciji 12 515 239 100,00% 20 664 121 100,00%

38. System kontroli programéw akcji pracowniczych

Nie dotyczy Spotki.

39. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania s

prawozda n finansowych

1. W dniu 25.06.2009 roku dziatajac na mocy § 22 ust. 2 pkt 3 Statutu Spétki Rada podjeta uchwate Nr 16/2009 w

2.

sprawie wyboru biegtego rewidenta. Do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki Akcyjnej
ODLEWNIE POLSKIE za 2009 r. oraz przegladu sprawozdania finansowego Spdtki za | pétrocze 2009 r.
wybrana zostata Spétka Auxilium Kancelaria Biegtych Rewidentéw S.A. z siedzibg w Krakowie, Al. Pokoju 84,
31-564 Krakéw, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong
przez Krajowq |zbe Biegtych Rewidentéw pod nr 293. Spétka Auxilium Kancelaria Biegtych Rewidentow S.A. z
siedzibg w Krakowie nie przeprowadzata dotychczas badania sprawozdan finansowych Spotki. Wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania dokonata Rada Nadzorcza zgodnie z obowigzujacymi
przepisami i normami zawodowymi.

W oparciu o Uchwate Rady Nadzorczej Spétki Nr 16/2009 z dnia 25.06.2009 roku w sprawie wyboru podmiotu
dokonujacego przegladu sprawozdania finansowego sporzadzonego na 30.06.2009 roku oraz badania
sprawozdania finansowego za 2009 rok, w dniu 14.07.2009 roku Zarzad Spétki zawart dwie umowy z ,Auxilium”
S.A. Kancelarig Biegtych Rewidentdw z siedzibg w Krakowie, Al. Pokoju 84:

- na wykonanie przegladu pdtrocznego za 2009 rok

- oraz na wykonanie badania sprawozdania finansowego za rok 2009.

W dniu 10.02.2010 roku Spdtka zostata poinformowana, ze z dniem 07.12.2009 r. Auxilium S.A. bedzie
$wiadczy¢ ustugi badania sprawozdan finansowych oraz pozostate ustugi audytorskie poprzez spétke prawa
handlowego Auxilium Audyt Krystyna Adamus, Jadwiga Faron Spétka Komandytowa z siedzibg w Krakowie, Al.
Pokoju 84, 31-564 Krakdéw. Spdtka zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowa |zbe Biegtych Rewidentow pod nr 3436r. Zgodnie z o$wiadczeniem
ztozonym Spoice zmiany majg charakter formalny i organizacyjny i nie bedg mie¢ wptywu na jakos¢
Swiadczonych ustug. Na powyzsza okoliczno$¢ zostat podpisany stosowny aneks do umowy.

taczna wartos¢ wynagrodzenia ,Auxilium” S.A. Kancelaria Biegtych Rewidentow za wykonanie przegladu
pétrocznego za 2009 rok oraz wykonanie badania sprawozdania finansowego za 2009 rok wynikajacego z
zawartych uméw, wynosi 16 tys. zt.

Przeglad podtrocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego na 30.06.2008 rok oraz badanie
sprawozdania finansowego za 2008 rok wykonat Zespdt Ustug Finansowo Ksiegowych Stowarzyszenia
Ksiegowych w Polsce BILANS-SERVIS Spdtka z 0.0. w Kielcach, ktdry pobrat wynagrodzenie w tacznej
wysokosci 39 tys. zt
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40. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Spotki Akeyjnej ODLEWNIE POLSKIE z siedzibg w Starachowicach niniejszym przekazuje na podstawie §
91 ust. 5 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33 poz. 259 2 2009 r.) i §
29 ust. 5 Regulaminu Gietdy raport w sprawie przestrzegania zasad tadu korporacyjnego.

Spétka stosuje zasady ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW”, ktérych tekst publikowany jest na stronie
Gietdy Papieréw Wartosciowych pod adresem www.corp-gov.gpw.pl w zaktadce regulacie.

W roku 2009 Spotka stosowata wszystkie zasady ,Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW” okreslone w
zataczniku do Uchwaty Nr 12/1170/2007 Rady Gietdy z dnia 04 lipca 2007 roku, za wyjatkiem:

- zasady |.1 odnosnie transmitowania obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet oraz
rejestrowania jego obrad (raport biezacy nr 29/2009 z 19.06.2009 r.).

Wyijasnienie: Odstapienie od zasady byto spowodowane sytuacjg finansowa Spotki.

- zasady |1.2 dotyczacej prowadzenia korporacyjnej witryny internetowej w jezyku angielskim oraz okresla dokumenty
i informacije, ktére powinny by¢ zamieszczone na niej (raport biezacy nr 82/2008 z 21.05.2008 r.).

Wyijasnienie: Odstapienie od tej zasady zwigzane byty z podjetymi pracami dotyczacymi przebudowy strony
internetowej Spétki zgodnie z modelem zaprezentowanym przez GPW. W zwigzku z toczacym sie postepowaniem
upadtosciowym Spétki z mozliwoscig zawarcia uktadu, prace nad przebudowa strony internetowej Spétki zostaty
zawieszone. W przypadku zawarcia uktadu z wierzycielami, Spétka wznowi prace na przebudowg strony i okresli
nowy termin ich zakonczenia.

Opis gtéwnych cech stosowanych w spotce systemow ko ntroli wewn etrznej i zarz gdzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporz  gdzania sprawozda n finansowych.

Spétka sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowos$ci z 29.09.1994r wraz z
pozniejszymi zmianami oraz zgodnie z wymogami dotyczacymi emitentéw papierdw wartosciowych w sposdb
zapewniajacy wyodrebnienie wszystkich informaciji istotnych dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki, jej
wyniku finansowego, a takze przeptywu $rodkdw pienieznych. Zasady ewidencji ksiegowej okreslone sg w
zaktadowej polityce rachunkowosci.

Proces przygotowywania danych finansowych na potrzeby sprawozdawczosci jest zautomatyzowany i oparty na
Ksiedze Gtownej Spotki. Przygotowanie danych w systemach zrédtowych i tworzenie Ksiegi Gtéwnej podlega
okreslonym  sformalizowanym procedurom operacyjnym i akceptacyjnym opisanym w Instrukcji Obiegu
Dokumentdw, ktdry obejmuje odpowiednie kontrole wewnetrzne.

Kontrola wewnetrzna jest jedng z funkcji biezacego zarzadzania Spétkg i sprawowana jest przez Zarzad Spoti,
dyrektorow wydzielonych jednostek organizacyjnych, gtdwnego ksiegowego oraz innych pracownikéw, ktorym
powierzono takg funkcie.

Kontrola finansowo-ksiegowa polegajgca na badaniu poszczegdinych operacji gospodarczych pod katem legalnosci,
rzetelnosci, celowosci, gospodarnosci i efektywnosci oraz sprawozdawczo$¢ finansowa umozliwia:

- wczesne i szybkie ujawnienie btedow i zagrozen,

- przeciwdziatanie nieprawidtowosciom oraz szkodom i stratom.

Powyzsza funkcja realizowana jest poprzez kontrole wstepna, biezacq i nastepng dokumentéw ksiegowych, ktére
ksiegowane sq jako zrodtowy materiat podlegajacy ewidencji ksiegowej. Dokumenty ksiegowe poddawane sg kontroli
w zakresie: ilosciowo-jako$ciowym, formalnym i merytorycznym. Fachowa, wykwalifikowana i do$wiadczona kadra
ksiegowa zapewnia rzetelnoS¢ i wysoka jakoS¢ systemu rachunkowosci. Dokumenty ksiegowe ewidencjonowane sg
chronologicznie i szczegdtowo. Ujmujg zdarzenia gospodarcze odzwierciedlajac wszystkie operacje za pomocq
zapiséw na kontach ksiegowych umozliwiajac prawidtowe sporzadzenie raportéw, bilansu, rachunku zyskéw i strat,
sprawozdania z przeptywu $rodkéw pienieznych, standw poszczegdlnych kont, w tym rozliczer z dostawcami i
odbiorcami, bankami, budzetem oraz innych niezbednych danych ksiegowych w wymaganym zakresie.

Na podstawie dokumentow ksiegowych rachunkowo$¢ dostarcza kierownictwu Spétki informacje - do celow
zarzadzania, analizy, kontroli i oceny wiarygodnosci danych. Przedmiotem kontroli wewnetrznej sg najistotniejsze
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obszary Spétki, tj.: zasoby pieniezne i rzeczowe znajdujace sie w dyspozycji Spétki, operacje pieniezne, operacje
gospodarcze, a takze dziatalno$¢ inwestycyjna. Zdaniem Zarzadu funkcjonujgacy system kontroli zapewnia
kompletno$¢ ujecia operacji gospodarczych, poprawng kwalifikacje dokumentéw zrédtowych, a takze prawidtowq
wycene zasobow na poszczegolnych etapach rejestracji, a tym samym zapewnia prawictowo$¢ sporzadzania
sprawozdan finansowych i pozwala Zarzadowi prowadzi¢ dziatalnos¢ Spétki w oparciu o zweryfikowane i kompletne
informacje.

Sprawozdanie finansowe Spdtki  sporzadzane jest przez Gtéwnego Ksiegowego i podlegajacy mu Zespot
Ksiegowo$ci stanowigcy wyodrebniong organizacyjnie jednostke dziatajacg w Pionie Dyrektora Finansowego -
Wiceprezesa Zarzadu, podlegajacego bezposrednio Dyrektorowi Naczelnemu - Prezesowi Zarzadu. Sporzadzone
sprawozdanie finansowe jest nastepnie przekazywane Zarzadowi w celu weryfikaciji.

Rada Nadzorcza w okresach co najmniej kwartalnych otrzymuje informacje o zyskach i stratach oraz pozycjach
bilansowych i przeptywach $rodkéw pienieznych.

Roczne i pétroczne sprawozdanie finansowe Spdtki podlega takze niezaleznemu badaniu i odpowiednio przegladowi
przez biegtego rewidenta, a nadzdr merytoryczny i organizacyjny nad przebiegiem przegladu pdtrocznego i badania
rocznego sprawozdania finansowego sprawuje Dyrektor Finansowy — Wiceprezes Zarzadu.

Spotka zarzadza ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych réwniez poprzez
$ledzenie na biezaco zmian przepisow i regulacji zewnetrznych odnoszacych sie do wymogdéw sprawozdawczych i
na biezaco aktualizuje zasady rachunkowo$ci, na podstawie, ktérych przygotowuje sprawozdania finansowe.

Akcjonariusze posiadaj acy znaczne pakiety akciji

Na 31.12.2009 roku akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spétki lub co najmniej 5% w kapitale zaktadowym Spétki byli:

- OP Invest Spétka z 0.0.
OP Invest Spdtka z 0.0. z siedzibg w Starachowicach, posiadata 5.543.000 akcji zwyktych na okaziciela, ktore
stanowity 44,29 % akcji w kapitale zaktadowym Spétki. Z akcji tych Spétce z 0.0. OP Invest przystugiwato 5.543.000
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowito 44,29% ogdinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

- OFE POLSAT
OFE POLSAT posiadat 855.734 akcji zwyktych na okaziciela, ktére stanowity 6,84% akcji w kapitale zaktadowym
Spétki. Z akeji tych OFE POLSAT przystugiwato 855.734 gloséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, co stanowito
6,84% ogolnej liczby gtoséw.

- Mariusz Brulinski
Pan Mariusz Brulinski posiadat 640.000 akcji zwyktych na okaziciela, ktére stanowity 5,11% akcji w kapitale
zaktadowym Spétki. Z akcji tych Panu Mariuszowi Brulinskiemu przystugiwato 640.000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spétki, co stanowito 5,11% ogdlnej liczby gtoséw

Posiadacze wszelkich papieréow warto $ciowych, ktére daj @ specjalne uprawnienia
kontrolne wraz z opisem tych uprawnie nH oraz wskazanie ogranicze nh odno snie
wykonywania prawa gtosu i przenoszenia prawa wkasno  $ci papierow warto $ciowych

Spétka nie emitowata papierdw wartosciowych, ktérych posiadacze mieliby specjalne uprawnienia kontrolne.
Akcjonariusze Spétki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE. nie sg ograniczeni ani co do wykonywania prawa gfosu z
posiadanych akcji i ani co do prawa przenoszenia wiasnosci akcji.

Statut Spotki, podstawowe regulacje wewnetrzne, informacje i dokumenty zwigzane z walnymi zgromadzeniami oraz
sprawozdania finansowe sg dostepne w siedzibie Spotki a poczawszy od potowy 2007 roku takze na stronie
internetowej Spétki.

Zasady zmiany Statutu Spoétki

Zmiana statutu moze nastapi¢ wytacznie w drodze uchwaty walnego zgromadzenia. Uchwata o zmianie statutu

wymaga wigkszosci co najmniej trzech czwartych gtoséw zgodnie z art. 415 § 1 k.s.h., gdyz statut nie przewiduje
surowszych wymagan oraz wpisu zmian do rejestru.
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W Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczy¢ wiasciciele akcji na okaziciela, jezeli w trybie ustalonym w
ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia ztozyli w Spdtce, przynajmniej na tydzien przed terminem Walnego
Zgromadzenia, imienne $wiadectwa depozytowe. Akcjonariusze mogg uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikow. Dziennikarze zainteresowani przebiegiem obrad
Walnego Zgromadzenia moga, po okazaniu legitymacji dziennikarskiej, uczestniczy¢ w obradach jako obserwatorzy.
W przypadku zgtoszenia przez Uczestnika Zgromadzenia, w trakcie obrad Walnego Zgromadzenia, wniosku o
wyfaczenie jawno$ci przebiegu czesci obrad, wniosek ten zostaje poddany gtosowaniu, w trybie wiasciwym dla
spraw formalnych. W przypadku wytaczenia jawno$ci udziat dziennikarzy w Walnym Zgromadzeniu jest wytaczony.
Kazdy Uczestnik Zgromadzenia jest uprawniony do zgtoszenia wniosku w sprawie formalnej. Kazdy Uczestnik
Zgromadzenia moze zabieraC gtos jedynie w sprawach objetych przyjetym porzadkiem obrad, aktualnie
rozpatrywanych. Wnioski dotyczace zmiany projektow uchwat moga by¢ sktadane w formie pisemnej lub ustnie do
protokotu z obrad zgromadzenia. Uczestnik Zgromadzenia moze sig wypowiedzie¢ réwniez poprzez ztozenie na
piSmie - oswiadczenia lub wniosku. Uczestnik Zgromadzenia, ktéry po powzieciu przez Walne Zgromadzenie
uchwaty, przeciwko ktérej gtosowat zazadat zaprotokotowania sprzeciwu, ma mozliwos¢ przedstawienia zwieztego
uzasadnienia tego sprzeciwu.

Walne Zgromadzenie moze w kazdym czasie podjaé uchwate dotyczacq ogtoszonego porzadku obrad, z
zastrzezeniem, ze uchwata taka moze dotyczy¢ wytacznie:

1)  zdjecia z porzadku obrad poszczegdlnych spraw,
2)  zmiany kolejnoSci rozpatrywania spraw objetych porzadkiem obrad.

Z porzadku obrad nie moze by¢ zdjeta sprawa, ktorej rozpatrzenie w my$l art. 395 § 2 Kodeksu spétek handlowych
jest obowigzkowe. Zdjecie z porzadku obrad badZz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku
obrad na wniosek akcjonariusza wymaga podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej
zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktorzy zgtosili taki wniosek, popartej % gtosow Walnego
Zgromadzenia. W sprawach, ktdre nie sg objete porzadkiem obrad uchwat podejmowac nie mozna, chyba ze caty
kapitat zaktadowy reprezentowany jest na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie wnosi sprzeciwu co do
podjecia uchwaty. O ile przepisy Kodeksu spétek handlowych lub Statutu nie stanowig inaczej uchwaty zapadajg
bezwzgledng wigkszoscig gtosow. Jezeli do projektu uchwaty zostaty zgtoszone pisemne propozycje zmian
propozycje te, poddawane sg pod gtosowanie w kolejnosci zgtoszen, a nastepnie poddaje sie pod gtosowanie caty
projekt uchwaty, wraz z przyjetymi poprawkami. Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie Przewodniczacy
Zgromadzenia zarzadza przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organdw spétki, o pociagniecie
ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych. Tajne gtosowanie Przewodniczacy zarzadza réwniez
w innych sprawach na zadanie chocby jednego z Uczestnikéw Zgromadzenia, z wyjatkiem gfosowan nad wnioskami
w sprawach formalnych. Uchwaty Walnego Zgromadzenia sq protokotowane przez notariusza pod rygorem ich
niewaznosci. Protokét podpisywany jest przez notariusza i Przewodniczacego Zgromadzenia. Do protokotu Walnego
Zgromadzenia moze by¢ dotgczone, na zadanie Uczestnika Zgromadzenia, jego pisemne o$wiadczenie dotyczace
spraw rozpatrywanych w ramach porzadku obrad. Odpis protokotu Zarzad Spétki wnosi do ksiegi protokotéw.

Sktad Zarzadu Spétki:

Pan Zbigniew Ronduda - Prezes Zarzadu
Pan Leszek Walczyk - Wiceprezes Zarzadu
Pan Ryszard Pisarski - Wiceprezes Zarzadu

Cztonkéw Zarzadu w tym Prezesa Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata.
Cztonkdéw Zarzadu powotuje sig na okres wspdinej kadencii.

Cztonkowie Zarzadu petnig swe obowigzki osobiscie lub przez ustanowionych przez Zarzad petnomocnikéw. Zarzad
moze udzieli¢ pracownikowi pethomocnictwa szczegdlnego obejmujacego umocowanie do czynnosci okreslonego
rodzaju.

Zarzad odbywa swoje posiedzenia w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz na dwa miesigce. Posiedzenia
Zarzadu odbywajq sie w siedzibie Spotki. Zwotanie posiedzenia Zarzadu w innym miejscu jest jednak dopuszczalne,
jesli zaden z Cztonkdéw Zarzadu nie sprzeciwi si¢ temu na piSmie niezwtocznie po zawiadomieniu go o planowanym
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miejscu posiedzenia Zarzadu. Zwotanie posiedzenia za granica jest mozliwe tylko w nadzwyczajnych przypadkach
uzasadnionych okoliczno$ciami. W przypadku gdy Zarzad jest wieloosobowy, posiedzenia Zarzadu zwotuje Prezes
Zarzadu. Na wniosek pozostatych Cztonkéw Zarzadu, Prezes Zarzadu jest zobowigzany zwotaé posiedzenie
Zarzadu w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia wniosku. Prezes Zarzadu przewodniczy posiedzeniom Zarzadu.
Z posiedzen Zarzadu sporzadza sie protokoty, podpisywane przez protokolanta i Prezesa Zarzadu. Kazdy z
Cztonkéw Zarzadu jest uprawniony do zfozenia zdania odrebnego wraz z uzasadnieniem do podjetej uchwaty.
Zdanie odrebne stanowi zatacznik do protokotu.

Protokoty przechowywane sg w Ksiedze protokotéw i uchwat Zarzadu. Do protokotu zataczone sg oryginaty uchwat
podjetych przez Zarzad na danym posiedzeniu. Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej posiadajg nieograniczony
dostep do Ksiegi protokotéw i uchwat. Inne osoby wglad do Ksiegi moga uzyskac tylko za zezwoleniem Prezesa
Zarzadu.

Decyzje Zarzadu podejmowane sg w formie Uchwat. Dla waznosci Uchwat wymagane jest zawiadomienie o
posiedzeniu wszystkich Cztonkoéw Zarzadu oraz obecno$¢ na posiedzeniu co najmniej dwoch trzecich jego sktadu.
Uchwaty zapadajg w drodze gtosowania jawnego bezwzgledng wiekszoscig gtoséw obecnych na posiedzeniu. Kazdy
Cztonek Zarzadu posiada jeden gtos. W przypadku réwnosci gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu. W
uzasadnionych przypadkach Uchwaty mogg by¢ podejmowane bez odbywania posiedzenia Zarzadu, w formie
obiegowej. Gtosowanie obiegowe moze zarzadzi¢ kazdy Cztonek Zarzadu. Uchwaty podjete w tym trybie sg wazne
jezeli wszyscy Cztonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu Uchwaty i po podpisaniu go przez co
najmniej potowe Cztonkéw Zarzadu

Do spraw wymagajacych Uchwat Zarzadu naleza;

1) wszystkie sprawy w zakresie ktdrych decyzje podlegajg zatwierdzeniu przez Rade Nadzorcza lub Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy,

2) przyjmowanie na kazdy rok obrotowy planu dziatalnosci Spotki i uzyskanie jego zatwierdzenia przez Rade
Nadzorcza najpdzniej do korica poprzedniego roku obrotowego,

3) przyjmowanie planéw rozwoju Spétki,

4) zmiany organizacyjne przedsiebiorstwa Spétki,

5) decyzje w sprawie nieodptatnego przekazania sktadnikdw majatkowych Spétki oraz decyzje w sprawie
zbycia nieruchomosci,

6) inne istotne dla intereséw Spétki decyzje przekraczajace zwykte czynno$ci Zarzadu.

Zarzad jest obowigzany uzyska¢ zgode Rady Nadzorczej na dokonanie nastepujacych czynnosci:
1)  powotanie prokurenta,
) zbycie i nabycie przedsiebiorstwa oraz nabycie, objecie i zbycie akcji lub udziatéw w spétkach,

3) nabycie, zbycie, wydzierzawienie i obcigzanie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci,

) nabycie, innych niz nieruchomosci, Srodkow trwatych produkcji nieujetych w zatwierdzonym rocznym planie
dziatalnosci Spotki,

5) udzielanie przez Spétke pozyczek,

6) zacigganie przez Spétke kredytow i pozyczek finansujacych biezacq dziatalno$¢ gospodarcza i inwestycyjng
Spotki oraz ustanawianie zwigzanych z nimi zabezpieczen, jezeli zobowigzania Spotki z tych tytutow tacznie
przewyzszatyby kwote stanowigca 50 % kapitatow wiasnych Spotki,

7) sprzedaz aktywdw Spotki, ktdrych warto$¢ przewyzsza 10 % wartoSci ksiegowej danej grupy aktywow
nalezacych do Spotki, z wytaczeniem tych, ktére stanowig zapasy zbywane w ramach normalng
dziatalno$ci Spotki,

8) podejmowanie inwestycji realizowanych w systemie developerskim badz w innych podobnych systemach,

9) wyrazanie przez Spotke zgody na rozwigzanie i likwidacje spétek od niej zaleznych lub z nig
stowarzyszonych, jezeli warto$¢ ksiegowa likwidowanego podmiotu przekracza 500.000 (piecset tysiecy)
ztotych,

10) zobowigzanie sig¢ do sponsorowania jakichkolwiek przedsiewzig¢ lub dokonywanie darowizn, jezeli w danym
roku obrotowym taczne wydatki Spétki z tych tytutdw przekraczajg 50.000 (piecdziesiat tysiecy) ztotych.
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Sktad Rady Nadzorczej:
- Pan Jacek Jaroszek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki,
- Pani Jézefa Famielec — Cztonek Rady Nadzorczej Spotki,
- Pani Maria Chmielewska — Cztonek Rady Nadzorczej Spétki,
- Pani Ewa Majkowska — Cztonek Rady Nadzorczej Spétki,
- Pan Roman Wrona — Cztonek Rady Nadzorczej Spotki

Przynajmniej dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno by¢ wolnych od jakichkolwiek powigzan ze Spotka, jej
akcjonariuszami lub pracownikami, jezeli te powigzania mogtyby istotnie wptyna¢ na zdolnos¢ takiego cztonka do
podejmowania bezstronnych decyzji (cztonkowie niezalezni). Za cztonka niezaleznego moze byé uznana osoba,
ktdra tacznie wypetnia ponizsze warunki:

1) nie jesti nie byta przez ostatnie 3 lata pracownikiem Spotki lub spétki stowarzyszonej,
2) nie petni i nie petnita przez ostatnie 5 lat funkcji Cztonka Zarzadu Spétki lub spétki stowarzyszonej,
3) nie jest akcjonariuszem lub nie reprezentuje w zaden sposob akcjonariusza posiadajacego pakiet kontrolny,

4) nie otrzymuije i nie otrzymywata w ciggu ostatnich 5 lat dodatkowego wynagrodzenia w znaczacej wysokosci
(poza naleznym z tytutu cztonkostwa w Radzie) od Spdtki lub pétki stowarzyszonej,

5) nie utrzymuje obecnie ani nie utrzymywata w ciggu ostatniego roku znaczacych stosunkéw handlowych ze
Spétka lub spotkg stowarzyszong, bezposrednio lub w charakterze wspdlnika akcjonariusza, cztonka
zarzadu, pracownika Spétki na stanowisku kierowniczym,

6) nie jest obecnie, ani w ciggu ostatnich trzech lat nie byta wspdlnikiem lub pracownikiem obecnego lub
bytego podmiotu $wiadczacego ustugi biegtego rewidenta na rzecz Spétki,

7) nie petnita funkcji Cztonka Rady Nadzorczej dtuzej niz 12 lat liczac od daty pierwszego wyboru

8) nie jest bliskim cztonkiem rodziny osob, o ktérych mowa w pkt 1) — 7); za bliskich cztonkéw rodziny uwaza
sie matzonka, wstepnych i zstepnych pierwszego stopnia, rodzenstwo, ziecia, synowg oraz powinowatych w
tej samej linii i stopniu.
Osoby kandydujace w wyborach na cztonka Rady Nadzorczej powinny ztozy¢ o$wiadczenie, stosowne do
postanowien wyszczegdlnionych wyzej, okreslajace, czy kandydat spetnia kryteria Cztonka Niezaleznego. Cztonek
Niezalezny zobowigzany jest niezwtocznie, nie pézniej jednak niz przed kolejnym posiedzeniem Rady, poinformowac
Spotke o kazdej zmianie w wyzej okreslonym zakresie. Kazdy cztonek Rady zobowigzany jest, w ciggu 6 tygodni od
objecia mandatu ztozy¢ Radzie pisemne o$wiadczenie o:

1) prowadzonej osobiscie dziatalno$ci gospodarczej, jezeli pozostaje ona w zwigzkach gospodarczych ze
Spétka lub jest dziatalno$cig dla Spotki konkurencyjng tj. dziatalnoscig chociazby czesciowo zbiezng z
przedmiotem dziatania Spétki,

2) petnieniu funkciji cztonka zarzadu lub organu nadzoru jakiejkolwiek spétki lub innego podmiotu prowadzacego
dziatalno$¢ gospodarczg,

3) posiadaniu akcji lub udziatdw w spétce jezeli w wyniku ich posiadania cztonek Rady jest uprawniony do
wykonywania co najmniej 5% gtosow na walnym zgromadzeniu (zgromadzeniu wspdinikow),

4) osobistych, faktycznych i organizacyjnych powigzaniach z akcjonariuszem posiadajagcym wiecej niz 5 %
akcji Spotki.
Cztonek Rady zobowigzany jest do informowania Spétki o nabyciu przez niego oraz osoby blisko z nim zwigzane, na
wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Spétki, praw pochodnych dotyczacych akcji Spétki oraz
innych instrumentow finansowych powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Kadencja Rady trwa trzy lata.

Rada Nadzorcza wybiera sposrod swego grona Przewodniczacego oraz Sekretarza Rady. Przewodniczacy Rady
Nadzorczej reprezentuje jg na zewnafrz, organizuje prace i prowadzi jej obrady. Przewodniczacy Rady otwiera
posiedzenie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i zarzadza wybor Przewodniczacego tego Zgromadzenia,
zgodnie z Regulaminem obrad Walnego Zgromadzenia.
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Posiedzenie Rady zwotuje Przewodniczacy zgodnie z przyjetym planem lub wyniktg potrzebg albo na Zadanie
Cztonka Rady lub Zarzadu. Wniosek o zwotanie Rady powinien zawiera¢ proponowany porzadek obrad.
Przewodniczacy zwotuje posiedzenie w terminie dwoch tygodni od otrzymania wniosku. Posiedzenia Rady powinny
odbywa¢ sie co najmniej raz na kwartat. Posiedzenia Rady odbywajg sie w siedzibie Spétki. Przewodniczacy Rady
moze wyznaczy¢ inne miejsce posiedzenia Rady. W uzasadnionych przypadkach uchwaty Rady mogq byé
podejmowane:

1) bez odbywania posiedzenia Rady, a mianowicie w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegto$¢ lub

2) na posiedzeniu zwotanym w trybie nagtym, a mianowicie za pomocg zawiadomien wysytanych listami
poleconymi lub faxem bez zachowania siedmiodniowego okresu wyprzedzenia.

Dla odbycia waznego posiedzenia Rady wymagana jest obecno$¢ co najmniej potowy Cztonkéw Rady, w tym
Przewodniczacego. Obrady prowadzi Przewodniczacy Rady. Wnioski w sprawach formalnych Przewodniczacy
poddaje pod gtosowanie jawne, a do ich przyjecia potrzebna jest zwykfa wigkszos¢ gtosow.

Uchwaty Rady Nadzorczej podejmowane sg w gtosowaniu jawnym. Na zgdanie co najmniej dwdch obecnych na
posiedzeniu cztonkéw Rady, Przewodniczacy zarzadza gtosowanie tajne. Uchwaty Rady Nadzorczej w sprawach
osobowych, w tym w sprawie powofania i odwotania cztonkoéw Zarzadu podejmowane sg w gtosowaniu tajnym. W
czasie posiedzenia mogq by¢ wnoszone poprawki do projektdw uchwat. Po zgtoszeniu poprawek, gtosowaniu
poddaje sie najpierw poprawki, a nastepnie projekt uchwaty uzupetniony o przyjete poprawki. Przewodniczacy
ogtasza wyniki gtosowania. Kazdy cztonek Rady obecny na posiedzeniu ma prawo zgtoszenia do protokotu zdania
odrebnego.

Rozstrzygniecia Rady, z wytaczeniem spraw porzadkowych, zapadajgq w formie uchwat. Dla wazno$ci uchwat Rady
wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich jej Cztonkéw. Cztonek Rady moze bra¢ udziat w
podejmowaniu uchwat Rady oddajac swdj gtos na pismie za posrednictwem innego Cztonka Rady. Oddanie gtosu na
piSmie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady. Uchwaty podpisujg
wszyscy Cztonkowie Rady obecni przy jej podejmowaniu.

Posiedzenia Rady sg protokotowane. Protokoty podpisujg wszyscy Cztonkowie Rady obecni na posiedzeniu.
Protokoty przechowywane sg w Ksigdze protokotow i uchwat Rady. Do protokotu zafgcza sie oryginaty uchwat
podjetych przez Rade. Ksiega protokotéw i uchwat Rady przechowywana jest w Biurze Zarzadu Spétki. Kazdy
Cztonek Rady i Cztonek Zarzadu ma nieograniczony dostep do protokotéw i uchwat. Pozostate osoby maja wglad po
uzyskaniu zgody Przewodniczacego Rady.

Rada sprawuje staty nadzoér nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich jej dziedzinach. Rada wykonuje swoje obowigzki
kolegialnie, moze jednak delegowa¢ swoich Czionkdw do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci
nadzorczych. W zakresie statutowych kompetencji Rada obejmuje swojg dziatalno$cig wszystkie agendy Spotki.

Rada w szczegolnosci:

1) dokonuje oceny sprawozdan finansowych, sprawozdania Zarzadu i wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku
lub pokrycia straty za ubiegly rok obrotowy oraz sktada Walnemu Zgromadzeniu coroczne pisemne
sprawozdanie z wynikdw tej oceny,

2) zawiesza, z waznych powodow, w czynno$ciach poszczegdlnych lub wszystkich Cztonkéw Zarzadu oraz
deleguje Cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Cztonkéw Zarzadu nie
mogacych sprawowac swoich czynnosci,

3) ustala zasady wynagradzania Cztonkéw Zarzadu zatrudnionych na podstawie umowy o prace lub innej
umowy,

4) wybiera biegtego rewidenta Spétki do przeprowadzania badania sprawozdan finansowych,

5) udziela Zarzadowi zgody na czynnosci:
a) powotanie prokurenta,
b) zbycie i nabycie przedsiebiorstwa oraz nabycie, objecie i zbycie akeji lub udziatéw w spdtkach,
c) nabycie, zbycie, wydzierzawienie i obcigzanie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci,
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6)
7)

8)
9)

d)

e)

f)

nabycie, innych niz nieruchomosci, srodkow trwatych produkcji nieujetych w zatwierdzonym rocznym
planie dziatalnosci Spotki,

udzielanie przez Spdtke pozyczek,

zacigganie przez Spotke kredytdw i pozyczek finansujacych biezacq dziatalno$¢ gospodarczg i
inwestycyjng Spotki oraz ustanawianie zwigzanych z nimi zabezpieczen, jezeli zobowigzania Spétki z
tych tytutéw facznie przewyzszatyby kwote stanowigca 50 % kapitatéw wtasnych Spétki,

sprzedaz aktywéw Spotki, ktorych warto$¢ przewyzsza 10 % wartosci ksiegowej danej grupy aktywéw
nalezacych do Spdtki, z wytaczeniem tych, ktdre stanowig zapasy zbywane w ramach normalne
dziatalnosci Spétki,

podejmowanie inwestycji realizowanych w systemie developerskim badz w innych podobnych
systemach,

wyrazanie przez Spotke zgody na rozwigzanie i likwidacje spétek od niej zaleznych lub z nig
stowarzyszonych, jezeli wartos¢ ksiegowa likwidowanego podmiotu przekracza 500.000 (piecset tysiecy)
ztotych,

zobowigzanie sie do sponsorowania jakichkolwiek przedsiewzie¢ lub dokonywanie darowizn, jezeli w
danym roku obrotowym taczne wydatki Spétki z tych tytutdw przekraczajg 50.000 (piecdziesiat tysiecy)
ztotych.

zatwierdza plan dziatalno$ci Spotki na kazdy rok obrotowy,

zwotuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w przypadku gdy Zarzad nie zwotat Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w przypisanym terminie (art. 399 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych)

moze zada¢ umieszczenia poszczegdlinych spraw w porzadku Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy;
uchwala swéj Regulamin okre$lajacy jej organizacje i sposdb wykonywania czynnosci;
10) zatwierdza Regulamin Zarzadu i Regulamin Organizacyjny Spotki,

W celu wykonywania swoich uprawnien Rada moze zada¢ od Zarzadu i pracownikéw Spotki sprawozdan i
wyjasnien, dokonywaC rewizji majatku oraz sprawdza¢ ksiegi i dokumenty. Cztonek Rady zobowigzany jest
zachowa¢ w tajemnicy wiadomosci uzyskane przy petnieniu przez niego czynno$ci nadzorczych.

ZARZAD
WICEPREZES ZARZADU WICEPREZES ZARZADU PREZES ZARZADU
Ryszard Pisarski Leszek Walczyk Zbigniew Ronduda
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