Siedziba BDO Biuro Katowice Biuro Poznan Biuro Wroclaw
I B D ul. Postepu 12 al. Korfantego 2 ul. Warszawska 43 ul. Powstancow Slaskich 7a

02-676 Warszawa 40-004 Katowice 61-028 Poznan 53-33% Wroclaw
e e L +48 22 543 16 00 t: +48 32 359 50 00 b +48 61 650 30 80 1 +48 71 734 28 00
office@bdo.pl katowice@bdo.pl poznan@bde.pl wroclaw@bdo.pl
HTL-STREFA S.A.

Ul. Adaméwek 7
95-035 Ozorkow

Opinia i raport
niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

BDO Sp. z o.0. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy KRS: 0000293339, NIP 108-000-42-12,
Kapital zaktadowy: 1.000.000 PLM. BDO Sp. z o. 0. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spolki i czescia
miedzynarodowe] sieci BDO, ztozonej z niezaleznych spotek cztankowskich. www.bdo.pl

Audyt Doradztwo podatkowe | Uslugi kslegowe i placowe |  Doradztwo gospodarcze | Doradztwo IT | Szkolentia

1.100 biur w 110 krajach



Siedziba BDO Biuro Katowice Biuro Poznan Biuro Wroclaw
D ul. Postepu 12 al. Korfantego Z ul. Warszawska 43 ul, Powstancow Slaskich 7a
02-676 Warszawa 40-004 Katowics 61-028 Poznan 53-33% Wroclaw

T by +48 22 543 16 00 t: +48 32 359 50 QQ t: +48 61 650 30 80 t: +48 71 73428 00
office@bdo.pl katowice@bdo.pl poznan@bdao. pl wroclaw@bdo.pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
HTL-STREFA S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego HTL-STREFA S.A. z siedziba
w Ozorkowie, ul. Adamowek 7, na ktore sklada sie:

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2009 roku, ktore po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie suma 326.012 tys. zi;

- rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 34.707 tys. z;

— sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujgce catkowity dochod w wysokosci 34.707 tys. zt;

—  zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 35.959 tys. zi;

— sprawozdanie z przeptywow pienigznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 7.214 tys. zt;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci jest odpowiedzialny Zarzad Spétki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do:

1) przepisdw rozdziatu 7 ustawy z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku nr
152, poz. 1223, z p6zniejszymi zmianami);

2) wiedzy i doswiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w okresie ich obowigzywania.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnosc, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
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W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposdb
wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i nie moze stanowic
jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktora jest podmiotem dominujacym
w Grupie Kapitatowej HTL. Oprécz sprawozdania jednostkowego Spdtka sporzadza réwniez
skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, dla ktérej jest jednostka dominujaca.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej HTL-STREFA S.A. na 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku;

— zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami
rachunkowosci  wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonych przez Unig Europejska, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych;

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku
wsprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Warszawa, 15 marca 2010 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 3355

[
Przép' wadzajacy badanie: Dziataj w imieniu BDO Sp. z 0.0.:
l !
1 /
| | 3

Mar‘d Jagodzinski dr Anna Bernaziuk
Bieét Rewident Cztonek Zarzadu
nr ewid. 90042 Biegty Rewident nr ewid. 173
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
HTL-STREFA S.A. za 2009 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke

1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma HTL-STREFA Spotka Akcyjna.
Spotka uzywa nazwy skroconej HTL-STREFA S.A,

1.2. Siedziba Spotki
95-035 Ozorkow, ul. Adamowek 7

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci Spotki jest przede
wszystkim produkcja oraz sprzedaz hurtowa wyrobow medycznych, w szczegélnosci lancetow
personalnych i naktuwaczy bezpiecznych.

1.4. Podstawa dziatalnosci
HTL-STREFA S.A. dziala na podstawie:

— Statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 11 kwietnia 2006 roku (Rep. A
2663/2006) wraz z pozniejszymi zmianami,

— Kodeksu Spotek Handlowych,

— zezwolenia nr 22 z dnia 20 czerwca 2000 roku na prowadzenie dzialalnosci gospodarczej na
terenie Lodzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 4 maja 2006 roku HTL- STREFA S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi - XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000256309.

HTL- STREFA S.A. powstata z przeksztatcenia HTL- STREFA Sp. z o.0. dokonanego na podstawie Uchwaty
nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw HTL- STREFA Sp. z 0.0. z dnia 11 kwietnia 2006 roku
(Akt Not. Rep A Nr 2663/2006).

HTL- STREFA Sp. z o0.0. zostata wpisana do rejestru handlowego w dziale B pod numerem RHB 7784
w dniu 15 czerwca 2000 roku, a w dniu 5 grudnia 2001 roku w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000069227.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 732-18-80-362
REGON 472350579

BDO Sp. z o.0. 2
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1.7. Kapital podstawowy i wiasny Spotki

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2009 roku wynosit 645.937,31 zt i dzielit sie na
64.593.731 akcji o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda.

Na 31 grudnia 2009 roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawial sie
nastepujaco:

Liczba akeji Liczba gtosow na YVaInym
Zgromadzeniu
Terantium Investments 62.861.018 97,3%
Sp. z 0. 0.
Pozostali akcjonariusze 1.732.713 2,7%

W badanym okresie na mocy Uchwaly Zarzadu z dnia 16 stycznia 2009 roku (REP A nr 317/2009)
podwyzszono kapitat zaktadowy w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji serii C.3
w subskrypcji prywatnej w celu przyznania praw do objecia tych akcji osobom uprawnionym na
zasadach Regulaminu Motywacyjnego Kadry Zarzadzajacej i Kluczowych Pracownikéw na lata 2006-
2010. Uchwala z dnia 18 czerwca 2009 r. (REP A nr 5749/2009) Zarzad dookreslit wysokos¢ kapitatu
zaktadowego wobec objecia przez Osoby Uprawnione akcji wyemitowanych na podstawie uchwaty
Zarzadu z dnia 16 stycznia 2009 roku Osoby uprawnione objety i oplacity 211.071 akcji serii C.3,
a 188.269 akcji pozostato nieobjetych.

Kapitat zaktadowy ulegt podwyzszeniu z kwoty 644 tys. zt do kwoty 646 tys. zi. tj. o kwote 2 tys. zi.
poprzez emisje 2.110,71 akcji zwyktych na okaziciela oznaczonych jako seria C.3.

W dniu 8 pazdziernika 2009 r. Terantium Investments Sp. z 0.0., spotka bedaca w 100% wtasnoscia
EQT, ogtosita wezwanie na 100% akcji HTL-STREFA S.A. W wyniku wezwania Terantium Investments
Sp. z 0.0. skupita 97,32% akcji HTL-STREFA S.A. W gronie odpowiadajacych na wezwanie znalezli sie
wszyscy znaczacy akcjonariusze Spotki.

Na kapitat wiasny Spotki na 31 grudnia 2009 roku sktadaty sie ponadto:

- kapitat zapasowy 73.886 tys. zt
- nadwyzka ceny emisyjnej akcji nad jej cena nominalng 60.117 tys. zt
- kapitat z wyceny opcji menadzerskich 11.381 tys. zt
- zysk netto roku biezacego 34.707 tys. zt

tacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2009 roku wynosit 180.737 tys. zt.

0d 15 listopada 2006 roku akcje Spotki HTL STREFA S.A. sa notowane na rynku podstawowym WGPW
w sektorze: ,przemyst farmaceutyczny”. W zwigzku z przekazanym zawiadomieniem o zamiarze
ogtoszenia przymusowego wykupu akcji Spotki, Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. podjat w dniu 19 lutego 2010 r. uchwate nr 113/2010 w sprawie zawieszenia obrotu na Gléwnym
Rynku GPW akcjami Spotki poczawszy od dnia 22 lutego 2010 roku.

1.8. Zarzad Spotki

Na 31 grudnia 2009 roku cztonkami Zarzadu byli:

~ Wyszogrodzki Wojciech Jazef - Prezes Zarzadu
- Saobon Iwenna Krystyna - Cztonek Zarzadu
— Jankowski Andrzej - Cztonek Zarzadu

BDO Sp. z 0.0. 3
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W zwiazku z rezygnacja Pana Andrzeja Czerneckiego z funkcji Prezesa Zarzadu Spotki ztozona
w dniu 10 grudnia, na mocy Uchwaty nr 4/IV/2009 z dnia 15 grudnia 2009 r. Rada Nadzorcza
postanowita powotac do Zarzadu Spotki Pana Wojciecha Wyszogrodzkiego - na stanowisko Prezesa
Zarzadu.

Na mocy Uchwaty nr 1/11/2009 RN z dnia 3 kwietnia 2009 r. ze stanowiska Cztonka Zarzadu odwotano
Pana Jozefa Kosowskiego. Na mocy Uchwaty nr 2/11/2009 RN z dnia 3 kwietnia 2009 r. na stanowisko
Czlonka Zarzadu zostat powotany Pan Andrzej Jankowski.

Powyzsze zmiany zostaty zgtoszone i zarejestrowane we wtasciwym rejestrze sadowym.

1.9. Informacja o jednostkach powiazanych

Spotka jest jednostka dominujacy i sporzadza sprawozdanie skonsolidowane.

Na dzien 31.12.2009 roku HTL- STREFA S.A. byta jednostka dominujaca w stosunku do:

1

o v oA W

HT Lancet 5p. z 0.0. 100,00%
HTL- STREFA Marketing Sp. z 0.0. 94,00%
HTL- STREFA Gmbh 100,00%
HTL- STREFA Inc 100,00%
HeaMedic AB 100,00%
HaeMedic Polska Sp. z 0.0. 100,00%

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe HTL-STREFA S.A. sporzadzone za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, obejmujace:

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2009 roku, ktdre po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie suma 326.012 tys. zt;

rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 34.707 tys. zi;

sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace catkowity dochdd w wysokosci 34.707 tys. zt;

zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 35.959 tys. zi;

sprawozdanie z przeptywow pienigznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych netto o kwote 7.214 tys. zi;

dodatkowe informacje i objasnienia,

oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2009 roku.

BDO Sp. z o0.0. 4
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3. Dane identyfikujace godmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego HTL-STREFA S.A. za 2009 rok zostalo przeprowadzone przez BDO
Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansawych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty
nr4/11/2009 z 3 kwietnia 2009 roku.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z 10 lipca 2009 roku,
w terminie od 1 lutego 2010 roku do dnia wydania opinii, przez kluczowego bieglego rewidenta
Marcina Jagodzinskiego (nr ewidencyjny 90042). Byto one poprzedzone przegladem sprawozdania
finansowego za | pétrocze 2009 roku.

Oswiadczamy, Ze BDO Sp. z 0.0. oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane sprawozdanie
finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu -
zgodnie z art. 56, 57 i 60 ustawy z 7 maja 2009 roku. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.
z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Badanie zostato przeprowadzone z zatozeniem kontynuacji dziatalnosci Spotki w nie zmienionym
istotnie zakresie w dajacej sie przewidziec przysztosci. W trakcie przeprowadzonego badania nie
stwierdzono zdarzen i okolicznosci wskazujacych na naruszenie tego zalozenia.

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi Zzadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzen,
ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztoZzenia oswiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w dobarze wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksigg rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Numerica International
Auditors & Consultants Sp. z o0.0. (aktualnie BDO Sp. z o.0.) i uzyskato opinie z badania bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku zostato zatwierdzone
uchwata nr 4 Walnego Zgromadzenia z 24 marca 2009 roku.

Uchwata nr 5 z dnia 24 marca 2009 roku Walne Zgromadzenie postanowito przeznaczy¢ zysk netto
Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku w kwocie 23 945 tys. zt w caltoéci na kapitat

Zapasowy.
Sprawozdanie finansowe za 2008 rok zlozono w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 14 kwietnia

2009 roku. Zostato ono réwniez opublikowane w Monitorze Polskim B nr 939 poz. 5389 z dnia 10
czerwca 2009 roku.

5. Inne istotne informacje zaistniate w okresie sprawozdawczym i po
dniu bilansowym

W dniu 2 listopada 2009 roku Zarzad HTL-STREFA S.A. poinformowat o przekazaniu do publicznej
wiadomosci Planu Potaczenia ze spotka zalezng HAEMEDIC POLSKA Sp. z o0.0.

BDO Sp. z 0.0. 5
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Polaczenie HTL-STREFA S.A. z HAEMEDIC POLSKA Sp. zo.0. nastapi poprzez przejecie spotki
HAEMEDIC POLSKA Sp. z o0.0. przez spotke HTL-STREFA SA w trybie art. 492 §1 pkt 1) KSH w zwiazku
z 516 86 KSH bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki przejmujacej oraz bez zmiany Statutu
HTL-STREFA S.A.

W dniu 30 pazdziernika 2009 r. w Sadzie Rejonowym w Zgierzu zostat ztozony wniosek o zataczenie
planu przeksztatcenia do akt rejestru przedsiebiorcow taczacych sie spétek i wyznaczenie biegtego
rewidenta do jego badania. Dodatkowo w tym samym dniu plan potaczenia spétek wraz zatacznikami
zostaty zlozone do ogtoszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym. W dniu 1 lutego 2010 r. Zarzad
Spotki otrzymat pozytywna pisemna opinie biegltego rewidenta z badania planu potaczenia i
niezwlocznie opublikowat sprawozdanie uzasadniajace fuzji obydwu spotek. W opinii Zarzadu,
procedura fuzji, ktéra przewiduje jeszcze uzyskanie zgody udziatowcdw na potaczenie w postaci
uchwaty przyjetej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, powinna zakonczyc sie
w | kwartale 2010 roku.
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Ii. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskow i strat
oraz podstawowe wskazniki finansowe, w pordwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

w tys, zt % sumy % sumy % sumy
31.12,2009 bilansowej 31.12.2008 bilansowej 31.12.2007 bilansowej

AKTYWA
Aktywa trwale 269,580 82,7 227.485 79,9 210.405 83,0
Rzeczowe aktywa trwate 81.520 25,0 78.410 27,5 65.180 25,7
Wartosci niematerialne 1.347 0,4 1.739 0,6 2.149 0,8
Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone 147.272 45,2 147.084 51,7 142.731 56,3
Pozyczki diugcterminowe 37.563 11,5 252 0,1 341 0,1
Rozliczenia miedzyokresowe dlugoterminowe 1.878 0,6 0 0,0 4 0,0
Aktywa obrotowe 56.432 17,3 57.202 20,1 42.993 17,0
Zapasy 27.855 8,5 18.364 6,5 12.267 4,8
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug 18.456 5,7 20.545 7.2 10.932 4,3
Inne naleznosci 7.537 2,3 6.509 2,3 4.092 1,6
Pozyczki krotkoterminowe 171 0,1 178 0,1 115 0,0
Instrumenty pochodne i ich ekwiwalenty 0 0,0 0 0,0 482 0.2
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 1.251 0,4 8.443 3,0 13.074 5,2
Rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe 1.162 0,4 3.163 1,1 2.031 0,8
SUMA AKTYWOW 326.012 100,0 284.687 100,0 253.398 100,0
PASYWA
Kapital wiasny 180.737 55,4 144.778 50,9 118.264 46,7
Kapitat podstawowy 646 0,2 644 0,2 640 0,3
Nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalpej 60.117 18,4 60,117 21,1 60.117 23,7
Kapital z transakcji zabezpieczajacych 0 0 406
Pozostale kapitaly rezerwowe 11.381 3,5 10.131 3,6 7.160 2,8
Zyski zatrzymane 108.593 33,3 73.886 26,0 49,941 19,7
Zobowigzania diugoterminowe 123.701 37,9 123,738 43,5 122.749 48,4
Kredyty bankowe, pozyczki, dluzne papiery
wartosciowe i inne zobowiazania finansowe 122.568 37,6 123.629 43,4 122,561 48,4
Leasing finansowy 0 0,0 0 0,0 124 0,0
Inne rezerwy 1.133 0,3 109 0,0 64 0,0
Zobowigzania krotkoterminowe 21.574 6,6 16.171 5,7 12.385 4,9
Kredyty bankowe, pozyczki, diuzne papiery
wartosciowe i inne zobowiazania finansowe 5.507 1,7 0 0,0 0 0,0
Leasing finansowy 0 0,0 145 0,1 309 0,1
Instrumenty pochodne 0 634 44
Rezerwy 307 0,1 266 0,1 158 0,1
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 7.540 2,3 7.200 2,5 8.988 3,5
Pozostate zabowiazania 3.584 1,1 7.596 2,7 2.518 1,0
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 4.636 1,4 330 0,1 368 0,1
SUMA PASYWOW 326.012 100,0 284.687 100,0 253,398 100,0

(*) wartosci pozycji Rzeczowe aktywa trwale i Inne naleznosci za rok 2008 i 2007 odbiegajg od tych zaprezentowanych w
sprawozdaniach finansowych za te lata. Spotka dokenata zmiany prezentacyinej zaliczek na srodki trwate polegajacej na
przesunigciu ich z pozycji Rzeczowe aktywa trwate do pozycji Inne naleznosci - na 31.12.2008 jest to kwota 864 tys. 21 , a na
31.12.2007 kwota 823 tys. zt.
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2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat

% % %
wtys. zd 2009  PAYROdOW 00 PTEYCODOW  5gq7  PPEYCNOOW  riiana
sprzedazy sprzedazy sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 177.061 100,00 141.852 100,00 80.938 100,00 24,82%
Koszt wiasny sprzedazy (111.655) (63,06) (95.075) (67,02) (55.067) (68,04) 17,44%
Zysk brutto ze sprzedazy 65.406 36,94 46,777 32,98 25,871 31,96 39,83%
Koszty sprzedazy (8.962) (5,06) (10.144) (7,15) (7.567) (9,35) -11,64%
Koszty ogdlnego zarzadu (9.396) (5,31) (9.473) (6,68) (9.428) (11,65) -0,81%
Pozostate przychody operacyjne 272 0,15 554 0,39 126 0,16 -50,90%
Pozostate koszty operacyjne (1.890) (1,07) (200) (0,14) (134) (0,17) B45,00%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 45.429 25,66 27.514 19,40 8.868 10,96 65,11%
Przychody finansowe 16.124 9,11 13.005 9,17 4.735 5,85 23,98%
Koszty finansowe (26.846) (15,16) (16.574) (11,68) (11.223) (13,87) 61,98%
Zysk brutto 34.707 19,60 23,945 16,88 2,380 2,94 44,94%
Podatek dochodowy ¥ - - -
Zysk netto 34.707 19,60 23.945 16,88 2.380 2,94 44,94%
BDO Sp. z 0.0. 8
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosei |
aktywa obrotowe ogotem

zobowiazania krotkoterminowe

Wskaznik pltynnosci Il
aktywa obrotowe - zapasy

zobowiazania krotkoterminowe

Wskazniki aktywnosci

Szybkosc splaty naleznosci w dniach

sredni stan naleznosci brutto z tytutu
dostaw i ustug(*) x 365 dni

przychody ze sprzedazy

Szybkesié obrotu zapaséw w dniach
sredni stan zapasow (*) x 365 dni

koszt wiasny sprzedazy

Wskazniki rentowonosci

Rentownosé majatku
wynik finansowy netto

suma aktywow

Rentownosc kapitalu wiasnego
wynik finansowy netto

kapitat wtasny

Rentownosé netto sprzedazy
wynik finansowy netto

przychody ze sprzedazy

Wskazniki zadluzenia

Szybkosc splaty zobowiazan w dniach

sredni stan zobowiazan brutto z tytutu
dostaw i ustug(*) x 365 dni

kaszt wiasny sprzedazy

Wskainik zadluzenia
zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

suma pasywaw

2009 2008 2007
2,6 3,5 3,4
1,3 2,4 2,4
40 40 45
76 59 67

10,6% 8,4% 0,9%
19,2% 16,5% 2,0%
19,6% 16,9% 2,9%
24 31 39
44,6% 49,1% 53,3%

*) dredni stan naleznosci, zapasow i zobowiazan jest wyliczony jako érednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia

oraz bilansu zamkniecia.
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4, Komentarz

Struktura bilansu po stronie aktywow nie ulegla znaczacym zmianom w porownaniu z 31 grudnia
2008 roku - rzeczowe aktywa trwate stanowig blisko 80% sumy bilansowej, co jest zwiazane
z produkcyjnym charakterem dziatalnosci Spotki. Najwieksza czesc¢ stanowia urzadzenia techniczne
i maszyny, zaréwno te oddane do uzytkowania jak i bedace na dzien bilansowy w budowie. Po
stronie pasywow glowna pozycja sq kapitaty wtasne oraz zobowiazania dtugoterminowe stanowiace
stowne zrodto finansowania dziatalnosci.

W biezacym okresie Spétka wygenerowata zysk netto w wysokosci 34.707 tys. zt, ktory jest o 45%
wyzszy od wyniku za rok 2008. Ma poziomie zysku z dziatalnosci operacyjnej wzrost w 2009 roku
w stosunku do roku ubiegtego wynidst 40%. Znaczacy wzrost zysku brutto i netto w badanym okresie
spowodowany byt w gltownej mierze wzrostem przychodéw ze sprzedazy, wyzszym niz wzrost
kosztéw operacyinych.

Wskazniki ptynnosci osiagnety w badanym okresie poziomy niZzsze niz roku ubiegtym, co
spowodowane jest znaczacym wzrostem zobowiazan krotkoterminowych (o 33%).

W badanym okresie poprawie ulegt wskaznik szybkosci sptaty zobowiazan (z 31 dni w 2008 roku do
24 dni w 2009 roku), natomiast spowolnieniu ulegt wskaznik obrotu zapasow z 59 dni w 2008 roku do
76 dni w 2009, wskaznik sptaty naleznosci wyniost 40 dni i nie zmienit sie w stosunku do roku 2008.

Dzigki wiekszemu wzrostowi wyniku finansowego netto w stosunku do wzrostu sumy aktywow,
wzrostu kapitatow wtasnych i przychodow ze sprzedazy polepszyta sie rentownos¢ majatku,
rentownos¢ kapitatu wiasnego oraz rentownosc netto sprzedazy badanym okresie.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy niczego, co wskazywataby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Spotka nie bedzie jej
w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.
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l1l. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreslong w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego sa zgodne Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosd
Finansowej, w ksztatcie zatwierdzonym przez UE, oraz z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spétki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu zintegrowanego systemu finansowo-ksiggowego CDN XL.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wylacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spétki na 1 stycznia 2009 roku byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2008 roku.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sa
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowoddw
ksiegowych. Zapewniono ciagtos¢ zapisow oraz bezbtednosc dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spotce jest przestrzegana. Spotka dokonuje miesiecznych
zamknig¢ ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotéw i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotéw z obrotami zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej.

Dowody bedace podstawa zapiséw ksiggowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawa
o rachunkowaosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uznacC za poprawna, a stwierdzone réznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewngtrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2.Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu i rachunku
zyskoéw i strat

Szczegbtowe informacje na temat pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej oraz rachunku zyskow
i strat zawarte sg w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego HTL - STREFA S.A.

3. Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone
w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdw wynikajacych z MSSF, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci.

Informacje zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego zostaty sporzadzone w sposéb
kompletny i poprawny.
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4, Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym zostaty prawidtowo powigzane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiggami rachunkowymi i w sposdb rzetelny i prawidtowy
obrazujg zmiany w kapitatach Spotki.

5. Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych zostat sporzadzony przez Spétke z uwzglednieniem przepisow
MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powigzanie odpowiednio ze sprawozdaniem
z sytuacji finansowej, rachunkiem strat i zyskow oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

6. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259) w sprawie informacji biezacych i ckresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem czionkowskim, Zarzad sporzadzit
sprawozdanie z dziatalnosci Spotki. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z
informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozylo pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o wszystkich istotnych
zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym.

8. Zgodnos¢ z prawem
Podczas badania nie stwierdziliSmy naruszenia prawa wptywajacego na sprawozdanie finansowe.

Pragniemy zwroci¢ uwage, ze rozliczenia podatkowe i sprawozdania finansowe jednostki moga podlegac
kontroli organow skarbowych. Przepisy podatkowe w Polsce podlegaja czestym zmianom a takze
zawieraja wiele niejasnosci, powodujacych roézne, czasami ze soba sprzeczne interpretacje tych samych
przepisow zarowno przez podmioty gospodarcze jak i przez rozne organa skarbowe. Ze wzgledu na fakt
niepewnosci, co do ostatecznej wyktadni niektorych przepisow podatkowych, kwoty ujawnione w
sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pdzniejszym terminie w wyniku kontroli rozliczen
podatkowych przez organa skarbowe.

Warszawa, 15 marca 2010 roku
BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 3355

vLadzajqcy badanie: Dzia{aja%q‘imieniu BDO Sp. z 0.0.:

Jagodzinski dr Anna Berjhaziuk
Biegty(Rewident Cztonek Zarzadu
nr ewid. 90042 Biegly Rewident nr ewid. 173

BDO Sp. z 0.0. 12



