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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia
GRUPY KAPITALOWEJ HTL
w ktérej jednostka dominujaca jest
HTL-STREFA S.A.

Przeprowadzilidmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej HTL, w ktorej jednostka dominujaca jest HTL-STREFA S.A. z siedziba w Ozorkowie, ul.
Adamowek 7, na ktore sklada sie:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2009 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 355.646 tys. zt;

. skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 42,785 tys, z;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku wykazujgce catkowity dochod w wysokosci 42.997 tys. zt;

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 44.248 tys. zi;

- skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 6.549 tys. zt;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci jest odpowiedzialny Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnoici tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku nr 152,
poz. 1223, z pézniejszymi zmianami);

2) wiedzy i doswiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w okresie ich obowiazywania
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskad racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosici zastosowanych przez jednostki
powiazane zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w
sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene tego sprawozdania.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i
objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Grupy Kapitatowej HTL na 31 grudnia roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku;

— zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zeodnie z zasadami
rachunkowosci  wynikajgcymi z Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonych przez Unie Europejska, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych;

— jest zgodne z wptywajacymi na tresc skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowiazujacymi Grupe Kapitalowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowosci, jak
rowniez uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259), a zawarte w nim
informacje finansowe, pochodzace ze zbadanego sprawozdania skonsolidowanego, sa z nim zgodne.

Warszawa, 15 marca 2010 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 3355

Prze rbwadzajacy badanie: Dzia{ajngv imieniu BDO Sp. z 0.0.:
M rcrn Lgdd{nski dr Anna Berhaziuk

Bi gx Rewident Czlonek Zarzadu

nr ewid. 90042 Biegty Rewident nr ewid. 173
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Raport uzupelniajacy opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej HTL za 2009 rok
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Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej HTL za 2009 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU
1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

1.1. Nazwa i forma prawna
Spotka dziata pod firmg HTL-STREFA Spatka Akcyjna.
Spotka uzywa nazwy skroconej HTL-STREFA S.A.

1.2. Siedziba Spatki
95-035 Ozorkow, ul. Adamowek 7

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przedmiotem dziatalnoici Spétki jest przede
wszystkim produkcja oraz sprzedaz hurtowa wyrobow medycznych, w szczegélnosci lancetéw
personalnych i naktuwaczy bezpiecznych.

1.4. Podstawa dziatalnosci
HTL-STREFA 5.A. dziata na podstawie:

— Statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 11 kwietnia 2006 roku (Rep. A
2663/2006) wraz z pozniejszymi zmianami,

— kodeksu spétek handlowych,

~ zezwolenia nr 22 z dnia 20 czerwca 2000 roku na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na
terenie Lédzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 4 maja 2006 roku Spotka HTL-STREFA S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w
Sadzie Rejonowym dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi - XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000256309.

HTL- STREFA S.A. powstata z przeksztatcenia HTL-STREFA Sp. z 0.0. dokonanego na podstawie Uchwaty
nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow HTL-STREFA Sp. z o0.0. z dnia 11 kwietnia 2006 roku
(Akt Not. Rep A Nr 2663/2006).

HTL- STREFA Sp. z 0.0. zostata wpisana do rejestru handlowego w dziale B pod numerem RHB 7784 w
dniu 15 czerwca 2000 roku, a w dniu 5 grudnia 2001 roku w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000069227.

BDO Sp. z 0.0. 2



Raport uzupetniajacy opinie¢ niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej HTL za 2009 rok

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 7321880362
REGON 472350579

1.7. Wysokos¢ kapitatu wiasnego i zmiany kapitatu zakladowego Grupy w badanym okresie

Kapitat zaktadowy Grupy na 31 grudnia 2009 roku wynosit 645.937,31 zt i dzielit sie na 64.593.731
akcji o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda.

Na 31 grudnia 2009 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujacej przedstawiata sie
nastepujaco:

Liczba gtosow

Liezha alclll  DCHAW na Walnym Udziat w
kapitale . glosach
Zgromadzeniu
Terantium Investments Sp. z 0. o. 62.861.018 97,32% 62.861.018 97,32%
Pozostali akcjonariusze 1.732.713 2,68% 1.732.713 2,68%
tacznie 64.593.731 100,00% 64.593.731 100,00%

W roku 2009 oraz do dnia zakonczenia badania nastapity nastepujace zmiany kapitatu zaktadowego i
jego struktury wlasnosci:

W badanym okresie na mocy Uchwaty Zarzadu z dnia 16 stycznia 2009 roku (REP A nr 317/2009)
podwyzszono kapitat zaktadowy w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji serii C.3 w
subskrypcji prywatnej w celu przyznania praw do objecia tych akcji osobom uprawnionym na
zasadach Regulaminu Motywacyjnego Kadry Zarzadzajacej i Kluczowych Pracownikéw na lata 2006-
2010. Uchwata z dnia 18 czerwca 2009r. (REP A nr 5749/2009) Zarzad dookreslit wysokos¢ kapitatu
zakladowego wobec objgcia przez Osoby Uprawnione akcji wyemitowanych na podstawie uchwaty
Zarzadu z dnia 16 stycznia 2009 roku Osoby uprawnione objety i optacity 211.071 akcji serii C.3, a
188.269 akcji pozostato nieobjetych. Kapitat zaktadowy ulegt podwyzszeniu z kwoty 643.826,60 zt
do kwoty 645.937,31 z. tj. o kwote 2.110,71 zt. poprzez emisje 2.110,71 akcji zwyktych na
okaziciela oznaczonych jako seria C.3.

W dniu 8 pazdziernika 2009 r. Terantium Investments Sp. z 0.0., spotka bedaca w 100% wtasnoscia
EQT, ogtosita wezwanie na 100% akcji HTL-STREFA S.A. W wyniku wezwania Terantium Investments
Sp. z 0.0. skupita 97,32% akcji HTL-STREFA S.A. W gronie odpowiadajacych na wezwanie znalezli sie
wszyscy znaczacy akcjonariusze Spotki.

Na kapitat wtasny Grupy Kapitatowej HTL na dzier 31.12.2009 r. sktadaja sie ponadto:

- nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 60.117 tys. =zt,
- pozostate kapitaty rezerwowe 11.381 tys. zt,
- zysk z lat ubiegtych 78.556 tys. zt,
~ zysk netto roku biezgcego 42.785 tys. #,

Lacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2009 roku wynosit 193.484 tys. zt.

BDO Sp. z 0.0. 3



Raport uzupetniajacy opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej HTL za 2009 rok

0Od 15 listopada 2006 roku akcje Spotki HTL STREFA S.A. sg notowane na rynku podstawowym WGPW
w sektorze: ,przemyst farmaceutyczny”. W zwiazku z przekazanym zawiadomieniem o zamiarze
ogtoszenia przymusowego wykupu akcji Spotki, Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. podjat 19 lutego 2010 r. uchwate nr 113/2010 w sprawie zawieszenia obrotu na Gtéwnym Rynku
GPW akcjami Spotki poczawszy od 22 lutego 2010 roku.

1.8. Zarzad Spétki

Na dzien 31 grudnia 2009 r. cztonkami Zarzadu byli:

o Wojciech Wyszogrodzki - Prezes Zarzadu

s |wonna Sobon - Cztonek Zarzadu

e Andrzej Jankowski - Cztonek Zarzadu

W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie Spotki:

Cztonka Zarzadu Jozefa Kosowskiego zastapit Andrzej Jankowski, a Prezesem Zarzadu zostat
dotychczasowy Dyrektor Generalny Wojciech Wyszogrodzki. Powyzsze zmiany zostaly zgtoszone i
zarejestrowane we wtasciwym rejestrze sadowym.

2. Sktad Grupy Kapitatowej HTL na dziern bilansowy i zmiany w
biezacym okresie

2.1 Jednostka dominujaca

HTL-Strefa S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym

1 stycznia - 31 grudnia 2009 r.

Suma bilansowa - 326.012 tys. zt

Wynik finansowy - 34.707 tys. zt

Zwiekszenie kapitatu wtasnego - 35,959 tys. zt

Zmnigjszenie stanu srodkow pienieznych - 7.214 tys. #

Przychody ze sprzedazy - 177.061 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania - BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen

2.2. Podmioty zalezne

W sktad Grupy Kapitatowej HTL na 31 grudnia 2009 roku wchodzity nastepujace jednostki zalezne
(bezposrednio i posrednio):

BDO Sp. z 0.0. 4



Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej HTL za 2009 rok

Udziat Podmiot uprawnion
Nazwa jednostki jednostki Dzien bilansowy ot tp ; y Rodzaj opinii
Gooo do badania
dominujacej
HT Lancet Sp. z 0.0. 100% 31 grudnia 2009 BDO Sp. z 0.0. Bez zastrzezen
HTL-Strefa 94% 31 grudnia 2009 Nie podlega ND
Marketing Sp. z o.0. obowigzkowi badania
HTL-Strefa Inc. 100% 31 grudnia 2009 Nie podlega ND
(USA) obowiazkowi badania
HTL-Strefa GmbH 100% 31 grudnia 2009 Nie podlega ND
(Niemcy) obowiazkowi badania
HaeMedic AB 100% 31 grudnia 2009 Nie podlega ND
(Szwecja) obowigzkowi badania
HaeMedic Polska Sp. 100% 31 grudnia 2009 Nie podlega ND
Z 0.0. obowigzkowi badania

2.3. Podmioty wytaczone z konsolidacji

Wszystkie spotki zalezne zostaty objete konsolidacja.

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej HTL
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, obejmujace:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2009 roku, ktdre
po stronie aktywow i pasywdw zamyka sie suma 355.646 tys. zi;

~ skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 42.785 tys. zt;

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
roku wykazujace catkowity dochod w wysokosci 42.997 tys. zt;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 44.248 tys. zi;

~ skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote 6.549 tys. zi;

— dodatkowe informacje i objasnienia,

oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy w 2009 roku.

BDO Sp. z 0.0. 5



Raport uzupetniajacy opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej HTL za 2009 rok

4. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za 2009 rok zostato przeprowadzone
przez BDO Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw pod numerem 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej na podstawie uchwaty
nr 4/11/2009 z 3 kwietnia 2009 roku.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z 10 lipca 2009 roku,
w terminie od 1 lutego 2010 roku do dnia wydania opinii, przez kluczowego bieglego rewidenta
Marcina Jagodzinskiego (nr ewidencyjny 90042). Bylo one poprzedzone przegladem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2009 roku.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Sp. z o.0., cztonkowie jej zarzadu oraz kluczowy biegty
rewident i inne osoby uczestniczace w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetniajg
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, 57 i
60 Ustawy z dnia 7.05.2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649).

Zarzad jednostki dominujacej w czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielit
informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktdre nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia céwiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2008 roku, ktére byto badane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z badania
bez zastrzezen.

Skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  Grupy Kapitatowej HTL za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku zostato zatwierdzone uchwata nr 14 Walnego Zgromadzenia z
dnia 24 marca 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia
14 kwietnia 2009 roku oraz opublikewano w Monitorze Polskim B nr 939 poz. 5390 z dnia 10 czerwca
2009 roku.

6. Inne istotne informacje zaistniate w okresie sprawozdawczym i po
dniu bilansowym

W dniu 2 listopada 2009 roku Zarzad HTL-STREFA S.A. poinformowat o przekazaniu do publicznej
wiadomosci Planu Potaczenia ze spotka zalezng Haemedic Polska Sp. z 0.0.

Potaczenie  HTL-STREFA S5.A. z Haemedic Polska Sp. zo0.0. nastapi poprzez przejecie spotki
Haemedic Polska Sp. z 0.0. przez spotke HTL-STREFA SA w trybie art. 492 §1 pkt 1) KSH w zwiazku
z 516 56 KSH bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej oraz bez zmiany Statutu
HTL-STREFA S.A.

W dniu 30 pazdziernika 2009 r. w Sadzie Rejonowym w Zgierzu zostat ztozony wniosek o zataczenie
planu przeksztatcenia do akt rejestru przedsiebiorcéw taczacych sig spotek i wyznaczenie bieglego
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rewidenta do jego badania. Dodatkowo w tym samym dniu plan potaczenia spotek wraz zatacznikami
zostaty ztozone do ogtoszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym. W dniu 1 lutego 2010 roku
Zarzad Spétki otrzymat pozytywna pisemna opinie biegtego rewidenta z badania planu potaczenia i
niezwtocznie opublikowat sprawozdanie uzasadniajace fuzji obydwu spétek. W opinii Zarzadu,
procedura fuzji, ktéra przewiduje jeszcze uzyskanie zgody udziatowcoéw na potaczenie w postaci
uchwaty przyjetej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, powinna zakonczy¢ sie
w | kwartale 2010 roku.
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Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z
catkowitych dochodéw oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci

za dwa lata poprzedzajace.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

w tys. zt 31.12.2009 bi‘f"é:‘s‘;"vfej 31.12.2008 biﬁf‘;‘;“:ej 31.12.2007 biﬁ:::vfej
AKTYWA
Aktywa trwate 292,172 82,2 228.434 78,9 196.317 78,8
Rzeczowe aktywa trwate (*) 208.687 58,7 146.250 50,5 113.831 45,7
Wartosci niematerialne 81.601 22,9 82.178 28,4 82.475 33,1
Inwestycje w jednostki zalezne i
stowarzyszone 6 0,0 6 0,0 6 0,0
Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe 1.878 0,5 0 0,0 5 0,0
Aktywa obrotowe 63.474 17,8 60.978 21,1 52.743 21,2
Zapasy 34.048 9,6 22.102 7.6 12.696 5,1
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17.467 4,9 19.602 6,8 10.796 4,3
Inne naleznosa (*) 6.814 1,9 5.786 2,0 5.862 2,4
Instrumenty pochodne 0 0,0 0 0,0 482 0,2
Sradki pieniezne i ich ekwiwalenty 3.002 0,8 9.538 3,3 20.609 8,3
Rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe 2143 0,6 3.950 1,4 2.298 0,9
SUMA AKTYWOW 355.646 100,0 289.412 100,0 249.060 100,0
PASYWA
Kapital wiasny 193.484 54,4 149.236 51,6 116.054 46,6
Kapitat podstawowy 646 0,2 644 0,2 640 0,3
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej 60.117 16,9 60.117 20,8 60.117 24,1
Kapital z transakcji zabezpieczajacych oraz z
przeliczenia jednostek zagranicznych 0 0,0 (212)  (0,1) 300 0,1
Pozostate kapitaty rezerwowe 11.381 3.2 10.131 3,5 7.160 2,9
Zyski zatrzymane 121.340 34,1 78.556 27,1 47.837 19,2
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszam
jednostki dominujacej 193.484 54,4 149.236 51,6 116.054 46,6
Zobowiazania dlugoterminowe 126.800 35,7 123,816 42,8 122,770 49,3
Kredyty bankowe, pozyczki, dtuzne papiery
wartosciowe i inne zobowiazania finansowe 122.568 34,5 123.629 42,7 122.561 49,2
Leasing finansowy 2.360 0,7 0 0,0 124 0,0
Inne rezerwy 1.872 0,5 187 0,1 85 0,0
Zobowigzania krotkoterminowe 35.362 9,9 16.360 5,7 10 236 4,1
Kredyty bankowe, pozyczki, dluzne papiery
wartosciowe i inne zobowiazania finansowe 16.722 4,7 1.705 0,6 0 0,0
Leasing finansowy 1.030 0,3 145 0,1 309 0,1
Instrumenty pochodne 0 0,0 634 0,2 44 0,0
Rezerwy 557 0,2 432 0,1 262 0,1
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 4.225 1,2 5.280 1,8 5.578 2,2
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego
od oséb prawnych 7 0,0 51 0,0 5 0,0
Pozostate zobowiazania 6.399 1,8 7.707 2,7 3.693 1,5
BDO Sp. z 0.0. 8



Raport uzupetniajacy opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej HTL za 2009 rok

Rozliczenia miedzyokresowe kosztaw 4.726 1,3 406 0,1 345 0,1
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 1.696 0,5 0 0,0 0,0
SUMA PASYWOW 355.646 100,0 289.412 100,0 249,060 100,0

(*) dane pozycji Rzeczowe aktywa trwale i Inne naleinosci za rok 2008 i 2007 odbiegaja od tych zaprezentowanych w
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za te lata. Spotka dokonata zmiany prezentacyjnej zaliczek na s$rodki trwate
polegajace] na przesunigciu ich z pozycji Rzeczowe aktywa trwate do pozyeji Inne naleznosci - na 31.12.2008 jest to kwota 1.176 tys.
zt, a na 31.12.2007 kwota 2.574 tys. zt.

2. Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych dochodéw

% % %
w tys. zt 2009 przychodow 2008 przychodéw 2007 przychodow
ze sprzedazy ze sprzedazy ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy 179.028 100 142.783 100 80.604 100
Koszt wtasny sprzedazy (100.714) (56) (82.451) (58) (51.603) (64)
Zysk brutto ze sprzedazy 78.314 44 60.332 42 29.001 36
Koszty sprzedazy (11.007) (6) (10.892) (8) (7.902) (10)
Koszty ogélnego zarzadu (14.795) (8) (15.056) {11) (12.789) (16)
Pozostate przychody operacyjne 180 0 404 0 109 0
Pozostale koszty operacyjne (1.892) (1) (337) 0 (258) 0
Zysk z dziatalnoici operacyjnej 50.800 28 34,451 24 8.161 10
Przychody finansowe 16.932 9 13.633 10 5.130 6
Koszty finansowe (24.873) 0 (17.311) (12) (11.605) (14)
Zysk brutto 42.859 24 30.773 22 1.686 2

Podatek dochodowy (74) 0 (54) 0 (22)
Zysk netto 42.785 24 30.719 22 1.664
Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z

przeliczenia jednostek

zagranicznych 212 0 (106) 0 (106) 0

Zabezpieczenia przeplywow

pienieznych - - (406) 0 406 1
Inne catkowite dochody netto 212 0 (512) 0 300
Catkowity dochéd 42,997 24 30.207 21 1.964
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2009 2008 2007

Wskazniki ptynnosci

Wskainik ptynnoséci |
aktywa obrotowe ogétem

1,8 3,7 5.2
zobowigzania krétkoterminowe ’

Wskaznik ptynnasci Il
aktywa obrotowe - zapasy
zobowiazania krotkoterminowe

0,8 2,4 3,9

Wskazniki aktywnosci

Szybkos¢ splaty naleznosci w dniach
$redni stan naleznosci brutto z tytutu dostaw
1 ustug(*) x 365 dni 39 40 60

przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu zapaséw w dniach
$redni stan zapasow(*) x 365 dni
koszt wtasny sprzedazy

102 77 60

Wskazniki rentownosci

Rentownosé majatku
wynik finansowy netto

suma aktywow

12,0% 10,6% 0,7%

Rentownosc kapitaiu wiasnego
wynik finansowy netto

kapitat wtasny

22,1% 20,6% 1,4%

Rentownosc¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto

przychody ze sprzedazy

23,9% 21,5% 2,1%

Wskazniki zadluzenia

Szybkosc splaty zobowiazan w dniach
sredni stan zobowiazan brutte z tytulu
dostaw i ustug(*) x 365 dni 17 24 28
koszt wlasny sprzedazy

Wskaznik zadluzenia
zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
suma pasywow

45,6% 48,4% 53,4%

(*) sredni stan naleznodci, zapaséw i zobowiazaii jest wyliczony jake érednia arytmetyczna wartoici pozycii z bilansu
otwarcia oraz bilansu zamkniecia.
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4, Komentarz

Struktura bilansu po stronie aktywow nie ulegta znaczacym zmianom w poréwnaniu z 31 grudnia
2008 roku - aktywa trwate Grupy stanowia okoto 80% sumy bilansowej, z czego blisko 60% to
rzeczowy majatek trwaty a pozostate 20% to wartos¢ firmy szwedzkiej spétki zaleznej HaeMedic AB.
Najwigksza czesc rzeczowego majatku trwatego stanowia urzadzenia techniczne i maszyny, zaréwno
te oddane do uzytkowania jak i bedace na dzien bilansowy w budowie, co jest zwiazane z
produkcyjnym charakterem dziatalnosci wiodacych spotek w Grupie. Po stronie pasywow zwigkszyt
sie udziat kapitatow wtasnych oraz zobowigzan krotkoterminowych w sumie bilansowej kosztem
spadku udziatu zobowiazar dtugoterminowych. Wzrost kapitalu wtasnego spowodowany jest przede
wszystkim decyzja o przekazaniu catego zysku wypracowanego przez Grupe w roku 2008 na kapitat
zapasowy oraz wynika z wypracowania istotnego zysku netto za rok biezacy. Spotki Grupy
finansowaty w badanym okresie swoja dziatalnos¢ operacyjng i inwestycyjna poprzez zawarcie
nowych umow leasingowych na zakup srodkow trwatych, zawarcie nowych uméw o krétkoterminowy
kredyt bankowy oraz dofinansowanie otrzymane z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczoéci.

W biezacym okresie Grupa wygenerowata zysk netto w wysokosci 42.785 tys. zt, ktory jest o 39%
wyzszy od zysku netto za rok 2008. Na poziomie zysku z dziatalnosci operacyjnej wzrost w 2009 roku
w stosunku do roku ubiegtego wynidst 48%. Znaczacy wzrost zysku brutto i netto w badanym okresie
spowodowany byt w gtéwnej mierze wzrostem przychodéw ze sprzedazy, wyzszym niz wzrost
kosztow operacyjnych.

Wskazniki ptynnosci osiagnety w badanym okresie poziomy znacznie nizsze niz roku ubiegtym, co
spowodowane jest znaczacym wzrostem zobowigzan krotkoterminowych (o 116%).

W badanym okresie pogorszeniu o 25 dni ulegt wskaznik szybkosci obrotu zapaséw w Grupie.
Wskaznik sptaty naleznosci nie ulegt znaczacej zmianie w poroéwnaniu z rokiem ubiegtym, natomiast
wskaznik sptaty zobowiazan spadt o 7 dni.

Spotkom Grupy udato si¢ zwigkszyC rentownos¢ majatku, kapitatu wtasnego oraz sprzedazy netto
srednio o okoto 2%. dzigki wigkszemu wzrostowi skonsolidowanego wyniku finansowego netto w
stosunku do wzrostu aktywow, kapitatow wtasnych i przychodéw ze sprzedazy.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, spétki Grupy nie
beda jej w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.
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lll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej HTL stosuja jednolite zasady
rachunkowosci i metody wyceny poszczegdlnych pozycji aktywaow i pasywow.

Sprawozdania finansowe podmiotéw objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego.

2.Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej HTL zostato sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez
Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami
ustawy z o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami rozporzadzeniami.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2008
roku (Dz.U. z 2008 nr 162 poz.1004) obejmujaca miedzy innymi:

- sprawozdania finansowe podmiotow objetych konsolidacia;
- ustalenie udziatow podmiotu dominujacego, bezposrednich i posrednich, w podmiotach
Grupy;

- zestawienie korekt i wytaczen konsolidacyjnych, w tym dokonanych wytaczen wynikow nie
zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywow;

- obliczenie wartosci firmy;
- test na utrate wartosci.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z
sytuacji finansowej oraz sprawozdania z catkowitych dochodéw

Szczegotowe informacje na temat pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z
catkowitych dochodow zawarte sa w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej HTL.

4. Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone w
sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdw wynikajacych z MSSF, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

Informacje zawarte we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny

5. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym zostaty prawidtowo
powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz w sposob rzetelny i prawidtowy obrazuja
zmiany w kapitatach Grupy.
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6. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych zostat sporzadzony przez Spotke z
uwzglednieniem przepisow MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidiowe powigzanie
odpowiednio ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, rachunkiem strat i zyskéw oraz zapisami w
ksiegach rachunkowych.

6. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z
19 lutego 2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259) w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacega panstwem
cztonkowskim, Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej HTL. Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalnoéci sa zgodne z
informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Zarzad Jednostki dominujacej ztozyt pisemne o$wiadczenie o nie pominieciu zadnych informacji,
ktore mogtyby miec istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wykazaniu wszelkich
zobowiazan warunkowych oraz o wszystkich istotnych zdarzeniach dotyczacych Grupy Kapitatowej
HTL, ktére nastapity po dniu bilansowym.

8. Zgodnos$¢ z prawem
Podczas badania nie stwierdzilisSmy naruszenia prawa wptywajacego na sprawozdanie finansowe.

Pragniemy zwrécic uwage, Ze rozliczenia podatkowe i sprawozdania finansowe jednostki moga podlegad
kontroli organéw skarbowych. Przepisy podatkowe w Polsce podlegaja czestym zmianom a takze
zawieraja wiele niejasnosci, powodujacych réine, czasami ze sobg sprzeczne interpretacije tych samych
przepisdw zaréwno przez podmioty gospodarcze jak i przez rézne organa skarbowe. Ze wzgledu na fakt
niepewnosci, co do ostatecznej wyktadni niektorych przepisow podatkowych, kwoty ujawnione w
sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pdzniejszym terminie w wyniku kontroli rozliczen
podatkowych przez organa skarbowe,

Warszawa, 15 marca 2010 roku

BDO Sp. z o0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
1 Nr ewidencyjny 3355

rowadzajacy badanie: Dziataj w imieniu BDO Sp. z 0.0.:

dr Anna Bernaziuk

Cztonek Zarzadu

Biegty Rewident nr ewid. 173
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