GRUPA KAPITALOWA
NKT CABLES S.A.

SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na 31 grudnia 2009 r. i za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r.



Spis tresci

Strona
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat 3
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw 3
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 4
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym 6
Skonsolidowane sprawozdanie
Z przeplywow pieni¢znych 7

Noty objasniajace do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego 9



Grupa Kapitatowa nkt cables S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na 31 grudnia 2009 r. i za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r.
(w tysiqcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
ZA ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2009 R. 2000 2008

Nota (przeksztatcony)™

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i

materialow 6 451 982 492 374
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow 7 (404 877) (441 754)
Zysk brutto na sprzedazy 47 105 50 620
Koszty sprzedazy 7 (27 181) (28 528)
Koszty ogolnego zarzadu 7 (13 690) (18 005)
Pozostale przychody operacyjne 8 1673 6 628
Pozostale koszty operacyjne 9 (3417) (2 044)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 4490 8671
Przychody finansowe 11 134 877
Koszty finansowe 11 (11 150) (11 218)
Koszty finansowe netto (11 016) (10 341)
Strata brutto (6 526) (1670)
Podatek dochodowy 12 (2 825) (4 213)
Strata netto (9 351) (5 883)
Strata netto przypadajaca na jedna akcje¢ w zlotych
(podstawowa/rozwodniona) 13 (3.12) (1,96)
* - patrz nota 3
SKONSOLIDOWANE )
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2009 R. 2009 2008
Strata netto (9 351) (5 883)
Efektywna czg§¢ zmian w wartosci godziwej przy zabezpieczaniu
przeptywow pieni¢znych 2 385 (2 385)
Inne catkowite dochody netto 2 385 (2 385)
Calkowite dochody ogétem (6 966) (8 268)
Maciej Zajac Aleksander Gadka Stawomir Wizner Jozef Zelin
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu Glowny Ksiegowy

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow nalezy analizowac facznie
z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitalowa nkt cables S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2009 r. i za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r.
(w tysiqcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
NA 31 GRUDNIA 2009 R.

AKTYWA

Aktywa trwale:

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje dlugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe:

Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywarazem

Nota

14

15

16

17

18

19

31.12.2009  31.12.2008
513 708

85 795 90 677
70 70

- 2 800

86 378 94 255
48 325 39 656
118 988 94 433
- 545

1088 3181
168 401 137 815
254 779 232 070

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi stanowiacymi

integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitalowa nkt cables S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na 31 grudnia 2009 r. i za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r.

(w tysiqcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
NA 31 GRUDNIA 2009 R.

PASYWA Nota 31.12.2009 31.12.2008
Kapital wlasny:

Kapitat akcyjny 49 958 49 958
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen - (2 385)
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartoSci nominalnej 34 242 34 242
(Straty)/ Zyski z lat ubiegtych i roku biezacego (7 950) 1401
Kapital wlasny razem 20 76 250 83216
Zobowiazania dlugoterminowe:

Dhugoterminowe pozyczki i kredyty 21 47 500 62 500
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 22 1747 1378
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 23 97 103
Zobowiazania dlugoterminowe razem 49 344 63 981
Zobowiazania krétkoterminowe:

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 22 112 55
Zobowiazania krotkoterminowe 24 87 265 61 231
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki 25 33661 15825
Rezerwy na zobowiazania 26 - 1146
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 23 8 147 6 616
Zobowiazania krétkoterminowe razem 129 185 84 873
Zobowiazania razem 178 529 148 854
Pasywarazem 254 779 232 070
Maciej Zajac Aleksander Gadka Stawomir Wizner Jozef Zelin
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu Czilonek Zarzqdu Gtowny Ksiegowy

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi stanowiacymi
integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa nkt cables S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2009 r. i za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r.
(w tysiqcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE Kapitat z tytutu Kapitat zapasowy
ZMIAN W KAPITALE WLASNYM stosowania ze sprzedazy akcji  Zyski/(Straty) z lat
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2009 R. rachunkowosci powyzej warto$ci ubiegtych i roku Kapital wlasny
Kapitat akcyjny zabezpieczef nominalnej biezacego razem
Stan na dzien 1 stycznia 2008 r. 49 958 - 34 242 7284 91 484
Strata netto za okres - - - (5 883) (5883)
Inne catkowite dochody netto
Efektywna cz¢§¢ zmian w wartosci godziwej przy
zabezpieczaniu przeplywow pienigznych - (2 385) - - (2 385)
Catkowite dochody ogétem - (2 385) - (5 883) (8 268)
Stan na dzien 31 grudnia 2008 r. 49 958 (2 385) 34 242 1401 83 216
Stan na dzien 1 stycznia 2009 r. 49 958 (2 385) 34 242 1401 83 216
Strata netto za okres - - - (9 351) (9 351)
Inne catkowite dochody netto
Efektywna cz¢§¢ zmian w wartosci godziwej przy
zabezpieczaniu przeplywow pienig¢znych - 2 385 = - 2 385
Catkowite dochody ogotem - 2 385 - (9 351) (6 966)
Stan na dzien 31 grudnia 2009 r. 49 958 - 34 242 (7 950) 76 250
Maciej Zajac Stawomir Wizner Aleksander Gadka Jozef Zelin
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu  Wiceprezes Zarzqdu — Gtowny Ksiegowy

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowa¢ tacznie z notami obja$niajacymi stanowiacymi integralna czgs$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa nkt cables S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na 31 grudnia 2009 r. i za rok zakoriczony 31 grudnia 2009 r.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2009 R. 2009 2008
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnoS$ci operacyjnej
Zysk brutto (6 526) (1 670)
Korekty
Amortyzacja srodkow trwatych, warto$ci niematerialnych i
nieruchomosci inwestycyjnych 8 690 8 861
Wyce’:na.mstrumentow pochodnych ujeta w rachunku (897) 1295
zyskow i strat
Zyski z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (20) (5 885)
Odsetki 4870 8070
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen
. (24 390) 42 831
migdzyokresowych
Zmiana stanu zapasOw (8 669) 6 331
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych 32 094 (35 463)
Zmiana stanu biernych rozliczen migdzyokresowych 1525 2960
Zmiana stanu rezerw (720) 1283
Srodki pieniezne z dzialalno$ci operacyjnej 5 957 28 613
Podatek dochodowy zaptacony 520 (644)
Przeplyw_vy _srodkow pieni¢znych netto z dzialalnosci 6477 27 969
operacyjnej
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 20 11 000
Wydatki
Wydatki inwestycyjne na warto$ci niematerialne (101) (295)
Wydatki inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate (6447) (6 725)
Przeplywy srodkow pieni¢znych netto z dzialalnosci (6 528) 3980

inwestycyjnej

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi

stanowigcymi integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa nkt cables S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2009 r. i za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Przeplywy §rodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej

Wpbwy

Wplywy z tytulu otrzymanych kredytéw i pozyczek 7976 -
Wydatki

Wydatki na splate kredytow i pozyczek (5 000) (48 300)

Odsetki zaptacone (5018) (7 796)
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych netto z dzialalnoSci
finansowej (2 042) (56 096)
Przeplywy pieni¢zne netto, razem (2093) (24 147)
Zmiana stanu Srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentéw (2 UEE] (24 147)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3181 27 328
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1088 3181
Maciej Zajac Aleksander Gadka Stawomir Wizner Jozef Zelin
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu Gtowny Ksiegowy

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi

stanowigcymi integralng czg$¢ srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa nkt cables S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na 31 grudnia 2009 r. i za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r.
(w tysiqcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r.

1. Informacje dotyczace dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Grupa Kapitalowa nkt cables S.A. (zwana dalej ,,Grupa” lub
,»Qrupa Kapitalowa™) sktadata si¢ z jednostki dominujacej nkt cables S.A. (zwana dalej
,jednostka dominujaca”, ,,Spotka” lub ,,Emitentem”) oraz jednostki zaleznej nkt cables
Warszowice Sp. z o.0. (zwana dalej ,,jednostka zalezng”).

Jednostka dominujaca jest spotka akcyjna wpisang do Rejestru Przedsigbiorstw - Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w Gliwicach pod nr KRS 0000089171. Siedziba
Spotki miesci si¢ w Warszowicach, ul. Gajowa 3.

W dniu 2 stycznia 2009 r. jednostka dominujaca i jednostka zalezna zmienity siedzibg z
Czechowic-Dziedzic na Warszowice.

Przedmiotem dziatalno$ci Spoéiki oraz jej jednostki zaleznej jest produkcja, marketing oraz
sprzedaz kabli elektrycznych oraz innych towarow.

Dziatalno$¢ Grupy prowadzona jest gtdéwnie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej oraz krajow
Unii Europejskiej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2009 r. i za rok zakonczony 31
grudnia 2009 r. obejmuje sprawozdania finansowe jednostki dominujacej oraz jednostki
zaleznej nkt cables Warszowice Sp. z 0.0.

Podmiotem dominujacym w stosunku do Grupy jest nkt cables A/S z siedziba w Danii.

Sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2009 r. przedstawiat si¢ nastepujaco:

Maciej Zajac - Prezes Zarzadu,
Aleksander Gadka  — Czlonek Zarzadu,
Stawomir Wizner - Czlonek Zarzadu.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. skltad Rady Nadzorczej przedstawial sig
nastepujaco:

Metzemaekers Dion Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Hawlan Peter - Cztonek Rady Nadzorczej,
Hem Peter - Cztonek Rady Nadzorczej,
Skorupka Andrzej  — Sekretarz Rady Nadzorczej,
Langelaan Paul - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad nkt cables S.A. w dniu 19 marca 2010 r.



Grupa Kapitatowa nkt cables S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na 31 grudnia 2009 r. i za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r.
(w tysiqcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

2. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
A. Os$wiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone
zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktore
zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

MSSF UE zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR),
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwiazane z nimi
Interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) poza
wymienionymi ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktore oczekuja na zatwierdzenie
przez Uni¢ Europejska oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktore zostaty zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

B. Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem pochodnych instrumentow finansowych, ktére sa wyceniane
wedtug wartosci godziwe;.

C. Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w zlotych polskich, walucie
prezentacji Grupy, ktoéra jest rowniez jej waluta funkcjonalna, po zaokragleniu do petnych

tysigey.
D. Nowe standardy i interpretacje

Grupa nie skorzystala z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardow i
Interpretacji, ktore zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a
ktore wejda w zycie po dniu bilansowym. Ponadto, na dzien bilansowy Grupa nie zakonczyta
jeszcze procesu oszacowania wplywu nowych Standardow i Interpretacji, ktore wejda w zycie
po dniu bilansowym, na roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres, w
ktorym bgda one zastosowane po raz pierwszy.
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Grupa Kapitatowa nkt cables S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2009 r. i za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r.

(w tysiqcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

Standardy i Interpretacje
zatwierdzone przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wplyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla okresow
rozpoczynajacych si¢ w dniu oraz

pozniej

Zmiany do MSSEF 5 zostat zmieniony i precyzuje, ze: Zmiany do MSSF 5 nie maja 1 lipca 2009 r.
Migdzynarodowych wptywu na sprawozdanie
Standardow . e Jednostka zdecydowana na dokonanie sprzedazy, z ktora wiaze si¢ utrata kontroli nad finansowe Grupy.
Sprawozda_wczosm ) jednostka zalezna, klasyfikuje wszystkie aktywa i zobowiazania tej jednostki zaleznej
Finansowej 2008: zmiany jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli kryteria zawarte w paragrafach 6-8 zostaly
do MSSF 5 Aktywa spetnione,
trwale przeznaczone do
sprzedazy e ujawnienia dotyczace dzialalnoéci zaniechanej sa wymagane, jezeli jednostka zalezna

stanowi grupe do zbycia, ktéra speinia kryteria zawarte w definicji dziatalnosci

zaniechanej.
Zaktualizowany MSSF 1 | Aktualizacja standardu polega na zmianie jego struktury (bez zmieniania jego technicznej | Zmiany do MSSF 1 nie maja 1 lipca 2009 r.

Zastosowanie
Migdzynarodowych
Standardow
Sprawozdawczosci
Finansowej po raz
pierwszy

zawarto$ci) w ten sposob, ze wszystkie wyjatki, ktore wczesniej znajdowaly si¢ w tresci
standardu zostaly przeniesione do odpowiednich zatacznikéw.

wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji
Nr 1136/2009 wszystkie jednostki
stosuja powyzsze zmiany najpozniej
po trzech dniach po ich
opublikowaniu tj. 25 listopada 2009
r.

Zaktualizowany MSSF
3 Potaczenia jednostek
gospodarczych

Zmieniono zakres zaktualizowanego standardu oraz rozszerzono definicj¢ przedsigwzigcia
(business). Zaktualizowany standard zawiera rOwniez inne potencjalnie istotne zmiany, w tym:

o Wszystkie §wiadczenia, z uwzglednieniem $wiadczen warunkowych, przekazane przez
nabywcg rozpoznaje si¢ i wycenia wedhug wartosci godziwej na dzien przejgcia.

e Pozniejsza zmiana wartoéci $wiadczen warunkowych powinna zostaé ujeta jako zysk lub
strata okresu biezacego.

o Koszty transakcji, inne niz koszty emisji udziatow lub dlugu, powinny zosta¢ rozpoznane
jako zysk lub strata okresu biezacego.

Poniewaz zaktualizowany
standard nie powinien by¢
stosowany dla polaczen jednostek
gospodarczych majacych miejsce
przed data pierwszego
zastosowania tego standardu,
zaktualizowany standard nie ma
wplywu na sprawozdanie
finansowe w zakresie potaczen
jednostek gospodarczych, ktore
miaty miejsce przed wejsciem w

zycie zaktualizowanego

1 lipca 2009 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji
nr  495/2009 wszystkie jednostki
stosuja zaktualizowany MSSF 3
najpoézniej wraz z rozpoczeciem
swojego pierwszego roku
obrotowego rozpoczynajacego si¢ po
dniu 30 czerwca 2009 r.
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Grupa Kapitatowa nkt cables S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2009 r. i za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r.

(w tysiqcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

standardu.
e Przejmujacy moze wyceni¢ udzialy mniejszosci wedlug wartosci godziwej na dzien
przejecia (pelna warto$¢ firmy), lub jako jego proporcjonalny udzial w wartosci
godziwej mozliwych do okreslenia aktywow i zobowiazan dla kazdej transakcji.
Zaktualizowany MSR W zmienionym standardzie termin ,,udzialy mniejszos$ci” zostat zamieniony terminem ,,udziaty | Zmiany do MSR 27 nie maja 1 lipca 2009 r.

27 Skonsolidowane i
jednostkowe
sprawozdania
finansowe

niekontrolowane” (non- controlling interests), ktory zostat zdefiniowany jako ,kapitat spotki
zaleznej, ktorego nie mozna, w sposob bezposredni lub posredni, przypisa¢ spotce
dominujacej”. Zmieniony standard roéwniez zmienia sposob  ujecia  udziatdw
niekontrolowanych, utraty kontroli w spotce zaleznej oraz przypisania zyskOw i strat oraz
innych catkowitych dochodow do udziatéw kontrolowanych lub niekontrolowanych.

wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji
nr 494/2009 wszystkie jednostki
stosuja zmiany w MSR 27 najp6zniej
wraz z rozpoczgciem — Swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu 30
czerwca 2009 r.

Zmiany do MSR 32
Klasyfikacja praw
poboru

Zmiana wymaga zeby prawa, opcje, warranty dotyczace nabycia okreslonej liczby wilasnych
instrumentéw kapitatlowych za okreslona kwot¢ w dowolnej walucie stanowia instrumenty
kapitatowe jezeli jednostka oferuje ww. prawa, opcje i warranty pro rata dotychczasowym
wiascicielom tej samej klasy instrumentéw kapitalowych niebgdacych instrumentami
pochodnymi.

Zmiany do MSR 32 nie maja
wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

1 lutego 2010 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji
Nr 1293/2009 wszystkie jednostki
stosuja powyzsze zmiany najpozniej
wraz z rozpoczgciem — Swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu 31
stycznia 2010 r.

Zmiany do MSR 39
Instrumenty Finansowe:
ujmowanie i wycena

Zmiany precyzuja zastosowanie istniejacych zasad ustalania czy okre§lone ryzyko lub czesci
przeptywow pienigznych moga zosta¢ wyznaczone jako zabezpieczane. Podczas wyznaczania
powiazania zabezpieczajacego powinno by¢é mozliwe wyodrgbnienie oraz wiarygodna wycena
ryzyka lub cze$ci przeptywdw pieni¢znych; inflacja wylacznie w wyjatkowych warunkach
moze by¢ wyznaczona jako pozycja podlegajaca zabezpieczeniu.

Zmiany nie maja wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

1 lipca 2009 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji
Nr 839/2009 wszystkie jednostki
stosuja powyzsze zmiany najpozniej
po trzech dniach po ich
opublikowaniu tj. 15 wrzesnia 2009
r.

KIMSF 12 Umowy
koncesyjne

Interpretacja okreS$la wskazowki dla podmiotéw sektora prywatnego w odniesieniu do
zagadnien rozpoznawania i wyceny, ktore powstaja przy rozliczaniu transakcji zwiazanych z
koncesjami na §wiadczenie ustug udzielanymi podmiotom prywatnym przez podmioty sektora
publicznego.

KIMSF 12 nie ma zastosowania
do dziatalnosci Grupy, poniewaz
Grupa nie zawierata umow
koncesyjnych.

1 stycznia 2008 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji
Nr 254/2009 wszystkie jednostki
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Grupa Kapitatowa nkt cables S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2009 r. i za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r.

(w tysiqcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

stosuja KIMSF 12 najpdzniej wraz z
rozpoczgeciem Swojego  pierwszego
roku obrotowego rozpoczynajacego
si¢ po dniu wejscia w zycie
rozporzadzenia tj. 29 marca 2009 r.

KIMSF 15 Umowy
budowlane dotyczace

KIMSF 15 precyzuje, ze przychody, ktore powstaja w zwiazku z realizacja umow
budowlanych dotyczacych nieruchomos$ci ujmuje si¢ w powiazaniu ze stopniem
zaawansowania wykonania ustugi w nastepujacych przypadkach:

KIMSF 15 nie ma zastosowania
do dziatalnosci Grupy, poniewaz

1 stycznia 2009 r.

nieruchomosci Grupa nie jest strong umow Zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji
e Umowa spetnia definicj¢ kontraktu budowlanego zgodnie z MSR 11.3; E;lei(sl\cv}iirggiidotyczqcych Nr (.336/ 2009 Wszys.tk'e Je_dr,'(,’stk!
e Umowa dotyczy wytacznie §wiadczenia ustug zgodnie z MSR 18 (tj. jednostka ' stosuja powyzsze Zmiany najpoznicj
nie jest zobowiazana do dostarczenia materialdéw budowlanych); oraz wraz -z rozpoizqmem . S;VOJegO
e Umowa dotyczy sprzedazy towarow natomiast kryteria rozpoznania przychodow plerwszego — Toku 0 rg Qweg]cl)
zgodnie z MSR 18.14 sg spelniane w sposob ciagly w miarg postgpu r?zpéﬁgzz%aggcrego sl po dmu
zaawansowania robot. grudnia )
We wszystkich pozostatych przypadkach, przychod jest rozpoznany, kiedy wszystkie kryteria
rozpoznania przychodow zgodnie z MSR 18.14 sa spetione (tj. po zakonczeniu budowy lub
dokonaniu dostawy).
KIMSF 16 Interpretacja wyjasnia nast¢pujace kwestie: rodzaj ekspozycji, ktora moze by¢ zabezpieczana, | KIMSF 16 nie ma zastosowania | 1 pazdziernika 2008 r.

Zabezpieczenia udziatow
w aktywach netto w
podmiocie zagranicznym

w jakich podmiotach w Grupie moze by¢ utrzymywany instrument zabezpieczany, czy
zastosowana metoda konsolidacji wptywa na efektywnos$¢ zabezpieczenia, mozliwa forme
instrumentu zabezpieczanego oraz wartosci, ktore moga zosta¢ przekwalifikowane z kapitatu
wlasnego zyskow i strat okresu biezacego w momencie zbycia udziatdow w podmiocie
zagranicznym.

do dziatalnos$ci Grupy, poniewaz
Grupa nie posiada inwestycji w
podmiotach zagranicznych.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji
Nr 460/2009 wszystkie jednostki
stosuja KIMSF 16 najp6zniej wraz z
rozpoczgciem Swojego pierwszego

roku obrotowego rozpoczynajacego
si¢ po dniu 30 czerwca 2009 r.

KIMSF 17 Wydanie
udzialowcom aktywow
niepieni¢znych

Interpretacja dotyczy wydania udzialowcom dywidendy w formie aktywow niepienigznych.
Zgodnie z interpretacja zobowiazanie do wyptaty dywidendy powinno zosta¢ rozpoznane w
momencie, kiedy dywidenda zostala w odpowiedni spos6b uchwalona i nie lezy juz w gestii
spotki. Zobowiazania, o ktorych mowa powyzej sa wyceniane w wartosci godziwej aktywow,
ktore maja zosta¢ wydane. Warto$¢ bilansowa zobowiazania z tytutu dywidendy powinna
zosta¢ wyceniana na kazdy dzien bilansowy. Zmiany wartosci bilansowej powinny by¢
ujmowane w kapitale jako korekta wartosci dywidendy. W momencie wyptaty dywidendy,
ewentualnie powstala roznica migdzy wartos$cia bilansowa wydanych aktywow oraz warto$cia

Zmiana nie ma wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

1 lipca 2009 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji
Nr 1142/2009 wszystkie jednostki
stosuja powyzsze zmiany najpozniej
po trzech dniach po ich
opublikowaniu tj. 26 listopada 2009
r.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2009 r. i za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r.

(w tysiqcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

bilansowa zobowiazan powinny by¢ ujgte jako zysk lub strata okresu biezacego.

KIMSF 18 Aktywa
otrzymane od odbiorcow

Interpretacja dotyczy umoéw, na podstawie ktorych jednostka otrzymuje od swojego odbiorcy
rzeczowe aktywa trwate, ktore nastgpnie uzywa albo w celu przytaczenia klienta do sieci albo
aby umozliwi¢ mu ciagly dostgp do dobr lub ustug lub w obu tych celach. Interpretacja
dotyczy rowniez uméw, na podstawie ktorych jednostka otrzymuje od odbiorcy $rodki
pienigzne, a s$rodki te zostang przeznaczone na wytworzenie lub nabycie skladnika
rzeczowych aktywow trwatych. Jednostka otrzymujaca $rodki rozpoznaje sktadnik aktywow
trwatych, jezeli spelnia on definicj¢ aktywa. Drugostronnie rozpoznaje si¢ przychody.
Moment rozpoznania przychodow jest zalezny od szczegétowych faktow i okolicznosci
zawartej umowy.

KIMSF 18 nie ma zastosowania
do sprawozdania finansowego
Grupy, poniewaz Grupa nie
otrzymuje srodkow trwatych od
swoich odbiorcow.

1 lipca 2009 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji
Nr 1164/2009 wszystkie jednostki
stosuja powyzsze zmiany najpozniej
po trzech dniach po ich
opublikowaniu tj. 27 listopada 2009
r.
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Grupa Kapitatowa nkt cables S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2009 r. i za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r.

(w tysiqcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Standardy i
Interpretacje oczekujace
na zatwierdzenie przez

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wplyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejScia w zycie dla okreséw
rozpoczynajacych si¢ w dniu oraz

Finansowej 2009

UE poOzniej
Zmiany do Zmiany do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoséci Finansowej 2009 zawiera 15 | Grupa nie ukonczyla jeszcze 1 stycznia 2010 r. z wyjatkiem zmian
Migdzynarodowych zmian do 12 standardow. analizy dotyczacej wptywu zmian| do  KIMSF 9 Ponowna ocena
Standardow do MSSF na sprawozdanie wbudowanych instrumentéw
Sprawozdawczosci finansowe. pochodnych —Zakres KIMSF 9 oraz

zmienionego MSSF 3, KIMSF 16
Zabezpieczenia udziatow w
aktywach netto w podmiocie
zagranicznym — Zmiana ograniczen
dotyczacych mozliwosci
utrzymywania instrumentow
zabezpieczajacych przez podmiot
zagraniczny,  ktéry = sam  jest
zabezpieczany, MSR 38 Wartosci
niematerialne — dodatkowe zmiany
wynikajace ze zmienionego MSSF 3,
MSSF 2 Platnosci w formie akcji —
Zakres MSSF 2 oraz zmienionego
MSSF 3 Potfaczenia jednostek
gospodarczych — gdzie data wejscia
w zycie to pierwszy lipca 2009 r.
oraz MSR 18 Przychody — ustalanie
kiedy jednostka dziala jako agent a
kiedy jako strona umowy, gdzie nie
jest podana data wej$cia w zycie.
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Grupa Kapitatowa nkt cables S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2009 r. i za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r.

(w tysiqcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zmiany do MSSF 1
Zastosowanie
Migdzynarodowych
Standardow
Sprawozdawczosci
Finansowej po raz
pierwszy — Dodatkowe
zwolnienia dla
jednostek  stosujacych
MSSF po raz pierwszy

Zmiana polega na dodaniu dwoch fakultatywnych zwolnien dla jednostek stosujacych MSSF
po raz pierwszy w zakresie:

e Ustalania kosztu domniemanego dla aktywow przemyshu paliwowo — gazowego;
e Powtornej oceny klasyfikacji umow leasingu;

e Ustalania kosztu domniemanego dla dziatalnosci, w ktorych wysoko$¢ cen sprzedazy jest
regulowana.

Zmiany do MSSF 1 nie maja
zastosowania dla Grupy.

1 stycznia 2010 r.

Zmiany do MSSF 1 —
Ograniczone

zwolnienia dotyczace
ujawnien zgodnych z
MSSF 7 dla jednostek
stosujacych MSSF po
raz pierwszy

Zmiana dotyczy zwolnien z ujawniania za okres porownawczy informacji wymaganych przez
zmieniony MSSF 7 dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy. Zwolnienie to dotyczy
sytuacji, gdy pierwsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres rozpoczynajacy
sig¢ wczesniej niz 1 stycznia 2010 r.

Zmiany do MSSF 1 nie maja
zastosowania dla Grupy.

1 lipca 2010 .

Zmiany do MSSF 2

Platnosci w  formie
akcji —  Transakcje
ptatnosci w  formie

akcji w ramach grupy
rozliczane w $rodkach

Najwazniejsza konsekwencja zmian do MSSF 2 jest fakt, ze jednostka otrzymujaca dobra lub
ustugi w ramach transakcji platno$ci w formie akcji, ktora jest rozliczana przez inna jednostke
w grupie lub jednego z udziatowcow tej jednostki w $rodkach pieni¢znych lub w formie
innych aktywow jest obecnie zobowiazana do wykazywania otrzymanych doébr i ustug w
swoim sprawozdaniu finansowym. Dotychczas transakcje w formie akcji wlasnych zawarte w
ramach grupy nie byly uregulowane przez MSSF 2.

Zmiany do MSSF 2 nie maja
zastosowania do dziatalnosci
Grupy, poniewaz Grupa hie
zawierata umow dotyczacych
ptatnosci w formie akcji.

1 stycznia 2010 r.

pienigznych
MSSF 9 Instrumenty | Standard zostal wydany jako czg$¢ kompleksowego przegladu rachunkowosci instrumentéw | Grupa nie ukonczyta jeszcze 1 stycznia 2013 r.
Finansowe finansowych. Nowy standard jest mniej kompleksowy w poréwnaniu z biezacymi wymogami | analizy wptywu zmienionego

i zastapi MSR 39 Instrumenty Finansowe: Ujmowanie i Wycena. Nowy standard bedzie
dotyczyt wyltacznie zasad klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych.

standardu.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2009 r. i za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r.

(w tysiqcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zaktualizowany MSR 24
Ujawnianie Informacji
na temat podmiotow
powiazanych

Wprowadzone zmiany dotycza gléwnie wymogéw dotyczacych ujawnien transakcji z
podmiotami powiazanymi podmiotow pozostajacych pod kontrola Panstwa oraz definicji
podmiotu powigzanego.

Grupa nie ukonczyta jeszcze
analizy wptywu zmienionego
standardu.

1 stycznia 2011 r.

Zmiany do KIMSF 14:
Przedptaty z tytulu
minimalnych wymogéw
finansowania

Zgodnie ze zmienionym KIMSF 14 wplacona zaliczka w przypadku planu z minimalnymi
wymogami finansowania powinna zosta¢ uj¢ta jako sktadnik aktywow.

Grupa nie ukonczyla jeszcze
analizy wptywu zmienionego
standardu.

1 stycznia 2009 r.

KIMSF 19 Wygasniecie
zobowiazan finansowych
w zwiazku z
wyemitowaniem
instrumentow
kapitatowych

Interpretacja okresla, ze instrumenty kapitalowe wyemitowane w celu pokrycia zobowiazania
finansowego stanowia ,,zaptat¢” w mysl MSR 39.41. Wyzej opisane instrumenty kapitatowe
powinny zosta¢é wycenione w warto$ci godziwej, natomiast roéznica migdzy warto$cia
bilansowa wygaslego zobowiazania finansowego a wycena instrumentu kapitalowego
powinna zosta¢ ujgta jako zysk lub strata biezacego okresu.

Grupa nie ukonczyla jeszcze
analizy wptywu zmienionego
standardu.

1 lipca 2010 .
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na 31 grudnia 2009 r. i za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r.
(w tysiqcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

E. Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od
Zarzadu osadow, szacunkéw i zatozen, ktoére maja wplyw na przyjete zasady oraz
prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zalozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki daja
podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i1 zobowiazan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze r6znié si¢ od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwiazane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow
ksiggowych jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach
biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaré6wno okresu biezacego,
jak i okresow przysztych.

Osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktore maja istotny wplyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczacym ryzykiem
zmian w przysztych latach, zostaty przedstawione w nocie 33.

3. Zmiany w polityce rachunkowosci
A. Prezentacja sprawozdan finansowych

Dla okreséw rocznych, rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 r., weszly w zycie zmiany do
MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych. Zaktualizowany standard wymaga sumowania
informacji w sprawozdaniach finansowych w oparciu o kryterium cech wspolnych i
wprowadza sprawozdanie z catkowitych dochoddéw. Pozycje przychodow i kosztow oraz
pozycje skladajace si¢ na pozostate catkowite dochody moga by¢ prezentowane albo w
pojedynczym sprawozdaniu z catkowitych dochodow pokazujacym sumy czastkowe, albo w
dwoch oddzielnych sprawozdaniach (oddzielnie rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z
catkowitych dochodéw). Grupa zdecydowata si¢ na prezentacj¢ dwodch oddzielnych
sprawozdan.

B. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace zakupu lub wytworzenia sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ dostosowywanym aktywom,
tj. takim, ktore wymagaja znacznego czasu, aby przygotowac je do zamierzonego (zgodnego
Z przeznaczeniem) uzytkowania lub sprzedazy, poczawszy od 1 stycznia 2009 r. podlegaja
aktywacji w ramach ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Aktywowanie kosztow
finansowania zewnetrznego rozpoczyna sie z dniem poniesienia naktadow na dostosowywany
sktadnik aktywow, poniesienia kosztow finansowania zewngtrznego oraz podjecia dziatan
niezbednych do przygotowania aktywow do zamierzonego (zgodnego z przeznaczeniem)
uzytkowania lub sprzedazy i trwa az do chwili zakonczenia wszystkich niezbednych dziatan.

W okresach wcze$niejszych Grupa odnosita koszty finansowania zewngtrznego w cigzar
rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia. Zmiana polityki wynika z przyjgcia
zalozen zaktualizowanego MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego. Zgodnie z przepisami
przej$ciowymi wspomnianego standardu, dane poréwnawcze nie zostalty przeksztalcone.

Powyzsza zmiana nie miata wptywu na dane finansowe Grupy za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 r. tj. za okres, w ktorym znowelizowany standard jest stosowany po raz
pierwszy .
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C. Prezentacja odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapasow

W skonsolidowanym rachunku zyskow i strat sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2009 r. i za
rok konczacy si¢ tego dnia Grupa zaprezentowata odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw oraz
ich rozwiazanie w pozycji Koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow. Poprzednio
odpisy te prezentowane byly w pozycji Pozostate koszty operacyjne a ich odwrdcenie w
Pozostatych  przychodach operacyjnych. Dane porownawcze w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zostaly odpowiednio skorygowane. W efekcie wprowadzonej
zmiany Koszty sprzedanych produktow, towaroOw i materialow za rok konczacy sig¢ 31
grudnia 2008 r. zostaly zwigkszone, a pozostate koszty operacyjne zmniejszone o 766 tys. zt.

4. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci
A. Zasady konsolidacji
(i) Jednostki zaleine

Jednostkami zaleznymi sa podmioty kontrolowane przez nkt cables S.A. Kontrola ma miejsce
wtedy, gdy nkt cables S.A. posiada zdolnos¢ kierowania bezposrednio lub posrednio polityka
finansowa 1 operacyjna danej jednostki, w celu uzyskiwania korzys$ci ptynacych z jej
dziatalnoséci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze si¢ pod uwage wplyw istniejacych i
potencjalnych praw glosu. Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji poczawszy od dnia
uzyskania nad nimi kontroli, az do momentu jej wygasnigcia.

(ii) Transakcje podlegajgce eliminacji

Salda rozrachunkéw pomigdzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrgbie Grupy
oraz wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz
koszty sa eliminowane w trakcie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Straty podlegaja eliminacji, jezeli nie sa odzwierciedleniem utraty warto$ci.

B. Transakcje w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
polski ztoty (zt). Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

e kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktorego ustug korzysta dana
jednostka Grupy dla rozliczenia danej transakcji — w przypadku operacji sprzedazy
lub kupna walut lub operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

e S$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba
ze w zgloszeniu celnym lub innym wigzacym dana jednostke Grupy dokumencie
ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych operacji.

Zyski lub straty kursowe powstate w wyniku przeliczenia aktywow i1 zobowiazan wyrazonych
w walutach obcych lub w wyniku rozliczenia nalezno$ci lub zobowiazania wyrazonego w
walucie obcej sa ksiggowane jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskow i strat.
Na dzien bilansowy Grupa wycenia wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow i
pasywow po obowiazujacym na ten dzien Srednim kursie ustalonym przez Narodowy Bank
Polski.

19



Grupa Kapitatowa nkt cables S.A.
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C. Rzeczowe aktywa trwale
(i) Rzeczowe aktywa trwale stanowiqce wlasnos¢ Grupy

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje si¢ w ksiggach wedlug cen nabycia Iub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutlu utraty
warto$ci (nota H).

Cena nabycia obejmuje ceng zakupu sktadnika majatku (tj. kwotg nalezng sprzedajacemu,
pomniejszona o podlegajace odliczeniu podatki: od towardéw i uslug oraz akcyzowy),
obciazenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty
bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego
do uzywania, tacznie z kosztami transportu, jak tez zaladunku, wytadunku i sktadowania.
Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszaja ceng nabycia sktadnika
aktywow.

Koszt wytworzenia sktadnika srodkow trwatych oraz srodkow trwalych w budowie obejmuje
0go6t kosztow poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania
i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub
do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania), w tym réwniez
niepodlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i ustug oraz podatek akcyzowy. Koszt
wytworzenia obejmuje - rowniez w przypadkach, gdy jest to wymagane - wstgpny szacunek
kosztow demontazu i usunigcia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz przywrocenia
do stanu pierwotnego.

Koszty finansowania zewngtrznego zwiazane z nabyciem oraz wytworzeniem okreslonych
aktywow zwigkszaja ceng nabycia lub koszt wytworzenia tych aktywow.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywoéw trwatych sktada sig z odrebnych
1 istotnych czegséci sktadowych o ré6znym okresie uzytkowania, czgsci te sa traktowane jako
odregbne sktadniki aktywow.

Koszty biezacego utrzymania $rodkow trwatych i ich konserwacji wplywaja na wynik
finansowy okresu, w ktorym zostaty poniesione.

(ii) Wydatki po oddaniu srodka trwalego do uiytkowania

Kapitalizacji podlegaja poniesione w pdzniejszym okresie koszty majace na celu wymiang
ujmowanych odrebnie czgsci sktadnika rzeczowych aktywow trwatych. Inne koszty sa
kapitalizowane jedynie wtedy, gdy mozna je wiarygodnie oszacowa¢ i gdy zwigkszaja one
przyszte korzysci ekonOomiczne zwiazane ze sktadnikiem rzeczowych aktywow trwatych.
Pozostate wydatki sa uymowane na biezaco w rachunku zyskow i strat jako koszty.

(iii) Amortyzacja

Grupa rozpoczyna amortyzowac sktadniki rzeczowych aktywow trwatych wowczas, gdy sa
one dostgpne do uzytkowania, to znaczy w momencie dostosowania sktadnika aktywow do
miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z
zamierzeniami kierownictwa. Zakonczenie amortyzacji nastepuje wtedy, gdy sktadnik
aktywow zostal usunigty z bilansu lub przeznaczony do sprzedazy, w zaleznosci od tego,
ktéry moment jest wczesniejszy.
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Odpisy amortyzacyjne za kazdy okres sa ujmowane jako koszt danego okresu, o ile nie sg
wliczone w wartos$¢ bilansowa innego sktadnika aktywow.

Warto$¢ podlegajaca amortyzacji jest ceng nabycia lub kosztem wytworzenia danego
sktadnika aktywoéw lub kwota pelniaca analogiczna funkcje, pomniejszona o warto$¢
rezydualna tego sktadnika.

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne i odrgbne czgsci sktadowe
amortyzowane sa metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania. Grunty nie sa
amortyzowane. Grupa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii
srodkow trwatych:

Budynki 25-40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 3-15 lat
Srodki transportu 5-8 lat
Pozostate $rodki trwate 4-8 lat

Poprawno$¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci
rezydualnych s$rodkow trwatych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy 1 w
uzasadnionych przypadkach korygowana.

D. Wartosci niematerialne
(i) Pozostale wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowoduja one wptyw korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powiazane z
tymi aktywami. Pozostale warto$ci niematerialne wykazywane sa poczatkowo w oparciu o ich
cen¢ nabycia lub koszt wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sa
wyceniane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci.

(ii) Pozniejsze wydatki

Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejacych warto$ci niematerialnych podlegaja kapitalizacji
tylko wtedy, gdy zwigkszaja przyszle korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem.
Pozostale wydatki ujmowane sa jako koszt biezacego okresu.

(iii) Amortyzacja

Warto$ci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowa przez Szacowany okres ich
uzytkowania. Grupa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegoélnych kategorii

wartos$ci niematerialnych:

Patenty oraz licencje 2-3 lat
Pozostale 5 lat
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E. Zapasy

Zapasy wyceniane sa wedlug cen ich nabycia lub kosztow ich wytworzenia, nie wyzszych od
cen sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto stanowi mozliwa do uzyskania oszacowang ceng
sprzedazy bez naleznego podatku od towaréw i ustug dokonywanej] w toku zwyklej
dzialalnos$ci gospodarczej, pomniejszona o rabaty i upusty oraz o koszty zwiazane z
przystosowaniem zapasow do sprzedazy i doprowadzeniem jej do skutku.

Wartos$¢ zapasdw ustala si¢ w oparciu o:

Materiaty - ceng nabycia, przy czym rozchod wycenia si¢ metoda $redniej wazonej;
Towary - ceng nabycia, przy czym rozchod wycenia si¢ metoda §redniej wazonej;
Wyroby gotowe - rzeczywisty koszt wytworzenia;

Produkty w toku produkcji - rzeczywisty koszt wytworzenia.

Cena nabycia obejmuje ceng zakupu powigkszona o koszty bezposrednio zwiazane z
zakupem.

Koszty dotyczace wyrobow gotowych i produktow w toku produkcji zawieraja odpowiednia
cze$¢ statych kosztéw posrednich oszacowanych w oparciu o normalny poziom dziatalnosci
operacyjnej.

F. Nalezno$ci handlowe i pozostale

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate naleznosci ujmuje si¢ poczatkowo wedtug
warto$ci godziwej, a nastgpnie wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu ustalonego przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego na wszystkie naleznosci, ktorych $ciagalnos¢ jest watpliwa,
zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych Iub do kosztow finansowych
— zaleznie od rodzaju nalezno$ci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

G. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie oraz depozyty
bankowe na zadanie. Saldo §rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku
przeptywow pienigznych sklada si¢ z okreslonych powyzej Srodkdéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych,
stanowiacych integralng czg$¢ systemu zarzadzania srodkami pienigznymi Grupy.

H. Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy aktywa spotek wchodzacych w sklad Grupy, za wyjatkiem
zapasow (nota E) i aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego (nota Q), dla
ktorych nalezy stosowa¢ inne procedury wyceny, sa analizowane pod katem wystgpowania
przestanek utraty ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje
oszacowania warto$ci odzyskiwalnej (warto$¢ wyzsza z dwoch: wartos$ci netto mozliwej do
uzyskania ze sprzedazy pomniejszonej o koszty sprzedazy oraz wartosci uzytkowej). Za
warto$¢ uzytkowa uznaje si¢ sume zdyskontowanych przysztych korzysci ekonomicznych,
ktore przyniesie dany sktadnik aktywow.
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W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos$¢
odzyskiwalna, uznaje si¢ utrat¢ jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego warto$¢
do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujace dokonuje si¢ w cigzar rachunku
zyskow i strat.

Odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznane w poprzednich okresach sa poddawane na kazdy
koniec okresu sprawozdawczego ocenie, czy zaszly przestanki wskazujace na zmniejszenie
utraty wartosci lub jej catkowite odwrocenie. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest
odwracany, jezeli zmienity si¢ szacunki zastosowane do szacowania wartosci odzyskiwalne;.
Odpis z tytutlu utraty warto$ci odwracany jest tylko do wysoko$ci wartosci bilansowe;j
sktadnika aktywow pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji,
gdyby odpis z tytulu utraty wartosci nie zostat ujety. Odwrocenie odpisu aktualizujacego
ujmowane jest w rachunku zyskow i strat.

. Kapital wlasny

Do konca 1996 r. jednostka dominujaca dziatala w warunkach hiperinflacji. Na dzien
przejscia na MSSF UE, tj. 1 stycznia 2004 r., zgodnie z wymogami MSR nr 29.24, jednostka
dominujaca dokonata przeksztatcenia sktadnikow kapitatu wlasnego (za wyjatkiem
niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych) stosujac miesigczny wskaznik wzrostu cen towarow
1 ushug konsumpcyjnych, poczawszy od dat, w ktorych kapitaty te zostaly wniesione lub
powstaty w inny sposob do dnia 31 grudnia 1996 r. Retrospektywne zastosowanie MSR nr 29
spowodowalo zwigkszenie wysoko$ci elementow kapitatu wilasnego w korespondencji z
obnizeniem wysoko$ci salda zyskéw zatrzymanych.

(i) Kapital zaktadowy

Kapital zakladowy jednostki dominujacej stanowi kapital zakladowy Grupy i jest
wykazywany wedlug wartosci wynikajacej z przeksztalcenia warto$ci nominalnej (wartosci
nominalnej zarejestrowanych akcji, wynikajacej ze statutu Spotki i wpisu do Krajowego
Rejestru Sadowego) wedtug wymagan MSR nr 29 opisanych powyze;j.

(ii) Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyZej wartosci nominalnej

Roéznice miedzy wartoscia godziwa uzyskanej zaplaty i wartoscia nominalng akcji sa
ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j.
Wartos¢ kapitatu zapasowego ze sprzedazy akcji powyzej warto§ci nominalnej powstatego do
dnia 31 grudnia 1996 r. zostata przeksztatcona zgodnie z wymogami MSR nr 29 opisanymi
powyzej.

(iii) Kapitat 7 tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen
Na kapital ten odnoszone sa zmiany wyceny warto$ci godziwej instrumentow

zabezpieczajacych przeptywy pienigzne w czeSci uznanej za efektywne (skuteczne)
zabezpieczenie oraz odpowiadajaca im zmiana podatku odroczonego.
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J. Swiadczenia pracownicze
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowym regulaminem wynagrodzen pracownicy spotek Grupy sa uprawnieni
do nagrod jubileuszowych za dlugoletni staz pracy oraz do odpraw emerytalnych.
Zobowiazania te wynikaja z praw nabytych przez pracownikoéw Grupy w roku biezacym, jak i
w latach poprzednich.

Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryturg.
Wysokos¢ odpraw emerytalnych jest okreslona w kodeksie pracy lub uktadzie zbiorowym.
Grupa nie wydziela aktywow, ktére w przyszitosci stuzylyby uregulowaniu zobowiazan z
tytulu odpraw emerytalnych. Grupa tworzy rezerwg na zobowiazania z tytulu odpraw
emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okresu, ktorego dotycza. Kwotg
zobowiazan Grupy z tytulu $§wiadczen emerytalnych stanowi biezaca warto$¢ korzysci, jakie
pracownicy Grupy otrzymaja z chwilg przejs$cia na emerytur¢ w zwiazku z zatrudnieniem w
spotkach Grupy w biezacym i poprzednich okresach.

Zgodnie z uktadem zbiorowym pracownicy spotek tworzacych Grup¢ maja prawo do nagrod
jubileuszowych po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Wysoko$¢ wyptacanych nagrod
jubileuszowych jest okreslona w uktadzie zbiorowym. Grupa tworzy rezerw¢ na przyszie
ptatnosci z tytutu nagrod jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresu,
ktorego dotycza. Kwotg zobowiazan Grupy z tytulu nagrod jubileuszowych stanowi biezaca
warto$¢ korzysci, jakie pracownicy Grupy otrzymaja z chwila nabycia uprawnienia do
nagrody jubileuszowej, dotyczaca zatrudnienia w spotkach Grupy w biezacym i poprzednich
okresach.

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze

Zobowiazania z tytutlu krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych sa wyceniane bez
uwzglednienia dyskonta i sa odnoszone w koszty w momencie wykonania $wiadczenia.

Grupa tworzy rezerw¢ w cigzar kosztow w wysokosci przewidzianych platnosci dla
pracownikéw z tytutu krotkoterminowych premii pienigznych, jesli Grupa jest prawnie lub
zwyczajowo zobowiazana do takich wyptat na podstawie ustug $wiadczonych przez
pracownikoéw w przesztosci, a zobowiazanie to moze zostac rzetelnie oszacowane.

K. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie
tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyplywu srodkow stanowiacych korzysci
ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.
Wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przeplywow
pienigznych do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualne ryzyka zwiazane z
danym zobowiazaniem.
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(i) Restrukturyzacja

Rezerwa z tytulu restrukturyzacji jest tworzona, gdy Grupa zatwierdzita szczegdlowy i
formalny plan restrukturyzacji oraz proces restrukturyzacji zostat rozpoczgty lub zostat
ogloszony publicznie. Nie tworzy si¢ rezerw na przyszte koszty.

L. Oprocentowane pozyczki i kredyty bankowe

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane
wedlug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty i pozyczki sa nastgpnie wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

M. Zobowiazania handlowe i inne

Zobowiazania handlowe i inne ujmuje si¢ poczatkowo wedtug wartosci godziwej, a nastgpnie
wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

N. Ujmowanie przychodéow

Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy wyrobow
gotowych, towardéw, materiatéw lub ustug (pomniejszone o zwroty, rabaty i upusty).
Przychody ze sprzedazy wykazywane sa w wartosci netto, tj. pomniejszone o nalezny podatek
od towarow i ushug (VAT).

(i)  Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa whasnosci do
towarow i produktow zostaty przeniesione na nabywce oraz gdy kwote przychodéw mozna
ustali¢ w wiarygodny sposob.

(if)  Przychody z tytufu najmu i dzierzawy
Przychody z tytulu najmu i dzierzawy rozpoznawane sa proporcjonalnie w okresie
obowiazywania umowy dzierzawy.

(iii) Dotacje panstwowe

Dotacje panstwowe rozpoznawane sa poczatkowo w bilansie jako przychody przysztych
okresow, gdy istnieje uzasadniona pewnosc¢, ze dotacja zostanie uzyskana, a Grupa speniac¢
bedzie warunki jej przyznania. Dotacje, ktore stanowia rekompensate dla Grupy z tytutu
poniesionych kosztéw, ujmowane sa systematycznie jako przychody w rachunku zyskow i
strat w okresach, w ktorych koszty te sa ponoszone. Dotacje, ktore stanowia rekompensatg
kosztu danego sktadnika aktywow, rozpoznawane sa systematycznie w rachunku zyskow i
strat jako przychody w przeciagu szacowanego okresu uzytecznosci tego sktadnika aktywow.
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O. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa ujmowane jako zysk lub strata okresu biezacego,
ktorego dotycza, z wyjatkiem sytuacji kiedy mozna je bezposrednio przyporzadkowac
nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika rzeczowych aktywow trwatych. W tym
przypadku koszty sa aktywowane.

Koszty finansowe netto

Koszty finansowe netto obejmuja odsetki platne z tytulu zadluzenia ustalone w oparciu
0 efektywna stope procentowa, odsetki nalezne z tytulu zainwestowanych przez Grupe
srodkow pienigznych, nalezne dywidendy, zyski i straty z tytulu r6znic kursowych oraz zyski
i straty dotyczace instrumentow zabezpieczajacych, ktore ujmowane sa w zyskach i stratach
okresu biezacego.

Przychody z tytulu odsetek wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat na zasadzie
memorialowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochdd z tytutu
dywidend ujmuje si¢ jako zysk lub strata okresu biezacego w momencie, kiedy Grupa nabywa
prawa do jej otrzymania.

P. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Aktywa finansowe dzielone sa na nast¢pujace kategorie: aktywa finansowe utrzymywane do
terminu  wymagalnosci, aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci.

Nabycie badz sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane jest na dzien zawarcia
transakcji. W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych lub
zobowiazanie finansowe wycenia si¢ w warto$ci godziwej, powigkszonej - w przypadku
sktadnika aktywoéw lub zobowiazania finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy - o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio
przypisane do nabycia lub emisji skladnika aktywow finansowych Iub zobowiazania
finansowego.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci sa to inwestycje o okreslonych
lub mozliwych do okreslenia platno$ciach oraz ustalonym terminie wymagalno$ci, ktore
Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do uptywu wymagalnosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sa wedlug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci zawieraja si¢ w aktywach
dlugoterminowych, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krotkoterminowym wahaniom
ceny sa klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.
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Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy sa
wyceniane w wartosci godziwej, bez uwzglednienia kosztow transakcji. Zmiany warto$ci
godziwe] aktywow finansowych wycenianych wg warto$ci godziwej, ktérej zmiany
ujmowane sa jako zysk lub strata okresu biezacego, uwzgledniane sa w przychodach lub
kosztach finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy, zaliczane sa
do aktywow obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciagu 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

Pozyczki udzielone i naleznosci

Pozyczki i naleznos$ci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe
0 ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie sa notowane na aktywnym
rynku. Powstaja wowczas, gdy Grupa wydaje $rodki pienig¢zne, dostarcza towary lub ustugi
bezposrednio dtuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywow
finansowych wycenianych w wartoséci godziwej przez zysk lub strate okresu biezacego.

Pozyczki i naleznosci zalicza si¢ do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie
przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznos$ci o terminie wymagalnos$ci
przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych.
Pozyczki i nalezno$ci ujmuje si¢ w pozycji bilansowej: naleznosci handlowe, pozostate
naleznosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate aktywa finansowe, nie bedace pozyczkami i wierzytelnosciami Grupy, sa
aktywami finansowymi dost¢pnymi do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej, bez
uwzglednienia kosztow sprzedazy. Dla udzialow i akcji, w przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwo$ci wiarygodnego okreslenia ich warto$ci
godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wyceniane sa
w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa wyceniane wedtug
warto$ci godziwej, a skutki zmiany wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytulu utraty
warto$ci oraz réznice kursowe od instrumentow kapitalowych dostepnych do sprzedazy, sa
ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitatach jako kapital z
przeszacowania. Na dzien wylaczenia inwestycji z ksiag rachunkowych, skumulowana
warto$¢ zyskow lub strat ujetych uprzednio w innych catkowitych dochodach ujmuje sig¢ w
rachunku zyskow i strat.

Pochodne instrumenty finansowe, w tym rachunkowos¢ zabezpieczen

Pochodne instrumenty finansowe sa ujmowane poczatkowo w wartosci godziwej;
przynalezne koszty transakcji sa ujmowane jako koszt okresu w momencie poniesienia. Po
poczatkowym ujeciu Grupa wycenia pochodne instrumenty finansowe w wartosci godziwe;j,
zyski 1 straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej ujmuje si¢ bezposrednio w rachunku
zyskow i strat, chyba ze dany instrument pochodny petni funkcje zabezpieczajaca.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwe;.

Instrumenty pochodne wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, od ktorych oczekuje
sig, ze wynikajace z nich przeplywy pieni¢zne skompensuja zmiany warto$ci przeptywow
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pienigznych pozycji zabezpieczanej, ujmuje si¢ z godnie z zasadami rachunkowosci

zabezpieczen przeptywow pienigznych, jezeli spelnione sa jednoczesnie nastepujace warunki:

- W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano
powiazanie zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem przez Grupeg oraz
strategi¢ ustanowienia zabezpieczenia;

- oczekuje sig, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian
przeptywow pienigznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z
udokumentowana pierwotnie strategia zarzadzania ryzykiem, dotyczaca tego konkretnego
powiazania zabezpieczajacego;

- planowana transakcja bedaca przedmiotem zabezpieczenia musi by¢ wysoce
prawdopodobna oraz musi podlega¢ zagrozeniu zmianami przeptywow pienigznych, ktore
w rezultacie moga wptywaé na rachunek zyskow i strat;

- efektywno$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie okreslic;

- zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza si¢ jego wysoka efektywno$¢ we
wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktore zabezpieczenie zostato ustanowione.

Zabezpieczenia przeplywow pienieznych

Jesli pochodny instrument finansowy jest wyznaczony jako zabezpieczenie zmienno$ci
przeplywow pienigznych dotyczacych okreslonego ryzyka zwigzanego z rozpoznanym
sktadnikiem aktywow, z rozpoznanym zobowiazaniem lub z wysoce prawdopodobna
planowang transakcja, ktéra mogtaby wplyna¢ na zysk lub strat¢ biezacego okresu, czgsc
zyskoéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktora stanowi efektywne
zabezpieczenie, ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach i prezentuje, jako osobna
pozycje z tytulu zabezpieczenia, w kapitale wltasnym. Zyski lub straty rozpoznane uprzednio
w kapitale wlasnym sa przenoszone do zysku lub straty biezacego okresu w tym samym
okresie i w tej samej pozycji, w ktorych zabezpieczane przeptywy pieni¢zne sa ujmowane w
rachunku zyskow 1 strat. Nieefektywna czg$¢ zmian warto$ci godziwej instrumentu
pochodnego ujmuje si¢ natychmiast jako zysk lub stratg biezacego okresu.

Jesli instrument zabezpieczajacy przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen,
wygasa, zostaje sprzedany, rozwiazany, wykonany, lub zmianie ulega jego przeznaczenie,
Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowo$ci zabezpieczen. Skumulowane zyski lub
straty uprzednio ujete w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitatach
pozostawia si¢ w kapitalach az do momentu realizacji planowanej transakcji i jej ujecia jako
zysk lub strate biezacego okresu. W przypadku, gdy pozycja zabezpieczana jest aktywem
niefinansowym, zyski lub straty uprzednio ujete w innych catkowitych dochodach koryguja
warto$¢ bilansowa tego aktywa w momencie jego rozpoznania. Je$li nie przewiduje sig
wystapienia planowanej transakcji, zyski lub straty ujete w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ujmowane sa natychmiast jako zysk lub strata biezacego okresu. W pozostatych
przypadkach kwoty uprzednio ujete w innych catkowitych dochodach ujmuje si¢ w si¢ jako
zysk lub strata biezacego okresu w tym samym okresie lub okresach, w ktérych
zabezpieczana planowana transakcja wywiera wptyw na zysk lub strate biezacego okresu.

Q. Podatek dochodowy
Podatek wykazany w rachunku zyskow i strat sktada si¢ z czgSci biezacej 1 odroczone;j.
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujgtych bezposrednio w kapitale wilasnym jest

ujmowany bezposrednio w kapitale wiasnym, a nie jako zysk lub strata okresu biezacego.

Biezace obciazenie podatkiem dochodowym jest naliczane zgodnie z przepisami
podatkowymi.
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Podatek odroczony jest ustalany przy uzyciu metody zobowiazan bilansowych dla wszystkich
réznic przejsciowych (réznic pomigdzy wartoscia podatkowa i ksiegowa skladnikow
aktywow 1 zobowiazan) oraz straty podatkowej do rozliczenia, z wyjatkiem sytuacji, gdy
aktywa lub rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika
aktywow badz zobowiazania w wyniku transakcji niestanowiacej potaczenia jednostek
gospodarczych i transakcja ta w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na doch6d do opodatkowania czy strate podatkowa.

Na mocy obowiazujacych przepisow, spotka zalezna nkt Warszowice Sp. z o0.0. jest
uprawniona do korzystania z pomocy publicznej w postaci ulgi w podatku dochodowym od
0sob prawnych z tytutu inwestycji w Katowickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Grupa
ujmuje korzysci wynikajace z uzyskanej pomocy publicznej w oparciu o MSR nr 12 Podatek
dochodowy.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan begda
obowiazywa¢ w okresie, gdy skladnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowiazujace
na dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa ujmowane w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnigty dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ ujemne réznice przejsciowe lub straty podatkowe do rozliczenia. Warto$¢
bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana
na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢
prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub
catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

R.  Raportowanie segmentow dzialalnosci

Segment operacyjny jest czgscia skladowa Grupy, ktéra angazuje si¢ w dziatalnos¢
gospodarcza, w zwiazku z ktora moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty, w tym
przychody i koszty zwiazane z transakcjami z innymi czg$ciami sktadowymi Grupy. Wyniki
operacyjne segmentow operacyjnych, dla ktérych mozna wyodrebni¢ informacje finansowe,
sa regularnie przegladane przez zarzad w celu podjecia decyzji odnosnie alokacji zasobdéw na
potrzeby dziatalnosci tych segmentow oraz oceny wynikow ich dziatalnosci.

Wyniki segmentu, ktore sa raportowane do zarzadu zawieraja pozycje dajace si¢ bezposrednio
przyporzadkowa¢ danemu segmentowi oraz pozycje posrednie, ktére moga by¢é mu
racjonalnie przypisane, pozycje nieprzypisane do segmentéw zawieraja glownie aktywa
zwigzane z ogdlnym zarzadem Grupy (zasadniczo gléwna siedziba jednostki dominujacej),
koszty administracyjne biura, aktywa i zobowiazania dotyczace podatku dochodowego.

Naklady kapitatowe danego segmentu obejmuja naklady poniesione na zakup rzeczowych
aktywow trwalych oraz wartosci niematerialnych innych niz warto$¢ firmy.
S. Dywidendy wypltacone

Zobowiazanie z tytutu wyplaty dywidendy jest rozpoznawane w momencie uchwaty Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacej wyptatg dywidendy.
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T.  Jednostki powigzane

Na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego do jednostek powiazanych zalicza
sig: jednostki zalezne, cztonkow Zarzadéw i Rad Nadzorczych spétek wechodzacych w sktad
Grupy, ich najblizsze rodziny, podmioty przez nich kontrolowane, a takze akcjonariusza
najwyzszego szczebla oraz jego spétek zaleznych i stowarzyszonych.

5.  Sprawozdawczos$¢ segmentow dzialalnos$ci

Grupa posiada jeden segment operacyjny - produkcja oraz handel przewodami i kablami
energetycznymi.

Struktura asortymentowa sprzedazy przedstawia si¢ nastgpujaco:

2009 2008
Przewody PCV 346 357 368 662
Towary (kable, przewody) 84 521 92 458
Wyroby - pozostate 5 647 9290
Materiaty 15173 16 003
Ustugi 284 5961
Razem 451 982 492 374
Struktura terytorialna sprzedazy przedstawia si¢ nastgpujaco:

2009 2008
Polska 279 141 323 677
Unia Europejska, bez Polski 172 841 168 621
Pozostate - 76
Razem 451 982 492 374

Rzeczowe aktywa trwale, stuzace wytwarzaniu produktow oraz magazynowaniu towarow, sa
w calosci zlokalizowane w Polsce.

Przychody ze sprzedazy do zadnego z klientow Grupy nie przekraczaja 10% przychodow
ogblem.

6. Przychody ze sprzedazy

2009 2008

Przychody ze sprzedazy produktow 352 004 377 952
Przychody ze sprzedazy ustug 284 4923
Przychody ze sprzedazy towarow 84 521 92 458
Przychody ze sprzedazy materiatow 15173 16 003
Przychody z najmu nieruchomosci inwestycyjnych = 1038
451 982 492 374
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7. Koszty wedlug rodzaju

2009 2008
Amortyzacja (nota 14 i 15) (8 690) (8771)
Zuzycie materialow i energii (306 365) (332 025)
Ustugi obce (27 181) (25 432)
Podatki i optaty (586) (728)
Koszty wynagrodzen (nota 10) (13 187) (13 792)
Pozostate koszty (1 925) (2 138)
Razem koszty wedlug rodzaju (357 934) (382 886)
Zmiana stanu zapasow i rozliczen migdzyokresowych 3154 (3212)
Koszty sprzedazy 27181 28 528
Koszty ogdlnego zarzadu 13 690 18 005
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (313 909) (339 565)
Wartos$¢ sprzedanych materiatdw i towarow (90 968) (102 189)
Razem koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow (404 877) (441 754)
8. Pozostale przychody operacyjne
2009 2008
Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 20 5 865
Dotacje 6 6
Rozwiazanie rezerw (nota 26) 1146 -
Pozostate 501 757
Razem 1673 6 628
9. Pozostale koszty operacyjne
2009 2008
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci handlowych i pozostatych (3175) (126)
Koszty dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych, w tym
amortyzacja . (90)
Likwidacja zapaséw (77) (524)
Koszty reklamacji - (42)
Pozostale (65) (1 262)
Razem (3417) (2 044)
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10. Koszty wynagrodzen

2009 2008
Wynagrodzenia (11 113) (11 602)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (2 074) (2 190)
(13 187) (13792)
Srednia wielko$¢ zatrudnienia 237 244
11. Przychody i koszty finansowe
2009 2008
Odsetki 134 590
Roéznice kursowe netto - 287
Przychody finansowe razem 134 877
Odsetki (5 019) (8 497)
Roznice kursowe netto (267) -
Realizacja i wycena instrumentéw pochodnych (4 070) (1 234)
Odsetki dotyczace faktoringu 2779 (1 451)
Pozostate (15) (36)
Koszty finansowe razem (11 150) (11 218)
Koszty finansowe netto (11 016) (10 341)

Odsetki dotyczace finansowania zewngtrznego nie byly kapitalizowane w wartosci
rzeczowych aktywow trwatych zarowno w roku 2009, jak i w roku 2008.

12. Podatek dochodowy

2009 2008
Podatek wykazany w rachunku zyskow i strat
Podatek biezqcy
Podatek dochodowy biezacy (25) (118)
(25) (118)
Podatek odroczony (2 800) (4 095)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat (2 825) (4 213)
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Efektywna stopa podatkowa

2009 2009 2008 2008
% tys. zt % tys. zt
Strata przed opodatkowaniem (6 526) (1670)
Podatek w oparciu o obowiazujaca stope podatkowa (19,0%) 1240 (19,0%) 317
Efekt podatkowy:
Roznice trwate 3% (178) 12% (201)
Korekta wyceny aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 140% (9 128) 619% (10 348)
Inne* (81%) 5241 (360%) 6019
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej 43% (2 825) 252% (4 213)

* w tym wzrost wartosci pomocy publicznej

Analiz¢ odroczonego podatku dochodowego przedstawiono w nocie 16.

Ujmowanie korzysci z tytulu dzialania spo6lki zaleznej w specjalnej strefie ekonomicznej
(SSE)

Spotka zalezna, nkt cables Warszowice Sp. z o0.0., korzystala ze zwolnienia z podatku
dochodowego na podstawie zezwolenia nr 20 z dnia 18 marca 1998 r. na prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej na terenie Katowickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej.

W 2004 r. spotka wystapila do Ministerstwa Gospodarki i Pracy o zmiang tresci zezwolenia
na podstawie art. 6 Ustawy o zmianie ustawy o specjalnych strefach ekonomicznych i
niektorych ustaw. Zgodnie z decyzja nr 277/PR/04 z dnia 4 listopada 2004 r., w odniesieniu
do dziatalnosci Spotki prowadzonej po zmianie zezwolenia nie znajduje zastosowania
restrykcja wynikajaca z obowiazku uzyskania tzw. wskaznika kosztow strefowych.

Obecnie spotka zalezna jest uprawniona, na mocy art. 5 ust. 2 pkt 1 lit. B Ustawy o0 zmianie
ustawy o specjalnych strefach ekonomicznych, do skorzystania z pomocy publicznej w
postaci ulgi w podatku dochodowym od 0s6b prawnych, ktérej calkowita warto$¢ zostata
skalkulowana na podstawie 75% kwalifikowanych wydatkow inwestycyjnych poniesionych
do konca 2006 r., zdyskontowanych do ostatniego dnia miesiagca, w ktérym otrzymano
zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci gospodarczej na terenie KSSE. Analogicznie,
warto$§¢ wykorzystanej pomocy publicznej kalkuluje si¢ poprzez zdyskontowanie wartosci
zobowiazania podatkowego od ostatniego dnia, w ktorym uplywa termin zlozenia zeznania
podatkowego, do dnia ostatniego dnia miesiaca, w ktorym uzyskano zezwolenie z
zastosowaniem odpowiednich stop dyskontowych. Od dnia 1 lutego 1998 r. do dnia 31
sierpnia 2004 r. stosuje si¢ stope referencyjna w wysokosci Sredniomiesi¢cznych stop kredytu
udzielanego na warszawskim rynku migdzybankowym (WIBOR); od 1 wrzesnia 2004 r. do
31 stycznia 2005 r. stosuje sie stope referencyjna w wysokosci 9,46%; od 1 lutego 2005 r.
stopy referencyjne oglaszane przez Komisje Europejska (osiagalne na stronie internetowej
UOKIK).

33



Grupa Kapitatowa nkt cables S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na 31 grudnia 2009 r. i za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r.
(w tysiqcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Na dzien 31 grudnia 2009 r. kwalifikowane wydatki inwestycyjne, skalkulowane zgodnie z
aktualnym brzmieniem § 6.1 Rozporzadzenia Rady Ministrow w sprawie Katowickiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej, wynosza okoto 34,6 min zt. Na dzien 31 grudnia 2009 r.
taczna warto$¢ wykorzystanej pomocy publicznej przez nkt Warszowice Sp. z 0.0. wynosi ok.
2.438 tys. zt, w tym z tytutu podatku od nieruchomosci 734 tys. zt (31 grudnia 2008 r.: 2.354
tys. zt, w tym z tytulu podatku od nieruchomosci 653 tys. z1).

Na dzien 31 grudnia 2009 r. pozostala do wykorzystania pomoc publiczna (po
zdyskontowaniu) wynosita ok. 32,2 miln zi. Oznacza to, ze do konca 2016 r. Spotka bedzie
mogta obnizy¢ swoje zobowiazanie podatkowe o kwotg¢ ok. 104,7 min zt. (podana kwota
obnizenia zobowigzania podatkowego ma jedynie charakter informacyjny, gdyz zostata
obliczona przy zastosowaniu stopy dyskontowej obowiazujacej w dniu 31 grudnia 2009 r., a
aktualna stopa dyskontowa, ktora bedzie uzywana w przysztosci, bedzie ulega¢ zmianie).

13. Zysk przypadajacy na jedng akcje
Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku (lub

straty) netto przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednia
wazona liczbg wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w  ciagu okresu

sprawozdawczego, tj. 3.000 tys. akcji (31 grudnia 2008 r.: 3.000 tys. akcji).

Nie wystepuja czynniki powodujace rozwodnienie zysku przypadajacego na jedna akcje.

14. Warto$ci niematerialne

Wartosci niematerialne i prawne Stan na 01.01.2009] Zwiekszenia Likwidacje 3 lS tlazr?zr(\)%g
2009 (+) (-)

Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych

Technologie produkcyjne, patenty 658 65 (257) 466

Oprogramowanie komputerowe 660 (40) 620

Pozostate warto$ci niematerialne 4.336 327 - 4.663
5.654 392 (297) 5.749

Umorzenie warto$ci niematerialnych

Technologie produkcyjne, patenty 463 102 (257) 308

Oprogramowanie komputerowe 585 49 (39) 595

Pozostate warto$ci niematerialne 3.898 435 - 4.333
4.946 586 (296) 5.236

Warto$¢ netto warto$ci niematerialnych

Technologie produkcyjne, patenty 195 37) - 158

Oprogramowanie komputerowe 75 (49) 1) 25

Pozostate warto$ci niematerialne 438 (108) - 330

708 (194) (1) 513
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Gl ] ] q q Do res Stan na
Wartosci niematerialne i prawne Stan na 01.01.2008| Zwigkszenia Likwidacje 31.12.2008
2008 (+) (-)

Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych

Technologie produkcyjne, patenty 593 65 - 658

Oprogramowanie komputerowe 660 - - 660

Pozostate warto$ci niematerialne 4 336 - - 4 336
5589 65 - 5 654

Umorzenie wartoSci niematerialnych

Technologie produkcyjne, patenty 387 76 - 463

Oprogramowanie komputerowe 542 43 - 585

Pozostale warto$ci niematerialne 3177 721 - 3898
4 106 840 - 4 946

‘Warto$¢ netto wartosci niematerialnych

Technologie produkcyjne, patenty 206 (11) - 195

Oprogramowanie komputerowe 118 (43) - 75

Pozostate warto$ci niematerialne 1159 (721) - 438
1483 (775) - 708

a) Amortyzacja wartosci niematerialnych

Odpisy amortyzacyjne warto$ci niematerialnych wykazane zostaty w catosci w pozycji koszty
ogolnego zarzadu oraz w pozycji kosztow sprzedanych produktow, towaréw i materiatow w
rachunku zyskow i strat.

b) Odpisy z tytulu utraty wartosci

Nie wystapity odpisy z tytutu utraty wartosci zarowno na 31 grudnia 2009 r. jak i na 31
grudnia 2008 r.

c) Istotne wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne stanowi gtéwnie system zintegrowany SAP.

d) Ograniczenia w dysponowaniu warto$ciami niematerialnymi

Na dzien 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. warto$ci niematerialne nie stanowity
zabezpieczenia zobowiazan i1 kredytow bankowych udzielonych jednostkom tworzacym
Grupe Kapitatowa, ani nie podlegaty innym ograniczeniom w dysponowaniu.

e) Zobowigzania

Zobowiazania zwiazane z nabyciem warto$ci niematerialnych na dzien 31 grudnia 2009 r.
wynosity O tys. zt (31 grudnia 2008 r. wynosity 40 tys. zt).
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15. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowy majatek trwaly stan na Zwigkszenia Sprzedaz Przesunigcia | Stan na 31.12.2009
01.01.2009
2009 (+) (-) (+/-)
Warto$¢ brutto rzeczowego majatku trwalego
Grunty 4.032 0 0 0 4.032
Budynki i budowle 28.120 3.116 0 0 31.236
Urzadzenia techniczne i maszyny 67.970 2.129 (128) 0 69.971
Srodki transportu 2.830 0 0 0 2.830
Pozostate $rodki trwate 5.230 252 0 0 5.482
Srodki trwate w budowie 9.245 3.614 0 (5.889) 6.970
117.427 9.111 (128) (5.889) 120.521
Umorzenie rzeczowego majatku trwalego
Grunty 0 0 0 0 0
Budynki i budowle 4.891 1.121 0 0 6.012
Urzadzenia techniczne i maszyny 17.512 5.893 (127) 0 23.278
Srodki transportu 1.287 353 0 0 1.640
Pozostate $rodki trwate 2.919 737 0 0 3.656
26.609 8.104 (127) 0 34.586
Odpis aktualizujacy wartos$¢ rzeczowego majatku trwalego
Grunty 0 0 0 0 0
Budynki i budowle 0 0 0 0
Urzadzenia techniczne i maszyny 1 0 (1) 0 0
Srodki transportu 140 0 0 0 140
Pozostate srodki trwate 0 0 0 0 0
141 0 (1) 0 140
Wartos$¢ netto rzeczowego majatku trwalego
Grunty 4.032 0 0 0 4.032
Budynki i budowle 23.229 1.995 0 0 25.224
Urzadzenia techniczne i maszyny 50.457 (3.764) 0 0 46.693
Srodki transportu 1.403 (353) 0 0 1.050
Pozostate $rodki trwate 2.311 (485) 0 0 1.826
Srodki trwate w budowie 9.245 3.614 0 (5.889) 6.970
90.677 1.007 0 (5.889) 85.795
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na 31 grudnia 2009 r. i za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r.

Rzeczowy majatek trwaly Of. gj}l.r?Z?)%S Zwig¢kszenia Sprzedaz Przesunigcia | Stan na 31.12.2008
2008 +) (@) (+1)
Warto$é¢ brutto rzeczowego majatku trwalego
Grunty 4126 0 (94) 0 4032
Budynki i budowle 28905 370 (1 155) 0 28120
Urzadzenia techniczne i maszyny 65 470 2 756 (256) 0 67 970
Srodki transportu 2129 701 0 0 2830
Pozostate $rodki trwate 5093 137 0 0 5230
Srodki trwate w budowie 3469 9 805 0 (4 029) 9245
109 192 13 769 (1 505) (4 029) 117 427
Umorzenie rzeczowego majatku trwalego
Grunty 0 0 0 0 0
Budynki i budowle 3962 1122 (193) 0 4891
Urzadzenia techniczne i maszyny 11 944 5710 (142) 0 17 512
Srodki transportu 974 313 0 0 1287
Pozostate srodki trwate 2133 786 0 0 2919
19 013 7931 (335) 0 26 609
Odpis aktualizujacy warto$¢ rzeczowego majatku trwalego
Grunty 0 0 0 0 0
Budynki i budowle 0 0 0 0 0
Urzadzenia techniczne i maszyny 45 0 (44) 0 1
Srodki transportu 140 0 0 0 140
Pozostale srodki trwate 0 0 0 0 0
185 0 (44) 0 141
Warto$¢ netto rzeczowego majatku trwalego
Grunty 4126 0 (94) 0 4032
Budynki i budowle 24 943 (752) (962) 0 23229
Urzadzenia techniczne i maszyny 53 481 (2 954) (70) 0 50 457
Srodki transportu 1015 388 0 0 1403
Pozostate srodki trwate 2960 (649) 0 0 2311
Srodki trwate w budowie 3 469 9 805 0 (4 029) 9245
89 994 5838 (1126) (4 029) 90 677
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a) Ograniczenia w dysponowaniu rzeczowymi aktywami trwalymi

Na dzien 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. rzeczowe aktywa trwate nie stanowity
zabezpieczenia zobowiazan i kredytow bankowych udzielonych jednostkom tworzacym
Grupe Kapitalowa, ani nie podlegaty innym ograniczeniom w dysponowaniu.

b) Zobowiazania

Wykazane w bilansie zobowigzania zwiazane z nabyciem rzeczowych aktywow trwatych na
dzien 31 grudnia 2009 r. wynosity 2.391 tys. zt (31 grudnia 2008 r.: 5.288 tys. zt).

c) Odpisy z tytulu utraty wartosci

Na dzien 31 grudnia 2009 r. odpisu z tytutu utraty warto$ci wyniost 140 tys. zt (31 grudnia
2008 r.: 141 tys. zt) i dotyczyt srodkow trwatych wycofanych z uzytkowania.

d) Srodki trwale w budowie

Wydatki poniesione na $rodki trwate w budowie w 2009 r. wynosity 3.614 tys. zt (31 grudnia
2008 r.: 9.805 tys. z1).

Przeniesienia ze $rodkow trwalych w budowie do poszczegdlnych grup rzeczowych aktywow
trwatych wykazane sa w pozycji zwigkszenia rzeczowych aktywow trwatych oraz w pozycji
zwigkszenie warto$ci niematerialnych.

Srodki trwate w budowie na dzien 31 grudnia 2009 r. dotyczyly gtéwnie inwestycji w spotce
zaleznej nkt cables Warszowice Sp. z 0.0. i obejmowaly zakupu sprzetu IT, wydatki na
modernizacj¢ maszyn oraz warto$ci niematerialnych.

e) Leasing

Na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Grupa nie posiadala rzeczowych
aktywow trwatych uzytkowanych na podstawie uméw leasingu finansowego lub leasingu
operacyjnego.

16. Podatek odroczony

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwa na podatek odroczony
dotycza ponizszych pozycji aktywow i zobowiazan:
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Aktywa Rezerwa Wartos¢ netto
31.12.2009 31.12.2008 = 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

Rzeczowe aktywa trwate 101 147 2 13 99 134
Zapasy 360 475 - - 360 475
Naleznosci handlowe i pozostate 1251 141 31 - 1220 141
Swiadczenia pracownicze 257 272 - 44 257 228
Rezerwy 96 190 - - 96 190
Pozostate zobowigzania 728 1728 97 - 631 1728
Pomoc publiczna podlegajaca odliczeniu w

przysztych okresach 104 758 98 650 - - 104 758 98 650
Straty podatkowe podlegajace odliczeniu w

przysztych okresach 851 398 - - 851 398
Aktywa / (rezerwa) z tytutu podatku odroczonego 108 402 102 001 130 57 108 272 101 944
Kompensata (130) (57) (130) (57) - -
Korekta wyceny (108 272) (99 144) - - (108 272) (99 144)
Aktywa / (rezerwa) z tytutu podatku odroczonego

wykazane w bilansie - 2 800 - - - 2 800

Grupa nie rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w petnej wysoko$ci nadwyzki przejsciowych roéznic ujemnych nad przejsciowymi
ro6znicami dodatnimi, ze wzgledu na brak pewnosci co do realizacji tych rdznic.

Ponadto, Grupa nie rozpoznata w catoéci odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do kwoty niewykorzystanej pomocy publicznej, oméwionej W
nocie 12, ze wzgledu na niepewno$¢ co do realizacji tych réznic.
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Zmiana podatku odroczonego od roznic przejsciowych w okresie

Rzeczowe aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci handlowe i pozostate
Swiadczenia pracownicze
Rezerwy

Pozostate zobowiazania

Pomoc publiczna podlegajaca
odliczeniu w przysztych okresach
Straty podatkowe podlegajace
odliczeniu w przysztych okresach
Korekta wyceny

Rzeczowe aktywa trwale

i nieruchomosci inwestycyjne
Zapasy

Nalezno$ci handlowe i pozostate
Swiadczenia pracownicze
Rezerwy

Pozostate zobowigzania

Pomoc publiczna podlegajaca
odliczeniu w przysztych okresach
Straty podatkowe podlegajace
odliczeniu w przysztych okresach
Korekta wyceny

Zmiana podatku odroczonego
od roznic przejsciowych

Stan na rozpoznana w Stan na
01.01.09 rachunku zyskow i strat 31.12.2009
134 (35) 99
475 (115) 360
141 1079 1220
228 29 257
190 (94) 96
1728 (1097) 631
98 650 6 108 104 758
398 453 851
(99 144) (9 128) (108 272)
2 800 (2 800) -
Zmiana podatku odroczonego
od roznic przejsciowych
Stan na rozpoznana w Stan na
01.01.2008 rachunku zyskow i strat 31.12.2008

761 (627) 134
329 146 475
1349 (1208) 141
216 12 228
- 190 190
396 1332 1728
G 6 331 98 650
eel 77 398
(88 796) (10 348) (99 144)
6 895 (4 095) 2 800
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17. Zapasy
31.12.2009  31.12.2008

Materiaty 3861 4 439
Produkcja w toku i poétwyroby 2701 3906
Wyroby gotowe 30 662 24 614
Towary 11 101 6 697
Zapasy, warto$¢ netto 48 325 39 656
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 1894 2498
Zapasy, wartos¢ brutto 50 219 42 154

Zmiany w wysoko$ci utworzonych odpiséw z tytutu utraty wartosci zostaty ujete w pozycji
,.koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow”.

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw dotyczy zapasoéw, ktéorych warto$¢ brutto na dzien
31 grudnia 2009 r. wynosita 2.702 tys. zt. i 31 grudnia 2008 r.: 7.746 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. zapasy nie stanowily zabezpieczenia
kredytow bankowych udzielonych jednostkom tworzacym Grupe Kapitalowa, ani nie

podlegaty innym ograniczeniom.

18. Naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe

31.12.2009  31.12.2008

Naleznosci handlowe od jednostek powiazanych

15 344 5636

Naleznosci z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i podobne 6 956 2287
Pozostate naleznosci handlowe i przedptaty 95571 86 437
Pozostate naleznosci 1036 9
Rozliczenia migdzyokresowe 81 64
118 988 94 433

31.12.2009  31.12.2008

Naleznosci handlowe brutto 119 259 98 321
Odpis aktualizujacy warto$¢ nalezno$ci (8 344) (6 248)
Naleznosci handlowe netto 110 915 92 073
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Utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci zostato ujete w pozycji “pozostate
koszty operacyjne” lub ,,koszty finansowe” w rachunku zyskow i strat, zaleznie od rodzaju
naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy. Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych zostato
ujete w pozycji ,,pozostate przychody operacyjne” w rachunku zyskow i strat.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz na 31 grudnia 2008 r. naleznosci nie stanowity
zabezpieczenia zobowiazan Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. jednostka zalezna byta strona umowy
faktoringu naleznos$ci, ktorej przedmiotem jest nabywanie przez faktora wierzytelnosci
pienigznych przystugujacych jednostce zaleznej od jej odbiorcow. Umowa posiada formg
faktoringu bez regresu z udzialem wlasnym wynoszacym 10%, a zatem pozostala czgs$¢
ryzyka kredytowego (90%) przenoszona jest na faktora. W zwiazku z tym, wptywy od faktora
w  wysokosci 90% naleznosci objetych umowa faktoringowa prezentowane sa jako
pomniejszenie naleznosci handlowych w bilansie.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. calkowita warto§¢ nalezno$ci objetych umowa faktoringowa
wynosita 12.774 tys. zt (31 grudnia 2008 r.: 6.303 tys. zt), z czego 10% jest wykazywane w
bilansie Grupy. Wartos¢ zobowiazan faktoringowych zaprezentowanych w bilansie na dzien
31 grudnia 2009 r. wynosita 108 tys. zt (31 grudnia 2008 r.: 746 zt).

19. SrodKi pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2009  31.12.2008

Rachunki bankowe (rachunki biezace) 1088 3181
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, wartos¢ wykazana w
bilansie 1088 3181
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w
rachunku przeptywow pienigznych 1088 3181

Srodki pienigzne w walutach obcych na 31 grudnia 2009 r. wynosity 294 tys. zt (31 grudnia
2008 r.: 29 tys. z1).

Zgodnie z polskim prawem, spotki zarejestrowane w Polsce zarzadzaja Zakladowym
Funduszem Swiadczen Socjalnych (,ZFSS™) w imieniu swoich pracownikéw. Srodki ZFSS
sa deponowane na oddzielnym koncie bankowym Spotek Grupy i nie moga by¢
wykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej. Na dzien 31 grudnia 2009 r. roku warto$¢
srodkow pienigznych dotyczaca srodkéw pienigznych na rachunku ZFSS wyniosta 128 tys. zt
(31 grudnia 2008 r.: 150 tys. zl). Warto$¢ nalezno$ci dotyczaca pozyczek z ZFSS dla
pracownikow na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosita 3 tys. zt. (31 grudnia 2008 r.: 3 tys. zt).
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20. Kapital wlasny

a) Kapital zaktadowy

w tysiqcach akcji Akcje zwykle

31.12.2009 31.12.2008

Ilos¢ akeji na poczatek okresu 3000 3000
Ilo$¢ akceji na koniec okresu 3000 3000
Warto$¢ nominalna 1 akcji (w ztotych) 50 5,0

Wszystkie akcje wyemitowane sa w pelni optacone.

W dniu 25 lutego 2010 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznito Zarzad jednostki
dominujacej do podwyzszenia, w okresie do 31 grudnia 2012 r., kapitatu akcyjnego Spotki o
taczna kwote nie wigksza niz 10 000 tys. zlotych. Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego emisja akcji nie zostala przeprowadzona.

b) Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyZej wartosci nominalnej

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyze] wartoSci nominalnej powstal z
przeprowadzonej w 1993 r. i 1998 r. emisji akcji. Warto$¢ tego kapitatu, dotyczaca emisji z
1993 r., zostata przeksztalcona zgodnie z wymogami MSR nr 29.

¢) Kapital 7 tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Saldo kapitalu z tytulu stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen wynika z wyceny
instrumentow pochodnych spetniajacych wymogi rachunkowosci zabezpieczen przeptywow
pieni¢znych.

d) Zyski/(Straty) 7 lat ubieglych i roku bieiqcego

Kapital ten tworza zyski i straty z lat ubieglych, skorygowane o wynik przeszacowania
kapitatu zaktadowego i kapitatu zapasowego ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej,

zgodnie z wymogami MSR nr 29.

21. Dlugoterminowe pozyczki i kredyty

31.12.2009 31.12.2008

Kredyty i pozyczki 47 500 62 500
47 500 62 500
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Harmonogram splat oraz szczegdly dotyczace pozyczek dlugoterminowych zostaty
przedstawione w nocie 25.

22. Rezerwy na Swiadczenia pracownicze

31.12.2009 31.12.2008

Stan na poczatek okresu 1433 1263
Odprawy emerytalne i nagrody
Jubileuszowe 1433 1263
Zwicgkszenia rezerw 426 170
Odprawy emerytalne i nagrody
Jubileuszowe 426 170
Stan na koniec okresu 1859 1433
w tym:
Czgs¢ dhugoterminowa 1747 1378
Cze$é krotkoterminowa 112 55
1859 1433

Podstawowe szacunki aktuarialne na dzien bilansowy:

31.12.2009  31.12.2008

Stopa dyskontowa na 31 grudnia 6,00% 6,00%
Przyszty wzrost wynagrodzen 5,50% 3,50%

23. Dlugoterminowe i krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2009 31.12.2008

Dlugoterminowe

Subwencje na sfinansowanie zakupu $rodkow trwatych 97 103
97 103

Kroétkoterminowe
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 159 159
Rezerwa na premie dla klientow 6 663 5053
Rezerwa z tytutu niezafakturowanych kosztow 679 645
Rezerwa na premie dla pracownikow 525 355
Rezerwa na ochrong $§rodowiska i inne 121 404
8 147 6 616
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24. Zobowiazania krétkoterminowe

31.12.2009 31.12.2008

Zobowigzania handlowe wobec jednostek powiazanych 21070 12 959
Zobowiazania handlowe wobec jednostek niepowigzanych 62 138 41 489
Wycena pochodnych oraz pozostatych instrumentow finansowych 563 3680
Zobowiazania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i podobne 2 833 1702
Zobowiazania z tytutu faktoringu 108 746
Pozostale zobowigzania 398 513
Fundusze specjalne 155 142

87 265 61 231

Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug sa niecoprocentowane i zazwyczaj
rozliczane w terminach 14 - 30 dniowych. Zobowiazania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen
i podobne sa nicoprocentowane i rozliczane zgodnie z terminem platnosci.

Fundusz s$wiadczen socjalnych (,,Fundusz”), klasyfikowany jako krotkoterminowe
$wiadczenia na rzecz pracownikow, jest funduszem obowiazkowym i jego wysokos$¢ jest
kalkulowana na podstawie liczby pracownikow i minimalnego miesigcznego wynagrodzenia
w Polsce. Fundusz ten moze by¢ wykorzystany jedynie na potrzeby pracownicze.

Réznice pomiedzy zobowigzaniami funduszu §wiadczen socjalnych a $rodkami pieni¢znymi
Funduszu stanowia naleznosci od pracownikéw z tytutu pozyczek. Srodki pienigzne
zgromadzone na rachunkach bankowych Funduszu sa zastrzezone i nie moga by¢
wykorzystywane przez Grupg dla jej wiasnych korzysci.

25. Krotkoterminowe pozyczki i kredyty

31.12.2009  31.12.2008

Kredyty i pozyczki 32 976 15 000
Odsetki 685 825
33 661 15 825

Harmonogram splat kredytéw i pozyczek

Od 1-go
do1l rokudo od2do  Powyzej
Razem roku 2 lat 5 lat 5 lat
Kredyty bankowe
Danske Bank 7RI 7976 i i i
Pozyczki
nkt Holding A/S Dania 72 500 25000 47 500 - -

80 476 32976 47500
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Kwota pozostata do sptaty

Kwota pozostata do sptaty

Kwota kredytu / pozyczki wg umowy w tys. PLN (w walucie)
w walucie Warunki Termin
Wierzyciel Tys. PLN waluta obcej 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2008 | oprocentowania splaty Zabezpieczenia
Zobowigzania dlugoterminowe
nkt Holding A/S Dania - | PLN - - 15 000 - - | Wibor + marza 2010 Brak
nkt Holding A/S Dania 35500 | PLN - 35500 35 500 - - | Wibor + marza 2011 Brak
nkt Holding A/S Dania 12000 | PLN - 12 000 12 000 - - | Wibor + marza 2011 Brak
47 500 62 500
Zobowiazania krétkoterminowe
Danske Bank — rachunek Gwarancja nkt
biezacy 15000 | PLN - 7976 - - - | Zmienne 28.11.2010 Holding A/S
nkt Holding A/S Dania 15000 | PLN - 15 000 - - - | Wibor + marza [11. 2010 Brak
nkt Holding A/S Dania 15000 | PLN - 10 000 15 000 - - | Wibor + marza 11. 2010 Brak
32976 15000
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26. Rezerwy na zobowiazania

Stan na poczatek okresu
Odprawy zwiazane z reorganizacja
Odszkodowania umowne
Inne
Zwigkszenie rezerw
Odszkodowania umowne
Inne
Rozwiazanie rezerw
Odprawy zwigzane z reorganizacja
Odszkodowania umowne
Inne

Stan na koniec okresu

w tym:

Czes¢ krotkoterminowa

27. Instrumenty finansowe

a. Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Pozyczki i naleznosci

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej

przez rachunek zyskow i strat,
przeznaczone do obrotu
Zobowiazania wyceniane w wartosci

godziwej przez rachunek zyskow i strat,

przeznaczone do obrotu

Zobowiazania finansowe wyceniane metoda

zamortyzowanego kosztu

31.12.2009 31.12.2008

1146 33

- 33

1000 -

146 -

- 1146

- 1000

- 146

(1 146) (33)

- 33)

(1 000) -

(146) -

- 1146

- 1146

- 1146

31.12.2009 r.

dlugoterminowe krétkoterminowe Razem
- 111 786 111 786
- 1088 1088
- 165 165
- (563) (563)
(47 500) (125 363) (172 863)
(47 500) (12 887) (60 387)
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31.12.2008 r.

dlugoterminowe  krdétkoterminowe Razem
Pozyczki i naleznosci - 92 082 92 082
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 3181 3181
Zobowiagzania wyceniane w wartos$ci
godziwej przez rachunek zyskow i strat, - (927) (927)
przeznaczone do obrotu
Zabezpieczajace instrumenty pochodne - (2 753) (2 753)
Zobowiazania finansowe wyceniane metoda (62 500) (77 989) (140 489)
zamortyzowanego kosztu

(62 500) 13 594 (48 906)

Pozyczki i naleznosci obejmuja: naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.

Zobowigzania finansowe wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu obejmuja:
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozyczki oraz pozostate zobowiazania.

b. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyka kredytowe, ptynnosci oraz rynkowe (obejmujace przede wszystkim ryzyko stopy
procentowej oraz ryzyko walutowe) powstaja w normalnym toku dziatalnosci Grupy. Celem
zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie jest zminimalizowanie wplywu czynnikow
rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy procentowe, na zatwierdzone w budzecie
Grupy na dany rok podstawowe parametry finansowe (wynik finansowy, wielko$¢
przeplywow pienigznych).

1 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupg strat finansowych na skutek
niewypetnienia przez klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego
swoich kontraktowych zobowigzan. Ryzyko kredytowe jest glownie zwiazane z
naleznos$ciami Grupy od klientéw oraz inwestycjami finansowymi.

Grupa dziata w branzy charakteryzujacej si¢ podwyzszonym poziomem ryzyka Kredytowego.
Wynika to z faktu, iz na gtownych rynkach Grupy obowiazujacymi terminami platnosci w
relacjach z klientami sg terminy 60-Cio i 90-cio dniowe. Na dzien 31 grudnia 2009 r. suma
naleznos$ci handlowych Grupy wynosita 110.915 tys. zl, w tym 15.334 tys. zt nalezno$ci od
jednostek powigzanych (inne podmioty grupy NKT Cables), Ryzyko kredytowe w stosunku
do naleznosci grupowych na dzien bilansowy zostato ocenione jako nieznaczne.

Ponizsze zestawienie pokazuje struktur¢ naleznosci od jednostek niepowigzanych wg
termindw wymagalnosci:

Wymagalne
na dzien Platne do Platne do Platne po
31.12.2009 31.01.2010 28.02.2010 28.02.2010 Razem
Kraj 4809 24739 26 829 20820 77197
Eksport 3038 8312 6 272 752 18 374
Razem 7847 33051 33101 21572 95571
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Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje Grupy na ryzyko kredytowe:

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.

Pozyczki i nalezno$ci 111 786 92 082
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1088 3181
112 874 95 263

Ekspozycja na ryzyko kredytowe zdefiniowana jest jako calo$¢ nierozliczonych naleznosci,
ktore sa na biezaco monitorowane indywidualnie w stosunku do kazdego klienta.

Grupa dokonuje biezacej oceny zdolnosci kredytowej odbiorcow oraz w uzasadnionych
przypadkach wymaga stosownych zabezpieczen. W celu minimalizacji ryzyka
niewyptacalnosci klientow Grupa zawarta umowe ubezpieczenia naleznosci, ktéra objgte sa
naleznoéci stanowiace okoto 70% calosci naleznosci handlowych od jednostek
niepowiazanych. Ponadto, w szeregu przypadkéw Grupa posiada dodatkowe zabezpieczenia
wierzytelnoS§ci w postaci weksli. Grupa nie obejmuje ubezpieczeniem naleznosci od
podmiotow z grupy NKT Cables.

Kontrahenci, w stosunku do ktoérych Grupa nie posiada historii wspotpracy lub sprzedaz
nastepuje sporadycznie, dokonuja zakupéw w formie przedptaty. Natomiast kredyt kupiecki
jest przyznawany odbiorcom, z ktorymi istnieje pozytywna historia wspotpracy oraz
posiadaja zdolno$¢ kredytowa oceniona na podstawie zrddet zaréwno wewnetrznych, jak i
zewnetrznych.

Grupa na biezaco monitoruje kondycje finansowa swoich klientdéw 1 poziom ryzyka
kredytowego. Z uwagi na powyzsze fakty oraz brak uzaleznienia Grupy od sprzedazy do
jednego czy tez kilku duzych klientow w chwili obecnej Grupa nie jest narazona na znaczace
ryzyko kredytowe.

Zwigkszenia 1 zmniejszenia odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci ksztattowaly sie
nastepujaco:

31.12.2009 31.12.2008

Odpis aktualizujacy warto$¢ nalezno$ci na poczatek

okresu 6248 6 995
Zawiazanie odpisu aktualizujacego nalezno$ci 5216 1361
Rozwiazanie odpisu aktualizujacego naleznosci (1 342) (715)
Wykorzystanie odpisu aktualizujacego naleznosci (1778) (1393)
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznos$ci na koniec

okresu 8344 6248

Srodki pieniezne i lokaty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sa lokowane w instytucjach finansowych o wysokiej
wiarygodnosci finansowe;.
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2 Ryzyko plynnosci

Ryzyko utraty plynnosci finansowej jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci sptaty przez
Grupg jej zobowiazan finansowych w momencie ich wymagalnos$ci. Dziatania majace na celu
ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmuja wlasciwe zarzadzanie plynnoscia finansowa,
realizowane poprzez poprawna ocena poziomu zasobow srodkow pienigznych w oparciu o
plany przeptywéw srodkow pienigznych w réznych horyzontach czasowych.

31 grudnia 2009 r

Zobowiazania finansowe

Zobowiazania z tytutu

dostaw i inne
Kredyty i pozyczki

Zobowiazania finansowe
dotyczace instrumentow

finansowych

31 grudnia 2008 r

Zobowiazania finansowe

Zobowiazania z tytutu

dostaw i inne

Kredyty i pozyczki

Zakontraktowana
Wartos¢ wartos¢
. . przeplywow powyzej
biezgca pieni¢znych do 1 roku 1-5 lat 5 lat
(91 702) (91 702) (91 702) - -
(81 161) (88 587) (38 346) (50 241) _
(563) (563) (563) - )
(173 426) (180 852) (130611) (50 241) -
Zakontrakto-
Wartosé wana warto$é
. . przeplywow powyzej
biezgca pieni¢znych do 1 roku 1-5 lat 5 lat
(62 164) (62 164) (62 164) - -
(78 325) (92 560) (21700) (70 860) -
(140 489) (154 724) (83864) (70860) -

Grupa nkt cables dziala w branzy charakteryzujacej si¢ znaczng kapitatochtonno$cia w
zakresie potrzeb finansowania kapitatu pracujacego. Wynika to z faktu, iz na gtéwnych
rynkach Grupy obowiazujacymi terminami ptatnos$ci w relacjach z klientami sg terminy 60-
ciodniowe i 90-ciodniowe, a jednoczes$nie terminy platnosci narzucane przez dostawcoéw
gléwnych surowcow (metali niezelaznych) sa krotkie. W takiej sytuacji bilans Grupy
wykazuje po stronie pasywow - oprocz zobowigzan handlowych - roéwniez znaczace
zobowiazania z tytulu zaciagnigtych pozyczek. Ponizsze zestawienie przedstawia strukturg
»pozagrupowych” zobowigzan handlowych wg terminéw ich wymagalnosci:

Wymagalne
na dzien Platne do Platne do Platne po
31.12.2009 31.01.2010 28.02.2010 28.02.2010 Razem
Kraj (34 349) (18 990) (1 565) (627) (55 531)
Import (2 383) (3 057) (605) (562) (6 607)
Razem (36 732) (22 047) (2170) (1189) (62 138)
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3 Ryzyko rynkowe
3 a. Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Grupy na zmiany stop procentowych dotyczy gtownie $rodkéw pienigznych,
ekwiwalentoéw §rodkéw pienigznych oraz pozyczek i kredytow bankowych opartych na
zmiennej stopie procentowej bazujacej na WIBOR + marza.

W celu finansowania swoich inwestycji i biezacej dziatalnosci Grupa zaciagneta kredyty
bankowe oraz pozyczki z nkt Holding Dania wymienione w nocie 21. Wszystkie one sa
oprocentowane zmienng stopg procentowa, a co za tym idzie kazdorazowy wzrost stop
procentowych powoduje jednoczesny wzrost kosztow finansowych przez Grupg z tytulu
odsetek od zaciagnigtych kredytow i pozyczek.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalna ekspozycje¢) Grupy na ryzyko
zmiany stop procentowych:

Warto$¢ biezaca Wartos$¢ biezaca
31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Instrumenty o zmiennej stopie
procentowej
Aktywa finansowe 1088 3181
Zobowiazania finansowe (80 476) (77 500)
(79 388) (74 319)

Dziatania dotyczace ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych obejmuja biezace
monitorowanie sytuacji na rynku pienigznym.

Grupa nie posiada instrumentdw finansowych o stalej stopie wycenianych w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy. Ponadto, Grupa nie posiada takze instrumentow o stalej
stopie procentowej odnoszonych bezposrednio na kapitaty, dlatego zmiana stopy procentowe;j
nie wplynie na wysoko$¢ kapitatow wiasnych.

Grupa przeprowadzita analiz¢ wrazliwo$ci instrumentdéw finansowych o zmiennej stopie
procentowej na zmiang rynkowych stop procentowych. W ponizszej tabeli zaprezentowano
wptyw, jaki miatoby zwigkszenie i zmniejszenie stopy procentowej o 100 bp na wynik
finansowy 1 na kapitaty wtasne. Analiza zostata przeprowadzona przy zalozeniu, ze wszystkie
inne zmienne jak np. kursy wymiany walut pozostaja niezmienione. Analiz¢ przeprowadzono
dla biezacego roku i dla okresu poréwnywalnego tj. ubiegtego roku.

Rachunek zyskow i strat Kapital wlasny
zwigkszenia zmniejszenia zwigkszenia zmniejszenia
100bp 100bp 100bp 100bp
2009 . 794 (794) 794 (794)
2008 T. 743 (743) 743 (743)
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3 b. Ryzyko walutowe

W zwiazku z tym, ze Grupa realizuje cze$¢ sprzedazy oraz zakupow rozliczajac si¢ w euro,
eksponowana jest na ryzyko zmian kursu EUR/PLN.

Okoto 38 % wartosci sprzedazy Grupy stanowi eksport. Zakupy importowe stanowia okoto
29% wartosci zakupow. Z tego wzgledu, wahania kursowe maja wpltyw na wielkos¢
przychodow ze sprzedazy i koszty zakupu surowcdéw oraz towaréow. Umocnienie waluty
krajowej ma negatywny wplyw na rentownos$¢ eksportu oraz sprzedaz krajowa, jakkolwiek
spowodowane wahaniami kursowymi zmiany przychodow z eksportu oraz ze sprzedazy
krajowej wycenianej na bazie notowan, rownowazone sa poprzez zmiany kosztow importu
surowcowego (lub wycenionego na bazie notowan walutowych), tagodzac w duzej mierze
ekspozycje Grupy na ryzyko zmian kurséw walutowych.

Na zarzadzanie ryzykiem kursowym sktadaja si¢ procesy: identyfikacji i pomiaru ryzyka,
monitorowania sytuacji na rynkach finansowych, dostosowywania — tam, gdzie to mozliwe —

wielko$ci zobowiazan i naleznosci w poszczegolnych walutach.

W celu zmniejszenia ryzyka walutowego wszystkie zaciagnigte kredyty pozyczki sa
denominowane w polskich ztotych.

Ponizsze tabele przedstawiaja ekspozycje walutowa na 31 grudnia:

31.12.2009 31.12.2009 31.12.2009

pozycjaw PLN pozycjaw EUR* pozycja w CHF*

Aktywa razem 220.896 8.171 -

Pasywa razem (227.207) (6.574) (200)

Ekspozycja walutowa w tys. EUR/CHF 1.597 (200)
Zysk/(Strata) Grupy przy wzroScie

kursu waluty 0 1% w tys. PLN 66 (6)

31.12.2008 31.12.2008 31.12.2008

pozycjaw PLN pozycjaw EUR* pozycjaw CHF*

Aktywa razem 208.760 5.590 -

Pasywa razem (210.493) (5.037) (200)

Ekspozycja walutowa w tys. EUR/CHF 553 (200)
Zysk/(Strata) Grupy przy wzroScie

kursu waluty 0 1% w tys. PLN 23 (6)

* glownie naleznosci handlowe i zobowiqzania handlowe
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Rachunkowosé zabezpieczen przeplywow pienieinych

W przeciagu roku Grupa zabezpieczata przepltywy pienigzne z tytutu sprzedazy w walucie
obcej (euro). Dla zabezpieczanych przeptywow stosuje si¢ rachunkowos$¢ zabezpieczen
przeptywow pienigznych (cash flow hedge). Spotka wyznaczata jako pozycje zabezpieczang
cze$¢ przysztych przeptywow z tytutu sprzedazy w walucie obcej, oszacowana na podstawie
budzetu Spoltki. Jako instrument zabezpieczajacy stosowany byt instrument pochodny
(forward walutowy).

W 2008 r. Grupa zawarta w ramach zabezpieczenia przeptywow pienigznych kontrakty typu
forward o tacznej wartosci 8.372 tys. euro. Zobowiazania wynikajace z wyceny otwartych
kontraktow na dzien 31 grudnia 2008 r. wynosity 2.753 tys. zt, z czego czg$¢ straty
stanowiaca efektywne zabezpieczenie w wysokosci 2.385 tys. zt zostata ujeta bezposrednio w
kapitale wlasnym, natomiast cze$¢ straty stanowiaca nieefektywne zabezpieczenie w
wysokos$ci 368 tys. zt zostala ujeta w rachunku zyskéw i strat.

Realizacja powyzszych zabezpieczanych przeptywow pienigznych nastapita w okresie od 27
lutego 2009 r. do 30 listopada 2009 r. Termin wptywu wyniku z transakcji zabezpieczajacej
na wynik finansowy byl S$cisle dopasowany do terminu realizacji zabezpieczanych
przeptywow pienigznych. W roku 2009 Grupa nie zawarta nowych kontraktow typu forward,
ktore zostaly desygnowane jako instrumenty zabezpieczajace przyszte przeplywy pienigzne.

Dodatkowo na dzien 31 grudnia 2009 r., Grupa zawarla kontrakty typu forward dotyczace
pozycji bilansowych (poza rachunkowoscia zabezpieczen) na taczna kwote 2.580 tys. euro.
Wycena tych kontraktéw na dzien 31 grudnia 2009 r. (zysk w wysoko$ci 165 tys. zt) zostala
ujgta w catosci w rachunku zyskow i strat. Na dzien 31 grudnia 2008 r. Grupa zawarta
kontrakty typu forward dotyczace pozycji bilansowych na taczna kwote 3.088 tys. euro,
ktérych to ujemna wycena na ten dzien wynoszaca 927 tys. zt zostala w catosci ujeta w
rachunku zyskow i strat.

Grupa przeprowadzita analize¢ wrazliwosci wyceny otwartych na dzien 31 grudnia 2009 r.
kontraktow forward na zmiang kursow walut. W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki
miatoby ostabienie lub wzmocnienie ztotego na dzien bilansowy o 1% w stosunku do euro na
wynik finansowy i na kapitat wlasny w zwiazku z wycena tych instrumentow. Analiza zostata
przeprowadzona przy zalozeniu, ze wszystkie inne zmienne jak np. stopy procentowe
pozostaja niezmienione.

Rachunek zyskéw i strat Kapital wlasny
wzrost kursow walut ~ spadek kursow ~ wzrost kursow walut  spadek kursow
obcych 0 1% walut obcych 0 1% obcych 0 1% walut obcych 0 1%

2009 r.

Instrumenty pochodne wyceniane
w wartosci godziwej

(106) 106 (106) 106

Zabezpieczajace instrumenty
pochodne

2008 r.

Instrumenty pochodne wyceniane
w wartosci godziwej
Zabezpieczajace instrumenty
pochodne

(121) 121 (121) 121

) - (326) 326

53



Grupa Kapitatowa nkt cables S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na 31 grudnia 2009 r. i za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r.
(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

3 ¢. Ryzyko zmian cen surowca

Do podstawowych surowcow stosowanych przez Grupg przy produkcji wyrobdéw oraz
sktadnikow towaré6w handlowych naleza metale niezelazne takie jak miedz i aluminium. Z
uwagi na fakt, iz ceny obu metali podlegaja dziennym notowaniom na gietdach §wiatowych
obserwowane sg ich czgste fluktuacje, niejednokrotnie przyjmujace posta¢ gwaltownych i
znacznych zmian. Sytuacja taka wymaga odpowiedniego dostosowania polityki cenowej w
celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z niedopasowaniem cen sprzedazy wyrobow i towarow
do kosztow zakupu ww. surowcOéOw. Obechie Grupa posiada zapewnione mechanizmy
automatycznego odniesienia kosztow zakupu metali niezelaznych w przypadku sprzedazy
eksportowej oraz do krajowych odbiorcéw przemystowych, co stanowi okoto 40% wartosci
przychodow. W przypadku sprzedazy na rynku krajowym (gléwnie rynek hurtowy)
mechanizmy automatycznego przenoszenia ceny kosztowej metali niezelaznych na ceny
sprzedazy zapisane w umowach handlowych nie istnieja, co wymaga od Grupy ciagtego
monitorowania poziomu cen rynkowych i odpowiedniego ich ksztaltowania poprzez
stosowany system rabatowy oraz aktualizacji cennikow bazowych. Z tego powodu mozna
zatozy¢, iz z czgScia zapasu wyrobow i towaréw utrzymywanych przez Grupe na dzien
sporzadzenia raportu zwiazane byto potencjalne ryzyko niedostosowania cen kosztowych
metali niezelaznych do cen sprzedazy wyrobow gotowych i towardw. Szacuje sig, iz w
przypadku takiego niedostosowania o 1%, Grupa narazona jest na zysk lub strat¢ w kwocie
rzgdu 287 tys. zt.

c. Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono szczegodty dotyczace wartosci godziwych instrumentdéw finansowych,
dla ktoérych jest mozliwe ich oszacowanie:

e Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bankowe oraz
krotkoterminowe  kredyty bankowe: warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych
instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybka zapadalno$¢ tych
instrumentow;

e Naleznosci handlowe, pozostale naleznosci, zobowiazania handlowe oraz rozliczenia
migdzyokresowe kosztow: warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest
zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter;

e Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe: warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych
instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich
oprocentowania.

Kontrakty walutowe forward sa wyceniane na podstawie notowan gieldowych, jesli sa
dostepne. Jezeli notowania nie sa dostgpne, to ich warto$¢ godziwa jest szacowana poprzez
dyskontowanie réznicy pomigdzy kursem terminowym wynikajacym z kontraktu a biezacym
kursem terminowym dla okresu konczacego sie w dniu wykonania kontraktu, przy pomocy
stopy procentowej wolnej od ryzyka.

Wartos¢ godziwa zobowiazan finansowych niebedacych instrumentami pochodnymi,
szacowana dla celo6w ujawnienia, jest obliczana na podstawie wartosci biezacej przysztych
przeplywow pienigznych z tytulu zwrotu kwoty gltéwnej 1 zaptaty odsetek, dyskontowanych z
zastosowaniem rynkowe;j stopy procentowej na dzien sprawozdawczy.
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d. Zarzadzanie kapitalami

Podstawowym zalozeniem polityki Grupy w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie
silnej bazy kapitalowej, ktora bedzie podstawa zaufania ze strony inwestorow,
kredytodawcow oraz rynku i ktora zapewni przyszty rozwdj Grupy. Grupa monitoruje zmiany
w akcjonariacie, wskazniki rentownosci kapitatu oraz wskazniki relacji kapitatu wtasnego do
zobowigzan.

W trakcie roku obrotowego nie bylo zmian w polityce Grupy dotyczacej zarzadzania
kapitatami.

Jednostka dominujaca jako spotka akcyjna podlega regulacji wynikajacej z art. 396. § 1
Kodeksu spotek handlowych, ktory wymaga przekazania na kapitat zapasowy spotki akcyjne;j

co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapital ten nie osiagnie co najmniej
jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

28. Plany inwestycyjne i zakontraktowane naklady inwestycyjne
W roku 2009 Grupa realizowa¢ bedzie program inwestycyjny nakierowany na racjonalizacje
procesow produkcyjnych w ramach Grupy oraz na rozbudowg zdolnosci produkcyjnych w nkt

cables Warszowice Sp. z 0.0.

Zakontraktowane naktady inwestycyjne na 31 grudnia 2009 r. wynosity 648 tys. zt. (31
grudnia 2008 r.: 1.170 tys. zt.).

Na dzien bilansowy naktady inwestycyjne planowane w okresie najblizszych 12 miesigcy
wyniosa 4.655 tys. zt. (31 grudnia 2008 r.: 4 975 tys. z1.).

29. Zobowiazania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz na 31 grudnia 2008 r. Spdétka nie posiadata zadnych
zobowigzan warunkowych.

30. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Grupa nie przeprowadzata istotnych transakcji z podmiotami powiazanymi na warunkach
innych niz rynkowe.

Wynagrodzenia wyptacone czionkom Zarzqdu i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu w 2009 r. wyniosty 961 tys. zt (31 grudnia 2008 r.
wynosity 953 tys. zt).

Wynagrodzenia cztonkoéw Rady Nadzorczej w 2009 r. wyniosty 137 tys. zt (31 grudnia 2008
r. wynosity 108 tys. z1).

Wynagrodzenie czlonkéw Zarzadu jednostki dominujacej z tytulu zasiadania w
organach zarzadzajacych 1 nadzorczych jednostki =zaleznej wyniosto 0 tys. zi
(31 grudnia 2008 r.: 0 tys. zt).
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Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej jednostki dominujacej wyplacone przez
jednostke zalezna wyniosto 0 tys. zt. (31 grudnia 2008 r.: O tys. zt).

Wynagrodzenia wyptacone innym osobom wchodzacym w sktad organdéw zarzadzajacych i
nadzorujacych spotkeg zalezna w 2009 r. wynosity 0 tys. zt. (31 grudnia 2008 r.: O tys. zt).

Pozyczki udzielone cztonkom Zarzqdow i organow nadzoru

W 2009 r. oraz w 2008 r. nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadéw i Rad Nadzorczych
spotek Grupy Kapitatowej oraz ich matzonkom, krewnym lub powinowatym w linii prostej
do drugiego stopnia lub zwiazanym z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z osobami
zarzadzajacymi lub bedacymi w organach nadzorczych jednostki dominujacej lub spotek
Grupy Kapitatlowej, w ktorych sa znaczacymi udziatowcami (akcjonariuszami lub
wspolnikami). Spotki tworzace Grupe Kapitalowa nie udzielaly tez powyzszym osobom
zaliczek, gwarancji czy porgczen.
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Transakcje z pozostalymi podmiotami powiqzanymi

Pozycje bilansowe na

Przychody w 2009 r. Koszty w 2009 r. 31.12.2009 r.

Przychody Przychody

wyrobow i stl::;:gzvzvy finansowe i ushug towarow finansowe udzielone otrzymane
ustug

Spotki powiazane
nkt cables GmbH, Kolonia, Niemcy
nkt cables GmbH Nordenham, Niemcy
nkt cables s.r.0., Czechy
nkt cables A/S, Dania
HFB
nkt cables Velke Mezirici ks.
nkt cables Vrchlabi k.s.
nkt Holding A/S, Dania
nkt cables a/s Stenlille
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Spotki powigzane
nkt cables GmbH, Kolonia, Niemcy
nkt cables GmbH Nordenham, Niemcy
nkt cables s.r.o0., Czechy
nkt cables A/S, Dania
HFB
Kablo Elektro Velke Merzi
Kablo Elektro Vrchlabi
nkt Holding A/S, Dania

Grupa Kapitalowa nkt cables S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2009 r. i za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r.
(w tysiqcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Przychody w 2008 r.

Koszty w 2008 r.

Pozycje bilansowe na

31.12.2008 r.
Przychody Przychody
ze ze Zakupy Zakupy Naleznosci, Zobowigzania,
sprzedazy  sprzedazy I:il;]zgr?:()?l(ng wyrobéw  towarow i firlfaor?;zve pozyczki pozyczki
wyrobow i  towarow i iuslug  materialow udzielone otrzymane
ushug materialow
251 - - 1256 - - 261 7
- - - - 850 - - 240
19742 2421 - 202 42 858 - 614 8 157
6412 161 - 137 107 - 161 -
- - - - 4911 - - 2 057
- 210 - - 13 629 - 115 1535
11 582 131 - - 6730 - 4 485 963
- - - - - 7976 - 78 325
37 987 2923 - 1595 69 085 7976 5636 91 284

58



Grupa Kapitatowa nkt cables S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na 31 grudnia 2009 r. i za rok zakoriczony 31 grudnia 2009 r.
(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

31. Grupa Kapitalowa nkt cables S.A.
Kontrola nad Grupq Kapitatowq

Spotka dominujaca Grupy Kapitatowej jest nkt cables S.A. Podmiotem dominujacym w
stosunku do Grupy jest nkt cables A/S z siedziba w Danii.

Podmioty zaleine objete konsolidacjq na dzien 31 grudnia 2009 r.:

% posiadanych udzialow efektywnie

Spétka zalezna objeta konsolidacja 31.12.2009 31.12.2008

nkt Warszowice Sp. z 0.0. 100% 100%

32. Wydarzenia po dniu bilansowym

Po dacie bilansowej podpisano aneks dotyczacy zmiany terminu splaty pozostatej czgsci
pozyczki (tj. 25.000 tys. zt) na maj 2010 .

Za wyjatkiem powyzszego oraz opisanej w nocie 20 uchwaly Walnego Zgromadzenia
akcjonariuszy z dnia 25 lutego 2010 r. upowazniajacej Zarzad Spotki dominujacej do
podwyzszenia kapitatu jednostki dominujacej, po dacie bilansowej nie wystapily Zadne
istotne zdarzenia, ktore miatyby wplyw na dziatalno$¢ Grupy i wymagatyby ujecia lub
ujawnienia w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na 31 grudnia 2009 r.

33. Oszacowania i przyjete zalozenia

Oszacowania i przyjete zalozenia podlegaja ciaglej weryfikacji i sa oparte o dane historyczne
oraz najlepsza wiedz¢ Grupy na dzien oszacowania. Grupa dokonuje oszacowan i zatozen
dotyczacych przysztosci. Wyniki tych oszacowan nie sa z reguly réwne rzeczywistym
wynikom. Oszacowania i zatozenia, ktére w najwigkszym stopniu moga oddziatywac na
warto$¢ bilansowa aktywow i zobowiazan dotycza odpisow aktualizujacych warto$¢ aktywow
trwatych, realizacji aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego (w tym
dotyczacego wykorzystania pomocy publicznej z tytulu prowadzenia przez spotke zalezna
dziatalnosci w specjalnej strefie ekonomicznej), nalezno$ci i zapasow.

Warszowice, 19 marca 2010 r.

Maciej Zajac Aleksander Gadka Stawomir Wizner Jozef Zelin

Prezes Zarzqdu Czilonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu Gtowny Ksiegowy
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