W nawhzaniu do litu intencyjnego z dnia 26 marca zdrgpotki Travelplanet.pl SA informuje:

Zgodnie z intengj obu zaradow: Spotki Travelplanet.pl S.A. (dalej , Travelpkmpl” lub ,Spotka”)
oraz Invia.cz a.s. (dalej ,Invia.cz” lub ,Spoétka’jednym z rozwaanych wariantow aliansow
kapitatowych jest pakzenie dziatalnéci obu spotek (dalej ,Transakcja”).

Skrécona informacja o spotkach:
Travelplanet.pl

» Spoitka oferuje swoje ustugi poprzez dwa kanaly rghpsicji: internetowy oraz tradycyjny (za
posrednictwem Punktéw Obstugi Klienta). Obecnie Spéikasiada trzy wiasne portale
internetowe oraz 14 Punktow Obstugi Klienta. Spezethternetowa jest wspierana przez
dziat Call Center.

Invia.cz (wraz ze spoétkami zalenymi)

» Spotka sprzedaje swoje ustugi gtdwnie poprzez kamafnetowy w nagpujacych krajach:
Czechy, Stowacja, Polska, ¢ty i Rumunia (dalej ,Grupa Invia”). Najekszy udziat w
przychodach Grupy Invia odnotowigpoiki dziatajce w Czechach oraz na Stowacji.

Obie spétki planuyj wzrost szybszy niprognozowany wzrost rynku .W najiszym czasie zamierzgj
si¢ skupt nad maliwosciami wykorzystania synergii marketingowych, knoawh technologicznych
i operacyjnych, co dodatkowo ziiszy rentownét polaczonego biznesu i umlbiwi szybsz
integracg.

Na potrzeby rozwaanej Transakcji, obie Spotki zawarty umgvdalej ,Umowa”) pomidzy KPMG
Advisory Spoéitka z ograniczanodpowiedzialnécia sp. k. (dalej ,KPMG”) a Travelplanet.pl oraz
Invia.cz naswiadczenie przez KPMG ustug doradczych (dalej ,dBjuna rzecz Travelplanet.pl oraz
Invia (dalej hcznie ,Spéiki”). Zgodnie z zakresem prac oltomym w Umowie, Ustugi miaty
obejmowa& oszacowanie godziwej wakt rynkowej (dalej ,Oszacowanie Wagtm”) obu Spotek na
potrzeby rozwzanej Transakcji oraz, opcjonalnie, dokonanie andliz diligence finansowych i
podatkowych (dalejacznie ,Analizy Due Diligence”) obu Spotek na potogelransakciji. Celem prac
KPMG nie bylo wydanie opinii fairness opinioh odngnie warunkdéw planowanej Transakcji, a
zakres prac ok&ony w Umowie nie obejmowat procedur niednych do wydania takiej opinii.
Prace KPMG nie obejmowaty réwii&westii prawnych ani podatkowych.

Oszacowanie Warfoi Spotek zostalo przeprowadzone wedtug stanu e @4 grudnia 2009 roku.
Analizy Due Diligence na tym etapie nie byly przmpadzone.

Celem Oszacowania Wakt Spotek bylo okréenie godziwej wartéci rynkowej akcji
Travelplanet.pl i Invia.cz, definiowanej jako cemaozliwa do uzyskania na otwartym i
nieograniczonym rynku, w transakcji zawartej peuay poinformowanymi, rozwaymi i
niepowhzanymi ze sop stronami dziataicymi na zasadach rynkowych, a nie pod jakimkolwiek
przymusem, wyrzona w wartéciach piengznych.

Zgodnie z praktyk rynkowa przyjeta w transakcjach petzenia spotek synergie lub efekty
restrukturyzacji wynikaice z Transakcji nie zostaty uwzgdhione w Oszacowaniach Wadti

Oszacowania Wartai zostaty sporadzone poddpiem dochodowym z wykorzystaniem metody
zdyskontowanych przeptywow piesinych. KPMG zastosowato dla Spétek jednplinetodolog:
szacowania wartei, z uwzgtdnieniem charakterystyki oraz bigej sytuacji rynkowej w sektorze
ustug turystycznych na gtéwnych rynkach, na ktorydghiatap Spéiki (stosujc odpowiednie
wskazniki i stopy dyskonta) oraz wgb pod uwag potencjat rozwoju rynkdw, jak rownieaktualra
pozycg konkurencyjm Spétek. KPMG przygto do Oszacowania Walci obu Spoétek spojne i



poréwnywalne zalzenia techniczne, tj. rynkowy wskaik Beta, rynkova preme za ryzyko oraz
premie za wielk& Spotek, z uwzgidnieniem rénic dla rynkdw, na jakich te Spéiki dziadaj

Zalozenia operacyjne i finansowe dla obu Spotek zospmekazane KPMG przez Zady tych
Spoétek na potrzeby przygotowania Oszacowania V@irtegodnie z najlepazwiedz Zarzdow
wedtug stanu na dzie31 grudnia 2009 roku. KPMG otrzymato pisemne petdzenia tych zaken.
Rzeczywiste wyniki Spotek magsic rozni¢ od planowanych, a takiezdice mo@ byc istotne.

W oparciu o zastosowametodologt oraz zateenia:

* wartas¢ akcji Travelplanet.pl (pakiet kontrolny) zostalazacowana w przedziale od 49.9
milionéw PLN (23.04 PLN za 1 akgjdo 62.5 milionéw PLN (28.86 PLN za 1 aKcj

* wartai¢ akcji Invia.cz (pakiet kontrolny) zostata oszacowav przedziale od 87.8 milionéw
PLN (77.7 PLN za 1 ak¢j do 105.7 milionéw PLN (93.54 PLN za 1 aKcj

W oparciu o powysze obliczono mdiwy przedziat stosunku wymiany odzwierciedley godziwe
wartasci rynkowe Spoétek w przedziale:

od 0.25 do 0.37 akgcji spofki Invia.cz za 1 akejspotki Travelplanet.pl*
* Wartasci w ztotych (z EURO) przeliczong lsursem z dnia 25.03.2010, zagdlionego do jednego miejsca po przecinku

Analizy KPMG zostaly wykonane zgodnie z warunkamzegstawionymi w Umowie zawartej z
Travelplanet.pl i Invia.cz ogranicaagej odpowiedzialn&® KPMG w stosunku do Travelplanet.pl i
Invia.cz i wyhczapce] odpowiedzialn& w stosunku do innych podmiotéw. KPMG zalto, ze
wszystkie dostarczone przez Spoiki informacje zgodne ze stanem faktycznym i odpowiadaj
najlepszej wiedzy Zasrlow Spotek, co do sytuacji obecnej i #wosci ich rozwoju na dat
Oszacowania Warfei. Za tak przekazane KPMG dane odpowiedzigmponosa Zarady Spotek. W
ramach prac KPMG wykorzystywato rowniénformacje ogolnie dosgpne w uznanycherodiach
informacji finansowych. Zaréwno informacje otrzynead Zarzdow Spotek jak i pozyskane z
uznanychzrédet publicznych, nie podlegaly audytowi, weryfikalub potwierdzeniu przez KPMG.
KPMG nie ponosi odpowiedzialdc za potencjalne straty czyzt@otencjalne utracone korky w
wyniku decyzji, dziata lub ich braku, podejmowanych na podstawie Oszaadartcci.

W najblizszym czasie odiola sie rozmowy pomidzy Spétkami odnénie zalaen przyjetych do

Oszacowania Warfai oraz potencjalnych synergii do aghiecia w wyniku Transakciji. W wyniku
pozytywnych rozmow, przeprowadzone zostadwniez Analizy Due Diligence obu Spotek, mag

na celu zidentyfikowanie potencjalnych ryzyk wymijacych w Spotkach oraz potwierdzenie zad®

do prognoz wykorzystanych do Oszacawslartcsci.



