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SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ ENERGOMONTAZ-POLNOC
W ROKU OBROTOWYM 2009

zgodnie z § 92 ust. 3 i ust. 4,

Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdéw papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.)

Warszawa, dnia 22 marca 2010 r.
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Grupa Kapitatowa ENERGOMONTAZ-POLNOC osiggneta na koniec roku obrotowego sume bilansowa w
wysokosci 338.742 tys. zt. Kapitat wlasny wyniost 199.676 tys. zt (w tym kapitat podstawowy
83.395 tys. zt). Przychody ogdtem (ze sprzedazy, operacyjne i finansowe) wyniosty 410.184 tys. zt, a zysk
netto 34.898 tys. zi.

W okresie sprawozdawczym sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej ulegta wyraznej poprawie.
Zmiany w zrodtach tworzenia zysku brutto w latach 2008 i 2009 obrazuje ponizsze zestawienie.

w tys. zt

Wyszczegolnienie 2008 r. 2009 r.

- wynik na sprzedazy brutto 41.705 46.364

- wynik na dziatalnosci operacyjnej 5.303 11.552

- wynik na dziatalnosci finansowej 1.216 3.367

- saldo zyskéw i strat nadzwyczajnych 0 0
Zysk/strata brutto 26.039 39.915
Zysk/strata netto 24.553 34.898

Wielkoé¢ kapitatow zaktadowych w jednostkach =zaleznych i stowarzyszonych, w ktérych

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, jako jednostka dominujaca, posiada bezpoérednio udziaty powyzej 20%
kapitatu witasnego, przedstawia ponizsza tabela:

w ztotych
Stan na 31.12.2009 r.
Wyszczegéinienie Kapitat % udziat
zakiadowy E-P SA
~Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z 0.0. 11.640.000 100,000
»~Energomontaz-Magyarorszag” Sp. z 0.0. 45.600 100,000
~Energomontaz-Potnoc-Gdynia” Sp. z o0.0. 12.860.000 99,990
,Energop” Sp. z o.0. 18.500.000 99,997
~Energomontaz-Potnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z 0.0. 143.000 99,300
ZRE Lublin S.A. 6.757.500 73,720
»~Energomontaz-Potnoc-Betchatow” Sp. z o.0. 1.532.700 32,820
RAZEM: 51.478.800 X

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA posiada posrednio, poprzez udziaty w jednostkach zaleznych, udziaty w
kapitatach zaktadowych nizej wymienionych spoétek:
. ~Energomontaz-Pdtnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.0. 0,70%
. ,Energop” Sp. z o.o. 0,003%

Na dzien 31 grudnia 2009 r. udziat, posiadany przez Grupe, w ogdlnej liczbie gtoséw w podmiotach
zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach zaktadowych tych jednostek.

Wyjatek stanowi ,Energomontaz-Pétnoc Befchatow” Sp. z o0.0., ktorej wszystkie udzialy sg
uprzywilejowane co do gtosu, w ten sposob, ze na kazdy udziat przypadajg dwa gtosy.
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W roku obrotowym 2009 w Grupie Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC zrealizowano zadania
inwestycyjne na taczng kwote 17.776 tys. zi.

w tys. zt
Grunty . . . . . Razem
. . L Maszyny i Srodki Pozostate Srodki trwate . .
ST IMREA L T %t?j\g\]:llel urzadzenia transportu $rodki trwate w budowie ::;;::'t(‘g&‘,:
Bilans otwarcia 12.763 12.763
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA 471 995 38 1.687 3.191
~Energomontaz-Pdétnoc Gdynia 1.775 145 25 7 24 1.976
Sp. z 0.0.
,Energop” Sp. z 0.0. 10.106 6.639 451 278 -10.317 7.157
~Energomontaz-Potnoc-Technika
Spawalnicza i Laboratorium” 136 46 125 638 945
Sp. z 0.0.
ZRE Lublin S.A. 154 1.233 198 190 2.732 4.507
Wylaczenia (dotyczace
reklasyfikacji ze srodkéw trwatych -10.106 -2.657 -12.763
w budowie)
Razem Grupa Kapitatowa 2.536 6.401 837 2.800 5.202 17.776

Gtowne zadania i zakupy, zrealizowane w ramach wydatkéw

tabeli, to:
1. Grunty

- zakup gruntu potozonego w Kaweczynie.

2. Budynki i budowle

- zestaw biurowy 6 kontenerdw,
- remont i wyposazenie sali konferencyjnej,

- remont drogi,
- remont szatni,
- remont kanalizacji,

- rozbudowa hali remontu urzadzen elektrowni,
- adaptacja pomieszczen na zaplecze socjalno-techniczne i na warsztat elektryczny,

- modernizacja pomieszczen biurowych i socjalnych.

3. Maszyny i urzadzenia

- przecinarki z wyposazeniem,

- zuraw bramowy,
- pozycjonery,

- zestaw nagrzewnicy oporowej,

- poétautomatyczna przecinarka tasmowa,

- nagrzewnica olejowa,

- agregat malarski,

- chwytaki magnetyczne,
- przecinarka PICLE,

- suwnica,

- komora srutownicza,

- spawarki,

wyszczegollnionych w powyzszej
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- komputery,
- drukarki.
4. Srodki transportu

- podwozia przyczep,

- podest ruchomy X32,

- ciagnik Ursus,

- samochody osobowe,

- samochody ciezarowe,

- samochody przystosowane do transportu izotopéw promieniotwdrczych.

5. Pozostate $rodki trwate

- zestawy ze szlabanami hydraulicznymi,
- uchwyty tokarskie,

- stojaki i szafki dla szatni,

- remont suwnicy pomostowej,

- stoly montazowe,

- linia technologiczna,

- zestaw biurowy - 8 kontenerdw,
- hala Aluflex,

- rusztowania Layher,

- miot udarnosciowy,

- aparaty RTG,

- twardosciomierz,

- defektoskopy.

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Grupa Kapitatowa
ENERGOMONTAZ-POLNOC jest na nie narazona

Wiekszoé¢ przychodéw Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POYNOC pochodzi z dziatalnoéci na rynku
krajowym i z tego powodu jej wyniki finansowe uzaleznione sg od czynnikéw zwigzanych z sytuacja
makroekonomiczng Polski, a w szczegdlnosci od: stopy wzrostu PKB, wzrostu poziomu inwestycji, stopy
inflacji, deficytu budzetowego i bezrobocia.

Branza budownictwa przemystowego, w ktorej dziata Grupa Kapitatowa, jest silnie uzalezniona od
koniunktury gospodarczej w Polsce. Czynniki takie jak: tempo wzrostu gospodarki, naktady inwestycyjne
oraz poziom stop procentowych majq znaczacy wptyw na poziom inwestycji w sektorze budownictwa
przemystowego, co przekifada sie na sytuacje finansowg spotek. Nizsze tempo wzrostu gospodarczego,
nizsze naktady inwestycyjne, wyzszy poziom podatkdéw oraz wyzsze stopy procentowe mogg negatywnie
wptyngé na poziom inwestycji w przemysle, szczegdlnie w sektorze energetycznym oraz wydobycia i
przetwdrstwa ropy naftowej i gazu w Polsce, a tym samym na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowq i
perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC.

Dodatkowym czynnikiem, wptywajacym na wysokos¢ przychoddéw ze sprzedazy oraz kosztéw
dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej, sa niekorzystne wahania kursow walut, gtéwnie euro, w ktérym
zawarto niektére z kontraktéw realizowanych przez Grupe.

Glowne cechy stosowanych systeméow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w
odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych

W ENERGOMONTAZ-POLNOC SA funkcjonuja systemy kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania
ryzykiem.

System kontroli wewnetrznej

W 2009 r. Zarzad Spoétki uchwalit Polityke Kontroli Wewnetrznej okreslajaca podstawowe zasady i
wytyczne Systemu Kontroli Wewnetrznej, ktory zostat zintegrowany funkcjonalnie z budowanym Systemem
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Zarzadzania Ryzykiem, zapewniajac spojno$¢ mechanizmdéw kontroli wewnetrznej z charakterem
dziatalnosci Spétki oraz ich adekwatnos¢ do profilu podejmowanego Ryzyka.

Wprowadzona polityka m. in. definiuje role audytu wewnetrznego i obstuge naduzy¢ przydzielong do
nowoutworzonej jednostki organizacyjnej odpowiedzialnej za przeprowadzanie kontroli i audytow oraz
obstuge incydentéw, pozostawiajac odpowiedzialnos¢ menadzera kazdej jednostki organizacyjnej w
zakresie biezgcego monitoringu skutecznosci i efektywnosci czynnikéw Systemu Kontroli Wewnetrznej,
wdrozonych w jego obszarze uprawnien i obowigzkow okreslonych Regulaminem Organizacyjnym oraz
raportowania zidentyfikowanych wad monitorowanych czynnikdéw.

W zakres kontroli wewnetrznej wchodza wszystkie procesy biznesowe Spodtki dotyczace dziatalnosci
podstawowej, jak i pomocniczej i socjalnej. Kontroli wewnetrznej podlegajg operacje gospodarcze zaréwno
na etapie przygotowania decyzji, jak i w trakcie realizacji oraz ich efekty rzeczowe i finansowe,
odzwierciedlone w dokumentach, ksiegach rachunkowych i sprawozdaniach - wedilug stanu faktycznego
oraz w pordéwnaniu z wzorcami stuzacymi do oceny projektowanych lub wykonanych operacji.
Do wzorcow oceny przedmiotu kontroli zalicza sie w szczegdlnosci: przepisy prawa, regulacji
wewnetrznych, plany finansowe Spotki, normy techniczne, finansowe oraz wskazniki i parametry
ekonomiczne.

Czynnosci kontrolne obejmuja:

a. ustalenie stanu faktycznego, w tym zgodnosci udokumentowania operacji gospodarczej ze stanem
faktycznym,

b. okreslenie stanu obowigzujacego (wyznaczonego, wWzorcowego),
c. porownanie stanu faktycznego z obowigzujacym, w celu ustalenia ich zgodnosci lub niezgodnosci,
d. wyjasnienie przyczyn stwierdzonych niezgodnosci i spowodowanie usuniecia ich,
e. ztozenie sprawozdania z czynnosci kontrolnych.
Kazda operacja gospodarcza, poddawana kontroli jest badana w zakresie:

1) merytorycznej zgodnosci poszczegdlnych zamierzen i dziatan oraz ich udokumentowania zgodnie ze
stanem faktycznym,

2) legalnosci - zgodnosci dziatan z obowigzujacymi przepisami prawnymi i unormowaniami
wewnetrznymi,

3) rzetelnosci - zgodnosci wykonania z obowigzkami cigzacymi na wykonawcach czynnosci bedacych
przedmiotem badania,

4) celowosci - zgodnosci operacji gospodarczej z potrzebami ustalonymi w planie finansowym Spotki
czy w budzecie danego przedsiewzigcia,

5) gospodarnosci - pod katem efektywnego wykorzystania srodkow rzeczowych lub finansowych,

6) formalno-rachunkowym - pod katem prawidtowosci technicznej przeprowadzonej operadji
gospodarczej i jej udokumentowania z poprzedzajacymi ja operacjami (zamdwieniem, umowag) i
poprawnosci dziatan arytmetycznych.

Kontrola wewnetrzna w Spoéfce jest przeprowadzana metodg kompletng, w sposdb systematyczny,
zarowno przed przystgpieniem do wykonania operacji gospodarczej, jak i w trakcie jej realizacji oraz po jej
wykonaniu. Ponadto w systemie funkcjonalnej kontroli wewnetrznej w Spotce obowigzujg n/w zasady:

1) dokonanie i udokumentowanie kazdej operacji gospodarczej jest sprawdzane przez inng osobe, w
ramach ustalonego dla niej zakresu czynnosci stuzbowych,

2) pracownicy uprawnieni do wydawania dyspozycji w sprawie gospodarowania sktadnikami
majatkowymi nie mogg dokonywac czynnosci polegajacych na realizowaniu tych dyspozycji ( petnic
funkcji kasjera, magazyniera, ptatnika),

3) powierzanie sktadnikéw majatkowych pieczy okreslonych pracownikéw nastepuje protokolarnie, a
fakt powierzenia potwierdza swym podpisem osoba materialnie odpowiedzialna, ktéra
rownoczesnie sktada deklaracje o przyjeciu odpowiedzialnosci materialnej za przejete sktadniki
majatkowe,

4) zamierzone operacje gospodarcze, mogace miec istotny wptyw na wynik finansowy Spotki, sg
poddawane kontroli wstepnej, szczegdlnie pod wzgledem legalnosci, celowosci i gospodarnosci;
dotyczy to zwtaszcza projektow umdw, zamowien, inwestycji, remontow,

5) wszystkie osoby zatrudnione na stanowiskach kierowniczych obowigzane sg, w ramach
powierzonych im obszardéw dziatania, do sprawowania funkcji nadzoru i kontroli w stosunku do
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podlegtych im pracownikéw oraz do wspomagania kierownikow wyzszego szczebla w usprawnieniu
organizacji pracy i funkcjonowaniu systemu kontroli wewnetrznej w swoich komoérkach.

System zarzadzania ryzykiem

W 2009 r. Zarzad Spotki przyjat, a Rada Nadzorcza zatwierdzita, Strategie Zarzadzania Ryzykiem

umozliwiajac  rozpoczecie budowy Systemu Zarzadzania Ryzykiem Grupy Kapitatowej
ENERGOMONTAZ-POENOC, ktéry swoim zakresem obejmuje procesy identyfikacji, analizy i oceny
wszystkich ryzyk podejmowanych przez spotki Grupy Kapitatowej w dziatalnosci gospodarczej, a wiec ryzyk
operacyjnych, kredytowych, rynkowych, prawnych oraz reputacyjnych.
Strategicznym celem budowy i wdrozenia tego systemu organizacyjnego jest spowodowanie, by
zarzadzanie ryzykiem stato sie integralnym i rozpoznawalnym elementem dziatalnosci biznesowej Grupy
Kapitalowej ENERGOMONTAZ-POLNOC, stanowigacym o jej przewadze konkurencyjnej na rynku
budownictwa przemystowego.

W ramach budowy SZR wprowadzono zmiany w regulacjach wewnetrznych oraz procesach
biznesowych Spétki umozliwiajace skuteczne i efektywne dziatanie zaréwno struktury rél systemu jak i
nowoutworzonej jednostki organizacyjnej stanowigcej Centrum Kompetencyjne Systemu Zarzadzania
Ryzykiem.

Budowany System Zarzadzania Ryzykiem zapewni efektywne wsparcie poszczegdlnych spotek jak i
catej Grupy Kapitatowej w realizacji strategii oraz celéw biznesowych poprzez zintegrowanie czynnosci
procesowych profesjonalnego zarzadzania ryzykiem z pozostatymi obowigzkami pracownikéw i innych osob
majacymi istotny wptyw na ich realizacje.

System Zarzadzania Ryzykiem zostat zintegrowany funkcjonalnie z Systemem Kontroli Wewnetrznej,
co zapewnia efektywniejsze wykorzystanie zasobdéw Spotki w realizacji celdw zarzadzania ryzykiem jak i
znacznie wiekszq skutecznos¢ implementacji rozwigzan kontrolujacych realizacje minimalizacji ryzyk i
monitorowania ryzyka rezydualnego.

Niezaleznie od dziatan, o ktéorych mowa powyzej, Zarzad Spoétki na biezaco dokonuje przegladow
poszczegolnych postaci ryzyka, wystepujacych w obszarach realizowanej strategii, dziatalnosci operacyjnej,
finansowej i prawno-handlowej. Miedzy innymi stuzg temu cykliczne odprawy i narady z kadra kierownicza
poszczegolnych piondw organizacyjnych Spotki oraz z Zarzadami Spoétek z Grupy Kapitatowej.

Nadal realizowana jest Strategia Zabezpieczania Ryzyka Walutowego zaakceptowana w 2007 roku
przez Rade Nadzorcza, oparta o instrumenty pochodne rynku walutowego, zgodnie z ktorq:

1) Spotka stosuje nastepujace metody zabezpieczen kursowych: metode hedgingu, polegajacego na
transakcjach terminowych (forward) na rynku miedzybankowym oraz ,zero kosztowych”
transakcjach opcyjnych, oraz metode hedgingu naturalnego.

2) Preferowang metodg asekuracji przed zmiang kursow walut, stosowang przez Spoétke jest hedging
naturalny, to jest zabezpieczanie ryzyka walutowego poprzez zawieranie kontraktoéw generujgcych
koszty w tej samej walucie co waluta przychodow.

3) Realizacja strategii zabezpieczen kursowych jest na biezaco monitorowana, a w trakcie tego
procesu prowadzi sie ustawiczne badanie ekspozycji na ryzyko zmiany kurséw walut i jej zmian. Na
biezaco podejmowane sg decyzje w zakresie dostosowania pierwotnej strategii zabezpieczen do
zmieniajacych sie warunkéw rynkowych.
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1. Podstawowe ustugi i produkty
w tys. zt
Sprzedaz
Lp. Wyszczegolnienie
2008 r. 20009 r.
1. USLUGI
1. Budowa obiektéw i zaktadéw przemystowych 40.144 107.129
2. Moqtaz inspalgcji ochrony ;rodovyiska (filtry pytowe, instalacje 40.267 66.244
odsiarczania i odazotowania spalin)
3. Montaz kottéw parowych i wodnych 46.717 31.546
4. Montaz turbin parowych, gazowych i generatorow 10.198 8.094
energetycznych
5. Montaz rurociagdw nisko i wysokopreznych 9.420 43.626
6. Budownictwo mieszkaniowe 363 0
7. Inne ustugi 89.068 54.160
RAZEM: 236.177 310.799
II. | PRODUKTY
1. Dostawy rurociggow 30.504 50.255
Pozostata produkcja przemystowa (elementy kottéw, bandaze,
2. cyklony, absorbery itp.) 92.538 74.420
RAZEM: 123.042 124.675
III. . POZOSTALE 4.070 2.907
IV. | WYLACZENIA 40.324 46.432
OGOLEM: 322.965 391.949
Zmiany rynkéw zbytu i Zrédet zaopatrzenia
w tys. zt
Sprzedaz
Wyszczegolnienie %
2008 r. 2009 r.
Produkcja budowlano-montazowa - kraj 163.337 256.559 157,1
Produkcja budowlano-montazowa - eksport 21.800 23.776 109,1
Produkcja przemystowa - kraj 42.801 45.576 106,5
Produkcja przemystowa - eksport 77.066 75.365 97,8
Dzierzawa i wynajem 4.076 5.047 123,8
Pozostate 54.209 32.058 59,1
RAZEM: 363.289 438.381 120,7
Wytaczenia 40.324 46.432 115,1
OGOLEM: 322.965 391.949 121,3
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3. Umowy znaczace dla dziatalnosci gospodarczej, w tym umowy zawarte pomiedzy
akcjonariuszami oraz umowy ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji

+ Najistotniejsze umowy realizacyjne:
- zawarte przez Emitenta

W okresie 12-tu miesiecy 2009 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zawarta znaczace umowy, ktoérych
przedmiot stanowig roboty budowlano-montazowe, o tacznej wartosci 87.547.987,00 zt, w tym:

1) z Polimex-Sices Polska Sp. z 0.0. na montaz orurowania i urzadzen dla Instalacji MHC w Rafinerii
Gdanskiej Grupy Lotos.
Wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu umowy strony oszacowaty, na podstawie stawek
jednostkowych oraz cen ryczattowych, na kwote 45.500.000,00 zt netto. Rzeczywista warto$¢ umowy
wynikac¢ bedzie z rzeczywistych ilosci wykonanych i potwierdzonych prac.

2) z STF S.p.A., z siedzibg we Wtoszech, na montaz kotta parowego (HRSG) i prefabrykacje elementow
rurociggow dla wegierskiej elektrowni w Gonydl.
Warto$¢ szacunkowa robdt, bedacych przedmiotem umowy, strony ustality na kwote
5.448.496,00 EUR, co po przeliczeniu waluty euro na ztote, wedtug sredniego kursu ustalanego dla
euro przez NBP na dzien podpisania umowy stanowi rownowarto$¢ 24.150.000,00 zt.

Ponadto dziatajace w Konsorcjum:

a) ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, jako Lider Konsorcjum i ATLAS COPCO POLSKA Sp. z 0.0. z siedzibq w
Sekocinie Nowym, jako Uczestnik Konsorcjum, podpisaty z Elektrownig ,Kozienice” S.A. z siedzibg w
Swierzach Gornych umowe na wykonanie projektu inwestycyjnego pod nazwa ,Budowa nowej
sprezarkowni nr 2” na terenie Elektrowni ,Kozienice” S.A.

Wynagrodzenie ryczattowe za wykonanie przedmiotu umowy ustalono na kwote 13.967.000,00 zt
netto.

b) ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, jako Uczestnik Konsorcjum i Zaktady Remontowe Energetyki
Lublin S.A., jako Lider Konsorcjum, podpisaty z Elektrownig ,Kozienice” S.A. umowe na wykonanie
remontu kotta OP-650 na bloku nr 7.

Wynagrodzenie ryczattowe za wykonanie przedmiotu umowy ustalono na kwote 3.930.987,00 zt netto.
- zawarte przez pozostate spoétki z Grupy Kapitatowej
W omawianym okresie sprawozdawczym spoétki zalezne z Grupy Kapitatowej zawarty znaczace
kontrakty budowlano-montazowe na tqczng kwote 40.137.457,95 zt, w tym:
1) ,Energop” Sp. z 0.0.:

-z Polimex-Sices Polska Sp. z 0.0. na prefabrykacje rurociagdw oraz podpor rurociggowych dla
Instalacji MHC w Rafinerii Gdanskiej Grupy Lotos.
Wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu umowy strony oszacowaty na kwote 10.470.136,90 zt
netto. Rzeczywista warto$¢ umowy zostanie ustalona w oparciu o stawki jednostkowe i rzeczywistq
ilos¢ wykonanych i potwierdzonych prac.

2) ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z 0.0.:

-z dunska firmg BLADT Industries A/S na wykonanie konstrukcji dwéch trafostacji dla morskiej
farmy wiatrowej Walney, o wartosci 9.401.846,20 zt,

-z firmg National Oilwell Varco na wykonanie i montaz wiezy obstugowej V5001, o wartosci
2.039.350,00 EUR, co po przeliczeniu waluty euro na ztote, wedtug $redniego kursu ustalanego dla
euro przez NBP na dzien podpisania umowy stanowi rownowartos¢ 9.143.017,85 zt.

3) Zaklady Remontowe Energetyki Lublin S.A.:

- z ALSTOM Power Sp. z o.0. na remont kapitalny turbogeneratora bloku nr 9 w Elektrowni
KOZIENICE S.A., na kwote 5.850.000,00 zt,

-z Elektrownig KOZIENICE S.A. na remont kotta AP-1650 na bloku nr 9 w Elektrowni.
Wartos¢ netto przedmiotowej umowy wynosi 5.272.457,00 zt.
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« Umowy kredytowe i poreczenia zawarte przez Emitenta i pozostate spotki z Grupy
Kapitatowej

W dniu 19 marca 2009 r. ABN AMRO Bank (Polska) S.A. podpisat z Emitentem oraz Spotkami z Grupy
Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POENOC tj. ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia" Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni
oraz ,Energop" Sp. z o0.0. z siedzibg w Sochaczewie, kolejny aneks do umowy zawartej w dniu
31 pazdziernika 2006 r., podwyzszajacy przyznany w/w stronom faczny limit, wykorzystywany w formie
udzielanych przez Bank gwarancji kontraktowych, do maksymalnej tacznej wysokosci 30.303.698,00 zi.

Powyzszy limit zabezpieczono:
- wzajemnymi poreczeniami zleceniodawcow,
- cesjg naleznosci z kontraktéw handlowych,

- hipoteka kaucyjng do maksymalnej tacznej kwoty réownej 14.700.000,00 zt na prawach uzytkowania
wieczystego nieruchomosci oraz wtasnosci budynkéw na nich posadowionych, stanowigcych odrebne
nieruchomosci, ktérych uzytkownikami wieczystymi oraz wiascicielami budynkéw na nich
posadowionych sg ENERGOMONTAZ-POLNOC SA oraz ,Energop" Sp. z 0.0.,

- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotowych nieruchomosci.

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA oraz ~Energomontaz-Pdtnoc-Gdynia" Sp. z o.0. i ,Energop" Sp. z o.0.
o$wiadczyly, iz w zwigzku z przedmiotowg umowg dobrowolnie poddajg sie egzekucji prowadzonej
wg przepisow Kodeksu postepowania cywilnego na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego,
wystawionego przez Bank zgodnie z art. 97 ust. 1 i ust. 2 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo
bankowe, do wysokosci kwoty 36.303.698,00 zt.

W dniu 28 maja 2009 r. Bank DnB NORD Polska S.A. podpisat z Emitentem oraz spétkami zaleznymi
od Emitenta, dziatajacymi pod firmami: ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia" Sp. z 0.0. z siedzibq w Gdyni,
~Energop" Sp. z 0.0. z siedzibg w Sochaczewie oraz Zaktady Remontowy Energetyki Lublin S.A. z siedzibg
w Lublinie, aneks do umowy zawartej w dniu 6 pazdziernika 2008 r.:

1) podwyzszajacy przyznany stronom taczny limit kredytowy do maksymalnej wysokosci
31.000.000,00 zt,

2) wiaczajacy do umowy o przyznanie tacznego limitu kredytowego spotke z Grupy Kapitatowej
ENERGOMONTAZ-POLNOC, dziatajaca pod firma Zakiady Remontowe Energetyki Lublin S.A.,

3) przedtuzajacy termin, na jaki zostat udzielony taczny limit kredytowy, do dnia 30 kwietnia 2010 r.
Powyzszy limit zabezpieczono:
- wzajemnymi poreczeniami zleceniodawcow,

- hipoteka kaucyjng do kwoty 18.900.000,00 zt na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci
gruntowej i wiasnosci budynkdédw na niej posadowionych, ktérej uzytkownikiem wieczystym i
wilascicielem budynkéw jest ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia" Sp. z o.0.,

- cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotowej nieruchomosci do kwoty przyznanego tgcznego
limitu kredytowego,

- poddaniem sie egzekucji prowadzonej wg przepisow Kodeksu postepowania cywilnego na podstawie
bankowego tytutu wykonawczego, do wysokosci kwoty 37.200.000,00 zt, w terminie do dnia
30 pazdziernika 2017 r.

W terminie 6 miesiecy od daty rozwigzania przedmiotowej umowy Bank moze wystapi¢ o nadanie
bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci.

W dniu 28 maja 2009 r. HDI-Gerling Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A. podpisato z Emitentem
umowe na otwarcie w okresie do dnia 12 maja 2010 r. witacznie, linii gwarancyjnej, w ramach ktorej beda
wystawiane gwarancje kontraktowe dla Emitenta oraz spotek z Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ-
POLNOC, dziatajacych pod firmami: ,Energomontaz-Potnoc-Gdynia" Sp. z o.0. i ,Energop" Sp. z o.0., do
tacznej, maksymalnej kwoty w wysokosci 15.000.000,00 zt.

Zabezpieczeniem sptaty naleznosci HDI-Gerling Polska TU S.A. w odniesieniu do gwarancji
wystawianych w ramach przedmiotowej linii sa weksle witasne in blanco wystawione przez
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, poreczone przez: ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia" Sp. z o.0. oraz ,Energop"
Sp. z 0.0. wraz z deklaracjg wekslowa.

Przedmiotowg umowe zawarto na warunkach rynkowych, ktoére nie odbiegaja od warunkéw
powszechnie stosowanych do tego typu umow.
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« Umowy zabezpieczajace ryzyko kursowe zawarte przez Emitenta

W dniu 5 czerwca 2009 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zawarta z ABN AMRO Bank (Polska) S.A.
transakcje zabezpieczajace ryzyko kursowe, typu forward, polegajace na sprzedazy:

1) 1.000.000,00 EUR/PLN po kursie 4,5704 z datg waluty 31.07.2009 r.,
2) 900.000,00 EUR/PLN po kursie 4,5820 z datg waluty 30.09.3009 r.,
3) 1.500.000,00 EUR/PLN po kursie 4,5910 z datg waluty 27.11.2009 r.,
4) 1.100.000,00 EUR/PLN po kursie 4,6060 z datg waluty 30.04.2010 r.,
5) 750.000,00 EUR/PLN po kursie 4,6010 z datg waluty 03.01.2011 r.,
6) 300.000,00 EUR/PLN po kursie 4,6010 z data waluty 31.03.2011 r.

taczna kwota nominalna przedmiotowych transakcji zostata okreslona na kwote 5.550.000,00 EUR, co
po przeliczeniu waluty na ztote wg sredniego kursu NBP z dnia zawarcia transakcji stanowi réwnowartos¢
25.177.575,00 zt.

Przedmiotowe transakcje zostaty dokonane na warunkach rynkowych, ktoére nie odbiegajg od
warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu operacji finansowych.

W dniu 24 listopada 2009 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zawarta z ABN AMRO Bank (Polska) S.A.
transakcje zabezpieczajaca ryzyko kursowe, polegajaca na kupnie/sprzedazy europejskiej opcji walutowej,
ktorej kwota nominalna zostata okreslona na 1.500.000,00 EUR, co po przeliczeniu waluty na ztote wg
$redniego kursu NBP z dnia zawarcia transakcji stanowi rownowartos¢ 6.181.500,00 zt.

Transakcji dokonano na warunkach rynkowych, ktére nie odbiegaja od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu operacji finansowych.

« Umowy kooperacji zawarte przez Emitenta

W dniu 9 lutego 2009 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zawarta z Biurem Studidow i Projektow
Energetycznych ,Energoprojekt-Warszawa” S.A. porozumienie o wspotpracy, dotyczace wykonania ustug
projektowych w zakresie okreslenia obmiardow i opracowania czesci technicznej do oferty sktadanej przez
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA do PGE Elektrownia Belchatéw S.A. oraz deklaracji ustug projektowych w
ramach ewentualnej realizacji przedsiewziecia polegajacego na modernizacji uktadu rurociggéw parowych i
wodnych na bloku nr 6 w PGE El. Betchatéw S.A.

W dniu 8 maja 2009 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA i KARRENA Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach
podpisaty list intencyjny, ktérego przedmiotem jest wspdtpraca w zakresie przygotowania oferty na
realizacje projektu pn. ,Budowa nowego dwuprzewodowego komina o wysokosci H-150 m dla blokéw nr 9 i
10” w Elektrowni ,Kozienice” S.A., a w przypadku pozyskania zamowienia wspdlna realizacja projektu.

W dniu 26 maja 2009 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA podpisata z ATLAS COPCO Polska Sp. z 0.0. z
siedzibg w Sekocinie Nowym umowe konsorcjalng w celu wspdlnego przygotowania i ztozenia oferty, a w
przypadku wygrania przetargu - realizacji przez Konsorcjum zadania pn. ,Budowa nowej sprezarkowi nr 2"
w Elektrowni ,Kozienice” S.A.

W dniu 21 wrzeénia 2009 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA i ATLAS COPCO Polska Sp. z 0.0. zawarty
umowe konsorcjalng w celu stworzenia wspodlnoty intereséw, umozliwiajacej osiggniecie optymalnych
warunkoéw technicznych, finansowych oraz organizacyjnych dla wspdlnego przygotowania i ztozenia oferty
Vattenfall Heat Poland S.A. na wykonanie zadania pn. ,Dostarczenie, montaz i uruchomienie uktadu
sprezarek powietrza technologicznego w Elektrocieptowni Siekierki w Warszawie”, a w przypadku wygrania
przetargu - wykonania przedmiotu umowy.

W dniu 23 listopada 2009 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zawarta z Zaktadami Remontowymi
Energetyki Lublin S.A. z siedzibg w Lublinie umowe konsorcjum w celu stworzenia wspdlnoty interesow,
umozliwiajacej osiggniecie optymalnych warunkéw technicznych, finansowych oraz organizacyjnych dla
wspodlnego przygotowania i ztozenia ofert dla Elektrowni ,Kozienice” S.A. na wykonanie prac remontowych
podstawowych urzadzen blokéw nr 7 i 10 w Elektrowni ,Kozienice” S.A., w ramach przetargéw ogtaszanych
przez Zamawiajacego w okresie od daty podpisania niniejszej umowy do dnia 31 grudnia 2010 r., a w
przypadku wygrania przetargu - wykonania przedmiotu umowy.

« Umowy dotyczace zakupu/sprzedazy majatku zawarte przez Emitenta

W dniu 26 listopada 2009 r., w przetargu wyznaczonym przez Zarzadce Kompensacji Stoczni
Gdynia S.A., ENERGOMONTAZ-POLNOC SA ztozyta najkorzystniejszg oferte nabycia zespotu skiadnikow
majatkowych Stoczni, okreslonych jako Zespét nr 4 - Rejon montazu statkdw.
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W dniu 14 grudnia 2009 r., zgodnie z regulaminem przetargu, Spotka podpisata z Bud-Bank Leasing
Spétka z o.0. - Zarzadcg Kompensacji Stoczni Gdynia S.A., warunkowa umowe sprzedazy zespotu
sktadnikdw majatkowych Stoczni Gdynia S.A. w Gdyni, oznaczonego jako Obszar nr 4, obejmujacego
prawo uzytkowania wieczystego:

- nieruchomosci gruntowej, stanowiacej dziatki gruntu potozone w Gdyni o facznej powierzchni
43.969,00 m kw. wraz z prawem wtasnosci budowli, posadowionych na przedmiotowym gruncie,

- nieruchomosci gruntowej, stanowigcej drogi wewnetrzne,

- nieruchomoséci gruntowej, stanowigcej dziatki gruntu o tgcznej powierzchni 96.157,00 m kw. oraz
zwigzane z prawem uzytkowania wieczystego prawo wtasnosci basenu portowego nr VII

oraz prawo wiasnosci ruchomosci, za taczng cene 33.234.578,45 zt brutto, pod warunkiem, ze Zarzad
Morskiego Portu Gdynia S.A. z siedzibg w Gdyni albo Skarb Panstwa nie skorzystajg z zagwarantowanego
im przez Ustawe z dnia 20 grudnia 1996 r. o portach i przystaniach morskich prawa pierwokupu przy
sprzedazy oraz prawa pierwszenstwa przy oddaniu w uzytkowanie wieczyste i przeniesieniu prawa
uzytkowania wieczystego tej nieruchomosci.

W dniu 29 grudnia 2009 r. Spotka podpisata z Bud-Bank Leasing Spotka z o0.0. - Zarzadcg Kompensacji
Stoczni Gdynia S.A., dziatajacym na rzecz Stoczni Gdynia Spoétki Akcyjnej z siedzibg w Gdyni, umowe
przeniesienia praw do zespotu skiadnikdw majatkowych Stoczni Gdynia S.A., oznaczonego jako
Obszar nr 4, obejmujacego:

- prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej, stanowiacej dziatki gruntu o tacznej
powierzchni 43.969,00 m kw., potozone w Gdyni, objete ksiega wieczystq nr GD1Y/00022785/4
prowadzong przez Sad Rejonowy w Gdyni, V Wydziat Ksiag Wieczystych oraz zwigzane z prawem
uzytkowania wieczystego prawo wtasnosci 12 budowli, posadowionych na przedmiotowym gruncie,

- udziat w prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej, stanowiacej drogi wewnetrzne,

- udziat w prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej, stanowiacej dziatki gruntu o
tacznej powierzchni 96.157,00 m kw., wraz z udziatem w prawie wtasnosci basenu portowego nr VII,
znajdujacego sie na przedmiotowych dziatkach i stanowigcego odrebng nieruchomosé, dla ktérych Sad
Rejonowy w Gdyni, V Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta nr GD1Y/00022785/4,

- ruchomosci,

za faczng cene 33.234.578,45 zt brutto. Przedmiotowa transakcja zostata sfinansowana ze S$rodkow
wilasnych Spotki.

Nabyte aktywa, wykorzystywane dotychczas przez Stocznie Gdynia S.A. do produkcji statkow,
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA planuje wykorzystywac do rozwoju produkcji z sektora offshore, obejmujacej
konstrukcje nawodne, podwodne i prefabrykacje rurociaggdéw, ktdérg realizowac bedzie spétka zalezna
Emitenta, dziatajaca pod firma ,Energomontaz-Pdtnoc-Gdynia" Sp. z o.0. z siedzibg w Gdyni.

W dniu 16 grudnia 2009 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, w wykonaniu zobowigzania zawartego w
przedwstepnej umowie sprzedazy z dnia 17 grudnia 2008 r., zawarta ze spotka zalezna, dziatajacq pod
firmg Zaklady Remontowe Energetyki Lublin S.A. z siedzibg w Lublinie, umowe sprzedazy prawa
uzytkowania wieczystego gruntu i odrebnej wtasnosci budynkéw, na mocy ktérej sprzedata za taczna cene
6.300.000,00 zt, prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci, potozonych w Wilczkowicach Gornych,
gminie Kozienice, stanowigcych dziatki gruntu o numerach 323/15 i 323/7 i tacznej powierzchni 2,4866 ha
wraz z prawem wiasnosci zlokalizowanych na nich budynkow i urzadzen.

W/w cene za przedmiot transakcji, ustalong w oparciu o wycene sporzadzong przez niezaleznego
rzeczoznawce, uiszczono w catosci w 2008 r.

« Umowy ubezpieczenia zawarte przez Emitenta
W omawianym okresie sprawozdawczym ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zawarta umowy z
nastepujacymi firmami ubezpieczeniowymi:
1) AIG Europe S.A. Oddziat w Polsce, na ubezpieczenie:

a) grupowe, w okresie od dnia 14 lutego 2009 r. do dnia 13 lutego 2010 r., nastepstw nieszczesliwych
wypadkoéw w zagranicznych podrézach stuzbowych i kosztéw leczenia zagranicg, w tym z tytutu:

- kosztow leczenia - nasume 150.000,00 zt na pracownika,
- odpowiedzialnosci cywilnej - nasume 100.000,00 zt na pracownika,
- nieszczesliwego wypadku - na maksymalng taqczng sume 45.000.000,00 zt.

Wspdtubezpieczajacymi sg spotki z Grupy Kapitatowej, w tym: ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia”
Sp. z o.0., ,Energop” Sp. z 0.0., ,Energomontaz-Po6tnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium”
Sp. z 0.0. oraz Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A.
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b) w okresie od dnia 1 pazdziernika 2009 r. do dnia 30 wrzesnia 2010 r. odpowiedzialnosci cywilnej z
tytutu prowadzonej dziatalnosci, na sume 15.000.000,00 zi.

Wspdtubezpieczonymi sg spétki z Grupy Kapitatowej, w tym: ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia”
Sp. z o.0., ,Energop” Sp. z o.0., ,Energomontaz-Pétnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium”
Sp. z 0.0. oraz Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A.

2) Towarzystwem Ubezpieczen Allianz Polska S.A. na ubezpieczenie:

a) w okresie od dnia 28 marca 2009 r. do dnia 27 marca 2010 r., odpowiedzialnosci cywilnej cztonkéw
Zarzadu, Rady Nadzorczej i Prokurentdbw ENERGOMONTAZ-POLNOC SA i jej spétek zaleznych:
~Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z o.0., ,Energop” Sp. z o.0., ,Energomontaz-Pétnoc-Technika
Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z 0.0. oraz Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A., na sume
20.000.000,00 z.

b) w okresie od dnia 1 pazdziernika 2009 r. do dnia 31 marca 2011 r., odpowiedzialnosci cywilnej
deliktowej i kontraktowej z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zwiazku z realizacjq
kontraktu na wybudowanie i uruchomienie IOS bl. 10 - 500 MW w Elektrowni ,Kozienice” S.A., na
sume 30.000.000,00 zi.

3) Konsorcjum, ktérego Liderem jest Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A., a Partnerami
sq: Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. i Sopockie Towarzystwo Ubezpieczeniowe ERGO
HESTIA S.A., na ubezpieczenie w okresie od dnia 1 pazdziernika 2009 r. do 30 wrzesnia 2010 r. od
wszelkich ryzyk budowlano-montazowych, zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia gospodarcza, do
maksymalnej wartosci kontraktu 200.000.000,00 zt - dla kontraktdéw realizowanych w kraju oraz
50.000.000,00 zt dla pozostatych kontraktéw realizowanych na terenie Europy.

Wspoétubezpieczajagcymi sg spotki z Grupy Kapitatowej, w tym: ,Energomontaz-Potnoc-Gdynia”
Sp. z 0.0., ,Energop” Sp. z 0.0. oraz Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A.

4) Sopockim Towarzystwem Ubezpieczeniowym ERGO HESTIA S.A. na ubezpieczenie:

a) w okresie od dnia 1 pazdziernika 2009 r. do dnia 30 wrzesnia 2010 r., nastepstw nieszczesliwych
wypaddw wszystkich pracownikéw, na sume 30.000,00 zt na pracownika.

Wspdtubezpieczonymi sg spétki z Grupy Kapitatowej, w tym: ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia”
Sp. z o.0., ,Energop” Sp. z o.0., ,Energomontaz-Pétnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium”
Sp. z 0.0. oraz Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A.

b) w okresie od dnia 1 pazdziernika 2009 r. do dnia 30 wrzesnia 2010 r., odpowiedzialnosci cywilnej z
tytutu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, na sume 5.000.000,00 zt.

5) Compensa Towarzystwem Ubezpieczen S.A. na ubezpieczenie, w okresie od dnia 1 pazdziernika
2009 r. do dnia 30 wrzes$nia 2010 r.:

- mienia - na tgczng sume 18.539.841,00 zt
- sprzetu elektronicznego - na tgczng sume 2.189.059,00 zt
- maszyn i urzadzen budowlanych - na sume 1.572.604,00 zt
(od wszelkich nagtych i nieprzewidzianych zdarzen
powstatych niezaleznie od woli Ubezpieczajacego)
- maszyn i urzadzen budowlanych - nasume 1.572.604,00 zt

(od uszkodzen i awarii)

+ Pozostate znaczace umowy zawarte przez Emitenta

W dniu 26 lutego 2009 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zawarta umowe z Copernicus Securities S.A.
na petnienie dla akcji zwyktych na okaziciela oraz praw do akcji, emitowanych przez Spoétke, funkcji cztonka
gietdy - animatora emitenta na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Umowa z poprzednim Animatorem Spotki na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. tj.
Domem Maklerskim Banku Handlowego w Warszawie S.A., zawarta w dniu 3 kwietnia 2001 r., zostata
wypowiedziana w dniu 26 lutego 2009 r., ze skutkiem na dzien 31 maja 2009 r.

W dniu 16 pazdziernika 2009 r., w zwigzku z podjeciem przez Zarzad Polimex-Mostostal S.A., bedacej
jednostka dominujaca wobec Emitenta, kierunkowej uchwaty w sprawie restrukturyzacji Grupy Kapitatowej
Polimex-Mostostal, ENERGOMONTAZ-POLNOC SA oraz spéiki: Polimex-Mostostal S.A., Naftobudowa S.A.,
Naftoremont Sp. z o0.0., ZRE Krakdow Sp. z o0.0., ZRE Lublin S.A., EPE Rybnik Sp. z o0.0. i
ECeRemont Sp. z o.0. zawarly porozumienie w sprawie dziatan zmierzajacych do potaczenia spétek.
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Przedmiotowe porozumienie okresla wstepne warunki i zasady procesu restrukturyzacji Grupy Kapitatowej
Polimex-Mostostal, w wyniku ktérego ma zosta¢ dokonane potgczenie Polimex-Mostostal S.A. z pozostatymi
stronami porozumienia, polegajace na przeniesieniu na Polimex-Mostostal S.A. majatkow spotek
uczestniczacych w faczeniu w zamian za akcje Polimex-Mostostal S.A., ktore zostang wydane
akcjonariuszom/wspolnikom poszczegodlnych spétek, uczestniczacych w taczeniu.

W dniu 24 listopada 2009 r. Zarzad Emitenta podpisat Plan Potaczenia Spotek: Polimex-Mostostal S.A.,
jako Spétki Przejmujacej oraz ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, Naftobudowa S.A., Naftoremont Sp. z o.0.,
Zaktadow Remontowych Energetyki Krakow Sp. z o.0., Zaktadow Remontowych Energetyki Lublin S.A.,
EPE Rybnik Sp. z o0.0. i ECeRemont Sp. z 0.0., jako Spétek Przejmowanych.

Planowane potaczenie nastapi¢ ma w drodze przejecia w trybie okreslonym w art. 492 par. 1 pkt 1 Ksh tj.
poprzez przeniesienie catego majatku kazdej ze Spodtek Przejmowanych na Polimex-Mostostal S.A., z
rownoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Polimex-Mostostal S.A. o akcje emisji potaczeniowej,
ktore Polimex-Mostostal S.A. przyzna akcjonariuszom badz wspdlnikom Spotek Przejmowanych, innym niz
Spétka Przejmujaca.

Z uwagi, iz Polimex-Mostostal S.A. posiada wszystkie udzialy w EPE Rybnik Sp. z 0.0. oraz ECeRemont
Sp. z 0.0., potaczenie w tym zakresie zostanie przeprowadzone stosownie do art. 515 par. 1 pkt 1 Ksh, tj.
bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki Przejmujacej o kwote odpowiadajaca wartosci udziatow
EPE Rybnik Sp. z 0.0. i ECeRemont Sp. z 0.0., a w zwigzku z tym bez wydawania akcji emisji potaczeniowej
jedynemu wspolnikowi tj. Spoétce Przejmujacej.

Plan Potaczenia okreslit ponadto metodologie i zasady ustalania stosunku wymiany akcji lub udziatdbw w
Spoétkach Przejmowanych na akcje Spoétki Przejmujacej, zasady ustalania doptat oraz zasady dotyczace
przyznania akcji emisji potaczeniowej.

W dniu 25 listopada 2009 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA wystgpita do Sadu Rejonowego dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sqdowego, z wnioskiem o
przyjecie Planu Potaczenia do akt Spotki, a w dniu 27 listopada 2009 r. Sad postanowit o jego przyjeciu
do akt.

« Umowy zawarte przez Emitenta po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe

Po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe za rok 2009 ENERGOMONTAZ-POLNOC SA
zawarta umowy ubezpieczenia z:

- Compensa Towarzystwem Ubezpieczen S.A. na ubezpieczenie, w okresie od dnia 14 stycznia
2010 r. do dnia 13 stycznia 2011 r., mienia zakupionego od Stoczni Gdynia S.A. na sume
30.068.211,00 z,

- AVIVA Towarzystwem Ubezpieczen Ogodlnych S.A. na ubezpieczenie, w okresie od dnia 14 lutego
2010 r. do dnia 13 lutego 2011 r., kosztow leczenia pracownikéw skierowanych do pracy zagranica, na
sume 150.000,00 zt na pracownika.

Wspodtubezpieczonymi sg spotki z Grupy Kapitatowej, w tym: ,Energomontaz-Pdtnoc-Gdynia”
Sp. z o0.0., ,Energop” Sp. z o.0., ,Energomontaz-Pétnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium”
Sp. z 0.0. oraz Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A.

Ponadto, w dniu 15 lutego 2010 r., na mocy umowy sprzedazy warunkowej,
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA nabyta od oséb fizycznych niezabudowana nieruchomo$é potozona w
miejscowosci Nowa Biata, w gminie Stara Biata, w powiecie ptockim, w wojewoddztwie mazowieckim, o
powierzchni 0,4825 ha, oznaczong w ewidencji gruntow i budynkdéw pod numerem 17/5, za cene
57.900,00 zt pod warunkiem, ze Agencja Nieruchomosci Rolnych dziatajaca na rzecz Skarbu Panstwa nie
skorzysta z przystugujacego jej na podstawie art. 3 ust. 4 ustawy z dnia 11 kwietnia 2003 r. o
ksztattowaniu ustroju rolnego, prawa pierwokupu przedmiotowej nieruchomosci.

W zwigzku ze stwierdzeniem przez Agencje Nieruchomosci Rolnych Oddziatu Terenowego w Warszawie,
w pismie z dnia 25 lutego 2010 r., iz Agencja nie skorzysta z przystugujacego jej prawa pierwokupu
opisanej powyzej nieruchomosci, w dniu 15 marca 2010 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA nabyta
przedmiotowg nieruchomos¢ na mocy umowy przeniesienia wtasnosci nieruchomosci. Zgodnie z umowg
stron wydanie i odebranie przedmiotu umowy nastapito w dniu podpisania umowy tj. 15 marca 2010 r.

W dniu 16 marca 2010 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zawarta z Domem Inwestycyjnym BRE
Banku S.A. umowe o wykonywanie funkcji Sponsora Emisji dla akcji zwyktych na okaziciela Spétki, ktora
obowigzywac bedzie od dnia 1 kwietnia 2010 r.

Umowa o prowadzenie i obstuge rejestru Sponsora Emisji, zawarta w dniu 28 lipca 1997 r. z Domem
Maklerskim Banku Handlowego S.A. w Warszawie, zostata wypowiedziana przez Emitenta w dniu 2 lutego
2010 r., ze skutkiem na dzien 31 marca 2010 r.
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4. Zmiany w powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami

W dniu 7 stycznia 2009 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, posiadajaca wszystkie tj. 1.164 udziaty o
wartosci nominalnej 10.000,00 zt kazdy w spoétce zaleznej, dziatajacej pod firmag ,Energomontaz-
Nieruchomosci” Sp. z 0.0., zbyta 1 udziat, za cene 6.000,00 zt, na rzecz ,Energomontaz-Pétnoc-Technika
Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.o. .

W wyniku przeprowadzonej transakcji ENERGOMONTAZ-POLNOC SA posiadata 1.163 udziaty o
wartosci nominalnej 10.000,00 zt kazdy i tacznej wartosci nominalnej 11.163.000,00 zt, co stanowito
99,91% kapitatu zaktadowego ,Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z 0.0. i dawato prawo do 1.163 gtosdow
na Zgromadzeniu Wspdlnikdw, co stanowito 99,91% ogdtu gtoséw na Zgromadzeniu.

W dniu 19 stycznia 2009 r. Sad Rejonowy dla Warszawy Pragi Potnoc w Warszawie, IX Wydziat
Gospodarczy ds. upadtosciowych i naprawczych wydat postanowienie, w ktoérym stwierdzit ukonczenie
postepowania upad+oéciqwego ~Energomontaz-Pdétnoc-Stal” Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, jako jednostka dominujaca, utracita kontrole nad ,Energomontaz-
Pétnoc-Stal” Sp. z o.0., bedacya jej spotka zalezng, z dniem 25 wrzesnia 2001 r. tj. z dniem wydania przez
Sad Rejonowy w Warszawie, Wydziat XVII Gospodarczy, postanowienia o ogtoszeniu jej upadtosci.

W zwigzku z powyzszym spoétka zostata wytaczona z konsolidacji, a ukonczenie procesu upadtosci nie
wplyneto na sytuacje majatkowg oraz wynik finansowy Emitenta.

W dniu 7 lipca 2009 r., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, w zwigzku z zakonczeniem procesu likwidacji spotki zaleznej, dziatajacej
pod firma ,Energomontaz-Potnoc-Warszawa" Sp. z o.0. w likwidacji, wydat postanowienie o jej wykresleniu
z Krajowego Rejestru Sadowego. Wobec wytaczenia przedmiotowej spotki z konsolidacji, z chwilg
postawienia jej z dniem 1 lipca 2000 r. w stan likwidacji, ukonczenie procesu likwidacji nie wptyneto na
sytuacje majatkowa oraz wynik finansowy Emitenta.

W ramach procesu odkupowania przez ENERGOMONTAZ-POLNOC SA akcji spotki zaleznej, dziatajacej
pod firmg Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A., od jej akcjonariuszy — 0so6b fizycznych, w okresie od
dnia 1 stycznia 2009 r. do dnia 31 pazdziernika 2009 r., zakupiono od pracownikdéw Zaktadow
Remontowych Energetyki Lublin S.A., za taczng kwote 8.211,00 zt, 966 sztuk akcji zwyktych imiennych o
wartosci nominalnej 7,50 zt kazda.

W efekcie dokonanych transakcji ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zwiekszyta posiadany udziat w kapitale
zaktadowym Zaktadédw Remontowych Energetyki Lublin S.A. do 73,72%.

Proces odkupowania akcji Zaktadow Remontowych Energetyki Lublin S.A., rozpoczety w marcu
2007 r., zakonczono z dniem 31 pazdziernika 2009 r.

W dniu 15 grudnia 2009 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, posiadajaca 1.163 udziaty o wartoéci

nominalnej 10.000,00 zt kazdy i tacznej wartosci nominalnej 11.163.000,00 zt, w spoéice zaleznej,
dziatajacej pod firmg ,Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z o0.0., odkupita od drugiego wspodlnika tj.
~Energomontaz-Pdtnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z 0.0., 1 udziat za ceng 6.000,00 zt.
W wyniku przeprowadzonej transakcji ENERGOMONTAZ-POLNOC SA posiada 1.164 udziaty o wartosci
nominalnej 10.000,00 zt kazdy i tacznej wartosci nominalnej 11.640.000,00 zt, co stanowi 100,00%
kapitatu zaktadowego ,Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z o0.0. i daje prawo do 1.164 glosdow na
Zgromadzeniu Wspdlnikdéw, co stanowi 100,00% ogdtu gltosdow na Zgromadzeniu.

5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W omawianym okresie sprawozdawczym ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zawarta ze spotka zalezng,
dziatajaca pod firmg ,Energomontaz-Poétnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o0.0., dwie
transakcje, na mocy ktorych:

- w dniu 7 stycznia 2009 r., zbyta za cene 6.000,00 zt, 1 udziat o wartosci nominalnej 10.000,00 zi,
posiadany w spoétce pod firma ,Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z o.0.,

- w dniu 15 grudnia 2009 r., nabyta za cene 6.000,00 zt, 1 udziat o wartosci nominalnej 10.000,00 zt,
posiadany w spotce pod firma ,Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z o.0.

W dniu 16 grudnia 2009 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zawarta ze spotkg zalezng, dziatajaca pod
firma Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A. z siedzibg w Lublinie, umowe sprzedazy prawa
uzytkowania wieczystego gruntu i odrebnej wtasnosci budynkéw, na mocy ktorej sprzedata za taczng cene
6.300.000,00 zt, prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci, potozonych w Wilczkowicach Gornych,
gminie Kozienice, stanowigcych dziatki gruntu o numerach 323/15 i 323/7 i tacznej powierzchni 2,4866 ha
wraz z prawem wiasnosci zlokalizowanych na nich budynkdéw i urzadzen.
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Zgodnie z warunkiem okreslonym w umowie przedwstepnej sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego
gruntu i odrebnej wtasnosci budynkéw, zawartej w dniu 17 grudnia 2008 r., cene za przedmiot transakcji,
ustalong w oparciu o wycene sporzadzong przez niezaleznego rzeczoznawce, uiszczono w catosci w 2008 r.

Ponadto ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zakupita, od jednostek powiazanych, materialy i ustugi
budowlano-montazowe na taczng kwote 32.841,4 tys. zt, w tym:

~Energomontaz-Pdétnoc-Gdynia” Sp. z o.0. 26,5 tys. zt
~Energop” Sp. z o.o. 13.463,2 tys. zt
~Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z o.0. 124,3 tys. zt

~Energomontaz-Pdtnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.0.
ZRE Lublin S.A.
~Energomontaz-Magyarorszag" Sp. z 0.0.

1.854,7 tys. zt
12.759,2 tys. zt
4.613,5 tys. zt

I

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA sprzedata, jednostkom powigzanym, wyroby i ustugi produkcji przemystowej
na faczng kwote 7.971,8 tys. zt, w tym:

~Energomontaz-Pdétnoc-Gdynia” Sp. z o.o. 3.058,0 tys. zt
952,6 tys. zt
129,9 tys. zt
469,8 tys. zt
454 8 tys. zt

2.906,7 tys. zt

~Energop” Sp. z o.0.
~Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z o.0.
~Energomontaz-Pdtnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.0.

ZRE Lublin S.A.

A

,Energomontaz-Magyarorszag” Sp. z o.0.

6. Kredyty i pozyczki zaciggniete przez Spotki
+ kredyty i pozyczki zaciagniete przez Emitenta

W roku obrotowym 2009 ENERGOMONTAZ-POLNOC SA nie zaciagata kredytéw ani pozyczek, jak
réwniez nie wypowiadata uméw, dotyczacych kredytéw i pozyczek.

« kredyty i pozyczki zaciagniete przez Spoétki

W roku obrotowym 2009 pozostate Spotki z Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POENOC nie zaciagaty
pozyczek, jak rédwniez nie wypowiadaty umow, dotyczacych kredytow i pozyczek.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. nastepujace Spotki, w ramach przyznanych przez banki linii kredytowych,
posiadaty umowy o przyznanie kredytu obrotowego i inwestycyjnego:

Kwota K:livnc;::a
Spotka - przyznanego - .
- Rodza kredytowe Stopa Termin

!(QTZVStanca - Sl e kredytil A= wykor‘;tystal:a °/<£J wymagalnosci

z linii kredytowej na dzief
e 31.12.2009 r.
~Energomontaz- WIBOR 1M
Potnoc-Gdynia” DnB NORD Polska S.A. obrotowy 2.000.000,00 0,00 | marsa banku 30.04.2010°r.
Sp. z o.0.
OGOLEM: 2.000.000,00
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Kwota K:?'n“;::a
Spétka : przyznanego : .
- Rodzaj kredytowej Stopa Termin
!“’.TzVStaJQC*‘ - SR kredytu TECRE wykorzystana % wymagalnosci
z linii kredytowej na dzief
WEUR  31.12.2009 .
JEnergop” Sp. z 0.0, (i FIED Bank inwestycyjny | 5.200.000,00 4.000.000,00 MBORIM 4545 50131,
OGOLEM: 5.200.000,00

Do dnia 30 kwietnia 2009 r. Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A. posiadaty umowe z BRE S.A.
O/Lublin, o przyznanie spotce, w ramach posiadanej linii kredytowej w rachunku biezgcym, kredytu
obrotowego w kwocie 4.000.000,00 zt. Spétka nie odnowita umowy z bankiem na kolejny okres.

7. Pozyczki udzielone przez Spotki

W roku obrotowym 2009 ENERGOMONTAZ-POENOC SA, jak réwniez pozostate spétki z Grupy
Kapitatowej, nie udzielaly pozyczek.

8. Poreczenia i gwarancje udzielone i otrzymane przez Spoétki
« poreczenia i gwarancje udzielone i otrzymane przez Emitenta

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, udzielita podmiotom zewnetrznym, jak rowniez jednostkom powigzanym,
zgodnie ze stanem na dzien 31 grudnia 2009 r.:

1) gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych, w ramach posiadanych limitdw, na faczng kwote
32.903.434,60 zt. Przedmiotowych gwarancji udzielono tylko na rzecz podmiotéw zewnetrznych.

w ziotych
—r - Wykorzystana Termin
Gwarant IS Tl kwota obowiazywania
wg umowy . P s
gwarancji linii gwarancyjnej
. ) umowa wygasta
ING Bank Slgski S.A. 9.000.000,00 6.193.127,61 w dniu 21.11.2009 r.
*
ABN AMRO Bank (Polska) S.A. 30.000.000,00 14.880.734,03 bezterminowo
*
DnB NORD Polska S.A. 25.000.000,00 8.271.376,08 30.04.2010 r.
. limit do wartosci s
InterRisk S.A. udzielonych gwarancji 535.749,50 | zlecenia jednorazowe
*
HDI Gerling Polska TU S.A. 15.000.000,00 2.948.350,00 12.05.2010 .
R+V Versicherung ** 1.643.280,00 74.097,38 15.05.2010 r.
RAZEM: 32.903.434,60 X

* - wspdlny limit dla Grupy Kapitatowej

** - wyrazona w ztotych rownowartos$¢ limitu gwarancji wg umowy wynoszacego 400.000,00 EUR.
Do przeliczenia zastosowano $redni kurs euro na dzien 31.12.2009 r. ogtaszany przez Prezesa NBP

2) poreczen - na faczng kwote 41.542.455,94 zt, w tym poreczen dla jednostek powigzanych na kwote
27.569.837,50 zt.

Zobowigzania warunkowe ENERGOMONTAZ-POLNOC SA z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen
przedstawia ponizsza tabela.
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w ztotych
AP Stan na Stan na
iyesess ool 31.12.2008 r. 31.12.2009 r.

Zobowigzania zabezpieczone na majatku

29.206.934,15

29.345.237,72

w tym:

- zabezpieczone hipotekg

29.206.934,15

29.345.237,72

- zabezpieczone na majatku trwatym

0,00

0,00

Zobowiazania warunkowe pozostate

41.777.385,54

45.100.652,82

w tym:

- zabezpieczone wekslem wiasnym

41.777.385,54

45.100.652,82

- bez zabezpieczenia

0,00

0,00

RAZEM:

70.984.319,69

74.445.890,54

»

Na dzie 31 grudnia 2009 roku stan otrzymanych przez ENERGOMONTAZ-POLNOC SA od podmiotéw
zewnetrznych oraz jednostek powigzanych:

1) gwarancji bankowych - wynidst 6.031.799,45 zt
Przedmiotowych gwarancji udzielity tylko podmioty zewnetrzne.

2) poreczen - wynidst tacznie 4.029.647,27 zt, w tym poreczenia od jednostek powigzanych

wyniosty 2.899.646,16 zi.

« poreczenia i gwarancje udzielone i otrzymane przez pozostate Spotki

Pozostate Spoétki z Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, udzielity podmiotom zewnetrznym,
jak rowniez jednostkom powigzanym, zgodnie ze stanem na dzien 31 grudnia 2009 r.:

1) gwarancji bankowych i
14.037.979,83 zt, z czego:

a) ,Energomomontaz-Potnoc-Gdynia” Sp. z o.0.

ubezpieczeniowych, w ramach posiadanych limitdbw, na taczng kwote

w ztotych
—r - Wykorzystana Termin
Gwarant Limit gwarancji kwota obowigzywania
wg umowy . e b
gwarancji linii gwarancyjnej
ABN AMRO Bank (Polska) S.A. WSpg'r”quS”Eg dia 3.099.062,96 bezterminowo
DnB NORD Polska S.A. WSpg'r"upr'”E'Ff dia 1.385.928,82 30.04.2010 .
HDI Gerling Polska TU S.A. WSpg'r”quS”Eg dia 0,00 12.05.2010 r.
RAZEM: 4.484.991,78 x

b) ,Energop” Sp. z o.0.
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w ztotych
L . Wykorzystana Termin
Gwarant Lm‘;"t %vl\‘lg;:ncp kwota obowigzywania
9 y gwarancji linii gwarancyjnej

ABN AMRO Bank (Polska) S.A.

wspolny limit dla
Grupy EP

2.116.961,65

bezterminowo

wspolny limit dla

DnB NORD Polska S.A. 992.242,32 30.04.2010 .
Grupy EP
) wspolny limit dla
HDI Gerling Polska TU S.A. Grupy EP 0,00 12.05.2010 .
limit do wartosci
FORTIS BANK Polska S.A. udzielonych gwarancji 999.707,47 31.12.2010 .
RAZEM: 4.108.911,44 X
c) Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A.
w ztotych
L . Wykorzystana Termin
Gwarant Lm‘;"t %vl\‘lg;:ncp kwota obowigzywania
9 y gwarancji linii gwarancyjnej
InterRisk S.A. 1.400.000,00 55.040,00 15.04.2010 r.
WARTA S.A. 2.000.000,00 403.177,31 13.01.2010 .
PZU S.A. 1.500.000,00 266.933,15 05.03.2010r.
BRE Bank S.A. 5.774.059,51 4.126.859,37 bezterminowo

DnB NORD Polska S.A.

wspolny limit dla
Grupy EP

592.066,78

30.04.2010 .

RAZEM:

5.444.076,61

Przedmiotowych gwarancji udzielono tylko na rzecz podmiotéw zewnetrznych.

3.893.335,20 zt.

2) poreczen - na taczng kwote 4.100.811,70 zt, w tym poreczen dla jednostek powigzanych na kwote

Zobowigzania warunkowe Spoétek z Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC, tacznie z Emitentem,

z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen przedstawia ponizsza tabela.

w zfotych
Aforet Stan na Stan na
Wyszczegodlnienie 31.12.2008 r. 31.12.2009 .
Zobowigzania zabezpieczone na majatku 52.174.217,99 38.134.332,89

w tym:

- zabezpieczone hipotekg

51.728.093,92

37.762.537,05

- zabezpieczone na majatku trwatym

446.124,07

371.795,84

Zobowiazania warunkowe pozostate

46.463.513,49

54.450.349,18

w tym:

- zabezpieczone wekslem wiasnym

46.463.513,49

54.450.349,18

- bez zabezpieczenia

0,00

0,00

RAZEM:

98.637.731,48

92.584.682,07
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ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, otrzymata od podmiotéw zewnetrznych oraz jednostek powigzanych,
wg stanu na dzien 31 grudnia 2009 r.:

1) gwarancje bankowe na kwote 6.031.799,45 zi. Przedmiotowych gwarancji udzielity tylko podmioty
zewnetrzne.

2) poreczenia - na faczng kwote 4.029.647,27 zt, w tym poreczenia od jednostek powigzanych na kwote
2.899.646,16 zi.

Pozostate Spotki z Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC, w omawianym okresie
sprawozdawczym, otrzymaty od podmiotow zewnetrznych oraz jednostek powigzanych:

1) gwarancje bankowe na taczna kwote 1.218.771,25 zi. Przedmiotowych gwarancji udzielity tylko
podmioty zewnetrzne.

2) poreczenia - na taczng kwote 28.302.231,20 zt, w tym poreczenia od jednostek powigzanych na kwote
27.657.677,50 zt.

9. Wykorzystanie wpltywow z emisji

W omawianym okresie sprawozdawczym Emitent nie przeprowadzat nowej emisji akcji kolejnej serii.

10. Roznice pomiedzy osiagnietymi a prognozowanymi wynikami finansowymi

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA nie publikowata prognozy skonsolidowanych wynikéw finansowych na rok
2009.

11. Zarzadzanie zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci
wywiazywania sie z zaciagnietych zobowigzan oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i
dziatan, jakie podjeto lub zamierza sie podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Grupa Kapitatowa ENERGOMONTAZ-POLNOC, jak réwniez Emitent, zarzadzaty zasobami finansowymi w
sposob prawidtowy, o czym swiadczy zachowanie w omawianym okresie ptynnosci finansowej.

Wskazniki ptynnoséci Grupy ENERGOMONTAZ-POENOC przedstawiono w ponizszej tabeli.

2008 r. 2009 r.

L. . . aktywa obrotowe ogotem
Wskaznik plynnosci I 1,8 1,8

zobowigzania krotkoterminowe
Srodki pieniezne
zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci III 0,8 0,7

Wartos$¢ wskaznika ptynnosci I osiggneta na koniec roku 2008 poziom 1,8, po 2009 r. wynosi 1,8.

Wartos¢ wskaznika ptynnosci III ulegta zmniejszeniu w 2009 r. i wynosi 0,7 (w 2008 r.
odpowiednio 0,8).

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA w terminie dokonywata spiat rat uktadowych, wynikajacych z uktadu z
wierzycielami Spotki, zawartego w dniu 29 marca 2004 r. na Zgromadzeniu Wierzycieli w postepowaniu
uktadowym ENERGOMONTAZ-POLNOC SA i zatwierdzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XVII Gospodarczy w dniu 7 kwietnia 2004 r.

W dniu 3 wrzesnia 2009 r. Spotka uregulowata ostatnig rate zobowigzan wobec swoich wierzycieli,
realizujac tym samym postanowienia uktadu z wierzycielami.

Ponadto Spoétka uregulowata wszystkie zalegte zobowigzania publiczno-prawne i posiada zdolnos¢
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych
Grupa Kapitatowa w omawianym okresie sprawozdawczym zainwestowata w S$rodki trwate oraz
wartosci niematerialne i prawne kwote 52.151 tys. zt, z tego:
- na zakup rzeczowych aktywéw trwatych kwote 17.776 tys. zt
- na zakup wartosci niematerialnych i prawnych kwote 332 tys. zt
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- na srodki trwate (zaliczka) kwote 34.043 tys. zt

Najwiekszg ze zrealizowanych inwestycji jest zakup, za taczng kwote 34.043 tys. zt, czesci sktadnikdéw
majatku Stoczni Gdynia S.A., w tym prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej oraz prawa
wiasnoséci budowli posadowionych na przedmiotowym gruncie. Zgodnie z umowg przeniesienia prawa
uzytkowania wieczystego gruntu, wtasnosci urzadzen oraz ruchomosci, zawarta w dniu 29 grudnia 2009 r.,
wydanie nabytych sktadnikéw majatkowych nastgpito w dniu 14 stycznia 2010 r.

Najistotniejsze z dokonanych inwestycji przedstawiono w ponizszej tabeli.

w tys. zt
Przedmiot inwestycji Kwota
Niecka suchego doku w Gdyni 26.793
Prawo uzytkowania wieczystego gruntu w Gdyni 3.975
Rozbudowa hali remontu urzadzen elektrowni 2.584
Place montazowe w Gdyni 1.390
Dostawa i montaz suwnic 676
Suwnica bramowa w Gdyni 630
Modernizacja i adaptacja pomieszczen 599
Wykonanie stotéow montazowych 490
Pompownia wody w Gdyni 410
Dostawa i rozbudowa rozdzielni 395
Komory podstacji elektrycznych w Gdyni 307
Remont i wyposazenie sali konferencyjnej 294
Zurawie bramowe w Gdyni 285
Suwnica 275
Kontenery 236
Oswietlenie, montaz instalacji elektrycznej 214
Aparaty RTG 204
Okna PCV 195
Adaptacja pomieszczen 180
Miot udarnosciowy 164
Zakup gruntu w Kaweczynie 142
Hala Aluflex (namiot) 117
Wyposazenie komory $rutowej 105
Remont szatni 104
Remont elewacji biurowca 103
Linia technologiczna 99
Przecinarki z wyposazeniem 93
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13. Czynnikii nietypowe zdarzenia, majace wplyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy

Grupa Kapitatowa ENERGOMONTAZ-POLNOC stosuje rachunkowoéé zabezpieczen. Transakcje
walutowe, zawarte zgodnie z przyjeta strategia zabezpieczania ryzyka walutowego dla realizowanych
kontraktow, ktorych wartos¢ wyrazona jest w walucie, spetniajg kryteria rachunkowosci zabezpieczen.

Zgodnie z politykg rachunkowosci zabezpieczen, przyjeta przez Grupe, na dzien 31.12.2009 r.
zabezpieczenie przeptywow pienieznych w kwocie 1.274 tys. zt uznano za efektywne i wartos¢ godziwg
instrumentow finansowych ujeto bezposrednio w kapitale wilasnym w pozycji ,Kapitat z wyceny
instrumentéw finansowych”, natomiast cze$¢ w kwocie 354 tys. zt, uznana za nieefektywng, zostata
odniesiona na rachunek zyskow i strat i ujeta w wyniku finansowym.

Wycene instrumentu finansowego oraz aktywo na podatek dochodowy od przedmiotowej wyceny
przedstawia ponizsza tabela.

w tys. zt

Wycena zobowiazania

Aktywo z wyceny

Kapitat z wyceny

. z tytutu instrumentu finansowego  instrumentu finansowego Nieefektywna
instrumentu finansowego na dzien na dzien czesC zabezpieczenia
na dzien odniesiona na
31.12.2009 r. 31.12.2009 r. 31.12.2009 r. wynik finansowy

-1.919 -291 -1.274 -354

W 2009 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA miata prawo do obnizenia dochodu do opodatkowania o
strate z lat poprzednich, w maksymalnej kwocie 8.932,0 tys. zi. Poziom zrealizowanego wyniku na
sprzedazy pozwolit na wykorzystanie tarczy podatkowej, przypadajacej na rok 2009. Ponadto Spoétce
przystuguje zwrot podatku dochodowego w kwocie 540,0 tys. zt od otrzymanych dywidend za lata
2004 = 2007.

Ponadto, w zwigzku z uregulowaniem przez ENERGOMONTAZ-POLNOC SA ostatniej raty zobowigzan,
objetych uktadem zawartym z wierzycielami Spoétki, na mocy ktérego wierzytelnosci drobne do kwoty
2.500,00 zt zostaty sptacone w petnej wysokosci jednorazowo zas wierzytelnosci powyzej 2.500,00 zt
zostaty zredukowane o 40% i sptacone w 20-u réwnych ratach kwartalnych, warto$¢ umorzenia w
wysokosci 11.441.604,18 zt zostata wykazana w rachunku wynikéw, jako przychody operacyjne Spotki.

14. Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa

Czynniki zewnetrzne:
- sytuacja makroekonomiczna w Polsce i za granica, a w szczegolnosci: stopa wzrostu PKB, wzrost
poziomu inwestycji oraz ksztattowanie sie stopy inflacji, deficytu budzetowego i bezrobocia;

- regulacje prawne zwigzane z implementacjq prawa Unii Europejskiej m.in. prawdopodobne zmiany
niektérych przepiséw podatkowych oraz przepiséw z zakresu prawa pracy;

- dynamika i kierunki rozwoju rynkéw, na ktérych dziata Emitent;
- konkurencja ze strony innych podmiotéow;
- zmiany kurséw walutowych (gtéwnie EUR).

Czynniki wewnetrzne:

- umocnienie pozycji rynkowej - optymalne wykorzystanie posiadanego potencjatu i doskonalenie w
obszarach prefabrykacji, montazu i serwisu, wysoka jako$¢, terminowos$¢ oraz wysoki poziom
techniczny ustug;

- realizacja zamierzen inwestycyjnych;

- sptata przez Emitenta zobowigzan uktadowych i przeterminowanych zobowigzan publicznoprawnych i
cywilnoprawnych.

~ Najwazniejsze z czynnikéw, mogacych wywrze¢ wplyw na sytuacje finansowa ENERGOMONTAZ-
POLNOC SA w perspektywie co najmniej najblizszego kwartatu, to:

« wahania kurséw walutowych (gtéwnie euro), wptywajace na wysokos$¢ przychodow ze sprzedazy i
kosztow dziatalnosci operacyjnej,
« sezonowosc¢ produkcji budowlanej,

« koniunktura w branzy budowlanej - w szczegdlnosci w budownictwie przemystowym,

20



»

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLNOC energomontaz
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci w roku obrotowym 2009 pétnoc

e koszty zatrudnienia oraz dostepnos¢ wykwalifikowanych pracownikow.

Dla celéw ograniczenia ryzyka niekorzystnych kurséw walutowych oraz zagwarantowania rentownosci
sprzedazy w przypadku spadku cen, spowodowanego niekorzystng zmiang kurséw walutowych, Spotka
wypracowata strategie zabezpieczen kursowych, opartg na stosowaniu instrumentéw pochodnych,
zwigzanych z rynkiem walutowym.

.Strategia zabezpieczania ryzyka walutowego kontraktow realizowanych przez Spoétke” zostata
zaakceptowana przez Rade Nadzorczg Spoétki w 2007 r., a na jej podstawie ustalono tryb postepowania w
Spétce przy zabezpieczaniu ryzyka walutowego kontraktow.

Zgodnie z przyjeta strategig Spoétka stosuje nastepujace metody zabezpieczen kursowych: metode
hedgingu, polegajacego na transakcjach terminowych (forward) na rynku miedzybankowym oraz ,zero
kosztowych” transakcjach opcyjnych, oraz metode hedgingu naturalnego. Preferowang metoda asekuracji
przed zmiang kurséw walut, stosowang przez Spotke jest hedging naturalny, to jest zabezpieczanie ryzyka
walutowego poprzez zawieranie kontraktow generujacych koszty w tej samej walucie co waluta
przychodow.

W celu zabezpieczenia 30% wpltywow z kontraktu, zawartego przez Konsorcjum firm: Hitachi Ltd. z
siedziba w Tokio, lidera Konsorcjum i ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, cztonka Konsorcjum, z Elektrownig
Kozienice S.A. na realizacje przedsiewziecia pod nazwa ,Kompleksowe zaprojektowanie, wybudowanie i
uruchomienie Instalacji Odsiarczania Spalin dla bloku nr 10 - 500 MW w El. Kozienice S.A.”, w sierpniu
2008 r. Zarzad Spotki podjat decyzje o zawarciu transakcji opcji walutowych, stuzacych zabezpieczeniu
wplywow z kontraktu na poziomie kursu 3,35 PLN za 1 EUR, zastosowanego przy sporzadzaniu oferty
przedmiotowego kontraktu.

Z transakcji opcyjnych do rozliczenia pozostaty 3 ,zero kosztowe” strategie opcyjne sktadajace sie z
zakupu 3 kontraktow opcji walutowych typu EUROPEAN PLAIN VANILLA, z kursem rozliczenia
3,35 PLN/EUR, na sprzedaz walut i sprzedazy 3 kontraktéw opcji walutowych typu EUROPEAN PARISIAN
KNOCK-IN, z kursem rozliczenia 3,35 PLN/EUR oraz barierg knockin na poziomie 3,47 PLN/EUR, na zakup
walut, o tacznej wartosci 4.400.000,00 EUR.

Terminy realizacji poszczegdlnych opcji, stuzacych zabezpieczeniu konkretnego kontraktu,
przedstawiono w tabeli ponizej.

Kwota rozliczanej

L Data rozliczenia opcji walutowej
P- opdiji w EUR
sprzedaz Zakup

1. 30.04.2010rr. 2.150.000,00 2.150.000,00
2. 03.01.2011r. 1.500.000,00 1.500.000,00
3. 31.03.2011 r. 750.000,00 750.000,00
OGOLEM: 4.400.000,00 4.400.000,00

W celu dodatkowego zabezpieczenia kontraktu z Elektrownig Kozienice S.A., o ktérym mowa powyzej:

- w dniu 5 czerwca 2009 r., ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zawarta z ABN AMRO Bank (Polska) S.A.
6 transakcji typu forward NDF, zabezpieczajacych 15% wptywow z niniejszego kontraktu.

Z przedmiotowych transakcji do rozliczenia pozostaty 3 transakcje, ktorych terminy realizacji
przedstawiono w tabeli ponizej.

Kwota rozliczanej
Transakcji forward NDF
Lp. Data rozli_¢_:zenia W EUR

opajt kurs kwota
terminowy transakcji forward

PLN/EUR w EUR
1. 30.04.2010 . 4,6060 1.100.000,00
2. 03.01.2011 r. 4,6010 750.000,00
3. 31.03.2011 . 4,6010 300.000,00
OGOLEM: 2.150.000,00
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- w dniu 24 listopada 2009 r., ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zawarta z ABN AMRO Bank (Polska) S.A.
transakcje opcyjna, sktadajaca sie z zakupu kontraktu opcji walutowej typu EUROPEAN PLAIN VANILLA, z
kursem rozliczenia 4,60 PLN/EUR, na sprzedaz walut i sprzedazy kontraktu opcji walutowej typu
EUROPEAN PLAIN VANILLA, z kursem rozliczenia 4,60 PLN/EUR, zabezpieczajacq dalsze 6% wptywow z
niniejszego kontraktu.

Termin realizacji przedmiotowej transakcji przedstawiono w tabeli ponizej.

) ) Kwota rozliczanej opcji walutowej
Data rozliczenia w EUR
Lp. opcji
sprzedaz zakup
1. 30.04.2010rr. 1.500.000,00 1.500.000,00
OGOLEM: 1.500.000,00 1.500.000,00

Spétka zalezna od Emitenta, dziatajaca pod firmg ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z o.o.
zabezpieczyta transakcjami typu forward , od dnia 28 wrzesnia 2009 r.:

- 11,95% wptywdw z kontaktu z Nationall Oilwell Varco Norway AS na wykonanie elementow dzwigu,
- 27,26% wptywdw z kontraktu z TTS Ship Equipment AS na wykonanie kolumn,

- 39,94% wptywdw z kontaktu z TTS Marine Cranes AS na wykonanie drzwi przesuwnych,

oraz od dnia 18 grudnia 2009 r.:

- 39,98% wptywdw z kontraktu z TTS Marine Cranes AS na wykonanie drzwi przesuwnych.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. pozostata do rozliczenia kwota w wysokosci 76.200,00 EUR.

Terminy realizacji pozostatych transakcji typu forward, stuzacych zabezpieczeniu pozostatych wptywow z
kontraktu, przedstawiono ponizej.

1 Data rozliczenia kurs kwota
p- transakcii terminowy transakcji forward
PLN/EUR w EUR
1. 27.01.2010 . 4,2285 7.400,00
2, 03.01.2010° . 4,2305 25.700,00
3. 26.04.2010 r. 4,2155 43.100,00
OGOLEM: 76.200,00

Z uwagi na istotny wptyw wahan sredniego kursu euro na wielko$¢ przychodu z kontraktéw zawartych

w walucie obcej, na podstawie podpisanych kontraktéw oszacowano ekspozycje na ryzyko walutowe po
dniu 1 stycznia 2010 r. dla:

a) ENERGOMONTAZ-POLNOC SA

Wartosc¢ przepltywow do realizacji

Pozycja w tys. EUR
w 2010 r. po 01.01.2011 r. RAZEM

Wptywy w walucie 11.585,7 5.833,1 17.418,8
Wydatki w walucie 2.221,9 0,0 2.221,9
Ekspozycja na ryzyko walutowe 9.363,8 5.833,1 15.196,9
Transgkcje zabezpieczajace zawarte 4.750,0 3.300,0 8.050,0
do dnia 31.12.2009 r.

Pozycja otwarta w walucie obcej 4.613,8 2.533,1 7.146,9
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b) Grupy Kapitatowej

Wartosc¢ przeptywow do realizacji
w tys. EUR
Pozycja
w 2010 r. po 01.01.2011 r. RAZEM

Wplywy w walucie 17.725,5 5.833,1 23.558,6
Wydatki w walucie 2.341,9 0,0 2.341,9
Ekspozycja na ryzyko walutowe 15.383,6 5.833,1 21.216,7
Transakcje zabezpieczajace zawarte do

dnia 31.12.2000 r. 4.783,1 3.300,0 8.083,1
Pozycja otwarta w walucie obcej 10.600,5 2.533,1 13.133,6

Kontrakty zostaly podpisane w latach 2007 <+ 2009, przy kursie przyjetym do sporzadzenia ofert w
wysokosci 3,35 + 4,25 PLN/EUR.

Oprécz powyzszych kontraktéow, Emitent planuje pozyska¢ w przysztym roku nowe, dla ktorych
ekspozycje na ryzyko walutowe szacuje na kwote 13.000,00 tys. EUR.

Utrzymujaca sie tendencja do umacniania kursu EUR wobec PLN bedzie skutkowata spadkiem
przychodéw z kontraktow denominowanych przy jednoczesnym korzystnym wptywie na wycene transakcji
zabezpieczajacych.

15. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupa
Kapitatowa

W roku obrotowym 2009 nie nastapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupg Kapitatowa.

W IV-tym kwartale 2009 r., w zwigzku z decyzjg Zarzadu Polimex-Mostostal S.A. - jednostki
dominujacej w stosunku do Emitenta, o restrukturyzacji Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal, podjeto
dziatania zmierzajace do potaczenia siedmiu spoétek, w tym ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, jako spotek
przejmowanych, z Polimex-Mostostal S.A. jako spdtka przejmujaca.

Szczegoty planowanego potaczenia przedstawiono w Planie Potgczenia, uzgodnionym i podpisanym w dniu
24 listopada 2009 r. przez wszystkie taczace sie Spotki. Plan Potaczenia zostat poddany badaniu przez
biegtego w zakresie poprawnosci i rzetelnosci.

W dniu 12 stycznia 2010 roku Emitent otrzymat pozytywna opinie biegtego rewidenta z badaniu
Planu Potaczenia Polimex-Mostostal S.A., jako Spétki Przejmujacej oraz ENERGOMONTAZ-POLNOC SA,
Naftobudowa S.A., Naftoremont Sp. z o0.0., Zaktadow Remontowych Energetyki Krakéw Sp. z o.0.,
Zaktadéw Remontowych Energetyki Lublin S.A., EPE-Rybnik Sp. z 0.0., ECeRemont Sp. z 0.0., jako Spotek
Przejmowanych.

W dniu 15 stycznia 2010 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie przyjecia Sprawozdania Zarzadu
uzasadniajacego potaczenie Polimex-Mostostal S.A. oraz ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, sporzadzonego na
podstawie art. 501 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spoétek handlowych, w zwigzku z
planowanym, w ramach restrukturyzacji Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal S.A., potaczeniem spotek
Polimex-Mostostal S.A. oraz ENERGOMONTAZ- POLNOC SA, Naftobudowa S.A., Naftoremont Sp. z o.0.,
Zaktadéw Remontowych Energetyki Krakéw Sp. z o.0., Zaktadow Remontowych Energetyki Lublin S.A.,
EPE-Rybnik Sp. z o0.0. i ECeRemont Sp. z o0.0. Zarzad Emitenta pozytywnie odnidst sie do korzysci
ekonomicznych i biznesowych, ptynacych z inkorporacji i zarekomendowat akcjonariuszom podjecie na
walnym zgromadzeniu uchwaty o potaczeniu.

Ponadto, dziatajac na podstawie art. 504 § 1 i 2 w zw. z art. 402! Kodeksu spétek handlowych, Zarzad
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA dwukrotnie zawiadomit akcjonariuszy Spétki, w dniach 15 stycznia 2010 r. i
1 lutego 2010 r., o zamiarze potaczenia ze spotka Polimex-Mostostal S.A. oraz pozostatymi,
przejmowanymi spétkami z Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal S.A.

W dniu 29 stycznia 2010 r. Rada Nadzorcza ENERGOMONTAZ-POLNOC SA pozytywnie zaopiniowata
dokumenty, dotyczace potaczenia Emitenta z Polimex-Mostostal S.A. i zarekomendowata Nadzwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwat w sprawie potaczenia.
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W dniu 1 marca 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ENERGOMONTAZ-POLNOC SA podjeto

uchwate w sprawie potaczenia ENERGOMONTAZ-POLNOC SA i Polimex-Mostostal S.A.

16.

Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
Emitenta przez przejecie

W omawianym okresie sprawozdawczym ENERGOMONTAZ-POENOC SA nie zawierata z osobami

zarzadzajacymi Spotka umow przewidujacych rekompensate, w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
potaczenia Emitenta przez przejecie.

17.

Wartoéé¢ wynagrodzen, nagréd Ilub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Emitenta, w tym programoéw opartych
na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych
(w pieniadzu, naturze Ilub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych Ilub
potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta
w przedsiebiorstwie Emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w
koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku

taczna warto$¢ wynagrodzen brutto, za omawiany okres sprawozdawczy, wyptaconych w

przedsiebiorstwie Emitenta Czionkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej ENERGOMONTAZ-POLNOC SA
wyniosta 2.766.543,56 zi.

Warto$¢ wynagrodzen brutto za rok obrotowy 2009, wyptaconych osobom zarzadzajacym Emitenta w

przedsiebiorstwie Emitenta, wyniosta 2.423.919,56 zi.

w ztotych

Lp. Imie i nazwisko Funkcja wy‘(’:‘a,g:-zf:loz:ii e
1. Wiodzimierz Dyrka Prezes Zarzadu 751.115,21
2. Przemystaw Milczarek Wiceprezes Zarzadu 610.014,00
3. Andrzej Orlinski Wiceprezes Zarzadu 542.195,54
4. Mirostaw Biatogtowski Cztonek Zarzadu 520.594,81
RAZEM: 2.423.919,56

Warto$¢ wynagrodzen brutto za rok obrotowy 2009, wyptaconych osobom nadzorujagcym Emitenta w

przedsiebiorstwie Emitenta, wyniosta 342.624,00 zi.
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w ztotych

Lp. Imie i nazwisko Funkcja wy‘(’:‘a,g:-zf:loz:ii -

1. Konrad Jaskéta Przewodniczacy 79.680,00

2. Wojciech Wilomski Zastepca Przewodniczacego 71.712,00

3. Marian Bogucki Sekretarz 71.712,00

4. Zygmunt Artwik Czionek 59.760,00

5. Adam Dylag Czionek 59.760,00
RAZEM: 342.624,00
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kaczna wartos¢ wynagrodzen brutto za rok obrotowy 2009, wyptaconych osobom zarzadzajacym
Emitenta w spotkach z Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC, wyniosta 342.177,65 zt.

w ziotych

Lp. Imie i nazwisko Funkcja W:::z*ri?z:iie
1. Wtodzimierz Dyrka Prezes Zarzadu 134.941,83
2. Przemystaw Milczarek Wiceprezes Zarzadu 127.561,10
3. Andrzej Orlinski Wiceprezes Zarzadu 39.837,36
4. Mirostaw Biatogtowski Czionek Zarzadu 39.837,36
RAZEM: 342.177,65

18. Liczba i warto$é nominalna akcji Emitenta oraz akcji i udziatléw w jednostkach powiazanych
Emitenta, bedacych w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Osoby zarzadzajace i nadzorujace ENERGOMONTAZ-POLNOC SA., za wyjatkiem Sekretarza Rady
Nadzorczej, nie posiadajg akcji Emitenta ani akcji i udziatdbw w jednostkach powigzanych.

Wedtug informacji przekazanej przez Sekretarza Rady Nadzorczej jest on posiadaczem 971 szt. akcji
Emitenta o wartosci nominalnej 3,50 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 3.398,50 zt.

19. Umowy, w wyniku ktérych moga w przyszioséci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Emitentowi nie sa znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

20. Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W ENERGOMONTAZ-POLNOC SA nie ma akcji pracowniczych.

21. Informacje o dacie zawarcia przez Emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego
lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta
umowa

W dniach 22 + 23 czerwca 2009 r. Rada Nadzorcza ENERGOMONTAZ-POLNOC SA dokonata wyboru
Ernst & Young Audit Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (00-124 Warszawa, ul. Rondo ONZ 1), jako
podmiotu uprawnionego do przegladu za I-sze pétrocze 2009 r. oraz badania za rok 2009 sprawozdan
finansowych Spétki i skonsolidowanych Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC.

W dniu 9 lipca 2009 r. Emitent zawart z Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. umowe na ustugi audytorskie.
Przedmiotem umowy jest przeprowadzenie:

a) przegladu w ograniczonym zakresie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego zgodnie z MSSF, za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 r.

b) przegladu w ograniczonym zakresie skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzonego
zgodnie z MSSF, za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 r.

c) badania jednostkowego sprawozdania finansowego ENERGOMONTAZ-POENOC SA za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2009 r., sporzadzonego zgodnie z MSSF,

d) badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 r.,
sporzadzonego zgodnie z MSSF.
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22. Informacje o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptaconym lub naleznym z tytulu badania i przegladu sprawozdania finansowego lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ustug doradztwa podatkowego Ilub
pozostatych ustug, dotyczace danego roku obrotowego, a takze dla poprzedniego roku
obrotowego

Wynagrodzenie Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z tytutu przeprowadzenia przegladu w ograniczonym
zakresie potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzonych na
dzien 30 czerwca 2009 r. oraz z tytutu przeprowadzenia badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania rocznego za rok obrotowy 2009, zostato okreslone tacznie w kwocie 260.000,00 zt netto,
w tym:

- przeglad potrocznych sprawozdan 115.000,00 zt netto,
- badanie rocznych sprawozdan 145.000,00 zt netto.

Powyzsza kwota jest kwotg ryczattowa, nie uwzgledniajacq zakresu prac, wykonywanych w przypadku
wystgpienia sytuacji wymagajacych wykonania dodatkowych prac, zwigzanych z przedmiotem umowy,
jak np.:

- udzielenia doradztwa z zakresu rachunkowosci,

- przygotowania lub skorygowania wykazow lub analiz, potrzebnych firmie Ernst & Young Audit
Sp. z 0.0. do wykonania przedmiotu umowy, ktore nie zostaly przygotowane przez Spdtke w ogdle lub
zostaty przygotowane nieterminowo lub niewtasciwie.

Wynagrodzenie Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z tytulu przeprowadzenia przegladu w ograniczonym
zakresie potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzonych na
dzien 30 czerwca 2008 r. oraz z tytutu przeprowadzenia badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania rocznego za rok obrotowy 2008, zostato okreslone tacznie w kwocie 241.500,00 zt netto,
w tym:

- przeglad poétrocznych sprawozdan 105.000,00 zt netto,
- badanie rocznych sprawozdan 136.500,00 zt netto.

23. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA stosuje zasady tadu korporacyjnego, opublikowane w przyjetym
w dniu 4 lipca 2007 r. przez Rade Nadzorcza GPW, na wniosek Zarzadu GPW, dokumencie
zatytutowanym ,Dobre Praktyki Spdétek Notowanych na GPW”.

Tres¢ dokumentu, obowigzujacego od 1 stycznia 2008 r., dostepna jest na stronie internetowej Spoéfki,
pod adresem: http://www.energomontaz.com.pl/pl/inwestor/dobre-praktyki

24. Postanowienia zbioru zasad ladu korporacyjnego, od przestrzegania ktérych Emitent
odstapit i wyjasnienie przyczyn ich niestosowania

W roku 2009 ENERGOMONTAZ-POLNOC SA nie stosowata zasady numer 6 dziatu III ,Dobrych Praktyk
Spétek Notowanych na GPW”, zatytutowanego ,Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad
nadzorczych”, w mysl ktérej:

Przynajmniej dwdch cztonkédw rady nadzorczej powinno spetnial kryteria niezaleznosci od spotki i
podmiotéw pozostajacych w istotnym powigzaniu ze spotka. W zakresie kryteriow niezaleznosci cztonkdéw
rady nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatacznik II do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego
2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek
gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt b) wyzej wymienionego Zatacznika
osoba bedaca pracownikiem spétki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego nie moze by¢
uznana za spetniajaca kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w tym Zataczniku. Ponadto za powigzanie
z akcjonariuszem wykluczajgce przymiot niezaleznosci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej
zasady rozumie sie rzeczywiste i istotne powigzanie z akcjonariuszem majgcym prawo do wykonywania 5%
i wiecej ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Powyzsza zasada nawigzuje, w czesci dotyczacej udziatu cztonkéw niezaleznych w radzie nadzorczej,
do zasady nr 20 poprzedniego dokumentu w sprawie tadu korporacyjnego, zatytutowanego ,Dobre praktyki
w spotkach publicznych 2005”.
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Walne Zgromadzenie Spoétki w uchwale nr 28, podjetej w dniu 29 czerwca 2005 r. (opublikowanej w
raporcie biezacym nr 36/2005 z dnia 29 czerwca 2005 r.), nie zalecito stosowania zasady, dotyczacej
udziatu w radzie cztonkow spetniajgcych kryteria niezaleznosci, gdyz:

- niezaleznos$¢ cztonka rady nadzorczej niezupetnie pozostaje bez zwigzku z faktem desygnowania osoby
do rady nadzorczej przez okreslonego akcjonariusza,

-z ogolnej zasady rzadéw wiekszosci i ochrony mniejszosci wynika prawo akcjonariusza, ktéry wniost
wiekszy kapitat do Spétki, do proporcjonalnego uwzglednienia jego intereséw do wniesionego kapitatu, a
wiec rowniez do desygnowania do rady nadzorczej osob, ktére - w jego opinii - umozliwig efektywng
realizacje strategii Spotki i zabezpieczg interesy wszystkich grup akcjonariuszy i innych grup,
zwigzanych z przedsiebiorstwem Spotki.

Ponadto Spétka stosuje w ograniczonym zakresie zasade numer 7 dziatu III ,Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW”, zatytutowanego ,Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych”, w
mysl ktorej:

W ramach rady nadzorczej powinien funkcjonowaé komitet audytu. W sktad tego komitetu powinien
wchodzi¢ co najmniej jeden cztonek niezalezny od spotki i podmiotdw pozostajacych w istotnym powigzaniu
ze spotka, posiadajgcy kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finansow. W spétkach, w ktdrych rada
nadzorcza sktada sie z minimalnej wymaganej przez prawo liczby cztonkéw, zadania komitetu mogg by¢
wykonywane przez rade nadzorczg.

W ramach dziatajacej w spotce rady nadzorczej, liczacej pieciu cztonkéw, nie funkcjonuje komitet
audytu, a zadania w tym zakresie wykonuje rada nadzorcza.

25. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji Emitenta

W ENERGOMONTAZ-POLNOC SA nie wystepuja akcje uprzywilejowane co do gtosu, zatem liczba
posiadanych akcji i udziat w kapitale zaktadowym Spotki sg tozsame z liczbg posiadanych gtosow oraz
udziatem w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spofki.

Struktura akcjonariatu ENERGOMONTAZ-POLNOC SA na dzien 31 grudnia 2009 r., wediug posiadanych
przez Spoétke informacji, przedstawiata sie nastepujaco:

Liczba
p“':f;'i‘yc" Udziat Udziat
. w kapitale | Liczba gtosow w ogélnej

Lp. Nazwa podmiotu zwykl_yc:h zakladowym na WZA liczbie gloséw

na okaziciela na WzA

A, B,s(e:,n[l)., E F (%) (%)
1. Polimex-Mostostal S.A. 15.619.693 65,55 15.619.693 65,55
2. ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 2.870.316 12,05 2.870.316 12,05
3. Pozostali — ponizej 5% kapitatu zakladowego 5.337.035 22,40 5.337.035 22,40
RAZEM: 23.827.044 100,00 23.827.044 100,00

26. Zmiany w skiadzie osdb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta oraz opis dziatania tych
organow

Zarzad Spotki — skiad osobowy i zmiany, jakie w nim zaszly

W roku obrotowym 2009 uptyneta szdsta, wspodlna kadencja Zarzadu Spoétki obejmujaca lata obrotowe
2006 + 2008. Do dnia 21 maja 2009 r. tj. do dnia odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2008, Zarzad ENERGOMONTAZ-POLNOC SA dziatat w
sktadzie:

1. Wiodzimierz Dyrka - Prezes Zarzadu

2. Przemystaw Milczarek - Wiceprezes Zarzadu
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3. Andrzej Orlinski - Wiceprezes Zarzadu
4. Mirostaw Biatogtowski - Cztonek Zarzadu

W dniu 21 maja 2009 r. Rada Nadzorcza powotata w/w osoby, wchodzace w sklad Zarzadu

uptywajacej kadencji, na okres kolejnej — siddmej, wspolnej kadencji Zarzadu, obejmujacej lata obrotowe
2009 = 2011.

Wobec powyzszego od dnia 21 maja 2009 r. Zarzad Spotki dziata w niezmienionym sktadzie, tj.:

1. Wiodzimierz Dyrka - Prezes Zarzadu

2. Przemystaw Milczarek - Wiceprezes Zarzadu
3. Andrzej Orlinski - Wiceprezes Zarzadu
4. Mirostaw Biatogtowski - Czlonek Zarzadu

Zarzad Spoftki - opis dziatania

1) Zarzad Spotki dziata w oparciu o obowigzujace przepisy prawa, Statut Spotki oraz wiasny Regulamin,

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)
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ktorego  tres¢  dostepna  jest na stronie internetowej Spotki pod adresem:
http://www.energomontaz.com.pl/pl/inwestor/statut.html.

Zarzad Spotki jest organem zarzadzajacym i wykonawczym, ktory pod przewodnictwem Prezesa
Zarzadu prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz, w sadzie i poza sadem.

Prawo de reprezentowania Spoétki rozcigga sie na wszystkie czynnosci sadowe i poza sadowe,
zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, z wyjatkiem praw zastrzezonych ustawg albo Statutem
Spotki do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

Prawa cztonkdéw Zarzadu do reprezentowania Spoétki nie mozna ograniczy¢ ze skutkiem prawnym
wobec 0séb trzecich.

Pracq Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu, a w przypadku jego nieobecnosci kolejno: Wiceprezes
Zarzadu d/s Finansowych i Wiceprezes Zarzadu d/s Operacyjnych.

Zarzad zbiera sie na posiedzeniach w zaleznosci od potrzeb, w siedzibie Spoétki lub w miejscu
wyznaczonym przez zwotujacego posiedzenie.

Posiedzenia Zarzadu zwotuje Prezes Zarzadu, a w czasie jego nieobecnosci Wiceprezes, zas o ile
Wiceprezesi Zarzadu sg nieobecni - inny upowazniony przez nich cztonek Zarzadu:

a. z wilasnej inicjatywy,
b. na pisemne zadanie kazdego cztonka Zarzadu w sprawach wymagajacych natychmiastowego
podjecia uchwaty,

c. na pisemny wniosek Rady Nadzorczej, w terminie trzech dni roboczych od dnia otrzymania
whiosku.

Cztonkowi Zarzadu obowigzani sq uczestniczy¢ w posiedzeniach Zarzadu.
Inne osoby moga uczestniczy¢ w posiedzeniach Zarzadu na zaproszenie Zarzadu.

Kazdy z cztonkdéw Zarzadu moze wystgpi¢ z inicjatywa umieszczenia w porzadku obrad okreslonych
spraw. Jezeli wiekszo$¢ cztonkdéw Zarzadu obecnych na posiedzeniu sprzeciwi sie zmianie porzadku
obrad, posiedzenie powinno odby¢ sie zgodnie z wczesniejszym porzadkiem obrad.

Uchwaty Zarzadu mogag by¢ podjete, jezeli wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali prawidtowo
zawiadomieni o posiedzeniu Zarzadu.

W razie potrzeby uchwaty Zarzadu moga by¢ podjete w trybie pisemnym (kurenda).

Przyjecie uchwaty w tym trybie wymaga oddania gtosoéw przez wszystkich cztonkéw Zarzadu, z tym,
ze cztonkowie Zarzadu gtosujacy za przyjeciem uchwaty podpisuja sie pod projektami, ktore
nastepnie przekazujg Prezesowi Zarzadu, zas$ cztonkowie Zarzadu gtosujacy przeciwko Ilub
wstrzymujacy sie od gtosowania zawiadamiajg o powyzszym Prezesa Zarzadu na pismie.

Posiedzenia Zarzadu moga by¢ prowadzone takze przy wykorzystaniu srodkéow bezposredniego
porozumiewania sie (np. telefonicznie lub za pomocg wideokonferencji), w kazdym przypadku, w
spos6b umozliwiajacy jednoczesne porozumiewanie sie wszystkich uczestniczacych w nim cztonkdéw.
Za miejsce posiedzenia przeprowadzanego telefonicznie uznaje sie miejsce pobytu prowadzacego
posiedzenie.

Posiedzenia Zarzadu sa protokotowane przez osobe wyznaczong przez osobe przewodniczaca
posiedzeniu.
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Protokét podpisujq wszyscy obecni na posiedzeniu cztonkowie Zarzadu oraz protokolant. Podjete
uchwaty podpisujg wszyscy obecni na posiedzeniu czionkowie Zarzadu. Nieobecni na posiedzeniu
cztonkowie Zarzadu maja obowigzek zapoznania sie z tresécig protokotu i przyjecia zawartych w nim
postanowien do realizacji.

Rada Nadzorcza - skfad osobowy i zmiany, jakie w niej zaszly

Rada Nadzorcza ENERGOMONTAZ-POLNOC SA siddmej kadencji, obejmujacej lata obrotowe 2008 -

2010, w roku obrotowym 2009 dziatata w sktadzie:

1. Konrad Jaskéta - Przewodniczacy

2. Wojciech Wilomski -  Zastepca Przewodniczacego
3. Marian Bogucki - Sekretarz

4. Adam Dylag - Czlonek

5. Zygmunt Artwik - Czionek

Do dnia zatwierdzenia do publikacji sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009, w sktadzie Rady

Nadzorczej nie zaszly zadne zmiany.

Rada Nadzorcza - opis dziatania

1)

2)

3)

4)

5)

6)
7)

8)

9)

10)

11)

Rada Nadzorcza jest organem statego nadzoru Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.

Wykonuje swoje obowigzki na podstawie obowigzujacych przepiséw prawa, w szczegodlnosci: Kodeksu
spotek handlowych, Statutu Spotki, uchwat Walnego Zgromadzenia oraz wtasnego Regulaminu,
ktorego  tres¢  dostepna  jest na stronie internetowej Spotki pod adresem:
http://www.energomontaz.com.pl/pl/inwestor/statut.html

Rada Nadzorcza jest organem kolegialnym.
Cztonkowie Rady wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

Rada wybiera ze swego grona Przewodniczacego Rady Nadzorczej i Zastepce Przewodniczacego, a w
miare potrzeby takze Sekretarza.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady i przewodniczy im.

Pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej poprzedniej
kadencji lub Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji lub tez osoba
upowazniona przez ktoregokolwiek z nich i przewodniczy temu posiedzeniu do chwili wyboru
Przewodniczacego.

Rada Nadzorcza moze odwota¢ Przewodniczacego, Zastepce Przewodniczacego i Sekretarza Rady
Nadzorczej z tym skutkiem, ze osoba odwotana staje sie zwyktym cztonkiem Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub Zastepca Przewodniczagcego ma obowigzek zwotaé posiedzenie
Rady, takze na pisemny wniosek Zarzadu Spoétki lub co najmniej dwoéch czionkéw Rady.
Posiedzenie powinno odby¢ sie w ciaggu dwdch tygodni od chwili ztozenia wniosku.

Rada podejmuje decyzje w formie uchwat na posiedzeniach.

Do waznosci uchwat Rady wymagane jest, by wszyscy jej czionkowie zostali na posiedzenie
zaproszeni. Pisemne zawiadomienie o kazdym posiedzeniu Rady Nadzorczej powinno zawierac
wskazanie miejsca, daty, godziny i porzadku obrad, oraz winno by¢ dostarczone kazdemu cztonkowi
Rady Nadzorczej za pomocg faksu, listu poleconego, poczty kurierskiej, poczty elektronicznej lub
inng metodq transmisji danych, nie pdzniej niz na 7 dni przed posiedzeniem, na adres
korespondencyjny dostarczony w tym celu Przewodniczacemu Rady Nadzorczej.

Uchwaty mozna powzigé¢, mimo braku formalnego zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej, jezeli
wszyscy jej cztonkowie obecni sg na posiedzeniu i nikt z obecnych nie zgtosi sprzeciwu dotyczacego
odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.
Uchwaty zapadajg zwykta wiekszoscig gtoséw cztonkéw Rady obecnych na posiedzeniu.

W razie réwnosci gtoséw przewaza gtos Przewodniczacego Rady.

Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw

bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$é, z zastrzezeniem art. 388 § 4 Kodeksu spotek
handlowych.
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Cztonkowie Rady Nadzorczej mogaq brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj gtos na
piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie moze
dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady.

Cztonkowie Rady moga, w razie potrzeby, podejmowac¢ uchwaty w trybie pisemnym (kurenda).
Przyjecie uchwaty w tym trybie wymaga oddania gtoséw przez wszystkich cztonkow Rady, z tym, ze
cztonkowie Rady Nadzorczej gtosujacy za przyjeciem uchwaty podpisujg sie pod projektami, ktore
nastepnie przekazuja Przewodniczacemu Rady, zas cztonkowie Rady gtosujacy przeciwko Iub
wstrzymujacy sie od gtosowania, zawiadamiajg o powyzszym Przewodniczgcego Rady na pismie.

Posiedzenia Rady moga by¢ prowadzone takze przy wykorzystaniu s$rodkdéw bezposredniego
porozumiewania sie ( np. telefonicznie lub za pomoca wideokonferencji), w kazdym przypadku w
spos6b umozliwiajacy jednoczesne porozumiewanie sie wszystkich uczestniczacych w nim cztonkdéw.
Za miejsce posiedzenia przeprowadzanego w sposob jak wyzej, uznaje sie miejsce pobytu
prowadzacego posiedzenie.

W przypadku gtosowania przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie uchwaty
sg wazne, jesli wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektow uchwat.

Posiedzenia Rady sa protokotowane przez osobe wyznaczong przez Zarzad Spoétki, w ramach obstugi
administracyjno-biurowej Rady, zapewnianej przez Spotke.

Protokét z posiedzenia Rady podpisujg wszyscy obecni na posiedzeniu czionkowie Rady oraz
protokolant, po jego przyjeciu przez Rade na nastepnym posiedzeniu. Cztonkowie Rady, nieobecni na
posiedzeniu, obowigzani s zapoznac sie z trescig protokotu i przyja¢ do wiadomosci i stosowania
podjete uchwaty, potwierdzajac to ztozeniem swojego podpisu na protokole.

W praktyce Rada Nadzorcza, po kazdym zakonczonym kwartale, dokonuje oceny pracy Zarzgadu Spotki.
Kazdorazowo na posiedzeniu Rada Nadzorcza zapoznaje sie z przedtozonymi uchwatami, powzietymi przez
Zarzad Spotki w okresie pomiedzy posiedzeniami Rady.

W kazdym posiedzeniu Rady Nadzorczej uczestnicza, na zaproszenie Przewodniczgacego Rady, wszyscy
Cztonkowie Zarzadu Spofki.

Rada Nadzorcza, wykonujgca zadania komitetu audytu, na biezgaco wspodtpracuje z Zarzagdem Spotki
poprzez kontakt Przewodniczacego i poszczegdlnych Cztonkdéw Rady z Zarzagdem Spotki, a w razie potrzeby
z wybranymi stuzbami Spotki.
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Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji

finansowej
w tys. zt
Strt.lktura Dynamika Strt_lktura
Wybrane pozycje z bilansu 2008 r. udf’:,aizwa 2009 r. zoo‘g/og,oo7 udf’:,a‘:zwa
2008 r. 2009 r.

Aktywa trwate 90.166 31,27 134.050 148,67 39,57
Rzeczowe aktywa trwate 69.354 24,05 80.220 115,67 23,68
Zaliczka na srodki trwate 0 34.043 10,05
Nieruchomosci inwestycyjne 1.195 0,41 0
Wartosci niematerialne 303 0,11 284 93,73 0,08
Aktywa finansowe 45 0,02 35 77,78 0,01
Pozostate aktywa finansowe 2.423 0,84 496 20,47 0,15
Rozliczenia miedzyokresowe 152 0,05 0
Aktywa z tyt. odroczonego podatku doch. 6.440 2,23 6.336 98,39 1,87
Aktywa obrotowe 198.219 68,73 204.692 103,27 60,43
w tym:
Zapasy 3.497 1,21 2.874 82,18 0,85
ggiizs';;{sec' 2 tytuly dostaw | ustug oraz 105.206 36,48 109.591 104,17 32,35
Rozliczenia miedzyokresowe 1.633 0,57 1.028 62,95 0,30
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 87.244 30,25 83.430 95,63 24,63
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 639 0,22 7.769 1215,81 2,29
Aktywa finansowe 0 0
AKTYWA 288.385| 100,00 338.742 117,46 100,00
Kapitat wlasny ogotem 159.126 55,18 199.676 125,48 58,95
w tym:
j';fjﬁ:gas*tg*zzmrf’g;’fei?a”y akcjonariuszom 153.520 53,24 192.961 125,68 56,96
Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 5.597 1,94 6.715 119,97 1,98
Zobowiazania dlugoterminowe 18.472 6,41 24.602 133,19 7,26
w tym:
Oprocentowane kredyty i pozyczki 10.431 3,62 15.169 145,42 4,48
Rezerwy 3.601 1,25 4.256 118,19 1,26
Rezerwy z tyt. odroczonego podatku doch. 0 690 0,20
Pozostate zobowigzania 4.440 1,54 4.487 101,06 1,32
ng:n\;v;a::::il: ukladowe przewidziane 11.442 3,07 0
Zobowiazania krotkoterminowe 99.345 34,45 114.464 115,22 33,79
w tym:
ggfgg;?éazrggozwﬁétz‘gﬁiSOStaW I ustug oraz 84.528 29,31 98.334 116,33 29,03
Rezerwy 1.910 0,66 5.353 280,26 1,58
Podatek dochodowy 803 0,28 0
Rozliczenia miedzyokresowe 12.084 4,19 9.513 78,72 2,81
E;enilﬁnggﬁfépgipx‘iﬂtowa”yCh kredytow 20 0,01 1.264  6320,00 0,37
PASYWA 288.385 100,00 338.742 117,46 100,00
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> Struktura gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitalowych, dokonanych
w ramach Grupy Kapitatowej

W Grupie Kapitatowej nie dokonywano inwestycji kapitatowych.

» Opis organizacji Grupy Kapitatlowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji oraz opis zmian w organizacji Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej wchodzi ENERGOMONTAZ-POLNOC Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie,
bedaca jednostkg dominujaca oraz nizej wymienione jednostki zalezne i stowarzyszone:

% udziat
EP SA
w kapitale zakladowym

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci
31.12.2009r.  31.12.2008 .

Jednostki zalezne

- in 1. Obrdt nieruchomosciami

"'SE”ergommtaz‘N'erUChomosc' Warszawa 2. Obstuga nieruchomosci 100,000 100,000

p. z 0.0. D PR

3. Zarzadzanie nieruchomosciami

,Energomontaz-Magyarorszag” 1. Roboty budowlano-montazowe
Sp. z 0.0. Budapeszt 2. Ustugi, handel 100,000 100,000

Energomontaz-Pénoc-Gdynia™” 1. Roboty budowlano-montazowe
s 290 ] Y Gdynia 2. Produkcja konstrukcji stalowych 99,990 99,990

p.z0.0. 3. Dziatalnos¢ handlowa

jury

Produkcja rurociagdw i konstrukcji
~Energop” Sp. z o.0. Sochaczew stalowych 99,997 99,997
2. Ustugi budowlano-montazowe

+~Energomontaz-Pétnoc-Technika

Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z 0.0. Warszawa 1. Prace badawczo-rozwojowe 99,300 99,300

1. Produkcja konstrukcji stalowych i
ZRE Lublin S.A. Lublin urzadzen energetycznych 73,720 73,600
2. Ustugi, handel, transport

Jednostki stowarzyszone

jury

Roboty budowlano-montazowe
Bitgoraj 2. Produkcja konstrukcji stalowych 32,820 32,820
3. Dziatalnos$¢ handlowa

~Energomontaz-Potnoc-Betchatow”
Sp. z 0.0.

Jednostki w upadlosci

1. Ustugi sprzetowe i transportowe
Sochaczew 2. Produkcja konstrukcji stalowych - -
3. Dziatalno$¢ handlowa

~Energomontaz-Potnoc-Sochaczew”
Sp. z 0.0. w upadtosci

Z powyzszych spotek konsolidacjg metoda petng objeto nastepujace:
- ,Energomontaz-Magyarorszag” Sp. z o.0.,
- ,Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z o.0.,
- ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z o.0.,
- ,Energop” Sp. z 0.0.,
- ,Energomontaz-Pétnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.0.,
- ZRE Lublin S.A,,
a metodq praw wiasnosci - ,,Energomontaz-Potnoc-Betchatéw” Sp. z o.0.

Z uwagi na utrate przez jednostke dominujacq kontroli nad jednostkg w upadtosci, z konsolidacji
wytaczono spotke ,Energomontaz-Potnoc-Sochaczew” Sp. z 0.0. w upadtosci.

Strukture organizacyjng jednostek powigzanych, wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, wg stanu na
dzien 31 grudnia 2009 r., przedstawia ponizszy rysunek.
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STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY JEDNOSTEK POWIAZANYCH
wg stanu na dzien 31 grudnia 2009 r.

ENERGOMONTAZ-POLNOC
Spétka Akcyjna
83.394.654 PLN
99,997% 99,30% 100,00% 73,72% 100,00% 99,99%
0,003%
Y . ‘Lz - Y y Y Y
nergomontaz-Polnoc- - - -]
EnemopiSpizioos I:cbz"i:a ISpaV\smlnicza L Nierui;iﬁzr;;nst;.iz 0.0. ZRECublinS A Magf::orrgsl;:‘; gtpa.zz 0.0. E"gg;r:?: ;t:.iziﬁr.wc
TG oo 11.640.000 PLN CrezDIRA 45.600 PLN 12.860.000 PLN

0,70%

32,82%

4
Energomontaz-Pétnoc
Belchatéw Sp. z o.0.
1.532.700 PLN

Legenda:
—] Spotki zalezne
[ Spoika stowarzyszona

W ramach dziatan restrukturyzacyjnych przeprowadzanych w Grupie Kapitatowej ENERGOMONTAZ-
POLNOC, spoétka zalezna od Emitenta, dziatajaca pod firma ,Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z 0.0.:

- w dniu 17 listopada 2009 r. zbyta na rzecz ,Energomontaz-Potnoc-Technika Spawalnicza i
Laboratorium” Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, za cene 800,00 zt, 1 udziat o wartosci nominalnej
500,00 zt, posiadany w spotce ,Energop” Sp. z 0.0. z siedzibg w Sochaczewie.

W wyniku dokonanej transakcji ,Energomontaz-Pétnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.0.
posiada 0,003% kapitatu zakladowego ,Energop” Sp. z o.o.

- w dniu 15 grudnia 2009 r. zbyta na rzecz ,Energop” Sp. z o0.0. z siedzibg w Sochaczewie, za
cene 16.200,00 zt, 2 udzialy o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy i tacznej wartosci nominalnej
1.000,00 zt, posiadane w spoétce ,Energomontaz-Potnoc Technika Spawalnicza i Laboratorium”
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

W wyniku dokonanej transakcji ,Energop” Sp. z o0.0. posiada 0,70% kapitatu zakladowego
~Energomontaz-Pdtnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.o.

> Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej

- dalsze umacnianie pozycji Grupy Kapitatowej w budownictwie przemystowym,
- zwiekszenie eksportu ustug na rynki Unii Europejskiej,

- rozwdj specjalistycznej produkcji rurociggoéw,

- rozwdj ustug w zakresie serwisu przemystowego.

> Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i
wartosciowym

Zobowigzania warunkowe

Wg stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. taczna kwota gwarancji i poreczen udzielonych przez Spotki z
Grupy Kapitatowej jednostkom powigzanym oraz pozostatym wyniosta 92.584.682,07 z, w tym kwota
udzielonych przez ENERGOMONTAZ-POLNOC SA gwarancji bankowych i poreczed wekslowych na
zabezpieczenie dobrego wykonania kontraktéw wyniosta 74.445.890,54 zt.
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Naleznosci warunkowe

Wg stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. taczna kwota gwarancji i poreczen otrzymanych przez Spotki z
Grupy Kapitatowej od jednostek powigzanych oraz pozostatych wyniosta 39.582.449,17 zt, w tym kwota
otrzymanych przez ENERGOMONTAZ-POLNOC SA gwarancji bankowych i poreczen wekslowych od

podwykonawcow, zabezpieczajaca  okresy  gwarancyjne realizowanych kontraktow  wyniosta
10.061.446,72 zt.
Szczegotowe dane przedstawia ponizsza tabela:
Wyszczegoélnienie EMITENT SPOLKI KONSOLIDACJA
1. Naleznosci warunkowe 10.061.446,72 29.521.002,45 39.582.449,17
1.1. Od jednostek powigzanych, z tytutu: 2.899.646,16 27.657.677,50 30.557.323,66
- otrzymanych gwarancji i poreczen 2.899.646,16 27.657.677,50 30.557.323,66
1.2. Od pozostatych jednostek, z tytutu: 7.161.800,56 1.863.324,95 9.025.125,51
- otrzymanych gwarancji i poreczen 7.161.800,56 1.863.324,95 9.025.125,51
2. Zobowiazania warunkowe 74.445.890,54 18.138.791,53 92.584.682,07

2.1. Wobec jednostek powigzanych, z tytutu:

27.569.837,50

3.931.115,90

31.500.953,40

- udzielonych gwarancji i poreczen

27.569.837,50

3.931.115,90

31.500.953,40

2.2. Wobec pozostatych jednostek, z tytutu:

46.876.053,04

14.207.675,63

61.083.728,67

- udzielonych gwarancji i poreczen

46.876.053,04

14.207.675,63

61.083.728,67

Razem pozycje pozabilansowe:

-64.384.443,82

11.382.210,92

-53.002.232,90

PODPISY CZLONKOW ZARZADU SPOLKI:

1. Prezes Zarzadu

2. Wiceprezes Zarzadu

3. Wiceprezes Zarzadu

4. Cztonek Zarzadu
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