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Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochod6ma okres od 1 stycznia 2009 do 31

grudnia 2009 roku [uktad kalkulacyjny]

nota za okres 01.01.2009 | za okres 01.01.2008
- 31.12.2009 - 31.12.2008

Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 5,6 103 887 94 369
Przychody ze sprzedazy produktéw 22 158 10 712
Przychody ze sprzedazy ustug 261 367
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 81 468 83 290
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 7 73323 62 022
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 18 867 7 925
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 54 456 54 097
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 30 564 32 347
Pozostate przychody operacyjne 8 5673 3743
Koszty sprzedazy 7 7532 11 787
Koszty og6lnego zarzadu 7 24 896 20 437
Pozostale koszty operacyjne 8 1345 971
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 2 464 2 895
Przychody finansowe 9 2714 5313
Koszty finansowe 5585 6 100
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (407) 2108
Podatek dochodowy 10 (206) (182)
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej (201) 2290
Zysk (strata) z dziatalno $ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (201) 2290
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom mniejszosciowym (267) 299
Zysk (strata) netto podmiotu dominuj  gcego 66 1991
Zysk (strata) netto na jedn g akcje (w zt) 12
Podstawowy za okres obrotowy 0,00 0,08
Rozwodniony za okres obrotowy 0,00 0,08
Zysk (strata) netto na jedn g akcje z dziatalno $ci kontynuowanej (w zt)
Podstawowy 0,00 0,08
Rozwodniony 0,00 0,08
Zysk (strata) netto na jedn g akcje z dziatalno sci zaniechanej (w zt) - -

za okres 01.01.2009 | za okres 01.01.2008

- 31.12.2009 - 31.12.2008

Zyskl(strata) netto za okres 66 1991
Inne catkowite dochody
Woycena instrumentéw zabezpieczajacych - -
Zyski (straty) aktuarialne z tytutu programéw okreslonych swiadczen ) )
emerytalnych
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - -
Inne catkowite dochody netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 66 1991

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowepsrzadzone na dzié 31 grudnia 2009

roku
AKTYWA nota stan na 31.12.2009 r. stan na 31.12.2008 r.
Aktywa trwate 54 400 48 586
Rzeczowe aktywa trwale 13 35900 31 380
Wartosci niematerialne 14 13 968 14 218
Wartos¢ firmy z konsolidacji - -
Nieruchomosci inwestycyjne 15 165 -
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 16 1658 1259
Pozostate aktywa finansowe 17 6 80
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 2703 1649
Pozostate aktywa trwate 18 - -
Aktywa obrotowe 69 468 70 501
Zapasy 18 44 168 41 699
Naleznosci handlowe 19 15938 15 696
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 19 344 470
Pozostate naleznosci 19 1870 5797
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 20 12 12
Pozostate aktywa finansowe 21 597 180
Rozliczenia miedzyokresowe 22 601 326
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 5968 6 321
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda  zy - -
AKTYWA RAZEM 123 898 119 087
PASYWA NOTA stan na 31.12.2009 r. stan na 31.12.2008 r.
Kapitaty wtasne 72 630 73 456
Kapitaly wtasne akcjonariuszy jednostki dominuj acej 68 901 70 774
Kapitat zaktadowy 24 51 000 51 000
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny hominalnej 25 9476 9 476
Akcje wiasne 26 (697) -
Pozostate kapitaty 27 6 939 8181
Niepodzielony wynik finansowy 29 2117 126
Wynik finansowy biezacego okresu 66 1991
Kapitat akcjonariuszy mniejszo  $ciowych 28 3729 2682
Zobowi gzania dtugoterminowe 12 157 12 475
Kredyty i pozyczki 30 3223 4293
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 3424 2704
Zobowigzania diugoterminowe inne 31,33 5133 5402
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 34 43 24
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 35 334 52
Zobowi gzania krotkoterminowe 39111 33156
Kredyty i pozyczki 30 17 672 19 869
Zobowigzania finansowe 33 4292 2071
Zobowigzania handlowe 32 12 689 6 795
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 10 163
Pozostate zobowigzania 32 3778 3752
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 34 131 231
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 35 524 275
Pozostate rezerwy 36 15 -
PASYWA RAZEM 123 898 119 087
Wartosé ksiegowa na akcje w z. 2,70 2,78
Zalaczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 6
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Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Y@snym za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia@®

Kapitat Kapitat
zapasowy ze rezerwowy - - Wynik Kapitat wiasny .
Kapitat sprzeda zy Akcje na Pozostate Nlep\c,)vd2|iilony finansowy akcjonariuszy akc'ﬁﬁg:'tii*sz ki aizt(;n
zaktadowy | akcji powy zej | wiasne nabycie kapitaty fin ar)llgow biezacego jednostki i sjz 0 Sci owy ch W,"; s ng
ceny akcji y okresu dominuj acej ! Y
nominalnej wiasnych
‘ Dwanascie miesi ecy zako aczonych 31.12.2009 r.
Kapitat wiasny na dzie i 01.01.2009 . 51 000 9 476 - - 8181 126 1991 70774 2682 73 456
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51 000 9 476 - - 8181 126 1991 70774 2682 73 456
Zyskal/strata za rok obrotowy - - - - - - 66 66 (267) (201)
Catkowity dochdd za okres od 01.01 do -
31.12.2009 roku i i ) ) i 66 66 (267) (201)
Korekta ujemnej wartosci firmy z potaczenia - - - - (66) - - (66) (28) (94)
Sprzedaz akcji - - - - - - - - (222) (222)
Akcje wiasne - - (697) - - - - (697) - (697)
Utworzenie kapitatu rezerwowego - - - 3100 (3 100) - - - - -
Niepodzielony wynik finansowy - - - (1 176) 1991 (2 991) (1 176) - (1 176)
Aktywa netto przypadajace na udziatowcow ) ) ) ) ) ) ) 1564 1564
mniejszosciowych
Kapitat wiasny na dzie n 31.12.2009 . 51 000 9 476 (697) 3100 3839 2117 66 68 901 3729 72 630
‘ Dwanascie miesi ecy zako aczonych 31.12.2008 r.
Kapitat wiasny na dzie n 01.01.2008 r. 51 000 9 476 95 37 8175 68 783 - 68 783
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - -
Kapitat wtasny po korektach 51 000 9 476 95 37 8175 68 783 - 68 783
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - 1991 1991 299 2290
Catkowity dochdd za okres od 01.01 do
31.12.2008 roku - - - - 1991 1991 299 2290
Niepodzielony wynik finansowy - - - 8 086 89 (8 175) - - -
Aktywa netto przypadajace na udziatowcow ) ) ) ) ) ) )
mniejszosciowych 2383 2382
Kapitat wikasny na dzie n 31.12.2008 . 51 000 9 476 8181 126 1991 70774 2682 73 456
Zalaczone noty stanowiq integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 7
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywow Piggdinych za okres od 1 stycznia 2009 do 31

grudnia 2009 [metoda pérednia]

za okres 01.01.2009

za okres 01.01.2008

- 31.12.2009 - 31.12.2008
DZIALALNO $€ OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem (407) 2108
Korekty razem: 11 740 (13 967)
Amortyzacja 4329 3473
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (40) a7)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1743 1057
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 82 (31)
Zmiana stanu rezerw (193) 251
Zmiana stanu zapaséw 4 666 (12 374)
Zmiana stanu naleznosci 6523 (2 653)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw (117) (20)
Zmiana stanu pozostatych aktywow (258) (904)
Inne korekty (4 995) (2 759)
Gotéwka z dziatalno $ci operacyjnej 11 333 (11 859)
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (270) (569)
A. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 11 063 (12 428)
DZIALALNO $€ INWESTYCYJINA
Wptywy 1472 6 602
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1449 6 431
Zbycie aktywow finansowych - 171
Inne wplywy inwestycyjne 23 -
Wydatki 4767 13943
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 500 10 486
Wydatki na aktywa finansowe 3967 3238
Inne wydatki inwestycyjne 300 219
B. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (3 295) (7 341)
DZIALALNO $€ FINANSOWA
Wptywy 1763 21 395
Kredyty i pozyczki 1763 21164
Inne wptywy finansowe - 231
Wydatki 10011 9967
Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych 697 -
Sptaty kredytéw i pozyczek 5 465 5972
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 2018 2938
Odsetki 1831 1057
C. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (8 248) 11 428
D. Przeptywy pieni ezne netto razem (480) (8 341)
E. Bilansowa zmiana stanu  srodkéw pieni eznych, w tym (353) (8 233)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu ré6znic kursowych 40 17
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 6321 14 645
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu 5841 6 304

Srodki pieniezne wykazane w bilansie stosunku do $rodkéw pienieznych na koniec okresu réznig sie o 87 tys. zt o stan $rodkéw

pieniezne na dzien 01.01.2009 spétek nie konsolidowanych w roku poprzednim.

Zalaczone noty stanowiq integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Noty objasniajace do sprawozdania finansowego spagdzonego na dzia 31 grudnia 2009

1. Informacje ogdine

1.1. Dane jednostki dominuj acej:

Nazwa: COMPLEX S.A.

Forma prawna: SPOLKA AKCYJINA

Siedziba: Al. Pitsudskiego 143, 92-332 t6d z
Kraj rejestracii: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
Produkcja i dystrybucja tozysk, $rub, két zebatych, przektadni zebatych i
elementéw napedowych

Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru

Organ prowadzacy rejestr: Sadowego

Numer statystyczny REGON: 100180654

1.2. Czas trwania Grupy kapitatowej
Spéitka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
1.3. Okresy prezentowane

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku. Dane poréwnawcze
prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku dla bilansu oraz za okres od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia
2008 roku dla rachunku zyskéw i strat, rachunku przeptywow pienigznych oraz zestawienia zmian w kapitale wtasnym.

1.4. Skiad organéw jednostki dominuj acej wedtug stanu na dzie n 31.12.2009r.:

Zarzad:
NOWACKI MICHAL TOMASZ - PREZES ZARZADU
£ODZIATO RADOStAW KRZYSZTOF - WICEPREZES ZARZADU

Rada Nadzorcza:

NOWACKA KATARZYNA ANNA - PRZEWODNICZACA RADY NADZORCZE]
NOWACKA EWA ANNA - CZLONEK RADY NADZORCZEJ

NOWACKA URSZULA IZABELA - Z-CA PRZEWODNICZACEGO RADY NADZORCZE]
NOWACKI LUCJAN - CZLONEK RADY NADZORCZE]

OSIECKI STANISLAW - SEKRETARZ RADY NADZORCZE]
MARYNOWICZ ANNA - CZLONEK RADY NADZORCZEJ

1.5. Biegli rewidenci:

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Al. Jana Pawta Il 19
00-549 Warszawa

1.6. Prawnicy: - Lege Artis Kancelaria Radcy Prawnego
90-448 t6dz
ul. Zwirki 1 ¢/1

- Kancelaria Adwokacka Jarostaw Wyr was
90-418 t6dz
ul. Al. Kosciuszki 1

- Chajec, Don-Siemion& Zyto Spétka komandytowa
00-660 Warszawa
ul. Lwowska 19

- Kancelaria Radcy Prawnego Anna Ja rosi hska-Kotakowska
93-487 £6dz
ul. Beczkowa 19 m 12
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1.7. Banki: - BRE Bank S.A. Oddziat Korporacyjny w t.odzi
91-45 t6dz
ul. Plac Wolnosci 3

- Raiffeisen Bank Polska S.A.
00-549 Warszawa
ul. Pigkna 20

- Noble Bank S.A.
02-675 Warszawa
ul. Domaniewska 39 B

- PKO BP S.A. Regionalny Oddziat Kor poracyjny w todzi
ul. Piotrkowska 173
90-950 t.6dz

Fortis Bank Polska S.A.
40-265 Katowice
ul. Murckowska 14

Bank Millennium S.A.
Katowice
ul. Rozdzienskiego 188b

Deutsche Bank PBC S.A.
00-609 Warszawa
ul. Armii Ludowej 26

Krakowski Bank Spotdzielczy
31-150 Krakéw
ul. Rynek Kleparski 8

1.8. Notowania na rynku regulowanym:

a) Informacje ogodlne:

Gietda Papieréw Warto $ciowych w Warszawie S.A.
Gietda: ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: CMX
Sektor na GPW: Przemyst metalowy

Krajowy Depozyt Papieréw Warto  sciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4

b)  System depozytowo — rozliczeniowy: 00-498 Warszawa

¢)  Kontakty z inwestorami: Al. Pitsudskiego 143, 92-332 t6d z

1.9. Znacz acy Akcjonariusze jednostki dominuj  acej:

Wedtug stanu na dzien 31.12.2009 r. akcjonariuszami posiadajagcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Udziat w kapitale WGP 57 @lyelin]

Akcjonariusze Liczba akcji Warto $¢ akcji zakladowymd% Liczba gtosow Iiczbi\;evgt;)ségz\)/ na
Michat Nowacki 20 009 112 40 018 224 78,47% 20 009 112 78,47%
Katarzyna Nowacka 1277 600 2 555 200 5,01% 1277 600 5,01%
Akcje wtasne 369 055 738 110 1,45% 369 055 1,45%
Pozostali 3844 233 7 688 466 15,07% 3 844233 15,07%

Razem 25 500 000 51 000 000 100% 25 500 000 100%
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1.10. Spoiki zale zne:

Quinto Sp. z 0.0. z siedzibg w Radzionkowie

International Business Services Polska Sp. Z 0.0. z siedzibg w todzi

COMPLEX Automotive Bearings Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi

COMPLEX Logistic Sp. z 0.0. z siedzibg w odzi

Komplexmetal — Ukraina z siedzibg we Lwowie

COMPLEX Production Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi

Premium Technik Polska Sp. z 0.0. z siedziba w todzi

Zaktady Elektromaszynowe-Elektronarzedzia CELMA S.A. z siedzibg w Goleszowie
. CELMA TOOLS S.A. z siedzibg w Goleszowie

10. COMPLEX Finance Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi

© 0N O~ WDNPE

11. COMPLEX Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi

1.11. Graficzna prezentacja Grupy Kapitatowe]

COMPLEX
Logistic Sp. z 0.0.
100%

COMPLEX Quinto Sp. z 0.0.
Production 0%
p. Z 0.0.
100%
&
=COMPLEX " S A, ——
COMPLEX CELMA ZEM-EN S5.A.
Automofive Bearings B6.987%

Sp. z 0.0.
100%

Komplexmetal

-Ukraina
100% [

COMPLEX | |

Dystrybucja Sp. z 0.0.
strybuc] P2 0.0

International
Business Services
Polska Sp. z 0.0.
$9.87%

CELMA TOOLS S.A.
100%

COMPLEX
Finance Sp. z 0.0.
100%

Premium Technik

1 Polska Sp. z 0.0.
100%

1.12. Spoiki stowarzyszone:

W skiad Grupy nie wchodza spétki stowarzyszonych

1.13. Oswiadczenie Zarz adu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papier6w wartosciowych, Zarzad Grupy o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujagcymi Grupe zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy oraz jej wynik
finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie
wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spehiali warunki do wydania bezstronnej i
niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wkasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu
korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorcza uchwatg nr 21/RN/2009 z dnia 25 czerwca 2009 roku w
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sprawie wyboru bieglego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie petnej
niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

1.13 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego,
w ktorym Grupa prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienigznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych Grupa ujmuje oddzielnie, zgodnie z MSR 1 par. 35, uznajgc je za istotne.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

Waluta 2009-12-31 2008-12-31
uUsbD 2,8503 2,9618
EUR 4,1082 4,1724
GBP 4,5986 4,2913

2. Platforma zastosowanych Mi edzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo  $ci Finansowej
2.1. Zgodno $¢é z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo  $ci Finansowej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”") w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (EU)

2.2. Status zatwierdzenia standardéw w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardoéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2009 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” - opublikowany 27
listopada 2008 roku. Dokonano reorganizacji tre$ci i przesuniecia wiekszosci licznych w tym Standardzie wyjatkéw i zwolnien do
zatacznikbéw. Rada usuneta rowniez zdezaktualizowane postanowienia przejsciowe i wprowadzita drobne poprawki redakcyjne do
tekstu Standardu. Standard wymagany jest przy sporzadzaniu pierwszego sprawozdania finansowego jednostki zgodnego z MSSF
dla okres6w rocznych poczawszy od 1 lipca 2009 roku z dopuszczeniem wczeshiejszego zastosowania.

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — wprowadzity ulepszenia jakosci ujawnianych informaciji
dotyczacych instrumentéw finansowych. Opublikowane w dniu 5 marca 2009 roku i obowigzujace w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Zmiany do MSSF 7 wprowadzajg trzypoziomowa
hierarche ujawnien dotyczacych wycen wartosci godziwej oraz wymaga ujawnienia dodatkowych informacji przez jednostki na temat
relatywnej wiarygodnosci wycen wartosci godziwej. Zmiany dodatkowo uscislajg oraz rozszerzajg istniejace wymogi ujawnien
dotyczacych ryzyka ptynnosci.

MSSF (2009) ,Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej’- dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw opublikowane w dniu 16 kwietnia 2009 roku (MSSF 2, MSSF 5, MSSF 8, MSR
1, MSR 7, MSR 17, MSR 18, MSR 36, MSR 38, MSR 39, KIMSF 9, KIMSF 16) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa (wigkszo$¢ zmian obowigzuje dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — opublikowane w dniu 8 pazdziernika 2009 roku, okreslajg ujmowanie
praw poboru (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”- opublikowane w dniu 23 lipca 2009 roku, zawierajg dodatkowe
zwolnienia dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1
stycznia 2010 roku lub po tej dacie),
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Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji”- Grupowe transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w srodkach pienieznych
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do KIMSF 9 ,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych” oraz do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie
i wycena” — opublikowane w dniu 12 marca 2009 roku i dotyczace wbudowanych instrumentéw pochodnych (obowigzujace w
odniesieniu do okres6w rocznych konczacych sie 30 czerwca 2009 roku lub po tej dacie),

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

Jednoczes$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywéw i zobowigzan
finansowych, ktorych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedlug szacunkéw Zarzadu Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych
wedtug IAS 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na dzieh bilansowy.

2.3. Standardy zastosowane po raz pierwszy
Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa zastosowata po raz pierwszy nastepujace regulacje:

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne" — zatwierdzony w UE w dniu 21 listopada 2007 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 lub po tej dacie), Zastosowanie Standardu nie miato wplywu na uprzednio wykazane
wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitatow wtasnych.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe” - Koszt inwestycji w jednostce zaleznej, jednostce wspoétkontrolowanej lub stowarzyszonej, zatwierdzone w UE w dniu 23
stycznia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),
Zastosowanie Standardu nie miato wptywu na uprzednio wykazane wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitatéw wtasnych.

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - Podniesienie jakosci
ujawnianych informacji dotyczacych instrumentéw finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 27 listopada 2009 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie), Zastosowanie Standardu nie miato
wplywu na uprzednio wykazane wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitatow wiasnych.

MSSF (2008) ,Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej’- dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw opublikowane w dniu 22 maja 2008 roku (MSR 1, MSSF 5, MSR 8, MSR 10,
MSR 16, MSR 19, MSR 20, MSR 23, MSR 27, MSR 28, MSR 29, MSR 31, MSR 34, MSR 36, MSR 38, MSR 39, MSR 40, MSR 41)
ukierunkowane gtownie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 23 stycznia 2009 roku
(wiekszos¢ zmian obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie), Zastosowanie
Standardu nie miato wptywu na uprzednio wykazane wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitatow wtasnych.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” i MSR 1 ,Prezentacja sprawozdarn finansowych"- Instrumenty finansowe z
opcja sprzedazy oraz obowigzki zwigzane z likwidacja, zatwierdzone w UE w dniu 21 stycznia 2009 roku (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informaciji’-
Przekwalifikowanie aktywow finansowych, data wej$cia w zycie i przepisy przej$ciowe, zatwierdzone w UE w dniu 9 wrze$nia 2009
(wchodza w zycie z dniem 1 lipca 2008 roku), Zastosowanie Standardu nie miato wptywu na uprzednio wykazane wyniki finansowe
oraz warto$c¢ kapitatdw wiasnych.

MSR 1 (znowelizowany) ,Prezentacja sprawozdar finansowych” Zrewidowana prezentacja, zatwierdzony w UE w dniu 17 grudnia
2008 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie), Zmiany
powyzszego standardu nie majg wplywu na uprzednio wykazane wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitatow wtasnych, a jedynie na
prezentacje sprawozdan finansowych oraz tytuty tych sprawozdan.

MSR 23 (znowelizowany) ,Koszty finansowania zewnetrznego” - zatwierdzony w UE w dniu 10 grudnia 2008 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie). Zastosowanie Standardu nie miato
wplywu na uprzednio wykazane wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitatéw wtasnych.

Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji”- Warunki nabycia uprawnien oraz anulowania, zatwierdzone w UE w dniu 16 grudnia
2008 roku (obowigzujace w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie).
Zastosowanie Standardu nie miato wptywu na uprzednio wykazane wyniki finansowe oraz warto$é kapitatow wkasnych.
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Zmiany do KIMSF 9 ,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych” oraz do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie
i wycena” - Wbudowane instrumenty pochodne, zatwierdzone w UE w dniu 30 listopada 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie). Zastosowanie interpretacji nie miato wptywu na
uprzednio wykazane wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitatow wtasnych.

Interpretacja KIMSF 11 ,MSSF 2 — Wydanie akcji w ramach grupy i transakcje w nabytych akcjach wlasnych”- zatwierdzona w UE w
dniu 1 czerwca 2007 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 marca 2008 roku lub po tej
dacie). Zastosowanie interpretacji nie miato wptywu na uprzednio wykazane wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitatow wtasnych.

Interpretacja KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe” - zatwierdzona w UE w dniu 16 grudnia 2008 roku (obowigzujaca w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie). Zastosowanie interpretacji nie miato wptywu na
uprzednio wykazane wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitatow wtasnych.

Interpretacja KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywoéw z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi finansowania oraz ich
wzajemne zaleznosci” - zatwierdzona w UE w dniu 16 grudnia 2008 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie). Zastosowanie interpretacji nie miato wptywu na uprzednio wykazane
wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitatow wtasnych.

2.4. Standardy i interpretacje, jakie zostaly ju  z opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze
nie weszty w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowala nastgepujacych standardéw, zmian
standardow i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 1 (znowelizowany) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zatwierdzony w UE w dniu 25 listopada 2009 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okres6w rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

MSSF 3 (znowelizowany) ,Potgczenia jednostek gospodarczych” zatwierdzony w UE w dniu 3 czerwca 2009 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” zatwierdzone w UE w dniu 3 czerwca 2009 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia
2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Spetniajace kryteria pozycje zabezpieczane, zatwierdzone w UE
w dniu 15 wrzes$nia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgacych sie 1 lipca 2009 roku lub po
tej dacie),

Interpretacja KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane" zatwierdzona w UE w dniu 25 marca 2009 roku (obowigzujaca w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 30 marca 2009 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 15 ,Umowy dotyczgce budowy nieruchomosci” zatwierdzona w UE w dniu 22 lipca 2009 roku (obowigzujaca w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto jednostki dziatajgcej za granicg’- zatwierdzona w UE w dniu 4
czerwca 2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 17 ,Przekazanie aktywdw niegotowkowych wiascicielom” zatwierdzona w UE w dniu 26 listopada 2009 roku
(obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 18 ,Przekazanie aktywow przez klientow” zatwierdzona w UE w dniu 27 listopada 2009 roku (obowigzujaca w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian do standardéw i
interpretacji. Wedtug szacunkéw Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.
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3. Stosowane zasady rachunkowo $ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem:
instrumentow finansowych wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiana ujmowana jest w rachunku zyskow i strat, aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktére zostaty wycenione wedtug wartosci godziwej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sa w tysigcach PLN .

3.1. Prezentacja sprawozda n z uwzgl ednieniem segmentow dziatalno $ci

Od 1 stycznia 2009 roku Grupa zastosowata nowy MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy
identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczgce tych elementéw Grupy, ktére sa regularnie
weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe. Dla
poréwnania, zgodnie z wymogami poprzednio obowigzujagcego MSR 14, jednostka byta zobowigzana identyfikowa¢ dwa zestawy
segmentoéw (branzowe i geograficzne) stosujac kryteria ryzyka i korzysci, przy czym wewnetrzny system sprawozdawczosci
finansowej dla kluczowych cztonkéw kierownictwa stuzyt wytgcznie jako punkt wyj$ciowy do identyfikacji takich segmentéw. W
zwigzku z tym po przyjeciu MSSF 8 zmienita sie identyfikacja segmentéw sprawozdawczych wystepujacych w Grupie.

3.2. Przychody i koszty dziatalno $ci operacyjnej

Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku (zwyktej) dziatalnosci gospodarczej
Grupy, skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu wynikajacego z wptat akcjonariuszy.

Do przychodéw nalezg jedynie otrzymane lub nalezne wptywy korzysci ekonomicznych, jakie przypadajg Grupie.

Wysokos$¢ przychodéw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej, uwzgledniajac kwoty rabatow
handlowych oraz rabatéw hurtowych przyznanych przez Grupe.

Koszty zuzytych materiatow, towaréw i wyrobéw gotowych Grupa ujmuje w tym samym okresie, w jakim sg ujmowane przychody ze
sprzedazy tych sktadnikéw zgodnie z zasadg wspétmiernosci przychodéw i kosztow.

3.3. Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody i koszty sg pozycjami ujmowanymi oddzielnie, jezeli ich kwota jest istotna. Dotyczag one gtéwnie:

- odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw, odwrécenia tego odpisu oraz niedoboréw i nadwyzek inwentaryzacyjnych

- sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

- dziatalnosci zaniechanej

- rozliczen z tytutu spraw sadowych

Przez operacje nadzwyczajne nalezy rozumie¢ operacje powstajace na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia, poza dziatalnoscig
operacyjng Grupy i niezwigzane z ogélnym ryzykiem jej prowadzenia.

3.4. Dotacje pa nstwowe

Dotacja ujmowana jest w warto$ci godziwej z chwilg jej otrzymania. Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest
ujmowana, jako przychéd w sposéb wspdétmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Jezeli dotacja
dotyczy sktadnika aktywéw, wéwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przyszilych okreséw, a nastepnie
stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany okres uzytkowania
zwigzanego z nig sktadnika aktywéw.

3.5. Podatki

Wynik finansowy brutto korygujg biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych oraz zmiana stanéw
aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

3.6. Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci w oparciu o
réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi
do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie
mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przej$ciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe
jakie Grupa moze wykorzysta¢. Pozycja aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje
z tytulu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakciji,
ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Warto$¢ skladnikéw aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszite zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego
odpis.
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Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow
zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek dochodowy
wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie ptatne jest do tego samego urzedu
podatkowego.

3.7. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaly stanowig zasoby kontrolowane przed Grupe w wyniku zdarzen z przesziosci, z ktérych wedtug oczekiwan
Grupa osiggnie korzysci ekonomiczne i ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub w dostawach
towaréw i $wiadczenia ustug, w celu oddania ich do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach
administracyjnych

Pozycje rzeczowego majatku trwatego sa ujmowane, jako sktadnik aktywow, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska
przyszte korzysci ekonomicznie zwigzane ze skiadnikiem aktywoéw oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane
przez czas dluzszy niz rok a cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposaéb.

Pozycje rzeczowego majatku trwatego, ktéra kwalifikuje sie do ujecia, jako sktadnik aktywow, wycenia sie poczatkowo wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia.

Na cene nabycia sklada sie cena zakupu, tacznie z ctami importowymi i bezpowrotnymi podatkami od zakupu i wszystkimi innymi
pozwalajacymi sie bezposrednio przyporzadkowa¢ kosztami poniesionymi w celu doprowadzenia sktadnikéw aktywéw do stanu
zdolnosci uzytkowej, ktory jest zgodny z jego zamierzonym wykorzystaniem.

Niezaleznie od tego czy dany sktadnik stanowi jedng pozycje rzeczowych aktywow trwatych, niektore jego czesci skladowe moga
cechowa¢ roézne okresy uzytkowania. W przypadku spehienia kryteriow ujmowania skladnika rzeczowych aktywow trwatych,
catkowite koszty takiego sktadnika sg dzielone na poszczegoélne jego czesci, a kazda wydzielong czes¢ jest ujimowana oddzielnie.
Takie ujecie wigze sie z zastosowaniem stawek amortyzacyjnych odpowiednich do okresu uzywania kazdej wydzielonej czesci, z
uwzglednieniem okreséw ich ekonomicznej uzytecznosci. Koszty wymiany wyodrebnionej czesci sktadowej zwiekszajg jej wartosc.
Na dzieh bilansowy rzeczowy majgtek trwaly jest wyceniany wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Rzeczowe sktadniki majatku trwatego sg amortyzowane metoda liniowg w spos6b systematyczny na przestrzeni okresu uzytkowania.
Ustalajac stawki amortyzacyjne Grupa bierze pod uwage: okres i tryb konsumpcji korzysci ekonomicznych, uwzgledniajacych warunki
technologiczne, komercyjne i ekonomiczne, powigzanie lub zalezno$é danego sktadnika z innymi sktadnikami o krétszym okresie
uzytkowania, warto$¢ koncowa po jego uzytkowaniu, ograniczenia prawne.

Dla poszczeg6lnych grup sktadnikdw trwatych przyjeto nastepujace okresy uzytkowani:

budynki i budowle od 10 lat do 40 lat
urzadzenia techniczne i maszyny od 2 latdo 10 lat
Srodki transportu od2 latdo 5lat
pozostate srodki trwate od 2 lat do 10 lat

Wartoscig podlegajaca amortyzacji jest cena nabycia lub koszt wytworzenia danego skftadnika aktywow, pomniejszone o wartosé
koncowa tego sktadnika.

Grupa rozpoczyna amortyzacje $rodka trwalego wowczas, gdy jest on dostepny do uzytkowania, to znaczy w momencie
dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami
kierownictwa. Naliczanie odpiséw amortyzacyjnych powinno by¢ zakonczone w dniu usuniecia $rodka trwatego z bilansu (lub
zakwalifikowania go do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy zgodnie z MSSF 5).

Nie zaprzestaje sig naliczania odpiséw amortyzacyjnych w okresach, w ktorych sktadnik majatkowy jest bezczynny lub wycofany z
aktywnego uzytkowania.

Odpisy amortyzacyjne za kazdy okres, o ile nie stanowig wartosci bilansowej innego sktadnika aktywéw, sg ujmowane jako koszty
danego okresu.

Nie podlegaja amortyzacji grunty ze wzgledu na nieograniczony okres uzytkowania. Grupa nie amortyzuje takze zakwalifikowanego
do gruntéw prawa wieczystego uzytkowania gruntéw.

Weryfikacja okresu uzytkowania, wartosci koficowej i metody amortyzacji sg przeprowadzane przynajmniej na koniec kazdego okresu
obrotowego.

Wszelkie wynikajace z weryfikacji zmiany sg uznawane jako zmiana wartosci szacunkowych, ktéra podlega rozliczeniu po jej
dokonaniu, a skutki ujmuje sie w wyniku biezacego i przyszlych okreséw sprawozdawczych. Przeszie okresy sprawozdawcze nie
podlegaja zadnym korektom z tego tytutu.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci, ktory byt ujety w okresach ubieglych, w odniesieniu do danego skladnika aktywow jest zbedny, albo powinien byé
zmniejszony.

3.8. Warto sci niematerialne

Wartosci niematerialne stanowig niepieniezne sktadniki majatku nieposiadajace postaci fizycznej, sa kontrolowane przez Grupe, z
ktorych jednostka gospodarcza spodziewa sie czerpaé przyszie korzysci ekonomiczne.

Sktadnik wartosci niematerialnych wycenia sie poczatkowo w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Cena nabycia wartosci niematerialnych przejetych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych w formie przejecia oparta jest na
jego wartosci godziwej ustalonej na dzien przejecia.
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Wartosci niematerialne otrzymane w drodze wymiany za niepienigzny skladnik lub sktadniki aktywdw lub potaczenie pienieznych i
niepienieznych sktadnikéw aktywow sg wyceniane w cenie nabycia ustalanej w wysokosci wartosci godziwej otrzymanego sktadnika
aktywéw chyba, ze transakcja wymiany nie ma znaczenia handlowego lub nie mozna wyceni¢ wartosci godziwej zaréwno
otrzymanego jak i oddanego sktadnika aktywow. Jesli przejety sktadnik aktywoéw nie jest wyceniany w wysokosci warto$ci godziwej,
jego cene wycenia sie w wysokosci wartosci bilansowej oddanego sktadnika.

Po poczatkowym ujeciu sktadnik wartosci niematerialnych wykazuje sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o
umorzenie i taczng kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Okreslajac dlugos¢ okresu uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych Grupa bierze pod uwage czy okres uzytkowania jest
ograniczony czy nieokreslony.

Okres uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych, ktéry wynika z tytutéw umownych lub innych tytutéw prawnych nie przekracza
okresu tych tytutdw. Okres moze by¢ krotszy, zaleznie od okresu, w ktérym Grupa spodziewa sie korzysta¢ z tego sktadnika
aktywow.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztaltuje sie nastepujaco:

- oprogramowanie komputerowe od 2 lat do 5 lat

- znak towarowy 40 lat

- inne warto$ci niematerialne i prawne od 2 lat do 5 lat

Amortyzacje rozpoczyna sie w momencie, gdy sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia, tzn., kiedy skladnik ten znajduje sie w
miejscu i stanie umozliwiajgcym uzytkowanie go w sposéb zamierzony przez kierownictwo. Amortyzacje konczy sie w dniu, w ktorym
sktadnik aktywéw zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony do sprzedazy (lub wigczono go w sktad grupy do zbycia zaklasyfikowanej
jako przeznaczona do sprzedazy, w zaleznosci od tego, co nastapito wczesniegj) lub w dniu, w ktérym ten sktadnik przestaje by¢
ujmowany, biorgc pod uwage wczesniejszg z tych dat.

Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla sposéb konsumowania korzysci ekonomicznych osigganych ze sktadnika aktywéw
przez Grupa. W przypadku braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia sposobu konsumowania tych korzysci stosuje sie metode
liniowa. Odpisy amortyzacyjne za kazdy okres sg ujmowane w ciezar rachunku zyskéw i strat. W przypadku wykorzystywania
sktadnikéw wartosci niematerialnych w procesie wytwarzania innych aktywOw odpisy amortyzacyjne stanowig cze$¢ kosztéw
wytworzenia innego sktadnika aktywow.

Okres i metoda amortyzacji, a takze wartos¢ koncowa skfadnika wartosci niematerialnych z okreslonym okresem uzytkowania
podlegaja weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego.

Zmiany wynikajace z weryfikacji sq uznawane jako zmiana wartosci szacunkowych, ktéra podlega rozliczeniu po jej dokonaniu, a
skutki ujmuje sie w wyniku biezacego i przyszilych okreséw sprawozdawczych.

Grupa dokonuje testow na utrate wartosci sktadnika wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania poréwnujac jego
wartos¢ odzyskiwang z jego wartoscig bilansowa corocznie oraz za kazdym razem, kiedy istniejg przestanki, ze nastgpita utrata
wartosci tego sktadnika.

3.9. Utrata warto sci aktywéw

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych lub grupy
aktywow finansowych niepodlegajgcych wycenie w wartosci godziwej.

W przypadku istnienia obiektywnych dowodéw, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty warto$ci pozyczek i naleznosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w zamortyzowanym koszcie, kwota odpisu aktualizujgcego réwna
sie réznicy pomiedzy wartosciag bilansowa sktadnika aktywéw a wartosciag biezgca oszacowanych przysziych przeptywéw pienieznych
(z wylaczeniem przyszlych strat kredytowych, ktore nie zostaty poniesione) zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej
stopy procentowej instrumentu finansowego (tj. efektywnej stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Wartos¢
bilansowg skfadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez zastosowanie rachunku rezerw. Kwote straty ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych oraz pozostalych naleznosci sg tworzone w petnej wysokosci naleznosci w
odniesieniu do naleznosci spornych, naleznosci komorniczych, naleznosci w postepowaniu uktadowym oraz naleznych odsetek od
naleznosci przeterminowanych.

Naleznosci przeterminowane podlegajg indywidualnej analizie na podstawie, ktorej jest podejmowana decyzja o wysokosci odpisu
aktualizujgcego.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci wycenione w kwocie wymaganej zaptaty stanowig,
réznice miedzy wartoscig bilansowg naleznosci a wartosciag oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych.

Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe odnoszone sg w koszty sprzedazy.

Jesli w nastepnym okresie strata z tytutu utraty wartosci ulegta zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb
powigzaé¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujeta strate z tego tytutu odwraca sie — bezposrednio
lub poprzez skorygowanie rachunku rezerw.

Odwrécenie nie moze spowodowac¢ zwiekszenia wartosci bilansowej sktadnika aktywéw finansowych ponad kwote, ktéra stanowitaby
zamortyzowany koszt tego sktadnika na dzien odwrécenia w sytuacji, gdyby ujecie utraty wartosci w ogéle nie miato miejsca. Kwote
odwréconej straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Odwrocony odpis naleznosci handlowych koryguje koszty sprzedazy okresu,
w ktérym nastepuje odwrdcenie.
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3.10. Leasing

Leasing finansowy jest umowa, na mocy, ktérej nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow wynikajacych z tytutu
posiadania aktywoéw. Ostateczne przeniesienie tytutu prawnego moze, lecz nie musi nastapic.

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu, Grupa, jako leasingobiorca ujmuje w bilansie jako aktywa i zobowigzania w kwotach réwnych
warto$ci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzieh rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej. Zobowigzania
dotyczace przedmiotu leasingu sa prezentowane w bilansie oddzielnie, z podziatem na zobowigzania krétkoterminowe i
dtugoterminowe.

Minimalne optaty leasingowe zostajg rozdzielone pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda zobowigzania.
Koszty finansowe rozliczane sg w taki spos6b na poszczegélne okresy objete okresem leasingu, aby uzyska¢ stata okresowa stope
procentowg w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania.

Leasing finansowy powoduje naliczanie amortyzacji aktywoéw podlegajgcych amortyzacji, a takze kosztéw finansowych w kazdym z
okresow obrotowych. Zasady amortyzacji aktywow podlegajacych amortyzacji bedacych przedmiotem leasingu sg spojne z zasadami
stosowanymi przy amortyzacji wlasnych aktywow Grupy podlegajacych amortyzacji. W przypadku braku wystarczajacej pewnosci, ze
Grupa uzyska tytut wkasnosci przed koncem okresu leasingu, dany sktadnik aktywéw umarzany jest przez krétszy z dwoch okresow:
okres leasingu lub okres uzytkowania.

3.11. Inwestycje w jednostkach podporz  adkowanych

Udzialy i akcje w jednostkach podporzadkowanych nie konsolidowanych, wykazuje sie w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z
tytutu utraty wartosci aktywow.

3.12. Aktywa i zobowi azania finansowe

Aktywa finansowe stanowi kazdy sktadnik aktywdw majacy postac:

- Srodkow pienieznych,

- instrumentu kapitatowego innej jednostki,

- umownego prawa do otrzymania $rodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywow finansowych od innej jednostki lub wymiany
aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostkg na potencjalnie korzystnych warunkach,

- kontraktu, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony przez Grupe we wihasnych instrumentach kapitatowych i jest
instrumentem niepochodnym, z ktérego wynika lub moze wynika¢ obowigzek przyjecia przez Grupe zmiennej liczby wiasnych
instrumentow kapitatowych lub instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony lub moze byé rozliczony w inny sposéb, niz przez
wymiane ustalonej kwoty srodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywdw finansowych na ustalong liczbe wtasnych instrumentéw
kapitatowych Grupy.

Grupa na moment poczatkowego ujecia klasyfikuje kazdy sktadnik aktywow finansowych jako aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci lub aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy.

Do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej i aktywéw dostepnych do sprzedazy kwalifikujg sie w szczegélnosci
akcje, udziaty i inne papiery wartosciowe.

Do inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci kwalifikujg sie w szczegolnosci papiery wartosciowe z okreslonym terminem
zapadalnosci.

Instrument kapitatowy jest to kazda umowa, ktéra stwierdza prawo do rezydualnego udziatu w aktywach Grupy po odjeciu wszystkich
jej zobowigzan.

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku
sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga
by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywo6w finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym
instrumenty pochodne bedace aktywami sg wyceniane w wartosci godziwej, nie dokonujac pomniejszenia o koszty transakciji, jakie
moga by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie wyzbycia sie aktywow.

Zmiany wartosci godziwej w przypadku wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
odnoszone sg na wynik finansowy okresu, w ktérym zmiany te nastepuja.

Zmiany warto$ci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny. Wyjatek
stanowig instrumenty w przypadku, ktérych na kapitat odnoszone sg jedynie ré6znice miedzy wartoscig godziwg a zamortyzowanym
kosztem instrumentu. Odsetki naliczone efektywng stopg procentowg powiekszajg przychody finansowe okresu.

Dywidendy wynikajace z instrumentéw kapitalowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku wynikéw w momencie, kiedy
powstaje prawo Grupy do ich otrzymania.
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Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci w przypadku mato istotnej réznicy miedzy kwotg wymaganej zaptaty a ich wartoscig
wedtug zamortyzowanego kosztu sg wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznosci.
Odsetki naliczone efektywng stopg procentowa powiekszajg przychody finansowe.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika aktywéw finansowych lub grupy
aktywow finansowych niepodlegajgcych wycenie w wartosci godziwej.

W przypadku istnienia obiektywnych dowodéw, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek i naleznosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w zamortyzowanym koszcie, kwota odpisu aktualizujgcego réowna
sie roznicy pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow a wartosciag biezaca oszacowanych przysziych przeptywow pienieznych
(z wylaczeniem przyszlych strat kredytowych, ktore nie zostaty poniesione) zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej
stopy procentowej instrumentu finansowego (tj. efektywnej stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Wartosé
bilansowa sktadnika aktyw6éw obniza sie bezposrednio lub poprzez zastosowanie rachunku rezerw. Kwote straty ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat.

W przypadku wystgpienia obiektywnych dowodow utraty wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktory nie jest wyceniany
wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest
powigzany i musi zosta¢ rozliczany poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, kwote straty z tytutu utraty
wartosci ustala sie, jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowg skfadnika aktywéw finansowych oraz wartoscig biezaca
oszacowanych przyszlych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywow finansowych. Tak ustalone straty z tytutu utraty wartosci nie podlegajg odwrdceniu.

W przypadku, gdy zmniejszenie wartosci godziwej skladnika aktywow finansowych dostepnego do sprzedazy bylo ujmowane
bezposrednio w kapitale wlasnym i wystepujg obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci tego sktadnika, skumulowane straty
ujete dotychczas bezposrednio w kapitale wkasnym wyksiegowuije sie z kapitatu wtasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat, nawet,
chociaz sktadnik aktywéw finansowych nie zostat wytgczony z bilansu. Kwota skumulowanych strat, ktéra zostaje wyksiegowana z
kapitatu wtasnego i ujeta w rachunku zyskéw i strat stanowi réznice pomiedzy kosztem nabycia (pomniejszonym o wszelkie sptaty
kapitatu i amortyzacje) i biezacg wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie straty z tytutu utraty wartosci tego sktadnika aktywow,
uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat.

Straty z tytutu utraty wartosci inwestycji w instrument kapitatowy kwalifikowany, jako dostepny do sprzedazy nie podlegaja
odwréceniu przez rachunek zyskéw i strat. W przypadku, gdy w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu diuznego
dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tagczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu straty z tytutu
utraty wartosci w rachunku zyskow i strat, kwote odwracanego odpisu ujmuje sie¢ w rachunku zyskow i strat.

3.13. Zapasy

Zapasy to stanowigce wtasnos¢ jednostki rzeczowe aktywa obrotowe. Zalicza sie do nich:

- materialy nabyte w celu zuzycia w procesie produkcyjnym lub na wlasne potrzeby jednostki,
- towary zakupione w celu sprzedazy w stanie nieprzetworzonym,

- produkty gotowe wytworzone przez jednostke, zdatne do sprzedazy, oraz roboty w toku.

Sa to sktadniki majatku obrotowego jednostki, znajdujgce sie zaréwno w jednostce, jak i poza nig. Zapaséw jednostki nie stanowig
zapasy materiatéw przyjetych do przerobu uszlachetniajacego.

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego,
ktéra z kwot jest nizsza.

Na koszty zakupu zapasow sktadajg sie ceny zakupu, cta importowe, pozostate podatki (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie
p6zniejszym od urzedéw skarbowych) oraz koszty transportu, zatadunku i wytadunku oraz inne koszty dajace sie bezposrednio
przyporzadkowaé do pozyskania wyrobow gotowych, materiatéw i ustug. Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sie opusty, rabaty
handlowe i inne podobne pozycje.

Na koszty przetworzenia zapasOw sktadajg sie koszty zwigzane bezposrednio z jednostkg produkcii.

Pozostale koszty zalicza sie do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapasow tylko w takim zakresie, w jakim zostaty poniesione w
celu doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego stanu i miejsca.

Grupa rozchody zapaséw rozlicza stosujac metode FIFO przyjmujac, ze pozycje zapaséw zakupione jako pierwsze, sprzedaje sie w
pierwszej kolejnosci i, w konsekwencji, pozycje pozostajace w zapasach na koniec okresu sg pozycjami zakupionymi badz
wyprodukowanymi najpézniej.

W przypadku braku mozliwosci odzyskania ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapasow, jezeli zapasy zostaly uszkodzone utracity
catkowicie lub czesciowo swojg przydatnosc lub, jesli spadly ich ceny sprzedazy Grupa odpisuje warto$¢ zapasOw ponizej ich ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania. Odpisy obcigzajg pozostate koszty operacyjne.
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$é zapaséw zostaje ujete w pozostatych przychodach operacyjnych, natomiast
wykorzystanie odpis6w koryguje koszty wytworzenia sprzedanych produktéw lub warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow.
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3.14. Nalezno $ci handlowe i pozostate

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych oraz pozostalych naleznosci sg tworzone w petnej wysokosci naleznosci w
odniesieniu do naleznosci spornych, naleznosci komorniczych, naleznosci w postepowaniu uktadowym oraz naleznych odsetek od
naleznosci przeterminowanych.

Naleznosci przeterminowane podlegajg indywidualnej analizie na podstawie, ktorej jest podejmowana decyzja o wysokosci odpisu
aktualizujgcego.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci wycenione w kwocie wymaganej zaptaty stanowig
réznice miedzy wartoscig bilansowg naleznosci a wartosciag oszacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych.

Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe odnoszone sg w koszty sprzedazy.

Odwrécenie nie moze spowodowac¢ zwiekszenia wartosci bilansowej sktadnika aktywow finansowych ponad kwote, ktéra stanowitaby
zamortyzowany koszt tego sktadnika na dzien odwrécenia w sytuacji, gdyby ujecie utraty wartosci w ogéle nie miato miejsca. Kwote
odwréconej straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Odwrocony odpis naleznosci handlowych koryguje koszty sprzedazy okresu,
w ktérym nastepuje odwrdcenie.

3.15. Rozliczenia mi edzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ujmuje sie w kwotach wiarygodnie oszacowanych. Odpisy kosztéw nastepujg w zaleznosci od
tytutu i okolicznosci powstania stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczenia. Czas i sposoéb rozliczen ustalane sg z
zachowaniem ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne stanowig zobowigzania przypadajace do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane
lub wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, tgcznie z kwotami naleznymi
pracownikom. Stopien niepewnosci w przypadku rozliczen miedzyokresowych biernych jest znacznie mniejszy niz w przypadku
rezerw.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne ujmuje sie w kwotach wiarygodnie oszacowanych. Odpisy kosztéw nastepuja w zaleznosci od
tytutu i okolicznosci powstania stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczenia. Czas i sposob rozliczen ustalane sg z
zachowaniem ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne sg prezentowane w bilansie tacznie z rezerwami.

3.16. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i ha rachunkach bankowych oraz krétkoterminowe lokaty wyceniane sa w wartosci godziwej.
Wykazywane w rachunku przeptywéw pienieznych srodki pieniezne obejmujg gotowke w kasie, $rodki na rachunkach bankowych
oraz lokaty krétkoterminowe.

3.17. Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym.
3.18. Rezerwy

Rezerwy stanowig zobowigzania, ktorych kwota lub termin zaptaty sg niepewne.

Rezerwy tworzone sa, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkdw, z ktorymi zwigzane
sg korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kwota rezerwy stanowi najbardziej wlasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia istniejacego obowigzku na dzien
bilansowy. W przypadku, gdy skutek zmiany wartosci pieniadza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci
naktadéw, ktore beda niezbedne do wypetnienia obowigzku. Stopa dyskonta ustalana jest przed opodatkowaniem i odzwierciedla
biezace oprocentowanie wystepujace na rynku kapitatowym oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem pasywoéw.

W przypadku, gdy Grupa posiada odpowiednie przestanki, ze czg$¢ przewidywanych strat zostanie zwréconych, w rachunku zyskow i
strat ujmuje kwote netto, natomiast w bilansie rezerwe i oczekiwang naleznosé wykazuje odrebnie — w szyku otwartym.

3.19. Swiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze sa tworzone i rozwigzywane w ciezar kosztéw dziatalnosci operacyjnej. Rezerwy na odprawy
emerytalne sg szacowane metodg aktuarialna.

Pozostale rezerwy tworzone sa w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych, w zaleznosci od okolicznosci, z
ktorych strata wynika. Rezerwe zmniejsza faktyczne powstanie straty lub zobowigzania, na ktére zostata utworzona.

Grupa weryfikuje stan rezerw na kazdy dzien bilansowy. Nieuzasadniona rezerwa podlega rozwigzaniu na dobro pozostatych
przychodéw operacyjnych lub przychodéw finansowych, a rozwigzanie rezerw utworzonych w okresie sprawozdawczym powoduje
korekte odpowiednich kosztéw. Rezerwy prezentowane sg w podziale na dtugo i krétkoterminowe.

3.20. Kredyty bankowe i po zyczki

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki ujmowane sg wedtug wartosci godziwej otrzymanych
$rodkéw pienieznych, pomniejszone o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Na dzien bilansowy kredyty i pozyczki
wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Zalaczone noty stanowiq integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 20



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] COMPLEX ZA OKRES
01.01.— 31.12.2009 R (wszystkie kwoty podane sq w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

3.21. Zobowi gzania handlowe i pozostate

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzanie finansowe to
kazde zobowigzanie, bedace wynikajacym z umowy obowigzkiem wydania $rodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywow
finansowych innej jednostce lub wymiany aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostkg na potencjalnie
niekorzystnych warunkach, kontraktem, ktory bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wtasnych instrumentach kapitatowych
jednostki, i jest instrumentem niepochodnym, z ktérego wynika lub moze wynika¢ obowigzek dostarczenia przez jednostke zmiennej
liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych, lub instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony lub moze byé rozliczony w inny
sposéb, niz przez wymiane ustalonej kwoty $rodkéw pienieznych lub innego skladnika aktywow finansowych na ustalong liczbe
witasnych instrumentéw kapitatowych jednostki. Z tego powodu, whasne instrumenty kapitatowe jednostki nie obejmujg instrumentéw,
ktore same sg umowami o przyszie otrzymanie lub wydanie wiasnych instrumentéw kapitalowych przez jednostke.

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzanie finansowe wycenia sie w warto$ci godziwej, powiekszonej, w przypadku
zobowigzania finansowego niekwalifikowanego, jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakciji, ktore
moga by¢ bezposrednio przypisane do zobowigzania finansowego.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ustala sie w wartosci biezacej przysztych minimalnych optat leasingowych.

3.22. Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikbw majatku wymagajacych
diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztow wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w
ktorym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw zewnetrznych przeznaczonych
bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku, pomniejszajg warto$¢ kosztéw finansowania
zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktérym
zostaly poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do: aktywdw wycenianych w wartosci godziwej, oraz zapaséw wytwarzanych w
znaczacych ilosciach w cyklu ciggtym i charakteryzujacych sie wysoka rotacja.

3.23. Zalozenie kontynuacji dziatalno  $ci gospodarczej i porownywalno $¢€ sprawozda nh finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe
w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2009 roku. Zarzad Grupy nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie
12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2009 rok nie wystgpity zdarzenia, ktore nie zostaly, a powinny by¢ ujete w
ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne
zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

3.24. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowo  $ci

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Grupa nie zmienita
dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci

4. Podstawowe os ady rachunkowe i podstawy szacowania niepewno  $ci

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujace w Grupie, Zarzad Grupy zobowigzany jest do dokonywania szacunkéw, osadow i
zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczeg6lnych sktadnikéw aktywéw i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg
sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od przyjetych wartosci
szacunkowych.

Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w
ktorym nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona wylgcznie tego okresu, lub w okresie biezacym i okresach przysziych, jesli zmiana
dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

4.1. Podstawowe o0s ady przy zastosowaniu zasad rachunkowo  $ci

Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami, dokonane przez zarzad w procesie stosowania zasad
rachunkowosci jednostki i majace najwiekszy wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym.

4.1.1. Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu, jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z
tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sig na tresci
ekonomicznej kazdej transakciji.
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4.1.2. Utrata warto $ci firmy

Stwierdzenie, czy warto$¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich jednostek generujacych
przeptywy pieniezne, do ktoérych warto$¢ firmy zostata przypisana. Chcac obliczy¢ warto$¢ uzytkowa, Zarzad musi oszacowac
przyszte przeptywy pieniezne przypadajace na dang jednostke i ustali¢ wtasciwg stope dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci
biezacej tych przeptywow.

Na dzien bilansowy warto$¢ bilansowa wartosci firmy wyniosta 264 tys. PLN i nie ulegta zmianie w stosunku do roku 2008 roku.

4.1.3. Okresy u zytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywow trwatych

Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywow trwatych na koniec
kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W biezacym roku obrotowym Zarzad Grupy stwierdzit, ze okres uzytkowania pewnych
sktadnikéw wymaga wydtuzenia ze wzgledu na przewidywane ich dtuzsze uzytkowanie.

Skutki finansowe takiego przeszacowania — przy zatozeniu, ze skladniki majatku utrzymuje sie do konca szacowanego okresu
uzytkowania — obejma zmniejszenie kosztéw amortyzacji w biezgcym roku obrotowym i w kolejnych trzech latach o nastepujace
kwoty:

Koszty amortyzacji

Rok ‘000 PLN
2009 (761)
2010 (761)
2011 (717)
2012 213)

4.1.4. Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych oraz szacunkéw witasnych. Przyjete
w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 34.

4.1.5. Skladnik aktywow z tytutu podatku odroczoneg o

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to staloby sie nieuzasadnione. Zastosowanie profesjonalnego osadu pozwolito ustali¢ wartos¢ aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego na catej poniesionej stracie podatkowej przez Grupe, ktéra na dzien 31 grudnia 2009 roku
wyniosta 4 279 tys. zt a aktywo z tego tytutu 813 tys. zt oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku 4 262 tys. zi. a aktywo z tego tytutu
wynosi 810 tys. zt.

4.1.6. Warto $¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac odpowiednie techniki
wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatlozeh Grupa kieruje sie profesjonalnym osadem. Sposéb ustalenia wartosci godziwej
poszczeg6lnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 38.

5. Przychody ze sprzeda zy

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktow, towaréw, materiatow i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug,
rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wkasnosci zostaly przeniesione na
kupujacego.

5.1. Przychody ze sprzeda zy i przychody ogétem

01.01.2009 - 31.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
Sprzedaz towaréw i materiatow 81 468 83 290
Sprzedaz produktéw 22 158 10 712
Sprzedaz ustug 261 367
SUMA przychoddw ze sprzeda zy 103 887 94 369
Pozostate przychody operacyjne 5673 3743
Przychody finansowe 2714 5313
SUMA przychod6w ogotem 112 274 103 425

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystapity.
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5.2. Przychody ze sprzeda zy — szczegétowa struktura geograficzna

01.01.2009 - 31.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
w tys. PLN w % w tys. PLN w %
Kraj 53 768 52% 49 358 52%
Eksport, w tym: 50 119 48% 45011 48%
Unia Europejska 28 673 28% 24 924 27%
Pozostate 21 446 20% 20 087 21%
Razem 103 887 100% 94 369 100%

6. Segmenty operacyjne

6.1. Zastosowanie MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi
Segmenty Grupy objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 sg zatem nastepujace:

" Produkcja i dystrybucja czesci do maszyn

E Produkcja maszyn do obrébki blachy

" Produkcja urzadzen przemystowych i konstrukcji stalowych

E Dystrybucja samochodowych zestawdw naprawczych

" Produkcja elektronarzedzi

E Dystrybucja elektronarzedzi

E Ustugi logistyczne
Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobéw, oceny
skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej.
Finansowanie Grupy , przychody i koszty finansowe oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i hie sg
alokowane do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych.
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6.2. Przychody i wyniki segmentow

Dziatalno $¢ kontynuowana

Produkcja

Produkcja i Produkcja . Dystrybucja Korek Dziatalno $¢é
dystrybucja | maszyn do rz;rnz Z?;ench samochodowych Produkcja Dystrybucja Ustugi konsolidag/jne ogétem
czesci do obrobki pi ko n)ét ru\livgi zestawow elektronarz edzi | Elektronarz edzi | logistyczne
maszyn blachy ! naprawczych
stalowych

Sprzedaz na zewnatrz 66 783 3355 18 667 7 461 4 256 3365 - - 103 887

Przychody ze sprzeda z R
yenodyze sp V| Sprzedaz miedzy 11298 - - 169 2403 44 5161 19075 19075

segmentami
Koszty sprzedazy 44553 6732 9653 3939 3694 2131 2088 - 72 790

zewnetrznej

Koszty segmentu
Koszty sprzedazy 7 682 - 14 533 2297 376 - 10 902 -
miedzy segmentami

Zysk (strata) segmentu 25 846 (3377) 9 000 3158 668 902 3073 (8 706) 30 564
Przychody finansowe 2082 - 761 65 8 1 - (203) 2714
Koszty finansowe netto 4083 - 1196 199 106 2 154 (155) 5585
Przychody nie przypisane 441 - 29 100 371 1 69 4681 5692
Koszty nieprzypisane 24 860 - 5341 1912 3099 1206 5531 (8 157) 33792
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (574) (3377) 3253 1212 (191) (304) (2 543) 4084 (407)
Podatek dochodowy 20 - 184 235 (191) (51) (403) (206)
Zysk (strata) netto (594) (3377) 3069 977 - (253) (2 140) 4084 (201)
Aktywa ogdtem 101 185 - 18 647 4043 17 954 4 309 8 456 30 696 123 898
Aktywa segmentu 101 185 - 18 647 4043 17 954 4 309 8 456 30 696 123 898
Aktywa nieprzypisane - - - - - - - - -
Pasywa ogdtem 101 185 - 18 647 4043 17 954 4309 8 456 (30 696) 123 898
Zobowigzania segmentu 34 865 10485 2595 7175 4112 7249 (15 213) 51 268
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - - - -
Kapitaly wiasne 66 320 - 8 162 1448 10779 197 1207 (15 483) 72 630
Naktady inwestycyjne: 1652 - 299 - - - - - 1951
- na rzeczowe aktywa trwate 1652 - 299 - - - - - 1951
Amortyzacja i odpisy aktualizuj ace 2227 - 724 29 196 - 687 466 4 329
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Dziatalno $¢ kontynuowana
Produkcja
Rok 2008 Produkcja i Produkcja urzgdzen Wytaczenia Dzia}glno $¢é
dystrybucja cz esci maszyn do przemystowych i konsolidacyjne ogotem

do maszyn obrébki blachy konstrukcji

stalowych
Sprzedaz na zewnatrz 84 726 3723 5920 94 369
Przychody ze sprzeda zy o . 42 ] 5 47 ]

Sprzedaz miedzy segmentami
. . 54 607 3572 3883 40 62 022
Koszty segmentu Koszty sprzedazy zewnetrznej

Koszty sprzedazy miedzy segmentami 6 ) i 6 i
Zysk (strata) segmentu 30 155 151 2042 1 32347
Przychody finansowe 4 839 - 474 - 5313
Koszty finansowe netto 5587 - 513 - 6 100
Przychody nie przypisane 1019 - 369 2503 3891
Koszty nieprzypisane 32 609 - 734 - 33343
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2 183) 151 1638 2503 2108
Podatek dochodowy (272) - 90 - (182)
Zysk (strata) netto (1911) 151 1548 2503 2290
Aktywa ogoétem 105 757 - 19 980 6 650 119 087
Aktywa segmentu 105 757 - 105 757
Aktywa nieprzypisane - - 19 980 6 650 13 330
Pasywa ogétem 105 757 - 19 980 6 650 119 087
Zobowigzania segmentu 38 146 - - - 38 146
Zobowigzania nieprzypisane - - 10 969 6 650 4319
Kapitaly wtasne 67 611 - 5845 73 456
Naktady inwestycyjne: 17 821 146 841 - 18 808
- na rzeczowe aktywa trwate 17 134 146 338 - 17 618
- na warto$ci niematerialne 687 - 503 - 1190
- na nieruchomosci inwestycyjne - - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizuj ace 3260 130 142 - 3532
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Zasady rachunkowos$ci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowosci Grupy opisana w
Nocie 3. Zysk segmentéw to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji kosztéw administracji centralnej i
wynagrodzenia zarzadu, przychodoéw i kosztéw finansowych oraz kosztéw z tytutu podatku dochodowego. Informacje te przekazuje
sie osobom decydujacym o przydziale zasob6w i oceniajgcych wyniki finansowe segmentu.

6.3. Informacje geograficzne dla segmentow

01.01.2009 - 31.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
ogtlemspresaz I oudlen | Zesmedats
Produkcja i dystrybucja czesci do maszyn 66 783 34 397 84 726 39 554
Produkcja maszyn do obrébki blachy 3355 2089 3723 1968
;gg\lljvl;((::jﬁ urzgdzen przemystowych i konstrukciji 18 667 9898 5920 3489
Dystrybucja samochodowych zestawdw naprawczych 7 461 3617 -
Produkcja elektronarzedzi 4 256 118 -
Dystrybucja Elektronarzedzi 3365 - -
Ustugi logistyczne - - -
Ogotem 103 887 50 119 94 369 45 011

7. Koszty dziatalno $ci operacyjnej

Wyszczegolnienie 01.01.2009 - 31.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
Amortyzacja 4 329 3473
Zuzycie materiatow i energii 11 558 8283
Ustugi obce 10 026 9 302
Podatki i optaty 1071 754
Wynagrodzenia 18 798 15 338
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3474 3023
Pozostale koszty rodzajowe 1450 1573
Wynik aktualizacji naleznosci 77 177
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 51483 41923
Zmiana stanu produktéw 341 (852)
Llszsnf:\ ;v)ytworzenla produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielkosé (529) (922)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (7 532) (11 787)
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (24 896) (20 437)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 18 867 7925

7.1. Koszty amortyzacji uj ete w Sprawozdaniu z Catkowitych Dochodow

Wyszczeg6lnienie 01.01.2009 - 31.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
Pozycje uj ete w koszcie wlasnym sprzeda zy: 324 43
Amortyzacja srodkow trwatych 256 26
Amortyzacja wartosci niematerialnych 68 17
Pozycje uj ete w kosztach sprzeda zy 45 33
Amortyzacja srodkow trwatych 43 28
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 2 5
Pozycje uj ete w kosztach ogélnego zarz adu: 3960 3397
Amortyzacja $rodkéw trwatych 3426 2914
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 534 483
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7.2. Koszty swiadcze n pracowniczych

Wyszczegolnienie 01.01.2009 - 31.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
Wynagrodzenia 18 798 15 338
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3474 3023
Pozostate swiadczenia pracownicze 652 586
Suma kosztéw swiadcze n pracowniczych, w tym: 22924 18 947
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 4573 28
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 2823 4592
Pozycje ujete w kosztach ogdinego zarzadu 15 528 14 327

8. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2008 - 31.12.2008

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - 31
Rozwigzanie rezerw 347 -
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 188 443
Dotacje rzadowe 106 462
Refakturowane koszty - 122
Nadwyzki inwentaryzacyjne 16 -
Wartos¢ firmy 4992 2503
Inne przychody operacyjne 24 -
Spisane zobowigzania zakofczonych umoéw leasingowych - 180
Podatek VAT zwr6cony zaptacony w innym panstwie UE - 2
Razem 5673 3743

Pozostate koszty operacyjne

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2008 - 31.12.2008

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 82 -
Zawigzanie rezerw 573 -
Ztomowanie wadliwego towaru 43 -
Braki w dostawach 6 -
Kary, grzywny, odszkodowania 15 -
Darowizny 8 32
Niezawinione niedobory sktadnikéw majatku obrotowego 150 450
Koszty napraw pokryte odszkodowaniem 11 121
Optaty sadowe i komornicze 99 96
inne koszty operacyjne 259 -
Utrata wartosci firmy - 145
Koszty refakturowane - 122
Spisane naleznosci 99 5
Razem 1345 971

Utworzenie/rozwi gzanie odpiséw aktualizuj acych warto $¢

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2008 - 31.12.2008

Naleznosci 77 177
Zapasy 573 -
Wartos¢ firmy - 145
Razem 1350 322
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Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci prezentowany jest w wysokosci netto ( skompensowano utworzone i rozwigzane rezerwy
tego samego rodzaju) w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji koszty sprzedazy.
Odpis aktualizujgcy warto$¢ firmy prezentowany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozostatych kosztach operacyjnych.

Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci firmy opierajgc sie na aktywnym rynku. Warto$¢ godziwg wartosci firmy oszacowano na

podstawie kursu akcji Emitenta odpowiednio na dzien 31 grudzien 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku.

9. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe 01.01.2009 - 31.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
Przychody z tytutu odsetek 301 594
Dodatnie réznice kursowe 2405 4719
Pozostate 8 -
Razem 2714 5313

Koszty finansowe

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2008 - 31.12.2008

Koszty z tytutu odsetek 2 057 1330
Ujemne réznice kursowe 3260 4627
Prowizje za ustuge factoringu Y -
Prowizje bankowe 261 143
Razem 5585 6 100

10. Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodow

y

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych przepiséw
réznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychodéw nie podlegajacych
opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychod6w oraz pozycji kosztow i przychodow, ktére nigdy nie beda
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku

obrotowym.

Rok podatkowy Grupy pokrywa sie z rokiem bilansowym i kalendarzowym.

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoriczone 31 grudnia 2009 i 2008 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Podatek dochod owy wykazany w S,prawozdaniu z Catkowitych 01.01.2009 - 31.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
Dochodéw

Biezacy podatek dochodowy 244 268
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 237 268
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegltych 7 -
Odroczony podatek dochodowy (450) (450)
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sig réznic przejsciowych (450) (450)
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego -

;)ybsclz(l ;vﬁrg; ap;odatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku (206) (182)

Wykazany w Sprawozdaniu z Catkowitych Dochodéw podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu
podatku odroczonego na koniec i poczatek okresow sprawozdawczych. Grupa nie wykazata podatku odroczonego w kapitale

wiasnym.

Biezacy podatek dochodowy

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2008 - 31.12.2008

Zysk przed opodatkowaniem (407) 2108
Przychody wylaczone z opodatkowania 5917 3194
Koszty lat ubiegtych zmniejszajace podstawe opodatkowania 2321 2018
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw 4 936 126
Przychody lat ubiegtych zwiekszajgce podstawe do opodatkowania - -
Dochéd do opodatkowania (3709) (2 978)
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Odliczenia od dochodu - darowizna, strata

przed opodatkowaniem)

Podstawa opodatkowania (3709) (2 978)
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 244 268
Efektywna stawka podatku ( udziat podatku dochodowego w zysku 51% 9%

Czes$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedlug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym. Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuije.

Grupa ma mozliwo$¢ odliczy¢ od przysztych dochodéw do opodatkowania przez okres pigciu lat straty podatkowe powstate w roku
2008 w kwocie 4 262 tys. zt oraz w roku 2009 w kwocie 4 283 tys. zt. jednorazowo nie wiecej niz potowe straty za dany rok.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2008 - 31.12.2008

Aktywa z tytutu podatku odroczonego na pocz  atek okresu: 1649 375
Zwiekszenia w ci ggu okresu, w tym: 1595 1519
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 4 13
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 50 49
Rezerwa na koszty 61 -
Pozostate rezerwy - 9
Ujemne réznice kursowe - 17
Korekta sprzedazy z tytutu faktur korygujacych 10 33
Straty mozliwe do odliczenia od przyszitych dochodéw do
) 813 810

opodatkowania
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych

121 486
okresach
Odsetki naliczone, nie otrzymane 51 -
Odpisy aktualizujace zapasy 196 -
Odpisy aktualizujgce naleznosci 289 102
Zmniejszenia w ci ggu okresu, w tym: 541 245
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 19 -
Pozostate rezerwy - 29
Korekta sprzedazy z tytutu faktur korygujacych 33 -
Ujemne réznice kursowe 15 -
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych

447 201
okresach
Odpisy aktualizujgce naleznosci 27 15
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego na konie ¢ okresu: 2703 1649

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2008 - 31.12.2008

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na pocz  atek okresu: 2704 824
Zwiekszenia w ci ggu okresu, w tym: 1003 1900
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 880 1709
Srodki trwate w leasingu (warto$é netto $rodkéw trwatych. w leasingu 79 166
— zobowigzania)
Dodatnie réznice kursowe - 13
Odsetki zarachowane 44 12
Zmniejszenia w ci ggu okresu, w tym: 283 20
Dodatnie réznice kursowe 13 -
Srodki trwate w leasingu (warto$é netto $rodkéw trwatych. w leasingu 258 )
— zobowigzania)
Odsetki nie otrzymane) 12 20
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego na koni  ec okresu: 3424 2704
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Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

2009 2008
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 2522 1649
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢
kontynuowana 3363 2704
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (841) (1 055)

11. Dziatalno $¢€ zaniechana
Grupa w roku obrotowym 2009 nie zaniechata zadnej dziatalnosci.

12. Zysk przypadaj acy na jedn g akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy Spotki przez srednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyklych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciagu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajacych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Dziatalno $¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedn @ akcje zostato oparte na nast epujacych informacjach:

2009 2008
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 66 1991
Strata na dziatalnosci zaniechanej - R
Zysk netto przypadaj acy na zwyklych akcjonariuszy, 66 1991
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na je dna akcje
Efekt rozwodnienia: B )
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia warto  $ci rozwodnionego 66 1991
zysku przypadaj acego na jedn g akcje

Liczba wyemitowanych akcji

2009 2008
Srednia wa zona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia
warto $ci podstawowego zysku na jedn g akcje w szt. 25500 000 25000 000
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwykiych - -
Srednia wa zona liczba akcji zwyklych wykazana dla potrzeb
wyliczenia warto $ci rozwodnionego zysku na jedn g akcje w szt. 25500 000 25000 000

W okresie migedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpily zadne inne

transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

13. Rzeczowe aktywa trwate

13.1.  Struktura wlasno $ciowa
STRUKTURA WEASNO SCIOWA — warto $é netto 31.12.2009 31.12.2008
Wiasne 28 709 21617
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu 7191 9763
Razem 35900 31 380
13.2. Rzeczowe aktywa trwale — ograniczenie w dyspo  nowaniu
Tytut zobowi gzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2009 31.12.2008
Hipoteka kaucyjna na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A. 2818 -
Hipoteka kaucyjna na rzecz BRE Bank S.A. 2403 -
Hipoteka kaucyjna na rzecz Deutsche Bank 750 -
Hipoteka kaucyjna na rzecz Deutsche Bank 1650 -
Warto $¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych podlegaj acych 7621 )
ograniczeniu w dysponowaniu lub stanowi  acych zabezpieczenie
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13.3.  Zmiany srodkdw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1. 01.2009-31.12.2009 r.
Wyszezeqgnieni cuny | Sudriel | Meony o Sodt Sodi | Rasen

Warto $¢ bilansowa brutto na dzie n 01.01.2009 3188 13724 10901 6 468 1318 35599

Zwi ekszenia, z tytutu: 711 6 985 1051 1234 214 10 195

- nabycia srodkéw trwatych - 1482 52 710 87 2331

- potaczenia jednostek gospodarczych 711 5503 962 310 58 7544

- zawartych umoéw leasingu - - 37 214 - 251

-inne - - - - 69 69

Zmniejszenia, z tytutu: - - 1142 1919 66 3127

- zbycia - - 1008 842 66 1916

- likwidacii - - 8 1077 - 1085

- inne - - 126 - - 126

Warto §¢ bilansowa brutto na dzie n 31.12.2009 3899 20 709 10 810 5783 1466 42 667

Umorzenie na dzie h 01.01.2009 - 1799 1932 2 000 708 6 439

Zwi ekszenia, z tytutu: - 551 1 856 1770 186 4 363

- amortyzacji - 551 1811 1185 186 3733

- inne - - 45 585 - 630

Zmniejszenia, z tytutu: - - 1116 1552 66 2734

- likwidacji - - 341 645 - 986

- sprzedazy - - 111 478 50 639

- inne - - 664 429 16 1109

Umorzenie na dzie n 31.12.2009 - 2350 2672 2218 828 8 068

Odpisy aktualizuj ace na dzie n 01.01.2009 - - - - - -

Warto $¢ bilansowa netto na dzie n 31.12.2009 3899 18 359 8138 3565 638 34 599

13.4. Zmiany $rodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1. 01.2008-31.12.2008 r.

Wyszczegolnienie Grunty i Bgl:ggvlfllle i u'\rllza;gg%/ia trasnrsoyjjokrltu PC;ng(SjE\le Razem
trwate

Warto $¢ bilansowa brutto na dzie n 01.01.2008 734 7182 1934 3517 1070 14 437
Zwi ekszenia, z tytutu: 2454 6 542 14 594 3806 456 27 852
- nabycia $rodkéw trwatych 1032 6 576 507 330 8 445
- potaczenia jednostek gospodarczych 2454 5510 2394 1029 11 387
- zawartych umoéw leasingu - - 5624 2270 126 8 020
Zmniejszenia, z tytutu: - - 5627 855 208 6 690
- zbycia - - 5624 437 208 6 269
- likwidacji - - 3 418 - 421
Warto §¢ bilansowa brutto na dzie n 31.12.2008 3188 13724 10901 6 468 1318 35599
Umorzenie na dzie n 01.01.2008 - 1037 1055 1074 556 3722
Zwi gkszenia, z tytutu: - 762 880 1170 156 2968
- amortyzaciji - 762 880 1170 156 2968
Zmniejszenia, z tytutu: - - 3 244 4 251
- likwidacji - - 3 - - 3
- sprzedazy - - - 244 4 248
Umorzenie na dzie n 31.12.2008 - 1799 1932 2000 708 6 439
Odpisy aktualizuj ace na dzie n 01.01.2008 - - - - - -
Zwiekszenia, z tytutu: - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - -
Odpisy aktualizuj ace na dzie n 31.12.2008 - - - - - -
Warto $¢€ bilansowa netto na dzie i 31.12.2008 3188 11 925 8 969 4 468 610 29 160
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13.5.  Srodki trwate w budowie
Rozliczenie naktadow
Stan na Poniesione naktady w ) o Urzadzenia . ) Inne Stan na
01.01.2009 roku obrotowym Budynki, lokale i obiekty | - FALEIL 1 Srodid | O | 31122000
inzynierii | adowej i wodnej maszyny transportu —
2220 2001 1650 214 1005 51 1301
Rozliczenie naktadow
Stan na Poniesione naktady w . o Urzadzenia . Inne Stan na
01.01.2008 roku obrotowym _ Budynki, lokale i obiekty techﬁicznei Srodki Srodki 31.12.2008
inzynierii | adowej i wodnej maszyny transportu .
44 9 855 1007 6 166 185 321 2220
13.6. Warto $¢ i powierzchnia gruntow u  zytkowanych wieczy $cie
Nr ksi egi
wieczystej Powierzchnia i Powierzchnia o
Adres nieruchomo  $ci lub zbiorew | N | dzialki[m na | NAT9SCNA | dziaki [m °| na oS e
dokumenté 31.12.2009 T 31.12.2008 T
w
£6dz ul. Al.. Pitsudskiego 143 88551 4/61 811 32 811 32
£6dz ul. Al.. Pitsudskiego 143 88552 4/40 3105 123 3105 123
£6dz ul. Al.. Pitsudskiego 143 88553 4/41 3637 144 3637 144
Radzionkéw ul. Objazdowa 5/9 | 40387 1794/23 2701 98 2701 98
Radzionkéw ul. Objazdowa 5/9 | 42806 1351/23 9120 330 9120 330
Radzionkéw ul. Objazdowa 5/9 | 43516 1352/23 1294 46 1294 46
Radzionkéw ul. Objazdowa 5/9 | 43 517 1425/23 528 19 528 19
Goleszow ul. Przemystowa 10 - - 40 711 - -
OGOLEM 21 236 1503 21196 792

Grunty nie sg objete hipotekg ustanowiong dla zabezpieczenia kredytéw. Koszty finansowania zewnetrznego w roku finansowym
zakonczonym dnia 31 grudnia 2009 roku nie byly kapitalizowane.

13.7. Leasingowane s$rodki trwale
31.12.2009 31.12.2008
Srodki trwate Warto $6

brutto Umorzenie Warto §¢ netto | Warto §¢ brutto Umorzenie Warto $¢ netto
Nieruchomosci - - - -
Maszyny i urzadzenia 5190 880 4310 6 229 619 5610
Srodki transportu 4 295 1699 2 596 5589 1839 3750
Pozostate srodki trwate 487 202 285 504 101 403
Razem 9972 2781 7191 12 322 2 559 9763

Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2009 roku na mocy umoéw leasingu finansowego oraz
umoéw dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 4 310 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia 2008 roku: 5 610 tysiecy PLN). Na aktywach
uzytkowanych na mocy umow leasingowych oraz uméw dzierzawy z opcjq zakupu zostat ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie
zwigzanych z nimi zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz umoéw dzierzawy z opcjg zakupu w kwocie 7 191 tysiecy PLN na
dzien 31 grudnia 2009 oraz 9 763 tysiecy PLN na dzien 31 grudnia 2008.

14. Warto sci niematerialne

14.1. Zmiany warto $ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2009-31.12.2009 r.
e Koszty prac Znaki Oprogramowanie Warto $¢ p
Ui e rozwojowych towarowe komputerowe firmy i iz
Warto $¢ bilansowa brutto na dzien
01.01.2009 502 12 900 2003 409 7 15 821
Zwiekszenia, z tytutu: 207 - 154 - 9 370
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- nabycia - - 154 - 9 163
- potaczenia jednostek gospodarczych 180 - - - - 180
-inne 27 - - - 27
Zmniejszenia, z tytutu: - - 72 - - 72
- zbycia - - 46 - - 46
- inne - - 26 - - 26
Warto §¢ bilansowa brutto na dzie n

31.12.2009 709 12 900 2085 409 16 16 119
Umorzenie na dzie i 01.01.2009 - 913 543 - 2 1458
Zwi ekszenia, z tytutu: 49 323 247 - 2 621
- amortyzacji 49 323 221 - 2 595
- inne - - 26 - - 26
Zmniejszenia, z tytutu: - - 73 - - 73
- sprzedazy - - 47 - - a7
- inne - - 26 - - 26
Umorzenie na dzie h 31.12.2009 49 1236 717 - 4 2 006
Odpisy aktualizuj ace na dzien ) ) ) )

01.01.2009 145 145
Zwiekszenia, z tytutu: - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - -
Odpisy aktualizuj ace na dzien

31.12.2009 - - - 145 - 145
Warto $¢ bilansowa netto na dzie n

31.12.2009 660 11 664 1368 264 12 13 968

14.2. Zmiany warto $ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2008-31.12.2008 r.

Wyszczegbinienie Koszty prac Znaki Oprogramowanie Warto $¢ Inne Oublem
Y 9 rozwojowych towarowe komputerowe firmy 9
Warto $¢€ bilansowa brutto na dzie h
01.01.2008 - 12 900 1284 409 7 14 600
Zwiekszenia, z tytutu: 502 - 719 - - 1221
- nabycia 502 - 687 - - 1189
- potaczenia jednostek ) ) 32 i i 3
gospodarczych
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - -
Warto $¢€ bilansowa brutto na dzie h
31.12.2008 502 12 900 2003 409 7 15821
Umorzenie na dzie n 01.01.2008 - 591 362 - - 953
Zwi ekszenia, z tytutu: - 322 181 - 2 505
- amortyzacji - 322 181 - 2 505
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - -
Umorzenie na dzie n 31.12.2008 - 913 543 - 2 1458
Odpisy aktualizuj ace na dzien ) ) ) ) ) )
01.01.2008
Zwi ekszenia, z tytutu: - - - 145 - 145
- utraty wartosci - - - 145 - 145
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - -
Odpisy aktualizuj ace na dzief ) ) ) )
31.12.2008 145 145
Warto $¢€ bilansowa netto na dzie h
31.12.2008 502 11987 1460 264 5 14 218
14.3.  Odpisy aktualizuj ace z tytutu utraty warto $ci .
Aoyt Koszty prac Znaki Patentyi | Oprogramowanie | Wartos¢é p
UlEAEAE e MEe rozwojowych | towarowe | licencje komputerowe firmy hiz | @z

Warto $¢ odpiséw aktualizuj acych na

dzien 01.01.2009 . - - - 145 - 145
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty

wartosci ujete w ciggu okresu w rachunku - - - - - - -
zyskow i strat

Warto $¢ odpisow aktualizuj acych na R . . R 145 - 145

dzien 31.12.2009
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Znaki
towarowe

Koszty prac

Wyszczegolnienie e

Patenty i
licencje

Oprogramowanie
komputerowe

Warto ¢

firmy ks

Ogotem

Warto $¢ odpisow aktualizuj acych
na dzien 01.01.2008 roku

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci ujete w ciggu okresu w - -
rachunku zyskow i strat

145 - 145

Warto $§¢ odpisow aktualizuj acych
na dzie n 31.12.2008 roku

145 - 145

14.4.  Struktura wtasno $ci

Wyszczeg6lnienie

31.12.2009

31.12.2008

Wiasne

13 968

14 218

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu

Razem

13 968

14 218

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych, do ktérych tytut prawny podlegatby ograniczeniom lub stanowigce zabezpieczenie

zobowigzan.

Znak towarowy CX zostat nabyty w drodze aportu wniesionego do Spétki przez przedsiebiorstwo AON COMPLEX Michat Nowacki dniu
01 lipca 2006 roku. Jego wartosc¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosi 11 664 tysiecy zt a pozostaly okres amortyzacji 36
lat. Spoétka nie posiada, poza wartoscig firmy, innych wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Spétka nie zawarta umowy, z ktérej wynikatoby zobowigzanie do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych i prawnych.

14.5. Warto $¢ firmy przej eta w ramach pot gczenia jednostek gospodarczych
Wyszczeg6lnienie 31.12.2009 31.12.2008
AON COMPLEX Michat Nowacki 264 264
Warto $¢ firmy (netto) 264 264
Zmiany stanu warto $ci firmy
Wyszczeg6lnienie 2009 2008
Warto $¢ bilansowa brutto na pocz atek okresu 409 409
Warto $¢ bilansowa brutto na koniec okresu 409 409
Odpisy aktualizuj ace z tytutu utraty warto $ci na pocz atek 145 145
okresu
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete w trakcie okresu _ 145
Pozostate zmiany _ _
Odpisy aktualizuj ace z tytutu utraty warto $ci na koniec okresu 145 145

Wartos¢ firmy wykazana w aktywach Grupy powstata w wyniku przejecia aportem przedsigbiorstwa AON COMPLEX Michat Nowacki
z dniem 1llipca 2006 roku poprzez emisje akcji imiennych serii B i podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 41 819 tysiecy

zlotych.
Wyliczenie wartosci firmy przedstawia ponizsza tabela:

Cena przejecia aportu

41 819

Warto$¢ godziwa aktywow netto

41 410

Warto $¢ firmy

409

Zgodnie z wymogami MSR 36 Spétka przeprowadza corocznie test na utrate warto$ci w odniesieniu do o$rodka wypracowujacego

$rodki pieniezne, do ktérego zostata przypisana warto$¢ firmy.

Wartos¢ firmy zostata przypisana do Spétki COMPLEX S.A. jako catosci a zrodlem informacji do ustalenia wartosci godziwej jest
aktywny rynek, czyli notowania gietdowe akcji Spotki. Na dzien 31 grudnia 2009 roku kurs akcji Spotki wynosit 1,99 zlotych a wartosé

godziwa wartosci firmy 407 tys. zk.
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Wrazliwo $¢€ na zmiany zalo zen

Zdaniem Zarzadu Spéiki istnieje mozliwos¢ wystgpienia zmian przyjetych zalozen i zmiany te moga spowodowaé, iz warto$é
bilansowa osrodka, do ktérego zostata przypisana wartos¢ firmy bedzie znacznie nizsza od jego wartosci odzyskiwalne;.

Potaczenia jednostek gospodarczych

W roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2009 roku w sktad Grupy w drodze nabycia weszlty dwie Spotki:
- Zaktady Elektromaszynowe - Elektronarzedzia CELMA S.A. w Goleszowie oraz CELMA TOOLS S.A. w Goleszowie.

W dniu 2 lipca 2009 roku COMPLEX S.A. podpisata umowy zakupu 80% akcji spotki Zaktady Elektromaszynowe — Elektronarzedzia
CELMA S.A. z siedzibg w Goleszowie oraz 100% akcji spotki CELMA TOOLS S.A. z siedzibg w Goleszowie z Agencjg
Restrukturyzacji Przemystu . Zakup akcji obu Spétek stanowi wejscie Grupy Kapitatowej COMPLEX S.A. w segment produkc;ji i
dystrybuciji elektronarzedzi.

Po podpisaniu w dniu 12 pazdziernika 2009 umowy zakupu 69 867 akcji spétki Zaktady Elektromaszynowe — Elektronarzedzia
CELMA S.A. z Ministerstwem Skarbu Panstwa, COMPLEX S.A. posiada:

100 % udziat w kapitale zaktadowym i gtosach spétki CELMA TOOLS S.A.

86,99 % udziat w kapitale zaktadowym i gtosach spotki Zaktady Elektromaszynowe — Elektronarzedzia CELMA S.A.

Zrealizowanie akwizycji spotek ZEM-EN CELMA S.A. i CELMA TOOLS S.A. spowodowato wzrost kapitatu wiasnego Grupy o kwote
5108 tys. zt. z tytutu ujemnej wartosci firmy ujetej zgodnie z MSSF 3 § 56 na kwote odpowiednio; 3 687 tys. zti 1 421 tys. zt.

Warto$¢ firmy na dzien objecia kontrolg zostata wyliczona w nastepujacy sposoéb:

Aktywa netto Spotki ZEM-EN CELMA S.A. w wartosci godziwej na dzien 31 lipca 2009 7 819
Aktywa netto przypisane do akcji nabytych prze z COMPLEX S.A. (80%) 6 255
Koszt nabycia akcji 2 568
Wartosc¢ firmy 3687
Aktywa netto Spotki CELMA TOOLS S.A. w wartosci godziwej na dzien 31 lipca 2009 5103
Aktywa netto przypisane do akcji nabytych prze z COMPLEX S.A. (100%) 5103
Koszt nabycia akcji 3682
Wartosc¢ firmy 1421

Ujemna réznica pomiedzy kosztem przejecia i udzialem w wartosci godziwej aktywow netto zidentyfikowanych na dzien przejecia
aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nabytej jednostki jest uznawana za przychdd i wykazywana niezwlocznie w
rachunku zyskoéw i strat. Powstaty w ten spos6b przychdd zostat zaliczony do pozostatych przychodéw operacyjnych.

15. Nieruchomo $ci inwestycyjne

Wyszczegdlnienie 31.12.2009 31.12.2008

Warto $¢ bilansowa brutto na BO - -

Zwiekszenia, z tytulu: 166 -
- potaczenia jednostek gospodarczych 166 -

Zmniejszenia, z tytutu: - R

Warto $¢ bilansowa na BZ 166 -

Umorzenie na BO -

Zwiekszenia, z tytutu:
- amortyzacji

SN
'

Zmniejszenia, z tytutu: - -

Umorzenie na BZ 1 -

Odpisy aktualizuj ace na BO - -
Zwigkszenia, z tytutu: - R
Zmniejszenia, z tytutu: - -
Odpisy aktualizuj gce BZ - _

Warto $¢ bilansowa netto BZ 165 -
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Grupa posiada w swoich aktywach nieruchomosci inwestycyjnych w postaci lokali mieszkalnych wycenionych na dzien nabycia przez
rzeczoznawce.

16. Inwestycje w jednostkach podporz  adkowanych

16.1. Inwestycje w jednostkach podporz  adkowanych wycenianych wg ceny nabycia

Inwestycje w jednostkach podporz  gdkowanych 31.12.2009 31.12.2008

udzialy w jednostkach zaleznych niekonsolidowanych 1658 1259

16.2. Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zale  znych niekonsolidowanych

Wyszczegdlnienie 31.12.2009 31.12.2008
Stan na pocz atek okresu 1259 1159
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 399 100
- nabycie udziatéow 399 100

Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: - -

- sprzedaz jednostki zaleznej - -

Stan na koniec okresu 1658 1259

16.3. Udziat we wspélnych przedsi ewzieciach

Zadna ze spétek wchodzacych w sktad Grupy nie brata udziatu we wspéinym przedsiewzieciu.
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16.4. Podstawowe informacje o jednostkach zale  znych niekonsolidowanych na dzie 1 31.12.2009r.
Nazwa spotki, forma prawna, miejscowo  $¢, w ktorej mie Sci sie RS ey UL el FEel Powody nie obj ecia konsolidacj a
L.P. ’ Sz d,ziba zarz adu ! udziatow wg aktualizuj ac | bilansowa | posiadanych | posiadany
a ceny nabycia e warto € udziatéw udziatéw ch glosow
. . . —_ . ) o o, | SUMa bilansowa, przychody ze sprzedazy i
1 | International Business Services Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 754 754 99,87% 99,87% Kapitat wiasny ponizej progu istotnosci
2 | Komplexmetal - Ukraina z siedzibg we Lwowie 405 - 405 100% 1009 | SUma bilansowa, _[_)rz_ychody_ z€ sprz_edazy !
kapitat wkasny ponizej progu istotnosci
3 | COMPLEX Production Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi 400 - 400 100% 1009 | SUma bilansowa, przychody ze sprzedazy i
kapitat wkasny ponizej progu istotnosci
4 | COMPLEX Finance Sp. z 0.0. 7 siedziba w £odzi 50 - 50 100% 1009 | Suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i
kapitat wkasny ponizej progu istotnosci
. N . ) o o, | SUMa bilansowa, przychody ze sprzedazy i
5 | COMPLEX Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 50 50 100% 100% Kapitat wiasny ponizej progu istotnosci
. . . s A Warto $¢ Warto $¢
L.P. Kapitat wiasny Kapitat zaktadowy | Pozostate kapitaty | Zysk / strata netto Warto $¢ aktywow Aktywa trwate Aktywa obrotowe zobowi azan przychodow
1 918 747 103 68 1027 519 508 109 467
2 720 30 558 132 971 27 944 250 2261
4 188 400 - (212) 803 135 668 615 1 009
5 50 50 - - 50 - 50 - -
6 50 50 - - 50 - 50 - -
16.5. Podstawowe informacje o jednostkach zale  znych niekonsolidowanych na dzie n 31.12.2008r.
Nazwa spotki, forma prawna, miejscowo  $¢, w ktérej mie Sci sie V\larfo s Kort_ekty D =i Pl Pl -
L.P. ’ Sz d,ziba zarz adu ! udziatéw wg aktualizuj ac | bilansowa | posiadanych | posiadanych Metoda konsolidacji
a ceny nabycia e warto $€ udziatow udziatow gtosow
1 | International Business Services Polska Sp. z 0.0. z siedziba w todzi 754 - 754 99,87% 99,87 | Suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i
kapitat wlasny ponizej progu istotnosci
2 | Komplexmetal - Ukraina z siedzibg we Lwowie 405 - 405 100% 100 | Suma bilansowa, przy chody_ z€ spl:z_edazy !
kanitat wtasnv ponizei proau istotnosci :
3 | COMPLEX Automotive Bearings Sp. z 0.0. 7 siedziba w Lodzi 50 ; 50 100% 100 | Suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i
kapitat wtasny ponizei progu istotnosci :
4 | COMPLEX Logistic Sp. z 0.0. z siedziba w todzi 50 ; 50 100% 100 | Suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i
kapitat wlasny ponizej progu istotnosci
. . . s ) Warto $¢ Warto $¢
L.P. Kapitat wtasny Kapitat zakladowy | Pozostate kapitaty | Zysk / strata netto Warto $¢ aktywow Aktywa trwate Aktywa obrotowe z0bowi azan przychodéw
1 850 747 23 80 963 570 393 113 540
2 627 30 350 247 928 35 893 301 2439
3 28 50 0 (22) 39 - 39 12 -
5 47 50 - ?3) 50 - 50 3 -
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17 Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)

Wyszczegdlnienie

31.12.2009

31.12.2008

Pozyczki udzielone - 30
Naleznosci dlugoterminowe — wptacona kaucja do uméw najmu 6 )
lokali biurowych

RAZEM 6 80
18. Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej do
uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku biezacej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do

skutku.
Wyszczegdlnienie 31.12.2009 31.12.2008
Materialy na potrzeby produkc;ji 2173 1491
Pétprodukty i produkcja w toku 1033 1186
Produkty gotowe 3387 1075
Towary 37575 37947
Zapasy ogotem, w tym: 44 168 41 699
- warto$¢ bilansowa zapaséw stanowiacych zabezpieczenie zobowigzan 18 830 11 600

Zapasy towar6w stanowig zabezpieczenie:
a) W kwice 10600 tys. zt -

kredytow inwestycyjnego i w rachunku biezacym udzielonego przez BRE Bank S.A. Oddziat

Korporacyjny w todzi Spétce COMPLEX S.A. Maksymalny okres zabezpieczenia uptywa dnia 30 wrzesien 20013 roku.

b) W kwocie 5100 tys. zt. - zaptaty naleznosci do Agencji Rozwoju Przemystu za zakup akcji spotek Zaktady Elektromaszynowe-
Elektronarzedzia CELMA S.A. i CELMA TOOLS S.A. Maksymalny okres zabezpieczenia uptywa dnia 30 czerwca 2011 roku.

Cc) W kwocie 1 000 tys. zt. - kredytu w rachunku biezacym udzielonego przez Deutsche Bank PBC S.A w Warszawie Spoéice Quinto
Sp. z 0.0. w Radzionkowie. Maksymalny okres zabezpieczenia uptywa dnia 02 listopad 2010 roku

d) W kwocie 200 tys. zt. — kredytu obrotowego udzielonego przez Krakowski Bank Spoétdzielczy Spétce CELMA TOOLS S.A. w
Goleszowie. Maksymalny okres zabezpieczenia uptywa dnia 31 maja 2012 roku

e) W kwocie 650 tys. zt — kredytu w rachunku bankowym udzielonego przez ING BSK Oddziat w Wodzistawiu Slaskim, Spéice
CELMA TOOLS S.A.. Maksymalny okres zabezpieczenia uptywa dnia 26 lutego 2010 roku

f) W kwocie 1280 ty. zt - kredytu — limitu wierzytelno$ci udzielonego przez Raiffeisen Bank Polska S.A. Spétce COMPLEX S.A.

Maksymalny okres zabezpieczenia uptywa dnia 31 sierpnia 2010 roku.

Zapasy w okresie 01.01. — 31.12.2009 r.

potprodukty
Wyszczegdlnienie materiaty i produkcja [Pl 37 towary Razem
gotowe
w toku
Wartos¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie 2654 - 18 867 54 456 75977
Odpisy wartosci zapasow ujete jako koszt w okresie - - - 573 573
Odpisy wartosci zapaséw odwrécone w okresie - - - - -
Zapasy w okresie 01.01. — 31.12.2008 r.
potprodukty
Wyszczegolnienie materiaty i produkcja I3 towary Razem
gotowe
w toku
Wartos¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie 737 163 7925 54 097 56 454
Odpisy wartosci zapaséw ujete jako koszt w okresie - - - - -
Odpisy wartosci zapaséw odwrécone w okresie - - - - -
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18.1. Zmiany stanu odpiséw aktualizuj acych zapasy
o Od_pis_y akacl)a(IjiglL?quce aktt?sgigiusquce Od_pis_y Razem 0(_1pisy
WyszczegOdlnienie aktuallzyj ace _polprodukty produkty aktualizuj ace | aktualizuj ace
materiaty i prot(lLll(laty w gotowe towary zapasy

01.01.2009 - - - 108 108
Zwiekszenia w tym: - - - 573 573
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych - - - 573 573
Zmniejszenia w tym: - - - - -
31.12.2009 - - - 681 681
01.01.2008 108
Zwiekszenia w tym: - - - - -
Zmniejszenia w tym: - - - - -
31.12.2008 - - - 108 108

Odpisy aktualizujgce warto$¢ towaréw sg tworzone na réznice pomiedzy ich wartoscig ksiegowg a wartoscig mozliwg do uzyskania
ze sprzedazy. W odniesieniu do towaréw zalegajacych powyzej trzech lat dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢ w
wysokosci do 100 % wartosci, w odniesieniu do zapasow zalegajacych od 2 do 3 lat, w wysokosci 50% wartosci, na podstawie
okresowych (na dzien bilansowy) analiz mozliwosci ich zbycia.

Grupa nie kapitalizowata kosztéw finansowania zewnetrznego w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2009 roku.

19. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate nale  znosci
19.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Wyszczegblnienie 31.12.2009 31.12.2008

Naleznos$ci handlowe 15938 15 696
- od jednostek powigzanych 345 342
- od pozostalych jednostek 15593 15 354
Odpisy aktualizujgce 2182 1112
Nalezno$ci handlowe brutto 18 120 16 808

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 90-cio dniowy termin ptatnosci.

Spétka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom oraz monitorowania
naleznosci w zakresie terminowego ich sptywu korzystajac z ustug spotki zaleznej. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje
dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci
handlowych Spotki.

Na 31 grudnia 2009 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 1 559 tysiecy PLN (2008: 807 tysiecy PLN) zostaly uznane za
trudno $ciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byty nastepujace:

19.1.1. Zmiana stanu odpiséw aktualizuj acych warto $¢ naleznos$ci handlowych

2009 2008
rS]&tlaSO(():(ip;gl\(/vO&ll(l:gjsé:jllzu1 acych warto $¢ naleznosci handlowych 1112 1297
Zwiekszenia, w tym: 1451 534
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 1451 534
- dowigzanie odpis6w w zwigzku z umorzeniem uktadu - -
Zmniejszenia w tym: 381 649
- wykorzystanie odpis6w aktualizujgcych 170 590
- ro.zwigz_anie odpis6w aktualizujacych w zwigzku ze splatg 171 59
naleznosci
- zakonczenie postgpowan 40 -
Stan ot_jpis()w aktualizuj acych warto $¢ naleznos$ci handlowych 2182 1112
na koniec okresu
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ZA OKRES

19.1.2. Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresi e splaty
31.12.2009 31.12.2008
0-90 9803 10 373
90-180 1 118
180-360 - -
powyzej 360 - -
przeterminowane 8 316 6 317
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug brutto 18 120 16 808
odpis aktualizujacy warto$é naleznosci 2182 1112
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug netto 15938 15 696
19.1.3. Przeterminowane nale znos$ci handlowe
Wrerereadinienic Raem Nieprzetermi Przeterminowanie w dniach
yszczeq nowane <60dni | 60-90ani 90 180 | 180380 1 sa60 gy
31.12.2009
naleznosci brutto 18 120 9 804 4123 856 1372 191 1774
odpisy aktualizujgce 2182 - - - 217 191 1774
naleznosci netto 15938 9 804 4123 856 1155 - -
31.12.2008
naleznosci brutto 16 808 10 343 3692 720 816 218 1019
odpisy aktualizujgce 1112 105 1007
naleznosci netto 15 696 10 343 3692 720 816 113 12
19.2. Pozostale nale znosci
WyszczegOdlnienie 31.12.2009 31.12.2008
Pozostate nale znosci, w tym: 2134 5797
;) rz Vtvynt;‘}:l;] podatkéw, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb 1508 3962
- Z tytutu cet _ _
- Z tytutu ubezpieczen - _
- zaliczki na dostawy - 1656
-inne 626 179
Odpisy aktualizujace (264)
Pozostate nale znosci brutto 1870 5797
19.2.1. Naleznosci od jednostek powi azanych
31.12.2009 31.12.2008
Naleznosci od jednostek powi azanych brutto 345 344
handlowe, w tym: 345 342
- od jednostki dominujgcej - -
- od jednostek zaleznych 345 342
pozostate, w tym: - 2
- od jednostek zaleznych - 2
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci - -
\l,\lvg:’?ozg(ésn(;tlgotkotermmowe od jednostek powi  gzanych, 345 366
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19.4. Struktura walutowa nale zno$ci handlowych i pozostatych

31.12.2009 31.12.2008
Wyszczegdlnienie . po przeliczeniu . po przeliczeniu na
w walucie na PLN w walucie PLN
PLN 11 058 11 058 7516 7516
EUR 1367 5616 1629 6 797
UsD 398 1134 467 1383
Razem X 17 808 X 15 696
20. Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy
Inwestycje krétkoterminowe 31.12.2009 31.12.2008

Akcje/ Udzialy w spdtkach nie notowanych na gietdzie 12 183

Akcje spoétek notowanych na gietdzie - -

Diuzne papiery wartosciowe - -

Inne aktywa finansowe - -

RAZEM 12 183

Wartos¢ aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy nie notowanych na gietdzie zostata oszacowana na poziomie ceny nabycia.
Zarzad Grupy nie dysponuje danymi dotyczacymi ich wartosci godziwej a nie istotno$¢ wartosci tych aktywdw nie wplywa na rzetelny

obraz sytuacji finansowej Spotki.

21. Pozostate aktywa i zobowi gzania finansowe

31.12.2009 31.12.2008
Aktywa Zobowi gzania Aktywa Zobowi gzania

Pozyczki udzielone, w tym: 569 - 260 -
Naleznosci z tytutu wptaconej kaucji 6 - - -
Odsetki od lokaty nienotyfikowane 28 - - -

Razem aktywa i zobowi gzania 597 ) 260 )
finansowe

- dlugoterminowe 6 - 80 -

- krétkoterminowe 591 - 180 -
21.1. Udzielone po zyczki

31.12.2009 31.12.2008

Udzielone pozyczki, w tym: 569 260
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci - -
Suma netto udzielonych po zyczek 569 260

- dlugoterminowe - 80

- krétkoterminowe 569 180
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Oprocentowanie

o n Kwota po zyczki Warto $¢ ; f ;
Pozyczkobiorca " Termin spfat Zabezpieczenia
4 WG] LIy bilansowa nominalne efektywne Py P
Wg stanu na 31.12.2009 r.
Aven - Adam Mizerski 44 26 7% 7,00% 1.4 dni O,d 'd.'slty'otrzymama wezwania zaplaty, weksel in blanco
nie wczesniej niz 6 m-cy po zawarciu umowy
MPT Loziska Michat Pawlicki 150 149 7204 7 20% 30 dni od daty otrzymania wezwania zaptaty, | weksel wkasny nie na
! ’ nie wczesniej niz 5 m-cy po zawarciu umowy zlecenie In blanco
. . 30 dni od daty otrzymania wezwania zaptaty, .
- 0, 0,
Berk - Ryszard Bojanowski 80 84| WIBOR 3M+1% 5,15% nie wezesniej niz 18 m-cy po zawarciu umowy weksel in blanco
New Trend Business Consulting Sp. z 0.0. 40 42 | WIBOR3M+2% 6,19% 3.0 dni O,d 'dgty'otrzymama wezwania zaplaty, weksel in blanco
nie wczesniej niz 6 m-cy po zawarciu umowy
COMPLEX Production Sp. 7 0.0. 260 268| WIBOR3M+3% 7,199 | 30 dni od daty otrzymania wezwania zaplaty, | .y sl in blanco
nie wczesniej niz 6 m-cy po zawarciu umowy
Wg stanu na 31.12.2008 r.
. . 14 dni od daty otrzymania wezwania zapfaty, .
- 0, 0,
Aven-Adam Mizerski 44 26 7% 7,18% | e wczesniej niz 6 M-Cy po Zawarciu umowy weksel in blanco
. . . 30 dni od daty otrzymania wezwania zaptaty, | weksel wkasny nie na
0, 0,
MPT Loziska Michat Pawlicki 150 153 7.2% 1.08% | e wczesniej niz 5 m-cy po zawarciu umowy zlecenie in blanco
Berk Ryszard Bojanowski 80 81| WIBOR 3M+1% 5,29% 30 dni od daty otrzymania wezwania zapfaty, weksel in blanco

nie wczesniej niz 18 m-cy po zawarciu umowy
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22. Rozliczenia mi edzyokresowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2009 31.12.2008
- ubezpieczenia majgtkowe 100 125
- prenumerata czasopism 5 7
- kampanie reklamowe i projekty 8 38
- abonament 15 32
- strata na leasingu zwrotnym 31 -
- prowizja od kredytu 30 38
- koszty remontu 19 -
- rozliczenie straty z leasingu zwrotnego - 40
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 63 46
- rezerwa na urlopy niewykorzystane - -
- szkolenia dla pracownikéw i cztonkéw zarzadu 110 -
- optata za ochrone znaku towarowego 18 -
- koszty due diligence 43 -
- czynsz za najem hali magazynowej 159 -
Czynne rozliczenia mi edzyokresowe kosztow 601 326
23. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
23.1. Srodki pieni ezne w kasie i na rachunkach bankowych

31.12.2009 31.12.2008

Srodki pieni ezne w kasie i na rachunkach bankowych: 3461 1208
Kasa PLN.... 72 29
Kasa EUR.... 33 18
Kasa USD.... 1 2
Kasa SKK.... 1
Bank BRE PLN...... 938 -
Bank RCB EUR...... 1041 319
Bank BRE EUR...... 266 -
Bank RCB PLN...... 225 61
Bank Fortis PLN - 125
Bank Millenium PLN - 3
Bank RCB USD...... 312 29
Bank NOBLE BANK...... 1 1
Bank PKO BP 1 -
Bank Ochrony Srodowiska 11 -
Bank BRE Inwestycyjny 4 -
Bank RCB EUR - subkonto 267 120
Bank DB EUR 69 -
Bank DB Inwestycyjny 10 -
Bank Alior USD 142 -
Bank ING Slaski 54 -
Krakowski Bank Spoétdzielczy 13 -
Bank Fortis - EUR - 500
Inne $rodki pieniezne: 2 507 5113
Lokaty krotkoterminowe o terminie realizacji do 3 m -cy 2507 5113
Razem 5968 6 321
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Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokos$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na r6zne okresy, od jednego dnia do
trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla
nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosi 5 968
tysiecy PLN (31 grudnia 2008 roku: 6 321 tysiecy PLN). Wszystkie srodki pieniezne sg o nieograniczonej mozliwosci dysponowania.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spétka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi w wysokosci 1 407
tysiecy PLN (31 grudnia 2008 roku: 835 tysiecy PLN).

24. Kapitat Akcyjny

Wyszczegdlnienie 31.12.2009 31.12.2008
Liczba akcji 25 500 25 500
Warto$¢ nominalna akcji 2 2
Kapitat zaktadowy 51 000 51 000
24.1. Kapitat podstawowy — struktura
. . Warto $¢ z
n o Rodzaj Rodzaj 7 s . e Sposaéb
Se”aj?m'sj.? uprzywilejowania ograniczenia L'CZt.J.a . IO =) emisj. pokrycia _Data -
rodzaj akcji el raw do akcii akeiji jednostkowa wg warto sci kapitatu rejestracji
! P ! nominalnej P
seria A zwykle 2gfaniczema 750 2 1500  gotéwka 2006-04-18
seria B zwykte ggfaniczenia 20910 2 41 820 | aport 2006-09-11
. bez oferta
seria C zwykte ograniczenia 3765 2 7 530 publiczna 2007-11-29
seria D zwykle bez =~ 75 2 150 Ofertadia 2007-11-29
ograniczenia pracownikéw
24.2. Kapitat podstawowy — struktura akcjonariatu
Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu akcyjnego Liczba gtosow % gtosow

Michat Nowacki 20009 112 78.47% 20009 112 78,47%

Katarzyna Nowacka 1277 600 5,01% 1277 600 5,01%

Akcje whasne 369 055 1,45% 369 055 1,45%

Pozostali 3844 233 15.07% 3844 233 15,07%
Razem 25 500 000 100% 25 500 000 100%

Kapitat podstawowy na dzien 31 grudnia 2009 roku nie ulegt zimne. Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng
wynoszacg 2, 00 PLN i zostaly w petni optacone.

W roku 2009 akcje Spéitki byty nabywane przez cztonkéw Zarzadu i rady Nadzorczej:

Prezes Zarz adu Michat Nowacki nabywat i sprzedawat akcje Spétki w 2009 roku:

w dniach 16 stycznia — 3 lutego 2009 roku nabyt 67.761 sztuk akcji COMPLEX S.A. na rynku regulowanym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

w dniach 4-6 luty 2009 nabyt tgcznie 43.646 sztuk akcji COMPLEX S.A. na rynku regulowanym Gieldy Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A.

w dniach 9-10 lutego 2009 nabyt tgcznie 53.090 sztuk akcji COMPLEX S.A. na rynku regulowanym Gieldy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

w dniach 11 luty 19 maja nabyt tacznie 79.346 sztuk akcji COMPLEX S.A. na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

w dniach od 20 do 22 maja nabyt tgcznie 55.507 sztuk akcji COMPLEX S.A. na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

w dniach 25 maja do 3 wrzesnia nabyt tacznie 23.064 sztuk akcji COMPLEX S.A. na rynku regulowanym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

w dniach 4 wrzesnia — 23 listopada nabyt tacznie 12.343 akcji COMPLEX S.A. na rynku regulowanym Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

w dniach 24-27 listopada nabyt tgcznie 15.227 akcji COMPLEX S.A. na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A.

w dniach 30 listopada — 16 grudnia 2009 roku nabyt tacznie 1.786 sztuk akcji COMPLEX S.A. na rynku regulowanym Gietdy
Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.
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w dniu 8 pazdziernika 2009 roku na podstawie umowy cywilno-prawnej zbyt 1.277.600 sztuk akcji na rzecz Katarzyny Nowackiej;

Wiceprezes Zarz gdu Radostaw todziato w okresie 11 luty — 21 grudnia 2009 roku nabyt tacznie 9.521 sztuk akcji COMPLEX S.A.
na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Przewodnicz gca Rady Nadzorczej, Katarzyna Nowacka nabyta na podstawie umowy cywlino-prawnej w dniu 8 pazdziernika 2009
roku 1.277.600 sztuk akcji COMPLEX S.A.; wcze$niej Pani Katarzyna Nowacka nie posiadata zadnych akcji spoiki.

Jednostka zale zna International Business Services Polska Sp. z 0.0 . nabyta w dniu 12 lutego 2009 8.904 akcji COMPLEX S.A.
na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

25. Kapitat zapasowy ze sprzeda zy akcji powy zej ceny nominalne;j

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki warto$ci emisyjnej nad nominalng w kwocie 11 522 tysigce zh., ktéra zostata
pomniejszona o koszty emisji akcji ujete, jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 2 046 tysiecy zt.

26. Akcje wtasne

31.12.2009 31.12.2008
Stan na pocz atek okresu/szt. - -
zakupione w ciagu okresu/szt. 369 055 -
inne zmiany — umorzenie/szt. - -
Stan na koniec okresu/szt. 369 055 -

W dniu 28 maja 2009 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto Uchwate w sprawie nabycia akcji wlasnych przez Spétke w
celu ich umorzenia wedtug ponizszych zasad:

taczna liczba akcji nabywanych w celu umorzenia bedzie nie wieksza niz 1.000.000 akcji;

taczna maksymalna wysokosc¢ zaptaty za nabywane akcje bedzie nie wyzsza niz 2.000.000 zt;

Okres nabywania akcji od 4 czerwca 2009 roku do 3 czerwca 2010 roku;

Wedtug stanu na 31 grudnia 2009 roku Spétka nabyta 162 955 szt. Akcji wlasnych w celu umorzenia.

W dniu 28 maja 2009 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto Uchwate w sprawie nabycia akcji wlasnych przez Spotke i
spotki zalezne w celu zaoferowania ich do nabycia pracownikom Spéiki lub spotek zaleznych, wedtug ponizszych zasad:

taczna liczba akcji nabywanych w celu zaoferowania ich do nabycia pracownikom bedzie nie wieksza niz 500.000 akcji;

taczna maksymalna wysokos¢ zaptaty za nabywane akcje bedzie nie wyzsza niz 1.000.000 zt.;.

Okres nabywania akcji od 4 czerwca 2009 roku do 3 czerwca 2010 roku;

Wedtug stanu na 31 grudnia 2009 roku Spétka nabyta 206 100 szt. akcji wkasnych w celu zaoferowania ich do nabycia pracownikom.

27. Pozostate kapitaty

Pozostate kapitaty powstaty z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych w kwocie 8 086
tysiecy zt za rok 2007 oraz 95 tysiecy ztotych za rok 2006.

W dniu 28 maja 2009 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o utworzeniu kapitatu rezerwowego w kwocie
3.100.000 zt poprzez przeniesienie tej kwoty z kapitatu zapasowego Spoétki w celu umozliwienia nabycia akcji wlasnych Spétki w celu
ich umorzenia oraz zaoferowania ich do nabycia pracownikom Spokki i spétek zaleznych.

e 31.12.2009 31.12.2008

Kapitat zapasowy 3839 8181
Kapitat z aktualizacji wyceny - -

Pozostaly kapitat rezerwowy na akcje wlasne 3100 -
RAZEM 6 939 8181
27.1. Zmiana stanu pozostatych kapitatow
n Kapitat z n
Wyszczegdlnienie z;zpslgit/ aktualizaciji rezK:r'\)/\I/?\tv Razem
p y wyceny y

01.01.2009 8181 - - 8181
Zwi ekszenia w okresie - - 3100 3100
Utworzenie kapitatu rezerwowego na akcje wiasne - - 3 100 -
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. Kapitat z .
P Kapitat R Kapitat
Wyszczeg6lnienie aktualizaciji Razem
zapasowy wyceny rezerwowy
Zmniejszenia w okresie 4342 - - 4342
Utworzenie kapitatu rezerwowego na akcje wiasne 3100 - - 3100
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 1242 - - 1242
31.12.2009 3839 - 3100 6 939
01.01.2008 95 - - 95
Zwi gkszenia w okresie 8 086 - - 8 086
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 8 086 - - 8 086
Zmniejszenia w okresie - - - -
31.12.2008 8181 - - 8181
28. Kapitat przypadaj acy na akcjonariuszy mniejszo s$ciowych
Wyszczegdlnienie 31.12.2009 31.12.2008
Na pocz atek okresu 2682 -
Dywidendy wyptacone przez jednostki zalezne - -
Nabycie spotki 1536 2383
Zmiany w strukturze udziatowcéw w jednostkach zaleznych (222) -
Udziat w wyniku jednostek zaleznych (267) 299
Na koniec okresu 3729 2682
29. Niepodzielony wynik finansowy
Wyszczeg6lnienie 31.12.2009 31.12.2008
Kwoty zawarte w pozycji niepodzielony wynik niepodlegajace
wyptacie w formie dywidendy:
- wynik przejscia na MSR/MSSF 126 126
Razem 126 126
30. Kredyty i po zyczki
Wyszczegdlnienie 31.12.2009 31.12.2008
Kredyty w rachunku biezacym 5568 4 565
Kredyty bankowe 15182 19513
Pozyczka - faktoring 145 84
Suma kredytéw i po_zyczek, w tym: 20 895 24162
- dlugoterminowe 3223 4293
- krétkoterminowe 17 672 19 869
30.1. Struktura zapadalno $ci kredytéw i po zyczek
Wyszczego6lnienie 31.12.2009 31.12.2008
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 17 672 19 869
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 3223 4293
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 3223 4293
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat - -
- ptatne powyzej 5 lat - -
Kredyty i po zyczki razem 20 895 24 162
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30.2. Kredyty i po zyczki — stan na 31.12.2009

Nazwa banku Kwota Kwota Efilié);v;na Termaftn
/pc_:zyczkodawcy P kredytu/po zyczki pozostata do procentowa splaty Zabezpieczenia
rodzaj kredytu/po zyczki Wwg umowy spiaty %
BRE Bank O/L6dz -
WIBOR weksel, zastaw na zapasach oraz
kreglyt w rachunku 5000 3593 OIN+2 29-11-2010 hipoteka kaucyjna
biezacym
BRE B_ank O/Lod_z - 5 600 4294 | WIBOR IM+1 | 31-10-2013 W_eksel, zastaw_ na zapasach oraz
kredyt inwestycyjny hipoteka kaucyjna
przelew wierzytelnosci
Raiffeisen Bank Polska WIBOR zagranicznych, hipoteka kaucyjna,
O/L6dz - kredyt 10 800 10 800 1M+2.5 31-08-2010 | gwarancja spotek zaleznych,
rewolwingowy ' zastaw na zapasach spoiki
zaleznej
Raiffeisen Bank Polska
O/t.6dz - faktoring w EURIBOR1M na. przelew wierzytelnosci
ramach Umowy o limit 5000 145 +1,43 81-08-2010 zagranicznych, hipoteka kaucyjna
wierzytelnosci
Kredyt w rachunku WIBOR hipoteka kaucyjna na

biezacym w Deutsche 500 500 02-11-2010 | nieruchomosci, zastaw ha

Bank IM+3,53 zapasach oraz weksel in blanco
Kredyt na dziatalno$¢ WIBIR hipoteka kaucyjna na
obrotowag w Deutsche 1100 882 30-04-2010 | nieruchomosci oraz weksel in
1M+3,67
Bank blanco
Kredyt w rachunku 300 284| WIBOR 1IM| 01-10-2010 | bez zabezpieczenia
biezacym w Alior Banku
ING BSK kredyt w 350 308 | WIBOR 1IM+3 |  26-02-2010 | Z3St@W na zapasach oraz weksel
rachunku bankowym wihasny in blanco
Krakowski Bank
o zastaw na zapasach oraz weksel
Spotdzielczy kredyt 100 83 | WIBOR 1M+5 | 31-05-2012 wlasny in blanco
obrotowy
RCI Bank kredyt o .
samochodowy 33 6 3% | 21-04-2010 | przewtaszczenie samochodu
RZAEM 28 300 20 895

W czasie obowigzywania umowy o kredyt rewolwingowy zawartej z Raiffeisen Bank Polska, Spotka zobowigzana jest do
utrzymywania odpowiedniego poziomu ponizszych wskaznikéw:

1. wskaznik kapitalizacji ( kapitat wkasny-wartos¢ znaku towarowego/suma bilansowa -wartos¢ znaku towarowego ) na poziomie
minimum 55%

2. wskaznik rentownosci netto ( zysk netto/przychody ze sprzedazy) na poziomie 2%

3. wskaznik Dlug/EBITDA (suma krétko- i diugoterminowych zobowigzan /zysk operacyjny + amortyzacja) na poziomie 4

warto $¢

Kowenanty do umowy kredytowej z Raiffeisen Bank kc\)l\\:\?ergoazfu Wy';}‘;"é’g:g";;ﬂ
bank
1. wskaznik kapitalizacji ( kapitat wiasny-warto$¢ znaku towarowego/suma bilansowa - 61 05% 55%
warto$¢ znaku towarowego ,05% 0
2. wskaznik rentownosci netto ( zysk netto/przychody ze sprzedazy) -0,76% 2%
3. wskaznik Dlug/EBITDA (suma krotko- i dlugoterminowych zobowigzan /zysk operacyjny + 8.65 4
amortyzacja) )

W przypadku nie spetnienia przez Spétke wbudowanych w umowe warunkéw Bank ma prawo wypowiedzie¢ umowe kredytowa. Na
dzien 31 grudnia 2009 roku Spétka nie osiggneta wymaganego poziomu wskaznika rentownosci netto.
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30.3 Kredyty i po zyczki — stan na 31-12-2008

Nazwa banku Kwota Kwota Efektywna Termin
Ipozyczkodawcy i rodzaj kredytu/po zycz | pozostata do stopa splat Zabezpieczenia
kredytu/po zyczki ki wg umowy spiaty procentowa % praty P
BRE Bank O/t6dz - kredyt 1000 100 | WIBOR 1M+1,3 | 26-02-2010 | weksel i zastaw na zapasach
inwestycyjny
BRE Bank .O/.LOdZ - kredytw 5000 4565 | WIBOR 1M+0,9 | 26-11-2009 | weksel i zastaw na zapasach
rachunku biezacym
.B RE Banlg O/t 6dz - kredyt 5600 5413 | WIBOR 1M+1 30-09-2013 | weksel i zastaw na zapasach
inwestycyjny
Raiffeisen Bank Polska rzelew wierzytelnosci
O/t.6dz - kredyt 14 400 14000 | WIBOR 1T+1,3 | 15-10-2009 | ;
- zagranicznych
rewolwingowy
Anton Kandzia 70 84 12% nieokreslony | bez zabezpieczenia
RZAEM 26 070 24 162
30.4. Struktura walutowa kredytow i po  zyczek
31.12.2009 31.12.2008
Wyszczegolnienie warto §é warto §é warto §é warto §é
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 20 895 20 895 24162 24162
Kredyty i po zyczki razem X 20 895 X 24 162
31. Inne zobowi gzania diugoterminowe
Wyszczeg6lnienie 31.12.2009 31.12.2008
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 3641 5 402
Zobowigzania dlugoterminowe z tytulu nabycia aktywow 1492 )
finansowych
Razem 5133 5402
31.1. Zobowi gzania dlugoterminowe inne — struktura zapadalno  $ci
Wyszczegdlnienie 31.12.2009 31.12.2008
Zobowigzania dtugoterminowe 5133 5402
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 5133 3305
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat - 2097
- ptatne powyzej 5 lat - -
Razem 5133 5402
31.2. Zobowi gzania diugoterminowe inne — struktura walutowa
31.12.2009 31.12.2008
Wyszczeg6lnienie : o . po
w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu
na PLN na PLN
PLN 5133 5133 5402 5402
Razem X 5133 X 5402
32. Zobowi gzania handlowe i pozostate
32.1. Zobowi gzania handlowe
31.12.2009 31.12.2008
Zobowi gzania handlowe
Wobec jednostek powigzanych 24 25
Wobec jednostek pozostatych 12 665 6 770
Razem 12 689 6 795
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Znaczacym dostawca Grupy jest firma China Ningbo Cixi Import and Export Co. z siedzibg w Cixi , ktérej dostawy stanowig 12 %

wartosci przychodéw Grupy.

32.2. Zobowi gzania handlowe — struktura przeterminowania

Nie Przeterminowane, lecz  $ciagalne
Wyszczego6lnienie Razem rzeterminowan
yseczed preetery <60dni | 60-90dni  90-180dni = 180—360dni | >360 dni
31.12.2009 12 689 8820 4058 1106 1011 600 94
31.12.2008 6 795 3623 2823 320 29 - -
32.3. Pozostate zobowi gzania krotkoterminowe
31.12.2009 31.12.2008

Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych i innych, z 1919 2643
wyjatkiem podatku dochodowego od 0s6b prawnych

Podatek VAT 112 -

Podatek zryczattowany u zrédta - 88

Podatek dochodowy od oséb fizycznych 269 305

Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 904 1442

Optfaty celne 70 -

Pozostate 564 808
Pozostate zobowigzania 1859 1109

Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 1004 1082

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 444 -

Inne zobowigzania- 411 27
Razem pozostate zobowi azania 3778 3752
32.4. Zobowi gzania pozostate — struktura przeterminowania

Wyszczeablnienie Razem Nie Przeterminowane, lecz sciagalne
b £ przeterminowane <60dni | 60—90dni | 90 -180 dni 180 — 360 dni | >360 dni

31.12.2009 3778 3558 - 136 - 44 40

31.12.2008 3752 2482 331 520 35 30 354
32.5. Zobowi gzania handlowe i pozostate — struktura walutowa

31.12.2009 31.12.2008
po po
w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu
na PLN na PLN

PLN 8916 8916 8190 8190
EUR 66 275 172 713
UsD 2539 7 257 555 1644
GBP 4 19 - -
Razem X 16 467 X 10 547

32.6. Zobowi gzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Grupa nie posiada zobowigzan z tytutu nakltadéw na rzeczowe aktywa trwate.

32.7. Zobowi gzania warunkowe

Grupa posiada zobowigzanie warunkowe z tytutu udzielenia gwarancji firmie Quendis Polska o Sp. z 0.0. w Poznaniu wystawione
przez BRE Bank S.A. na kwote 483 tysigce zt. w celu zagwarantowania terminowej zaptaty naleznosci z tytutu umowy najmu z

terminem waznosci do 8 lutego 2010 roku

Zobowi gzania warunkowe z tytutu udzielonych gwaranciji i po reczen
Wyszczegolnienie Gwarancja / por eczenie dla Tytutem Waluta 31.12.2009 | 31.12.2008
Udzielona gwarancja Quendis Polska Sp. z 0.0. Gware’m_cja_termlnong_ PLN 483 483
ptatnosci wierzytelnosci
Razem 483 483
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33. Zobowi gzania dhlugo i krétkoterminowe z tytutu leasingu fi

nansowego

Na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2008 przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz warto$¢

biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujaco:

31.12.2009 31.12.2008
Wyszczegolinienie Optaty Warto $é Optaty Warto ¢
minimalne bie zaca optat minimalne bie zaca optat
W okresie 1 roku 2 385 2071 2 569 2071
W okresie od 1 do 5 lat 4043 3641 6 123 5402
Powyzej 5 lat
Minimalne optaty leasingowe ogétem 6 428 5712 8 692 7 473
Przyszly koszt odsetkowy (wartos¢ ujemna) 716 X 1219 X
Warto $¢ biezaca minimalnych optat leasingowych, w tym: 5712 5712 7 473 7 473
krétkoterminowe 2071 2071
dtugoterminowe 3641 5402
Umowy leasingu finansowego na dzie n 31.12.2009
_ _ Warto ¢ Te,rmin ) Warto éé' zobowi gzan
Finansuj acy Numer umowy Waluta zakonczenia na koniec okresu
ST umowy sprawozdawczego
Raiffeisen Leasing Polska SA H6513I 402 | PLN lip-10 57
Raiffeisen Leasing Polska SA 13134H 44 | PLN Kwi-10 13
Raiffeisen Leasing Polska SA 12655M 89| PLN Kwi-10 6
Raiffeisen Leasing Polska SA 11351G 89| PLN mar-10
Raiffeisen Leasing Polska SA JB923I 215| PLN cze-10 42
Raiffeisen Leasing Polska SA Ji18ov 207 | PLN paz-11 95
Raiffeisen Leasing Polska SA Ji183Y 35| PLN wrz-10 10
Raiffeisen Leasing Polska SA JI184Z 149 | PLN wrz-10 45
Raiffeisen Leasing Polska SA JI6359 158 | PLN wrz-10 a7
Raiffeisen Leasing Polska SA LO922U 233 | PLN gru-10 91
Raiffeisen Leasing Polska SA L14550 77| PLN gru-10 30
Raiffeisen Leasing Polska SA L1353L 127 | PLN gru-10 50
Raiffeisen Leasing Polska SA L5154G 306 | PLN 11-02 136
BRE LEASING Sp. z 0.0. LO/63762/2008 101 | PLN Kwi-11 48
BRE LEASING Sp. z 0.0. LO/70667/2008 180 | PLN wrz-11 93
SG Equipment Leasing Polska 25728 37| PLN paz-12 24
Raiffeisen Leasing Polska SA ME665D 48 | PLN gru-12 48
Raiffeisen Leasing Polska SA ME6729 48 | PLN gru-12 48
Raiffeisen Leasing Polska SA 10529U 77| PLN ut-11 18
Raiffeisen Leasing Polska SA 136690 41| PLN kwi-11 11
Raiffeisen Leasing Polska SA 159680 160 | PLN cze-11 45
Raiffeisen Leasing Polska SA 16543G 96| PLN cze-10 13
BRE LEASING Sp. z 0.0. LO38462/2006 160 | PLN lis-11 62
BRE LEASING Sp. z 0.0. LO69310/2008 478 | PLN sie-13 299
BRE LEASING Sp. z 0.0. LO69327/2008 3723 | PLN sie-13 2313
BRE LEASING Sp. z 0.0. LO69332/2008 1967 | PLN sie-13 1289
BRE LEASING Sp. z 0.0. LO/60940/2008 598 | PLN mar-11 250
Raiffeisen Leasing Polska SA JB925K 94| PLN cze-11 39
Raiffeisen Leasing Polska SA ME6608 48 | PLN gru-12 a7
VB Leasing Polska SA 48368 230| PLN maj-12 112
VB Leasing Polska SA 52260 64| PLN Wrz-12 38
VB Leasing Polska SA 49599 76| pLN cze-12 34
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Europejski Fundusz Leasingowy 29240 101| pIN sie-11 63
BRE LEASING Sp z 0.0. LO/65159 80 | pLN maj-11 48
VB Leasing Polska SA 74107 35| pLN lis-12 31
VB Leasing Polska SA 74114 35| PLN lis-12 31
Renault Credit Polska Sp. z 0.0. €23529 59| pLN ut-12 35
Renault Credit Polska Sp. z 0.0. €23530 79| pLN ut-12 47
Razem X 10 746 X X 5712
Przedmioty leasingu na dzie n 31.12.2009
W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczegblnienie Grunty, 3 Pozostate Razem
’ ° LR i uhfza;éZZﬁia trasn:sopdokrltu AL
i budowle trwate
maszyny i urzadzenia - 4 310 - - 4 310
$rodki transportu - - 2528 - 2528
wyposazenie laboratorium - - - 286 286
Warto $¢ bilansowa netto przedmiotéw leasingu - 4310 2528 286 7124
34. Rozliczenia mi edzyokresowe przychodéw
31.12.2009 31.12.2008
Dotacje 149 255
Dotacja z £6dzkiej Agencji Rozwoju Regionalnego 149 255
Przychody przyszilych okreséw 25 -
Prowizja z tytutu cesji wierzytelnosci 16 -
Zafakturowana sprzedaz eksportowa 9 -
Rozliczenia mi edzyokresowe przychodéw, w tym: 174 255
diugoterminowe 43 24
krétkoterminowe 131 231
data otrzymania warto $¢ kwota pozostata daterlozzzlailécz):r::izema
dofinansowania dofinansowania do rozliczenia dofinansowania
WyszczegOdlnienie

Dotacja z £6dzkiej Agencji Rozwoju Regionalnego 2007-03-16 700 149 2011
Dotacje 700 149

35. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

31.12.2009 31.12.2008

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 98 69
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 316 1
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 444 257
Rezerwy na pozostate swiadczenia - -
Razem, w tym: 858 327
- dlugoterminowe 334 52
- krétkoterminowe 524 275

Grupa wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokos$ci okreslonej przez Kodeks Pracy.
Gtéwne zalozenia przyjete przeszacowaniu kwoty rezerwy na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sa nastepujace:
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Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%)

31.12.2009
Stopa dyskontowa (%) 5,5%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,5%
5%

Grupa dokonata wyceny rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownikéw. Do oszacowania rezerwy przyjeto stawke dzienng
kosztéw osobowych opartg na bazie kosztu historycznego.

Zmiana stanu rezerw

Codptawy | Roemwyra | Resewyna | TOULE

FERIE TS jubileuszowe wypoczynkowe s’wiadczgnia

rentowe pracownicze
Stan na 01.01.2009 69 - 257
Utworzenie rezerwy 52 316 285
Koszty wyptaconych swiadczen - - 70
Rozwigzanie rezerwy 23 28
Stan na 31.12.2009, w tym: 98 316 444
- dlugoterminowe 98 236 -
- krétkoterminowe - 80 444
Stan na 01.01.2008 - - -
Utworzenie rezerwy 69 - 257
Koszty wyptaconych swiadczen - - -
Rozwigzanie rezerwy - - -
Stan na 31.12.2008, w tym: 69 - 257
- dlugoterminowe 52 - -
- krétkoterminowe 17 - 257

36. Pozostate rezerwy

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Grupa nie tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotow produktéw sprzedanych. W ciggu ostatnich
2 lat obrotowych w oparciu 0 poziom napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw odnotowanych w tych latach, koszty te sg nie istotne z
punktu widzenia rzetelnego obrazu sytuacji finansowej Grupy.

37. Cel i zasady zarz adzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktoérych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego i
dzierzawy z opcjg zakupu, $rodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie
$rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa nie zawiera transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych. Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caly okres
objety przegladem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujag ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z
ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow
ryzyka — zasady te zostaly w skrécie omoéwione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich
posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

37.1 Ryzyko stopy procentowe;j

Narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych zobowigzan
finansowych ze zmienng stopa procentowa.
Ryzyko stopy procentowej —wra  zliwo $¢ na zmiany
Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop procentowych przy zatozeniu
niezmienno$ci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej nie przedstawiono wptywu na kapitat
wihasny Spokki.
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Zwiekszenie/

zmniejszenie o punkty BB Ml e ieagsy

procentowe Ll
Rok zako nczony 31.12.2009
PLN +1% -327
PLN -1% 327
Rok zako Aczony 31.12.2008
PLN +1% -178
PLN -1% 178

37.2 Ryzyko walutowe

Spétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez
jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Okoto 47% zawartych przez Spétke transakcji
sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy, podczas gdy
53% kosztéw wyrazonych jest w tejze walucie sprawozdawcze;.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej aktywéw i zobowigzan
pienieznych) oraz kapitatlu wlasnego Spéiki na racjonalnie mozliwe wahania kursu dolara przy zatozeniu niezmiennosci innych
czynnikéw.

Wzrost/spadek Wptyw na wynik Wplyw na kapitat
kursu waluty finansowy brutto wiasny

Rok zako nczony 31.12.2009

EUR 10% 632 512
uUsD 10% -614 -497
EUR -10% -632 -512
UsD -10% 614 497
Rok zako nczony 31.12.2008

EUR 10% 609 493
USD 10% -27 -22
EUR -10% -609 -493
usD -10% 27 22

37.3. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng
korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw
naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupa, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez
druga strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

W Spoice nie wystepuijg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

37.4. Ryzyko zwi gzane z ptynno $cig

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia
terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw
finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych
zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy
Z opcjg zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2008 wg daty
zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.
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Na zadanie Do 3miesi ecy Orgigs?gcbz Od 1do 5 lat Pow. 5 lat
31.12.2009
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - 17 672 3223 -
Zamienne akcje uprzywilejowane - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug } 23671 476 1745 )
oraz pozostate zobowigzania
31.12.2008 - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - 19 869 4293 -
Zamienne akcje uprzywilejowane - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug } 5679 1 459 3 409 )
oraz pozostate zobowigzania
Instrumenty pochodne - - - - -

38. Informacja o instrumentach finansowych

Warto $ci godziwe poszczeg6lnych klas instrumentéw finanso

wych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Grupy, w
podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.
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AKTYWA FINANSOWE

Warto $¢ bilansowa

Warto $¢ godziwa

Kategoria instrumentu finansowego

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Pozostate aktywa finansowe (diugoterminowe), w tym: - 80 - 80
- pozyczki udzielone - 80 80 pozyczki udzielone i naleznosci wiasne
Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy 12 12 ) )
(krétkoterminowe), w tym:
- udzialy i akcje 12 12 * * aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe), w tym 18 405 21673 18 375 21673
- pozyczki udzielone 597 180 597 180 pozyczki udzielone i naleznosci wlasne
- naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 17808 21493 17778 21493 pozyczki udzielone i nalezno$ci wkasne
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty 5968 6321 5968 6321
- $rodki pieniezne w kasie 107 50 107 50 pozyczki udzielone i naleznosci wtasne
- $rodki pieniezne na rachunkach bankowych 5861 6271 5861 6271 pozyczki udzielone i naleznosci wiasne
S A NS G Warto $¢ bilansowa Warto $¢ godziwa Kat iallnet e
A 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 I a0
- diugoter_minowe oprocentowane wg zmiennej stopy 20 895 24 162 20 895 24 162
procentowej
- kredyt w rachunku biezacym 3223 4293 3223 4 293 | pozostate zobowigzania finansowe
- pozostate - krétkoterminowe 3901 4 565 3877 4 565 | pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowi qzania inne (d}ugoterminowe)’ w tym: 13771 15 304 13795 15 304 pOZOSta*e zobowigzania finansowe
- _zot?owiqzania_ z tytutu leasingu finansowego i umoéw 9203 5402 9203 5 402
dzierzawy z opcja zakupu
- zobowigzania z tytuu nabycia aktywéw finansowych 5712 5402 5712 5402 | pozostate zobowigzania finansowe
Zobowi azania finansowe, w tym: 3491 - 3491 - | pozostate zobowigzania finansowe
- inne zobowigzania finansowe 20729 12618 20729 12618
- diugoterminowe oprocentowane wg  zmiennej stopy 20729 12 618 20729 12 618 | pozostate zobowigzania finansowe

procentowej

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg aktywami nie notowanymi na aktywnym rynku. Zarzad Grupy nie dysponuje danymi dotyczacymi ich warto$ci godziwej.

Naleznosci wlasne wyceniane sg w wartosci nominalnej ze wzgledu na ich szybka rotacje oraz dokonywane odpisy aktualizujgce w przypadku stwierdzenia nadmiernego ryzyka kredytowego. Wedtug
szacunkéw Zarzadu ich wycena w wartosci godziwej nie rozni sie od ich wartosci bilansowe;j.

Pozostate zobowigzania finansowe sg wyceniane w wartosci wymagajacej zaptaty a ich wartos¢ bilansowa nie odbiega od warto$ci godziwe;j.
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Zmiana stanu instrumentow finansowych

Aktywa Zobowi gzania Aktywa
finansowe finansowe Pozyczki finan)st\gwe Aktywa Pozostate
wyceniane w | wyceniane w udzielone utrz ane finansowe B pu———
2009 warto sci warto sci i nale znosci ymyw dost epne do : a
godziwej godziwej whasne E@GRITIIY . sprzeda zy METEETE
przez wynik przez wynik BTG D S
finansowy finansowy
Stan na pocz atek okresu - - 28074 - 12 42182
Zwi ekszenia - - 417 - - 14110
Udzielenie pozyczek - - 417 - - -
Kredyty i pozyczki - - - - - 14 110
Zmniejszenia - - 4148 - - 5 465
Sptata kredytéw i pozyczek - - 4148 ) - 5 465
Stan na koniec okresu - - 24 343 - 12 50 827
Aktywa Zobowi gzania
] " . . Aktywa
finansowe finansowe Pozyczki n Aktywa
wyceniane w | wyceniane w udzielone u tf:gansom;ie finansowe zoiga/:imgfnia
2008 warto sci warto sci i nale znosci do};renr}:nl‘;nu dost epne do finans%we
. rgzc();iz\;\:;?ik . rgzzc;z\ll:’/vy(re]]ik whasne wymagalno $ci sprzeda zy
finansowy finansowy
Stan na pocz atek okresu - - 33 836 - 1342 14 406
Zwiekszenia - - 4722 - - 36 748
Udzielenie pozyczek - - 4722 - - -
Kredyty i pozyczki - - - - - 28 009
Inne - - - - - 8 739
Zmniejszenia - - 10 484 - 171 8972
Sptata kredytéw i pozyczek - - 10 484 - - 6071
Sprzedaz udziatow - - - - 171 -
Inne — sptata zobowigzania - - - - - 2901
Stan na koniec okresu - - 28 074 - 1271 42182

Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spétki narazonych
procentowej, w podziale na poszczegélne kategorie wiekowe.

na ryzyko stopy

2009 <1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat Ogotem
Oprocentowanie zmienne
Aktywa gotéwkowe 5968 - - - - 5968
Kredyty w rachunku biezagcym 3901 - - - - 3901
Kredyt bankowy na kwote 4 294 tysiecy PLN 1120 1120 1120 934 - 4294
Kredyt bankowy na kwote 10 800 tysiecy PLN 10 800 - - - - 10 800
Faktoring 145 tysiecy PLN 145 - - - - 145
Kredyt bankowy na kwote 500 tysiecy PLN 500 - - - - 500
Kredyt bankowy na kwote 882 tysiecy PLN 882 - - - - 882
Kredyt bankowy na kwote 284 tysiecy PLN 284 - - - - 284
Kredyt bankowy na kwote 83 tysiecy PLN - - 83 - - 83
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2008 <1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat Ogotem
Oprocentowanie zmienne
Aktywa gotéwkowe 6 321 - - - - 6 321
Kredyty w rachunku biezacym 4565 B, B, B, B, 4565
Kredyt bankowy na kwote14 100 tysiecy PLN 14 100 - - - - 14 100
Kredyt bankowy na kwote 5 413 tysiecy PLN 1120 1120 1120 1120 933 5413

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku.
Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sg stale przez caly okres do uptywu terminu
zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostale instrumenty finansowe grupy, ktére nie zostaly ujete w powyzszych
tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowe;.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

39. Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zarzadzania kapitaltem Grupa jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktore wspieralyby dziatalno$¢ operacyjng grupa i zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowaé nowe akcje. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2009 roku, 31 grudnia 2008 nie wprowadzono zadnych zmian do
celéw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony, jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatdw
powiekszonych o zadiluzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten miescit sie w przedziale 20% - 35%. Do zadtuzenia
netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o
srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wiasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008

Oprocentowane kredyty i pozyczki 20 895 24 162
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 16 437 10 547
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5968 6 321
Zadtu zenie netto 31364 28 388
Kapitat wiasny 72 630 73 456
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto

Kapitat razem 72 630 73 456
Kapitat i zadtu zenie netto 103 994 101 844
Wskaznik dzwigni 30,16% 27,87%

40. Programy swiadcze n pracowniczych
Spétka nie wprowadzita programu $wiadczen pracowniczych.

41. Informacje o podmiotach powi gzanych

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy:

Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od w tym Zobowi gzania | w tym zalegte,
poumotpows azany | PECLPOUTION | pedriaGu, | podritou, | pristeminow || wober | o uywe
powi @zanych ptatno sci

Jednostka dominuj aca:
2009 15 845 6 817 345 - 24 -
2008 1742 298 342 - 25 -
Zarzad Spotki:
2009 - - 253 - - -
2008 213 - 148 - - -
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Warunki transakcji z podmiotami powi  gzanymi

Jednostka dominuj aca catej Grupy
COMPLEX S.A.
W roku finansowym zakonczonym 31 grudnia 2009 roku wystapity transakcje pomiedzy jednostkg dominujgca, a jednostkami
zaleznymi tacznie na kwote 22 662 tys. zt. (w roku finansowym zakonczonym 31 grudnia 2008 warto$¢ tych transakcji wyniosta 2 040
tys. zt.).
Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach
zawartych na warunkach rynkowych.

Podmiot 0 znacz acym wptywie na Grup €
Na dzien 31 grudnia 2009 roku Michat Nowacki — Prezes Zarzadu jednostki dominujacej jest wiascicielem 78,47 % akcji zwykiych
COMPLEX S.A.(31 grudnia 2008: 83%).

Warunki transakcji z podmiotami powi  gzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg transakcje handlowe:
- sprzedazy towarow przez jednostke dominujaca do spoétek zaleznych oraz przez spotki zalezne w ramach grupy
- sprzedaz ustug monitoringu i windykacji naleznosci
- sprzedaz ustug logistycznych
oraz transakcje niehandlowe:
- udzielanie pozyczek
- sprzedaz srodkéw trwatych
- cesje umow leasingowych
Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach
zawartych na warunkach rynkowych.

Pozyczka udzielona czlonkowi Zarz adu
Grupa nie udzielita pozyczki zadnemu czlonkowi Zarzadu.
Inne transakcje z udziatem czlonkéw Zarz adu
Naleznos¢ od Zarzadu spétki dominujacej w kwocie 253 tys. zt wynika z nierozliczonych zaliczek na wydatki stuzbowe.

Pozyczka udzielona czlonkowi Zarz adu
Grupa nie udzielata pozyczek cztonkom Zarzadu.

Swiadczenia wyptacane Czlonkom Zarz adu

2009 2008
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i 1386 1022
narzuty)
Pozostale Swiadczenia 44 -
Razem 1430 1022
Swiadczenia wyptacane wyptacone lub nale  zne Czlonkom Rady Nadzorczej
2009 2008
Kroétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i 794 380
narzuty)
Razem 724 380
Spétka nie wprowadzita programu opcji pracowniczych.
42. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarz gdu i Rady Nadzorczej
Funkcja 2009 2008
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzdu
Nowacki Michat Prezes Zarzagdu COMPLEX S.A. 540 540
todziato Radostaw Wiceprezes Zarzadu COMPLEX S.A. 216 273
Sktadowski Marek Cztonek Zarzadu COMPLEX S.A. - 65
Petrykowski  Ryszard- W | ionek 7arzadu COMPLEX S.A. - 72

okresie 01.06.2008-
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ZA OKRES

Koeppe Michat Prezes Zarzadu COMPLEX Automotive Bearings Sp. z 0.0.. 112 -
Jakubiak Bogdan Prezes Zarzadu COMPLEX Logistic Sp. z o.0. 31 -
Krynke Magdalena Prezes Zarzadu COMPLEX Logistic Sp. z o.0. 98 -
Mizerski Adam Prezes Zarzadu COMPLEX Logistic Sp. z 0.0. 68 -
Bojanowski Ryszard Prezes Zarzadu Premium Technik Polska Sp. z o.0. 43 -
Szymczakowski Mariusz Prezes Zarzadu Premium Technik Polska Sp. z o.0. 6 -
Gajewski Robert Wiceprezes Zarzadu Premium Technik Polska Sp. z o.0. 37 -
Skwarek Tomasz Wiceprezes Zarzadu Premium Technik Polska Sp. z o.0. 48 -
Socha Andrzej Prezes Zarzadu ZEM-EN CELMA S.A. 46 -
Zigba Krzysztof Prezes Zarzadu ZEM-EN CELMA S.A. 27 -
Sciechowski Bernard Prezes Zarzadu ZEM-EN CELMA S.A. 34 -
Zeman Zbigniew Czlonek Zarzadu ZEM-EN CELMA S.A. 12 -
Sciechowski Bernard Prezes Zarzadu CELMA TOOLS S.A. 3 -
Zeman Zbigniew Prezes Zarzadu CELMA TOOLS S.A. 65 -
Kandzia Anton Prezes Zarzadu Quinto Sp. z o.0. - 8
Gniezdzinski Tomasz Wiceprezes Zarzadu Quinto Sp. z 0.0. -
Wiosek Irena Wiceprezes Zarzadu Quinto Sp. z 0.0. - 29
Pradela Damian Wiceprezes Zarzadu Quinto Sp. z 0.0. - 27
RAZEM 1386 1022
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
Nowacka Katarzyna Przewodniczaca 119 166
Nowacka Urszula Wiceprzewodniczaca 60 36
Nowacki Lucjan Czlonek Rady Nadzorczej 40 60
Nowacka Ewa Czionek Rady Nadzorczej 40 9
Marynowicz Anna Czionek Rady Nadzorczej 40 21
Osiecki Stanistaw Sekretarz Rady Nadzorczej 60 57
todziato Radostaw Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Quinto Sp. z 0.0. 32 9
Nowacki Michat Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Quinto Sp. z 0.0. 21 -
Krynke Magdalena Czlonek Rady Nadzorczej Quinto Sp. z 0.0. 10 4
Jarno Leszek Czionek Rady Nadzorczej Quinto Sp. z 0.0. 19 18
Kandzia Anton Czionek Rady Nadzorczej Quinto Sp. z 0.0. 21 -
Stanistawska Katarzyna Czionek Rady Nadzorczej Quinto Sp. z 0.0. -
Nowacki Michat Przewodniczacy Rady Nadzorczej — COMPLEX Automotive Bearings Sp. z o.0. 9 -
Mosinski Robert Przewodniczacy Rady Nadzorczej — COMPLEX Automotive Bearings Sp. z o.0. 14 -
Bojanowski Ryszard Czlonek Rady Nadzorczej COMPLEX Automotive Bearings Sp. z o.0. 5 -
Lewandowska Lena Czionek Rady Nadzorczej COMPLEX Automotive Bearings Sp. z o.0. -
Mizerski Adam Czionek Rady Nadzorczej COMPLEX Automotive Bearings Sp. z o.0. 11 -
Nowackl Michat Przewodniczacy Rady Nadzorczej COMPLEX Logistic Sp. z 0.0. 19 -
Mizerski Adam Przewodniczacy Rady Nadzorczej COMPLEX Logistic Sp. z 0.0. 19 -
todziato Radostaw Czlonek Rady Nadzorczej COMPLEX Logistic Sp. z o.0. 19 -
Osiecki Stanistaw Czlonek Rady Nadzorczej COMPLEX Logistic Sp. z o.0. 19 -
Nowackl Michat Przewodniczacy Rady Nadzorczej — PTP Sp. z 0.0. 13 -
Bojanowski Ryszard Czionek Rady Nadzorczej Premium Technik Polska Sp. z o.0. 2 -
todziato Radostaw Czionek Rady Nadzorczej Premium Technik Polska Sp. z o.0. 7 -
Stanistawska Katarzyna Czlonek Rady Nadzorczej Premium Technik Polska Sp. z o.0. 5 -
Nowackl Michat Przewodniczacy Rady Nadzorczej — ZEM-EN Celma S.A. 10 -
todziato Radostaw Czlonek Rady Nadzorczej ZEM-EN CELMA S.A. 10 -
Antkiewicz Jerzy Czionek Rady Nadzorczej ZEM-EN CELMA S.A. 7 -
Sciechowski Bernard Czionek Rady Nadzorczej ZEM-EN CELMA S.A. 7 -
Urbanski Bogustaw Czlonek Rady Nadzorczej ZEM-EN CELMA S.A. 10 -
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Nowackl Michat Przewodniczacy Rady Nadzorczej — CELMA TOOLS S.A. 10 -
todziato Radostaw Czlonek Rady Nadzorczej CELMA TOOLS S.A. 10 -
Kedziorek Jolanta Cztonek Rady Nadzorczej CELMA TOOLS S.A. 17 -
Rybinska Ewa Cztonek Rady Nadzorczej CELMA TOOLS S.A. 7 -
Siarkowski Marcin Cztonek Rady Nadzorczej CELMA TOOLS S.A. 7 -
Gajewski Robert Czlonek Rady Nadzorczej CELMA TOOLS S.A. 10 -
RAZEM 724 380
43. Zatrudnienie
43.1. Przeci etne zatrudnienie
2009 2008
Zarzad 15 6
Administracja 63 51
Dziat sprzedazy 77 95
Pion produkciji 283 279
Pozostali 67 -
Razem 506 431
43.2. Rotacja zatrudnienia
2009 2008
Liczba pracownikéw przyjetych 303 123
Liczba pracownikéw zwolnionych 228 55
RAZEM 75 68

44. Umowy leasingu operacyjnego
Grupa nie zawarta umow leasingu operacyjnego.

45. Sprawy s adowe

Grupa nie jest uczestnikiem zadnych spraw sadowych majacych wptyw na sytuacje finansowa w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
46. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto
wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i
pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym nastgpita zaptata
podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2009 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne
ryzyko podatkowe.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje
finansowa Grupy.

47. Udziat Spétek zale znych nie obj etych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Grupa za lata 2009-2008 nie objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ponizej prezentowane Spotki zalezne, gdyz dane
tych jednostek sg nieistotne dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Grupy.

W ponizszej tabeli przedstawiono udziat sumy bilansowej oraz przychodéw netto ze sprzedazy oraz operacji finansowych spétek
zaleznych w sumie bilansowej oraz przychodach netto ze sprzedazy Emitenta:
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n . % udziat w
0,
Suma 0 ugﬁ::ts‘g;zm'e Przychody ze przychodach ze
bilansowa COMPLEX S.A sprzeda zy sprzeda zy
o COMPLEX S.A.
31.12.2009 r.
Jednostka dominujaca 101 175 100% 80 403 100%
International Business Services Polska Sp. z 0.0. 1027 1% 467 1%
Komplexmetal - Ukraina 971 1% 2261 3%
COMPLEX Production Sp. z o.0. 803 1% 1009 1%
COMPLEX Finance Sp. z o.0. 50 0% - 0%
COMPLEX Dystrybucja Sp. z 0.0. 50 0% - 0%
31.12.2008
Jednostka dominujaca 105 757 100% 89 659 100%
International Business Services Polska Sp. z 0.0. 963 1% 521 1%
Komplexmetal - Ukraina 928 1% 2348 3%
COMPLEX Automotive Bearings Sp. z 0.0. 39 0% - 0%
COMPLEX Logistic Sp. z o.0. 50 0% - 0%
48. Objasnienia do rachunku przeptywow pieni  eznych
Wyszczegdlnienie 31.12.2009 31.12.2008

Srodki pieni ezne w hilansie 5 968 6321

R6znice kursowe z wyceny bilansowej (40) a7

Srodki pieniezne na dzien 01.01.2009 spétek nie konsolidowanych w roku @7) )

poprzednim

Srodki pieni ezne i |f:h ekwiwalenty ogotem wykazane w rachunku 5841 6 304

przeptywéw pieni eznych

WyszczegOdlnienie 31.12.2009 31.12.2008

Amortyzacja: 4329 3473

amortyzacja wartosci hiematerialnych 595 505

amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 3733 2968

amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 1 -

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) sktadaj g sie z: 1743 1057

odsetki zaptacone od kredytéw 1831 1057

odsetki otrzymane (88) -

Zysk (strata) z dziatalno $ci inwestycyjnej wynika z: 82 (31)

przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (1 449) (6 431)

wartos¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywow trwatych 1277 6 021

wartos¢ netto zlikwidowanych aktywow trwatych 254 418

strata z tytutu leasingu zwrotnego - (39)

Zmiana stanu rezerw wynika z nast  epujacych pozyciji: (193) 251

bilansowa zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze 531 327

wartos¢ rezerw przejeta w wyniku objecia kontroli (stan rezerw jednostki zaleznej

oo Teest . - e (724) (76)

na dzien objecia kontroli ze znakiem "-")

Zmiana stanu zapaséw wynika z nast  epujacych pozyciji: 4 666 (12 374)

bilansowa zmiana stanu zapaséw (2 469) (15 193)

warto$¢ zapasow przejeta w wyniku objecia kontroli (stan zapasow jednostki 7135 2819

zaleznej na dzien objecia kontroli ze znakiem "+"

Zmiana nale znosci wynika z nast epujacych pozyciji: 6 523 (2 653)
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zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajgca z bilansu 3685 (4 463)
stan naleznosci przejety w wyniku objecia kontroli (stan naleznosci jednostki

zaleznej na dzien objecia kontroli ze znakiem "+" 2838 1810
Zmiana stanu zobowi gzan krotkoterminowych, z wyj  atkiem zobowi gzan

finansowych, wynika z nast epujacych pozyciji: (117) (10)
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca z bilansu 5920 5451
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia aktywoéw finansowych (3692) -
stan zob_owiqz_ah _operac_yjpych pr_zethy w \_/vyniku opjecil?"kontroli (stan zobowigzan (2 345) (5 461)
jednostki zaleznej na dzien objecia kontroli ze znakiem "-")

Zmiana stanu pozostatych aktywow wynika z nast ~ epujacych pozycji: (258) (904)
zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych (275) 46
zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych biernych, dlugoterminowych 19 (424)
zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych biernych, krétkoterminowe (100) 39
strata z leasingu zwrotnego rozliczana w czasie - 39
zmiana stanu pozostatych aktywéw finansowych 74 -
stan rozliczen migdzyokresowych przejety w wyniku objecia kontroli 24 (604)
Na warto $¢€ pozycji "inne korekty" sktadaj g sie: (4 995) (2 759)
otrzymane dotacje - (231)
spisane zobowigzania z tytutu zakonczonych uméw leasingowych 3) (170)
utrata wartosci firmy - 145
nadwyzka wartosci aktywow netto nad kosztami nabycia spétki konsolidowanej (4 992) (2 503)
Inne wydatki inwestycyjne 300 219
udzielone pozyczki 300 -
zmiana stanu pozostatych aktywow finansowych - 219
Ptatno $¢ zobowi gzan z tytutu uméw leasingu finansowego 2018 2938
zwiekszenie wartosci srodkéw trwatych w leasingu 251 7 839
zmiana stanu zobowigzan z tytutu uméw leasingowych 1740 (4 767)
spisane zobowigzania leasingowe z tytutu szkody losowej - (170)
zmiana stanu zobowigzan finansowych przejetych w wyniku objecia kontrolg 27 36

49. Zdarzenia po dniu bilansowym
49.1. Utworzenie spoiki zale znej dziataj gcej na rynku niemieckim przez Spétk e dominuj aca

W dniu 15 stycznia 2010 roku Sp6tka COMPLEX S.A. wptacita 12.500 EUR tytutem optacenia kapitatu zakladowego nowoutworzonej
spotki COMPLEX Walzlager Deutschland GmbH, ktérej przedmiotem dziatalnosci bedzie dystrybucja czesci maszyn i narzedzi na
rynku niemieckim. Akt zatozycielski Spotki zostat podpisany 16 pazdziernika 2009 roku. Rejestracja Spotki nastapita 9 grudnia 2009
roku.

49.2. Utworzenie spolki zale znej dziataj gcej na rynku niemieckim przez Spotk e Complex Automotive
Bearings Sp. z 0.0.

W dniu 08 lutego 2010 roku Spétka Complex Automotive Bearings Sp. z 0.0. wptacita 12.500 EUR tytulem optacenia kapitatu
zaktadowego nowoutworzonej spotki COMPLEX Autoteile Radlagersatze Deutschland GmbH, ktérej przedmiotem dziatalnosci bedzie
dystrybucja samochodowych zestawéw naprawczych na rynku niemieckim. Akt zatozycielski Spotki zostat podpisany 16 pazdziernika
2009 roku. Rejestracja Spétki nastgpita 1 grudnia 2009 roku.

49.2. Nabycie udziatow Spotki Ostrana Internationa  le Handels GmbH.

W dniu 10 lutego 2010 roku w Warszawie zostata zawarta umowa zbycia udziatéw Spétki Ostrana Internationale Handels-GmbH z
siedzibg w Wiedniu pomiedzy jej dotychczasowym jedynym udziatowcem a COMPLEX S.A.. Prawo wlasno$ci udziatéw przeszto na
kupujacego w dniu podpisania umowy wraz z wszelkimi prawami wynikajacymi z udziatéw. Cena nabycia udziatéw wynosi 1 tys. EUR
zostata i zostata zaptacona w dniu 15 lutego 2010 roku. Umowa nabycia zobowigzuje nabywce do podwyzszenia kapitatu
podstawowego spotki nabywanej o kwote 250 tys. EUR. Zobowigzanie to zostato spetnione w dniu 18.02.2010 roku
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] COMPLEX ZA OKRES
01.01.— 31.12.2009 R (wszystkie kwoty podane sq w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

49.3. Nabycie nieruchomo $ci od Zaktadow Sprz etu Precyzyjnego NIEWIADOW.

W dniu 01 marca 2010 roku zostata zawarta umowa sprzedazy w formie aktu notarialnego prawa wieczystego uzytkowania gruntu
potozonego w miejscowosci Niewiadéw-Macznik gmina Ujazd o powierzchni 3 800 m2 wraz z prawem wiasnosci budynku na niej
wzniesionym za cene 491 762 zi.

49.4. Plan pot gczenia spétek wchodz gcych w sktad Grupy.

W dniu 26 lutego 2010 roku do Sadu rejonowego w Bielsku-Biatej VIII wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego , zostat
zlozony ,Plan potaczenia” Spoétek , Zaktady Elektromaszynowe - Elektronarzedzia CELMA S.A., z siedzibg w Goleszowie oraz
CELMA TOOLS S.A. z siedziba w Goleszowie. Potgczenie Spotek wg zatozenia planu bedzie polegato na przejeciu Spotki CELMA
TOOLS S.A. przez Spétke Zaktady Elektromaszynowe — Elektronarzedzia CELMA S.A.

50 Informacje o0 wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok ob rotowy 2009 .

W dniu 20 lipca 2009 roku zostata zawarta umowa o badanie i przeglad sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2009 pomiedzy
Spéikg a Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Zgodnie z zawarta umowg, podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego otrzyma
wynagrodzenie w kwocie 35.600 ztotych za przeglad pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz w kwocie 53.400 ziotych za badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

51. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 22 marca 2010 roku.
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