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1 Informacje o Spétce Dominujacej

Spétka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Natodowy Fundusz Inwestycyjny ,,Octava” S.A.
Spotka Dominujaca zostala utworzona w dniu 15 grudnia 1994 roku. Spétka Dominujaca zostala
powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spotki Dominujacej znajduje si¢ w Warszawie przy
ul. Wspolnej 47/49.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spétki Dominujacej sa:
— pozostala finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczefi i funduszéw emerytalnych,
— posrednictwo finansowe pozostale, gdzie indziej niesklasyfikowane.

Przedmiotem dzialalnoéci spélek zaleznych sa nastepujace rodzaje dziatalnosci:

- wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek,
- zarzadzanie nieruchomosciami niemieszkalnymi.

Spéika Dominujaca zostala wpisana w dniu 30 sierpnia 2001roku do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XI1 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000038064.

Spétka Dominujaca posiada numer NTP 526-103-69-62 oraz symbol REGON 010986677.

Kapital zakladowy Spolki Dominujacej na dzied koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2009 roku, wynosit 12 584 tysiecy ztotych. Kapital wlasny Grupy Kapitatowej na ten dzien wynosil
528 194 tysigcy ztotych.

Zgodnie z nota 7 informacji objaéniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzief 31 grudnia 2009 roku struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spotki Dominujacej byta
nastepujaca:

Wartosc Udziat
Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akciji glosow akcji podstawowym
Grupa Kapitatowa Ellioft International,
L.P. oraz Elliott Associates, L.P
poprzez spétki wchodzace w jej skiad:
- Manchester Securities Corporation
- Senato Holdings Limited
- NFI Fund Investments (Cyprus)
Limited 73 024 446 58,03% 73 024 446 58,03%
Pozostali 52 818 221 41,97% 52 819 221 41,97%
Razem 125 843 667 100,00% 125 843 667 100,00%

Na dzieft 16 marca 2010 roku w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku oraz po
dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego raportu, wystapily nastepujace zmiany wiascicieli
Spétki Dominujacej:
— zwickszenie posiadanej liczby akcji o 648 013 akeji w sietpniu 2009 przez Grupe Kapitalowa
Elliott International, I..P. oraz Elliott Associates, w wyniku czego powyzsza Grupa Kapitalowa

posiada lacznie 73 672 459 akcji SpSlki, co stanowi 58,54% udziatu w kapitale zakladowym i w
ogoblnej liczbie gloséw na Walnym Zgtromadzeniu

& 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0, Wszelkie prawa zastrzezone.
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— zmniejszenie posiadanej liczby akcji o 648 013 akcji w IV kwartale 2009 przez Grupe
Kapitalows Elliott International, L.P. oraz Elliott Associates, w wyniku czego powyzsza Grupa
Kapitalowa posiada lacznie 73 024 446 akcji Spotki, co stanowi 58,03% udzialu w kapitale
zakladowym i w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu

— w dniu 18 czerwca 2009 Spétka otrzymata zawiadomienie o zbyciu, w dniu 17 czerwcea 2009,
wszystkich, nalezacych do Mermaid (Octava) Limited akcji Spolki,

— w dniu 17 sierpnia 2009 Spolka otrzymala zawiadomienie o zbyciu 1 835 022 akcji, w wyniku
czego PZU SA i PZU Zycie SA posiadaja tacznie 4 715 799 akdji Spéiki, co stanowi 3,75%
udzialu w kapitale zakladowym i w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu.

(zmniejszenie udzialow ponizej 5%).

W sklad Zarzadu Spélki Dominujacej na dzien 16 marca 2010 roku wchodzili:
— Piotr Rymaszewski - Prezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 16 marca 2010 roku sklad Zarzadu Spotki Dominujacej nie
zmienil sie.

2 Skiad Grupy Kapitalowej

W dniu 31 grudnia 2009 roku w sklad Grupy Kapitalowej Narodowy Fundusz Inwestycyjny
,Octava” S.A. wchodzily spotki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Dzien bilansowy,
Nazwa podmiotu, ktéry na ktéry

Rodzaj opinii przeprowadzit sporzgdzono

Metoda o sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie

Nazwa spotki konsolidacji finansowym finansowego finansowe
konsolidacja Bez Grant Thornton

Legnicka Development S.A. peina zastrzezen Frackowiak Sp. z 0.0. 31 grudnia 2009
konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku

Legnicka Investments Sp. z 0.0. peina badania badania 31 grudnia 2009

Konstancin - Nieruchomosci konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku

Sp.z 0.0. petna badania badania 31 grudnia 2009
konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku

£ gki Konstancinskie Sp. z 0.0. peina badania badania 31 grudnia 2008
konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku

Miedzyrzecze Sp. z 0.0. peina badania badania 31 grudnia 2009
konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku

Galeria 7 Sp. z 0.0. petna badania badania 31 grudnia 2009

Zmiany w poroéwnaniu z rokiem ubieglym w zakresie spolek objetych konsolidacja:

— W dniu 2 lipca 2009 r. Octava NFI S.A. zbyla na rzecz Legnicka Development S.A. wszystkie
posiadane udzialy w Legnicka Investments Sp. z o.0.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2008 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez przez Baker Tilly
Smoczynski 1 Partnerzy Sp. z 0.0., w imieniu ktérej dzialal biegly rewident Joe Smoczysiski,
nr ewidencyjny 90001. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ bez
zastrzezen.

© 2010 Grant Thomton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzeione.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2008 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonatiuszy Spotki
Dominujacej w dniu 22 lipca 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnia 2008 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwatla
Walnego Zgromadzenia Akcjonatiuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly ztozone w dniu 31 lipca
2009 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Informacje dodatkowe w czeici odpowiadajacej wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, skonsolidowany bilans na dzieri 31 grudnia 2008 roku, skonsolidowany rachunek
zyskéw i strat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale whasnym oraz skonsolidowany
rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2008 roku (poprzedni
rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta 1 uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego w dniu 5 lutego 2010 roku zostaly
ogloszone w Monitorze Polskim B numer 289.

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdas finansowych, wpisanym pod numerem 238 na liste Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej kierowala biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak, nr ewidencyjny
5014.

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. zostala wybrana w dniu 21 kwietnia 2009 roku do
przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku przez Rade Nadzorcza. Badanie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy na podstawie umowy zawattej

w dniu 8 maja 2009 roku z Zarzadem Spoltki Dominujacey.

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku wszystkich istotnych
aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Mi¢dzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogéw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.

z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

& 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.
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W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzyliémy si¢ testami i prébami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testéw i préb wnioskowaliémy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sptawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2009 toku przeprowadzilismy od 1 marca 2010 roku do 16 marca 2010 roku.

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0., cztonkowie zarzadu i organéw nadzorczych, siec, do ktorej
nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nt 77 poz. 649).

7 Dostepnosé danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spétki Dominujacej przekazal nam datowane na 16 marca 2010 roku pisemne o$wiadczenie
o kompletnosdi, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily
zdarzenia, ktére moglyby wplywaé istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Grupy Kapitalowej

i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spotki
Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze o$wiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystlde sprawozdania
finansowe spélek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje 1 inne wymagane
dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8 Skonsolidowany bilans
AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Aktywa trwale 862 664 996 962 893 866
Rzeczowe aktywa trwate 728 241 3 021
Nieruchomosci inwestycyjne 833 000 973 183 883 075
Wartosé firmy 7 341 7 341 6817
Wartosci niematerialne 600 29 42
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 029 15 458 911
Naleznosci pozostate 6 965 - -
Aktywa obrotowe 266 977 87 614 98 617
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13075 21518 23930
Diuzne instrumenty finansowe - 20 008 51 686
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 253 902 46 088 23 001
AKTYWA RAZEM: 1129 641 1084 576 992 483

& 2010 Grant Thornton Frackowlak Sp. z 0.0. Wszelkle prawa zastrzelone,
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PASYWA (w tys. zt) 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
KAPITAL WEASNY 528 194 617 135 576 357
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 367 084 431 065 400 838
Kapital mniejszosci 161 110 186 070 175 519
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 568 444 434 574 113 668
Kredyty, pozyczki 475 534 316 287 13 696
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 92 910 118 287 99 972
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 33003 32 867 302 458
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 14 428 17 841 36 391
Kredyty, pozyczki 10 543 5494 252 750
Przychody przysztych okreséw 10 8 3739
Inne rezerwy i zobowigzania 8 021 9 524 9578
PASYWA RAZEM: 1129 641 1084 576 992 483
Skonsolidowane sprawozdania finansowe Sp6tki za lata 2008 1 2007 nie byly badane przez Grant Thornton Frackowiak
Sp.z 0.0
9 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
(w tys. zi) 2008 2008 2007
Przychody z inwestycji (69 477) (7 709) 478 820
Pozostate przychody operacyjne 2826 1822 | =]
Przychody operacyjne, razem (66 651) (5 887) 480 071
Koszty operacyjne 12 204 25 599 11 690
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (78 855) {31 486) 468 381
Koszty finansowe (netto) (22 881) (17 924) (72)
Podatek dochodowy 20 089 4 966 (90 504)
Zysk (strata) netto (81 647) (44 444) 377 805
Zysk (strata) netto przypadajgcy:
Akcjonariuszom Funduszu (53 835) (27 923) 238 025
Udziat mniejszoéci (27 812) (16 521) 138 780
Skonsolidowane sprawozdania finansowe Spétki za lata 2008 i 2007 nie byty badane przez Grant Thornton Frackowiak
Sp. z 0.0.
10 Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw
(w tys. z1) 2009 2008
Zysk (strata) netto (81 647) (44 444)
INNE DOCHODY CALKOWITE
Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej (7 294) 78 205
Sprzedaz udziatow - (378)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (7 294) 77 827
Catkowite dochody (88 941) 33 383
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (58 568) 22 832
- udziatowcom mnigjszosciowym (30 373) 10 551
Skonsolidowane sprawozdania finansowe Spotki za lata 2008 i 2007 nie byly badane przez Grant Thornton Frackowiak
Sp. z 0.0. Spolka nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania z calkowitych dochodéw w 2007 roku,
& 2010 Grant Thornton Frackowiak $p. z 0.0, Wszelkie prawa zastrzezone.
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11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane 1 wskazniki finansowe za lata 2007, 2008 i 2009, charakteryzujace
sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na
podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej
za lata zakoniczone 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku.

Formuta Wartos¢ wskaznika

Wskaznik obliczeniowa 2009 2008** 2007**
przychody z inwestycji
(tys. zl) (69 477) (7 709) 478 820
wynik finansowy netto
(tys. zf) (81 647) (44 444) 377 805
kapitaty wiasne
(tys. zh) 528 194 617 135 576 357
suma aktywow
(tys. 29) 1129641 1084576 992 483
rentownosé majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywéw
(%) na koniec okresu -7.2% -4.1% 381%
rentowno$é kapitatu wiasnego  wynik finansowy netto / kapitaly wiasne
(ROE) (%) na poczatek okresu -13,2% 7. 7% 288,7%
szybkoé¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytulu dostaw i ustug* x 365
(w dniach) dni / przychody z najmu 44 51 120

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
okres spiaty zobowigzan oraz pozostate x 365 dni /(koszty najmu
(w dniach) + pozostale koszty administracyjne) 3T 46 698
trwalos$¢ struktury (kapitaly wiasne + zobowiazania
finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 87.1% 97,0% 89,5%
Zysk (strata) netro na jedng akeje  zysk (strata) netto / érednia wazona liczba akeji
zwykla (w zl) zwyklych (w szt.) 0,0 0,0 5,7

Weskazniki inflacji:

$rednioroczny (%) 35 4,2 2,5

od grudnia do grudnia (%) AN 3.3 4.0

*= przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace

#* kapitrat wlasny obejmuje kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujace] i udzialowcom
mniejszodciowym; wynik finansowy netto obejmuje wynik przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i
udzialowcom mniejszodciowym

=% wskaznild dotyczace lat 2008 i 2007 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpaictych ze skonsolidowanych
sprawozdar finansowych zbadanych przez innego audytora.

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W nocie 3 informacji objasniajacych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku Zarzad Spotki Dominujacej
poinformowal, Ze sprawozdania finansowe Spélki Dominujacej oraz sprawozdania finansowe
spolek zaleznych i bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnodci przez te Spolki przez okres nie
krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2009 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez Spoltke Dominujaca oraz spolki zalezne.

& 2010 Grant Thomton Frackowiak Sp. z o.0. Wszelkie prawa zastrzeione.
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W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznosci, ktéte moglyby
powodowaé nasze przekonanie, ze Spétka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci
przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2009 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej
dzialalnosci.

13 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wehodzacych w sklad Grupy Kapitatowej, bedace
podstaws, sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien
31 grudnia 2009 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku.

14 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentaciji danych
finansowych

W nocie 4 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakoficzony 31 grudnia 2009 roku Zarzad Spélki Dominujacej przedstawil zasady (polityke)
rachunkowoéci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej. W okresie, za
ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad (polityki)
rachunkowosci oraz metod prezentagji danych finansowych Grupy Kapitalowej.

15 Wartosé firmy z konsolidacji, nadwyzka udziatu Spétki Dominujacej
w wartosci godziwej netto aktywéw, zobowiazan i zobowiazan
warunkowych spélek przejetych nad kosztem

Zasady ustalania wartosci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpiséw z tytutu utraty wattosci
firmy oraz informacje umozliwiajace ocene zmian wartosci bilansowej wartosci firmy w okresie od

1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku ujawniono w nocie 3 informacji objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

16 Kapital wiasny

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2009 roku stan kapitaléw whasnych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Kapitat udzialowcéw mniejszosciowych na 31 grudnia
2009 roku wynosil 161 110 tysiecy zlotych. Dane finansowe dotyczace kapitaléw wlasnych
przedstawiono w nocie 7 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

17 Wylaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spélek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci 1 zobowiazan),
— obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztow),
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— wynikow nie zrealizowanych przez spolki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich

aktywow
sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

18 Sprzedaz udzialéw w spélce podporzadkowanej

W roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2009 roku Grupa Kapitalowa nie zbyla po za Grupe
zadnych udzialéw w spétkach podporzadkowanych. W dniu 2 lipca 2009 r. Spotka Dominujaca
zbyta na rzecz Legnickiej Development S.A. (spétka zalezna) wszystkie posiadane udzialy w
Legnickiej Investments Sp. z o.0.

19 Kompletnosé i poprawnos$é dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna i poprawna oraz Ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiadaé
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci dotyczy to wylaczen z tytulu korekt
konsolidacyjnych.

20 Struktura aktywoéw i pasywéw skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywow i pasywéw Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2009 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

21 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitatowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2009 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

22 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2009 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacii
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych, a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
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przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz.
259 z pozniejszymi zmianami).

23 Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatlowej

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki Dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku sq z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej w istotnych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci
oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim.

Niniejszy raport zawiera 10 stron.

Elzbieta Grzeskowiak

Biegly Rewident nr 5014

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0.,
Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2, podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 238

Poznan, dnia 16 marca 2010 roku.

© 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone,



