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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Akcjonariuszy
INFOVIDE-MATRIX SPOLKA AKCYJNA

[. Przeprowadzilismy badanic sprawozdania [inansowego za rok 2009  firmy
Infovide-Matrix SA w Warszawic, przy ul. Prostej 51. na ktore sktada sig

1.  wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Sprawozdanie z sytuacji finansowe] na koniec 31.12.2009 r., ktéry po stromie
aktywow 1 pasywow wykazuje sume :
257 957 tys. zl.
3. sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 01 stycznia 2009 r. do 31 grudnia
2009 r. wykazujacy zysk netto:
12 018 tys. zL
4. sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01 stycznia 2009 r.
do 31 grudnia 2009 r. wykazujace zwigkszenie Kapitatu wlasnego o kwote:
8 467 tvs. zh
sprawozdanie z preeplywow pienigznych za rok obrotowy od 01 styezma 2009 r.

N

do 31 grudnia 2009 r. wykazujacy zmnigjszenie stanu $rodkow pienigznych o kwote:
- 1267 tys. zlh.
6. informacje dodatkowe 1 objasnienia.

7a sporzadzenic tego  sprawozdania  finansowego, zgodnmie @z wymogami
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej
przez Uni¢ Europejska. a w zakresie nicuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie
z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76
poz. 694 z poZniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawezych. jest odpowiedzialny Zarzad Spolki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii o jego
rzetelnosci, prawidlowos$ci 1 jasnodci oraz prawidlowosdei  ksiag  rachunkowych
stanowiagcych podstawg jego sporzadzenia.

II. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien .
- rozdziatlu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U, z 2002 r Nr 76
poz. 694 z péznicjszymi zmianami),
- stosowanej w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych,

MWIF: 5Z7-020-13-B9; KRS 0000176551, Konto: PKC BF 3.A. 1XO W-awa 4510201087 0000 7102 (101 2103
Kapital zadadowy 58800 - PLM
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- ustawy z dmia 15.09.2000 r. — Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U. Nr 94 poz. 1037 z
poZnie)szymi zmianami).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob,

aby uzyskac racjonalna pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnoser badanie obgjmowato sprawdzenie poprawnodci zastosowanych przez

jednostke zasad (polityki) rachunkowodei 1 znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w

przewazajace] mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych

wynikaja liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng

sprawozdania finansowego.

Uwazamy. ze badanic dostarczylo wystarczajace] podstawy do wyrazenia miarodajnej

opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe

i objasnienia stowne :

a) przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowe] badanej jednostki na dzien 31.12.2009 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.,

b) sporzgdzone zostalo. we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska, oraz zwiazanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskicj, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach, stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowosdci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) jJest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
I postanowieniami statutu spolki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spolki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosei, a zawarle w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego sa » nim zgodne.

Warszawa dnia 17.03.2010 r.

Wiestawa Kepezyrisk

Biegly Rewident
wpisany na liste bie .
pod numerem 7324 A

Skiba nanceiana newidemaw | Doradcow
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Biegty Rewident nr ewid. 7324
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Raport 7 badania spravvozdania finanaoweeo
et okres od 00012009 v do 310122009
Tndivide-Matrix 504

A. Informacje ogolne

1. Dane identyfikujace badang jednostke i podstawy prawne dzialalnosci

1. 1. Podstawy prawne

Infovide-Matrix S.A z siedziba w Warszawie ul. Prosta 51 zostala zawigzana na czas
nieokreslony. Spotka powstata w wyniku przeksztalcenia Spotki Infovide Sp. z 0. o w
Spolke Akeyina. Przeksziatcenia dokonano uchwala Zgromadzenia Wspdlnikow, spisana w
dniu 27.06.2002 r. przed notariuszem Sylwig Kubicka w Kancelarii Notarialnej w
Warszawie Al. Rz nr 7 m 9, Rep. A Nr. 2690/2002, jednoczesnie zostal uchwalony Statut
Spotki.

W sierpniu 2006 r. nastapito partnerskie potaczenie Spotki Infovide SA ze Spitka Matrix.pl
SA a formalne polaczenie nastapito w marcu 2007 r. i w tym okresie nastapita zmiana
nazwy Spotki na Infovide-Matrix SA.

Wpisanie Spotki do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nastapito w dniu
12.07.2002 r. pod numerem KRS 0000122829,

F.2. Przedmiot d=ialalnoici

Przedmiotem dziatalnosci Infovide-Matrix S.A. zgodnie z odpisem KRS jest dziatalnosé
ujeta w 34 punktach.

W badanym okresie Spatka prowadzita dzialalnosé w zakresie:

1} dzialalnosé w zakresie oprogramowania,

2) dziatalnos¢ edycyjna w zakresie oprogramowania,

3) doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,

4) sprzedaz hurtowa komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania.

I.3. Rejestracja podatkowa i statystvezna

Spofka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej : NIP : 526 — 00 — 11 — 003

oraz numer identyfikacji statystycznej w systemie Regon: 012075230

1. 4. Kapitaly

Kapital podstawowy w wysokosci 1 183 488,10 2. i dzieli sie na 11.834.881.00 akeji o
wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.
Na koniee roku obrotowego struktura wlasnosci kapitatu podstawowego byta nastepujaca:

rcedaria Rewidentow | Doradedas KR Sp.or o |
|

Epta Cdi s L ey b B N,
Podmiol uprivsniony do hadania o ew idencs jrmy 924
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nominalna Wartosd

Udzial w kapitale

Akcjonariusz lase akeji akeiji posiadanych akcji podstawowym
Well.com Holding GmbH 4 5330 617.00 0,10 453 061,70 38,45%
Boris Stokalski-Dzierzykraj 1 890 350,00 0,10 189 035,00 15,97%
Jacek Krolik 1 903 104,00 0,10 190 31040 16,08%
Aviva Ofe Aviva BZ WBK 790 928,00 0,10 79 092,80 6.68%
Pozostali akcjonariusze 2 699 882,00 0,10 269 988,20 22.81%
razem 11 834 881,00 0,10 1 183 488,10 100, 00%

Kapital wlasny na dzien 31.12.2009 r. wynosit :

wtym :

- kapitat podstawowy 1 183 tys. zt.
- kapital zapasowy (agio) 140 175 tys. zt.
- kapital zapasowy 38 400 tys. =t
- wynik finansowy za rok obrotowy 12 018 tys. zt.

. Wiadze Spotki

Zegodnie ze statutem wladze Spotki stanowia :

- Zgromadzenie Akcjonariuszy

- Rada Nadzorcza

- FZarzad

Zarzad

Zarzad Spotki w okresie badanym sprawowal:

Marek Kobiatka - Prezes Zarzadu.
Jacek Krolik - Wiceprezes Zarzadu
Boris Stokalski-Dzierzvkraj - Wiceprezes Zarzadu

Sktad Zarzgdu nie ulegt zmianie w badanym okresie.

Rada Nadzorcza

W skiad Rady Nadzorczej wchodzili:

Beata Chmielewska - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Piotr Ploszajski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Marcin Gorazda - Sekretarz Rady Nadzorczej

Mieczystaw Pulawski
Zbigniew Dworzecki

Czlonek Rady Nadzorcze]
Czlonek Rady Nadzorczej.

W badanym okresic nie byto zmian w Skladzie Rady Nadzorczej.

Foancelaria Bewidenms | Doradess KR 5o 0 00

Pondimiot npras nisny do hadania ne oo idenoy joy 926

191 776 tys. zt.
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1.6. Informacja o jednostkach powigzanych

Na dzien 31.12.2009 r. jednostkami powigzanymi, dla ktdrych Infovide-Matrix SA jest
jednostka dominujacy sa:
udzial w kapitale charakter powiazania

- IMX tow. Ukraina B0% zalezna
- CTPartners SA Warszawa 66,66% zalezna
- DahliaMatic Sp. z 0. 0 Warszawa 60.18% zalezna
- Centru Innowacji Infovide-Matrix Sp. z 0. 0 100,00%, zalezna
- One2tribe Sp. zo0. 0 40.45% slowarzyszona

W 2009 roku Spolka nabyla nastgpne akcje Spotki CTPartners o wartosci 5.450 tys. zi.
zwigkszajac swij udziat w kapitale do 66.66%. Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy CTPartners podjelo w grudniu 2009 roku uchwate zezwalajaca
na nabycie 748 akcji whasnych w celu umorzenia. Po zarejestrowaniu umorzenia, udzial
Infovide-Matrix w kapitale wyniesie 74,03%.

Udziaty w Spolce One2iribe Sp. z 0. o ulegly podwyzszeniu na skutek wniesienia dwaéch
doplat lacznie na kwote 1.124 tys. zt. W wyniku podwyzszenia kapitatu udzial Infovide-
Malrix Sa na dzien 31.12.2009 r. wyniost 40,45%.

lako podmiot dominujgcy Spdétka Infovide-Matrix SA  sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe;j.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy rok badany

Sprawozdanie to, w ktorym:
- suma bilansowa wynosita 256 923 tys. zl.
- wynik finansowy netto wynosit 12 594 tys. zl.

bylo badane przez bieglego rewidenta dzialajacego w ramach podmiotu BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z o.0. w Warszawie - podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych. wpisany na listg prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow pod numerem 3355, uzyskujac opinie bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe
zostato zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 09.06.2009 r., w Urzedzie
Skarbowym w dniu 09.06.2009 r. Sprawozdanic za 2008 r zostalo ogloszone w Monitorze
Polskim B, nr 1404 z dnia 19.08.2009 r.

Bilans zamknigcia za rok poprzedzajacy rok badany zostal wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 01.01.2009 .,

Zysk bilansowy netto za rok 2008 w kwocie 12 593 775,80 21, zostal uchwaly Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 02.06.2009 r. przeznaczony:

- na dywidende dla akcjonariuszy  3.550.464,30 zt

- na kapitat zapasowy Spotki 9.043.311,50 #1.

. - - — - g LI
r : ; e
hoaneciara Rewidenow 1 Dorpdeis KRIT 5.2 o |

toadrmiol vpraoniony o Badaniaone ewidenesjny 92 |
1



Rapor » budania sprawozdania finansowego
b obores o 00002009 v do 30, 12.2000
[nfovide-Matria 5.4

do badania i bieglego rewidenta

3.1, Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy w oparciu o postanowienia

umowy zawartej dnia 07.05.2009 r. pomigdzy Infovide-Matrix SA a Kancelarig
Rewidentow i Doradcow KRD Sp. z 0.0. w Warszawie, ul. Florianska 8 lok. 2, na
podstawie wyboru audytora dokonanego uchwata podjeta w dniu 06 maja 2009 r. na
posiedzeniu Rady Nadzorczej.
Kancelaria Rewidentéw i Doradcow KRD Sp. z 0.0. dziata w zakresie badan sprawozdan
finansowych w trybie przewidzianym ustawg 7z dnia 7 maja 2009 r. o bieghych
rewidentach i ich samorzadzie. podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U z 2009 r. nr 77 poz 649) i zostala
wpisana do rejestru podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 926.

3.2. Badaniem objeto :
- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- sprawozdanie z sytuacji finansowe]j na koniec 31.12.2009 r., ktérego suma bilansowa
WYNOSI
257 957 tys. zL
- sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres 01.01.2009 — 31.12.2009 r.
wykazujacy zysk netto w wysokosei :
12 018 tys. zL
- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01 stycznia 2009 r. do 31
grudnia 2009 r. wykazujacy zwickszenie kapitatu wlasnego o kwotg:
8 467 tvs. zL
- sprawozdanie z przeplywdow pienigznych za okres od 01 stycznia 2009 r. do 31
grudnia 2009 r. wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote:
- 1267 tys. zL.
dodatkowe informacje i objasnienia.

Ponadto dokonano sprawdzenia sprawozdania z dziatalnosci Spolki za rok 2009 oraz
dowodow ksiegowych i ksiag rachunkowych, na podstawie ktérych sprawozdanie
to sporzgdzono.

Nie byto przedmiotem badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych $ciganiu
np. naduzy¢ oraz innych nieprawidlowosci, jakie moglyby wyslapi¢ poza systemem
rachunkowosci.

3.3 W imieniu KRD Sp. z o.0. badanic przeprowadzili Wieslawa Kepczynska — Skiba,
wpisana do rejestru biegtych rewidentow wykonujacych zawdd bieglego rewidenta pod
numerem 7324,

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych. wpisany na liste prowadzong
przez Krajowa lzbg Biegtych Rewidentow pod numerem 926, jak i przeprowadzajacy
W jego imieniu badanie bicgli rewidenci stwierdzaja niniejszym, 7e sa niczalezni od

\
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TE200% r, do 31122009 |

4 okres od
Iotovide-Matris 5.4

badanej jednostki w rozumicniu postanowien art. 56 ust.3 ustawy z dnia 7 maja 2009 r, o
bieglych rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

3.4. Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Naszym
zadaniem bylo natomiast zbadanie tego sprawozdania i wyrazenie o nim opinii.

4. Informacje o ograniczeniach zakresu badania

Zarzad Spotki Ztozyt oswiadezenie o kompletnosci, rzetelnosci | prawidtowosci sprawozdania
finansowego przediozonego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2009 r. oraz o nie zaistnieniu do dnia
zlozenia odwiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob istotny na wielko§é danych
wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany okres.

Badana jednostka udostepnita nam Zadane dane i dokumenty oraz udzielita informacji
| wyjasnien niezbgdnych do przeprowadzenia badania. Nie wystapily istotne ograniczenia
zakresu badania.

...... . . ; . o}
Eamelarin Rewidentéon T Dovaludn KELY S 7 oo
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Zaoclores od 0707 240609 1. ke

B. Czgs¢ analityczna

1. Analiza bilansu — zmiany w strukturze aktywdéw i pasywow,

AKTYWA

A, Aktywa trwale
1 Rrecraws aktywa trwale
1l Wartose firmy
. wWartosci niematerialne | prawne
V. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stow
V. Aktywa z tytulu podatku odroczonego
B. Aktywa obrotowe
l. Zapasy
1. Maleznosci z tytuh dostaw | usiug
. Naleznosci z wyceny kortraktow diugotermin
V. Naleznosci budzetawe | pozostale
V. Fozliczenia miedzyokresowe
VI Inne aktywa finansowe
VIl Srodki pienigzne | ekwiwalenty $rodkéw pienie
AKTYWA RAZEM
PASYWA
A.  Kapital wiasny
I Kapital akeyjny
Il Kapital zapasowy (agio)
. Kapital zapasowy (zyski zatreymane)
V. Zysk (strata) z lat ubleglych
V. Zysk (strata} netto biezacego okresu
V1. Zysk netto bieracego okresu Matrix.pl
B.  Zobowigzania dlugoterminowe
1 Rezerwy divgoterminowe
ll.  Diugoter. kredyty bankowe i pozyczki, leasing
C.  Zobowigzania krétkoterminowe
I Kredyly bankawe, poyczki, leasing
ll.  Zobowiazania z tylulu dostaw i ushug
. Zob. z wyceny kontraktéw disgotermin
V. Rozliczenia miedzyokresowe bisrne
V. Zobowigzania z tytuhu podatku dochodowago
V1. Inne zobowiazania budzetowe i pozostale zob.
VIl Rezerwy kritkaterminowe
Wl Rozliczenia miedzyokresowe prayehodow

PASYWA RAZEM

PPedmiier upras nis

Fomeelarig Rewid

=tan na
31.12.2009
tys. PLN

161 484,00

3 605,00
116 539,00
369900
35 426.00
221500

96 473,00

G08,00
66 513,00
11 327,00

2 001,00
3 814,00
3,00

12 210,00

udziat w

Th

62,60%
1.40%
45 18%
1,43%
13,73%
0,86%
37 40%
0,24%
25,78%
4,39%
0,78%
1.48%
0.00%
4.73%

257 957,00  100,00%

191 776,00

1 183,00
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2. Analiza bilansu — zmiany wielkos$ci bezwzglednych

AKTYWA
A, Aktywa trwate
L Rzeczowe aktywa trwale
. wartosé firmy
M. Warteéei niematerialne i prawne
IV, Inwestycie wjednostkach zaleznych i stow
V. Aktywa z tytuls podatku odroczonego
B.  Aktywa obrotowe
[: Zapasy
Il Malednodel z tytulu dostaw i ushig
0. Maleznosci z wyceny kontraktow disgotenmin
IV, Malefnosci budzetowe | pozostate
W Rozliczenia misdzyokresowe
VI Inne aktywa finansowe
VIl Srodki pigniezne | ekwiwalenty srodkéw pienie
AKTYWA RAZEM
PASYWA
A.  Kapital whasny
B Kapitat akcyjny
1. Kapitat zapasowy (agic)
. Kapital zapasowy (zyski zatrzymane)
IV, Zysk (strata) z lat ublegtych
V. Zysk (strala) netto biezacego okresu
VI Zysk netto biezacego okresu Matrix pl
B. Zobowiazania diugoterminowe
l. Rezerwy diugoterminowe
. Dhgoter kredyty bankowe | pozyczki, leasing
Cc. Zobowiazania krotkoterminowe
I Kredyty bankows, poiyczhki, leasing
l. Zobowigzania z tytuhy dostaw i usiug
. Zob z wyceny kontraktaw dlugatermin
IV, Rozliczenia miedzyokresowe bieme
V. Zobowiazania z tytulu podatku dochodoweqo
VI Inne zobowiazania budzetowe i pozostate zob.
VIl Rezerwy kratkoterminowe
Wil

Razliczenia miedzyokresowe preychoddaw

PASYWA RAZEM

Poshimoes pprasenien

161 484,00

86 473,00

12 210,00

257 957,00

191 776,00

662,00

65 519,00

e —————
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140 175.00
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0,00

vdo hadania nr ew

dynamiku w

¥ 3

BRI
I 122008

200972008 tys. PLM

L0387 155 467,00
77.30% 4 660,00
L0 O 116 539,00
BT 6% 4 22000
122.79% 28 851.00
185 (5% 1197.00
05,00% _ﬂm
£ 05 B93.00
103 85% 64 047,00
63 6% 17 786,00
130, £4% 1 534 00
102,35% 3 719,00
- 0,00
FLATT 13 477.00

10040% 256 923,00

04.62% __183 309,00

100.00% 1 183,00
100.00% 140 175,00
1301, 43%, 29 351,00
0,00% 6,00
9543%  12594,00
3 0,00
133,74% 495,00
112,35% 251,00
155,74% 244,00
8961% _ 73119,00
34.82% 7 995,00
129 34% 27 655,00
80.93% 737100
10L,05% 10 450,00
B5,93% 3 766,00
47 449 15 161.00
130.00% 10,00
0,00% 711.00

040% 256 923,00

Feancelaria Bewidenmn i Doradeds KED Sp0 » oo

A 1y
derie ey B

dvnamika w

gy

Z0082007

122,24%

T1.73%

T 001
102 B0

192340, 001%

12757%
T,
29.25%
a7 %

108, 12%
i 34%%0

132.77%

[, (H1%%
5T.95%

05

103, 78%
1000k (W%,
[RUERI LA
24245%
0055
T4.69%
[, (H)%a

47 56%
141,75%
126 06%
207 .95%
114.07%
142 BE0G

14,76%

05,06%

Elan 11
31122007

tys. PFLN

127 180,00

5 995,00
116 538,00
4 105,00
15,00
526,00

143 103,00

3 083,00
45 599,00
16 451,00

1 626,00

2 801,00

318,00

2325500
270 283,00

176 631,00

1 183,00
140 175,00
12 107,00
6 351,00
16 862,00
-47,00

1500

204,00
1 051,00

8238700

1 858,00
58 150,00
5 200,00
& 290,00
1 811,00
13 261.00
7.00

__ 379000

270 283,00



Ruport # had

£ LRres od

(1.2009 v do 31.12,2004

Intovide-Marriv 5. A

ania spravwozdania Hinansoweso

3. Analiza porownawcza osiagnietych przychodéw i poniesionych kosztow

————————

W Ivs, 7l okres dvnamiks w
kofczacy sie %a
31122009 2009:2008

Przychody ze spreedaiy 209 175,00 U7 HE Y
Preychody ze spreedazy produkidw i ustug 133 243,00 93,96%
Preychody ze spreedaiy towardw i materialdw 53 932,00 111,23%
Koszt wlasny sprzedasy 159 245,00 DR AIY
koosel wybworzenia sprzedanych produktow i

ustug 109 97100 HE26%
Wartosc sprzedanych towardw | materiatiw 449 274,00 123.34%
Lyskistrata brutto ze sprredaiy 49 930,00 6,17 %
Koszty spreedazy i marketingy 16 302,00 R0.98%,
Koszty ogolnego zarzadu 19 349,00 128,142
Pozostale preychody operacyjne 204,00 T1,58%
Pozostale koszty operacyjne 346,00 32.89%
Zysk/strata ¢ dzialalnodci kontynuowanej 13 647,00 87.83%
Preychody finansowe | 68200 105,39%4
Koszty finansowe 502 (W) 306,92%
Lyskistrata brutto 14 827,00 91,23%
Podatek dochodowy 2 B09.00 Th, 70
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 12 01800 95.43%

kameclaria |?l_'-\il.f-.'lli|2-".'.. ¥ | -II-.~ I IC.I.Z'.‘-;i'- T
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4. Wezlowe wskazniki analizy

Wskazniki charakteryzujace dziatalnosé jednostki oraz sytuacje majatkowa, finansowa
w roku badanym na tle poprzednich lat uksztattowaty si¢ w cenach biczacych w nastepujacy
sposahb:

al  Wskazniki reniownosci

2009 1. 2008 r. 2007r.
Rentowno$é majatko
wynik finansowy netio 4.66% 4.00% 6,740
suma akbywow '
Rentownosé kapitalu wlasnego
wynik linansowy netto £.27%% Fo L TA 9 554
kapitat whasny ,
Rentownosd netto spreedaiy
wynik finansowy netlo 5 750 5 800 7500
przychody ze sprzedazy '
Rentownosé brutto spreedagy
wynik ze spreedazy produktdw i towardw 23870 249994, 23.00%,
preychody ze sprzedaiy produktow i towardw ' 1
b Wskazniki plynnosei i sprawnosci
Wskainik plynnosci 1
akivwa obrotowe ogdtem 1.47 1.39 1.55
zobowigzania krdtkoterminowe ' 3 -'
Wskainik plynnosci 11
aktywa obrotowe ogétem - zapasy 1.46 1.38 1.52
zobowigzania krotkoterminowe ’ '
Wskainik plynnogci 111
inwestyeje kritkoterminowe 019 0.18 0.26
zobowiazania krotkoterminowe .
Wskaznik obrotu nalefnosciami
Prevehody ze spreedagy netlo iz 268 358
przecietny stan nalesnosci ogdlem
Szybkos¢ obrotu naleinodciami w dniach
365 3
wskaznik obrotu naleimosdeiami Bl 1299 101,83
Faneelaria Bewideniovw 1 Doradeow D Sp s e
Framier uprass niony de bechinia nr esoideneyin, 426
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Wskainik rotacji zobowigzan
preychody ogotem 55

. £ ik . 4.38
preecietny stan zobowigzan
Obrit zobowigzan w dniach
gt ﬁ i 65,37 %328
wshadnik rotacji zobowiaran
c)  Wskazniki wyplacalnosci
2009 1. 2008 r.
Orbeigzenie majatku zobowiazaniami
zt}hnwigganiangﬁlerg 25“5 51}/0 23..55%]
majatek ogolem
Wskainik zobowigzan do kapitaléw wlasnych
zobowiazania ogdlem 34,31% 39.97%
kapitaly wlasne - rezerwy
Trwalosé struktury finansowania
kapitat wi-y+rezerwy dhug, + zobowiazania dhug. 74.60% 71,5494
suma akiywow
Pokrycie zobowigzan nadwyika finansows
zysk netlo +amortyzacja roczna 22,05% 20,25%
przecigtny stan zobowiazan
d) Wskazniki efektywnosci kapitatow
2009 ¢, 2008 .
Lysk na jedna akcje
Zvsk netio
ogalna liczba emitowanych akgji 1,92 1,06
Wartosé ksiggowa netto na 1 akeje
kapitaly wlasne ogdtem 16.2 15,46

liczba akcji

Relacja ceny rynkowej 1 akcji do przypadajacego zvsku na 1
akeje

cena rynkowa | akeji

zysk netto na | akeje e 8.09

Kemaelaris Rewidenwns | Doniludn KLY Sp 2 o
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2007 r,

34.57%

52.84%

63.81%

21,24%

2007 r,
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14.92
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Ocena wskaznikow i ogolnej sytuac]i ekonomicznej

Analiza porownawcza powyzszych wskaznikow i danych liczbowych pozwala na sformutowanie

nastepujgcych wnioskow dotyezacych tendencji glownyeh danveh ekonomicznych:

- majatek firmy pozostal prawie na niezmienionym poziomie, w tym wazrost wykazuja tylko
inwestycje  dlugoterminowe. aktvwa 2z tytulu  podatku  odroczonego i rozliczenia
migdzyokresowe, pozostale skladniki majatku uleghy zmniejszeniu

- najwickszy spadek wérdd pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej wykazuja zobowiazania
krotkoterminowe, prawie o 10%,

- kapital wlasny wzrosto 8 467 tys. zL (0 4,62%),

- zysk netto roku obrotowego wyniost 12 018 tys. 2k i byl nizszy od zysku z roku ubicglego o
576 tys. zb. (0 ok. 4,57%),

- nastapit spadek przychodow ze sprzedazy ustug o 6,04% a koszt wytworzenia tych ustug spadt
0 9,74%, natomiast wzrost wykazuja przychody ze sprzedazy towardw o 11,23% jednakze
dynamika wzrostu wartosci sprzedanych towaréw jest wyzsza i wzrosla o 23.34%. W wyniku
powyzszych tendencji, marza brutlo ulegla nieznacznemu obniZeniu z 24,29% do 23 87%.

Jednoczesnie nastapit wzrost kosztow sprzedazy 1 kosztow ogolnego zarzadu o 13.7% w efekcie
spadf zysk ze sprzedazy w poréwnaniu z rokiem ubieglym o 2 516 tys. zI. Natomiast poprawa
wyniku na dzialalnosci finansowej (w wyniku wzrostu przychodéw — uzyskana dywidenda i
spadku kosztow — placonych odsetek) i zmniejszenie obciazenia z tytulu podatku dochodowego
spowodowalo finalnie spadek wyniku netto tylko o 576 tys. zk. Uwzgledniajac ogélna sytuacje
gospodarczg w kraju, gdzie firmy w warunkach kryzysu rezygnowaly z szeregu uslug i
inwestycji, mozna przyja¢ Ze jest to niski spadek wyniku finansowego i Zze Spotka dobrze
poradzila sobie w tych pogorszonych warunkach.
Struktura majgtku pozostala prawie na niezmienionym poziomie, nieznacznie wzrést udzial
majatku trwatego z 60.51% do 62,60% gléwnie w wyniku wzrostu inwestycji dtugoterminowych.
Inwestycje diugoterminowe wzrosty o 6 575 tys. zl. i dotyczy zakupu nastepnych akcji w Spitce
CTPartners za 5 450 tys. zt. oraz podwyzszenia kapitatu w Spélce one2iriebe o kwote 1 124 tys.
zl.
W strukturze finansowania majatku nieznacznic wzrdst udzial kapitalow wilasnych z 71% do
74%. Jest to wynikiem wzrostu kapitalu zapasowego o czes¢ wyniku roku ubieglego oraz
wypracowanego w biezacym okresie wysokiego wyniku finansowego (nieznacznie nizszy w
stosunku do roku ubieglego o 4.57%).
Pogorszenie si¢ wyniku finansowego spowodowato nieznaczny spadek wszystkich wskaznikow
rentownosci, pomimo to utrzymuja sig one na przestrzeni kilku lat na zblizonym poziomie.
Rowniez niewielka zmiang wykazujg wskazniki pltynnosci, w biezacym okresie ulegly one
niewielkiej poprawie, na co mialo wplyw wieksze tempo spadku zobowiazan krétkoterminowych
od tempa spadku majatku obrotowego,
Poprawie ulegly rowniez wskazniki obrotu naleznosciami i zobowiazan, ktdre w poprzednim
okresic wynosity odpowiednio 136 dni i 83 dni i spadly do poziomu 113 dni i 66 dni. Jednak
nadal sy to wartosci wysokie. Na duza warto$¢ wskaznika obrotu naleznosciami wplyw ma
wysokie przychody ze sprzedazy na zakonczenie roku obrotowego a co za tym idzie wyzZszy stan
naleznosci na dzien bilansowy w porownaniu do stanéw w ciagu roku oraz wydtuzony termin
platnosci za faktury dla niektoryveh kontrahentow.

Obciazenic majatku zobowiazaniami jest niewiclkie i wynosi 25,55% i sukcesywnie spada.

Aktywa trwate w calosci sa pokryte kapitalem wlasnym Spatki.

W badanym okresie nastapit spadek $rodkéw pienieznych i wynika z ujemnego strumienia z
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dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej.
Sprawozdanie z przeptywu srodkow  pienigznych wykazuje wysoki dodatni  strumien =z
drziatalnosci podstawowej i ujemne strumienie z dzialalnosci inwestycyjnej i finansowej.
Spotka juz drugi rok generuje ujemny strumien z dzialalnosci inwestyeyjnej, co jest glownie
wynikiem wydatkow na nabycie aktywow finansowych. W biezacym okresie naklady te
przyniosty juz wplywy w postaci dywidendy.
Wysoki wplyw srodkow pienigznych gencrowany przez dziatalnosé podstawows nie wystarcza
jednak na pokrycie wydatkow w dzialalnosei finansowej i inwestycyjnej.
Ksztaltowanie si¢ strumieni jest charakterystyczne dla Spolek rozwijajacych sie i inwestujacych.
Sprawozdanie z przeplywow jak tez | wskazniki ckonomiczne nie wskazuja na zagrozenie utraty
plvnnosct przez Spotke.
Wypracowana nadwyzka finansowa pokrywa zobowiazania biezace prawie w 40% i wskaznik
ten wykazuje tendencje werostowa.
Sprawozdanie finansowe i wyliczone wskazniki, nie wskazuja na brak mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez spotke w najblizszym czasie.

C. Czesé szezegolowa
1. Organizacja rachunkowosci i kontrola wewnetrzna

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu ksiggowosci
| powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Naszej ocenie podlegaty w szczegdlnosci:

- prawidlowosé udokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowos¢ prowadzonych za pomoca komputera ksigg rachunkowych,

- zasadnos¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danvch | systemu ich

przetwarzania za pomoca komputera,

- powiazanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzanie i rozliczanie wynikdw inwentaryzacji,

- poprawnos¢ dzialania kontroli wewngtrznej.
W wyniku tych ocen w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych
pozycji sprawozdania finansowego stwicrdziliémy, Ze system ksiegowosci i dziatajacy
W powigzaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna ogdlnie uznaé za prawidlowe. Nie
byto celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych
systemow.

Za ustanowienie i wprowadzenie systemu kontroli wewngtrznej odpowiedzialny jest Zarzad
i on ocenia potencjalne koszty i korzysci wdrozenia i utrzymania okreslonych procedur
kontroli wewnetrznej.

Kontrola wewnetrzna powinna dostarczaé zarzadowi zapewnienia w rozsadnych granicach,
iz aktywa spotki sa zabezpieczone przed nieuprawnionym ich wykorzystaniem, oraz
ze transakcje dokonywane sa zgodnie z ustanowionymi w Spdtce uprawnieniami. a nastepnie
poprawnic ksiggowane w celu umozliwienia sporzadzenia sprawozdan finansowych zgodnie
Z wymogami prawa.
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Badana jednostka nie powolala instytucjonalnej kontroli wewnetrznej. Naczelng funkcje
kontroli sprawuje Zarzad i kierownicy komorek organizacyjnych. Pracownicy posiadaja
przydzialy czyvnnosci 1 obowigzkOw. Majatek trwaly 1 obrotowy chroniony jest umowa
ubezpieczeniowa.

Ochrona dostepu do informacji o firmic jest wystarczajaca. Dane statystyczne gromadzone sa
w postaci wydrukow komputerowych oraz na nosnikach magnetycznych. Nad  caloksztaliem
obrotu materiatowego oraz ponoszonych przez Spotke wydatkdw, nadzor sprawuje Zarzad
i kierownicy komdorek.

Dokumenty ksiegowe sa akceptowane kosztowo i opisywane w eleklronicznym systemie
obiegu dokumentéw i automatycznie przenoszone do Systemu Iinansowo-Ksiggowego.
Badanie systemu kontroli wewngtrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze
si¢ ona  ze sprawozdaniem finansowym i dotyczylo kontroli wewngtrznej procesu zakupow
I sprzedazy, obrotu srodkami pienigznymi i wynagrodzen. Nie miato ono na celu ujawnienia
wszystkich ewentualnych nicprawidlowosei tego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczgcych niedociagnieé w dziataniu systemu kontroli
wewnetrzne;.

Sprawozdanie finansowe Spolki sporzadzane jest zgodnie z MSR na podstawie art. 45 ust 1b i
lc ustawy. Stosowane przez Spotke zasady (polityka) rachunkowosci zgodne sa z
Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczodci  Finansowej/Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSSF/MSR), a w zakresie nie uregulowanym w MSSF/MSR
zgodne z postanowieniami ustawy o rachunkowosci i odpowiednie do specyfiki i poziomu
aktywnosci spotki. W badanym okresie nie ulegly one zmianie. Ewidencja prowadzona jest
na podstawie Zaktadowego Planu Kont wprowadzonego Zarzadzeniem Prezesa.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone jest przez zewnetrzne biuro rachunkowe w programie
finansowo - ksiegowym SAP.

Podstawe ujecia operacji gospodarczych w ksiegach rachunkowych stanowia dowody
ksiggowe spehniajace wymogi przepisdw rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci, zaakceptowane
i zakwalifikowane do ujecia w ksiggach rachunkowych. Dokumenty sa ksiegowane
i archiwizowane w sposob umozliwiajacy powiazanie dowodu z zapisami ksiegowymi.
Stwierdzono kompletnos¢ i prawidlowos¢ ksiag rachunkowych oraz dokonanych tam zapisow
w powiazaniu z dowodami ksiegowymi.

Sposob przechowywania ksigg i dokumentow nie budzi zastrzezen.

2. Inwentaryzacja

W badanym okresie przeprowadzono inwentaryzacj¢ nastgpujacych skladnikow majatku:

- srodkow pienigznych w kasie - w drodze spisu z natury wg stanu na dzien
31.12.2009 r.,

- srodkow pienigznych w bankach - drogg uzyskania potwierdzen bankéw we stanu na
dzien 31.12.2009 r.,

- wartosci niematerialnych i prawnych — droga poréwnania danych z ksiag z
odpowiednimi dokumentami Zrédlowymi, stwierdzenia przydatnosci do uzytkowania na
dzien 31.12.2009 r.

- naleznoscei i zobowigzan - droga uzyskania potwierdzen sald od kontrahentdw,

- towarow — w drodze spisu z natury na dzien 31.12.2009 .,
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- kapitatdbw — droga poréwnania danvch z ksigg rachunkowych z odpowiednimi
dokumentami zrodfowymi i weryfikagji realnej wartodei powyzszych sktadnikow
- pozostatych skfadnikow aktywow | pasywow — wg metod zgodnych z ustawg o
rachunkowosci.
Inwentaryzacja srodkow trwatvch byla przeprowadzona w drodze spisu z natury na dzien
31.12.2008 r. — wszystKie Srodki trwale sa przechowywane w obicktach chronionych wobec
czego Spotka korzysta z mozliwosci dokonywania inwentaryzacji raz na cztery lata

Stosowane podstawowe zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego

Zpodnie z uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Infovide S.A.
(aktualnie InfovideMatrix SA.) z dnia 11 lipca 2006 r. sprawozdania finansowe Spétki
poczawszy od 2006 roku sporzadzane sa na podstawie art. 45 ust 1b i ust 1¢ zgodnic z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjiami ogtaszanymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego. za
wyjatkiem aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy i aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu, ktére wyceniane sa w wartosci godziwej, a skutki wyceny
ujmowane sa w przychodach lub kosztach finansowych.

3. 1. Sprawozdanie = sytuacji finansowej

Wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwale i warto$ci niematerialne i prawne wyceniane sa wg cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomnigjszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe i odpisy aktualizujace z
tytutu trwale] utraty wartosci.

Sa one amortyzowane metoda liniowa w okresie odpowiadajacym im szacowanemu okresowi
ekonomiczne] uzytecznodei z uwzglgdnieniem wartosei rezydualne;.

Okresy amortyzacji w latach dla poszczegdlnych rodzajéw srodkow wynosza:

- oprogramowanie komputerow 2-10,
- pozostale wartosci niematerialne i prawne 2-10,
- inwestycje w obeych obiektach 10,
- urzadzenia techniczne 2-5,
- $rodki transportu 5-10,
- pozostate (w tym urzadzenia biurowe) 2-10

W przypadku wartosci niematerialnych i prawnych. dla kiérych nie dokonuje si¢ odpisow
aktualizujgcych, przeprowadzany jest coroczny test na trwala utrate wartosci.

Zapasy — materiaty i towary - ewidencjonowane sa wg cen zakupu, z uwzglednieniem zasady
ostroznej wyceny. Rozchod materiatow i towardw odbywa sie we zasady FIFO - .. pierwsze
weszlo pierwsze wyszlo™,
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Naleznosci wyceniane sa w wysokosci, w jakiej powstaly w kwocie wymagajacej zaplaty z
zachowaniem zasady ostrozne] wyceny. Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenione
zostaly. na dzien bilansowy po kursie natychmiastowe] wymiany, za kiory Spitka przyjeta
sredni kurs ustalony przez NBP dla danej waluty.

Spotka dokonuje 100% odpisu aktualizujacego na naleznodci, ktorveh termin platnosci uptynat
powyzej 360 dni oraz na naleznosci dochodzone na drodze sagdowej lub kwestionowane przez
duznikow.

Srodki pienigzne i kapitaty wyceniono weg wartosci nominalnej. Srodki pieniezne wyrazone w
walutach obcych wycenione zostaly wg éredniego kursu ustalonego na dzien bilansowy dla
danej waluty przez NBP. Jest to przyjety przez Spotke kurs natychmiastowe] wymiany.

Zobowiazania wycenione zostaly w wartosci nominalnej lub w kwocie wymagajacej zaplaty.
Zobowiazania wyrazone w walutach obcych  wycenione zostaly na dzien bilansowy po
srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP. Jest to przyvjety przez Spoltke kurs
natychmiastowej wymiany.

Wytaczeniu z powyzsze] reguly podlegaja zobowiazania finansowe, ktorych (zgodnie z
warunkami umowy) uregulowanie nastepuje droga wydania aktywdw finansowych innych niz
srodki pienigzne lub droga wymiany na instrumenty finansowe.

Roznice kursowe powstate na dzien wyceny odniesione rzostaly w koszty lub przychody
finansowe.

Rozliczenia miedzyokresowe

- czyvane obejmuja wydatki dotyczace okresow nastepujacych po okresie objetym
sprawozdaniem finansowym i wyceniane sa w wysokoéei faktycznie poniesionej.

- hierne stanowig uzyskane swiadczenia przypadajace na biczacy okres sprawozdawczy.
ktore nie stanowia jeszcze zobowiazania do zaplaty.

- przychodow obejmuja w szczegdlnosei otrzymane lub nalezne srodki z tytulu swiadczen,
ktorych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Rezerwy tworzy sig na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie
zobowigzania, ktorych wartos¢ mozna wiarygodnie oszacowac.

Kredyty i pozyczki oprocentowane w momencie poczatkowego ujgcia, sg one ujmowane wg
ceny nabycia odpowiadajacej wartodci godziwe] otrzvmanych $rodkéw  pienieznych,
pomniejszonych o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu i pozyceki.

W nastepnym okresach, sg wyceniane wg zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Jezeli wycena kredytow i pozyczek wedtug skorygowanej ceny nabycia nie odbiega w istotny
sposob od wyceny w kwocie wymagajace] zaplaty, zobowiazanie wyceniane sa na dzien
bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty. tj. powigkszone o odsetki naliczone memorialowo.
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3.2. Sprawozdanie z catkowitveh dochodiw
Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w ukladzie kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwie nalezne lub uzyskane korzysci
ekonomiczne o wiarygodnic okreslonej wartosci. Ujmowane sa one w okresach. ktorych
dotycza.

Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi, ustala sie na dzien bilansowy
proporcjonalnie do stopnia jej zaawansowania. Stopien zaawansowania mierzy sie
udriatem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w
catkowitych  kosztach  wykonania ustugi  lub liczba przepracowanvch godzin
bezposrednich wykonania uslugi w zaleinosei od sposobu realizacji wynagrodzenia za
zlecenie. | Naleinosci z wyceny kontraktéw™ 1 .zobowiazania z wyceny kontraktow™
ustalane sa dla kazdego kontraktu osobno i prezentowane rozdzielnie bez kompensowania
poszezegolnyeh pozyeji.

Na wynik z dziatalnosci gospodarczej Spotki wplywaja ponadto:

- pozostate przychody i koszty operacyjne, posrednio zwigzane z dziatalnoscia Spotki.
w tym w szczegdlnosei zyski i straty ze zbycia niefinansowych aktywaow trwalych,

- przychody 1 koszty finansowe, w tym w szczegolnosei z tytutu odsetek i wyniku
pomiedzy ujemnymi i dodatnimi réznicami kursowymi.

Wynik z dziatalnosci gospodarczej brutto koryguja:
- biezace zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.
- aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalane sa wg stawek
obowiazujacych w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Aktywa z tvtulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidziang] w przyszlosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku
Z ujemnymi roznicami przejéciowymi, ktore spowoduja w przyszlosci zmniejszenie
podstawy opodatkowania.

Rezerwe 7 tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej zaplaty w przyszlodci, w zwiazku z wystepowaniem
dodatnich roznic przejsciowych, to jest roznic, kiore spowoduja zwiekszenie podstawy
opodatkowania w przyszlosci.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat czes¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy
stanem rezerw 1 aktywow 7 tytutu podatku odroczonego na koniee | poczatek okresu
sprawozdawczego.
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4. Zdarzenia po dacie bilansowej
Nie wystapily zdarzenia mogace mie¢ wphyw na wynik finansowy Spotki.

5. Kompletno$¢ i poprawnosé sporzadzenia sprawozdania finansowego
i sprawozdania z dzialalnosci jednostki

3.1 Sprawozdanie = sytuacii  finansowej, sprawozdanie z  catkowitveh  dochodiow,
wprowadzenie do sprawozdania, informacie dodatkowe 1 objasnienia
Wprowadzenie do  sprawozdania  finansowego  sporzadzone  zostalo  zgodnie
7 postanowieniami Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej/Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci  oraz  ustawy o
rachunkowosci, w sposdb odpowiedni do specyfiki dzialalnosci i poziomu aktywnosci
charakteryzujacych Spotke.
Stosowane przez Spotke zasady wyceny aktywow i pasywow zostaly omodwione we
wprowadzeniu  do sprawozdania finansowego i w dodatkowych informacjach
i objasnieniach.
Spotka dokonala prawidlowej wyceny i prezentacji poszezegolnych skladnikow aktywow
i pasywow oraz przychodow i kosztow w sprawozdaniu finansowym,
Sprawozdanie finansowe zawiera wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie w sprawozdaniu
finansowym wymagane jest w/w przepisami.
Dane liczbowe ujete w dodatkowych informacjach wynikaja z ewidencji ksiggowej i sy
zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

3.2, Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasmym
Zestawienie Zmian w Kapitale wykazuje prawidlowe powiazanie z bilansem oraz
rachunkiem zyskow i strat.

Zmiana stanu kapitalow whasnych wynika z:

BO 183 309 tys. 21
zwickszenia + 12 018 tys. zk
{wynik roku biefacepo) )
zmnigjszenia : -3 551 tys. zk
wyptata dywidendy

BZ 191 776 tys. zt.

L
Ly

. Sprawozdanie = przeplywow piemezmyvch

Rachunek przeptywow pienigznych sporzadzony zostal metoda posrednia i wykazuje
prawidlowe powiazanie z bilansem, rachunkicm zyskOw i strat oraz zapisami w ksiggach
rachunkowych.
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Zmiana stanu srodkdw pienigznych wynosi - 1 267 tys. zl z tego :

- z dziatalnosci operacyinej + 17 834 tys, zl,
- z dzialalnosci inwestycyjne| - 9975 tys. =t
- 7z dzialalnosci finansowe; -9 126 tys. zl.

4. Sprawozdanie = dziatalnosci Spotki
zostato sporzadzone w sposob wyczerpujacy wymogi przepisow ustawy o rachunkowosci
oraz Kodeksu Spolek Handlowych. w tym zakresie oraz zgodne jest z danymi
wynikajacymi ze sprawozdania finansowego.

D. Informacje i ustalenia koncowe

1. Podsumowanie wynikow badania

Podsumowaniem wynikéw badania jest opinia stanowiaca odrebny dokument,
Kontynuowanie dziatalnosci Spotki na dzien sporzadzenia raportu nie jest zagrozone.

Raport zawiera 20 kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez bieglego rewidenta
stron.

Warszawa, |7.03.2010r,
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