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Podstawowe dane

Octava NFI S.A. (,Fundusz”) z siedaibw Warszawie przy ulicy Wspélnej 47/49 jest zargmsany
w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, Wiydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000038064.

Przedmiotem dziatal$ei Funduszu jest:

« wykonywanie praw z akcji, udziatéw i innych papierévartasciowych

* nabywanie papieréw waroiowych emitowanych przez SkarbiRawa

* nabywanie hdz obejmowanie udziatéw lub akcji spétek

e nabywanie innych papieréw watmowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowgaunktach
powyzej

e rozporadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papi@iavartgiciowymi

e udzielanie pgyczek spotkom i innym podmiotom

»  zachganie payczek i kredytow dla celéw Funduszu

e pozostate formy udzielania kredytow

* pdérednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej niasidikowane

e obstuga nieruchondgi na wtasny rachunek

e dziatalng¢ holdingbw

Podstawowym rodzajem dziatakod wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalrigi (PKD 2007) jest pozostata

finansowa dziataln@ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z yegleniem ubezpiec#d funduszéw

emerytalnych (64992).

Akcje Funduszu znajdgjsic w obrocie na rynku podstawowym Gieldy Papieréw w&miowych w
Warszawie.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostatwierdzone do publikacji przez ZadzFunduszu
w dniu 16 marca 2010 r.

Fundusz sporgizit réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okrek stgicznia 2009 r. do 31
grudnia 2009 r., ktére dnia 16 marca 2010 rokuatogirzez Zarad zatwierdzone do publikaciji.

Sktad osobowy Zaradu i Rady Nadzorczej Funduszu

Zarzad Octava NFI S.A.

Sklad Zaradu Funduszu w okresie od 1 stycznia do 31 grudd@®2. przedstawiatshastpujaco:
Piotr Rymaszewski — Prezes Zain

Rada Nadzorcza Octava NFI S.A.

W okresie objtym niniejszym sprawozdaniem sktad Rady NadzorEeeiduszu byt nagpujacy:

Charles D. DeBenedetti 1 stycznia 2009 — 31 gruda@

lain Gunn 1 stycznia 2009 — 31 grudnia 2009
Wiktor Sliwinski 1 stycznia 2009 — 31 grudnia 2009
Bogdan Kryca 1 stycznia 2009 — 31 grudnia 2009

Andrzej Wieczorkiewicz 1 stycznia 2009 — 31 grud2@®9
Arkadiusz Chojnacki 1 stycznia 2009 — 31 grudni@20
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Firma Zarz adzajaca

KP Capital Sp. z o.0.

3 Podstawa sporadzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgiwane zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Rachunkowséci (,MSR"), Mie¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawci&inansowej (,MSSF") oraz
Zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formmezporadzen Komisji Europejskiej (zwanymi
dalej heznie ,zasadami rachunkowe przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”).

Ponizsze standardy , interpretacje oraz zmiany standarddterpretacji weszty wycie w roku 2009 i w
wiekszaici zostaly zatwierdzone przez UE:

(@) Zmiany do MSSF 2 ,Platrigi w formie akcji”

(b) MSSF 8 ,Segmenty Operacyjne”

(c) MSR 1 ,Prezentacja sprawozdfinansowych”

(d) Zmiany do MSR 23 ,Koszty finansowania zestnznego”

(e) Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezerdadj do MSR 1 ,Prezentacja sprawozda
finansowych — Instrumenty finansowe z epsprzeday oraz obowizki powstate przy likwidacji”

(f) Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie ddizynarodowych Standardéw Sprawozdavick&inansowej po
razy pierwszy”

(g) Interpretacja KIMSF 13 ,Programy lojaléiowe”

(h) Interpretacja KIMSF 15 ,Umowy o bud@wieruchoméci”

(i) Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie inwestygito w jednostce zagranicznej”

()) MSFF (2008) ,Poprawki do Mdzynarodowych Standardéw Sprawozdawicz&inansowej”

(k) Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawniaini@®rmacji”

()  Zmiany do interpretacji KIMSF 9 i MSR 39 ,Wbudowaimstrumenty pochodne”.

Zaden z powjgszych standardéw oraz interpretacji nie mialo wplyma uprzednio wykazany wynik
finansowy oraz wart@ kapitatbw wiasnych, a jedynie na prezeniagprawozda finansowych oraz na
tytuty tych sprawozda

Fundusz sporgizapc niniejsze sprawozdanie finansowe nie zastosowstpujacych standardéw, zmian
standardéw i interpretacji, ktére zostaly opublikme, ale maj zastosowania od roku 2010, chyba
wskazany inny termin wé&gia wzycie:

(a) MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty Finansowe: ujmowanig/cena”’

(b) MSSF 3 (zmiana) ,Patzenie jednostek gospodarczych” i zmiana do MSR,Skbnsolidowane i
jednostkowe sprawozdanie finansowe”

(c) Interpretacja KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjorzme”

(d) Interpretacja KIMSF 15 ,Umowy o bud@wieruchoméci”

(e) Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie inwestygito w jednostce zagranicznej”

() MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie ¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdavéczd-inansowej po
raz pierwszy”

(g) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wchodziaycie od 2013 roku

(h) MSSF (2009) ,Zmiany Midzynarodowych Standardéw Sprawozdavécz&inansowej”

(i) Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na tematdpuotow powazanych” wchodzi weycie od
2011 roku

(i) Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezeraacj

(k) Zmiany do MSSF 2 ,Platrigi w formie akciji”

() Interpretacja KIMSF 17 - Dystrybucja aktywOw niemignych na rzecz wigicieli”

(m) Interpretacja KIMSF 18 ,Transfer aktywéw od klientd
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(a)

Wedtug szacunkéw Funduszu, w/w standardy, inteapjeti zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowezgb zostaltyby zastosowane przez jednestlt dzié bilansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotmmazaprezentowane réwnieggodnie z przepisami
Rozporadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 isprawie informacji bigacych i okresowych

przekazywanych przez emitentéw papierow waitowych oraz warunkOw uznawania za rowname

informacji wymaganych przepisami prawanpva nieldacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33,
poz. 259).

Waluty sprawozdaweczjest polski ztoty. Sprawozdanie finansowe spdeone zostalo w tystach ziotych.

Waluta funkcjonalr jest euro. Fundusz padlidecyzi o zmianie waluty funkcjonalnej ze ztotych polskich
na euro w celu wikziwszej prezentacji transakcji i zdafizgospodarczych w zwiku z tym,ze wigkszas¢
transakcji Grupy oparta jest na euro.

Zmiana waluty funkcjonalnej nie miata wptywu na ilyiinansowy oraz kapitat wkasny prezentowany w
sprawozdaniu jednostkowym na dzi@l grudnia 2009 r.

Wybrane dane finansowe zostaly przeliczone na E@Bwg nasfpujacych zasad:

- poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat esghunku przeptywow pieginych — wedtug kursu
stanowicego sredniy arytmetycza srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni rdXezdego
miesikca okresu obrotowego: rok 2009 — 4,3406 zZ/EUR,2088 — 3,5321 z{/EUR,

- poszczegllne pozycje bilansu — wedngdniego kursu NBP na dany dzibilansowy — 4,1082 z/EUR
na dzié 31.12.2009 r. oraz 4,1724 zZHEUR na @z84.12.2008 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato spiwane przy zalgeniu kontynuowania dziatalso
gospodarczej przez Fundusz w ad&j sk przewidzi€ przyszigci. Na dzié zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza $stnienia okolicznéci wskazujcych na zagrzenie
kontynuowania dziatalrimi przez Spoéti.

Podstawowe zasady rachunkowsoi
Wartosci niematerialne oraz rzeczowe aktywa trwate

Koszty nabytych licencji komputerowychy kapitalizowane w wartei kosztéw nabycia i kosztéw
zwiazanych z oddaniem dozytkowania poszczegélnych licencji. Aktywowane w t&moséb kosztyas
amortyzowane przez szacowany okregtkowania wedtug metody liniowe;.

Koszty zwhzane z utrzymaniem programow komputerowych spisevemv koszty z chwi poniesienia.
Aktywowane koszty zwizane z tworzeniem oprogramowania amortyzowaneesitug metody liniowej.

Rzeczowe aktywa trwate wykazuje: svediug kosztu historycznego pomniejszonego o ueroez Koszt
historyczny uwzgidnia wydatki bezp&ednio zwazane z nabyciem danych aktywow.

P&niejsze naktady uwzegtinia sé w wartdsci bilansowej danegérodka trwatego lub ujmuje jako agmy

srodek trwaly (tam, gdzie jest to witdwe) tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobse,z tytutu tej pozyciji
nastpi wptyw korzyéci ekonomicznych do Funduszu, sz&oszt danej pozycji mma wiarygodnie
zmierzy¢. Warta¢ bilansowa wymienionych czsci usuwa si z bilansu. Wszelkigpozostate wydatki na
naprave i konserwagj odnoszone s do rachunku zyskéw i strat w okresie obrotowym kigrym je

poniesiono.
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(b)

(c)

(d)

Amortyzacg srodkéw trwatych nalicza simetod, liniowa w celu roztaenia ich wartéci poczitkowej lub
wartasci przeszacowanej, pomniejszonych o wartkoncowa, przez okresy ich aytkowania, ktére dla
poszczegodlnych grufrodkéw trwatych wynosg

e urzadzenia techniczne i maszyny 2-5lat

e wypos&enie 5 lat

Weryfikacji wartdgci koncowej i okreséw #ytkowania srodkéw trwatych i ewentualnej ich zmiany
dokonuje s na kady dzier bilansowy.

W przypadku, gdy wartg bilansowasrodka trwatego przewgza jego oszacowanvartas¢ odzyskiwalm,
jego wart@¢ bilansow spisuje si natychmiast do poziomu wakt odzyskiwalne;.

Zyski i straty z tytutu zbycidrodkéw trwatych ustala sidrogy poréwnania wptywow ze sprzegaz ich
wartcscia bilansows i ujmuje w rachunku zyskéw i strat.

Udzialy i akcje w jednostkach zalenych i stowarzyszonych

Jednostkami zalmymi s podmioty nad ktérymi Fundusz sprawuje kongrabzumian jako zdolnd¢ do
wplywania, bezpérednio ldz posrednio, na polityk finansova i operacyjm jednostki, w sposob
pozwalajicy na osignigcie korzyci dla Funduszu z dziataldai tejze jednostki. Jednostki stowarzyszone to
wszelkie jednostki, na ktére Fundusz wywiera znagavptyw, lecz nie kontroluje, co zwykle towarzyszy
posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtoséw weoi@ch stanowcych.

Inwestycje w jednostkach zaleych oraz w jednostkach stowarzyszonych wykazywsaneediug kosztu
historycznego (w cenie nabycia).

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) przeznaczae do sprzeday

Aktywa trwate (lub grupy do zbyciag klasyfikowane jako przeznaczone do sprzgdgsli ich wartosé
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim wzgdréransakcji sprzedyg a sprzedauwazana jest za
wysoce prawdopodolanWyceniane g one w niszej z nagpujacych dwdch kwot: ich wartei bilansowe;j
i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbyciazgk ich wartg¢ bilansowa ma zostaodzyskana
przede wszystkim w drodze transakcji sprzgga nie poprzez ich dalsze wykorzystanie.

Aktywa finansowe

Fundusz zalicza swoje aktywa finansowe do ¢pagicych kategorii: wykazywane w waém godziwej
przez wynik finansowy, payczki i nalenosci oraz aktywa finansowe degihne do sprzedy. Klasyfikacja
opiera s¢ na kryterium celu nabycia aktywow finansowych. Zadrokresla klasyfikacg swoich aktywow
finansowych przy ich poatkowym ugciu.

(a) Aktywa finansowe wykazywane w wastbd godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczmebrotu. Sktadnik aktywow finansowych zalicza
sig do tej kategorii, jeeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzgdav krétkim terminie.
Instrumenty pochodne réwriiezalicza st do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie przedmiotem
rachunkowéci zabezpiecze Aktywa z tej kategorii zaliczasdo aktywow obrotowych.

(b) Pazyczki i nalenosci

Pazyczki i nalenosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktyimansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatgiach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza @ do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagaléw nie przekracza 12 miesyy od dnia bilansowego.aSone
zaliczane do aktywow trwatych. Pgzki i nalenosci Funduszu zaliczane slo Nalenosci handlowych i
pozostatych nalaosci” oraz dosrodkéw pienéznych i ich ekwiwalentow w bilansie.
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(c) Aktywa finansowe dogine do sprzecdsy

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy to niestanowice instrumentéw pochodnych instrumenty
finansowe przeznaczone do tej kategorii albo niezahe dozadnej z pozostatych. Zaliczagsje do
aktywow trwatych, o ile Zaegd nie zamierza ich zléyw ciagu 12 miesicy od dnia bilansowego.

Ujmowanie i wycena

Regularne transakcje zakupu i sprzgdaktywéw finansowych ujmuje sina dzié przeprowadzenia
transakcji — tj. na dzie w ktérym Fundusz zobowzuje sé zakupt lub sprzedéa dany sktadnik aktywow.
Inwestycje ujmuje si poczitkowo w wartgci godziwej powgkszonej o koszty transakcyjne, z watiiem
wszystkich aktywéw finansowych wykazywanych w waéciogodziwej przez wynik finansowy. Aktywa
finansowe wyceniane w waid godziwej przez wynik finansowyagpocztkowo ujmowane w warkei
godziwej, natomiast koszty transakcyjne odnoszanelcs rachunku zyskéw i strat. Aktywa finansowe
wytacza s¢ z kshg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywgieniznych z ich tytutu
wygasty lub zostaty przeniesione, a Fundusz dokpregniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkic
pozytkbw z tytutu ich wtasngci. Aktywa finansowe dogpne do sprzedy oraz aktywa finansowe
wykazywane w warti godziwej przez wynik finansowy wykazuje §io0 pocatkowym ujgciu w wartaci
godziwej. Payczki i nalenosci wykazuje st wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu) metod efektywnej stopy procentowej.

Zyski i straty z tytutu zmian warfoi godziwej aktywow finansowych wykazywanych w vwdd godziwej
przez wynik finansowy wykazujeesiv rachunku zyskow i strat, w pozycji pozostateast)/zyski — netto,

w okresie, w ktérym powstaty. Przychody z tytutundgend z aktywéw finansowych wykazywanych w
wartasci godziwej przez wynik finansowy wykazujezsiv rachunku zyskow i strat w ramach pozostatych
przychodéw — w momencie uzyskania przez Funduszaoh otrzymania ptatsoi.

Zmiany wartdci godziwej piengznych papieréw wark@iowych, wyraonych w walucie obcej i
zaklasyfikowanych do aktywéw finansowych dgmstych do sprzeds, s analizowane w rozbiciu na
réznice kursowe, ktore wynikaj ze zmian zamortyzowanego kosztu papieru weid@vego oraz z
pozostatych zmian warfoi bilansowej papieru wartoiowego. Rénice kursowe z tytutu pieginych
papierow wartéciowych ujmuje si w rachunku zyskéw i strat, natomiastzmice kursowe z tytutu
niepieneznych papieréw wartxiowych @ ujmowane w kapitale wlkasnym. Zmiany wditb godziwej
pienigznych oraz niepieniznych papieréw wart@iowych zaliczonych do ,dogpbnych do sprzeds”
ujmuje st w kapitale wtasnym.

W razie sprzedgy papier6w wartéciowych zaliczonych do kategorii depnych do sprzeds lub w
przypadku utraty przez nie waéth — faczne dotychczasowe korekty dwziomu aktualnej wartoi
godziwej ugte w kapitale wykazuje siw rachunku zyskow i strat jako zyski i straty mavestycyjnych
papierach warticiowych.

Odsetki z papieréw warfoiowych zaliczonych do kategorii dgphych do sprzeds, naliczone metad
efektywnej stopy procentowej, ujmujeesiv rachunku zyskéw i strat w pozostatych przychddac
Dywidendy z tytutu dospnych do sprzedg instrumentéw kapitatowych ujmujecsiv rachunku zyskéw i
strat w pozostatych przychodach w momencie nalpi@az Fundusz prawa do otrzymania ptétno

Wartos¢ godziwa inwestycji notowanych wynika z ich hieej ceny zakupu. deli rynek na dany sktadnik
aktywow finansowych nie jest aktywny (a #&k w odniesieniu do nienotowanych papierow
wartasciowych), Fundusz ustala waftogodziwg, stosujc techniki wyceny. Obejmajone wykorzystanie
rynkowych transakcji, przeprowadzonych niedawnoneamalnych zasadach, odwotanie sio innych
instrumentéw, ktére ssw zasadzie identyczne, analizdyskontowanych przeptywéw pieanych oraz
modele wyceny opcji, przy czym w jak nagkszym stopniu wykorzystujeeinformacje rynkowe, a w jak
najmniejszym polegasha informacjach pochodeych od jednostki.
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(e)

(®

©)

Fundusz dokonuje na kdly dzier bilansowy oceny, czy wygbuja obiektywne dowody na tage sktadnik
aktywow finansowych lub grupa aktywow finansowydhasity na wartéci. Przy ustalaniu, czy papiery
wartasciowe zaliczone do kategorii dgphych do sprzeds stracity na wartéci, bierze si pod uwag
znacacy lub przediaajacy sk spadek warti godziwej danego papieru wastiowego poniej jego
kosztu. Jeeli takie dowody wysipuja (w przypadku aktywow finansowych dephych do sprzeds),
taczne dotychczasowe straty — ustalone jakmic® pomgdzy cen nabycia a aktuatnwartccia godziwg,
pomniejszona o ewentualne straty z tytutu utratytesai ujete wczéniej w rachunku zyskéw i strat —
wytacza s¢ z kapitatu wlasnego i ujmuje w rachunku zyskowrrats Straty z tytutu utraty wardoi ujete
wczesniej w rachunku zyskow i strat z tytutu instrumenmtkapitalowych nie podlegajodwréceniu przez
wynik finansowy.

Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe ujmuje si pocatkowo w wartdci godziwej, a nagpnie wycenia & je wedlug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztmgtod, efektywnej stopy procentowej,
pomniejszajc je przy tym o odpisy z tytutu utraty wasth. Odpis z tytutu utraty warkei naleznosci
handlowych tworzy si gdy istniej obiektywne dowody na tge Fundusz nie dulzie w stanie otrzynia
wszystkich nalenych kwot wynikagcych z pierwotnych warunkéw nateoici. Przestankami
wskazujpcymi, ze nalenosci handlowe utracity warté sa: powane problemy finansowe dinika,
prawdopodobigstwo, ze diwnik oglosi bankructwo lub dulzie podmiotem finansowej reorganizaciji,
op&nienia w sptatach (powgj 30 dni). Kwot odpisu stanowi rnica pomedzy wartdcia bilansow
danego sktadnika aktywéw a wadtia biezaca szacowanych przysztych przeptywow pigmiych,
zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowégrta¢ bilansovs sktadnika aktywéw ustalacsi
za pomog konta odpisdw, a wysoké straty ujmuje s w rachunku zyskéw i strat w kosztach sprzgda
marketingu. W przypadku nieiagalncci nalenosci handlowej dokonuje sijej odpisu ha koncie rezerw
na nalenosci handlowe. Piniejsze splaty uprzednio odpisanych gat#ci uznaje si w rachunku zyskow
i strat.

Srodki pieni ezne i ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmuajsrodki pienkzne w kasie, depozyty bankowe ptatne na
zadanie, inne krétkoterminowe inwestycje o wysokinopstiu ptynndci i 0 pierwotnym terminie
wymagalndci do trzech miesty, a take kredyty w rachunku bigcym.

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pazyczki ujmuje s¢ pocztkowo w wartdci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty
transakcyjne. Kredyty i pgyczki s nastpnie wykazywane wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu). Wszelkiezmice pomédzy otrzyman kwota (pomniejszoa o koszty
transakcyjne) a warfcia wykupu ujmuje si metod, efektywnej stopy procentowej w rachunku zyskow i
strat przez okres obogdywania odnénych umaow.

Optaty zaptacone z tytutu udephienia kredytu ujmuje sijako koszty transakcyjne kredytu w takim
zakresie, w jakim jest prawdopodobrie, kredyt zostanie wykorzystany w c&olub w czsci. W tym
przypadku optaty odraczaesdo czasu wykorzystania kredytu. W takim zakresiejakim brak jest
dowoddéw na prawdopodoliistwo wykorzystania caégi lub czséci kredytu, optata jest kapitalizowana
jako zaliczka na poczet ustug w zakresie phgehoamortyzowana w okresie kredytowania, do ktoreg
odnosi.

Kredyty i payczki zalicza si do zobowizan krétkoterminowych, chybaze Fundusz posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia splaty zohpania o co najmniej 12 miesly od dnia bilansowego.
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(h) Rezerwy

Rezerwy na roszczenia prawne ujmujgwbwczas, gdy Fundusz ma prawny lub zwyczajowo kiezmny
obowiazek wynikajcy ze zdarze przesztych i jest prawdopodobrie, wymagany &dzie wyptyw zasobow
w celu wywizania s¢ z tego obowizku, z& jego wielk@g¢ wiarygodnie oszacowano.

(i) Podatek dochodowy
Na podatek dochodowy skfadajic: podatek bigacy oraz podatek odroczony.

Podatek bigacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowegb dany rok obrotowy ustalonego
zgodnie z obowizujacymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu wstia podatkowych
wynikajacych z tych przepiséw. Zysk (strata) podatkowaniésic od kskgowego zysku (straty) netto
w zwiazku z wyhczeniem przychodéw podlegaych opodatkowaniu i kosztéw stanasych koszty
uzyskania przychodéw w latach ngstych oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, ktére njigdie bda
podlegaty opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany meiolilansowy jako podatek podlegajy zaptaceniu lub zwrotowi
w przyszigci na ré&nicach pomgdzy wartgciami bilansowymi aktywow i pasywéw a odpowiagajmi im
wartasciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczeniagstawy opodatkowania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegdalas st w wysokaci kwoty przewidzianej
w przyszigci do odliczenia od podatku dochodowego, wazkii z ujemnymi rénicami przejciowymi,
ktére spowoduyj w przyszigci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochadm oraz straty
podatkowej maliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzghieniu zasady ostzaosci.

Rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy @i wysokdci kwoty podatku
dochodowego, wymaggiej w przysziéci zaptaty, w zwizku z wystpowaniem dodatnich ghic
przegciowych, to jest rénic, ktére spowoduj zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przyszigci. Rezerw z tytutu podatku odroczonego ujmuje; siv petnej wysokéci. Rezerwa ta nie
podlega dyskontowaniu.

Wysoka¢ rezerwy i aktywOw z tytutu odroczonego podatku lmowego ustala giprzy uwzgédnieniu
stawek podatku dochodowego, ktére, wedtug przewitiyieda obowizywaty w okresie, gdy sktadnik
aktywOw zostanie zrealizowany lub rezerwa razana.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskétrat danego okresu, za wijjiem przypadku, gdy
podatek odroczony:

» dotyczy transakcji czy zdanzektore ujmowaneasbezpdrednio w kapitale wtasnym — wéwczas podatek
odroczony réwnig ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu sviago, lub

» wynika z poiczenia jednostek gospodarczych — woéwczas podatelcoohy wptywa na wartg firmy

lub nadwyke udziatlu w wartéci godziwej aktywéw netto nad kosztem pezig.

() Kapitat wlasny
Kapitat wtasny stanowi kapitat akcyjny, kapitat zapasowy oraz kapitahotaone przez Fundusz zgodnie
z obowhzujacym prawem, statutem i uchwalWalnego Zgromadzenia Funduszugcznie z kwoi

wynikajaca z niepodzielonego wyniku finansowego z lat ubiegty

Akcje wiasne, skupione celem dalszej odsprzeda ujmowane jako pomniejszenie kapitatdw wiasnych
i wyceniane wedtug ceny nabycia.
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(k)

Koszty kraicowe bezpgrednio zwizane z emigjnowych akcji lub opcji wykazuje siw kapitale wkasnym
jako pomniejszenie, po opodatkowaniu, wplywow z gimi

Kapitat zapasowy stanowi kapitat ze sprzgdakcji powyej ich wartéci nominalnej, kwoty zgodnie
z obowhzujacym prawem lub aktem notarialnym oraz kwoty wynikuansowego przekazane na kapitat
zapasowy zgodnie z uchwalNalnego Zgromadzenia Funduszu.

Dywidendy

Ptatngci dywidend na rzecz akcjonariuszy Funduszu ujnsige jako zobowizanie w sprawozdaniu
finansowym w okresie, w ktérym naptto ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Funduszu

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalng¢ prowadzona przez Fundusz narago na wiele rinych zagraéen finansowych, a w
szczeg0lnéci: ryzyko kredytowe i ryzyko ptynrigi.

W przypadku Funduszu ryzyko kredytowe dotyczy pezedszystkim lokowania przez Fundusz wolnej
gotowki w krétkoterminowych papierach komercyjnyah na lokatach bankowych. Ryzyko kredytowe jest
ograniczane poprzez zawieranie transakcjiqeamie z renomowanymi podmiotami charaktergzyimi sic
dobm sytuacj finansows, oraz ograniczanie koncentracji. Prowadzona jesfaba analiza sytuacii
finansowej dtanikéw Funduszu oraz monitoring deghych ratingéw.

Polityka Funduszu zaktada utrzymywanie odpowiedmiegziomusrodkéw piengznych oraz papieréw
wartasciowych, niezkdnego dla bigacej obstugi zobowizan. Nadwyki srodkéw piengznych Funduszu
sa lokowane w krétkoterminowych papierach komercymyadepozytach bankowych. W zaku

Z przeprowadzanemisp akcji w 2007 roku, obecnie Funduszu posiada zagmibgwkowe, co ogranicza
ryzyko utraty ptynnéci.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyjte na potrzeby sporadzenia sprawozdania
finansowego

Szacunki i oceny przyje na potrzeby spagdzenia Sprawozdania finansowego opagtaa dédwiadczeniu
wynikajacym z danych historycznych oraz analizy przysziyatarzé, ktérych prawdopodobisstwo
zajscia, zgodnie z najlepszaviedz Zarzdu, jest istotne.

Jednym z najwaiejszych szacunkéw i ocen przgjch na potrzeby spagdzania sprawozdania
finansowego jest okékenie wartdci nieruchoméci inwestycyjnych. Wart&€ godziwg nieruchoméci
inwestycyjnych ustala siw oparciu o wyceny tycte nieruchoméci sporadzone przez renomowanych
rzeczoznawcow matkowych. Wycena rzeczoznawcy radjowego mae zostéa skorygowana w celu
uwzgkdnienia dodatkowych okolicz&o wptywajacych na warté nieruchomeci.

Sezonow§¢ dziatalnosci

Dziatalng¢ Funduszu nie ma charakteru sezonowego, zatem gptexédne wyniki Funduszu nie
odnotowuj istotnych waha w trakcie roku.
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8 Informacje dotyczace segmentéw dziatalnsi

(a) Sprawozdawczéé¢ wedtug segmentow bragowych
Podzial podstawowy to podzial na segmenty boare. Fundusz prowadzi dziatakdo w jednym
segmencie: inwestycyjnym.

(b) Sprawozdawczé¢ wedtug segmentéw geograficznych

Fundusz dziata wytznie na terenie Polski i wszystkie jej aktywa ziuig sic na terenie Polski.
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w tys. zt

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartcsci niematerialne

Naleznosci pozostate

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Udziaty w spétkach zalmych i stowarzyszonych

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Dluzne instrumenty finansowe

Srodki pienkzne i inne aktywa pienine
Aktywa, razem

KAPITAL WEASNY

Kapitat zakladowy

Kapitat zapasowy

Niepodzielony zysk (niepokryta strata)
Kapitat wkasny, razem

ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania diugoterminowe
Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowizania, razem

Pasywa, razem

31.12.2009 31.12.2008
35 35
4 11
94 -
74 58
95 340 102 338
95 547 102 442
27 365
- 20 008
44 513 18 578
44 540 38 951
140 087 141 393
12 584 12 584
95 249 92 646
32021 35832
139 854 141 062
74 58
74 58
159 273
159 273
233 331
140 087 141 393
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
wtys. zt Nota
Za okres 12 Za okres 12
miesigcy miesigcy
zakonczony zakonczony
31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Przychody z inwestycji
Przychody z innych papieréw wastiowych 206 2632
Przychody z tytutu odsetek 1554 1626
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z éstycji 574 (53)
Raéznice kursowe z inwestycji - -
2334 4205
Pozostate przychody operacyjne 8 31 1989
Przychody operacyjne, razem 2 365 6 194
Koszty operacyjne 9
Wynagrodzenie firmy zagzlizapcej (652) (484)
Wynagrodzenia (1 349) (1291)
Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia (116) (89)
Amortyzacja (26) (18)
Pozostate koszty administracyjne (1427) (1231)
Pozostate koszty operacyjne 10 3) (479)
(3573) (3592)
Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej (1 208) 2 602
Koszty finansowe (netto) Q) 1
Podatek dochodowy 11 - -
Zysk (strata) netto (1 209) 2 603
Zysk (strata) netto na akcg zwykta (w zf)
- podstawowy oraz rozwodniony (0,01) 0,02
ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW
wtys. zt
Zysk (strata) netto (1 209) 2 603
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowite dochody ogétem (1 209) 2603
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w tys. zt

Za okres 12 miesjcy zakaiczony 31.12.2009 r.

Saldo na pociek okresu

Podwyszenie kapitatu

Calkowite dochody ogétem za okres 12 mjegi
zakaiczony 31.12.2009 r.

Saldo na koniec okresu

Za okres 12 miesjcy zakaiczony 31.12.2008 r.

Saldo na pociek okresu

Calkowite dochody ogétem za okres 12 mjegi
zakaiczony 31.12.2008 r.

Saldo na koniec okresu

Kapitat Kapitat Wynik
zaktadowy zapasowy finansowy Razem

12 584 92 646 35832 141 062

2603 (2 603) -

(1 209) (1 209)
12 584 95 249 32 020 139 853
12 584 92 646 33229 138 459

2603 2603
12 584 92 646 35832 141 062
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Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci operacyjnej
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i waitd niematerialnych
Zbycie papieréw wartziowych

Nabycie papieréw wartgiowych

Zbycie udziatéw w spoétkach zaleych

Nabycie udziatow w spotkach zatgch

Odsetki otrzymane

Sptlaty payczek

Zaptacone wynagrodzenia firmy zadzapcej

Pozostate przeptywy

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndsci finansowej

Przeptywy pienigzne netto

Srodki pienkzne na pocatek okresu
Pozostate aktywa piegiine

Srodki pieni ¢zne na koniec okresu

Za okres 12 Za okres 12
miesiecy miesiecy
zakonczony zakoinczony
31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
(20) (31)
36 680 189 630
(16 466) (156 247)
13 567 -
(5995) (22 633)
1324 5386
- 7843
(652) (4 548)
(2 894) (1971)
25 544 17 429
25 544 17 429
18 578 1149
391 -
44 513 18 578
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1 Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomasci
Urzadzeniai inwestycyjne

Budynki maszyny w budowie Pozostate Razem
Stan na 1.1.2008
Wartai¢ brutto 53 53
Skumulowana amortyzacja (21) (21)
Warto ¢ netto - 32 - - 32
Okres od 1.1.2008 do 31.12.2008
Stan na 1.1.2008 32 32
Zakupy 18 18
Amortyzacja za okres (15) (15)
Stan na 31.12.2008 - 35 - - 35
Stan na 31.12.2008
Wartai¢ brutto 71 71
Skumulowana amortyzacja (36) (36)
Warto §¢ netto - 35 - - 35
Okres od 1.1.2009 do 31.12.2009
Stan na 1.1.2009 35 35
Zakupy 18 18
Amortyzacja za okres (18) (18)
Stan na 31.12.2009 - 35 - - 35
Stan na 31.12.2009
Wartai¢ brutto 89 89
Skumulowana amortyzacja (54) (54)

Warto ¢ netto - 35 - - 35
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2 Wartosci niematerialne

Stan na 1.1.2008

Wartas¢ brutto
Skumulowana amortyzacja
Warto§¢ netto

Okres od 1.1.2008 do 31.12.2008
Stan na 1.1.2008

Zakupy

Korekta umorzenia w zwiku z likwidacph
Stan na 31.12.2008

Stan na 31.12.2008
Wartas¢ brutto
Skumulowana amortyzacja
Warto$¢ netto

Okres od 1.1.2009 do 31.12.2009
Stan na 1.1.2009

Zakupy

Amortyzacja

Stan na 31.12.2009

Stan na 31.12.2009
Wartas¢ brutto
Skumulowana amortyzacja

Warto §¢ netto

3 Aktywa i zobowigzania z tyt. odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajce do realizacji w agu 12 miesjcy
- przypadajce do realizacji po uptywie 12 miesy

Zobowigzania z tyt. odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajce do uregulowania wagu 12 miesicy
- przypadajce do uregulowania po uptywie 12 migsi

Oprogramowa
nie Pozostale Razem
4 2 6
(3) (2) (5)
1 - 1
1 - 1
13 13
(3) 3)
11 - 11
17 2 19
(6) (2 (8)
11 - 11
11 - 11
1 1
(8) (8)
4 - 4
18 2 20
(14) 2) (16)
4 - 4
31.1009 31.12.2008
9 46
65 12
74 58
(74) (58)
(74) (58)
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Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego

Odpisy Odsetki Rezerwy
aktualizujace  naliczone kosztowe Pozostate Razem
Okres od 1.1.2008 do 31.12.2008
Stan na 1.1.2008 504 - 778 (370) 912
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego (504) - (743) 393 (854
Stan na 31.12.2008 - - 35 23 58
Okres od 1.1.2009 do 31.12.2009
Stan na 1.1.2009 - - 35 23 58
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego - - (26) 42 16
Stan na 31.12.2009 - - 9 65 74
Zobowigzania z tyt. odroczonego podatku dochodowego
Nalezne Réznice
odsetki kursowe Pozostate Razem
Okres od 1.1.2008 do 31.12.2008
Stan na 1.1.2008 872 10 30 912
Obciazenie/(uznanie) wyniku finansowego (814) (10) (30) (854)
Stan na 31.12.2008 58 - - 58
Okres od 1.1.2009 do 31.12.2009
Stan na 1.1.2009 58 - - 58
Obciazenie/(uznanie) wyniku finansowego 16 16
Stan na 31.12.2009 74 - - 74
Udziaty bezpdrednie w spoétkach zalénych i stowarzyszonych
31.12.2009 31.12.2008
wartasé wartasé
% udziat udziatéw % udziat udziatéw
Legnicka Development S.A. 64,90% 64 388 70,40% 64 388
Galeria7 Sp. z 0.0. 100,00% 23863 100,00% 19 863
Legnicka Investments Sp. z 0.0. - - 100,00% 10 998
Konstancin Nieruchonigi Sp. z o.0. 100,00% 5355 100,00% 5 355
L aki Konstanchskie Sp. z o0.0. 22,76% 1268 22,76% 1268
Miedzyrzecze Sp. z 0.0. 22,62% 466 22,62% 466
95 340 102 338

Inwestycje w spoiki zalae i stowarzyszone w jednostkowym sprawozdaniunioavrym Funduszu wykazywangw cenie nabycia.

Naleznosci i pozostate aktywa 31.12.2009 31.12.2008
Naleznosci handlowe - -
Naleznosci z tytutu payczek 6 6
Odpisy aktualizujce (6) (6)
Pozostate naimosci 94 279
Odpisy aktualizujce - -
Naleznoici netto 94 279
Rozliczenia midzyokresowe 27 86
Razem 121 365
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Naleznosci
Czes¢ krétkoterminowa 27 267
Cze$¢ diugoterminowa:
od 1 roku do 2 lat 94 12
121 279
Zmiana stanu odpiséw aktualizupcych 31.12.2009 31.12.2008
Stan na pocgek okresu 6 3745
zmniejszenia (z tytutu)
wykorzystanie - (1 760)
rozwigzanie - (2979)
Stan odpiséw aktualizupcych na koniec okresu, razem 6 6
6 Srodki pienigzne i inne aktywa piengzne 31.12.2009 31.12.2008
Srodki pienkzne w kasie 5 1
Srodki pienkzne na rachunkach bigcych 66 63
Krétkoterminowe depozyty bankowe 44 051 18 514
Odsetki naliczone od depozytéw bankowych 391 -
Razem 44 513 18578

7 Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy na dzie31 grudnia 2009 roku wynosi 12.584.366,70 zt i dzieti sa 125.843.667 akcji zwyklych na okaziciela
serii A i B o wartdci nominalnej 0,10 zt kala.

Stan akcjonariatu posiad@ggo co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw przedstawéansistpujaco - na dzié przekazania raportu za

rok 2009:
% udziat w
liczba % udziatw ogdlnej liczbie
posiadanych kapitale glosow na
akcjonariusz akcji/gloséw  zaktadowym WZA
Grupa Kapitatowa: Elliott International, L.P. oraz 3 @24 446 58,03% 58,03%
Elliott Associates, L.P. poprzez spotki wchade w jej sktad:
-Manchester Securities Corporation Ltd
-Senato Holdings Limited
-NIF Fund Investments (Cyprus) Limited
8 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 31.12.2009 31.12.2008
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 112 91
Rozliczenia midzyokresowe kosztéw 47 182

Razem 159 273
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9

10

11

12

13

Pozostate przychody operacyjne

Przychody z wynajmu
Rozwigzanie odpis6w na naieosci
Zwrot kosztéw sdowych

Inne

Razem

Koszty operacyjne

Wynagrodzenie firmy zagrlzapcej

Ustugi prawne

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Razem

Pozostale koszty operacyjne

Umorzone lub przedawnione nabesci
Korekta VAT proporcja

Darowizna

Pozostate

Razem

Koszty finansowe netto

Odsetki otrzymane
Odsetki zaptacone
Inne koszty finansowe
Rdéznice kursowe
Razem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) brutto

Réznice pomédzy zyskiem (stra) brutto a podst. opodatkowania:
Przychody, ktore nieaszaliczone do dochodu do opodatkowania
Koszty i straty nie uznawane za koszty uzyskaraggirodu
Rozliczenie ranic przejciowych z lat ubieglych
Przejciowe ré&nice

Straty z lat ubiegtych

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

Podatek dochodowy wedtug stawki 19 %

31.12.2009  31.12.2008
29 -
- 1979
8
2 2
31 1989
31.12.2009  31.12.2008
(652) (484)
(158) (151)
(26) (18)
(23) (22)
(848) (720)
(276) (258)
(1 349) (1291)
(116) (89)
(122) (80)
(3 570) (3113)
31.12.2009  31.12.2008
(2 (358)
- (87)
- (6)
(1) (28)
(3) (479)
31.12.2009  31.12.2008
(1) 1
(2) 1
31.12.2009  31.12.2008
(1 209) 2603
- (1928)
437 562
(18) 142
(343) (98)
- (1 281)
(1133) -
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14  Przecktne zatrudnienie

15

16

Wynagrodzenie dla Zaradu i Rady Nadzorczej Funduszu
Wynagrodzenie dla Zagdu

Wynagrodzenie dla Rady Nadzorczej
rok 2009, w tym:

- Arkadiusz Chojnacki

- Charles DeBenedetti

- lain Gunn

- Dorota Jakowlew-Zajder

- Bogdan Kryca

- Wiktor Sliwinski

- Andrzej Wieczorkiewicz

Transakcje z jednostkami powizanymi
Transakcje ze spétkami zalgnymi
Przychody z tytutu odsetek

Legnicka Development S.A.
Konstancin Nieruchonigi Sp. z o.0.
Galeria7 Sp. z 0.0.

Sptata pazyczek

Legnicka Development S.A.

31.12.2009 31.12.2008
5 5
31.12.2009 31.12.2008
682 634
106 22
150 143
106 101
- 65
106 101
106 101
106 101
31.12.2009 31.12.2008
- 1115
- 32
- 51
- 1198
31.12.2009 31.12.2008
- 12 378

12 378

20
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Transakcje z podmiotem dominupcym

Nie wystpity.

Transakcje z jednostly zarzadzajaca
Koszty ustug zarzdzania

KP Capital Sp. z o.0.

Koszty pozostatych ustug

31.12.2009 31.12.2008

652 484

652 484

31.12.2009 31.12.2008

KP Capital Sp. z 0.0. 35 71
35 71
Transakcje z podmiotami poazianymi zostaly zawarte na warunkach rynkowych.
17  Instrumenty finansowe
Podziat instrumentéw finansowych
Aktywa
finansowe wg
wart. godziwej Aktywa
przez finansowe Pozyczki
rach.zyskéw i dostgpne do  udzielone i
strat sprzedazy naleznosci
Srodki pienkzne w kasie i na rachunkach bankowych 44 513
Udziaty w spotkach zalmych i stowarzyszonych 95 340
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 121
Instrumenty finansowe razem 44 513 95 340 121

18 Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu u@wnionego do badania sprawozdania finansowego

Ogétem w tym:
Wyptacone Nalene
Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania
finansowego za rok 2009 40 700 16 280 24 420
Pozostate ustugi (przegl pétroczny 2009) 34 000 34 000 -
74 700 50 280 24 420

19 Postpowania sidowe, zobowizania warunkowe

Umowa gwarangcji

W dniu 17 listopada 2008 r. Prezydent miasta Wroctawia wyalyzi administracyja nakladagca na Legnicka Development S.A.
('LDSA") kar za niedozwolone usugtie drzew. Od powyszej decyzji LDSA wniosta odwotanie, ktére w dniu 16 kwietrd009 r.
uchylito zaskaromq decyzg w caldici i przekazato spragwdo ponownego rozpatrzenia przez organ pierwsseRiTTii.

W zwiazku z powy:szym dnia 22 kwietnia 2009 r. NFI Octava zawart z LDSA, BRE B&A.,

PKO BP S.A., Investkredit Bank

AG, ING BankSlaski S.A. oraz Bank DNB Nord Polska S.A. um@gwaranciji, ktorej wykonanie zostato zabezpieczone wekste
blanco podpisanym przez NFI Octava. Na podstawie umowy awggir Fundusz zobowkat sk wzgledem LDSA oraz Bankow
Finansugcych w przypadku wydania ostatecznej decyzji nakiackgj na LDSA kag¢ pienigzna za wycink; drzew, do dokonania
wptaty kwoty r@nicy pomidzy catkowi kwota kary nal@zonej na LDSA a kwat srodkéw zgromadzonych na ten cel na koncie

LDSA, jezeli LDSA nie wykona powsszego zobowgzania.

Zgodnie z umow gwarancji maksymalna kwota odpowiedzialoioNFI Octava z tytutu udzielonej gwarancji nie weoprzekroczy 2

min zt.
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Umowa przysipienia do diugu

Dnia 24 kwietnia 2009 r. LDSA oraz Legnicka Investments Sp.@ ('LI') zawarty umowy zwjzane z rozbudogMagnolia Park we
Wroctawiu poprzez powkszenie czsci handlowej centrum handlowo-rozrywkowego oraz bugdmwdynku biurowego i biurowo-
hotelowego. Zgodnie z tymi Umowami LI ma wykonygvaistugi polegajce na przygotowaniu wgj opisanych inwestycji we
wlasnym imieniu i przenié na LDSA rezultat tych ustug w zamian za ustalogaagrodzenie.

Zobowiazanie LDSA do nabycia praw i przgjia obowazkéw wynikapcych z wykonania przez LI ustug jest warunkowe - warunek
zawieszajcy polega na wyrzeniu przez Banki Finansage LDSA zgody na tak transakoj. Rozbudowa Magnolia Park zostata
dopuszczona przez Banki Finangtg w umowie kredytowej zawartej pogdizy nimi oraz LDSA, jednake dla jej realizacji zostaty
przewidziane okrdone warunki, m.in. uzyskanie pisemnej zgody Bankéw Fin@gtych przez LDSA na dokonanie powsj
opisanych czynnii.

Na mocy wskazanych uméw NFI Octava prayst do dlugu LDSA w zakresie obowrku przegcia od LI praw i obowazkéw
wynikajacych z realizacji przez LI ustug na podstawie Uméw i zobmat sk do zawaria z LI uméw w zakresie nabycia praw i
obowiazkéw wynikapcych z realizacji przez LI ustug zgodnie z Umowami, w przyjadiewyraenia przez Banki Finansige
LDSA zgody na przejcie praw i obowizkdw wynikapcych z wykonania przez LI ustug na podstawie uméw lub niewagkoa przez
LDSA z przyczyn leacych po stronie LDSA obowiku przegcia od LI wskazanych wgj praw i obowazkdw.

Zobowizanie Funduszu z tytutu przgja praw i obowizkdw wynikapacych z realizacji przez LI ustug na podstawie paesych
Uméw nie mae przekroczy 17.061 tys. zt.

Wydarzenia po dacie bilansu

Do dnia ogloszenie jednostkowego sprawozdanie fioargo Funduszu nie wygily zadne instotne wydarzenie po dacie bilansu.



