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O C T A V A

Do Akcjonariuszy
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego OCTAVA SA

Warszawa, 16 marca 2010 r.

Szanowni Paiistwo,

w imieniu Zarzadu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Octava Spolka Akcyjna (Octava, Fundusz)
przedikdadam Sprawozdanie Finansowe wraz z Raportem i opinia bieglego rewidenta oraz
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Funduszu i Grupy Kapitalowej w 2009 roku.

W 2009r. utrzymywala sie trudna sytuacja ekonomiczna na rynkach deweloperskim
i nieruchomosciowym. Jej konsekwencja byl niski poziom dzialalnosci deweloperskiej i dalszy
spadek wycen produktow nieruchomosciowych.

W Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy i Funduszu przedstawiamy Panstwu doroczng wycene
gtownych skladowych portfela inwestycyjnego Grupy Octava, dokonana z uwzglednieniem wycen
sporzgdzonych przez niezaleznego rzeczoznawce.

W zwiazku z sytuacjg rynkows, wartos¢ gldwnego aktywa Grupy, Galerii Magnolia Park, zostata
wyceniona na poziomie o 13% nizszym niz na koniec 2008 r.(na podstawie wartosci w- PLN). Po
ostroznym uwzglednieniu wyceny dostepnych pod rozbudowe terendw przyleglych do galerii
handlowej we Wroclawiu taczna wartoéé aktywdw netto spotki Legnicka Development S.A. ulegla
obnizeniu o kwot¢ 86 min zt (16%). Skonsclidowane aktywa netto przypisane akcjonariuszom
Funduszu wyniosty na koniec 2009r. 367,1 min zt i wynosza 2,92 zl na jedng akcjg.

Choé w wyniku przeszacowania aktywéw kapitaly wlasne Grupy ulegly znaczacemu obnizeniu
w stosunku do wynikéw na koniec 2008r. (o 0,70 zf na akcje) to fundamentalnie Grupa Octava
pozostaje stabilna, generuje dodatnie przeplywy gotéwkowe z dziatalnosci operacyjnej i utrzymuje
wysoki stopiefl ptynnoéci. ‘

Zarzad Funduszu zamierza poswigcié obecny okres utrzymujacej sie dekoniunktury gospodarczej na
przygotowanie posiadanych projektéw portfelowych do wdroZenia oraz na poszukiwania nowych
atrakcyjnych cenowo inwestycji o duzym potencjale.

Prezes Zarzadu
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