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Gala Podsumowanie Roku Gietdowego 2009,
nagroda za najwieksza liczbe spdotek wprowa-
dzonych na rynek NewConnect w 2009 roku -
17.02.2010r.

Gala Podsumowanie Roku Gietdowego 2009,
nagroda za zaangazowanie w rozwdj rynku
CATALYST w 2009 roku - 17.02.2010r.

Gala Podsumowanie Roku Gietdowego 2009,
statuetki, nagrody za najwieksza liczbe
spotek wprowadzonych na rynek NewCon-
nect w 2009 roku oraz zaangazowanie w
rozw6j rynku CATALYST w 2009 roku -
17.02.2010r.

Nagroda przyznana przez GPW Spdtce Inwest

Consulting za wktad w powstanie rynku
CATALYST - 30.09.2009r.

INVESTcon GROUP SA

PisM0O PREZESA ZARZADU

W roku 2009 Grupa Kapitatowa INVESTcon GROUP osiaggneta zysk netto
w wysokosci 8.445 tys. zt. Kapitaty wtasne Grupy przypadajace dla jej
Akcjonariuszy na koniec ubiegtego roku wyniosty 41.054 tys. zt i byty o
8,9 % wyzsze, niz kapital wlasny Grupy przypadajacy dla Akcjonariuszy
na dzien 31.12.2008 roku. Warto$¢ majatku (aktywa ogétem) Grupy na
dzien 31.12.2009 roku wynosi 44.534 tys. zt. Ponad 79% majatku sta-
nowig udziaty i akcje w innych podmiotach, w wiekszos$ci notowane na
rynku gietdowym. Szczeg6towe informacje na temat podstawowych
wielkosci ekonomicznych i finansowych, uzupeinione o ich oméwienie
na stronach 75-76, znajduja sie w niniejszym Raporcie.

W 2009r. Grupa kontynuowata swoéj rozwdj jako fundusz VC/PE inwe-
stujacy w mate i Srednie spétki. W roku 2009 dokonali$my inwestycji w
kolejnych podmiotach, natomiast 4 sp6tki portfelowe (Artefe, East Pictu-
res, e-Kiosk oraz Microtech International) zostaty upublicznione i
wprowadzone na rynek NewConnect.

Obecnie w sktad portfela inwestycyjnego wchodzi kilkanascie spétek
publicznych, notowanych na rynku NewConnect lub rynku regulowanym
GPW oraz kilkanascie spo6tek niepublicznych, z czego okoto 10 powinno
zadebiutowac na rynku NewConnect w biezacym roku.

W roku 2010 Grupa bedzie kontynuowata rozwé6j w dotychczasowych
kierunkach, to jest w zakresie inwestycji kapitatowych oraz doradztwa
na rynku kapitalowym.

W dalszym ciggu zamierzamy rozbudowywac portfel inwestycyjny po-
przez nabywanie akcji i udziatéw spoétek, ktore sa lub wkroétce beda
notowane na rynku regulowanym GPW lub rynku NewConnect. Naszym
celem jest zawarcie okoto 10 nowych uméw inwestycyjnych w 2010
roku ze spétkami, ktore chcg zadebiutowa¢ na rynku podstawowym
GPW lub na rynku NewConnect w latach 2010-2011.

Celem Spéiki jest rowniez kontynuowanie procesu wprowadzania spét-
ek portfelowych do zorganizowanego systemu obrotu i wprowadzenie w
roku 2010 wiekszosci spétek portfelowych na rynek NewConnect.

Naszym zamiarem jest utrwalenie swojej pozycji jako wiodacego Auto-
ryzowanego Doradcy na rynku NewConnect oraz na rynku Catalyst, co
bedzie miato réwniez swoje przetozenie na pozyskanie statych wpty-
wow pienieznych za obstuge spétek. W 2010 roku bedziemy ubiegac¢ sie
réwniez o pozyskanie srodkdw unijnych umozliwiajgcych wprowadzanie
nowych ustug doradczych wspierajacych nasza dziatalnos¢ inwestycyjna.

Rok 2009, opréocz dokonywania nowych inwestycji oraz wprowadzania
spoétek do obrotu, poswiecony byt takze na optymalizacje struktury Gru-
py Kapitatowej oraz uporzadkowanie portfela inwestycyjnego.

W dniu 23.09.2009 r. Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto-Wilda w Po-
znaniu, VIII Wydzial Gospodarczy KRS, dokonat wpisu potaczenia
INVESTcon GROUP (spétka przejmujgca) ze spétka Inwest Connect Spot-
ka Akcyjna z siedziba w Poznaniu. Potaczenie nastapito poprzez przeje-
cie catosci majatku spo6tki Inwest Connect S.A. w zamian za wydanie
akcjonariuszom tej spotki 2.672.400 akcji serii G.

Zgodnie z zapowiedziami, zmianie ulegta takze nazwa Spoétki bedacej
sp6tka dominujaca Grupy Kapitatowej - od dnia 19 listopada 2009 r.
prowadzimy dziatalno$¢ pod firma INVESTcon GROUP S.A.
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INVESTcon GROUP jako Autoryzowany Doradca
Ruchu Chorzéw SA "widoczny" jest podczas kaz-
dego wystepu druzyny. Logo INVESTcon GROUP i
INWEST CONSULTING pojawia sie na bandzie
wokét stadionu oraz na koszulkach zawodnikéw.

Prezes GPW Ludwik Sobolewski wrecza Prezesowi
Spétki Panu Pawtowi Sliwifiskiemu nagrode za wktad
w powstanie rynku CATALYST - 30.09.2000r.

Debiut obligacji Miasta ZAMOSC na rynku Catalyst -
27.01.2010r.

INVESTcon GROUP SA

Dotychczasowa nazwa, tj. ,Inwest Consulting” zostata przeniesiona na spotke
w 100 % zalezna. W rezultacie w roku 2010 nastapi rozdzielenie dziatalnos$ci
doradczej i inwestycyjnej w spdtce notowanej na GPW: dziatalnos$¢ inwestycyj-
na prowadzi¢ bedzie spétka INVESTcon GROUP S.A., a dziatalno$¢ doradcza
spotka Inwest Consulting S.A. w 100 % zalezna od INVESTcon GROUP S.A.

W zakresie porzadkowania portfela inwestycyjnego, w Il kwartale 2009r., w
zwigzku z zasada ostroznej wyceny, odpisaliSmy w ciezar rezerw cato$¢ inwe-
stycji w spotke iGlas Sp. z 0.0. W ciezar wyniku finansowego III kwartatu utwo-
rzono takze rezerwy na cato$¢ inwestycji oraz na objete obligacje i udzielone
pozyczki w sp6tke Makora.

W IV kwartale udziaty w spétce Makora zostaty sprzedane na rzecz dotychcza-
sowego mniejszosciowego udziatowca. Celem sprzedazy udziatow byto daze-
nie do utatwienia procesu restrukturyzacji, poprzez zapewnienie mniejszo-
Sciowemu udziatowcowi Huty pozycji gtbwnego udziatowca, co utatwi dziata-
nie ze wzgledéw formalnych, jak i wystepowanie wobec oséb trzecich. Jedno-
cze$nie zawarta w umowie opcja odkupu za cene réwnga cenie sprzedazy za-
pewnia INVESTcon GROUP S.A. mozliwo$¢ zwrotnego nabycia udziatéw po
zakonczeniu procesu restrukturyzacji Huty.

INVESTcon GROUP S.A. utrzymata pozycje wiodacego Autoryzowanego Dorad-
cy na rynku NewConnect, co potwierdzita otrzymana w lutym 2010r. drugi rok
z rzedu nagroda Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie za najwieksza
liczbe wprowadzonych spétek na rynek NewConnect.

INVESTcon GROUP aktywnie uczestniczyt takze w utworzeniu rynku papieréw
dtuznych Catalyst i otrzymat od Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
nagrode za wktad w rozwoj tego rynku. W dniu otwarcia rynku Catalyst, na 7
nowych emitentéw wprowadzonych na Catalyst, 6 byly to podmioty, dla kté-
rych doradca byt INVESTcon GROUP.

Oprocz dziatalnosci doradczej dla matych i $rednich przedsiebiorstw, Grupa
kontynuuje swoja wspotprace z jednostkami samorzadu terytorialnego. Emisja
obligacji komunalnych Miasta ZamoScia, zakonczona w grudniu 2009 r., ktéra
zadebiutowata na Catalyst w styczniu 2010, byta 200. emisja obligacji komu-
nalnych przeprowadzong przez INVESTcon GROUP.

W 2009 roku spétce w 100 % zaleznej - Inwest e-Finance Sp. z 0.0.,, PARP
przyznat dofinansowanie w kwocie 0,8 mln zt w ramach Dziatania 8.1 Progra-
mu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Inwest e-Finance realizuje projekt
w zakresie informatyki i analityki finansowej skierowany do jednostek samo-
rzadu terytorialnego w Polsce.

Zarzad INVESTcon GROUP S.A. pragnie podziekowa¢ cztonkom Rady Nadzor-
czej oraz Pracownikom i Wspétpracownikom Spétki i Grupy Kapitatowej za
wysitek wtozony w jej rozwdj, ich zaangazowanie oraz entuzjazm w tworzeniu
i rozwoju silnej oraz zyskownej spétki gietdowej, a takze wszystkim Akcjona-
riuszom za zaufanie, jakim obdarzaja Spotke.

PAWEL SLIWINSKI
PREZES ZARZADU
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WYBRANE DANE FINANSOWE,

ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE

ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

(ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) ze sprzedazy
Zysk (strata) na dziatalnosci opera-
cyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatal-
nosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatal-
nosci inwestycyjnej, w tym:
- wptywy ze zbycia
papieréw wartosciowych
- wydatki na zakup
papieréw wartosciowych
Przeptywy pieniezne netto z dziatal-
nosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowig-
zania

Kapitat (fundusz) akcyjny

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajacy na
akcjonariuszy Spotki

Zysk (strata) netto (zanualizowany)
Liczba akgcji

Zysk (strata) na jedna akcje (zt/EUR)

Zysk (strata) rozwodniona na jedna
akcje (z1/EUR)

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje
(z1/EUR)

rok 2009
okres

od 2009-01-01
do 2009-12-31

7727

28

10019

7 605

8 445

-672

-1693

4571

5769

1167

-1198

44 534

3127

16 436

41407

41054

8 445

32872396

0,26

0,26

1,25

w tys. zt

rok 2008
okres

od 2008-01-01
do 2008-12-31

7726
180
-1314
-1481
892
-1372
-12 506
988
7677

7 263
-6 614
58 585
15288
15100
43 296
37775
892
30199 996
0,03
0,03

1,25

INVESTcon GROUP SA

rok 2009
okres

0od 2009-01-01
do 2009-12-31

1780

2308

1752

1946

-155

-390

1053

1329

269

-276

10 840

761

4001

10079

9993

1946

32872396

0,06

0,06

0,30

w tys. EUR

rok 2008
okres

od 2008-01-01
do 2008-12-31

2187
51
-372
-419
253
-388
-3 541
280
2173
2056
-1873
14 041
3 664
3619
10377
9053
253
30199996
0,01
0,01

0,30
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INVESTCON MAGAZINE
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INVESTcon GROUP SA
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INVESTCON MAGAZINE
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Spoétka regularnie publikuje raport INVESTCON MAGAZINE przygotowywany przez analitykdw INVESTcon GROUP, omawia-
jacy wyniki spétek gietdowych nalezacych do portfela inwestycyjnego sp6tki INVESTcon GROUP S.A. oraz spoétek, dla ktérych
Emitent $wiadczy lub $wiadczyt ustugi Autoryzowanego Doradcy.
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INVESTcon GROUP SA

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW

DZIALALNOSCI
dziatalnosé kontynuowana Noty 01.01.2009 01.01.2008
31.12.2009 31.12.2008
Przychody ze sprzedazy 1,2 7727 7726
- od jednostek powigzanych 0 0
Koszt wlasny sprzedazy 3 7 236 7 546
- jednostkom powigzanym 0 0
Koszty sprzedazy 3 463 0
ZysKk (strata) na sprzedazy 28 180
Pozostate przychody operacyjne 4 9657 2527
Pozostate koszty operacyjne 5 75 302
Zyski (straty) z inwestycji 6 4101 -315
- od jednostek powigzanych 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 3 3692 3404
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 10019 -1314
Koszty finansowe netto 7 706 180
- dla jednostek powiagzanych 0 0
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 8 0 0
Zysk (strata) na sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych 8 -1708 0
Zysk (strata) na dzialalnosci gospodarczej 7 605 -1494
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 9,10 0 12
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 605 -1481
Podatek dochodowy 11 68 -675
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 12 0 0
Zysk (strata) netto okresu obrotowego 7537 -806
Zysk (strata) netto akcjonariuszy mniejszo$ciowych -908 -1698
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 8 445 892

Skonsolidowany Raport Roczny za rok 2009
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

Zysk netto

Inne catkowite dochody z tyt.:

- aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy *

Laczne catkowite dochody, w tym:
- przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

- przypadajace udzialowcom mniejszo$ciowym

INVESTcon GROUP SA

31.12.2009
8 445

-1249
-1249

7196
8 104
-908

31.12.2008
892

-13 329
-13 329

-12 437
-10739
-1698

*- kwoty te sq rezultatem korekt w kapitale z aktualizacji wyceny, ktére sq spowodowane przez zmiany wartosci akcji spétek nierozliczonych przez
wynik finansowy (wartosci dodatnie lub ujemne) lub w zwiqzku z przekwalifikowaniem inwestycji dostepnych do sprzedazy na inwestycje przezna-

czone do obrotu, ktdre sq rozliczane przez wynik finansowy (wartosci ujemne).
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I

FINANSOWE] - AKTYWA

A. Aktywa trwale

Warto$ci niematerialne i prawne

- w tym warto$¢ firmy

Rzeczowe aktywa trwate

Diugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Nalezno$ci dtugoterminowe

- od jednostek powiazanych

- od pozostatych jednostek

Pozostate aktywa dtugoterminowe

B. Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci od jednostek powigzanych
Nalezno$ci od pozostatych jednostek
Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych
Aktyw finansowe w pozostatych jednostkach
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Pozostate aktywa krétkoterminowe

Aktywa razem

Noty

13

14
15
16
17

18

19
20
20
21
21
21
22

INVESTcon GROUP SA

31.12.2009
11256
5529
5520
713
3004
1964
46

0

46

0
33278

1084

29 889
2276
27

44 534

31.12.2008
37608
5588
5520
19238
11394
862

0

0

0

525
20976
3815

4 443

8 627
3474
618

58 585
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I
FINANSOWE] - PASYWA

A. Kapital wlasny

A.1. Kapital przypadajacy na akcjonariuszy Spoétki
Kapitat podstawowy

Akcje whasne (wielko$¢ ujemna)

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

A.2. Kapital mniejszo$ci

B. Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate rezerwy

C. Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

D. Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych
Swiadczen

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Inne zobowigzania

E. Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

INVESTcon GROUP SA

Noty 31.12.2009
41 407

41 054

23 16 436
0

24 16 875
25 0

-702

8 445

353

26 2359
2359

27 311

311
28 409

131

127

151

29 48
44 534

31.12.2008
43 296
37775
15100

-341
20747
1249
0

127
892
5522
3672
1064
2 609
1745
110
1635
9427
1769
5995

1156

273
158

76

443
58584
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W KAPITALE WEASNYM

I. Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki domi-
nujacej na poczatek okresu (BO)

- korekty btedéw podstawowych

L.a. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po ko-
rektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego

a) zwiekszenie (z tytutu wydania udziatéw )

b) zmniejszenie (z tytutu)

1.2. Kapitatl (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy

2.2. Nalezne wptlaty na kapital podstawowy na koniec okresu
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany udziatéw (akcji) wtasnych

3.2. Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie (z tytutu)

- potaczenie z Inwest Connect S.A.

- pokrycie kosztéw emisji

- sprzedaz udziatéw w jednostce zaleznej

- utrata kontroli nad jednostka zalezna.

4.2, Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

5.2. Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

- warto$c¢ emisji akcji przed rejestracja

- r6znica miedzy wartoscia godziwg wyemitowanych instrumentéw
kapitatowych a ich wartosciag nominalna przeniesiona do kapitatu
zapasowego po rejestracji emisji akcji

- warto$¢ nominalna akcji przeniesiona do kapitatu podstawowego
po rejestracji emisji akeji

6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

INVESTcon GROUP SA

01.01.2009
31.12.2009

37775

0

37775

15100
1336
1336

16 436

341
-341

20747
-3872
2 457
1647
810
6329
5602

25

702

16 875
1249
-1249

o o o

01.01.2008
31.12.2008

42 452

0

42 452

7 550
7 550
7 550

15100

341
341
15490
5257
5462
755
4707
205

205

20747
14578
-13 329

1249

8305

-755

-7 550
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7.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedéw podstawowych

7.2.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie (z tytutu)

- podziat zysku z lat ubiegtych

- wyptata dywidendy

- przeniesienie na kapitat zapasowy

- inne

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycie straty kap. zapasowym

- niepodzielony wynik roku poprzedniego

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7.ZysKk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu
8. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

¢) odpisy z zysku

II. Kapital (fundusz) wltasny na koniec okresu (BZ)

III. Kapital wlasny na koniec okresu przypadajacy akcjonariu-

szom jednostki dominujacej

IV. Udziaty mniejszo$ci na poczatek okresu (BO)
Zmiana udziatéw mniejszo$ci, w tym:

Wynik netto

Inne

Udzialy mniejszosci na BZ

V. Kapital wlasny razem na koniec okresu

INVESTcon GROUP SA

127
127

127
892
892
1019

810
209

702
702

702
=702
8 445
8 445

41 054

41 054

5522
-5169
-908
-4 261
353

41407

4835

4835

4707

4707

128

= O O O O O Bk O k=

127
892
892

37775

37775

5724
-202
-1698
1496
5522

43 296
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU
SRODKOW PIENIEZNYCH

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE]
I. Zysk (strata) netto

II. Korekty razem

1. Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenia-
nych metoda praw wiasnosci

2. Zyski udziatowcow mniejszosciowych

3. Amortyzacja

4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
6. Zysk (strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej
7.7Zmiana stanu rezerw

8. Zmiana stanu zapaséw

9. Zmiana stanu nalezno$ci

10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem po-
zyczek i kredytow

11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
12. Inne korekty
I1I. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-1I)

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE]J

I. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i
prawne

3. Z aktywéw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywdéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne

I1. Wydatki

INVESTcon GROUP SA

01.01.2009
31.12.2009

8 445

-9117

-908

1153

-184

-676

-1313

3814

3479

-7 167

-1816

-5403

-672

5225

5225

5225

4571

36

318

300

6918

01.01.2008
31.12.2008

892

-2 264

-1698

411

-528

-1353

454

414

770

-91

-775

132

-1372

5400

1467

3933

3933

988

48

2485

412

17 906
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INVESTcon GROUP SA

1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywoéw trwatych 08
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartos$ci niematerialne i prawne 1
3. Na aktywa finansowe, w tym: 6 849
a) w jednostkach powigzanych 0
b) w pozostatych jednostkach 6 849
- nabycie aktywéw finansowych 5769
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 1080
4. Inne wydatki inwestycyjne 0
I1I. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-1I) -1693
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]
I. Wplywy 1439
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instru- 0
mentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 1439
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0
4. Inne wptywy finansowe 0
II. Wydatki 272
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0
zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0
6. Z tytutu innych zobowiagzan finansowych 0
7. Ptatnos$ci zobowiagzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 220
8. Odsetki 52
9. Inne wydatki finansowe 0
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci finansowej
(I-11) 1167
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.III +/- B.III +/-
-1198
C.IID)
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, w tym -1198
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 3474
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), w tym 2276
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0

2 445

11692

11692

7677

4015

3769

-12 506

8310

8305

1047

546

358

138

7263

-6 614

-6 614

10 088

3474

Skonsolidowany Raport Roczny za rok 2009

=
N



— i - T
Debiut spotki ARTEFE na rynku NewConnect,
Poznan, NewConnect Convention - 31.07.2009r.

INVESTcon GROUP SA

DODATKOWE NOTY I OBJASNIENIA

NewConnect Convention, Poznan, debiut spétki Debiut spétki East Pictures - 22.12.2009r.
ARTEFE, przemoéwienie Prezesa Leszka Ruchwy.
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Wykres 1: Ksztattowanie sie kursu akcji INVESTcon GROUP

oraz indeksu WIG w 2009 roku.

INVESTcon GROUP SA

1. Informacje o INVESTcon GROUP S.A.

INVESTcon GROUP S.A. jest spétka inwestycyjno-doradcza, specjalizujaca sie w
inwestycjach oraz doradztwie na rzecz matych i Srednich przedsiebiorstw.
INVESTcon GROUP S.A. jest takze sp6tka dominujacg Grupy Kapitatowej, w sktad
ktorej wchodza spétki doradcze Inwest Consulting, IPO Doradztwo Strategiczne
oraz Inwest e-Finance.

Siedziba jednostki

INVESTcon GROUP Spoétka Akcyjna
ul. Krasinskiego 16
60-830 Poznan

Sad Rejestrowy

Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto-Wilda Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego

KRS nr 0000028098

Spotka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Regon: 630316445
NIP: 778-10-24-498

Zarzad Spotki

Do dnia 31.12.2009 roku Zarzad INVESTcon GROUP S.A. funkcjonowat w skta-
dzie:

Pawet Sliwinski
Sebastian Huczek

- Prezes Zarzadu
- Wiceprezes Zarzadu

Na dzien przekazania raportu Zarzad INVESTcon GROUP S.A. funkcjonuje w
sktadzie:

Pawet Sliwinski
Sebastian Huczek
Piotr Biatowas

- Prezes Zarzadu
- Wiceprezes Zarzadu
- Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Do dnia 18.06.2009 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:

Andrzej Dulnik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzeja Gatganek - Cztonek Rady Nadzorczej
Bogdan Kasprzyk - Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Korecki - Cztonek Rady Nadzorczej
Aleksandra Persona-Sliwinska - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 18.06.2009 roku do 14.09.2009 roku Rada Nadzorcza funkcjonowa-
ta w sktadzie:

Michat Stepniewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej Gatganek - Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Korecki - Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Pacek - Cztonek Rady Nadzorczej
Aleksandra Persona-Sliwiniska - Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Rabenda - Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Szczepanski - Cztonek Rady Nadzorczej

Skonsolidowany Raport Roczny za rok 2009

=
S



100000 8,00z

90000 7.004

5,002
80000

5,002
70000
4,002
60000
3,002

50000
2,00

40000
1,002

30000 0,002t

20000 -1,00z

08081 2om081L o1 mosar1s LTy

—(\\|G == |NVESTcon GROUP

Wykres 2: Ksztattowanie sie kursu akcji INVESTcon GROUP
oraz indeksu WIG od 20 lipca 2006 roku (pierwsze notowa-
nie praw do akcji INC) do 31 grudnia 2009 roku. Kurs
INVESTcon GROUP uwzglednia split w stosunku 2:1 oraz
dwie emisje z prawem poboru.

INVESTcon GROUP SA

0d 15.09.2009 roku Rada Nadzorcza funkcjonuje w sktadzie:

Robert Szczepanski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Gatganek - Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Korecki - Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Pacek - Cztonek Rady Nadzorczej
Aleksandra Persona-Sliwiniska - Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Rabenda - Cztonek Rady Nadzorczej

Jednostka dominujaca

Spotka INVESTcon GROUP S.A. jest jednostka dominujaca najwyzszego szczebla
catej Grupy Kapitatowe;j.

Spoiki zalezne
Emitent tworzy Grupe Kapitatowa, w sktad ktérej wchodza:

[PO Doradztwo Strategiczne Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Mokotow-
skiej 56, KRS nr 0000234253. Kapitat zakladowy Spétki wynosi 50.000 zi.
INVESTcon GROUP S.A. posiada 51% udziatéw, ktére daja 51% gtoséw na Zgro-
madzeniu Wspdlnikow.

Inwest Consulting Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu przy ul. Krasinskiego 16, KRS
nr 0000277284. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi na dzien sporzadzenia niniej-
szego sprawozdania 2.500.000 zt. INVESTcon GROUP S.A. posiada 100% udzia-
tow, ktére dajg 100% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Wyzej wymienione spétki podlegaja konsolidacji petnej.

Inwest e-Finance Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Krasinskiego 16, KRS nr
00000335417. Kapital zaktadowy Spo6tki wynosi 5.000 zt. INVESTcon GROUP S.A.
wraz ze spo6tka Inwest Consulting Sp. z o0.0. posiada 100% udziatéw, ktére daja
100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Spoétka nie podlegata konsolidacji w roku 2009.
Z dniem 01.01.2009 roku Spétka iGlas Sp. z 0.0. zostata wytaczona z konsolidacji.

Z dniem 11.12.2009 roku Spétka Huta Szkta Ozdobnego Sp. z o.0. zostata wyta-
czona z konsolidacji. Do tego dnia dokonywano konsolidacji w sprawozdaniu z
wynikow dziatalnosci i sprawozdaniu z przeptywu §rodkéw pienieznych.

2. Zasady prezentacji
Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy INVESTcon GROUP S.A,, sporza-
dzone zostato zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdaw-
czosci Finansowej (MSR/MSSF). Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato spo-
rzadzone zgodnie ze standardami rachunkowos$ci przyjetymi do stosowania w
UE, wydanymi i obowiazujacymi na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozda-
nia finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 01.01.2009
roku do 31.12.2009 roku. Prezentowane sa dane poréwnawcze za okres od
01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku.
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Wykres 3: Sredni dzienny wolumen obrotu akcjami INVEST-
con GROUP na sesjach gietdowych w latach 2006-2009.

INVESTcon GROUP SA

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez grupe kapitatowg INVESTcon GROUP w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci i nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe dotyczy grupy kapitatowe;j.

3. Korekty sprawozdan finansowych

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt wynikaja-
cych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych za okres, za ktory prezentowane jest sprawozdanie finansowe.

4. Waluta, w ktorej sporzadzono sprawozdanie finansowe oraz wielkos¢
jednostek, ktore zastosowano dla prezentacji kwot w sprawozdaniu finan-

sowym.

Zataczone sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w ztotych polskich, ktére sa
walutg prezentacji i walutg funkcjonalng Spoétki, a wszystkie kwoty w sprawoz-
daniu finansowym prezentowane sa w tysigcach ztotych.

5. Zasady (polityka) rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycz-
nego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych i nierucho-
mosci inwestycyjnych w oparciu o model warto$ci godziwe;j.

Wartos¢ firmy w sprawozdaniu finansowym nie jest amortyzowana, podlega jed-
nakze testom na utrate wartosci.

Wartosci niematerialne
Wydatki na zakupione oprogramowanie komputerowe oraz inne warto$ci niema-
terialne sg aktywowane i amortyzowane liniowo przez okres przewidywanej uzy-

teczno$ci ekonomicznej.

W przypadku utraty wartosci aktywoéw zaliczanych do warto$ci niematerialnych
dokonywany jest odpis aktualizujacy. Wartos$ci niematerialne wykazuje sie na
dzien bilansowy wedtug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane umorzenie
naliczone do dnia bilansowego oraz pomniejszone o ewentualne o odpisy aktuali-
zujace.

Rzeczowe aktywa trwate

Do srodkéw trwatych zalicza sie te sktadniki majatku, ktorych przewidywany
okres wykorzystywania jest dtuzszy niz rok i ktére sa przeznaczone na potrzeby
dziatalnos$ci Spotki lub przekazane do uzytkowania innym podmiotom na pod-
stawie umowy najmu lub innych uméw o podobnym charakterze. Srodki trwate
w leasingu zalicza sie do aktywéw trwatych wtedy, gdy zasadniczo cate ryzyko i
korzysci z tytutu posiadania sktadnika aktywéw przeniesione zostang na Spoétke.

Srodki trwate sa wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia i umniejszone
o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Srodki trwate sa
amortyzowane w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekono-
micznej uzytecznosci. Srodki trwate o cenie nabycia do 3,5 tys. zt sa jednorazowo
amortyzowane, Wyjatkiem jest sprzet komputerowy, amortyzowany w oparciu o
szacowany okres ekonomicznej uzyteczno$ci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub
wytworzeniem sktadnikéw majatku wymagajacych dtuzszego okresu, aby mogty
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Wykres 4: Dzienny wolumen obrotu akcjami INVESTcon
GROUP na sesjach gietdowych w latach 2006-2009. Dane w
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INVESTcon GROUP SA

by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy kapitalizowane s3 jako cze$¢ kosztu
nabycia dostosowywanego sktadnika aktywéw az do momentu oddania tych
Srodkéw trwatych do uzytkowania.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z wyjatkiem gruntéow
oraz Srodkow trwatych w budowie uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu
nastepujacych rocznych stawek amortyzacji:

= Srodki transportu 20 %;
= Sprzet komputerowy 30%;
=  Pozostale od 18% do 100%.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (i grupy aktywéw netto przeznaczonych do sprzedazy) zaklasyfi-
kowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej z dwdch wartosci:
wartos$ci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze
sprzedaza. Spétka klasyfikuje sktadnik aktywéw (lub grupe) jako przeznaczony
do sprzedazy, jesli jego wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim
w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze uzytkowanie.

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe ujmowane sg wedtug daty zawarcia transakcji.

Aktywa finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikowane sa do naste-
pujacych kategorii:

= aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik fi-
nansowy,

= pozyczki i naleznosci,

= aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywem finansowym wycenianym w wartosSci godziwej przez wynik finansowy
jest sktadnik aktywéw lub sktadnik zobowigzan finansowych, ktéry jest przezna-
czony do obrotu.

Aktywa finansowe w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sg w
wartos$ci rynkowej. Skutki wyceny tych aktywéw finansowych ujmuje sie w ra-
chunku wynikéw.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci sg to aktywa finan-
sowe o okre$lonych lub mozliwych do okres$lenia ptatnosciach oraz o ustalonym
terminie wymagalnosci, ktére jednostka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymac¢ w
posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci.

= Aktywa finansowe, ktore zostaty zaklasyfikowane do kategorii po-
zyczki i nalezno$ci oraz aktywa finansowe utrzymywane do termi-
nu wymagalnos$ci wycenia sie w zamortyzowanym koszcie.

= Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s3 to nie bedace in-
strumentami pochodnymi aktywa finansowe, ktére zostaty wyzna-
czone jako dostepne do sprzedazy i aktywa finansowe, ktore nie
zostaty zakwalifikowane do pozostatych kategorii.

= Aktywa finansowe zakwalifikowane jako dostepne do sprzedazy
wycenia sie w warto$ci godziwej, odnoszac skutki wyceny na kapi-
tat z aktualizacji wyceny.

=  Na koniec okresu sprawozdawczego spo6tka ocenia potrzebe doko-
nania odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywoéw finansowych.
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INVESTcon GROUP SA

Ustalenie wartoSci godziwej aktywoéw finansowych

Wartos$¢ godziwa dla aktywéw finansowych ustala sie:

=  je$li s notowane na rynku aktywnym - w warto$ci rynkowej; ryn-
kiem aktywnym nazywamy taki rynek, gdzie przedmiotem obrotu
sa pozycje jednorodne, ceny s3 publicznie ogtaszane, w dowolnym
momencie mozna na nim spotka¢ kupujacych i sprzedajacych,

= jes$li nie sa notowane na rynku aktywnym - warto$¢ ustala sie po-
przez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny dla danego in-
strumentu finansowego lub poprzez szacunek ceny na podstawie
podobnego instrumentu notowanego na rynku aktywnym,

= je$li nie mozna zastosowa¢ zadnego modelu ze wzgledu na zbyt
duza wage szacunku - w cenie nabycia.

Klasyfikacja i wycena akcji i udziatéw w innych podmiotach

Zgodnie z decyzja Zarzadu INVESTcon GROUP S.A. akcje i udziaty nabywane lub
obejmowane przez Spotke w ramach przygotowania do debiutu gietdowego kla-
syfikowane sg jako dostepne do sprzedazy, chyba ze Zarzad planuje zby¢ je przed
debiutem tratujac je jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Zgodnie z t3 decyzja, akcje z chwila debiutu gietdowego:

= pozostaja w kategorii dostepne do sprzedazy jezeli istnieje umow-
ne i bezwzglednie wigzace ograniczenie w ich zbywalnosci (tzw.
lock-up);

=  s3 automatycznie klasyfikowane jako aktywa finansowe wycenia-
ne w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli nie ma
umownego i bezwzglednie wiazacego ograniczenia w ich zbywal-
nosci, a intencja Zarzadu jest ich sprzedaz.

Wraz ze zniesieniem tegoz ograniczenia (np. minat okres, na ktéry byt ustano-
wiony lock-up) akcje klasyfikowane na czas lock-upu do kategorii dostepne do
sprzedazy automatycznie sg reklasyfikowane do kategorii aktywa finansowe wy-
ceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W przypadku posiadania akcji tego samego podmiotu, z ktérych czes¢ objeta jest
ograniczeniem ich zbycia, a tym samym nalezatoby je zaliczy¢ jako aktywa do
sprzedazy, a pozostata cze$¢ nie ma zadnego ograniczenia i nalezatoby je zaliczy¢
jako aktywa do obrotu, akcje te sg kwalifikowane jako dostepne do sprzedazy.
Akcje zakwalifikowane jako aktywa dostepne do sprzedazy wycenia sie wedilug
wartos$ci godziwej, odnoszac skutki wyceny na kapitat z aktualizacji wyceny. Ak-
cje zakwalifikowane jako aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy wycenia sie wedlug wartosci godziwej, odnoszac skutki
wyceny na wynik finansowy.

Nieruchomo$ci inwestycyjne

Jako nieruchomosci inwestycyjne traktuje sie nieruchomosci stanowigce zrédto
przychodéw z czynszéw i/lub wzrostu wartosci w czasie. Nieruchomosci inwe-
stycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski i straty
wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmo-
wane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Spotka mozne podja¢ decyzje o wycenie nieruchomosci inwestycyjnych wedtug
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Nalezno$ci handlowe

Nalezno$ci sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce. Odpisy aktualizujace naleznosci zwiekszaja pozostate koszty ope-
racyjne.
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Zapasy
Zapasy wyceniane s3 wedtug rzeczywistych cen zakupu pomniejszonych o ewen-

tualne odpisy aktualizujace z tytutu trwatej utraty wartos$ci. Rozchéd ustala sie w
oparciu o metode FIFO.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne w walu-
cie obcej przeliczane sg na dzien bilansowy po kursie zamkniecia z dnia bilanso-
wego.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w odniesieniu do

poniesionych kosztéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych, ktére
spetniaja definicje aktywow wedtug MSSF. Odpisy czynnych rozliczen miedzy-
okresowych kosztoéw nastepuja stosownie do uptywu czasu. Czas i sposdb rozli-
czania jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw.

Kapitaty wtasne
Kapitaty wiasne z wyjatkiem akcji wtasnych, wycenia sie co do zasady w ich war-

to$ci nominalnej. Akcje wtasne wycenia sie w cenie nabycia.

Rezerwy
Rezerwe tworzy sie wowczas, gdy:

=  na jednostce gospodarczej cigzy obecny obowiazek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych,

= prawdopodobne jest, ze wypelnienie obowigzku spowoduje ko-
niecznos¢ wyptywu srodkow zawierajacych w sobie korzysci eko-
nomiczne oraz

=  mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Jesli warunki powyzZsze nie s spetnione, nie tworzy sie rezerwy.

Zobowiazania
Zobowigzania sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci zobo-
wigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Podatek dochodowy biezacy i odroczony
Obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego sktadaja sie z podatku biezacego i
podatku odroczonego.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie dochodu podatkowe-
go (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa w oparciu o wystepujace
réznice przejSciowe miedzy wykazang w sprawozdaniu wartoscig aktywoéw i pa-
sywow, a ich wartos$cig podatkowa.

W zawigzku z réznicami przejSciowymi tworzy sie rezerwy i aktywa z tytutu od-
roczonego podatku dochodowego.

Wartos¢ aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy majacej na celu ustalenie, czy prognozowany przyszty zysk podatkowy
bedzie wystarczajacy dla ich realizacji. W przeciwnym wypadku dokonuje sie od-
pisu. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego kalkulowane sa w oparciu o
stawki podatkowe, ktdre beda obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow
zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczo-
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ny jest uymowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym, kiedy to podatek odroczony
ujmowany jest rowniez w kapitale.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy netto sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej

dziatalnosci operacyjnej, wynik z dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach
nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obciazenia wyniku finansowego brutto.

Przychodem ze sprzedazy produktéw i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od
odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towaréw i ustug, rabaty i inne po-
datki zwigzane ze sprzedaza (np. podatek akcyzowy). Momentem sprzedazy jest
przekazanie odbiorcy towardw lub ustug i przejscie prawa witasnosci na odbior-

ce.

W przypadku Spétki do przychodéw ze sprzedazy produktéw zalicza sie przy-
chody ze $wiadczonych przez Spétke ustug doradczych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sa to koszty i przychody zwiazane ze
zbyciem rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego, zawigzywaniem i rozwiazy-
waniem rezerw oraz niezwigzane bezposrednio z dzialalnoscia podstawowsg, a
majace wptyw na wynik finansowy.

Przychody finansowe s3 to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast
koszty finansowe s to poniesione koszty operacji finansowych. W Spétce gtow-
nie do przychodéw finansowych zalicza sie uzyskane odsetki od lokat banko-
wych, a do kosztéw finansowych gtéwnie zalicza sie odsetki od kredytéw i pozy-
czek. W przypadku przychodéw z tytutu dywidend ujecie w rachunku wynikow
nastepuje w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania platnosci.

Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi réznice miedzy zrealizowanymi zyskami
nadzwyczajnymi a poniesionymi stratami wynikajacymi ze zdarzen losowych.

Utrata wartoSci

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw
majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace
na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. Jesli istnieja takie przestanki, szacowana jest
warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow (tj. cena sprzedazy netto lub
warto$¢ uzytkowa, w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza) w celu ustale-
nia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Zasady konsolidacji

Inwestycje w jednostkach zaleznych (kontrolowanych przez Grupe Kapitatowa)
rozliczane sg metodg konsolidacji petnej przy zastosowaniu MSSF 3 i MSR 27.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych, w przypadku ktérych Grupa Kapita-
towa wywiera znaczny wptyw na polityke, operacyjng i finansowg tych jednostek,
ale ich nie kontroluje, ani nie wspétkontroluje, rozliczane sa metoda praw wta-
snosci przy zastosowaniu MSSF 3 i MSR 28.

Zmiany standardow lub interpretacji obowiazujace i zastosowane przez Grupe od
2009 roku

Na zasady rachunkowosci przyjete do sporzadzenia skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego wplyw maja ponizsze nowe lub znowelizowane standardy i
interpretacje, ktére obowiazujg od 1 stycznia 2009 roku:

=  MSR1 (zmiana) ,Prezentacja sprawozdan finansowych”,
=  MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”,
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=  MSR 23 (zmiana) ,Koszty finansowania zewnetrznego”,

=  MSSF 2 (zmiana) ,Ptatnosci w formie akcji” - zmiana dotyczy uwzgled-
nienia warunkéw transakeji, od ktorych nie jest uzaleznione przyznanie
instrumentéw kapitatowych,

= MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” oraz MSR 1
(zmiana) ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - zmiany dotycza pre-
zentacji niektérych instrumentéw finansowych dajacych posiadaczowi
prawo przedstawienia go emitentowi do wykupienia (tzw. ,instrument
z opcja sprzedazy”),

= MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” i MSR 27 (zmia-
na) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” - wpro-
wadzenie nowego zwolnienia przy przej$ciu na MSSF w zakresie wyce-
ny inwestycji w jednostkach zaleznych oraz uregulowanie zasad ra-
chunkowosci w przypadku reorganizacji grupy w postaci wydzielenia
nowej jednostki dominujacej,

Zmiany do MSSF wynikajace z projektu corocznych poprawek (,Annual im-
provements Project 2008”):

=  MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji finan-
sowej” - rozszerzenie ujawnien dotyczacych warto$ci godziwej,

=  MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz
KIMSF 9 (zmiana) ,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw po-
chodnych” - uzupekienie regulacji w zwiazku z obowigzujaca od 2008
roku zmiang MSR 39 zezwalajaca na reklasyfikacje aktywéw wycenia-
nych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy (zmiany zaakcepto-
wane przez Komisje Europejska do stosowania od 1.01.2009),

= KIMSF 13 ,Programy lojalno$ciowe”,

=  KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywéw z tytutu okreslonych
Swiadczen, minimalne wymogi finansowania” (interpretacja zaakcep-
towana przez Komisje Europejska do stosowania od 1.01.2009).

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed datg ich wej$cia w zycie.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z
dobrowolnego wcze$niejszego zastosowania standardu lub interpretacji.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszty w zycie na dzien
31 grudnia 2009 roku i ich wptyw na sprawozdanie Grupy.

Nastepujace standardy i interpretacje, w wersji opublikowanej przez IASB obo-
wigzujace od 2009 roku lub wcze$niej, nie zostaly zatwierdzone przez Unie Eu-
ropejska jako obowigzujace dla sprawozdan sporzadzanych na 31 grudnia 2009
roku:

=  KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane” - interpretacja zaakcep-
towana przez Komisje Europejska do stosowania dla sprawozdan za
okresy rozpoczynajace sie 31.03.2009 lub p6zniej,

=  KIMSF 15 ,Umowy o budowe nieruchomosci” - interpretacja zaakcep-
towana przez Komisje Europejska do stosowania dla sprawozdan za
okresy rozpoczynajace sie po 31.12.2009,

= KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto jednostki dziata-
jacej za granicq” - interpretacja zaakceptowana przez Komisje Europej-
ska do stosowania dla sprawozdan za okresy rozpoczynajace sie po
30.06.20009.

W ocenie Spétki powyzsze regulacje nie beda miaty wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaty opublikowane nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, obo-
wigzujace dla okreséw rocznych nastepujacych po 2009 roku:

=  MSSF 3 (zmiana) ,Pofaczenia jednostek gospodarczych” oraz MSR 27
(zmiana) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” -
data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 lipca 2009 lub
poZniej. Znowelizowany MSSF 3 wprowadza nowe podejscie do ustale-
nia warto$ci firmy (tzw. podejscie podmiotowe), w efekcie ktérego war-
tos$¢ firmy z przejecia ustalana jest na moment nabycia kontroli dla catej
przejmowanej jednostki, a nie jak dotychczas w proporcji do wtasnosci
posiadanej przez przejmujacego. Traca moc dotychczasowe zasady do-
tyczace rozliczania kilkuetapowego nabycia kontroli. Standardy wpro-
wadzajg tez zmiany w wycenie kapitalu mniejszo$ci oraz w sposobie
ujmowania transakcji pomiedzy jednostka dominujaca a mniejszoscig,
ktore nie skutkujg utrata kontroli (transakcje o charakterze kapitato-
wym, bez wptywu na rachunek zyskéw i strat). W ocenie Grupy wdro-
zenie zmian standardéw moze wptynac istotnie na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, jednakze na moment opublikowania niniej-
szego sprawozdania nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie tego
wplywu.

=  MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - data
wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 lipca 2009 lub p6z-
niej. Zmiany dostarczaja wyjasnien, co moze by¢ uznane za instrument
zabezpieczajacy i instrument zabezpieczany oraz wskazéwek do oceny
efektywnos$ci zabezpieczenia. Wedlug wstepnej oceny zastosowanie
zmian nie bedzie miato istotnego wpltywu na skonsolidowane sprawoz-
danie finansowe.

=  MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wej$cia w
zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 lipca 2009 lub pdznie;j.
Wprowadzono zmiany w organizacji tekstu standardu. Zmiany nie maja
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSSF wynikajace z projektu corocznych poprawek (,Annual im-
provements Project 2009”), majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpo-
czynajacych sie 1 lipca 2009 lub 1 stycznia 2010 lub pdzniej. Zastosowanie zmian
nie bedzie miato istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

=  MSSF 2 (zmiana) ,Ptatnosci w formie akcji” - data wejscia w zycie: okre-
sy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2010 lub p6zniej. Zmiany pre-
cyzuja sposéb ujmowania programéw ptatnosci akcjami przeznaczo-
nych dla wielu jednostek grupy kapitalowej Zastosowanie zmian nie
bedzie miato istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie fi-
nansowe.

= MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w
zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2010 lub péznie;j.
Standard wprowadza dodatkowe zwolnienia dotyczace wyceny akty-
wow z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych oraz oceny
charakteru uméw leasingowych. Zmiany nie maja wptywu na skonsoli-
dowane sprawozdanie finansowe Grupy.

=  MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - data wej$cia w
zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 lutego 2010 lub pdZniej. Stan-
dard wprowadza zmiane w podejsciu do klasyfikacji instrumentéw roz-
liczanych we wtasnych instrumentach kapitatowych denominowanych
w walutach obcych. Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na skon-
solidowane sprawozdanie finansowe.

=  MSR 24 (zmiana) ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powia-
zanych” - data wejécia w Zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1
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stycznia 2011 lub péZniej. Zmiany w standardzie zawieraja zwolnienia z
ujawnien informacji dotyczacych jednostek kontrolowanych przez pan-
stwo oraz wprowadzaja now3 definicje podmiotéw powigzanych. Grupa
jest w trakcie oceny wptywu tej zmiany na skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe.

MSSF 9 , Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena” - data wejscia w
zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2013 lub pdznie;.
Nowy standard ma docelowo zastgpi¢ obecny MSR 39. Opublikowana
pierwsza czes¢ MSSF 9 zawiera na razie tylko regulacje dotyczace klasy-
fikacji i wyceny aktywow finansowych. Spétka jest w trakcie oceny
wplywu tej zmiany na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

KIMSF 14 (zmiana) ,MSR 19 - Limit wyceny aktywdéw z tytutu okreslo-
nych $wiadczen, minimalne wymogi finansowania” - data wejscia w zy-
cie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2011 lub pdZnie;j.
Zmiana interpretacji wprowadza modyfikacje zasad w zakresie ujmo-
wania sktadek wptaconych przed terminem. Zmiana nie bedzie miata
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

KIMSF 17 ,Przekazanie wtascicielom aktywéw innych niz $rodki pie-
niezne” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 lipca
2009 lub pdzniej. Zgodnie z interpretacja dywidende niepieniezna nale-
zy wyceni¢ w wartosci godziwej przekazanych aktywéw, a réznice po-
miedzy warto$cig godziwa a bilansowa nalezy uja¢ w wyniku finanso-
wym. Interpretacja nie bedzie miata istotnego wptywu na skonsolido-
wane sprawozdanie finansowe.

KIMSF 18 ,Przekazanie aktywoéw przez klientow” - data wejscia w zycie:
okresy roczne rozpoczynajace sie 1 lipca 2009 lub p6zniej. Interpretacja
dotyczy uméw, w ramach ktérych klient przekazuje sktadnik rzeczo-
wych aktywéw trwatych wykorzystywany do zapewnienia dostawy
elektrycznosci, gazu lub wody. Wedtug wstepnej oceny zastosowanie in-
terpretacji nie bedzie miato istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan instrumentami kapitatowymi” -
data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 lipca 2010 lub
pozniej. Interpretacja reguluje postepowanie w przypadkach, gdy zo-
bowigzanie jest rozliczane nie przez splate, lecz przez emisje wtasnych
instrumentéw kapitatowych jednostki. Wedtug wstepnej oceny zasto-
sowanie interpretacji nie bedzie miato istotnego wptywu na skonsoli-
dowane sprawozdanie finansowe.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do za-
stosowania przez standardy lub interpretacje.
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6. Noty do sprawozdania finansowego

Noty objasniajace do sprawozdania z wynikéw dziatalnosci

Nota 1

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

- produkty i ustugi
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem

- w tym: od jednostek powigzanych

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA
TERYTORIALNA)

a) kraj
- w tym: od jednostek powigzanych
- produkty i ustugi
- w tym: od jednostek powigzanych
b) eksport
- w tym: od jednostek powiazanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem

- w tym: od jednostek powiazanych

Nota 2

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

- Sprzedaz towaréw
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem

- w tym: od jednostek powigzanych

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA)

a) kraj
- w tym: od jednostek powigzanych
b) eksport
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw, razem

- w tym: od jednostek powigzanych

INVESTcon GROUP SA

31.12.2009

7 682
0
7 682

31.12.2009

7 682
0
7 682

7 682

31.12.2009

45
0
45

31.12.2009

45

31.12.2008

4397
0
4 397

31.12.2008

4397
0
4397

4397

31.12.2008

3329
0
3329

31.12.2008

3329
0
0
0
3329
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Nota 3

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

a) amortyzacja

b) zuzycie materiatéw i energii

¢) ustugi obce

d) podatki i optaty

e) wynagrodzenia

f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
g) pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzaju

Zmiana stanu zapas6w, produktéw i rozliczen miedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wiel-
kos$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Nota 4

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu)
b) pozostate, w tym:
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
- dotacje
- ujemna warto$¢ firmy dot. Makory
- przychody z najmu
- przychody z potaczenia
- pozostate

Inne przychody operacyjne, razem

Nota 5

INNE KOSZTY OPERACY]JNE
a) utworzone rezerwy (z tytutu)
b) pozostate, w tym:
- odpisy aktualizujgce
- spisane naleznosci
- koszty sadowe zwigzane z dochodzeniem naleznosci
- darowizny
- strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
- pozostate

Inne koszty operacyjne, razem

INVESTcon GROUP SA

31.12.2009
1156

2851
2086

258

3393

572

612

10928

463

0

-463
-3 692
-7 236

31.12.2009
59
9598

147
9426
25

9 657

31.12.2009
15

10

0

0

0

10
25

31.12.2008
410

1896

3175

215

2152

351

137

8336

6

0

0
-3 404
4938

31.12.2008
0

2527

30

2040

449
2527

31.12.2008
41

261

154

107
302
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INVESTcon GROUP SA

Nota 6
PRZYCHODY Z TYTULU DYWIDEND I UDZIALOW W ZYSKACH 31.12.2009 31.12.2008
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0
- od jednostek wspétzaleznych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0
- od znaczacego inwestora 0 0
- od jednostki dominujacej 0 0
b) od pozostatych jednostek 36 48
Przychody z tytulu dywidend i udzialéw w zyskach, razem 36 48
PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK 31.12.2009 31.12.2008
a) z tytutu udzielonych pozyczek 344 266
- od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0
- od jednostek wspoétzaleznych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0
- od znaczacego inwestora 0 0
- od jednostki dominujacej 0
- od pozostatych jednostek 344 266
b) pozostate odsetki 424 328
- od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0
- od jednostek wspoétzaleznych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0
- od znaczacego inwestora 0 0
- od jednostki dominujacej 0 0
- od pozostatych jednostek 424 328
Przychody z tytulu odsetek, razem 768 594
INNE PRZYCHODY Z INWESTYCJI 31.12.2009 31.12.2008
a) dodatnie réznice kursowe 0 18
- zrealizowane 0 0
- niezrealizowane 0 18
b) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 0 0
c) pozostate, w tym: 3297 -974
- zysk ze zbycia inwestycji * 454 651
- aktualizacja wartosci inwestycji 2709 -1643
- inne 134 18
Inne przychody z inwestycji, razem 3297 -956

* - zysk ze zbycia inwestycji liczony jest wzgledem ceny uwzglednionej w poprzednim raporcie okresowym; np. w sytuacji nabycia akcji za 1 zt w
listopadzie, w przypadku gdy jej cena na gietdzie wyniesie 5 zt na 31 grudnia, to w raporcie rocznym wykazuje sie zysk z aktualizacji wartosci
inwestycji w kwocie 4 zt; jednakze w przypadku sprzedazy tej akcji w styczniu za 4,1 zt, w raporcie za I kwartat kolejnego roku (oraz w raporcie
rocznym) wykazana zostanie strata ze zbycia inwestycji w wysokosci 0,9 zt.

Skonsolidowany Raport Roczny za rok 2009
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INVESTcon GROUP SA

Nota 7
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 31.12.2009 31.12.2008
a) od kredytow i pozyczek 0 0
- dla jednostek powigzanych, w tym: 0 0
- dla jednostek zaleznych 0 0
- dla jednostek wspotzaleznych 0 0
- dla jednostek stowarzyszonych 0 0
- dla znaczacego inwestora 0 0
- dla jednostki dominujacej 0 0
- dla innych jednostek 0 0
b) pozostate odsetki 706 88
- dla jednostek powigzanych, w tym: 0 0
- dla jednostek zaleznych 0 0
- dla jednostek wspoétzaleznych 0 0
- dla jednostek stowarzyszonych 0 0
- dla znaczacego inwestora 0 0
- dla jednostki dominujacej 0 0
- dla innych jednostek 706 88
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 706 88
INNE KOSZTY FINANSOWE 31.12.2009 31.12.2008
a) ujemne réznice kursowe 0 0
- zrealizowane 0 0
- niezrealizowane 0 0
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0
c) pozostate, w tym: 0 92
- prowizje od kredytu 0 0
- inne 0 92
Inne koszty finansowe, razem 0 92
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Nota 8

UDZIAL W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK PODPO-
RZADKOWANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW WLASNOSCI,
W TYM:

- odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
- odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych

- odpis réznicy w wycenie aktywow netto

ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY UDZIALOW W JEDNOSTKACH
ZALEZNYCH:

- strata na sprzedazy udziatéw w spétce Huta Szkta Ozdobnego Sp. z
0.0.

- wynik na wytaczeniu z konsolidacji w zwigzku z utrata kontroli
nad spotka iGlas Sp. z o.0.

Zysk (strata) na sprzedazy udzialéw w jednostkach zaleznych

Nota 9

ZYSKI NADZWYCZAJNE
a) losowe
b) pozostate (wg tytutéw)

Zyski nadzwyczajne, razem

Nota 10

STRATY NADZWYCZAJNE
a) losowe
b) pozostate (wg tytutéw)

Straty nadzwyczajne, razem

INVESTcon GROUP SA

31.12.2009

31.12.2009

-2410

702

-1708

31.12.2009

31.12.2009
0
0
0

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008
19

0

19

31.12.2008
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Nota 11

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

1. Zysk (strata) brutto

2. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa opodatko-
wania podatkiem dochodowym (wg tytutow)

- wydatki nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodéw
- statystyczne przychody

- przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych

- statystyczne koszty

- darowizny

- koszty podatkowe

3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 %

5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku

6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji po-
datkowej okresu, w tym:

- wykazany w rachunku zyskoéw i strat

- dotyczacy pozycji, ktdre zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat wta-
sny

- dotyczacy pozycji, ktdre zmniejszyty lub zwiekszyty wartos¢
firmy lub ujemna wartos¢ firmy

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY,
WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT:

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie
réznic przejSciowych
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty
podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przej$ciowej poprzedniego
okresu

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwo$ci wykorzy-
stania rezerwy na odroczony podatek dochodowy

- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw)

Podatek dochodowy odroczony, razem

LACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO
- ujetego w kapitale wiasnym

- ujetego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU
ZYSKOW I STRAT DOTYCZACY:

- wyniku na operacjach nadzwyczajnych

INVESTcon GROUP SA

31.12.2009

7247

-8 505

1606

0

9918

193

-1258

85

85

85

31.12.2009

-17

-17

31.12.2009
0
0

31.12.2009

0

31.12.2008

-1481

2071

819

20837

0

22387

299

590

112

112

112

31.12.2008

-788

-788

31.12.2008
413
0

31.12.2008

0
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Nota 12

POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU
(ZWIEKSZENIA STRATY)

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty),
razem

INVESTcon GROUP SA

31.12.2009 31.12.2008

0 0
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Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej
Nota 13
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych

b) wartos$¢ firmy

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci, w tym:

- oprogramowanie komputerowe
d) inne wartosci niematerialne i prawne
e) zaliczki na wartos$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne razem

INVESTcon GROUP SA

31.12.2009
0
5520

5529

31.12.2008
0

5520

68

68

5588
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INVESTcon GROUP SA

Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2009-31.12.2009r.

a) warto$¢ brutto
wartos$ci niemate-
rialnych i praw-
nych na poczatek
okresu

b) zwiekszenia (z

tytutu)

- nabycie

c) zmniejszenia

- wylaczenia z
konsolidacji

d) wartos¢ brutto
warto$ci niemate-
rialnych i praw-
nych na koniec
okresu

e) skumulowana
amortyzacja (umo-
rzenie) na pocza-
tek okresu

f) amortyzacja za
okres (z tytutu)

- zwiekszenia

- zmniejszenia-
likwidacja nie-
uzytk.

- zmniejszenia-
wytaczenia z kon-
solidacji
g) skumulowana
amortyzacja (umo-
rzenie) na koniec
okresu
h) odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na pocza-
tek okresu

- zwiekszenie

- zmniejszenie

i) odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na koniec
okresu

j) warto$¢ netto
wartos$ci niemate-
rialnych i praw-
nych na koniec
okresu

a

koszty
zakonczo-
nych prac
rozwojo-
wych

b

warto$¢
firmy

5520

5520

5520

nabyte
koncesje,
patenty,
licencje i
podobne
wartosci,
w tym:

113

83

83

31

45

-23

15

38

22

oprogra-
mowanie
kompute-

rowe

113

83

83

31

45

-23

15

38

22

d

inne
warto$ci
niemate-
rialne i
prawne

zaliczki na
warto$ci
niemate-
rialne i
prawne

Wartosci nie-
materialne

i prawne,
razem

5633

83

83

5551

45

-23

15

38

22

5529
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INVESTcon GROUP SA

Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2008-31.12.2008r.

a) warto$¢ brutto
wartosci niemate-
rialnych i praw-
nych na poczatek
okresu

b) zwiekszenia (z
tytutu)

- nabycie

- przyjecie ze
$rodkéw trwatych
w budowie
c) zmniejszenia (z
tytutu)

- wylaczenie z
konsolidacji BIL-
SAM
d) wartos$¢ brutto
warto$ci niemate-
rialnych i praw-
nych na koniec
okresu
e) skumulowana
amortyzacja (umo-
rzenie) na pocza-
tek okresu
f) umorzenie za
okres (z tytutu)

- zwiekszenie
(amortyzacja)

- zmniejszenie

g) skumulowana
amortyzacja (umo-
rzenie) na koniec
okresu

h) odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na pocza-
tek okresu

- zwiekszenie

- zmniejszenie

i) odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na koniec
okresu

j) warto$¢ netto
wartos$ci niemate-
rialnych i praw-
nych na koniec
okresu

koszty
zakonczo-
nych prac
rozwojo-
wych

warto$¢
firmy

5520

5520

5520

C

nabyte
koncesje,
patenty,
licencje i
podobne
warto$ci,
w tym:

25

88

74

14

113

20

25

25

45

68

oprogra
mowa-
nie
kompu-
terowe

25

88

74

14

113

20

25

25

45

68

inne war-
tosci nie-
materialne
i prawne

116

116

116

e

zaliczki
na warto-
$ci nie-
material-
nei
prawne

Wartosci
niematerialne
i prawne,
razem

5661

88

74

14

116

116

5633

20

25

25

45

5588
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WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE
(STRUKTURA WELASNOSCIOWA)

a) wiasne

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umo-
wy, w tym umowy leasingu, w tym:

Wartosci niematerialne i prawne razem

INVESTcon GROUP SA

31.12.2009
5529
0

5529

31.12.2008
5588
0

5588
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Nota 14

RZECZOWE AKTYWA TRWALE
a) srodki trwate, w tym:
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
- urzadzenia techniczne i maszyny
- $rodki transportu
- inne $rodki trwate
b) $rodki trwate w budowie
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwale, razem

INVESTcon GROUP SA

31.12.2009
713

0

176

50

470

17

713

31.12.2008
19 235

378

10102
7011

756

989

4

0

19 238
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Zmiany Srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2009-31.12.20009r.

a) warto$¢ brutto srodkéw
trwatych na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

- nabycie (takze w drodze
aportu)

- przyjecie ze srodkéw
trwatych w budowie

¢) zmniejszenia (z tytutu)
- likwidacja

- wylaczenia z konsolidacji

d) wartos$¢ brutto srodkéow
trwatych na koniec okresu

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek
okresu

f) amortyzacja za okres (z

tytutu)

- zwiekszenie

- zmniejszenie- likwidacja.

- zmniejszenie- wylaczenie
z konsolidacji
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okre-
su
h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na poczatek
okresu

- zwiekszenie

- zmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec
okresu

j) warto$¢ netto srodkow
trwatych na koniec okresu

grunty (w
tym prawo
uzytkowa-
nia wieczy-

stego grun-

378

378

budynki,
lokale i
obiekty
inzynierii
ladowej i
wodnej

10123
0
0
0

9903

9903

220

277

45

175

urzadzenia
techniczne i
maszyny

7 369

7

7

0

7 237

111

7126

139

178

-89
406
105

390

89

50

INVESTcon GROUP SA

Srodki
transpor-
tu

1090

123
14
109

967

242

255
350
15

80

497

470

inne
Srodki
trwale

1043

978

978

66

39

-10

14

49

17

Srodki
trwate,
razem

20003

18 619
125
18 494

1392

463

116
1002
125

761

347

713
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Zmiany Srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2008-31.12.2008r.

a) warto$¢ brutto srodkéw
trwatych na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

- nabycie (takze w drodze
aportu)

- przyjecie ze srodkéw trwa-
tych w budowie

- przejecia spo6tki Makora
¢) zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz

- wylaczenie z konsolidacji
BILSAM
d) wartos$¢ brutto srodkéow
trwatych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek
okresu
f) umorzenie za okres (z tytu-
tu)

- zwiekszenie (amortyzacja)

- zmniejszenie
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej
utraty warto$ci na poczatek
okresu

- zwiekszenie

- zmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec
okresu

j) warto$¢ netto Srodkéow
trwatych na koniec okresu

grunty

(w tym pra-
wo uzytko-
wania wie-
czystego
gruntu)

0

378

378

378

budynki,
lokale i
obiekty
inZynierii
ladowej i
wodnej

99
10 024

94

26

9904

10123

16

16

21

10102

urzadzenia
techniczne i
maszyny

725
7 083

2102

0

4981
439

435

7 369

178

180

185

358

7 011

Srodki
transportu

872
309

258

51
92
92

1090

242

92

170
78

334

756

inne
Srodki
trwate

43
1000

31

969

1043

39

15
15

54

989

INVESTcon GROUP SA

Srodki
trwalte,
razem

1739
18 795
2 485
26

16 284
531
96

435

20003

463

303

386
83

766

19 235
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SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

a) wlasne

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umo-
wy, w tym umowy leasingu, w tym:

- leasing samochodow

Srodki trwale bilansowe razem

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w
tym umowy leasingu, w tym:

- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie
- maszyny i urzadzenia
- Srodki transportu

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem

INVESTcon GROUP SA

31.12.2009
280

433

433
713

31.12.2009

S o o o

31.12.2008
16 722

2513

587
19 235

31.12.2008

S o o o
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INVESTcon GROUP SA

Nota 15
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2009 31.12.2008
a) w jednostkach zaleznych 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
b) w jednostkach wspéizaleznych 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
c) w jednostkach stowarzyszonych 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
d) w znaczacym inwestorze 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery wartos$ciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
e) w jednostce dominujacej 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
- inne papiery wartos$ciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
f) w pozostatych jednostkach 3004 11 394
- udziaty lub akcje 2552 11394
- dtuzne papiery warto$ciowe 452 0
- inne papiery wartos$ciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 3004 11 394

Skonsolidowany Raport Roczny za rok 2009
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INVESTcon GROUP SA

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

WYCENIANYCH METODA PRAW WLASNOSCI, W TYM: 31.12.2009 31.12.2008
a) warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
- jednostek zaleznych 0 0
- jednostek wspotzaleznych 0 0
- jednostek stowarzyszonych 0 0
b) ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
- jednostek zaleznych 0 0
- jednostek wspoétzaleznych 0 0
- jednostek stowarzyszonych 0 0
O WO
a) stan na poczatek okresu 11394 29876
b) zwiekszenia (z tytutu) 2280 6 860
- nabycie akgcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 0 0
- nabycie akcji i udziatéw w pozostatych jednostkach 1086 5620

- nabycie obligacji w pozostatych jednostkach 1194
- wycena akgcji i udziatéw w pozostatych jednostkach 1240
¢) zmniejszenia (z tytutu) 10 670 25342
- sprzedaz akgcji i udziatéw w pozostatych jednostkach 2387 775
- sprzedaz obligacji w jednostkach pozostatych 525 0
-wycena akgcji i udziatéw w pozostatych jednostkach 3880 3531
- reklasyfikcja akcji do inwestycji krétkoterminowych 3878 21036
d) stan na koniec okresu 3004 11394
T AT OSCIOWE WY LS PISOTIRMINONE 31 1a009 3112200
a) w walucie polskiej 3004 11394
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
b1.jednostka/waluta ... Y 0 0
po przeliczeniu w tys. zt 0 0
pozostate waluty w tys. zt 0 0
Papiery wartosciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa 3004 11 394

finansowe, razem
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PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE DLUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

A.Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartos¢
bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):
- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)
- warto$¢ na poczatek okresu
- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):
- korekty aktualizujgce warto$c¢ (za okres)
- warto$¢ na poczatek okresu
- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (wartos$¢ bilansowa):
- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)
- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagiet-
dowych (wartos$¢ bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa):
- korekty aktualizujgce warto$c¢ (za okres)
- warto$¢ na poczatek okresu
- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):
- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)
- warto$¢ na poczatek okresu
- warto$¢ wedtug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):
- korekty aktualizujgce warto$c¢ (za okres)
- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczong zbywalno$cig, nienotowane na rynku regulowa-
nym (wartos$¢ bilansowa)

a) akcje i udziaty (wartos$¢ bilansowa):

- wycena inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, wycenia-
nych metoda praw wtasnosci

- warto$¢ na poczatek okresu
- warto$¢ wedtug cen nabycia
b) obligacje (warto$¢ bilansowa):
- korekty aktualizujace warto$c¢ (za okres)
- warto$¢ na poczatek okresu
- warto$¢ wedtug cen nabycia
¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):
- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

INVESTcon GROUP SA

31.12.2009

3263

o O o o o o o o o

o

o O o o o o o o o o o o©

3004

2552

31.12.2008

3263

3263
-530
26 540
2014

o O o o o o o o

o

o O O o O o o o o o o o

1700

1700

3336
3320

o O o o o o o
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- warto$¢ wedtug cen nabycia
D. Z ograniczona zbywalno$cia (wartos$¢ bilansowa)
a) akcje i udziaty (wartos$¢ bilansowa):
- korekty aktualizujgce warto$c¢ (za okres)
- warto$¢ na poczatek okresu
- warto$¢ wedtug cen nabycia
b) obligacje (warto$¢ bilansowa):
- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)
- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (wartos$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce warto$c¢ (za okres)
- warto$¢ na poczatek okresu
- warto$¢ wedtug cen nabycia
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem
Warto$¢ na poczatek okresu, razem
Korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres), razem

Wartos¢ bilansowa, razem

INVESTcon GROUP SA

o O o o o o o o o o o

698

3702
11 394
-698
3004

o O O O O O O o o o o o o o

5334
29876
-530
11 394
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Nota 16

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy
b) odniesionych na kapitat wiasny
¢) odniesionych na wartos$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy

2. Zwiekszenia
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejSciowymi (z tytutu)

- rezerwy na dzien bilansowy
- wycena inwestycji
- odpisy aktualizujgce warto$¢ majatku

- pozostate

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze stratg po-
datkowa (z tytutu)

¢) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

- wycena inwestycji kwalifikowanych jako instrumenty finansowe
dostepne do sprzedazy wyceniane w warto$ci godziwej przez kapitat
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z
tytutu)

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku
z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

- rozwigzanie rezerwy
-wycena inwestycji

-pozostate

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze stratg po-
datkowa (z tytutu)
¢) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

- wycena inwestycji

d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z
tytutu)

e) odniesione na wartos$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku
z ujemnymi réznicami przej$ciowymi ( z tytutu)

4. Stan aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy
b) odniesionych na kapitat wlasny

c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy

INVESTcon GROUP SA

31.12.2009

862

1784

1459

1459

325

682

676

164

461

51

1964

1964

31.12.2008

197

151

46

0

858

858

173

594

29

63

193

147

147

46

46

862

862
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Nota 17

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE
a) naleznosci od jednostek powigzanych, w tym:
- od jednostek zaleznych (z tytutu)
- od jednostek wspoétzaleznych (z tytutu)
- od jednostek stowarzyszonych (z tytutu)
- od znaczacego inwestora (z tytutu)
- od jednostki dominujacej (z tytutu)
b) od pozostatych jednostek (z tytutu)
Nalezno$ci dtugoterminowe netto
¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Naleznosci dlugoterminowe brutto

ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH
(WG TYTULOW)

a) stan na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)
- inne-kaucja
¢) zmniejszenia (z tytutu)
- sptaty i reklasyfikacja do aktywéw obrotowych

d) stan na koniec okresu

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH

Stan na poczatek okresu
a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

Stan odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci dlugotermi-
nowych na koniec okresu

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt)
b1l.jednostka/waluta ... Y/

po przeliczeniu w tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Naleznosci dlugoterminowe, razem

INVESTcon GROUP SA

31.12.2009

o o o o o o

46

46

31.12.2009

0
46
46

46

31.12.2009

31.12.2009

46
0

46

31.12.2008

o O O o o o o o o o

31.12.2008
132

0

0

132

132

31.12.2008

31.12.2008

©c O o o o o
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Nota 18

ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI
(WG GRUP RODZAJOWYCH)

a) stan na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)
¢) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu

ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH
(WG GRUP RODZAJOWYCH)

a) stan na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)
¢) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY
- JEDNOSTKI ZALEZNE

a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)

- nabycie jednostki zaleznej - IPO Sp. z o.0.
¢) zmniejszenia ( z tytutu)
d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu

h) warto$¢ firmy netto na koniec okresu

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY
- JEDNOSTKI WSPOLZALEZNE

a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia ( z tytutu)

d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu

h) warto$¢ firmy netto na koniec okresu

INVESTcon GROUP SA

31.12.2009

o o o o

31.12.2009

o o o o

31.12.2009

5520

5520

31.12.2009

o o o o o o o o

31.12.2008

o o o o

31.12.2008

o o o o

31.12.2008

5520

5520

31.12.2008
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ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY
- JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia ( z tytutu)

d) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)
g) odpis warto$ci firmy na koniec okresu

h) wartos$¢ firmy netto na koniec okresu

ZMIANA STANU UJEMNE] WARTOSCI FIRMY
- JEDNOSTKI ZALEZNE

a) ujemna wartos$¢ firmy brutto na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)

c) zmniejszenia ( z tytutu)

d) ujemna warto$¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu
f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu)
g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

h) ujemna wartos¢ firmy netto na koniec okresu

ZMIANA STANU UJEMNE] WARTOSCI FIRMY
- JEDNOSTKI WSPOLZALEZNE

a) ujemna wartos$¢ firmy brutto na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia ( z tytutu)

d) ujemna warto$¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu
f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu)
g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

h) ujemna wartos$¢ firmy netto na koniec okresu

INVESTcon GROUP SA

31.12.2009

o O ©O o o o o o

31.12.2009

o o o o o o o o

31.12.2009

o O o o o o o o

31.12.2008
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31.12.2008
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ZMIANA STANU UJEMNE] WARTOSCI FIRMY
- JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

a) ujemna wartos$¢ firmy brutto na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia ( z tytutu)

d) ujemna warto$¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu
f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu)
g) odpis ujemnej warto$ci firmy na koniec okresu

h) ujemna warto$¢ firmy netto na koniec okresu

UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
b1l.jednostka/waluta ... Y S

po przeliczeniu w tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Udzielone pozyczki dlugoterminowe, razem

INNE INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE
(WG RODZAJU)

Inne inwestycje dtugoterminowe, razem

ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH

(WG GRUP RODZAJOWYCH)
a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)
- nabycie obligacji

c) zmniejszenia (z tytutu)
- sptata obligacji

d) stan na koniec okresu

INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
b1.jednostka/waluta ... Y/

po przeliczeniu w tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Inne inwestycje dlugoterminowe, razem

INVESTcon GROUP SA

31.12.2009

o o o o o o o o

31.12.2009

S o o o o o

31.12.2009

0

31.12.2009
525

0

0

525

525

31.12.2009

S ©o o o o o

31.12.2008

o O o o o o o o

31.12.2008

S O o o o o

31.12.2008

525

31.12.2008

0
550
550

25
25
525

31.12.2008
525

0

0

0

0
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INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym:
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym:

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem

Nota 19

ZAPASY

a) materiaty

b) pétprodukty i produkty w toku
¢) produkty gotowe

d) towary

e) zaliczki na dostawy

Zapasy, razem

INVESTcon GROUP SA

31.12.2009

31.12.2009

N DN O O o o

31.12.2008

31.12.2008
40

0

2658

992

125

3815
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Nota 20

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
a) od jednostek powigzanych
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
- inne
- dochodzone na drodze sadowej
b) naleznosci od pozostatych jednostek
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

- z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdro-
wotnych oraz innych swiadczen

- inne

- dochodzone na drodze sadowej
Nalezno$ci krotkoterminowe netto, razem
¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Naleznosci kréotkoterminowe brutto, razem

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym:
- od jednostek zaleznych
- od jednostek wspétzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujacej
b) inne, w tym:
- od jednostek zaleznych
- od jednostek wspétzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujacej
c) dochodzone na drodze sadowej, w tym:
- od jednostek zaleznych
- od jednostek wspotzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczgcego inwestora
- od jednostki dominujacej
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem

d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigza-
nych

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych brutto,
razem

INVESTcon GROUP SA

31.12.2009
0
0
0
0
0
0

1084
678
678

0

42
364

1084

74
1158

31.12.2009

o O O O O O O O O O o O o o o o o o o

o

(=}

31.12.2008
0
0
0
0
0
0

4 467
3134
3133

1

1191
118

4 443

24
4 467

31.12.2008
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ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

Stan na poczatek okresu
a) zwiekszenia (z tytutu)
- odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci

b) zmniejszenia (z tytutu)

Stan odpis6w aktualizujacych wartos¢ naleznosci krétkotermi-
nowych na koniec okresu

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO
(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
b1. w walucie tys. EUR

po przeliczeniu w tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Naleznosci krétkoterminowe, razem

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO)
- O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:

a) do 1 miesiaca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

f) naleznosci przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto)

g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto)

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG, PRZETERMINOWANE
(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W
OKRESIE:

a) do 1 miesiagca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto)

f) odpisy aktualizujagce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem
(netto)

INVESTcon GROUP SA

31.12.2009

74

74

31.12.2009

1158
0
0
0
0
1158

31.12.2009

530
0
0
130

498
1158
74
1084

31.12.2009

80
251
105

11

51
498

74

424

31.12.2008

0
24
24

0

24

31.12.2008

3880
587
141
587

0
4 467

31.12.2008

1374
0

0

0

0
1784
3158
24
3134

31.12.2008

149
993
309
309
24
1784

24

1760
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INVESTcon GROUP SA

Nota 21

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2009 31.12.2008
a) w jednostkach zaleznych
- udziaty lub akcje
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
- dtuzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
b) w jednostkach wspétzaleznych
- udziaty lub akcje
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
- dtuzne papiery warto$ciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
c) w jednostkach stowarzyszonych
- udziaty lub akcje
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
- dtuzne papiery warto$ciowe
- inne papiery wartos$ciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
d) w znaczacym inwestorze
- udziaty lub akcje
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
- dtuzne papiery warto$ciowe
- inne papiery wartos$ciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
e) w jednostce dominujacej
- udziaty lub akcje
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
- dtuzne papiery warto$ciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

o O O O O O O O O O O O O oo OO O o OO o o o oo oo oo o o o o o o o o o o o
O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O oo O O OO o o o o o o o

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

f) w pozostatych jednostkach 29 889 8627
- udziaty lub akcje 24 657 6013
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0

Skonsolidowany Raport Roczny za rok 2009
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INVESTcon GROUP SA

- dtuzne papiery warto$ciowe 1337

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) 0

- udzielone pozyczki 3895

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0

g) srodkKi pieniezne i inne aktywa pieniezne 2276
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2276

- inne $rodki pieniezne 0

- inne aktywa pieniezne 0
Kroétkoterminowe aktywa finansowe, razem 32165

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE KROTKOTERMINOWE

AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2009
a) w walucie polskiej 32165
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0
b1. w walucie tys. EUR
po przeliczeniu w tys. zt 0
pozostate waluty w tys. zt 0
P:apiery wartoS$ciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa 32165
finansowe, razem
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INI'\IE KROTKOTERMINOWE 31.12.2009
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)
A.Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartos¢
bilansowa) 24278
a) akcje (warto$¢ bilansowa): 24 278
- warto$¢ godziwa 24278
- warto$¢ rynkowa 24278
- warto$¢ wedtug cen nabycia 10128
b) obligacje (warto$¢ bilansowa): 0
- warto$¢ godziwa 0
- warto$¢ rynkowa 0
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0
- warto$¢ godziwa 0
- warto$¢ rynkowa 0
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0
B.Z nieograniczonq. zbywalno$cig, notowane na rynkach pozagiet- 0
dowych (wartos¢ bilansowa)
a) akcje (warto$¢ bilansowa): 0
- warto$¢ godziwa 0
- warto$¢ rynkowa 0
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0
b) obligacje (warto$¢ bilansowa): 0

2615

3474
3474

12101

31.12.2008

12100
1

12 101

31.12.2008

5503

5503
5503
5503
2685

o O o o o o o o

o

o o o o o
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- warto$¢ godziwa
- warto$¢ rynkowa
- warto$¢ wedtug cen nabycia
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$c¢ bilansowa):
- warto$¢ godziwa
- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczong zbywalno$cig, nienotowane na rynku regulowa-

nym (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):
- warto$¢ godziwa
- warto$¢ rynkowa
- warto$¢ wedtug cen nabycia
b) obligacje (warto$¢ bilansowa):
- warto$¢ godziwa
- warto$¢ rynkowa
- warto$¢ wedtug cen nabycia
c) $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach:
- warto$¢ godziwa
- warto$¢ rynkowa
- warto$¢ wedtug cen nabycia
d) pozyczki udzielone
- warto$¢ godziwa (z odsetkami)
- warto$¢ wedtug cen nabycia
D. Z ograniczong zbywalnoscig (warto$¢ bilansowa)
a) akcje i udziaty (wartos$¢ bilansowa):
- warto$¢ godziwa
- warto$¢ rynkowa
- warto$¢ wedtug cen nabycia
b) obligacje (warto$¢ bilansowa):
- warto$¢ godziwa
- warto$¢ rynkowa
- warto$¢ wedtug cen nabycia
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):
- warto$¢ godziwa
- warto$¢ rynkowa
- warto$¢ wedtug cen nabycia
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem
Wartos$¢ na poczatek okresu, razem
Korekty aktualizujgce warto$¢, razem

Wartos¢ bilansowa, razem

o O o o o o o

7 887

379
379
379
379
1337
1337
1337
1327
2276
2276
2276
2276
3895
3895
3569

o o O O o o o o o o o o o

17 679
12101

8225
32165

INVESTcon GROUP SA

o O o o o o o

6 599

510
510
510
510

3474
3474
3474
3474
2615
2615
2511

o O O O O O o o o o o o o

9180
12 881
2921
12101
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UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
b1l.jednostka/waluta ... Y Z—

po przeliczeniu tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Udzielone pozyczKi kréotkoterminowe, razem

SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE
(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
bl.w tys. EUR

po przeliczeniu w tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem

INVESTcon GROUP SA

31.12.2009

3895
0
0
0
0

3895

31.12.2009

2276
0
0
0
0
2276

31.12.2008
2615

0

0

0

0

2615

31.12.2008
3473

1

0

1

0

3474

Skonsolidowany Raport Roczny za rok 2009

(2]
B



Nota 22

INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE
(WG RODZAJU)

Inne inwestycje krétkoterminowe, razem

INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
b1l.jednostka/waluta ... Y Z—

po przeliczeniu w tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Inne inwestycje dlugoterminowe, razem

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym:
- rozliczane w czasie ubezpieczenia majgtkowe i komunikacyjne
- prenumerata
- optata za korzystanie z systemu LEX
- koszty reklamy
- pozostate koszty rozliczane w czasie
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem

INVESTcon GROUP SA

31.12.2009

0

31.12.2009

S o o o o o

31.12.2009
19
10

QO o© w A~ N

27

31.12.2008

390

31.12.2008

390

390

31.12.2008
228

9

1

4

124

90

228
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Nota 23

Kapital zakladowy (struktura) na 31.12.2009 r.

. . Rodzaj ogra-
. Rodzaj uprzywi- . ]
. Rodzaj . . . niczenia

Seria . lejowania udzia-

akgji i praw do
tow 1.
udziatow

o co do gtosu

Al imienne -1 akcja 3 glosy brak

A2 n.el okazi- brak brak
ciela

B n.el okazi- brak brak
ciela

C n.el okazi- brak brak
ciela

D n.a okazi- brak brak
ciela

E n.a okazi- brak brak
ciela

F n.a okazi- brak brak
ciela

G n.a okazi- brak brak
ciela

Liczba akcji razem
Kapitat zakladowy, razem

Wartos$¢ nominalna akcji = 0,50 zt

STRUKTURA WEASNOSCI KAPITALU
ZAKEADOWEGO NA DZIEN PODPISANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Pawet Sliwinski

Jacek Mrowicki

Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
DM IDM S.A.

pozostali akcjonariusze

Razem

INVESTcon GROUP SA

Wartosc¢ serii

. o Sposéb
Liczba / emisji wg .
s = pokrycia
udziatow wartosci .
. . kapitatu
nominalnej
3.000.000 1.500.000 gotowka
2.000.000 1.000.000 gotowka
2.000.000 1.000.000 gotowka
7.000.000 3.500.000 gotowka
700.000 350.000 gotowka
399.998 199.999 gotowka
15.099.998  7.549.999 gotowka
2.672.400 1.336.200 gotowka

32872396

16 436 198,00 zi

Liczba udzia- Udzial w kapi-

tow (szt.) tale
6979 211 21,23%
5400000 16,43%
3610000 10,98%
390 462 1,19%

16 492 723 50,17%
32872 396 100,00%

Data reje-
stracji

04-04-
1995
04-04-
1995
19-07-
2006
27-02-
2007
17-04-
2007
14-06-
2007
04-11-
2008
23-09-
2009

Udzial w
glosach

32,36%
13,89%
9,29%
1,00%
43,46%
100,00%

Prawo do
dywidendy

(od daty)
04-04-
1995
04-04-
1995
01-01-
2006
01-01-
2006
01-01-
2007
01-01-
2007
01-01-
2008
01-01-
2009

Kapitat
(tys.zD)

3490
2700
1805
195
8246
16 436
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Nota 24

KAPITAL ZAPASOWY

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej po pomniej-
szeniu o koszty emisji oraz po pokryciu strat z lat ubiegtych, w tym:

- nadwyzka wartos$ci godziwej przekazanych instrumentéw kapita-
towych (akcji wiasnych) ponad ich warto$¢ nominalng powstata w
zwigzku z przejeciem spo6tki [PO Sp. z o.o.

b) utworzony ustawowo

¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowg, ponad wymagang usta-
wowo (minimalng) wartos$¢

d) z doptat akcjonariuszy / wspélnikow
e) inny (wg rodzaju)
- niepodzielony wynik lat ubiegtych

Kapital zapasowy, razem

Nota 25

KAPITAL Z AKTUALIZAC]JI WYCENY

a) z tytutu aktualizacji $rodkéw trwatych

b) z tytutu zyskéw / strat z wyceny instrumentéw finansowych, w
tym:
- z wyceny akcji dostepnych do sprzedazy

¢) z tytutu podatku odroczonego
d) réznice kursowe z przeliczenia oddzialéw zagranicznych
e) inny (wg rodzaju)

Kapitat z aktualizacji wyceny, razem

INVESTcon GROUP SA

31.12.2009

10960

5520

398

5517

5517

16 875

31.12.2009
0

S o o o o

31.12.2008

15 642

5520

398

4707

4707

20747

31.12.2008
0

1542

1542
-293

1249
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Nota 26

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym:

a) odniesionej na wynik finansowy
b) odniesionej na kapitat wiasny
) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy

2. Zwiekszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
przejsciowych (z tytutu)

- r6znice w stawkach amortyzacji

- $rodki trwate w leasingu (réznica miedzy wartos$cia netto a war-
tos$cig zobowigzania)

- wycena inwestycji
- odsetki naliczone na dzien bilasnowy

- pozostate

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

- wycena inwestycji

c) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwigzku
z dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejSciowymi (z tytutu)

- wycena inwestycji
- korekta rezerwy w zwigzku ze sprzedaza inwestycji

- pozostate

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przej$ciowymi (z tytutu)

- wycena inwestycji

¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku
z dodatnimi réznicami przej$ciowymi

4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na
Kkoniec okresu, razem

a) odniesionej na wynik finansowy
b) odniesionej na kapitat wiasny

¢) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemnga warto$¢ firmy

INVESTcon GROUP SA

31.12.2009

1064

650

413

0

1724

429

429

413

16

2359

2359

31.12.2008

4395

827

3568

0

1372

1167

1102

65

205

205

4703

1343

1184

152

3360

3360

1064

650

413
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ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWE] REZERWY
NA SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTULOW)

a) stan na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)
c) wykorzystanie (z tytutu)
d) rozwiazanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWE] REZERWY
NA SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTULOW)

a) stan na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)
c) wykorzystanie (z tytutu)
d) rozwiazanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DEUGOTERMINOWYCH

(WG TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)
c) wykorzystanie (z tytutu)
d) rozwiazanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINO-
WYCH (WG TYTULOW)

a) stan na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)

- rezerwa dot. Udzialéw w BILSAM Aviation Industries Sp. z o.0.

- rezerwa dot. wyceny aktywow w Huta Pieknego Szkta Sp. z o.0.

c) wykorzystanie (z tytutu)
d) rozwigzanie wyceny aktywoéw Huta Pieknego Szkta sp. z o.o0.

e) stan na koniec okresu

INVESTcon GROUP SA

31.12.2009

o o o o o

31.12.2009

o o o o o

31.12.2009

o o o o o

31.12.2009

2609
0

31.12.2008

o o o o o

31.12.2008

o o o o o

31.12.2008

o O o o o

31.12.2008

446

2 609
0
2609

446
2 609
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Nota 27

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
a) wobec jednostek zaleznych
- kredyty i pozyczki
- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
- inne zobowiazania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego
- inne (wg rodzaju)
b) wobec jednostek wspotzaleznych
- kredyty i pozyczki
- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego
- inne (wg rodzaju)
c) wobec jednostek stowarzyszonych
- kredyty i pozyczki
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego
- inne (wg rodzaju)
d) wobec znaczacego inwestora
- kredyty i pozyczki
- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego
- inne (wg rodzaju)
e) wobec jednostki dominujacej
- kredyty i pozyczki
- Z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego
- inne (wg rodzaju)
f) wobec pozostatych jednostek
- kredyty i pozyczki
- Z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego
- inne (wg rodzaju)

Zobowiazania dlugoterminowe, razem

INVESTcon GROUP SA

31.12.2009

o O O O O O O O O O O o O o OO o o oo o o o o o o o o o o o o

311

311
311

311

31.12.2008

O O O O O O O O O O O O O O O O O O O oo o O oo oo o o o o o o

1745
110

1635
1635

1745
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY

a) powyzej 1 roku do 3 lat
b) powyzej 3 do 5 lat
c) powyzej 5 lat

Zobowiazania dlugoterminowe, razem

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

Zobowiazania dlugoterminowe, razem

INVESTcon GROUP SA

31.12.2009
311

0

0
311

31.12.2009
311

0

311

31.12.2008

911
834

0
1745

31.12.2008
1745

0

1745
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Nota 28

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
a) wobec jednostek zaleznych
b) wobec jednostek wspotzaleznych
c) wobec jednostek stowarzyszonych
d) wobec znaczacego inwestora
e) wobec jednostki dominujacej
f) wobec pozostatych jednostek
- kredyty i pozyczki, w tym:
- dtugoterminowe w okresie sptaty
- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
- z tytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowigzania wekslowe
- z tytutu podatkdow, cel, ubezpieczen i innych swiadczen
- z tytutu wynagrodzen
- inne
g) fundusze specjalne (wg tytutéw)
- ZFSS

Zobowiazania krotkoterminowe, razem

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt)
b1l. kwota w tys. EUR

po przeliczeniu w tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Zobowiazania krétkoterminowe, razem

INVESTcon GROUP SA

31.12.2009

o O o o o o o o o o

151
131

409

31.12.2009

409

409

31.12.2008

o o o o o

9427
1769
1769

158
5894
5893

101

1156
273
46

30

30
9427

31.12.2008

9 247
180
43
180

9427
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Nota 29

ZMIANA STANU UJEMNE] WARTOSCI FIRMY
Stan na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

Stan ujemnej warto$ci firmy na koniec okresu

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
- dlugoterminowe (wg tytutéw)
- krétkoterminowe (wg tytutow)
- rezerwa na koszty
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
- dtugoterminowe (wg tytutéw)
- krétkoterminowe (wg tytutow)

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem

INVESTcon GROUP SA

31.12.2009

o o o

31.12.2009
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Noty objasniajace do rachunku przeptywéw pienieznych

Nota 30

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACY]JNE] (metoda posrednia)

I. Zysk (strata) netto

II. Korekty razem

1. Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wyce-
nianych metoda praw wtasno$ci

2. Zyski udziatowcow mniejszosciowych

3. Amortyzacja

4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
7.Zmiana stanu rezerw

8. Zmiana stanu zapasow

9. Zmiana stanu nalezno$ci

10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw

11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
12. Inne korekty
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-I1)

INVESTcon GROUP SA

31.12.2009

8 445
9117

0

-908
1153

-184
-676
-1313
3814
3383

-7167

-1816
-5403
-672

31.12.2008

892
-2 264

0

-1698
411

-528
-1353
454
414
770

91

-775
132
-1372

Skonsolidowany Raport Roczny za rok 2009

o2}
=



Dodatkowe objasnienia

INVESTcon GROUP SA

1. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegé6lnosci zobowiazaniach wa-
runkowych, w tym réwniez udzielonych przez Emitenta gwarancjach i po-
reczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz
jednostek powiazanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu 31.12.2009 31.12.2008
Gwarancji
w tym: wobec podmiotéw powigzanych
Poreczen 846 9746
w tym: wobec podmiotéw powigzanych

Razem 846 9746

Zadluzenie z tytutu poreczen w pozostatych podmiotach stanowi weksel na za-
bezpieczenie zobowigzania wynikajacego z uméw leasingu operacyjnego.
Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji nie wystepuja.

2. Dane dotyczace zobowiazan wobec budzetu panstwa lub jednostek samo-
rzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily zobowigzania z
tego tytutu.

3. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej
w danym okresie lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent nie zaniechat zadnej z
prowadzonych form dziatalnosci gospodarczej i nie przewiduje zaniechania w
nastepnym okresie.

4. Koszt wytworzenia srodkow w budowie, srodkow trwatych w budowie na
wlasne potrzeby.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent nie poniést naktadéw
na $rodki trwate w budowie na wtasne potrzeby, ani nie poni6st kosztéw wytwo-
rzenia Srodkéw w budowie.

5. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w najblizszych 12 mie-
siecy od dnia bilansowego naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe
aktywa trwate; odrebnie nalezy wykaza¢ poniesione i planowane naklady
na ochrone Srodowiska naturalnego.

Naktady inwestycyjne poniesione w 2009 roku wynosity 6.918 tys. zt.
Szczegbdtowe informacje dot. zmian w majatku trwatym zaprezentowano w no-
tach objasniajacych nr 13 i 14.

Spoétka nie ponosita zadnych naktadéw na ochrone srodowiska, nie planuje réw-
niez takich naktadéw w ciggu najblizszych 12 miesiecy po dniu bilansowym.

6. Informacje o transakcjach Emitenta z podmiotami powiazanymi dotycza-
cych przeniesienia praw i zobowiazan.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent nie zawierat transakcji z
podmiotami powigzanymi dotyczacych przeniesienia praw i zobowigzan.
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INVESTcon GROUP SA

7. Informacje o wspdélnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsoli-
dacji.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym wspoélne przedsiewziecia nie
podlegajace konsolidacji nie wystapity.

8. Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podzialem na grupy zawodowe.

Zatrudnienie w jednostce dominujacej Grupy:

2009 2008
Zarzad 2 2
Pracownicy zarzadzajacy wyzszego szczebla 4 4
Pozostali pracownicy 6 6
Razem 12 12
Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej:
2009* 2008
Zarzady 6 7
Pracownicy zarzadzajacy wyzszego szczebla 5 9
Pozostali pracownicy 15 180
Razem 26 195

* Na dzien 31.12.2009 r.

Zmniejszenie liczby zatrudnionych na koniec 2009 r. w poréwnaniu z 2008 r.
wynika z wytgczenia z Grupy spoétek produkcyjnych, to jest iGlas oraz Makora.

9. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych.

10. Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastgpily po dniu bilanso-
wym, a hie uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym za biezacy.

W okresie od dnia bilansowego do dnia badania sprawozdania finansowego nie
wystapity zdarzenia wptywajace na ocene sytuacji finansowej Sp6tki.

11. Informacje o relacjach pomiedzy prawnym poprzednikiem, a Emiten-
tem oraz o sposobie i zakresie przejecia aktywow i pasywow.

Nie dotyczy.

Skonsolidowany Raport Roczny za rok 2009

D
()]



INVESTcon GROUP SA

12. Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe, przynajm-
niej w odniesieniu do podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw
i start, skorygowane odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem zrédia
wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego
sprawozdania finansowego, jako okresu bazowego - jesli skumulowana
sSrednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci emi-
tenta osiagneta lub przekroczyta warto$¢ 100 %.

Z uwagi na fakt, ze w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wskaznik
skumulowanej inflacji ksztattowat sie ponizej 100 % nie zaistniata potrzeba do-
konania przeliczen pozycji sprawozdania finansowego o wskaznik inflacji.

13. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych finansowych, a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowy-
mi.

Nie dotyczy.

14. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporza-
dzania sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzed-
niego roku obrotowego, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje finansowa i majatkowa, plynno$¢ oraz
wynik finansowy i rentownos¢.

Nie wystgpity zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego w stosunku do poprzedniego roku ob-
rotowego.

15. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz
wplyw wywotlanych tym skutkéw finansowych na sytuacje finansowa i ma-
jatkowa, plynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie dokonywano korekt btedéw
podstawowych.

16. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynu-
owania dzialalnosci, opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, Ze taka nie-
pewnos¢ wystepuje oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera
korekty z tym zwiazane. Informacja powinna zawiera¢ opis podejmowa-
nych lub planowanych przez Emitenta dzialan majacych na celu eliminacje
niepewnosci.

Nie wystepuje niepewnos¢ mozliwosci kontynuowania dziatalnos$ci.

17. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w
ktéorym nastapilto polaczenie wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe
sporzadzone po polaczeniu spotek, oraz wskazanie dnia potaczenia i zasto-
sowanej metody rozliczenia potaczenia.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nastapito potaczenie spédtki
INVESTcon GROUP S.A. ze sp6tka Inwest Connect S.A. Potaczenie nastgpito w
dniu 23 wrzesnia 2009 roku, poprzez przeniesienie catego majatku spétki przej-
mowanej na majatek INVESTcon GROUP S.A.

Potaczenie zostato rozliczone zgodnie z MSSF 3, obowigzujacym Emitenta, to jest
z uwagi na ujemna rdéznice pomiedzy wartoscia godziwag przekazanej zaptaty, a
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INVESTcon GROUP SA

wartosciag netto przejetych aktywdw, zysk z tego tytutu zostat ujety w rachunku
zyskow i strat.

Wyszczegdlnienie wartos$¢ w tys. zt
Aktywa w wartosci godziwej 13315
zobowigzania 10
rezerwa na podatek odroczony 374
Aktywa netto 12931
warto$¢ posiadanych udziatow Inwest Connect -501
koszty potaczenia -11
Warto$¢ godziwa akcji serii G - z dnia przejecia Inwest

-2993
Connect
Nadwyzka aktywow nad cena nabycia 9426
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INVESTcon GROUP SA

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWE]
INVESTcon GROUP

W ROKU OBROTOWYM 2009

_.. COMPRY
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DNHT-PDA AUXILIUM
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Microtech International S.A., 100. debiut na rynku

NewConnect - 16.09.2000r. Zarzad Spotki Microtech International wraz z Preze-

sem Gietdy, podczas debiutu na rynku NewConnect -
16.09.2009r.
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INVESTcon GROUP SA

ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC
JEDNOSTKI, JAKIE NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM,
A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIER-
DZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Kapital zakladowy
(wtyszl)
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16 000
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4000 -
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0 T T T T
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Wykres 5: Ksztattowanie sie kapitatu podstawowego w
spotce INVESTcon GROUP w okresie od 2005 do 2009 roku.

al) istotne zdarzenia, jakie nastgpily w roku obrotowym dla podmiotu domi-
nujqcego

W dniu 28 stycznia 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Inwest Consulting S.A. (obecnie INVESTcon GROUP S.A.) podjeto uchwate o pota-
czeniu spoétki Inwest Consulting S.A. ze sp6tka Inwest Connect S.A.

Potaczenie objeto:

1. spo6tke Inwest Consulting S.A. (spétka przejmujaca), bedaca spo6tka inwestycyj-
no-doradczg i sp6tka dominujaca Grupy Kapitatowej,

2. spo6tke Inwest Connect S.A. (spétka przejmowana), nalezacg do Grupy Kapita-
towej Inwest Consulting, bedaca funduszem inwestujacym w udziaty i akcje sp6t-
ek, dla ktorych docelowym rynkiem notowan jest NewConnect.

Sposéb potaczenia to potaczenie przez przejecie zgodnie z art. 492 § 1 pkt. 1 Ko-
deksu spotek handlowych poprzez przeniesienie catego majatku spotki Inwest
Connect S.A. (spétka przejmowana) na Emitenta (spétka przejmujaca) w zamian
za wydanie dotychczasowym akcjonariuszom spotki Inwest Connect S.A. akcji
Emitenta.

WZA przyjeto parytet wymiany akcji Inwest Connect na akcje Inwest Consulting
(obecnie INVESTcon GROUP S.A.) w stosunku 1:1, to jest 1 akcja Inwest Consul-
ting S.A. (obecnie INVESTcon GROUP S.A.) w zamian za 1 akcje Inwest Connect
S.A. Parytet wymiany akcji zostat ustalony na podstawie nastepujacych kryte-
rigw:

a) analizy $rednich arytmetycznych kurséow akcji Inwest Consulting (obecnie
INVESTcon GROUP S.A.) i Inwest Connect w okresie od 8 kwietnia 2008 r. (dzien
odlaczenia prawa poboru) do 5 listopada 2008 r. - waga kryterium 50 %;

b) poréwnania warto$ci ksiegowej obu spétek na dzien 1 pazdziernika 2008 r. -
waga kryterium 50 %.

W dniu 4 marca 2009 r. Zarzad otrzymat informacje, ze Sad Rejonowy w Rzeszo-
wie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego postanowieniem z
dnia 26.02.2009 r. zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spoétce
Makora Huta Pieknego Szkta S.A. z siedzibg w Kro$nie. Kapital zaktadowy zostat
podwyzszony z kwoty 500.000 zt do kwoty 8.000.000 zt.

Po podwyzszeniu na kapitat zaktadowy Makora Huta Pieknego Szkta S.A. sktadato
sie 8.000.000 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, dajacych 8.000.000 gtoséw
na WZA.

Makora Huta Pieknego Szkta S.A. z siedziba w Kros$nie byta jednostka zalezng In-
west Consulting S.A. (obecnie INVESTcon GROUP S.A.) Inwest Consulting S.A.
(obecnie INVESTcon GROUP S.A.) posiadat 66,7 % udzialéw w gtosach i kapitale
zaktadowym spo6tki Huta Szkta Ozdobnego Sp. z o.0. z siedzibg w Kro$nie, ktdéra
posiada 100 % akcji Makora Huta Pieknego Szkta S.A. z siedzibg w Krosnie.
Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastgpito w drodze wniesienia w aporcie
przedsiebiorstwa - w rozumieniu przepisu art. 551 Kodeksu cywilnego - Spétki
Makora Huta Pieknego Szkta Spétka z o. o. (sp6tka bedaca jednostka bezposred-
nio zalezna od Emitenta - obecna nazwa to Huta Szkta Ozdobnego Sp. z 0.0.), sta-
nowiacego zorganizowany zespot sktadnikéw niematerialnych i materialnych
przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;.

Wartos¢ ewidencyjna netto sktadnikdw majatkowych wniesionych aportem zo-
stata ustalona na dzien 30.11.2008 roku na kwote 10.398.078,57 zt. W celu za-
chowania zasady ostroznej wyceny pomniejszono ta warto$¢ do kwoty 7 500
000,00 zt i w zamian za aport wydane zostaty akcje o warto$ci nominalnej
7.500.000 zt. Na dzien nabycia przez Inwest Consulting S.A. (obecnie INVESTcon
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Wykres 6: Ksztattowanie si¢ kapitatow wtasnych w spétce
INVESTcon GROUP w okresie od 2006 do 2009 roku.

INVESTcon GROUP SA

GROUP S.A)) udziatéw w Makora Huta Pieknego Szkta Sp. z o.o0. (tj. na dzien
31.12.2008 roku) wartos¢ netto sktadnikéw majgtkowych zostata okreslona na
kwote 6.156.875,24 zt.

W dniu 31 marca 2009 r. Zarzad Spétki podjat uchwate o przekwalifikowaniu in-
westycji kapitatlowej. Na mocy uchwaty Zarzadu, posiadane przez Emitenta
udziaty w spoétce iGlas Sp. z o.0. zostaty zakwalifikowane do kategorii aktywa
trwate przeznaczone do sprzedazy.

W dniu 18 czerwca 2009 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy In-
west Consulting S.A. (obecnie INVESTcon GROUP S.A.) podjeto uchwate o zmianie
nazwy spotki Inwest Consulting S.A. na INVESTcon GROUP S.A.

W dniu 18 czerwca 2009 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy In-
west Consulting S.A. (obecnie INVESTcon GROUP S.A.) wyrazito zgode na prze-
niesienie przez Inwest Consulting S.A. (obecnie INVESTcon GROUP S.A.) zorgani-
zowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci sktadnikow majatkowych, sktadaja-
cych sie na nastepujace jednostki organizacyjne Inwest Consulting S.A., prowa-
dzace dziatalnos¢ doradcza:

(a) Dziat Doradztwa Finansowego,

(b) Dziat Doradztwa Prawnego,

(c) Dziat Ksiegowosci,

a takze nazwe i znak stowno-graficzny ,Inwest Consulting”, na rzecz spéitki In-
west Finance Sp. z o0.0. (podmiotu w 100% zaleznego od Emitenta) w zamian za
udziaty, ktére zostang wyemitowane przez te spoétke.

W dniu 31 sierpnia 2009 r. Emitent podpisat porozumienie o wspétpracy ze
spotka IQ Partners S.A. z siedziba w Warszawie. Przedmiotem porozumienia jest
wspoélpraca pomiedzy Stronami w zakresie wprowadzania spétek bedacych w
portfelu IQ Partners S.A., co do ktérych zostanie podjeta decyzja w zakresie ich
upublicznienia, na rynek NewConnect. W szczegélnosci dotyczy¢ to bedzie spo6t-
ek, ktore zostang utworzone w ramach dwoéch spétek zaleznych w 100% od 1Q
Partners S.A. - InQbe sp. z 0.0. oraz IQ Advisors. Emitent bedzie autoryzowanym
doradca dla spoétek tworzonych w ramach InQbe oraz IQ Advisors i wprowadza-
nych na NewConnect. Emitent bedzie miat prawo do obejmowania ak-
cji/udziatéw we wprowadzanych na NewConnect spétkach na takich samych wa-
runkach, na jakich obejmowat udziaty/akcje 1Q Partners (lub jego spétki zalezne).
W zwiazku z opisanym wyzej porozumieniem, spétka INVESTcon GROUP S.A. zo-
stala ustanowiona autoryzowanym doradcg dla spétki z portfela IQ Partners - E-
Kiosk S.A. zajmujacej sie dystrybucja i przygotowaniem e-wydan magazynéw,
czasopism oraz dziennikéw, ktéra po przeprowadzeniu oferty prywatnej zade-
biutowata na rynku NewConnect w dniu 09.12.2009 r.

W dniu 15 wrzesnia 2009 r. INVESTcon GROUP S.A. podpisal umowe objecia akcji
spotki 1Q Partners S.A. z siedzibg w Warszawie. Emitent objat 500.000 sztuk akgcji
nowej emisji serii C o warto$ci nominalnej 1 zt. kazda. Cena emisyjna réwna byta
wartoSci nominalnej i wynosita 1 zt. Po zarejestrowaniu, objete akcje stanowi¢
beda 2,24 % w kapitale i gtosach 1Q Partners S.A. Akcje zostang wprowadzone do
obrotu na rynku NewConnect. Objecie akcji jest kolejnym etapem wspétpracy 1Q
Partners i INVESTcon GROUP S.A. Celem wspétpracy jest wprowadzanie spétek
portfelowych 1Q Partners do obrotu NewConnect oraz dokonywanie przez
INVESTcon GROUP S.A inwestycji w te spétki, co ma doprowadzi¢ do wzrostu
wartosci IQ Partners S.A. i INVESTcon GROUP S.A.

W dniu 23 wrzesnia 2009 r. postanowieniem Sadu Rejonowego Poznann Nowe
Miasto-Wilda w Poznaniu w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sa-
dowego dokonano wpisu potaczenia Emitenta (spétka przejmujaca) ze spotka
Inwest Connect Spdtka Akcyjna z siedziba w Poznaniu.
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Sposéb potaczenia to potaczenie przez przejecie zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 Ko-
deksu spotek handlowych poprzez przeniesienie catego majatku spotki Inwest
Connect S.A. (spétka przejmowana) na Emitenta (spétka przejmujaca) w zamian
za wydanie dotychczasowym akcjonariuszom spotki Inwest Connect S.A. akcji
Emitenta.

Jednoczes$nie, w zwigzku z potaczeniem spoétek nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Inwest Consulting S.A. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktado-
wego nastgpita w dniu 23 wrze$nia 2009 r. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszo-
ny z dotychczasowej kwoty 15.099.998 ztotych do kwoty 16.436.198 ztotych.
Podwyzszenie zostato dokonane w drodze emisji 2.672.400 akcji zwyktych dla
okaziciela serii G, ktére zostang wydane akcjonariuszom przejetej spétki. Po zare-
jestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego, dzieli sie on na 32.872.396 ak-
cji, z ktérych przystuguje tacznie 38.872.396 gtosow.

W dniu 18 listopada 2009 r. postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan-Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, w Krajowym Rejestrze Sadowym wpisano zmiane
Statutu Spotki polegajaca na zmianie firmy, pod ktorg Spétka dziata. Nowa nazwa
(firma) spdtki to INVESTcon GROUP Spétka Akcyjna.

W dniu 14 grudnia 2009 r. Emitent otrzymat podpisang umowe sprzedazy udzia-
téw w spotce Huta Ozdobnego Szkta Sp. z o.0. z siedzibg w Krosnie. Na mocy
umowy sprzedazy, Emitent dokonat zbycia 13.098 sztuk udziatéw w spétce Huta
Ozdobnego Szkta Sp. z 0.0. z siedziba w Kro$nie, stanowiacych 66,67 % w kapitale
i glosach w spoétce, na rzecz dotychczasowego mniejszo$ciowego udziatowca
sp6tki Huta Ozdobnego Szkta Sp. z o.0. Udzialy zostaly zbyte za kwote 1 z}; war-
to$¢ udziatéw w ksiegach Emitenta wynosita 0 zt. Jednoczesnie na mocy ww.
umowy sprzedazy, INVESTcon GROUP S.A. ma prawo do odkupienia ww. udzia-
téw, za cene rowna cenie sprzedazy, w okresie 3 lat od daty zawarcia niniejszej
umowy.

a2) istotne zdarzenia, jakie nastqpity po roku obrotowym dla podmiotu do-
minujgcego

Po zakonczeniu roku obrotowego nie wystapily istotne zdarzenia w Spétce
INVESTcon GROUP S.A.

b1) istotne zdarzenia, jakie nastqpity w roku obrotowym dla IPO Doradztwo
Strategiczne Sp. z o0.0. - podmiotu zaleznego

W dniu 31 marca 2009 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Pro-
spekt Emisyjny spotki Aplisens S.A., na podstawie ktdrego Aplisens S.A. pozyskat
kwote 15.000.000 zt.

W dniu 23 pazdziernika 2009 r. uchwatg Zarzadu Spétki (skorygowang uchwatg z
dnia 4 grudnia 2009 r.) przyjeto plan przeksztatcenia IPO Doradztwo Startegicz-
ne Sp. z 0.0. w spétke akcyjna.

b2) istotne zdarzenia, jakie nastqgpily po zakorczeniu roku obrotowego dla
IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z o.0. - podmiotu zaleznego

W dniu 27 stycznia 2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto
uchwate o przeksztatceniu Spétki IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. w spotke
akcyjna.
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c1) istotne zdarzenia, jakie nastqgpily w roku obrotowym dla Inwest Consul-
ting Sp. z o.0. (dawna nazwa spétki Inwest Finance Sp. z o.0.) - podmiotu za-
leznego

W trakcie roku obrotowego nie wystapity istotne zdarzenia w Spotce Inwest Con-
sulting Sp. z o.0. (funkcjonujacej w 2009 r. pod firma Inwest Finance Sp. z 0.0.).

c2) istotne zdarzenia, jakie nastgpily po zakoriczeniu roku obrotowego dla
Inwest Consulting Sp. z o.o. (dawna nazwa spétki Inwest Finance Sp. z o.0.) -
podmiotu zaleznego

W dniu 24 lutego 2010 r. postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan-Nowe Mia-
sto i Wilda w Poznaniu, w Krajowym Rejestrze Saqdowym dokonano rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 100.000 zt do kwoty
2.500.000 zi. Udziaty zostaly objete przez Emitenta w zamian za wktad niepie-
niezny, ktéry stanowita zorganizowana czes$¢ przedsiebiorstwa w postaci sktad-
nikéw majatkowych, sktadajacych sie na nastepujace jednostki organizacyjne
Emitenta, prowadzace dzialalno$¢ doradcza (Dzial Doradztwa Finansowego,
Dziat Doradztwa Prawnego, Dziat Ksiegowosci), a takze nazwe i znak stowno-
graficzny ,Inwest Consulting”

W dniu 24 lutego 2010 r. postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan-Nowe Mia-
sto i Wilda w Poznaniu, w Krajowym Rejestrze Sqdowym wpisano zmiane Statutu
Spotki polegajaca na zmianie firmy, pod ktora Spétka dziata. Nowa nazwa (firma)
spétki to Inwest Consulting Sp. z o.o.

d1) istotne zdarzenia, jakie nastqpity w roku obrotowym dla Inwest e-
Finance Sp. z o.0. - podmiotu zaleznego

W dniu 15 listopada 2009 roku Spétka znalazta sie na liscie beneficjentéw Pro-
gramu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka dziatanie 8.1: innowacyjne e-
ustugi. Spétka zrealizuje Projekt pn: ,Stworzenie interaktywnego narzedzia do
tworzenia wieloletnich planéw finansowych oraz zarzadzania dlugiem przez jed-
nostki samorzadu terytorialnego (JST)”. Dofinansowanie PARP wynosi ok. 0,8
mln zt.

d2) istotne zdarzenia, jakie nastqgpily po zakoriczeniu roku obrotowego dla
Inwest e-Finance Sp. z o0.0. - podmiotu zaleznego

Po zakonczeniu roku obrotowego nie wystapily istotne zdarzenia w Spoéice
INVEST e-Finance Sp. z o.0.
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INVESTcon GROUP SA

Grupa bedzie kontynuowata rozwéj w dotychczasowych kierunkach, to jest w za-
kresie inwestycji kapitatowych oraz doradztwa na rynku kapitatowym. Zadania,
jakie Grupa stawia sobie na rok 2010 to:

Wprowadzenia spétek do
publicznego obrotu

1)
16 -
14 -
12 -

2)
10 -

2007 2008 2009

Wykres 7: Wprowadzenia spétek do obrotu publicznego
(GPW i NewConnect) przez INVESTcon GROUP w okresie od
2007 do 2009 roku (wartosci skumulowane w kolumnach).

5)

Kontynuowanie procesu wprowadzania spétek portfelowych do zorgani-
zowanego systemu obrotu.

Celem Emitenta jest wprowadzenie w roku 2010 okoto 10 spétek portfe-
lowych na rynek NewConnect. Emitent zaktada réwniez rozpoczecie lub
kontynuowanie procesu przygotowania do wprowadzenia do zorganizo-
wanego systemu obrotu w kolejnych latach spétek, z ktérymi zawrze sto-
sowne umowy.

Wspéltpraca ze spotkami portfelowymi w celu zwiekszania ich wartosci.
Emitent, poprzez Swiadczone ustugi doradcze, jak réwniez obecnos¢ w
radach nadzorczych spétek portfelowych, zamierza w mozliwie wysokim
stopniu wspierac ich rozwdj i dziata¢ w kierunku zwiekszenia ich warto-
$ci.

Poszukiwanie nowych okazji inwestycyjnych.

Emitent, w dalszym ciggu zamierza rozbudowywac portfel inwestycyjny,
poprzez nabywanie akcji i udziatéw spotek, ktore sg lub wkrétce beda no-
towane na rynku zorganizowanym GPW lub rynku NewConnect. Celem
Emitenta jest zawarcie okoto 10 nowych uméw inwestycyjnych w 2010
roku.

Utrzymanie pozycji lidera wsréd Autoryzowanych Doradcéw na rynku
NewConnect oraz Catalyst oraz pozycji lidera w doradztwie finansowym
na rzecz jednostek samorzadu terytorialnego.

Emitent uwaza, ze rynek NewConnect doszedt do momentu, w ktérym
wykrystalizowato sie kilku jego lideréw. Zamiarem Emitenta jest utrwa-
lenie swojej pozycji jako wiodacego Autoryzowanego Doradcy na rynku
NewConnect.

Z kolei, powstanie rynku Catalyst daje mozliwosci Emitentowi wykorzy-
stania wieloletnich do$wiadczen w zakresie doradztwa przy emisjach ob-
ligacji i ugruntowanej pozycji na tym rynku. Zamiarem Emitenta jest
utrwalenie swojej pozycji jako wiodgcego Autoryzowanego Doradcy na
rynku Catalyst.

Pozyskanie Srodkdw unijnych umozliwiajacych wprowadzanie nowych
ustug doradczych wspierajacych dziatalno$¢ inwestycyjng Emitenta.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN

[ ROZWOJU

Grupa i Spotka INVESTcon GROUP S.A. nie prowadzita dziatalno$ci w obszarze
badan i rozwoju (R&D).

NABYCIE UDZIALOW (AKCJI) WEASNYCH

Spotka INVESTcon GROUP S.A. nie nabywata akcji whasnych.
Spoiki z grupy kapitatowej nie nabywaty akcji (udziatéw) wiasnych.

POSIADANE PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALY

(ZAKLADY)

Spotka INVESTcon GROUP S.A. nie posiada oddziatow.
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OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONO-
MICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH W ROCZNYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, W SZCZEGOLNOSCI
OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA
DZIALALNOSC EMITENTA I OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
ZYSKI LUB PONIESIONE STRATY W ROKU OBROTO-
WYM, A TAKZE OMOWIENIE PERSPEKTYW ROZWOJU
DZIALALNOSCI EMITENTA PRZYNAJMNIE] W NAJBLIZ-
SZYM ROKU OBROTOWYM.

Grupa wypracowata w roku 2009 zysk netto w wysokoSci 8.445 tys. zl, co stano-
wi znaczny jego wzrost w poréwnaniu do wyniku netto z 2008 roku.

Skonsolidowany zysk netto Podstallwowy wplyw na wyn?ki finansowe .mia}a dzia{,al.noé(: inwestyc'yjnla Emiten-
(tyszh) ta. Ogétem w 2009 roku Emitent zbyt papiery wartosciowe w obrocie gietdowym
(transakcje sesyjne oraz transakcje pakietowe) i pozagietdowym na tagczng kwote

2000 4.856 tys. zt (Grupa - 4.571 tys. z1) oraz uzyskat wptywy z tytutu odsetek i dywi-
8000 dend w wysokosci 336 tys. zt. Srodki pozyskane ze zbycia papieréw wartoécio-
wych zostaly w przewazajacej czesci przeznaczone na nowe inwestycje na rynku
7000 publicznym i niepublicznym; w 2009 roku zakupiono papiery warto$ciowe za
6000 kwote 5.231 tys. zt (Grupa - 5.769 tys. z1). W 2009 roku cztery spétki portfelowe
zostaty upublicznione i wprowadzone na rynek NewConnect, co pozwolito na ak-
5000 tualizacje ich wycen wedlug wartosci rynkowych. Wraz ze wzrostem notowan
gietdowych ulegta réwniez poprawie wycena portfela akcji wczesniej upublicz-
4000 nionych spoétek. Wszystkie te zdarzenia miaty pozytywny wptyw na wynik finan-
3000 sowy Emitenta, mimo niesprzyjajacych - szczegélnie w pierwszym potroczu 2009

roku - warunkéw rynkowych.

2000

1000 Grupa osiggneta w roku 2009 roku przychody ze sprzedazy ustug doradczych dla
przedsiebiorstw i jednostek samorzadu terytorialnego w wysoko$ci 2.639 tys. zi,
0 i i i i co stanowi 109% przychodéw ze sprzedazy roku 2008. Przychody z dziatalnos$ci
2005 2006 2007 2008 2009 doradczej na rzecz przedsiebiorstw, realizowanej przez INVESTcon GROUP S.A. i
-1000 IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0., wyniosty w 2009 r. 2.044 tys. zt. Wptyw na
wysoko$¢ w roku 2009 przychodéw ze sprzedazy ustug doradczych miata sytu-
Wykres §: Ksztattowanie skonsolidowanego zysku netto acja na rynku kapitalowym, wynikajaca z dekoniunktury na rynku w roku 2008.

INVESTcon GROUP w okresie od 2005 do 2009 roku.

W pierwszej potowie 2009 roku znaczacemu zmniejszeniu ulegta liczba spotek
przeprowadzajacych oferty publiczne lub ubiegajacych sie o wprowadzenie na
NewConnect lub GPW, w zwigzku z czym spadkowi ulega popyt na ustugi dorad-
cze w tym zakresie. Zwiekszone w drugiej potowie roku 2009 zainteresowanie
spoétek dotyczace ubiegania sie o wprowadzenie na NewConnect lub GPW znaj-
dzie swoje odzwierciedlenie w przychodach nastepnych okresow.

Przychody z dziatalno$ci doradczej na rzecz JST w roku 2009 wzrosty o 14,4 % w
poréwnaniu z rokiem 2008.

W 2009 roku mialy miejsce zdarzenia nietypowe, ktére miaty pozytywny, jak i
negatywny wptyw na osiagniete wyniki finansowe Grupy Emitenta.

Pierwszym zdarzeniem, ktére miato pozytywny wptyw na wyniki finansowe mia-
to potaczenie Emitenta ze spo6tka zalezng Inwest Connect S.A. Potaczenie to prze-
tozyto sie bezposrednio na wynik finansowy Emitenta poprzez odniesienie na
zysk roku obrotowego nadwyzki przejetych aktywéw netto spétki przejmowanej
nad kosztem przejecia w kwocie 9.426 tys. zt.

Drugim czynnikiem, ktéry miat negatywny wptyw na poziom wyniku finansowe-
go w roku 2009 byto dokonanie odpiséw aktualizujacych inwestycji w spétkach,
w ktérych wystapity niekorzystne zdarzenia gospodarcze spowodowane w duzej
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Wykres 9: Ksztattowanie si¢ wptywow ze zbycia papieréw

wartosciowych w spétce INVESTcon GROUP w okresie od
2005 do 2009 roku.
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Wykres 10: Przychody ze sprzedazy ustug doradczych w
INVESTcon GROUP w okresie od 2005 do 2009 roku.

INVESTcon GROUP SA

mierze przez znaczne obnizenie sie popytu na ich produkty w wyniku pogorsze-
nia sie koniunktury gospodarczej w na przetomie 2008 i 2009 roku.

Dotyczy to w szczego6lnosci odpiséw aktualizacyjnych w ciezar wyniku finanso-
wego udzielonych spétce iGlas pozyczek i posiadanych udziatéw w spétce w wy-
sokosci 1.605 tys. zt, co wraz z odpisem dokonanym w roku 2008 w wysokosci
1.757 tys. zt powoduje objecie odpisem aktualizujagcym 100% udzielonych pozy-
czek i posiadanych udziatéw.

Z uwagi na trwajacy proces restrukturyzacji w sp6tce Makora, utworzono w 2009
roku rezerwy na catos$¢ objetych obligacji i udzielonych pozyczek tej spotce w
wysokosci 4.447 tys. zt, oraz zbyto udziaty w spétce Makora na rzecz dotychcza-
sowego mniejszosciowego udziatlowca Spétki za kwote 1 zt (z prawem odkupu za
cene réwna cenie nabycia, w okresie 3 lat od daty zawarcia umowy), co skutko-
wato stratg ze zbycia inwestycji w wysokos$ci 2.387 tys. zt. Wskazane rezerwy
moga zosta¢ rozwigzane w czesci lub w catos$ci w sytuacji, kiedy zostanie zreali-
zowany program restrukturyzacyjny. Emitent wskazuje takze, ze cze$¢ pozy-
czek/obligacji ma zabezpieczenie w postaci przewtaszczenia na zabezpieczenie,
co uprawdopodabnia odzyskanie cze$ci naleznosci nawet w przypadku ziszczenia
sie negatywnych scenariuszy dla spotki Makora.

Wartos¢ majatku (aktywa ogoétem) Grupy na dzien 31.12.2009 roku wynosi
44.534 tys. zt i jest nizsza o 24 % w poréwnaniu do warto$ci aktywéw na dzien
31.12.2008 roku. Spowodowane jest to wytaczeniem w roku 2009 z grupy kapita-
towej spotki iGlas Sp. z 0.0. i spétki Makora.

Kapitaty wtasne Grupy na dzien 31.12.2009 roku wynosity 41.407 tys. zt i byty o
4,4% nizsze, niz kapitat wtasny Emitenta na dzien 31.12.2008 roku. Kapitaty wta-
sne przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniosty 41.054 tys. zt
Gléwna przyczynag zmian kapitatéw wiasnych jest przeprowadzona emisja akcji
dla akcjonariuszy przejmowanej spo6tki Inwest Connect S.A. (emisja potaczenio-
wa) oraz wypracowany w roku 2009 zysk netto oraz ww. wytgczenie podmiotéow
zaleznych z grup kapitatowej.

Wskazniki ptynnosci w roku 2009 sg na poziomie gwarantujacym, ze Grupa nie
bedzie mie¢ w najblizszej przysztosci zadnych probleméw z regulowaniem swo-
ich zobowiazan. Wskazniki ptynnos$ci I i Il stopnia wynosza 81 i s znacznie wyz-
sze niz wskazniki ptynnosci za rok 2008. Wskaznik ptynnosci III stopnia (tzw.
wskaznik szybkiej ptynno$ci) wynosi ponad 78 i jest wyzszy niz wskaznik ptyn-
nosci III stopnia za rok 2008 i jest on znacznie wyzszy od warto$ci uznawanych
za prawidtowe (od 0,2 do 0,5).

W roku 2010 Grupa bedzie kontynuowata rozwéj w dotychczasowych kierun-
kach, to jest w zakresie inwestycji kapitatowych oraz doradztwa na rynku kapita-
towym.

Celem Emitenta, jest kontynuowanie procesu wprowadzania spétek portfelowych
do zorganizowanego systemu obrotu i wprowadzenie w roku 2010 okoto 10
spotek portfelowych na rynek NewConnect.

Emitent nawigzuje takze wspoétprace z nowymi spétkami, zamierzajacymi zade-
biutowac na rynku NewConnect (lub rynku podstawowym).
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OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN,
Z OKRESLENIEM, W JAKIM STOPNIU EMITENT JEST

NA NIE NARAZONY

Udzial zobowiazan w aktywach
dane skonsolidowane
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Wykres 11: Udziat zobowiqzan w aktywach grupy kapitato-
wej INVESTcon GROUP w okresie od 2006 do 2009 roku.

Ryzyko zwiqzane z przewidywanq duzq zmiennosciq wyniku finansowego
Inwestorzy musza by¢ §wiadomi, iz na przyszte wyniki finansowe w duzej mierze
rzutowac beda decyzje inwestycyjne Emitenta zwigzane z nabywaniem instru-
mentéw finansowych, w tym akcji spétek przygotowywanych do obrotu na rynku
regulowanym lub rynku NewConnect. W zwigzku z duzym wptywem inwestycji
kapitatowych Emitenta na jego wynik finansowy, podlega¢ on bedzie wiekszym
wahaniom w poréwnaniu do spétek dziatajacych w innych branzach.
Podstawowym zrédiem zyskow funduszu VC/PE jest przyrost wartosci przedsie-
biorstw portfelowych. Emitent wycenia swoje aktywa wedtug warto$ci godziwej
stosujagc MSR/MSSF. Wartos¢ aktywéw finansowych uzalezniona jest w duzym
stopniu od biezacej wyceny spétek portfelowych. Duze wahania kurséw powo-
dowa¢ beda znaczne zmiany w wartos$ci aktywow, a w przypadku przeznaczenia
niektoérych z nich do obrotu, réwniez w wynikach finansowych Emitenta.

Ze wzgledu na trudne do oszacowania przychody z dziatalnosSci inwestycyjnej
wyniki finansowe Emitenta sg trudne do prognozowania. Nalezy liczy¢ sie z duza
zmienno$cig wyniku finansowego, spowodowang duzym na niego wptywem dzia-
falnosci inwestycyjnej. Emitent dazy do ograniczenia ryzyka strat finansowych
poprzez zbudowanie mocno zdywersyfikowanego portfela inwestycyjnego, za-
réwno pod wzgledem iloci spétek portfelowych, jak i dywersyfikacji branzowe;j.
Inwestycje kapitalowe Emitenta w spoétki z sektora MSP kazdorazowo poprze-
dzone zostang wnikliwg analizg finansowa oraz analiza prawng, tak aby minima-
lizowac¢ ryzyko btednej inwestycji.

Ryzyko zwiqzane z plynnosciq portfela inwestycyjnego

Emitent nabywa akcje lub udziaty spoétek niepublicznych, co do momentu wpro-
wadzenia ich do zorganizowanego systemu obrotu oznacza ich ograniczong
ptynnos¢ i pojawienie sie ryzyka braku mozliwosci szybkiego zbycia posiadanych
przez Emitenta waloréw.

Ryzyko to bedzie ograniczane wraz z wprowadzeniem akgcji spdtek portfelowych
do obrotu w zorganizowanym systemie obrotu. Emitent zaktada, ze transakcje
wyijscia z jego inwestycji dokonywane beda z reguty przez sprzedaz pakietu akcji
inwestorowi branzowemu lub innemu funduszowi inwestycji kapitatowych, po-
przez sprzedaz akcji na rynku lub w ofercie wtérnej.

Ryzyko dekoniunktury na rynku kapitatowym

Na wynik finansowy Emitenta wptyw ma koniunktura na rynku kapitalowym, a w
szczego6lnosci notowania akcji na rynku regulowanym lub NewConnect. W okre-
sie hossy przeprowadzanych jest najwiecej ofert niepublicznych i ofert publicz-
nych na rynku. W okresie bessy, po pierwsze trudniej jest wprowadza¢ nowe
spotki do obrotu gietdowego, a po drugie zwieksza sie ryzyko inwestycyjne zwig-
zane z ksztattowaniem sie cen akcji, ktére znajda sie w portfelu inwestycyjnym
Emitenta. Spadki kurséw akcji spotek portfelowych moga mie¢ istotny negatyw-
ny wplyw na wyniki finansowe Emitenta.

Dekoniunktura na rynku kapitalowym ma réwniez istotny negatywny wptyw na
przychody z dziatalnosci konsultingowej na rzecz przedsiebiorstw. W okresie de-
koniunktury, znaczagcemu zmniejszeniu ulega liczba spoétek przeprowadzajacych
oferty publiczne lub ubiegajacych sie o wprowadzenie na NewConnect lub GPW,
w zwigzku z czym znaczgcemu spadkowi ulega popyt na ustugi doradcze w tym
zakresie.

Emitent wskazuje, Ze ogranicza to ryzyko poprzez $wiadczenie statych ustug do-
radczych na rzecz spotek juz notowanych w zorganizowanych systemach obrotu
(doradztwo w zakresie obowigzkéw informacyjnych na rynku podstawowym
GPW i petienie funkcji Autoryzowanego Doradcy NewConnect), a takze swiad-
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czac ustugi doradcze na rzecz jednostek samorzadu terytorialnego, co jest w zna-
cz3co mniejszym stopniu uzaleznione od koniunktury na rynku kapitatowym.

Ryzyko zwiqzane z brakiem przyrostu wartosci spétek portfelowych
Podstawowym zrédiem zyskow funduszu VC/PE jest przyrost wartosci przedsie-
biorstw portfelowych. Emitent stara sie nabywa¢ walory spétek prowadzonych
przez kompetentnych oraz do$wiadczonych menadzeréw, ktérzy wsparci kapita-
towo dynamicznie rozwing spo6tke portfelowa, wzmocnia jej pozycje rynkowa i w
efekcie zwiekszg warto$¢ inwestycji Emitenta. Istnieje jednak ryzyko, ze nie uda
sie osiagna¢ w poszczegdlnych przypadkach satysfakcjonujacego wzrostu warto-
$ci spotek portfelowych. Ryzyko zwigzane z brakiem przyrostu wartosci spétek
portfelowych Emitent ogranicza poszukujac firm dziatajacych na niszowych i/lub
wzrostowych rynkach lub posiadajacych koncepcje innowacji na wybranym ryn-
ku. Emitent ogranicza to ryzyko takze poprzez dywersyfikacje projektdw.

Ryzyko zwiqzane z inwestycjami dokonanymi w spotki portfelowe

Emitent wskazuje, ze w przypadku wystapienia niekorzystnych zdarzen w spét-
kach portfelowych (upadto$¢, likwidacja, zaprzestanie dziatalnos$ci) moze by¢
zmuszony do dokonania odpiséw aktualizacyjnych inwestycji dokonanych w te
spotki. Emitent dokonuje inwestycji w spétki nabywajac akcje/udzialy oraz
udzielajac pozyczek spétkom na rozwdj ich dziatalnosci. W przypadku dojscia do
ww. sytuacji w spotkach, ktérych udziaty Emitent nabyt lub ktérym udzielit pozy-
czek (nabyt obligacje), moze mie¢ to negatywny wptyw na wynik finansowy Emi-
tenta. Emitent stara sie ogranicza¢ to ryzyko, udzielajac pozyczek w miare moz-
liwosci zabezpieczonych rzeczowo (hipotek, przewtaszczenie na zabezpieczenie)
lub przychodami (cesje naleznosci), a takze na biezaco monitorujgc sytuacje tych
spotek.

Ryzyko pogorszenia sie koniunktury gospodarczej kraju

Niekorzystna sytuacja makroekonomiczna nie sprzyja rozwojowi przedsie-
biorstw, ktére chca pozyskac¢ srodki finansowe na dalszy rozwéj. Przyczynia sie
to do mniejszej liczby ofert niepublicznych i ofert publicznych niz w okresach do-
brej koniunktury gospodarczej i wptywa na zmniejszenie sie ilosci potencjalnych
klientéw korporacyjnych Emitenta. Pogorszenie koniunktury gospodarczej kraju
moze by¢ waznym czynnikiem wplywajacym na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z dziatalnosciq firm konkurencyjnych

Na rynku inwestycji kapitatowych typu VC/PE panuje stosunkowo duza konku-
rencja. Na rynku funkcjonuje bowiem wiele firm $wiadczacych dos$¢ szeroko poje-
te ustugi konsultingowo-inwestycyjne dziatajagc w réznej formie prawnej i orga-
nizacyjnej. Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci i sposéb pozyskiwania
Srodkéw od inwestoréw na inwestycje typu VC/PE bezposrednimi konkurentami
Emitenta bedg fundusze VC/PE notowane na GPW w Warszawie.

Emitent uwaza, iz polski rynek oferuje duze mozliwosci w dziedzinie projektéw
zwigzanych z pozyskiwaniem $rodkéw finansowych na rozwéj przedsiebiorstw z
sektora MSP. Spotka jest pewna, iz wraz z rozwojem gospodarczym Polski, rynek
inwestycji kapitalowych dla przedsiebiorstw MSP bedzie sie w dalszym ciggu
rozwijat. Rozwéj publicznego segmentu rynku papieréw udziatowych w Polsce i
pojawienie sie na nim pierwszych spoétek z sektora MSP wptyneto na zwiekszenie
zainteresowania krajowych matych i $rednich przedsiebiorcéw pozyskiwaniem
funduszy na rozwdj przedsiebiorstw poprzez emisje papieréw warto$ciowych,
ktore bylyby przedmiotem obrotu na rynku gietdowym.

Ryzyko zwiagzane z dziatalnos$cia firm konkurencyjnych ograniczone jest wielko-
$cig polskiego rynku inwestycji VC/PE, ktéry charakteryzuje sie duzym potencja-
tem wzrostu.
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Ryzyka zwiqzane ze specyfikq przedsiebiorstw z sektora MSP

Emitent inwestuje w przedsiebiorstwa z sektora MSP. Obszary ryzyka wtasciwe-
go dla przedsiebiorstw z sektora MSP wynikajg z cech charakterystycznych dla
tych podmiotéw. Wystepowanie tych ryzyk jest czesto niezalezne od przedmiotu
dziatalno$ci. Zdaniem Emitenta najwazniejsze z nich, to ryzyko zwigzane ze spo-
sobem zarzadzania, ryzyko zwigzane z matg liczba pracownikéw oraz ryzyko wy-
stagpienia zdarzen losowych.

Ryzyko zwigzane ze sposobem zarzadzania wynika z faktu, ze wiele spétek z sek-
tora MSP zarzadzanych jest przez ich wiascicieli, ktérzy petnia zazwyczaj wszyst-
kie dominujace funkcje kierownicze. Na sposéb zarzadzania przedsiebiorstwem
wplyw wiedza i umiejetnosci, a takze czesto cechy osobowosci wtasciciela wy-
znaczajace kierunek i mozliwosci rozwoju przedsiebiorstwa, co odréznia spo6tki z
tego sektora od firm duzych, w ktérych zarzadzanie powierzane jest profesjonal-
nym menedzerom. Na wskazane ryzyko wptyw ma réwniez wystepowanie czesto
niesformalizowanego charakteru proceséw zachodzacych w przedsiebiorstwie.
W spoétkach z sektora MSP wystepuje wieksze ryzyko nielojalnosci ze strony pra-
cownikéw znajacych stabe i mocne strony przedsiebiorstwa, w ktérym pracuja.
W zwiazku z powyzszym moze wystapi¢ mozliwo$¢ pojawienia sie ryzyka konku-
rencji ze strony tych pracownikdw, ktorzy beda chcieli rozpocza¢ dziatalnos$¢ na
wlasna reke.

Emitent bedzie ograniczat te ryzyka poprzez staly monitoring zarzadéw spoétek
portfelowych, w ktoérych bedzie wspdtwlascicielem. Nadzoér wiascicielski odby-
wac sie bedzie poprzez udziat przedstawiciela Emitenta w zarzadzie spétki port-
felowej, lub w jej radzie nadzorczej. Emitent bedzie zmierzat do poprawy kultury
organizacyjnej spotek portfelowych poprzez pomoc w opracowaniu strategii fir-
my oraz wlasciwych procedur postepowania.

Emitent wskazuje jednakze, Ze jego wptyw na spo6tki nie nalezace do Grupy jest
ograniczony; nie mozna réwniez wykluczy¢ niepowodzen w prowadzeniu dzia-
talnos$ci gospodarczej przez poszczegélne spdtki, bedacego wynikiem zwyktego
ryzyka gospodarczego lub zdarzen nadzwyczajnych.

Z uwagi na fakt, ze wiekszo$c¢ przedsiebiorstw z sektora MSP dysponuje niskimi
zasobami rzeczowymi istnieje ryzyko wptywu zdarzen losowych powodujacych
duze straty w posiadanym majatku. Konsekwencja zdarzen losowych moga by¢
rowniez przerwy w dziatalnosci skutkujgce czasowym znacznym ograniczeniem
przychodéw operacyjnych. Ochrone przed ryzykiem zdarzen losowych da efek-
tywna ochrona ubezpieczeniowa, o ktérg bedzie zabiegat Emitent w przypadku
wspoéltpracy z podmiotami, w ktérych tego typu ryzyko zostanie zidentyfikowane.

Ryzyko niepowodzenia lub opéZnienia projektow

Emitent wskazuje, ze z uwagi na ztozono$¢ procesu nabywania akcji/udziatow i
ich wprowadzenia do obrotu w zorganizowanym systemie obrotu, istnieje ryzyko
niepowodzenia poszczego6lnych projektéw lub tez ich opdznienia.

W szczegdlnosci Emitent wskazuje, ze nabywa w wiekszo$ci udziaty w spétkach z
ograniczong odpowiedzialno$cig. Wymaga to ich przeksztatcenia w spétke akcyj-
ng, co moze by¢ procesem diugotrwatym i przedtuzajacym sie w sposéb nieza-
lezny od Emitenta, na przyktad poprzez decyzje sadéw.

Proces wprowadzenia akcji sp6tki na rynek regulowany moze sie opdznic¢ np. po-
przez procedure zatwierdzania prospektu lub poprzez odktadanie terminéw wej-
$cia na rynek regulowany.

Emitent wskazuje, ze w wiekszo$ci przypadkéw wprowadzenie akcji do obrotu
potaczone jest z emisjg nowych akcji, co w przypadku niepowodzenia tejze emisji
moze spowodowac zrezygnowanie przez okreslona spotke z planéw upublicznie-
nia.

Ryzyko zwiqzane z pozyskiwaniem nowych spétek portfelowych
Sukces Emitenta i tempo jego rozwoju uzaleznione s od pozyskiwania nowych
projektéw inwestycyjnych. Obecnie na rynku mozna zaobserwowac duzg aktyw-
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nos$¢ funduszy inwestycji kapitatowych, co moze spowodowac trudnoéci w pozy-
skiwaniu nowych projektdw, a takze spowodowac zwiekszenie kosztéw ich pozy-
skania.

Funkcjonowanie Emitenta jako nie tylko funduszu, ale réwniez sp6tki doradczej,
zmniejsza to ryzyko, gdyz Emitent moze $wiadczy¢ kompleksowe ustugi.

Ryzyko zwiqzane z utratq czotowych konsultantow

Podstawowg wartos$cig firmy doradczej i funduszu VC/PE jest zespdt doswiad-
czonych i wysoko wykwalifikowanych konsultantéw. Zaprzestanie wspétpracy z
Emitentem przez osoby nalezace do podstawowej kadry specjalistow Emitenta
spowodowac moze konieczno$¢ zatrudnienia nowych oséb. Mogtoby to negatyw-
nie wptyna¢ na wynik finansowy Emitenta poprzez czasowe zwiekszenie kosztow
dziatalnosci lub/i spowodowaé pogorszenie efektywnosci realizacji projektow
inwestycyjnych.

Czynnikiem ograniczajacym powyzsze ryzyko jest dtugoletnia wspoétpraca wyz-
szej kadry zarzadzajacej, pelnigcej rownoczesnie funkcje wiodacych konsultan-
téw z Emitentem.

Emitent stosuje takze motywacyjny system wynagrodzen pracownikéw, co nie
ogranicza mozliwosci zwiekszenia ich wynagrodzen w przypadku uzyskiwania
przez Emitenta dodatniego wyniku finansowego.

Ryzyko skali dziatania

Szybki rozw6j Emitenta powoduje konieczno$¢ zatrudniania nowych pracowni-
kéw, co bedzie miato wptyw na zwiekszenie sie kosztéw operacyjnych Emitenta.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku przej$ciowego zmniejszenia przychodéw, wyso-
kie koszty state moga spowodowac obnizenie wyniku finansowego Emitenta. Z
drugiej strony, istnieje ryzyko, ze wzrost liczby projektéw w sytuacji braku od-
powiedniej ilo$ci pracownikéw, moze spowodowac obnizenie efektywnosci dzia-
tania Emitenta i grozi¢ opdznieniami lub niepowodzeniami w realizacji projek-
tow.

Ryzyko zmian i niestabilnosci regulacji prawnych

Nie mozna wykluczyé¢, Zze w przysztosci zmiany w zakresie przepiséw prawnych
regulujacych dziatalnos$¢ gospodarcza wptyna negatywnie na dziatalnos¢ i wyniki
Emitenta i jego Grupy Kapitatowej. W szczeg6lnosci nie mozna wykluczy¢, ze do-
konane zostang zmiany w systemie podatkowym, ktére wptyng negatywnie na
wynik netto Emitenta i jego Grupy. Emitent wskazuje takze, Ze przepisy podat-
kowe moga by¢ nieprecyzyjne i nie posiada¢ jednoznacznej interpretacji, co moze
spowodowaé nieprzewidziany wzrost obcigzen podatkowych Emitenta i jego
Grupy.

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED
SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC]I
PUBLICZNE], Z UWZGLEDNIENIEM INFORMAC]I W
ZAKRESIE:

a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelno$ci
emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych warto$¢
stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta, z
okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego poste-
powania oraz stanowiska emitenta.

Nie toczy sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej postepowanie dotyczace zobowigzan albo
wierzytelno$ci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérego warto$¢ stanowi
co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych Emitenta.
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b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelno$ci, ktérych taczna warto$¢ stanowi odpowiednio
co najmniej 10 % kapitatdw wiasnych emitenta, z okresleniem
tacznej wartos$ci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan
oraz wierzytelno$ci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w
grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem
ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Nie tocza sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej dwa lub wiecej postepowan dotyczacych zobowig-
zan albo wierzytelno$ci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych taczna

INVESTcon GROUP SA

warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatléw wtasnych Emitenta.

INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TO-
WARACH LUB USLUGACH WRAZ Z ICH OKRESLENIEM
WARTOSCIOWYM 1 ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM
POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW, TOWAROW I USLUG
(JEZELI SA ISTOTNE) ALBO ICH GRUP W SPRZEDAZY
EMITENTA OGOLEM, A TAKZE ZMIANACH W TYM ZA-
KRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM.

INVESTcon GROUP S.A. jest sp6tka inwestycyjno-doradczg, specjalizujaca sie w
inwestycjach oraz doradztwie na rzecz matych i $rednich przedsiebiorstw.
INVESTcon GROUP S.A. jest takze spétka dominujaca Grupy Kapitatowej, w sktad
ktorej wchodza spotki doradcze.

Dziatalnos¢ inwestycyjna:

Emitent dziata jako fundusz typu venture capital/private equity nie majacy spe-
cjalnych preferencji branzowych i specjalizuje sie w nabywaniu udziatéw lub ak-
cji w spétkach niepublicznych, zaliczanych do sektora matych i $rednich przed-
siebiorstw.

Emitent inwestuje w firmy na réznym etapie rozwoju:

- dopiero powstajace i niedawno powstate (inwestycje typu ,seed” i ,start-up”),

- znajdujace sie w fazie wzrostu (inwestycje na dalszy rozwoj),

- spotki dojrzate (inwestycje na restrukturyzacje, przejecia).

Emitent angazuje sie w przedsiebiorstwa nabywajac od kilku do kilkudziesieciu
procent akcji/udziatéw spétki. Nabycia udziatéw/akcji Spotek nastepuje najcze-
$ciej po cenie nominalnej badz do niej zblizonej.

Emitent koncentruje sie na inwestycjach w spétki, dla ktorych swiadczy ustugi
doradcze celem wprowadzenia ich akcji do obrotu na rynku regulowanym (rynku
podstawowym GPW) lub NewConnect - inwestycje typu pre-1PO.

Emitent nie wyklucza takze inwestycji w spo6tki niepubliczne, w ktérych obejmu-
je pakiety udziatéw/akcji pozwalajace na sprawowanie kontroli i witgczenie do
Grupy Kapitatowe;j.

Inwestycje kapitalowe Emitenta w spoétki z sektora MSP kazdorazowo poprze-
dzone zostaja wnikliwg analiza finansowgq oraz analiza prawna, tak aby minimali-
zowac ryzyko blednej inwestycji.

Emitent zaktada terminowe posiadanie udziatéw/akcji w danej spotce portfelo-
wej. Po zrealizowaniu wzrostu wartosci inwestycji Emitent zaktada sprzedaz po-
siadanych udziatéw/akcji. Dezinwestycja nastepowac moze poprzez zbycie akcji
na rynku regulowanym lub NewConnect (w wypadku sp6tek wprowadzanych do
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obrotu), poprzez pozyskanie inwestora branzowego, wykupienie udziatéw/akcji
przez kadre kierowniczg lub/i pozostatych wtascicieli albo inne fundusze inwe-
stycji kapitatowych.

WYBRANE SPOLKI Z PORTFELA SPOLEK PUBLICZNYCH:

Nazwa Udzial w glosach Inne informacje

T2 Investment S.A. 15%-20% Spotka notowana na NewConnect
POZBUD T&R S.A. <5% Spotka notowana na GPW

Prima Moda S.A. 5%-10% Spotka notowana na GPW
Polman S.A. 5%-10% Spoétka notowana na NewConnect
Telestrada S.A. 5%-10% Spoétka notowana na NewConnect
GPPIS.A. 5%-10% Spoétka notowana na NewConnect
Maxipizza S.A. 5%-10% Spoétka notowana na NewConnect
Inbook S.A. 5%-10% Spétka notowana na NewConnect
Artefe S.A. 10%-15% Spétka notowana na NewConnect
Verbicom S.A. <5% Spétka notowana na NewConnect
Microtech International S.A. 10%-15% Spétka notowana na NewConnect
e-Kiosk S.A. 5%-10% Spoétka notowana na NewConnect
East Pictures S.A. 5%-10% Spoétka notowana na NewConnect
I1Q Partners S.A. <5% Spoétka notowana na NewConnect
Mera Schody S.A. <5% Spoétka notowana na NewConnect

Poza powyzszym, spotka INVESTcon GROUP S.A. jest akcjonariuszem w innych
spétkach publicznych notowanych na rynku regulowanym lub rynku NewCon-
nect, jednakze w zadnym przypadku jej udziat w gtosach ogétem nie wynosi 5 %
lub wiece;j.

WYBRANE SPOLKI Z PORTFELA SPOLEK NIEPUBLICZNYCH:

Nazwa Udzial w glosach Inne informacje
Inwest Consulting Sp. z o0.0. 100 % Grupa kapitatowa
Inwest e-Finance Sp. z o.0. 100 % Grupa kapitatowa

Grupa kapitatowa, debiut na NewConnect

IPO Doradztwo Strategiczne Sp.zo.0. 51% planowany w 2010 T.

Sovereign Fund TFI S.A. 20% Spotka ubiega sie o stosowna licencje w KNF
Remedis S.A. 10% Debiut na NewConnect planowany w 2010 r.
Venture Incubator S.A. 15%-20% Debiut na NewConnect planowany w 2010 r.
Site S.A. <5% Debiut na NewConnect planowany w 2010 r.
Lauren Peso Polska S.A. <5% Debiut na NewConnect planowany w 2010 r.
Alkal S.A. <5% Debiut na NewConnect planowany w 2010 r.
Factory Polska S.A. 10%-15% Debiut na NewConnect planowany w 2010 r.
Rovita S.A. 5%-10% Debiut na NewConnect mozliwy w 2010 r.
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Dziatalnos¢ doradcza:

Podstawowe ustugi Swiadczone dla przedsiebiorstw obejmuja ustugi zawigzane z
procesem wprowadzenia akcji do zorganizowanego obrotu papierami warto-
$ciowymi, w zakres czego wchodzi przede wszystkim:

GPW

doradztwo w procesie wprowadzania akcji na rynek regulowany oraz
doradztwo w zakresie funkcjonowania spétki na rynku regulowanym,
petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect oraz
Catalyst. INVESTcon GROUP S.A uchwata Zarzadu GPW z dnia 20 lipca
2007 r.nr 528/2007 zostat wpisany na liste Autoryzowanych Doradcow
rynku NewConnect, natomiast uchwata Zarzadu GPW z dnia 5 pazdzier-
nika 2009 r. nr 511/2009 zostat wpisany na liste Autoryzowanych Do-
radcow Catalyst.

Doradztwo w procesie wprowadzania akcji na rynek regulowany obejmuje w
szczegolnosci:

sporzadzenie wyceny sp6tki oraz rekomendacji w przedmiocie upublicz-
nienia Spo6tki,

dostosowanie sytuacji prawnej spétki do wymogéw rynku regulowanego,
w tym doradztwo w zakresie przeksztatcenia formy prawnej,
opracowanie regut polityki informacyjnej spétki oraz zasad dostepu do in-
formacji poufnych,

sporzadzenie prospektu emisyjnego, zgodnego z rozporzadzeniem Komi-
sji Wspdlnoty Europejskiej 809/2004,

przygotowanie transakgcji i strategia wejscia na rynek regulowany,
przygotowanie projektow uchwat WZA zwigzanych z emisjg publiczng,
wprowadzeniem akcji do obrotu na rynku regulowanym oraz demateria-
lizacja akgji.

uczestnictwo w postepowaniu przed Komisjg Nadzoru Finansowego doty-
czacym zatwierdzenia Prospektu,

uczestnictwo w postepowaniu przed KDPW S.A. dotyczacym demateriali-
zacji akcji i rejestracji akcji w depozycie,

uczestnictwo w promocji oferty publicznej sprzedazy akcji, w tym aktyw-
ne pozyskiwanie inwestoréw,

uczestnictwo w postepowaniu przed Zarzadem Gietdy Papieréw Warto-
Sciowych S.A,,

doradztwo w zakresie obowigzkéw informacyjnych dla spdtek notowa-
nych na rynku regulowanym.

INVESTcon GROUP S.A. byt doradca w zakresie ofert publicznych lub wprowa-

dzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym dla nastepujacych podmiotow:

Nazwa Rok emisji
PC Guard S.A. 2005 (IPO)
PC Guard S.A. 2007 (SPO)
Prima Moda S.A. 2007 (IPO)
Pozbud T&R S.A. 2008 (IPO)

Obecnie, INVESTcon GROUP S.A. posiada podpisane dwie umowy z podmiotami,
dla ktérych planowana jest oferta publiczna i wprowadzenie na rynek regulowa-
ny w roku 2011 lub 2012.

Emitent doradza takze spdtce Mera Schody S.A. w przejsciu na rynek regulowany.
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NEWCONNECT

Petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect obejmuje w
szczegblnosci:

= doradztwo w procedurze przeksztatcenia formy prawnej (np. ze spotki z
ograniczong odpowiedzialno$cig, czy spo6tki jawnej) w spoétke akcyjna,

= doradztwo w procesie emisji prywatnej lub przygotowanie Memorandum
Informacyjnego na potrzeby emisji publicznej,

=  sporzadzenie i badanie Dokumentu Informacyjnego, zgodnie z wymogami
regulaminu alternatywnego systemu obrotu,

=  przygotowanie sp6tki do wymogéw stawianych spétkom publicznym na
rynku NewConnect:

=  rejestracja akcji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych.

= uczestnictwo w postepowaniu przed Zarzadem GPW w zakresie wprowa-
dzenia akcji do obrotu,

= wspoldziatanie ze spotka w wypetnianiu obowigzkéw informacyjnych,

=  biezace doradzanie spétce w zakresie dotyczacym funkcjonowania jej in-
strumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu.

Na dzien przekazania raportu INVESTcon GROUP S.A. jest Autoryzowanym Do-
radca nastepujacych spétek notowanych na rynku NewConnect:

Nazwa Rok debiutu na NewConnect
Mera Schody S.A. 2007
Fast Finance S.A. 2008
Verbicom S.A. 2008
Ruch Chorzoéw S.A. 2008
Artefe S.A. 2009
Microtech International S.A. 2009
E-Kiosk S.A. 2009
East Pictures S.A. 2009
Gwarant Agencja Ochrony S.A. 2010

Emitent byt Autoryzowanym Doradcg dla nastepujacych spétek, ktére s noto-
wane na rynku NewConnect:

Nazwa Rok debiutu na NewConnect
Telestrada S.A. 2007
Divicom S.A. 2007
Polman S.A. 2008
Maxipizza S.A. 2008
GPPI S.A. 2008
Inbook S.A. 2008
Blue Tax Group S.A. 2008
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Dodatkowo, INVESTcon GROUP S.A, na dzien przekazania raportu ma podpisane
umowy z nastepujacymi spétkami przygotowywanymi do wprowadzenia na
NewConnect:

Nazwa Planowany rok debiutu na NewConnect
Alkal S.A. 2010
Lauren Peso Polska S.A. 2010
Venture Incubator S.A. 2010
Site S.A. 2010
Remedis S.A. 2010
Factory Polska S.A. 2010
Rinf Sp. z o.0. 2010
Star Fitness Sp. z o.0. 2010
CATALYST

Jako Autoryzowany Doradca rynku obligacji CATALYST INVESTcon GROUP S.A.
przygotowuje kompleksowo emisje obligacji komunalnych oraz korporacyjnych.

W zakresie obligacji komunalnych, doradztwo obejmuje w szczegd6lnosci:

=  przeprowadzenie analizy mozliwos$ci emisji i przygotowanie strukturyza-
¢ji emisji,

=  przygotowanie materiatéw dla inwestoréw.

=  pomoc w przebiegu oferty prywatnej, w tym w procesie dotarcia do inwe-
storéw.

=  przygotowanie dokumentacji emisji,

=  przygotowanie Dokumentu Informacyjnego lub raportu o emitencie (w
wypadku autoryzacji),

=  rejestracja obligacji w KDPW,

= doradztwo w procedurze przed GPW.

= doradztwo w zakresie realizacji obowigzkéw informacyjnych.

= pomoc w kontaktach z organami nadzoru rynku, biezgce doradzanie Emi-
tentowi w zakresie dotyczacym funkcjonowania jego instrumentéw finan-
sowych na rynku Catalyst,

=  w wypadku emisji publicznej obligacji lub wprowadzenia na rynek regu-
lowany Catalyst - sporzadzenie Prospektu Emisyjnego i doradztwo w pro-
cedurze przed KNF.

W zakresie obligacji korporacyjnych, doradztwo obejmuje w szczegdlnosci:

=  przeprowadzenie analizy mozliwosci obligacji,

=  przygotowanie odpowiednich uchwat Rady,

=  prezentacje zagadnien zwigzanych z obligacjami radnym,

=  przygotowanie dokumentacji ofertowej zwiazanej z plasowaniem emisji,

= wyszukanie nabywcy obligacji,

= przygotowanie Dokumentu Informacyjnego lub raportu o emitencie (w
wypadku autoryzacji),

=  rejestracja obligacji w KDPW,

= doradztwo w procedurze przed GPW,

= doradztwo w zakresie realizacji obowiazkéw informacyjnych,
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= pomoc w kontaktach z organami nadzoru rynku, biezace doradzanie Emi-
tentowi w zakresie dotyczacym funkcjonowania jego instrumentéw finan-
sowych na rynku Catalyst.

INVESTcon GROUP S.A.,, na dzien przekazania raportu doradzat nastepujacym
emitentom Catalyst:

Nazwa Rok debiutu na Catalyst Uwagi

Miasto Tczew 2009 Autoryzacja
Gmina Kérnik 2009 Autoryzacja
Miasto Zabki 2009 Autoryzacja
Gmina Potczyn-Zdroéj 2009 Autoryzacja
Miasto Radlin 2009 Rynek regulowany
Miasto Turek 2009 Autoryzacja
Miasto Zamos¢ 2010 ASO

W chwili obecnej, Emitent miedzy innymi doradza spétce Mera Schody S.A. w
emisji i wprowadzeniu na Catalyst obligacji zamiennych na akcje.

Opis dziatalnosci podmiotéw wchodzqcych w sktad Grupy Kapitatowej Emi-
tenta

IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0.:

Nazwa (firma): [PO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0.
Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: 00-534 Warszawa, ul. Mokotowska 56
Numer KRS: 0000234253

Rok zatozZenia: 2005

Kapitat zaktadowy: 50.000 zt

Zarzad: Cezary Nowosad - Prezes Zarzadu

Edmund Kozak - Wiceprezes Zarzadu
Sebastian Huczek - Wiceprezes Zarzadu

IPO Doradztwo Strategiczne specjalizuje sie w $wiadczeniu ustug doradczych w
zakresie ofert publicznych oraz sporzadzania prospektéw emisyjnych, a takze
wykonywania obowigzkéw informacyjnych przez spétki publiczne. IPO wspiera
spo6tki notowane na rynku regulowanym takze w zakresie szeroko rozumianych
relacji inwestorskich, w tym w zakresie obstugi Walnych Zgromadzen, spotkan z
inwestorami i analitykami, prezentacji, prowadzeniu internetowych serwisow re-
lacji inwestorskich. Od wrze$nia 2007 r. IPO Doradztwo Strategiczne jest Autory-
zowanym Doradcg na rynku NewConnect.
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IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. byl doradca w zakresie ofert publicznych
lub wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym w szczegdélnosci na-
stepujacych podmiotédw:

Emitent Rok

II NFI S.A. 2006T.

NFI Progress S.A. 2006r.

NFI im. E. Kwiatkowskiego S.A. 2006.

Alchemia S.A. 2006r.

Skotan S.A. 2006T.

Plast - Box S.A. 2006T.

Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI 2007 1.
S.A.

Energomontaz Potudnie S.A. 2007 r.

P.A. Nova S.A. 2007 r.

Triton Development S.A. 2007 r.

PC Guard S.A. 2007 r.

Cersanit S.A. (memorandum po%qczei(i)(?v?/er).

Plast-Box S.A. 2008r.

Aplisens S.A. 2009r.

NFI Magna Polonia S.A. 2009r.

BBI Development S.A. 2009r.

Na dzien przekazania raportu, IPO Doradztwo Strategiczne SP. z o.0. jest doradca
w zakresie ofert publicznych lub wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regu-
lowanym dla dwéch spétek.

[PO Doradztwo Strategiczne Sp. z o.0. jest doradcg w zakresie wykonywania
obowiazkow informacyjnych dla kilkunastu spétek notowanych na rynku regu-
lowanym. Do klientéw IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. nalezaty badz naleza
w szczegdlnosci: Euromark S.A,, Zaktady Chemiczne Police S.A.,, Pamapol S.A.,
Wielton S.A., Platforma Mediowa Point Group S.A. ES-System S.A., Ruch S.A,
Plast-Box S.A., NFI Midas S.A., Boryszew S.A., ENEA S.A., Hutmen S.A.

IPO Doradztwo Strategiczne byt Autoryzowanym Doradca dla spétki Index Co-
pernicus International S.A. Obecnie przygotowuje Dokumenty Informacyjne dla
spétek DR Kandy S.A. i Carbon Design S.A.

W dniu 27 stycznia 2010 r. Zgromadzenie Wspdlnikéw zadecydowato o podwyz-
szeniu kapitatu zaktadowego do kwoty 100.000 zt i przeksztatceniu w spotke ak-
cyjng. W 2010 roku planowane jest upublicznienie sp6tki na rynku NewConnect.
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Wybrane dane finansowe IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. za 2009r. (tys.
z1):

01.01.2009 - 31.12.2009

Przychody ze sprzedazy 1401

Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjne;j 266
Zysk (strata) brutto 272

Zysk (strata) netto 207

Aktywa razem 900

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 179
Kapitat zaktadowy 50

Kapitat wlasny 721

Inwest Consulting Sp. z 0.0.:

Nazwa (firma): Inwest Consulting Spétka z ograniczong odpowie-
dzialno$cig

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16

Numer KRS: 0000277284

Rok zatozenia: 2007

Kapitat zaktadowy: 2.500.000 zt

Zarzad: Sebastian Huczek - Prezes Zarzadu

Dariusz Giza - Wiceprezes Zarzadu
Piotr Biatowas - Wiceprezes Zarzadu

Inwest Consulting Sp. z o.0., spétka w 100 % zalezna od INVESTcon GROUP S.A,,
przejeta prowadzong wczeéniej przez INVESTcon GROUP S.A. dziatalno$¢ dorad-
cza dla jednostek samorzadu terytorialnego (rok 2007) oraz dziatalno$¢ doradcza
dla przedsiebiorstw (rok 2010).

W 2009 r. spoétka funkcjonowata pod nazwa ,Inwest Finance Sp. z 0.0.”. W zwigz-
ku z wniesieniem do spo6tki zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa INVESTcon
GROUP S.A. zwigzanej z prowadzeniem dziatalnos$ci doradczej dla przedsie-
biorstw wraz z nazwa ,Inwest Consulting”, od dnia 23 lutego 2010 r. spotka funk-
cjonuje pod firma ,Inwest Consulting” Sp. z 0.0. Obecnie trwa proces przeksztat-
cenia spo6tki w spotke akcyjna.

W spoéice tej skupia sie dzialalnos¢ doradcza prowadzona wczes$niej przez
INVESTcon GROUP S.A. i dawne Inwest Finance Sp. z 0.0., obejmujaca doradztwo
dla przedsiebiorstw i jednostek samorzadu terytorialnego.

W roku 2009 Spétka oferowata ustugi doradcze dla samorzadéw zwigzane
przede wszystkich z pozyskiwaniem kapitatu na realizacje inwestycji samorza-
dowych. Do najwazniejszych nalezy zaliczy¢:
a) organizowanie procesu zwigzanego z pozyskiwaniem $rodkéw komercyjnych
na rynku kapitalowym (emisje obligacji komunalnych, kredyty i pozyczki):

=  organizowanie przetargéw na wybdr agenta emisji,

=  przygotowywanie memorandéw informacyjnych oraz prospektéw emi-

syjnych na potrzeby emisji komunalnych papieréw warto$ciowych,

= organizowanie przetargdw na wyboér banku-kredytodawcy.
b) uczestnictwo w procesie pozyskiwania $rodkéw pomocowych na realizacje
inwestycji komunalnych:
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= opracowywanie oraz aktualizacje wieloletnich planéw inwestycyjnych,
=  opracowywanie oraz aktualizacje planéw rozwoju lokalnego,
= opracowywanie studidw wykonalno$ci inwestycji,
=  przygotowanie oraz aktualizacje strategii rozwoju,
= przygotowanie wnioskow dla projektéw inwestycyjnych finansowanych
ze Srodkéw pomocowych.
c) przeprowadzanie analiz finansowych budzetu oraz przedsiewzie¢ inwestycyj-
nych:
=  przygotowanie oraz aktualizacje wieloletnich planéw finansowych,
= przeprowadzenie analiz wiarygodno$ci kredytowej,
=  przeprowadzenie nietypowych analiz finansowych przedsiewzie¢ inwe-
stycyjnych.
d) pozostate ustugi natury ekonomiczno-prawnej:
= organizowanie przetargdw na wyboér banku obstugujacego budzet JST,
=  dziatalno$¢ szkoleniowa.

W roku 2009 spétka przeprowadzita w szczegélnosci 19 emisji obligacji komu-
nalnych, sporzadzita 7 Wieloletnich Planéw Finansowych oraz kilkadziesiagt inne-
go rodzaju analiz dla jednostek samorzadu terytorialnego z catej Polski.

Spotka wydaje dla jednostek samorzadu terytorialnego kwartalnik ,Samorzado-
wy Przeglad Finansowy”.

Wybrane dane finansowe Inwest Consulting Sp. z 0.0. za 2009 r. (tys. z1):

01.01.2009 - 31.12.2009

Przychody ze sprzedazy 605
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 112
Zysk (strata) brutto 105
Zysk (strata) netto 84
Aktywa razem 342
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 143
Kapitat akcyjny (zaktadowy) 100
Kapitat wtasny 199
Inwest e-Finance Sp. z 0.0.:
Nazwa (firma): Inwest e-Finance Spo6tka z ograniczong odpowie-
dzialno$cig
Kraj: Polska
Siedziba: Poznan
Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16
Numer KRS: 0000335417
Rok zatozenia: 2009
Kapitat zaktadowy: 5.000 zt
Zarzad: Krzysztof Grybionko - Prezes Zarzadu

Inwest e-Finance Sp. z 0.0., spotka w 100 % zalezna od INVESTcon GROUP S.A.
(bezposrednio oraz posrednio poprzez Inwest Consulting Sp. z 0.0.), jest utwo-
rzona w 2009 r. spdtka, ktorej celem dziatalnosci jest realizacja projektu informa-
tycznego wspotfinansowanego ze srodkéw UE.
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Spotka w listopadzie 2009 roku znalazta sie na liScie beneficjentéw Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka dziatanie 8.1: innowacyjne e-ustugi, z
projektem ,Sporzadzenie interaktywnego narzedzia do tworzenia Wieloletnich
Planéw Finansowych oraz zarzadzania dtugiem przez Jednostki Samorzadu Tery-
torialnego."

Podpisanie umowy o dofinansowanie w kwocie 785 tys. zt odbyto sie 3 marca
2010 roku w siedzibie WARP w Poznaniu. Laczna warto$¢ projektu przekracza
1,1 min zt

Spoétka realizuje projekt od 1 stycznia 2010 roku. Planowane zakonczenie prze-
widziane jest na grudzien 2011 roku.

Celem ogélnym projektu jest wytworzenie i rozpowszechnienie e-ustugi w formie
interaktywnego narzedzia do tworzenia wieloletnich planéw finansowych oraz
zarzadzania dtugiem przez jednostki samorzadu terytorialnego w Polsce. Projekt
powstat w mys$l zmian wprowadzanych przez nowa ustawe o finansach publicz-
nych z 27 sierpnia 2009 roku. Wymag posiadania Wieloletnich Planéw Finanso-
wych przez wszystkie JST w Polsce poszerza istniejacy rynek ustug finansowych.
Realizowany projekt przektada wieloletnie doswiadczenie analityczne zespotu
INVESTcon GROUP na zrozumiata i zautomatyzowang forme programu dla szcze-
bla zarzadzajacego JST.

Struktura przychodéw Grupy Kapitatowej Emitenta

Struktura przychodéw Grupy Kapitatlowej Emitenta w latach 2008-2009 ksztattu-
je sie nastepujaco (w tys. z1):

2009 2008

Grupy Kapitatowej Grupy Kapitatowej

Jednostkowe (skonsolidowane) Jednostkowe (skonsolidowane)

Przychody ze sprzedazy 633 7.727 788 7.726
Przychody finansowe * 3.477 4101 1.634 1.580

* - na przychody finansowe w podmiocie dominujacym sktadaja sie salda poszczegdlnych pozycji (w tym: aktualizacja wyceny, zysk ze zbycia inwestycji)

Przychody ze sprzedazy w ramach Grupy Kapitatowej w 2009 roku uksztattowa-
ty sie nastepujaco:

SPOLKA 2009
Huta Szkta Ozdobnego Sp. z 0.0 5.087
(do dnia 11.12.2009 - zbycie udziatéw)

[PO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. 1.401
INVESTcon GROUP S.A. - podmiot dominujacy 633
Inwest Consulting Sp. z 0.0. 605

(tys. zt)
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Przychody ze sprzedazy w ramach Grupy Kapitatowej w 2008 roku uksztattowa-
1y sie nastepujaco:

SPOLKA 2008

iGlas Sp. z o.0. 5.402

[PO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. 1.113

INVESTcon GROUP S.A. - podmiot 788
dominujacy

Inwest Consulting Sp. z o.0. 529

(tys. z1)

INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM
PODZIALU NA RYNKI KRAJOWE [ ZAGRANICZNE, ORAZ
INFORMACJE O ZRODLACH ZAOPATRZENIA W MATE-
RIALY DO PRODUKC]JI, W TOWARY I USLUGI, Z OKRE-
SLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB WIECE]
ODBIORCOW I DOSTAWCOW, A W PRZYPADKU GDY
UDZIAL JEDNEGO ODBIORCY LUB DOSTAWCY OSIAGA
CO NAJMNIE] 10 % PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY
OGOLEM - NAZWY (FIRMY) DOSTAWCY LUB ODBIOR-
CY, JEGO UDZIAL W SPRZEDAZY LUB ZAOPATRZENIU
ORAZ JEGO FORMALNE POWIAZANIA Z EMITENTEM.

SEKTOR MSP W POLSCE

Emitent jest sp6tka inwestujaca w przedsiebiorstwa z sektora matych i srednich
przedsiebiorstw (MSP).

Zbiorowa nazwa sektora matych i $rednich przedsiebiorstw (sektor MSP) obej-
muje mate przedsiebiorstwa zatrudniajace do 49 os6b i osiagajace roczny obrot
ze sprzedazy towaréw, wyrobdéw i ustug oraz z operacji finansowych nie przekra-
czajacy rownowartosci w ztotych 10 mln euro, lub ktérych suma aktywoéw bilan-
su sporzadzanego na koniec roku obrotowego nie przekroczyta réwnowartosci w
ztotych 10 mln euro oraz $rednie przedsiebiorstwa zatrudniajace od 50 do 249
0s6b, ktérych roczny obrét nie przekraczat 50 mln euro, a suma aktywéw bilansu
43 mln euro (w Polsce mikro, matego i Sredniego przedsiebiorce szczegétowo de-
finiuje Ustawa o swobodzie dziatalnosci gospodarczej z dnia 2 lipca 2004 roku
(Dz.U.nr 173, poz. 1807 ze zm.).

Sposrod wszystkich przedsiebiorstw z sektora MSP z punktu widzenia strategii
Emitenta najciekawszg grupe stanowig wysoko dochodowe i innowacyjne przed-
siebiorstwa, ktdére zostaly zatozone w celu ewolucyjnego lub rewolucyjnego dal-
szego rozwoju. Ten proces dotyczy tylko niewielkiej cze$ci przedsiebiorstw z sek-
tora MSP. Wiekszo$¢ szczegélnie matych przedsiebiorstw nastawiona jest bo-
wiem na trwanie (wiekszo$¢ z nich to przedsiebiorstwa jednoosobowe). Emitent
inwestuje tylko w takie przedsiebiorstwa, ktérych wtasciciele i zarzadzajacy beda
- zdaniem Emitenta - posiadali dostateczna wiedze i umiejetnosci, ktére pozwola
w przysztosci zarzadza¢ duzo wieksza skalg dziatalnosci.

Istota znaczenia przedsiebiorstw z sektora MSP dla strategii Emitenta wynika z
ich tatwosci przystosowania sie do wymogéw rynkowych. Aby poprawié¢ swa
konkurencyjnos¢ firmy te czesto stawiajg na innowacyjno$¢ wprowadzajac nowe
produkty i technologie. Emitent jest Swiadomy szans i zagrozen jakie niesie za

Skonsolidowany Raport Roczny za rok 2009

©
=



Stabe strony

INVESTcon GROUP SA

soba zaangazowanie kapitatowe w firmy z sektora MSP. W tabeli ponizej zapre-
zentowano zestawienie najwazniejszych, zdaniem Emitenta, stabych i silnych
stron przedsiebiorstw z sektora MSP.

Silne strony

Trudnos$¢ w dostepie do zewnetrznego finansowania Brak obcigzenia bezwtadem biurokracji

Wysokie obcigzenia podatkowe

Konkurencja ze strony duzych firm

Szybkos¢ podejmowania decyzji przez kierownictwo -
niezalezno$¢ decyzyjna

Elastycznos¢ w dostosowaniu strategii

Stabo rozwinieta specjalizacja zarzadzania State poszukiwanie innowacyjnych rozwigzan

Brak mozliwosci osiggniecia korzysci z ekonomii skali

Wiecej bodZcoéw do innowacyjno$ci w poréwnaniu do
menadzer6ow duzych firm

Latwiejsze motywowanie pracownikéw

Najsilniejszym motorem rozwoju przedsiebiorstw z sektora MSP jest state po-
szukiwanie innowacyjnosci. W matych i $rednich przedsiebiorstwach innowacje
sg potrzebne do zapewnienia im przezycia na bardzo konkurencyjnym rynku.

Najsilniejszym ograniczeniem rozwoju przedsiebiorstw z sektora MSP jest trud-
nos¢ w dostepie do zewnetrznego finansowania. Dotyczy to nie tylko Polski, ale
catej gospodarki $wiatowej, co podkreslaja chociazby badania Banku Swiatowego
(T. Beck, K. Demerguc-Kunt, K. Levine, SMEs, Growth and Property: Cross Country
Evidence, World Bank, Waszyngton 2004).

RYNEK INWESTYCJI KAPITALOWYCH VC/PE

Pod wzgledem oferowanych produktéw rynkiem Emitenta jest rynek inwestycji
kapitatowych typu VC/PE.

Private equity (PE) to inwestycje w udziatowe papiery wartosciowe na niepu-
blicznym rynku kapitatowym (zakup udziatéw/akcji w spétkach nie notowanych
w zorganizowanym systemie obrotu). Celem tych inwestycji jest osiaggniecie do-
chodu poprzez srednio- i dtugoterminowe zyski z przyrostu wartosci kapitatu.
Venture capital (VC) jest jedna z odmian private equity. Sa to inwestycje doko-
nywane we wczesnych stadiach rozwoju przedsiebiorstw, stuzgce uruchomieniu
przedsiebiorstwa lub jego ekspansji. Jest wtasnym Zrédtem finansowania inwe-
stycji dla firm o duzym potencjale wzrostu, szczegélnie w obszarze nowych tech-
nologii.

Na rynku inwestycji kapitatowych typu VC/PE panuje ostra konkurencja. Na ryn-
ku funkcjonuje bowiem wiele firm $wiadczacych dos¢ szeroko pojete ustugi kon-
sultingowo-inwestycyjne dziatajace pod rézng forma prawna i organizacyjna.

Emitent jest zdania, iz polski rynek oferuje duze mozliwosci w dziedzinie projek-
tow zwiazanych z pozyskiwaniem Srodkéw finansowych na rozwdj przedsie-
biorstw z sektora MSP. Zdaniem Emitenta, wraz z rozwojem gospodarczym Pol-
ski, rynek inwestycji kapitatowych dla przedsiebiorstw MSP bedzie sie w dalszym
ciggu rozwijat.

Rozw6j i znaczenie rynku kapitatowego dla przedsiebiorstw z sektora MSP zostat
zauwazony w opublikowanej w kwietniu 2004 roku przez Ministerstwo Finan-
séw Strategii rozwoju rynku kapitalowego Agenda Warsaw City 2010
(www.gpw.com.pl), w ktdrej zapisano misje panstwa na rynku kapitatowym.
Zgodnie z Agenda Warsaw City 2010 misja panstwa na rynku kapitalowym w
Polsce jest stworzenie warunkéw dla rozwoju taniego, efektywnego i bezpiecz-
nego mechanizmu konwersji oszczednosci spoteczenstwa w krajowe inwestycje i
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finansowanie krajowych przedsiebiorstw, w tym zwtaszcza matych i $rednich.
Zgodnie z przyjeta strategia wdrazane sg obecnie w Polsce warunki dla dyna-
micznego rozwoju polskiego rynku kapitatowego, tak azeby do 2010 roku nasta-
pito zwiekszenie znaczenia publicznego rynku akcji w gospodarce krajowej po-
przez zwiekszenie jego kapitalizacji w relacji do PKB ze szczegdlnym naciskiem
na zwiekszenie ilosci spotek prywatnych wprowadzanych do obrotu na rynku re-
gulowanym, w tym spétek zagranicznych. Zgodnie ze Strategig rozwoju rynku
kapitatowego relacja kapitalizacji publicznego rynku akcji do PKB w Polsce po-
winna osiggna¢ wzrost z poziomu okoto 20 % (koniec roku 2003) do poziomu
minimum 50 % w 2010 roku.

Rozw6j publicznego segmentu rynku papieréw udziatowych w Polsce i pojawie-
nie sie na nim pierwszych spotek z sektora MSP wptyneto na zwiekszenie zainte-
resowania krajowych matych i $rednich przedsiebiorcéw pozyskiwaniem fundu-
szy na rozwoj przedsiebiorstw poprzez emisje papieréw wartosciowych, ktére
bytyby przedmiotem obrotu na rynku gietdowym.

Emitent uznaje rynek inwestycji kapitatowych w spoétki z sektora MSP jako bar-
dzo perspektywiczny zaréwno ze wzgledu na oczekiwane wysokie stopy zwrotu z
inwestycji kapitatowych, jak réwniez ze wzgledu na ilo$¢ podmiotéw chcacych
pozyskac kapitat na rozw6j swojej dziatalnosci.

INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH
DLA DZIALALNOSCI EMITENTA, W TYM ZNANYCH
EMITENTOWI UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY
AKCJONARIUSZAMI ~ (WSPOLNIKAMI), UMOWACH
UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY LUB KOOPERAC]I

Nie istnieja umowy znaczace dla dziatalno$ci Emitenta lub jego Grupy, w tym

umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami.

INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH
LUB KAPITALOWYCH EMITENTA Z INNYMI PODMIO-
TAMI ORAZ OKRESLENIE JEGO GLOWNYCH INWESTY-
CJI KRAJOWYCH I ZAGRANICZNYCH (PAPIERY WARTO-
SCIOWE, INSTRUMENTY FINANSOWE, WARTOSCI
NIEMATERIALNE 1 PRAWNE ORAZ NIERUCHOMOSCI),
W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH
POZA JEGO GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ
OPIS METOD ICH FINANSOWANIA

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej jest INVESTcon GROUP S.A.
Emitent posiada nastepujgce spo6tki zalezne:

Liczba . Udziat
. .. Udziat
Nazwa/Siedziba akgcji . w glo-
L, w kapitale
/udziatow sach
Inwest, Consulting Sp. z 0.0. 100 100 % 100 %
Poznan
lnwest,e-Finance Sp. z o.0. 50 1009 100%*
Poznan
[PO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. 51 510 510
Warszawa

* bezposrednio i posrednio, poprzez Inwest Consulting Sp. z o.o.

W roku 2009 Emitent dokonywat inwestycji w sp6tki niepubliczne, przygotowy-
wane do wprowadzenia na rynek NewConnect oraz publiczne, notowane juz na
tym rynku. Emitent dokonywat takze inwestycji w obligacje korporacyjne, w tym
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obligacje zamienne na akcje spdtek notowanych lub przygotowywanych do
wprowadzenia do obrotu. W zadnym przypadku warto$¢ pojedynczej inwestycji
nie przekraczata 10 % kapitaléw wiasnych INVESTcon GROUP S.A. Zrédtem fi-
nansowania inwestycji byty srodki wtasne.

Emitent posiada zdywersyfikowany portfel inwestycyjny obejmujacy spétki pu-
bliczne i niepubliczne.

Emitent posiada takze 501 udziatéw w spétce iGlas Sp. z 0.0. z siedzibg w Pozna-
niu, co daje 50,1 % udzial w glosach. Spétka zaprzestata swojej dziatalnosci. W
zwigzku z powyzszym inwestycja zostata zakwalifikowana jako krétkotermino-
wa, przeznaczona do sprzedazy i nie jest wigczona do Grupy Kapitatowe;.

INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWAR-
TYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI
ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER
TYCH TRANSAKC]I - OBOWIAZEK UZNAJE SIE ZA SPEL-
NIONY POPRZEZ WSKAZANIE MIEJSCA ZAMIESZCZE-
NIA INFORMACJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Emitent oraz podmioty od niego zalezne nie zawieraly transakcji z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH I WYPOWIEDZIANYCH
W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH DOTYCZA-
CYCH KREDYTOW I POZYCZEK, Z PODANIEM CO NAJ-
MNIE] ICH KWOTY, RODZAJU 1 WYSOKOSCI STOPY
PROCENTOWE], WALUTY I TERMINU WYMAGALNOSCI

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent nie zaciggat uméw dotyczacych
kredytéw i pozyczek, oraz nie mial wypowiedzianych umoéw dotyczacych kredy-

tow i pozyczek.

INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBRO-
TOWYM POZYCZKACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLED-
NIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH JEDNOSTKOM
POWIAZANYM EMITENTA, Z PODANIEM CO NAJMNIE]
ICH KWOTY, RODZAJU I WYSOKOSCI STOPY PROCEN-
TOWE], WALUTY I TERMINU WYMAGALNOSCI

W dniu 29 stycznia 2009 r. Emitent udzielit spétce Koroni Sp. z 0.0. pozyczke na
kwote 22.204 zt. Termin sptaty pozyczki - 27 lutego 2009 r. Pozyczka oprocen-
towana jest wedtug statej stopy procentowej, wynoszacej 10,0%. Odsetki ptatne
przy sptacie pozyczki.

W dniu 28 maja 2009 r. Emitent udzielil spétce Kapelinski Spétka z o.0. pozyczke
na kwote 563.000,00 zt. Termin sptaty pozyczki - 28 maja 2012 r. Pozyczka opro-
centowana jest wedtug zmiennej stopy procentowej, wynoszacej $redni WIBOR
6M z okresu odsetkowego plus 3 p.p. w skali roku. Odsetki ptatne kwartalnie.

W dniu 28 maja 2009 r. Emitent udzielit panu Jackowi Skrzypczakowi, pracowni-
kowi spo6iki, pozyczke na kwote 40.000,00 zt. Termin splaty pozyczki - 29 maja
2019 r. Pozyczka jest oprocentowana na 8% w pierwszym roku jej trwania, a w
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nastepnych latach wedtug zmiennej stopy procentowej, réwnej Sredniej stawki
WIBOR 1M z okresu odsetkowego plus 4,0 p.p. Odsetki ptatne sa miesiecznie.

W dniu 07 lipca 2009 r. Emitent udzielit spétce GPPI S.A. pozyczke na kwote
70.000 zt. Termin sptaty pozyczki - 31 styczen 2010 r. Pozyczka oprocentowana
jest wedtug statej stopy procentowej, wynoszacej 10,0%. Odsetki ptatne przy
sptacie pozyczki.

W dniu 20 sierpnia 2009 r. Emitent udzielit pani Izabeli Chalasz pozyczke na
kwote 60.000 zt. Termin sptaty pozyczki - 20 sierpnia 2010 r. Pozyczka oprocen-
towana jest wedtug statej stopy procentowej, wynoszacej 10,0%. Odsetki ptatne
przy sptacie pozyczki.

W dniu 29 pazdziernika 2009 r. Emitent udzielit spotce GPPI S.A. pozyczke na
kwote 300.000 zt. Termin sptaty pozyczki - 21 grudnia 2009 r. Pozyczka oprocen-
towana jest wedtug statej stopy procentowej, wynoszacej 12,0%. Odsetki ptatne
przy sptacie pozyczki.

W dniu 23 grudnia 2009 r. Emitent udzielit spétce Unique Glass Huta Szkta Sp. z
0.0. pozyczke na kwote 15.000 zt. Termin sptaty pozyczki - 23 grudnia 2010 r.
Pozyczka oprocentowana jest wedlug statej stopy procentowej, wynoszacej
10,0%. Odsetki ptatne przy sptacie pozyczki.

INFORMACJE O UDZIELONYCH I OTRZYMANYCH W
DANYM ROKU OBROTOWYM PORECZENIACH I GWA-
RANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PO-
RECZEN I GWARANCJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM

POWIAZANYM EMITENTA

Emitent nie udzielat w roku obrotowym 2009 poreczen i gwarancji. Emitent nie
otrzymat w roku obrotowym 2009 poreczen i gwarancji.

W PRZYPADKU EMIS]I PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM - OPIS WYKORZY-
STANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMIS]I DO
CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALAL-

NOSCI

Postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan Nowe Miasto-Wilda w Poznaniu z
dnia 23 wrze$nia 2009 r., w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sa-
dowego w dniu 23 wrze$nia 2009 r. dokonano wpisu potaczenia Emitenta (sp6t-
ka przejmujaca) ze spo6tka Inwest Connect Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu.
W zwigzku z potaczeniem spoétek nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Inwest Consulting S.A. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastapita
w dniu 23 wrzesnia 2009 r. Kapital zaktadowy zostat podwyzszony z dotychcza-
sowej kwoty 15.099.998 ztotych do kwoty 16.436.198 ztotych. Podwyzszenie zo-
stato dokonane w drodze emisji 2.672.400 akcji zwyktych dla okaziciela serii G,
ktore zostalty wydane akcjonariuszom przejetej spotki. W zwiazku z powyzszym,
nie wystapity wptywy gotéwkowe z tytutu emisji akcji.

OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI
FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM
A WCZESNIE] PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI

WYNIKOW NA DANY ROK

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw.
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OCENA, WRAZ Z JE] UZASADNIENIEM, DOTYCZACA
ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE SZCZE-
GOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZY-
WANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ORAZ
OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN I DZIALAN,
JAKIE EMITENT PODJAL LUB ZAMIERZA PODJAC W
CELU PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM

Na dzien 31.12.2009 r. zobowigzania krétko i dtugoterminowe Grupy wynosity
0,72 mln zi, przy stanie naleznosci 1,084 mln zt i inwestycji krotkoterminowych
32,165 mln zt (z czego Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2,276 mln zi).
Wszystkie spotki z Grupy na biezaco wywiazujg sie z zaciggnietych zobowigzan
wzgledem kontrahentéw, jak i obcigzen publicznoprawnych.

W roku 2009 Emitent i sp6tki z Grupy nie korzystaty z kapitatu obcego.

Nie wystepuja zadne zagrozenia w zakresie zdolnosci do wywigzywania sie Emi-
tenta z zaciggnietych zobowigzan.

Emitent wolne $rodki pieniezne lokuje na lokatach bankowych, jak réwniez do-
puszcza mozliwos¢ zakupu innych instrumentéw finansowych w celu krotkoter-
minowej lokaty kapitatu, przy zachowaniu mozliwie bezpiecznego charakteru
tych instrumentéw i ich wysokiej ptynnosci.

OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWE-
STYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W
POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SROD-
KOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W
STRUKTURZE FINANSOWANIA TE] DZIALALNOSCI

Emitent nie posiada wigzacych zobowigzan inwestycyjnych. Emitent w dalszym
ciggu zamierza rozbudowywac portfel inwestycyjny, poprzez nabywanie akc;ji i
udziatéw spoétek, ktore sa lub wkrétce beda notowane na rynku regulowanym
GPW lub rynku NewConnect. Na ten cel zostang przeznaczone $rodki wtasne Emi-
tenta. Emitent nie przewiduje w tym momencie koniecznosci korzystania z ze-
wnetrznych Zrédet kapitatu.

OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJA-
CYCH WPLYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI ZA ROK
OBROTOWY, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU
TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA
OSIAGNIETY WYNIK

Wptyw na wynik z dziatalnosSci za rok 2009 miata sytuacja na rynku kapitato-
wym, wynikajaca z dekoniunktury na rynku w roku 2008. Sytuacja ta miata istot-
ny wplyw na przychody z dziatalnosci konsultingowej, ktéra byta prowadzona
przez spotki z Grupy Kapitatowej. W pierwszej potowie 2009 roku przeprowa-
dzony zostat tylko jeden debiut na rynku publicznym - spétki Aplisens S.A., kté-
rego doradcg byta spoétka z Grupy Kapitatowej Emitenta. Zwiekszone w drugiej
potowie roku 2009 zainteresowanie spétek checig ubiegania sie o wprowadzenie
na NewConnect lub GPW znajdzie swoje odzwierciedlenie w przychodach na-
stepnych okreséw.

Podstawowy wplyw na wyniki finansowe miato potaczenie Emitenta ze spétka
zalezng Inwest Connect S.A. Polaczenie to przetozyto sie bezposrednio na wynik
finansowy Emitenta poprzez odniesienie na zysk roku obrotowego nadwyzki
przejetych aktywoéw netto spotki przejmowanej nad kosztem przejecia w kwocie
9.426 tys. zt.

Skonsolidowany Raport Roczny za rok 2009

(o]
()]



INVESTcon GROUP SA

Drugim czynnikiem, ktéry miat wptyw na poziom wyniku finansowego roku 2009
jest dokonanie odpisu aktualizujgcego udzielonych spétce iGlas pozyczek i posia-
danych udziatéw w spétce w wysokosci 1.605 tys. zt, co wraz z odpisem dokona-
nym w roku 2008 w wysokosci 1.757 tys. zt powoduje objecie odpisem aktualizu-
jacym 100% udzielonych pozyczek i posiadanych udziatéw.

Trzecim czynnikiem, ktéry miat wptyw na poziom wyniku finansowego roku
2009 jest utworzenie, z uwagi na trwajacy proces restrukturyzacji w spétce Ma-
kora, rezerwy na cato$¢ objetych obligacji i udzielonych pozyczek spétce Makora
w wysokosci 4.447 tys. zl, oraz zbycie udziatéw w spétce Makora na rzecz do-
tychczasowego mniejszo$ciowego udziatowca Spoétki za kwote 1 zt (z prawem
odkupu za cene réwna cenie nabycia, w okresie 3 lat od daty zawarcia umowy),
co skutkowato stratg ze zbycia inwestycji w wysoko$ci 2.387 tys. zt.

Wskazane rezerwy moga zosta¢ rozwigzane w czesci lub w catosci w sytuacji,
kiedy zostanie zrealizowany program restrukturyzacyjny. Emitent wskazuje tak-
ze, ze czeS¢ pozyczek/obligacji ma zabezpieczenie w postaci przewtaszczenia na
zabezpieczenie, co uprawdopodabnia odzyskanie cze$ci nalezno$ci nawet w
przypadku ziszczenia sie negatywnych scenariuszy dla spétki Makora.

CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZ-
NYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU PRZED-
SIEBIORSTWA EMITENTA ORAZ OPIS PERSPEKTYW
ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA CO NAJMNIEJ DO
KONCA ROKU OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO
ROKU OBROTOWYM, ZA KTORY SPORZADZONO SPRA-
WOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE
ROCZNYM, Z UWZGLEDNIENIEM ELEMENTOW STRA-
TEGII RYNKOWE] PRZEZ NIEGO WYPRACOWANE]

Najistotniejszym czynnikiem, jaki ma wptyw na rozwdj Grupy Emitenta, to ko-
niunktura na rynku kapitatowym. Przektada sie ona zar6wno na wycene spétek
portfelowych juz notowanych oraz mozliwos¢ dokonywania dezinwestycji, jak i
na ilo$¢ zlecen na ustugi doradcze w zakresie wprowadzania nowych spétek na
rynek podstawowy GPW i rynek NewConnect,

Grupa Emitenta bedzie kontynuowata rozw6j w dotychczasowych kierunkach, to
jest w zakresie inwestycji kapitatowych oraz doradztwa na rynku kapitatowym.
Celem Emitenta jest kontynuowanie procesu wprowadzania spotek portfelowych
do zorganizowanego systemu obrotu i wprowadzenie w roku 2010 okoto 10
spotek portfelowych na rynek NewConnect.

Emitent nawigzuje takze wspoétprace z nowymi spétkami, zamierzajacymi zade-
biutowa¢ na rynku NewConnect (lub rynku podstawowym).

Emitent nawigzuje takze wspdtprace ze spétkami juz notowanymi na rynku
NewConnect. Celem Spo61tki jest utrzymanie pozycji lidera wsréd Autoryzowanych
Doradcéw na rynku NewConnect oraz Catalyst, co bedzie miato réwniez swoje
przetozenie na pozyskanie statych wptywéw pienieznych za obstuge spoétek.

ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZA-
NIA PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA I JEGO GRUPA
KAPITALOWA

W dniu 23.09.2009 r. Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto-Wilda w Poznaniu, VIII
Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat wpisu potaczenia Emitenta (spétka przejmu-
jaca) ze sp6tka Inwest Connect Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu. Potaczenie
nastgpito poprzez przejecie cato$ci majatku spétki Inwest Connect S.A. w zamian
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za wydanie akcjonariuszom tej spotki 2.672.400 akcji zwyktych dla okaziciela se-
rii G.

Zgodnie z zapowiedziami, zmianie ulegta takze nazwa Spétki - od dnia 19 listo-
pada 2009 r. na INVESTcon GROUP S.A.

Emitent wniést takze aportem, zarejestrowanym przez Sad dnia 24 lutego 2010r.,,
zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa obejmujacg prowadzenie dziatalnosci do-
radczej oraz nazwe, tj. ,Inwest Consulting”, do spdtki w 100 % zaleznej, dotych-
czas funkcjonujaca pod nazwa Inwest Finance Sp. z 0.0. Pozwoli to zwiekszy¢
przejrzystos¢ grupy, utatwi zarzadzanie dziatalnos$cia biezaca i kosztami.

W dniu 24 lutego 2010 r. sad zarejestrowal zmiane nazwy Inwest Finance Sp. z
0.0. na Inwest Consulting Sp. z 0.0. Obecnie trwa proces przeksztatcenia tej spotki
w spotke akeyjna.

Poza powyzszym, nie wystapity zmiany w zakresie zarzadzania przedsiebior-
stwem Emitenta ani jego Grupa Kapitatowa.

WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A
OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOM-
PENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNAC]I LUB ZWOL-
NIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNE]
PRZYCZYNY, LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOL-
NIENIE NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA EMITEN-
TA PRZEZ PRZE]JECIE

Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 13 marca 2008 r., cztonkom Zarzadu
Emitenta, w wypadku ich odwotania z petnionej funkcji (za wyjatkiem odwotania
na skutek dziatania na szkode sp6tki), przystugiwa¢ bedzie odprawa w wysokosci
wynagrodzenia za ostatni rok.

WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W
TYM WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH
LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE EMITEN-
TA, W TYM PROGRAMOW OPARTYCH NA OBLIGACJACH Z
PRAWEM PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRAN-
TACH SUBSKRYPCYJNYCH (W PIENIADZU, NATURZE LUB
JAKIEJKOLWIEK INNE] FORMIE), WYPLACONYCH, NA-
LEZNYCH LUB POTENCJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE
DLA KAZDE] Z 0SOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJA-
CYCH EMITENTA W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA,
BEZ WZGLEDU NA TO, CZY ODPOWIEDNIO BYLY ONE
ZALICZANE W KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY Z PODZIALU
ZYSKU; W PRZYPADKU GDY EMITENTEM JEST JEDNOST-
KA DOMINUJACA, WSPOLNIK JEDNOSTKI WSPOLZALEZ-
NEJ LUB ZNACZACY INWESTOR - ODDZIELNIE INFOR-
MACJE O WARTOSCI WYNAGRODZEN I NAGROD OTRZY-
MANYCH Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI WE WLADZACH
JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH; JEZELI ODPO-
WIEDNIE INFORMACJE ZOSTALY PRZEDSTAWIONE W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM - OBOWIAZEK UZNAJE
SIE ZA SPELNIONY POPRZEZ WSKAZANIE MIEJSCA ICH
ZAMIESZCZENIA W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Wynagrodzenie wyptacane Cztonkom Zarzadu Emitenta (w ztotych):
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Nazwisko i imie Wynagrodzenie
Pawet Sliwinski 333215
Sebastian Huczek 123 400

Piotr Biatowgas (Cztonek Zarzadu od 01.01.2010) 90500

Wynagrodzenie wyptacane Cztonkom Zarzadu Emitenta z tytutu udziatu w za-
rzadzie sp6iki zaleznej Inwest Connect S.A. do dnia 23.09.2009r. (w ztotych):

Nazwisko i imie Wynagrodzenie
Pawet Sliwiniski 63 000
Sebastian Huczek (prokurent) 15000

Wynagrodzenie wyptacane Cztonkom Rady Nadzorczej Emitenta (w ztotych):

Nazwisko i imie Wynagrodzenie
Andrzej Dulnik 2000
Andrzej Gatganek 2000
Bogdan Kasprzyk 1000
Tomasz Korecki 2000
Krzysztof Pacek 1000
Aleksandra Persona-Sliwiniska 2000
Andrzej Rabenda 1000
Michat Stepniewski 1000
Robert Szczepanski 1500

Wynagrodzenie wyptacane Cztonkom Rady Nadzorczej Emitenta z tytutu udziatu
w Radzie Nadzorczej sp6tki zaleznej Inwest Connect S.A. do dnia 23.09.2009r. (w
ztotych):

Nazwisko i imie Wynagrodzenie
Andrzej Dulnik 500
Bogdan Kasprzyk 500
Robert Szczepanski 500
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W PRZYPADKU SPOLEK KAPITALOWYCH - OKRESLE-
NIE LACZNE] LICZBY I WARTOSCI NOMINALNE]
WSZYSTKICH AKCJI (UDZIALOW) EMITENTA ORAZ
AKCJI 1 UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH
EMITENTA, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZA-
DZAJACYCH I NADZORUJACYCH EMITENTA (DLA KAZ-
DEJ OSOBY ODDZIELNIE)

Na dzien przekazania raportu wsréd osdéb zarzadzajacych i nadzorujacych, ktére
sa w posiadaniu akcji Emitenta mozna wskazac:
= Pawet Sliwiniski - Prezes Zarzadu - posiada: 2.800.000 akcji imiennych se-
rii A1, dajacych 8.400.000 gtoséw oraz 4.179.211 akcji na okaziciela, daja-
cych 4.179.211 gloséw. Razem 6.979.211 akcji (21,23% kapitatu zakta-
dowego) dajacych 12.579.211 gtoséw (32,36% ogolnej liczby gtosow),
=  Sebastian Huczek - Wiceprezes Zarzadu - posiada 12.800 akcji na okazi-
ciela o wartosci nominalnej 0,50 zt, udziat w kapitale zaktadowym: 0,04%,
udziat w ogélnej liczbie gloséw na WZA: 0,03%.

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta nie posiadaja akcji i udziatow w jed-
nostkach powigzanych Emitenta.

INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W
TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM),
W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSzt0OSCI NASTAPIC
ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY 1 OBLIGATA-
RIUSZY

Nie sg znane Emitentowi umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapic¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW
AKCJI PRACOWNICZYCH

Nie istniejg programy akcji pracowniczych.

INFORMACJE O:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o
dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finan-
sowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowe-
go oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowsa,

Emitent zawart w dniu 12 lutego 2010 roku umowe ze sp6tka ECA Seredynski i
Partnerzy Sp. z 0.0., podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finanso-
wych, na badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2009 oraz na badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obro-
towy 2009.

Emitent zawart w dniu 29 lipca 2009 roku umowy ze sp6tka CGS - AUDYTOR Sp.
Z 0.0., podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, na prze-
glad skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od
01.01.2009 do 30.06.2009 r.
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b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym
za rok obrotowy odrebnie za:
badanie rocznego sprawozdania finansowego,

inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad spra-

wozdania finansowego,

ustugi doradztwa podatkowego,

pozostate ustugi,

Wynagrodzenie (ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.) podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych dotyczacych roku obrotowego 2009 wyno-
sito:

- 13.000 zt za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2009,

- 5.000 zt za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2009,

Wynagrodzenie (CGS - AUDYTOR Sp. z 0.0.) podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych za inne ustugi po$wiadczajace:

- 6.000 zt za przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od
01.01.2009r. do 30.06.2009r.,

- 4.000 zt za przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
01.01.2009r. do 30.06.2009r.,

- 1.000 zt za przeglad i sporzadzenie raportu o informacjach finansowych pro
forma zamieszczonych w memorandum informacyjnym akgji serii G.

¢) informacje okreslone w lit. b dla poprzedniego roku

obrotowego,

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
dotyczacych roku obrotowego 2008 wynosito:

- 7.000 zt za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2008,

- 4.000 zt za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2008,

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za
inne ustugi poswiadczajace:

- 9.000 zt za przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od
01.01.2008r. do 30.06.2008r.,

- 7.000 zt za przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
01.01.2008r. do 30.06.2008r.,

- 7.000 zt za badanie skonsolidowanych historycznych informacji finansowych za
lata 2005 - 2007 zawartych w prospekcie emisyjnym akgji serii F.

OPIS GLOWNYCH CECH STOSOWANYCH W SPOLCE SYS-
TEMOW KONTROLI WEWNETRZNE] 1 ZARZADZANIA RY-
ZYKIEM W ODNIESIENIU DO PROCESU SPORZADZANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH I SKONSOLIDOWANYCH

SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Odpowiedzialnos¢ za sporzadzanie sprawozdan finansowych ponosi Zarzad
Spotki. Sprawozdania finansowe, przygotowywane sa zgodnie z przepisami pra-
wa oraz obowigzujacg w Spétce polityka rachunkowosci przez Gléwnego Ksie-
gowego Spotki, a nastepnie sa one weryfikowane przez Dyrektora Finansowego.
Sprawozdania finansowe ostatecznie kontrolowane przez Zarzad Spétki.
Sprawozdania finansowe poddawane sg kontroli niezaleznego Biegtego Rewiden-
ta, wybieranego przez Rade Nadzorcza Spétki.
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CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW I PASYWOW
SKONSOLIDOWANEGO BILANSU, W TYM Z PUNKTU WI-

DZENIA PLYNNOSCI GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA

Wybrane pozycje bilansu skonsolidowanego Grupy Kapitatlowej INVESTcon GROUP (w tys. z1.)

AKTYWA

Aktywa trwate

Warto$ci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Nalezno$ci dtugoterminowe

Pozostate aktywa diugoterminowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci krétkoterminowe, w tym

handlowe

Inwestycje krotkoterminowe
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe

Wynik z lat ubiegtych

Wynik netto roku biezacego

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowiazania kréotkoterminowe, w tym
handlowe

Rozliczenia miedzyokresowe

SUMA PASYWOW

31.12.2009

11256
5529
713
3004
1964
46

0
33278

1084
678
32165
27

44 534

31.12.2009

41407
41054
16 436
16 875
0

0

-702

8 445
3127
2359
311
409
131

48

44 534

INVESTcon GROUP SA

udziat w
sumie
bilansowej
25%

12%
2%
7%
4%
0%
0%

75%
0%
2%
2%

72%
0%

100%

udziat w
sumie
bilansowej

93%
92%
37%
38%
0%
0%
2%
19%
7%
5%
1%
1%
0%
0%
100%

31.12.2008

37 608
5588
19238
11394
862

525
20976
3815
4 443
3134
12 491
228
58585

31.12.2008

43 296
37775
15100
20747
1249
0

127
892

15 288
3672
1745
9427
5995
443

58 584

udziat w
sumie
bilansowej
64%

10%
33%
19%
1%
0%
1%
36%
7%
8%
5%
21%
0%
100%

udziat w
sumie
bilansowej

74%
64%
26%
35%
2%
0%
0%
2%
26%
6%
3%
16%
10%
1%
100%
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W strukturze aktywoéw skonsolidowanego bilansu najwieksza pozycja sa aktywa
obrotowe, ktére stanowia 75% ogétu majatku grupy kapitatowej (w roku 2008
stanowity 36% majatku grupy kapitatowej). Sposréd aktywédw obrotowych naj-
wiekszg grupe stanowig inwestycje krotkoterminowe (72% ogoétu aktywow gru-
py kapitatowej). W poréwnaniu do roku 2008 zmniejszyt sie udzial majatku
trwatego, ktéry wynosit 64% ogotu. Przyczynag tej zmiany jest wylgczenie z Grupy
Kapitatowej z dniem 11.12.2009 sp6tki Makora (sprzedaz udziatéw).

Kapitaly wlasne grupy kapitatowej stanowig 93% ogétu pasywéw (w roku 2008
stanowity 74% pasywdéw grupy kapitatowej).

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania stanowia 7% ogdtu pasywdéw grupy ka-
pitatowej (w roku 2008 stanowity one 26% pasywow). Zmiana udzialu zobowig-
zan w ogoélnej kwocie pasywéw grupy kapitatowej w roku 2009 w poréwnaniu
do roku 2008 jest wynikiem wytgczenia z dniem 11.12.2009 z Grupy Kapitatowej
spotki Makora.

Udziat zobowigzan w ogole pasywéw grupy kapitatowej w roku 2009 nie ma
wplywu na ptynnos¢ grupy kapitatowej, gdyz wszystkie wskazniki ptynnosci sa
na poziomach znacznie wyzszych niz wartosci uznawane jako poprawne.

W ponizszej tabeli zostaty zaprezentowane wskazniki ptynnosci dla Grupy Kapi-
tatowej w latach 20081 2009:

31.12.2009 31.12.2008
Wskaznik ptynnosci I stopnia
aktywa biezace 81,364 2,225
zobowiazania bieZace

Wskaznik ptynnosci Il stopnia
aktywa bieZace - zapasy - krétkoterminowe rozliczenia miedzy-

81,293 1,796
okresowe
zobowiazania bieZace
Wskaznik ptynnosci III stopnia
aktywa biezace - zapasy - naleznosSci - krétkoterminowe rozli- 78,643 1325

czenia miedzyokresowe

zobowiazania biezace

WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA
DZIALALNOSC ORAZ WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPI-
TALOWE] EMITENTA W ROKU OBROTOWYM LUB KTO-
RYCH WPLYW JEST MOZLIWY W NASTEPNYCH LATACH

Podstawowy wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe miato potaczenie Emi-
tenta ze spdtka zalezng Inwest Connect S.A. Potaczenie to przetozyto sie bezpo-
$rednio na wynik finansowy Emitenta poprzez odniesienie na zysk roku obroto-
wego nadwyzki przejetych aktywoéw netto spotki przejmowanej nad kosztem
przejecia w kwocie 9.426 tys. zt.

Kolejnym czynnikiem, ktéry miat wptyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe
byto zbycie udzialéw w spo6tce Makora na rzecz dotychczasowego mniejszoscio-
wego udziatowca Spétki za kwote 1 zt (z prawem odkupu za cene réwng cenie
nabycia, w okresie 3 lat od daty zawarcia umowy), co skutkowato stratg ze zbycia
inwestycji w wysokoSci 2.387 tys. zt oraz utworzenie, z uwagi na trwajacy proces
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restrukturyzacji, rezerwy na cato$¢ objetych obligacji i udzielonych pozyczek
spotce Makora w wysokosci 4.447 tys. zt.

Wskazane rezerwy moga zosta¢ rozwigzane w czesci lub w catosci w sytuacji,
kiedy zostanie zrealizowany program restrukturyzacyjny. Emitent wskazuje tak-
ze, ze czeS¢ pozyczek/obligacji ma zabezpieczenie w postaci przewtaszczenia na
zabezpieczenie, co uprawdopodabnia odzyskanie czes$ci naleznosci nawet w
przypadku ziszczenia sie negatywnych scenariuszy dla sp6tki Makora.

Emitent wniést aportem, zarejestrowanym przez Sad dnia 24 lutego 2010 r., zor-
ganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa obejmujaca prowadzenie dziatalnosci dorad-
czej oraz nazwe, tj. ,Inwest Consulting”, do spétki w 100 % zaleznej, dotychczas
funkcjonujaca pod nazwa Inwest Finance Sp. z 0.0. W dniu 24 lutego 2010 r. sad
zarejestrowat zmiane nazwy Inwest Finance Sp. z 0.0. na Inwest Consulting Sp. z
0.0. Obecnie trwa proces przeksztatcenia tej spotki w spdtke akcyjna.

OPIS STRUKTURY GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH
LUB GLOWNYCH INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONA-
NYCH W RAMACH GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA W
DANYM ROKU OBROTOWYM

Gléwne inwestycje Emitenta w roku 2009

W roku 2009 Emitent dokonywat inwestycji kapitatowych w spétki niepubliczne,
przygotowywane do wprowadzenia na rynek NewConnect oraz publiczne, noto-
wane juz na tym rynku. Emitent dokonywat takze inwestycji w obligacje korpora-
cyjne, w tym obligacje zamienne na akcje spétek notowanych lub przygotowywa-
nych do wprowadzenia do obrotu. W zadnym przypadku warto$¢ pojedynczej
inwestycji nie przekraczala 10 % kapitatléw wtasnych INVESTcon GROUP S.A.
Zrédtem finansowania inwestycji byty $rodki wtasne.

Emitent posiada zdywersyfikowany portfel inwestycyjny obejmujacy spotki pu-
bliczne i niepubliczne, ktdrego wybrane elementy zostaty zaprezentowane poni-
zej.

Wybrane elementy portfela spotek publicznych i niepublicznych zostaty zapre-
zentowane we wcze$niejszych punktach niniejszego Sprawozdania.

OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA ZE
WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLI-
DACJI ORAZ OPIS ZMIAN W ORGANIZAC]I GRUPY KAPITA-
LOWE] EMITENTA WRAZ Z PODANIEM ICH PRZYCZYN

Sp6tka dominujaca Grupy Kapitatowej jest INVESTcon GROUP S.A. z siedzibg w
Poznaniu.

Emitent posiada nastepujgce spo6tki zalezne:

Nazwa/Siedziba Liczba akcji Udziat Udziat
/udziatow w Kkapitale w glosach
Inwest Consulting Sp. z o.o’. 100 100 % 100 %
Poznan
Inwest e-Finance Sp. z o.o’. 50 100%* 100%*
Poznan
IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z
0.0. 51 51% 51%
Warszawa

*bezposrednio i posrednio, poprzez Inwest Consulting Sp. z o.0.

Powyzsze jednostki podlegaja konsolidacji petne;j.
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W roku 2009 spétka Inwest e-Finance Sp. z 0.0. nie podlegata konsolidacji.

Emitent posiada takze 501 udziatéw w spétce iGlas Sp. z 0.0. z siedzibg w Pozna-
niu, co daje 50,1 % udzial w glosach. Spoétka zaprzestata swojej dziatalnosci. W
zwigzku z powyzszym inwestycja zostata zakwalifikowana jako krotkotermino-
wa, przeznaczona do sprzedazy i nie jest wigczona do Grupy Kapitatowe;j.

Opis zmian w organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta w roku 2009

W dniu 31 marca 2009 r. Zarzad INVESTcon GROUP podjat uchwate o przekwali-
fikowaniu inwestycji kapitatowej. Posiadane przez Emitenta udziaty w spoétce
iGlas Sp. z o0.0. zostaty zakwalifikowane do kategorii aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy i w zwigzku z tym spdtka zostata wytgczona z Grupy Kapitatlowej
Emitenta

W dniu 23.09.2009 r. Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto-Wilda w Poznaniu, VIII
Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat wpisu potaczenia Emitenta (spo6tka przejmu-
jaca) ze spotka Inwest Connect Spdtka Akcyjna z siedziba w Poznaniu. Potaczenie
nastapito poprzez przejecie catosci majatku spétki Inwest Connect S.A. w zamian
za wydanie akcjonariuszom tej spotki 2.672.400 akcji zwyktych dla okaziciela se-
rii G. Polaczenie miato w szczeg6lnosci na celu optymalizacje struktury Grupy i
zwiekszenie jej przejrzystosci.

W dniu 14 grudnia 2009 r. Emitent otrzymat podpisang umowe sprzedazy udzia-
téw w spotce Huta Ozdobnego Szkta Sp. z o.0. z siedzibg w Kros$nie. Na mocy
umowy sprzedazy, Emitent dokonat zbycia 13.098 sztuk udziatéw w spétce Huta
Ozdobnego Szkta Sp. z 0.0. z siedziba w Kro$nie, stanowiacych 66,67 % w kapitale
i glosach w spoétce, na rzecz dotychczasowego mniejszosciowego udziatowca
spo6tki Huta Ozdobnego Szkta Sp. z o.0. Udzialy zostaly zbyte za kwote 1 z}; war-
to$¢ udzialéw w ksiegach Emitenta wynosita 0 zt. Jednocze$nie na mocy ww.
umowy sprzedazy, INVESTcon GROUP S.A. ma prawo do odkupienia ww. udzia-
16w, za cene rowng cenie sprzedazy, w okresie 3 lat od daty zawarcia niniejszej
umowy. W zwigzku z powyzszym, spétka zostata wytaczona z Grupy Kapitatowej
Emitenta. Sprzedaz udzialéw miata na celu utatwienie sprawnego przebiegu pro-
cesu restrukturyzacji Makory.

CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE

KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE]

EMITENTA
Grupa bedzie kontynuowata rozwdéj w dotychczasowych kierunkach, to jest w za-
kresie inwestycji kapitalowych oraz doradztwa na rynku kapitalowym. Zadania,
jakie Grupa stawia sobie na rok 2010 to:

1) Kontynuowanie procesu wprowadzania spoétek portfelowych do zorgani-

zowanego systemu obrotu.
Celem Emitenta jest wprowadzenie w roku 2010 okoto 10 spétek portfe-
lowych na rynek NewConnect. Emitent zaktada réwniez rozpoczecie lub
kontynuowanie procesu przygotowania do wprowadzenia do zorganizo-
wanego systemu obrotu w kolejnych latach spoétek, z ktérymi zawrze sto-
sowne umowy.

2) Wspodlpraca ze spotkami portfelowymi w celu zwiekszania ich wartosci.
Emitent, poprzez $wiadczone ustugi doradcze, jak réwniez obecnos$¢ w
radach nadzorczych spétek portfelowych, zamierza w mozliwie wysokim
stopniu wspierac ich rozwdj i dziata¢ w kierunku zwiekszenia ich warto-
$ci.
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3) Poszukiwanie nowych okazji inwestycyjnych.

Emitent, w dalszym ciggu zamierza rozbudowywac portfel inwestycyjny,
poprzez nabywanie akcji i udziatéw spétek, ktére sa lub wkroétce beda no-
towane na rynku zorganizowanym GPW lub rynku NewConnect. Celem
Emitenta jest zawarcie okoto 10 nowych uméw inwestycyjnych w 2010
roku.

4) Utrzymanie pozycji lidera wséréd Autoryzowanych Doradcéw na rynku
NewConnect oraz Catalyst oraz pozycji lidera w doradztwie finansowym
na rzecz jednostek samorzadu terytorialnego.

Emitent uwaza, ze rynek NewConnect doszedt do momentu, w ktérym
wykrystalizowato sie kilku jego lideréw. Zamiarem Emitenta jest utrwa-
lenie swojej pozycji jako wiodacego Autoryzowanego Doradcy na rynku
NewConnect.

Z kolei, powstanie rynku Catalyst daje mozliwosci Emitentowi wykorzy-
stania wieloletnich do$wiadczen w zakresie doradztwa przy emisjach ob-
ligacji i ugruntowanej pozycji na tym rynku. Zamiarem Emitenta jest
utrwalenie swojej pozycji jako wiodacego Autoryzowanego Doradcy na
rynku Catalyst.

5) Pozyskanie $rodkéw unijnych umozliwiajacych wprowadzanie nowych
ustug doradczych wspierajacych dziatalno$¢ inwestycyjna Emitenta.

OPIS ISTOTNYCH POZYC]JI POZABILANSOWYCH W UJECIU
PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM I WARTOSCIOWYM

W ramach Grupy Kapitatowej Emitenta nie istniejg istotne pozycje pozabilanso-
we.

INFORMACJE WYMAGANE PRZEZ §92 PKT. 4 ROZPORZA-
DZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 19 LUTEGO 2009 R.
W SPRAWIE INFORMAC]I BIEZACYCH I OKRESOWYCH
PRZEKAZYWANYCH PRZEZ EMITENTOW PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH ORAZ WARUNKOW UZNAWANIA ZA
ROWNOWAZNE INFORMAC]I WYMAGANYCH PRZEPISAMI
PRAWA PANSTWA NIEBEDACEGO PANSTWEM CztON-
KOWSKIM - OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD LA-
DU KORPORACYJNEGO

a) Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu

podlega Spétka oraz miejsca, gdzie tekst zbioru zasad

jest publicznie dostepny
W dniu 4 lipca 2007 r. Rada Gietdy Papieréw Warto$ciowych przyjeta uchwata nr
12/1170/2007 nowe zasady tadu korporacyjnego pod nazwa ,Dobre praktyki
sp6tek notowanych na GPW”. Zasady te zaczety obowigzywac od dnia 1 stycznia
2008r.
Zasady te udostepnione sg w szczegdlnos$ci na stronie internetowej GPW poswie-
conej corporate governance pod adresem http://corp-gov.gpw.pl.

b) w zakresie, w jakim Spétka odstapita od postanowien
zbioru zasad tadu korporacyjnego, wskazanie tych po-
stanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstapienia

W dniu 13 marca 2008 r. Rada Nadzorcza Spétki postanowita o rozwigzaniu i
niepowotywaniu komitetdéw Rady Nadzorczej. Oznacza to niestosowanie zasady
okreslonej w Czesci III pkt. 7 dokumentu "Dobre praktyki spétek notowanych na
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GPW". Rada Nadzorcza uznata, Ze zadania Komitetu moga by¢ wykonywane przez
cata Rade Nadzorcza.

Spotka nie stosuje takze zasady tadu korporacyjnego okreslonej w Czesci II pkt. 2
"Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW", zwigzanej z zapewnieniem funk-
cjonowania strony internetowej Emitenta w jezyku angielskim.

Spoétka posiadata funkcjonujaca od poczatku 2009 r. anglojezyczng wersje strony
internetowej, jednakze nie byly na niej publikowane wszystkie wymagane dane,
w szczeg6lnosci raporty okresowe ttumaczone na jezyk angielski. Powodem od-
stepstwa od stosowania ww. zasady sg potencjalnie wysokie koszty ttumaczenia
raportéw okresowych. Zarzad Spétki zamierza publikowa¢ na anglojezycznej
wersji strony internetowej wybrane dane finansowe.

Z uwagi na obecna strukture akcjonariatu oraz aktualny zasieg dziatania spétki,
w opinii Zarzadu nie istnieje ryzyko wywotania negatywnych skutkéw wynikaja-
cych z niestosowania ww. zasady.

c) opis gtéwnych cech stosowanych w Spétce systemow
kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w od-
niesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan fi-
nansowych i skonsolidowanych sprawozdan finan-
sowych,
Odpowiedzialno$¢ za sporzadzanie sprawozdan finansowych ponosi Zarzad
Spotki. Sprawozdania finansowe, przygotowywane sg zgodnie z przepisami pra-
wa oraz obowigzujaca w Spétce polityka rachunkowosci przez Gtéwnego Ksie-
gowego Spoiki, a nastepnie sg one weryfikowane przez Dyrektora Finansowego.
Sprawozdania finansowe sa ostatecznie kontrolowane przez Zarzad Spo6tki.
Sprawozdania finansowe poddawane sa kontroli niezaleznego Biegtego Rewiden-
ta, wybieranego przez Rade Nadzorcza Spotki.
d) wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposred-
nio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akgcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktado-
wym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procen-
towego udziatu w ogoélnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu,
AKcjonariusz akcje glosy % w kapitale % w glosach
Pawet Sliwinski 6979 211 12579 211 21,23% 32,36%
Jacek Mrowicki 5400 000 5400000 16,43% 13,89%
IDEA TFI (Grupa IDMSA) 3610000 3610000 10,98% 9,29%
DM IDMSA 390 462 390 462 1,19% 1,00%
pozostali 16 492 723 16 892 723 50,17% 43,46%
32872396 38872 396 100% 100%
e) wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warto-

$ciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrol-
ne, wraz z opisem tych uprawnien,

W spoétce istnieje 3.000.000 akcji imiennych serii A1 uprzywilejowanych co do
glosu w stosunku 3:1 (trzy gtosy na jedna akcje).

Wedle wiedzy sp6tki, 2.800.000 akcji imiennych serii Al jest w posiadaniu Pana
Pawta Sliwinskiego.
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wskazanie wszelkich ograniczenn odnosnie wy-

konywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie

wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy

okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ogranicze-

nia czasowe dotyczace wykonywania prawa

gtosu lub zapisy, zgodnie z Kktérymi, przy

wspétpracy spéiki, prawa kapitatowe zwigzane

z papierami warto$ciowymi sg oddzielone od

posiadania papieré6w warto$ciowych,

Nie istnieja zadne ograniczenia odno$nie wykonywania prawa gtosu.

wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych

przenoszenia prawa wiasnosci papieréw war-

tosciowych Emitenta,

Z wyjatkiem ograniczen dotyczacych zbywania i nabywania akcji spétki, ktore
wynikaja z przepiséw prawa powszechnie obowigzujacego, nie istniejg zadne
ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa witasnosci papieréw warto$ciowych

Spétki.

opis zasad dotyczacych powotywania i odwo-

tywania oséb zarzadzajacych

oraz ich upraw-

nien, w szczegélnosci prawo do podjecia decyzji

o emisji lub wykupie akcji,

Zarzad Spétki liczy od jednego do trzech cztonkéw. Cztonkéw Zarzadu powotuje i
odwotuje Rada Nadzorcza. Powotujac Zarzad, Rada ustala liczbe cztonkéw i ich
funkcje. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. W przypadku Zarzadu wieloosobowego
kadencja jest wspdlna.

Decyzje o emisji akcji lub wykupie akcji naleza do Walnego Zgromadzenia Spoétki.
Kompetencje Zarzadu w tym zakresie sg ograniczone jedynie do wykonywania
ewentualnych uchwat Walnego Zgromadzenia. W chwili obecnej, nie istnieja zad-
ne uchwaty Walnego Zgromadzenia uprawniajace Zarzad do emisji lub wykupu

akgji.

Zgodnie z § 5-7 Statutu Spotki oraz postanowieniami Regulaminu Zarzadu Spétki:

W stosunkach z cztonkami Zarzadu. w tym przy zawieraniu uméw, Spotke
reprezentuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej, albo inny cztonek Rady
Nadzorczej wskazany przez Rade.

Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgroma-
dzenia zatwierdzajacego sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spoétki i
sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich urzedowania.

Cztonkowie Zarzadu moga by¢ powotywani ponownie na dalsze kadencje.
Zarzad prowadzi sprawy Spotki i jg reprezentuje.

Dziatalno$cia Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu.

Zasady funkcjonowania Zarzadu Spoétki oraz zasady wynagradzania
cztonkdw Zarzadu okresla Regulamin uchwalony przez Rade Nadzorcza.
Kazdy cztonek Zarzadu ma prawo do samodzielnej reprezentacji Spotki.
W sprawach przekraczajgcych zakres zwyktych czynnosci Spotki, ko-
nieczna jest uprzednia uchwata Zarzadu, chyba ze chodzi o czynno$¢ na-
gla, ktdrej zaniechanie mogtoby narazi¢ Spétke na szkode. Sprawa prze-
kraczajaca zakres zwyktych czynnoSci jest w szczeg6lnosci zaciggniecie
zobowiazania lub rozporzadzenie prawem o wartos$ci powyzej 100.000 zt
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(stu tysiecy ztotych). W razie dokonania czynno$ci z naruszeniem tych
postanowien, cztonek Zarzadu moze zosta¢ pociagniety do odpowiedzial-
nosci przez Spétke.

Cztonek Zarzadu nie moze zajmowac sie bez zgody Rady Nadzorczej inte-
resami konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej
jako wspélnik spétki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu
spotki kapitatowej badz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie
prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udzial w konku-
rencyjnej spoétce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez czton-
ka zarzadu co najmniej 10% udziatéw albo akcji badZ prawa do powota-
nia co najmniej jednego cztonka zarzadu.

Cztonek Zarzadu powinien zachowywac¢ petng lojalnos¢ wobec Spotki i
uchyla¢ sie od dziatan, ktére mogtyby prowadzi¢ wytacznie do realizacji
wilasnych korzy$ci materialnych. W przypadku uzyskania informacji o
mozliwo$ci dokonania inwestycji lub innej korzystnej transakcji dotycza-
cej przedmiotu dziatalnos$ci Spétki, cztonek Zarzadu powinien przedsta-
wi¢ Zarzadowi bezzwtocznie taka informacje w celu rozwazenia mozliwo-
Sci jej wykorzystania przez Spotke. Wykorzystanie takiej informacji przez
cztonka Zarzadu lub przekazanie jej osobie trzeciej moze nastapic¢ tylko za
zgoda Zarzadu i jedynie wowczas, gdy nie narusza to interesu Spotki.
Cztonek Zarzadu posiadajacy akcje Spoétki oraz spotek wobec niej dominu-
jacych i zaleznych, powinien je traktowac jako inwestycje dtugotermino-
wa.

Posiedzenia Zarzadu odbywaja sie w siedzibie Sp6tki w zaleznosci od po-
trzeb Spotki.

Posiedzenia Zarzadu Spétki zwotuje Prezes Zarzadu, a w przypadku nie-
moznosci zwotania posiedzenia przez Prezesa inny cztonek Zarzadu. Zwo-
tanie posiedzenia Zarzadu nastepuje z wlasnej inicjatywy Prezesa Zarza-
du, na wniosek innego cztonka Zarzadu lub na wniosek rady nadzorczej.
Prezes Zarzadu zwotuje posiedzenie niezwlocznie po otrzymaniu wnio-
sku. Zwotanie posiedzenia Zarzadu nastepuje za posrednictwem listu po-
leconego, faksu, poczty elektronicznej lub telefonicznie, lub tez w innym
trybie, pod warunkiem powiadomienia wszystkich cztonkéw zarzadu.
Posiedzeniom przewodniczy Prezes Zarzadu, a w przypadku jego nie-
obecnosci na posiedzeniu, inny cztonek Zarzadu wybrany przez obecnych
na posiedzeniu.

W posiedzeniach, oprdcz cztonkéw Zarzadu, moga uczestniczy¢ cztonko-
wie rady nadzorczej Sp6iki i inne zaproszone osoby, bez prawa do udziatu
w gtosowaniu.

Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gtoséw.
Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich cztonkéw Zarzadu. Od-
wotaé prokure moze kazdy z cztonkdw Zarzadu.

Uchwaly moga by¢ powziete, jezeli wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali
prawidtowo zawiadomieni o posiedzeniu Zarzadu.

Uchwaty Zarzadu wymagaja:

a) zwotlanie zwyczajnego lub nadzwyczajnego walnego zgromadze-
nia;

b) przedstawianie walnemu zgromadzeniu wnioskéw dotyczacych
podziatu zysku albo pokrycia straty oraz innych kwestii z tym
zwigzanych;

c¢) przyjecie sprawdzania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki w ubiegtym
roku obrotowym;

d) zacigganie zobowiagzan lub rozporzadzanie prawem o warto$ci
przekraczajacej 100.000 zt (sto tysiecy ztotych);

e) nabywanie lub zbywanie nieruchomosci, udziatu w nieruchomo-
$ciach albo uzytkowania wieczystego;

f) nabywanie lub zbywanie udziatéw lub akcji w innych spétkach.
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= Podjecie uchwaty moze nastapi¢ w trybie obiegowym, w drodze podpisa-
nia uchwaty przez poszczegélnych cztonkéw Zarzadu, bez zwotywania
posiedzenia Zarzadu

= Uchwaty Zarzadu powinny by¢ protokotowane. Protokét powinien zawie-
ra¢ numer kolejny, date posiedzenia, porzadek obrad, nazwiska i imiona
obecnych cztonkéw Zarzadu, tres¢ podjetych uchwat, liczbe gtoséow odda-
nych na poszczegélne uchwaty oraz zdania odrebne. Protokoty podpisuja
obecni na posiedzeniu cztonkowie Zarzadu. Protokét spisuje osoba wy-
znaczona przez Prezesa Zarzadu.

= Na zadanie cztonka Zarzadu obecnego na posiedzeniu, w protokole nalezy
odnotowac inne ztozone o$wiadczenia i okoliczno$ci, zaszte na danym po-
siedzeniu lub indywidualne opinie.

=  Dokumenty Zarzadu, a w szczeg6lnosci zbiér protokotéw z jego posie-
dzen, powinny by¢ nalezycie zabezpieczone i przechowywane w siedzibie
Spotki przez czas okreslony przepisami prawa. Dokumenty Zarzadu moga
by¢ przechowywane poza lokalem Spétki wytacznie z waznych przyczyn.

= Po zakonczeniu kadencji Zarzadu, Prezes Zarzadu lub inny z jego czton-
kéw jest zobowigzany przekazac catos¢ dokumentacji nowemu Zarzadowi
Spotki.

opis zasad zmiany statutu,

Zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, podjetej kwalifikowa-
na wiekszoscia gtoséw, wynikajaca z Kodeksu Spétek Handlowych (3/4 gloséw)
oraz wpisu do rejestru. Postanowienia Statutu Spétki nie wprowadzajg w tym za-
kresie zadnych odmiennosci w stosunku do przepiséw Kodeksu Spétek Handlo-
wych.

sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego
zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjo-
nariuszy i sposobu ich wykonywania, w szcze-
gblnosci zasady wynikajace z regulaminu wal-
nego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat
uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie
wynikaja wprost z przepiséw prawa,

Zwyczajne Walne Zgromadzenie:

Zgodnie z postanowieniami Kodeksu spoétek handlowych Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta powinno sie odby¢ w terminie 6 miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta zwotuje Za-
rzad Emitenta. Jezeli Zarzad nie zwota go w przewidzianym terminie, Rada Nad-
zorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z § 14
Statutu Emitenta Walne Zgromadzenia Emitenta moga sie odbywa¢ w siedzibie
Spo6tki lub w innym miejscu na terytorium RP, wskazanym przez Zarzad.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie:

Zgodnie z postanowieniami Kodeksu Spoétek Handlowych Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spoétki z wiasnej inicjatywy lub na pisemny wnio-
sek Rady Nadzorczej, albo na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co naj-
mniej 1/20 kapitatu zaktadowego. Rada nadzorcza moze zwota¢ nadzwyczajne
walne zgromadzenie, jeZeli zwotanie go uzna za wskazane. Akcjonariusze repre-
zentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogé-
tu gtoséw w spétce moga zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariu-
sze wyznaczaja przewodniczacego tego zgromadzenia. Zgodnie z § 14 Statutu
Emitenta Walne Zgromadzenia Emitenta moga sie odbywa¢ w siedzibie Spotki
lub w innym miejscu na terytorium RP, wskazanym przez Zarzad. Z przepisow
KSH wynika, ze Walne Zgromadzenie spétki publicznej zwotuje sie przez ogto-
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szenie dokonywane na stronie internetowej spétki oraz w sposéb okreslony dla
przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego sys-
temu obrotu oraz o spdétkach publicznych, tj. przez system ESPI. Ogloszenie po-
winno by¢ dokonane co najmniej na dwadzie$cia sze$¢ dni przed terminem wal-
nego zgromadzenia.
Ogtoszenie o walnym zgromadzeniu spétki publicznej powinno zawiera¢ co naj-
mniej:
1) date, godzine i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegétowy porzadek
obrad,
2) precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w walnym zgromadze-
niu i wykonywania prawa gtosu, w szczegdlnosci informacje o:
a) prawie akcjonariusza do zadania umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad walnego zgromadzenia,
b) prawie akcjonariusza do zglaszania projektéw uchwat dotyczacych
spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub
spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed termi-
nem walnego zgromadzenia,
c) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektéw uchwat dotyczacych
spraw wprowadzonych do porzadku obrad podczas walnego zgromadze-
nia,
d) sposobie wykonywania prawa glosu przez petnomocnika, w tym w
szczeg6lnosci o formularzach stosowanych podczas gtosowania przez
pelnomocnika, oraz sposobie zawiadamiania spétki przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej o ustanowieniu pelnomocnika,
e) mozliwos$ci i sposobie uczestniczenia w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej,
f) sposobie wypowiadania sie w trakcie walnego zgromadzenia przy wy-
korzystaniu sSrodkéw komunikacji elektronicznej,
g) sposobie wykonywania prawa gtosu droga korespondencyjna lub przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej,
3) dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w
art. 4061,
4) informacje, ze prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu maja tylko
osoby bedace akcjonariuszami sp6tki w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu,
5) wskazanie, gdzie i w jaki sposéb osoba uprawniona do uczestnictwa w wal-
nym zgromadzeniu moze uzyska¢ pelny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przed-
stawiona walnemu zgromadzeniu, oraz projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje
sie podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady nadzorczej spo6tki, dotyczace
spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw,
ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego
zgromadzenia,
6) wskazanie adresu strony internetowej, na ktérej beda udostepnione informa-
cje dotyczace walnego zgromadzenia.

Spétka publiczna prowadzi wiasng strone internetowa i zamieszcza na niej od
dnia zwotania walnego zgromadzenia:

1) ogtoszenie o zwotaniu walnego zgromadzenia,

2) informacje o ogdlnej liczbie akcji w spotce i liczbie gtoséw z tych akcji w dniu
ogloszenia, a jezeli akcje sg réznych rodzajow - takze o podziale akcji na poszcze-
golne rodzaje i liczbie gloséw z akcji poszczegélnych rodzajow,

3) dokumentacje, ktdra ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu,

4) projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi
zarzadu lub rady nadzorczej spo6tki, dotyczace spraw wprowadzonych do po-
rzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone
do porzadku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,
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5) formularze pozwalajace na wykonywanie prawa gtosu przez petnomocnika lub
droga korespondencyjng, jezeli nie s3 one wysytane bezposrednio do wszystkich
akcjonariuszy,

6) Akcjonariusz lub akcjonariusze spo6tki publicznej reprezentujgcy co najmniej
jedna dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg przed terminem walnego zgroma-
dzenia zgtasza¢ spoétce na pisSmie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku
obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktdre maja zosta¢ wprowadzone do po-
rzadku obrad. Spétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie interne-
towe;j.

Zgodnie z Regulaminem Walnego Zgromadzenia, Przewodniczacy nie ma prawa,
bez zgody Walnego Zgromadzenia, usuwaé lub zmienia¢ kolejnosci spraw za-
mieszczonych w porzadku obrad. Dopuszczalne jest wprowadzenie do porzadku
obrad nowych spraw oraz ich omawianie, jednakze bez podejmowania uchwat w
tych sprawach. Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w
porzadku obrad moze zapas¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiajg za nig istot-
ne powody. Wniosek w takiej sprawie powinien by¢ szczegétowo umotywowany.

Zasady uczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach wynikaja z przepiséw KSH.
Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spo6tki publicznej maja tylko oso-
by bedace akcjonariuszami spo6tki na szesnascie dni przed data walnego zgroma-
dzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Dzien rejestra-
cji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji
na okaziciela i akcji imiennych.

Uprawnieni z akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzyt-
kownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, maja prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli sa wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu reje-
stracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majace posta¢
dokumentu daja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spdétki publicz-
nej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spétce nie pdézniej niz w dniu reje-
stracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie beda odebrane przed zakon-
czeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone za$wiadczenie wydane na
dowdd ztoZenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych
siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego stro-
na umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogloszeniu o
zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery doku-
mentéw akcji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie bedg wydane przed uptywem
dnia rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki
publicznej zgloszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgro-
madzenia i nie pézniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartos$ciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w wal-
nym zgromadzeniu.

Liste uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w walnym zgromadze-
niu spétki publicznej spétka ustala na podstawie akcji ztozonych w spétce oraz
wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papieréw warto-
$ciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podmiot
prowadzacy depozyt papieréw warto$ciowych sporzadza wykaz na podstawie
wykazow przekazywanych nie p6zniej niz na dwanascie dni przed data walnego
zgromadzenia przez podmioty uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie in-
strumentami finansowymi. Podstawa sporzadzenia wykazéw przekazywanych
podmiotowi prowadzgcemu depozyt papieréw warto$ciowych sa wystawione za-
$wiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spo6tki publicznej.
Podmiot prowadzacy depozyt papieréw warto$ciowych udostepnia spoétce pu-
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blicznej wykaz, o ktérym mowa powyzej, przy wykorzystaniu srodkéw komuni-
kacji elektronicznej nie pdzniej niz na tydzien przed data walnego zgromadzenia.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac pra-
wo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika. Nie mozna ograniczaé prawa usta-
nawiania petnomocnika na walnym zgromadzeniu i liczby petnomocnikéw. Pet-
nomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia akcjonariusza na walnym zgroma-
dzeniu, chyba Ze co innego wynika z tresci petnomocnictwa. Petnomocnik moze
udzieli¢ dalszego pelnomocnictwa, jezeli wynika to z tresci pelnomocnictwa.
Pelnomocnik moze reprezentowac wiecej niz jednego akcjonariusza i gtosowac
odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spétki publicznej posiada-
jacy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw warto$ciowych mo-
ze ustanowi¢ oddzielnych pelnomocnikéw do wykonywania praw z akgcji zapisa-
nych na kazdym z rachunkéw.

Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej i
wykonywania prawa gltosu wymaga udzielenia na piSmie lub w postaci elektro-
nicznej. Udzielenie pelnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opa-
trzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy
waznego kwalifikowanego certyfikatu.

Cztonek Zarzadu i pracownik Spétki moga by¢ pelnomocnikami na Walnym
Zgromadzeniu sp6tki publicznej.

Jezeli pelnomocnikiem na walnym zgromadzeniu spétki publicznej jest cztonek
zarzadu, czlonek rady nadzorczej, likwidator, pracownik spétki publicznej lub
cztonek organéw lub pracownik spétki lub spétdzielni zaleznej od tej spétki, pet-
nomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym walnym zgro-
madzeniu. Petnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi okolicznosci
wskazujace na istnienie badz mozliwos¢ wystgpienia konfliktu intereséw. Udzie-
lenie dalszego pelnomocnictwa jest wytaczone.

Zgodnie z § 12-17 Statutu Spoétki:

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki lub w miejscu wskazanym
przez Zarzad, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Kazda akcja na okaziciela daje na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy prawo
do jednego gtosu. Akcje imienne Serii A1 daja na Walnym Zgromadzeniu Akcjona-
riuszy prawo do trzech gtosow.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja zwykta wiekszoscia gtoséw oddanych,
o ile przepisy ustawy lub niniejszy Statut nie stanowia inaczej.
W przypadku przewidzianym w art. 397 Kodeksu spétek handlowych do uchwaty
o rozwigzaniu Spétki wymagana jest wiekszos¢ 3/4 gtoséw oddanych.
Glosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie na wniosek cho¢by jednego
z obecnych uprawnionych do gtosowania.
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w wypadku
jego nieobecnosci inny cztonek Rady, po czym sposréd oséb uprawnionych do
glosowania wybiera sie przewodniczacego. W razie nieobecnosci tych os6b Wal-
ne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.
Walne Zgromadzenie uchwala swdj regulamin okres$lajacy szczegétowo tryb
prowadzenia obrad.
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:
a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci spotki
oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,
b) powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,
c) udzielenie cztonkom organéw spoétki absolutorium z wykonania przez
nich obowiazkéw,
d) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrza-
dzone
przy zawigzaniu Spétki lub sprawowaniu Zarzadu albo nadzoru,
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e) zbycie przedsiebiorstwa, a takze wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz
ustanowienie na nim prawa uzytkowania,
f) emisja obligacji, zmniejszenie lub umorzenie kapitatu akcyjnego,
g) rozwiagzanie Spotki,
h) uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,
i) powotywanie i odwolywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie
ich wynagrodzenia,
j)  uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,
k) rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskéw przedstawionych przez Rade
Nadzorczg lub Zarzad,
1) inne sprawy, przewidziane przez Kodeks spétek handlowych lub niniejszy
Statut.
Do nabyrcia, zbycia nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieru-
chomosci nie jest wymagana uchwata Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z regulaminem Walnego Zgromadzenia:

Osoba otwierajgca Walne Zgromadzenie powinna doprowadzi¢ do niezwtocznego
wyboru przewodniczacego, powstrzymujac sie od jakichkolwiek innych rozstrzy-
gnie¢ merytorycznych lub formalnych.

Niezwtocznie po otwarciu Walnego Zgromadzenia, spo$réd oséb uprawnionych
do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, wybiera sie przewodniczacego.
Uczestnicy Walnego Zgromadzenia moga prowadzi¢ dyskusje po zreferowaniu
przez przewodniczacego kazdego punktu porzadku obrad lub kilku z nich acznie.
Decyzje w tej sprawie podejmuje przewodniczacy Walnego Zgromadzenia,
uwzgledniajac miedzy innymi wnioski uczestnikow Walnego Zgromadzenia.
Przewodniczacy powinien umozliwi¢ kazdemu z uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu wypowiedzenie sie w sprawach objetych porzadkiem
obrad. Przewodniczacy udziela gtosu wedtug kolejnosci zgtoszen. Wypowiedz nie
powinna trwac dtuzej niz 3 minuty.

Przewodniczacy moze udziela¢ gtosu poza kolejnoscia zgtoszen cztonkom zarza-
du i rady nadzorczej Spdtki oraz referentowi danej sprawy lub innym uczestni-
kom Walnego Zgromadzenia.

Po zakonczeniu dyskusji nad kazdym punktem porzadku obrad lub nad kilkoma
punktami, przewodniczacy ogtasza, ze Walne Zgromadzenie przystepuje do gto-
sowania. 0d momentu ogtoszenia, osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu moga zgtasza¢ tylko wnioski o charakterze porzadkowym w
przedmiocie sposobu lub porzadku gtosowania.

Whiosek o zwotanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz wnioski o cha-
rakterze porzadkowym moga by¢ uchwalane, pomimo Ze nie byty umieszczone w
porzadku obrad.

Glosowanie jest jawne, z wyjatkiem przypadkéw, okreslonych w regulaminie,
Statucie lub ustawach. Glosowanie jawne odbywa sie przez podniesienie reki lub
przy wykorzystaniu $rodkéw technicznych. W ramach glosowania jawnego
przewodniczacy Walnego Zgromadzenia wzywa do oddania gtoséw ,za”, ,prze-
ciw” oraz ,wstrzymujacych sie”. [lo$¢ oddanych gtoséw odnotowuje sie w proto-
kole Walnego Zgromadzenia. Tajne gtosowanie zarzadza sie na zadanie chocby
jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgroma-
dzeniu. Tajne gtosowanie odbywa sie w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
$rodkéw technicznych. Ilo$¢ oddanych gtosé6w odnotowuje sie w protokole Wal-
nego Zgromadzenia.

Akcjonariuszowi, ktéry glosowatl przeciw uchwale przystuguje prawo do zgto-
szenia sprzeciwu. Zgtaszajacemu sprzeciw wobec uchwaty zapewnia sie mozli-
wo$¢ zwiezlego uzasadnienia sprzeciwu.

Przed przystapieniem do gtosowania przy wyborach, przewodniczacy sprawdza,
czy kandydaci wyrazili zgode na kandydowanie. O$wiadczenie w tej kwestii moze
by¢ ztozone pisemnie lub ustnie. Kandydatéw zgtaszajaq akcjonariusze, cztonko-
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wie zarzadu Spotki lub cztonkowie rady nadzorczej Spoétki, obecni na Walnym
Zgromadzeniu. Liczba kandydatéw jest nieograniczona.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia powinny by¢ tak formutowane, aby kazdy
uprawniony, ktéry nie zgadza sie z meritum rozstrzygniecia stanowigcym
przedmiot uchwaty, miat mozliwos¢ jej zaskarzenia.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia powinny by¢ umieszczone w protokole sporza-
dzonym przez notariusza.

W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidtowos¢ zwotania Walnego Zgromadzenia i
jego zdolnos¢ do powziecia uchwat, wymieni¢ powziete uchwaty, liczbe gtoséw
oddanych za kazda uchwatg i zgtoszone sprzeciwy. Do protokotu nalezy dotaczy¢
liste obecnosci z podpisami uczestnikéw Walnego Zgromadzenia, uprawnionych
do gtosowania. Na zadanie uczestnika Walnego Zgromadzenia przyjmuje sie do
protokotu jego pisemne o$wiadczenie.

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwigzanych z akcjami naleza:

prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spétek handlowych).
Statut Spoétki nie przewiduje ograniczenia prawa glosu akcjonariusza Spétki ma-
jacego ponad jedng pigta ogdétu gtoséw w Spédtce. Walne Zgromadzenie Spoitki jest
organem uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwat, decyzji dotyczacych
spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spotki.
prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodek-
su spotek handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Ko-
deksu spoétek handlowych, akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierw-
szenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akeji
(prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spétke papie-
row warto$ciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujacych prawo zapi-
su na akcje. Natomiast w interesie Sp6tki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spétek
handlowych, Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariu-
szy Spoétki prawa poboru akcji Sp6tki w catosci lub czesci. Podjecie uchwaty wy-
maga:
=  kwalifikowanej wiekszosci gtoséw oddanych za uchwata w wyso-
kosci czterech piatych gloséw,
= zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad
podanym do publicznej wiadomo$ci zgodnie z zasadami KSH oraz
=  przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu
uzasadniajgcej powody pozbawienia prawa poboru oraz propo-
nowanag cene emisyjna nowych akcji badz sposéb jej ustalenia.
prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spétki) na podst. art. 347 Ko-
deksu spotek handlowych - powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariu-
szy Emitenta do udziatu w zysku sp6tki wykazanym w jej sprawozdaniu finanso-
wym, zbadanym przez Bieglego Rewidenta, ktoéry zostat przeznaczony przez
Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty
akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych
przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgroma-
dzenie, ktéry moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o wyptacie dywi-
dendy lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty
(art. 348 § 3 Kodeksu spotek handlowych). Zasady te nalezy stosowal przy
uwzglednieniu terminéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395
KSH organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu
straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktore
powinno odby¢ sie w terminie szeSciu miesiecy po uptywie kazdego roku obro-
towego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do konca czerw-
ca.

Szczegbtowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano ponizej.
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Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Kodeks spétek handlowych regulujac stosunki w spétkach akcyjnych przewiduje
dla wspdlnikéw (akcjonariuszy) kilka kategorii uprawnien zwigzanych m.in. z
uczestnictwem akcjonariuszy w organach spdétek czy tez z posiadaniem akcji.
Uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi dziela sie na uprawnienia o charak-
terze majatkowym i korporacyjnym.

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to:

=  prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej
(art. 341 Kodeksu spétek handlowych),

=  prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Emitenta i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz
opinii Biegtego Rewidenta (art. 395 Kodeksu spétek handlowych),

= prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariu-
szy posiadajacych przynajmniej 1/20 czes¢ kapitatu zaktadowego: na podstawie
art. 400 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy, co najmniej jed-
na dwudziestg kapitatu zaktadowego Emitenta moga zadac zwotania NWZ Spotki
oraz umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Wyzej wymienione zadanie, nalezy ztozy¢ na pi$mie lub w postaci
elektronicznej do Zarzadu Emitenta. Stosownie do art. 400 § 3 KSH w przypadku,
gdy w terminie dwoéch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi NWZ
nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu Spétki do zto-
zenia o$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania NWZ akcjonariuszy wystepujacych z
zadaniem zwotania Walnego Zgromadzenia. Jednocze$nie, Akcjonariusze repre-
zentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogé-
tu gtosow w spétce moga zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariu-
sze wyznaczaja przewodniczacego tego zgromadzenia.

= prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406 Kodeksu spétek handlo-
wych), przy czym uprawnienie to wymaga podjecia przez akcjonariusza okreslo-
nych przez prawo czynno$ci zwigzanych z uzyskaniem imiennego zaswiadczenia
o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Stosownie do art. 412 § 1 KSH
akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac
prawo glosu wynikajace z zarejestrowanych przez nich akcji osobiscie lub przez
pelnomocnikéw. Pelnomocnictwo do udziatu i wykonywania prawa gtosu w
imieniu akcjonariusza Spé6tki powinno by¢ udzielone na piSmie niewaznosci lub
w formie elektronicznej, przy czym bezpieczny podpis elektroniczny nie jest wy-
magany,

= prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do Zadania
sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu, prawo do Zadania przestania nieodptatnie listy poczta elektro-
niczng (art. 407 § 1 Kodeksu spoétek handlowych),

= prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem
Walnego Zgromadzenia (art. 407 § 2 Kodeksu spoétek handlowych); zadanie takie
nalezy ztozy¢ do Zarzadu Spoétki. Wydanie odpiséw wnioskéw powinno nastgpic
nie pdézniej niz w terminie tygodnia przez Walnym Zgromadzeniem,

=  prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecno$ci
uczestnikéw Walnego Zgromadzenia (art. 410 Kodeksu spétek handlowych); Sto-
sownie do § 1 powotywanego przepisu po wyborze przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia, niezwlocznie sporzadza sie liste obecnosci zawierajaca spis 0s6b
uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta,
ktoére kazdy z tych uczestnikéw przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Przewod-
niczacy zobowigzany jest podpisac liste i wytozy¢ ja do wgladu podczas obrad
Walnego Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, o ktérych
mowa powyzej lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym
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celu komisje, ztozong co najmniej z trzech os6b. Wnioskodawcy maja prawo wy-
boru jednego cztonka komisji,

prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spdtek handlowych).
Jezeli Statut Emitenta lub ustawa nie stanowia inaczej kazda akcja daje na Wal-
nym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu. Statut Spo6tki nie przewiduje ograni-
czenia prawa gltosu akcjonariusza Spdtki majacego ponad jedna dziesigta ogdtu
gloséw w Spoétce. Walne Zgromadzenie Spoéiki jest organem uprawnionym do po-
dejmowania, w drodze uchwat, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji
i funkcjonowania Spétki,

prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze gtosowania oddziel-
nymi grupami. Art. 385 § 3 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom
reprezentujacym co najmniej jedng pigta kapitatu zaktadowego Emitenta upraw-
nienie do wnioskowania o wybér Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddziel-
nymi grupami. Akcjonariusze reprezentujacy na Walnym Zgromadzeniu te cze$¢
akgji, ktéra przypada z podziatu ogélnej liczby akcji reprezentowanych na Wal-
nym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, moga utworzy¢ od-
dzielna grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak
udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej. Mandaty w Radzie
Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednia grupe akcjonariuszy, utworzona
zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktd-
rym uczestnicza wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych gtosy nie zostaty od-
dane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowa-
nia oddzielnymi grupami. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariuszy reprezen-
tujacych co najmniej jedna piata kapitatu zaktadowego Sp6tki wniosku o dokona-
nie wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami, posta-
nowienia Statutu przewidujgce inny sposéb powotywania Rady Nadzorczej nie
maja zastosowania w odniesieniu do takiego wybory Rady Nadzorczej,

prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do
otrzymania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 Kodeksu
spétek handlowych),

prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem
badz dobrymi obyczajami i godzacej w interes Emitenta lub majacej na celu po-
krzywdzenie akcjonariusza w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi po-
waddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu spétek handlowych); w takich
przypadkach akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spétce powddztwo o uchy-
lenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spo6tki. Do wystgpienia z po-
woédztwem uprawniony jest akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej podjeciu zazadat zaprotokotowa-
nia swojego sprzeciwu lub zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Wal-
nym Zgromadzeniu, lub nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedy-
nie w przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia
uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia.
Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spétki publicznej powddztwo o uchyle-
nie uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia
otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdZniej jednak niz w
terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.
Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu
rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz skarzacy uchwate Walnego Zgromadzenia,
bedzie miat mozliwos¢ przedstawienia argumentéw przemawiajgcych za zawie-
szeniem postepowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powé6dztwa,
prawo do wytoczenia przeciwko spdtce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaly Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawg (art. 425 Kodeksu spétek
handlowych), przystuguje akcjonariuszom uprawnionym do wystapienia z po-
woddztwem o uchylenie uchwatly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki.
Zgodnie z art. 425 § 3 KSH w przypadku spétki publicznej powéddztwo takie po-
winno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty
Walnego Zgromadzenia, nie p6zniej jednak niz w terminie roku od dnia powzie-
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cia uchwaty przez Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepo-
wanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz
skarzacy uchwate Walnego Zgromadzenia, bedzie miat mozliwo$¢ przedstawienia
argumentéw przemawiajacych za zawieszeniem postepowania rejestrowego do
czasu rozpatrzenia jego powodztwa,
prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadze-
nia, informacji dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy
objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 1 Kodeksu spotek
handlowych). Zarzad Spétki jest zobowigzany do udzielenia informacji zadanej
przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien od-
moéwic udzielenia informacji, gdy:
= mogloby to wyrzadzi¢ szkode Spétce albo spoéice z nig powigzana,
albo spoétce lub spétdzielni zaleznej, w szczegoélnosci przez ujaw-
nienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa, lub
=  mogloby narazi¢ Cztonka Zarzadu na poniesienie odpowiedzialno-
$ci karnej, cywilnoprawnej lub administracyjne;j,

Ponadto zgodnie z art. 428 § 3 KSH w uzasadnionych przypadkach Zarzad moze
udzieli¢ akcjonariuszowi Spotki zadanej przez niego informacji na pismie nie
po6zniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zakonczenia Walnego Zgromadze-
nia. Przy uwzglednieniu ograniczen wynikajacych z art. 428 § 2 KSH dotyczacych
odmowy udzielenia informacji, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji
dotyczacych Emitenta poza Walnym Zgromadzeniem. Informacje podawane poza
Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktorej
udzielono informacji, powinny zosta¢ ujawnione przez Zarzad na piSmie w mate-
riatach przektadanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, z zastrzezeniem, ze
materialty moga nie obejmowac informacji podanych do wiadomosci publicznej
oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia,

prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do
udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spétek handlo-
wych (art. 429 § 1 Kodeksu spétek handlowych) lub o zobowigzanie Emitenta do
ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgro-
madzeniem na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu spoétek handlowych (art. 429 § 2
Kodeksu spotek handlowych), Wniosek do sadu rejestrowego, nalezy ztozy¢ w
terminie tygodnia od zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym akcjonariu-
szowi odmoéwiono udzielenia zadanych informacji. Akcjonariusz moze réwniez
ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Spo6tki do ogloszenia in-
formacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem,
prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym
osobom, ktéore wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu spétek
handlowych),

prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub
przeksztatceniem Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu spétek handlowych).

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu spoétek handlowych akcjonariuszowi
Emitenta przystuguje takze prawo do Zadania udzielenia pisemnej informacji
przez spo6tke handlowg bedaca réwniez akcjonariuszem Emitenta w przedmiocie
pozostawania przez nig w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4
§ 1 pkt. 4) Kodeksu spétek handlowych wobec innej okreslonej spétki handlowej
albo spétdzielni bedacej takze akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta
uprawniony do zlozenia zadania, o ktérym mowa powyzej, moze zada¢ rowniez
ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,
jakie posiada spoétka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumien z innymi osobami.
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Uprawnienia o charakterze majatkowym
Do uprawnien majatkowych przystugujacych akcjonariuszom naleza:

=  prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku sp6tki) na podst. art. 347 Ko-
deksu spoétek handlowych - powyzZszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariu-
szy Emitenta do udziatu w zysku sp6tki wykazanym w jej sprawozdaniu finanso-
wym, zbadanym przez Bieglego Rewidenta, ktoéry zostat przeznaczony przez
Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty
akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych
przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgroma-
dzenie, ktéry moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o wyptacie dywi-
dendy lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty
(art. 348 § 3 Kodeksu spotek handlowych). Zasady te nalezy stosowac przy
uwzglednieniu terminéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395
KSH organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu
straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktore
powinno odby¢ sie w terminie szeSciu miesiecy po uptywie kazdego roku obro-
towego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do korca czerw-
ca.

Informacje dotyczace wyptaty dywidendy oglaszane beda w formie raportéw
biezacych.

Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczegdlnych regulacji dotyczacych sposobu
podziatu zysku (w szczegélnosci nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzy-
wilejowania dla niektérych akcji), Tym samym stosuje sie zasady ogdlne opisane
powyzej.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien odnosnie warunkéw odbioru dywiden-
dy regulujacych kwestie odbioru dywidendy w sposéb odmienny od postanowien
Kodeksu spétek handlowych i regulacji KDPW w zwiagzku z czym w tym zakresie
u Emitenta obowigzywaé beda warunki odbioru dywidendy ustalone zgodnie z
zasadami znajdujacymi zastosowanie dla spétek publicznych:

Emitent zobowigzany jest poinformowa¢ KDPW (przekaza¢ uchwate Walnego
Zgromadzenia w sprawie ustalenia dywidendy) o wysoko$ci dywidendy, terminie
ustalenia (,dniu dywidendy” zgodnie z okres$leniem zawartym w przepisach Ko-
deksu Spétek Handlowych) oraz o terminie wyptaty dywidendy (§ 91 Szczegéto-
wych Zasad Dziatania KDPW). Zgodnie z § 124 Szczegétowych Zasad Dziatania
KDPW pomiedzy terminem ustalenia prawa do dywidendy a dniem jej wyptaty
musi uptyna¢ co najmniej 10 dni.

Zgodnie z § 26 Regulaminu Gieldy, emitenci papieréw warto$ciowych dopusz-
czonych do obrotu gietdowego majg obowigzek niezwtocznie informowa¢ GPW o
zamierzeniach zwigzanych z wykonywaniem praw z papieréw wartos$ciowych juz
notowanych (réwniez w zakresie wyptaty dywidendy), jak réwniez o podjetych
w tym przedmiocie decyzjach, oraz uzgadnia¢ z GPW te decyzje w zakresie, w ja-
kim moga one mie¢ wptyw na organizacje i sposéb przeprowadzania transakcji
gietdowych.

Wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajagcym zdemateriali-
zowane akcje spotki publicznej nastepuje za posrednictwem systemu depozyto-
wego KDPW poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW $rod-
kéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku
pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW
Srodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikéw KDPW, ktérzy na-
stepnie przekaza je na poszczegdlne rachunki papieréw warto$ciowych oséb
uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy). Rachunki te prowadzone sg przez
poszczegdlne domy maklerskie.
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Warunki odbioru i wyptaty dywidendy beda przekazywane w formie raportu
biezacego do KNF, GPW, PAP.

Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposéb, aby mozliwe byto
prawidtowe rozliczenie podatku dochodowego od udziatu w zyskach oséb praw-
nych.

Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczen w prawach do dy-
widendy dla posiadaczy akcji bedacych nierezydentami. Nierezydenci niebedacy
osobami fizycznymi, moga, pod warunkiem przedstawienia stosownych doku-
mentéw, na mocy m.in. uméw miedzynarodowych o unikaniu podwéjnego opo-
datkowania, skorzysta¢ z mozliwosci pobrania od nich przez Emitenta, podatku
od dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych maja-
cych siedzibe na terytorium Polski, uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta
(osobe fizyczng jak i prawng), podlegaja opodatkowaniu zryczattowanym podat-
kiem dochodowym w wysoko$ci 19% uzyskanego przychodu, chyba ze umowa w
sprawie zapobiegania podwoéjnemu opodatkowaniu zawarta przez Polske z kra-
jem miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego osoba fizyczng lub z krajem
miejsca siedziby lub zarzadu akcjonariusza bedacego osoba prawng stanowi ina-
czej.

Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyptacie o kwote zryczattowanego po-
datku dochodowego (z zastosowaniem wtasciwej stawki) a nastepnie przekazana
na rachunek witasciwego urzedu skarbowego. Zastosowanie wilasciwej stawki
wynikajacej ze stosownej umowy w sprawie zapobiegania podwéjnemu opodat-
kowaniu lub nie pobranie podatku, jest mozliwe wytacznie pod warunkiem udo-
kumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego nierezydentem lub
miejsca siedziby zarzadu do celéw podatkowych, uzyskanym od tego akcjonariu-
sza tzw. certyfikatem rezydencji, wydanym przez wiasciwy organ administracji
podatkowej. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ ustaleniu przez ptatnika (Emitenta)
czy ma on prawo zastosowac stawke ustalona we wtasciwej umowie miedzyna-
rodowej, badz zwolnienie, czy tez potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w
ustawie o podatku dochodowym od osdb prawnych.

Jezeli akcjonariusz bedacy nierezydentem, wykaze, Zze w stosunku do niego miaty
zastosowanie postanowienia wlasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwéj-
nemu opodatkowaniu, ktére przewidywatly redukcje krajowej stawki podatko-
wej, bedzie mogt zada¢ stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego
podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.

prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodek-
su Spotek Handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1
Kodeksu Spoétek Handlowych, akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo
pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez
nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez
Spotke papieréw warto$ciowych zamiennych na akcje Spo6tki lub inkorporujacych
prawo zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spo6tki, zgodnie z art. 433 § 2 Ko-
deksu Spotek Handlowych, Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczaso-
wych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji Spétki w catosci lub czesci. Podje-
cie uchwaty wymaga:

kwalifikowanej wiekszo$ci gloséw oddanych za uchwatg w wysokosci czterech
piatych gtosow,

zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do pu-
blicznej wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz

przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajacej
powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowana cene emisyjng nowych
akcji badz sposob jej ustalenia.
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=  prawo zadania uzupeinienia liczby likwidatoréw Spoétki: stosownie do art. 463 §
1 KSH, o ile inaczej nieuregulowata tego uchwata Walnego Zgromadzenia Spé6tki
w przedmiocie likwidacji, likwidatorami spétki akcyjnej sa cztonkowie zarzadu.
Natomiast Kodeks Spétek Handlowych przewiduje mozliwo$¢ wnioskowania do
sadu rejestrowego wiasciwego dla spoétki przez akcjonariusza lub akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej jedna dziesigta kapitatu zaktadowego spétki o uzu-
petnienie liczby likwidatoréw poprzez ustanowienie jednego lub dwéch likwida-
torow. (art. 463 § 2 KSH),

= prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji
(art. 474 Kodeksu spétek handlowych): w ramach likwidacji spétki akcyjnej li-
kwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezace sp6iki, Sciagajac jej wierzytelno-
$ci, wypelni¢ zobowigzania cigzace na spétce i uptynni¢ majatek spétki, o czym
mowa w art. 468 § 1 KSH. W mys$l art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpie-
czeniu wierzycieli sp6tki moze nastapi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majgtku
spo6tki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek pozostaty
po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli sp6iki, stosowanie do art. 474 § 2
KSH, dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy spétki w stosunku do dokonanych przez
kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spoétki. Wielko$¢ wptat na
kapitat zaktadowy spétki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o licz-
be i warto$¢ posiadanych przez niego akgji,

= prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach; w okresie, gdy ak-
cje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa zapisa-
ne na rachunkach papieré6w wartosciowych w domu maklerskim lub w banku
prowadzacym rachunki papieréw warto$ciowych, prawo gtosu z tych akcji przy-
stuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w
ciggu ostatniego roku obrotowego oraz opis
dziatania organéw zarzadzajacych, nadzoruja-
cych lub administrujgcych Emitenta oraz ich
komitetow;

0d dnia 1 stycznia 2009 do dnia 31 grudnia 2009 r. Zarzad funkcjonowat w na-
stepujacym sktadzie:
Pawet Sliwinski - Prezes Zarzadu, Sebastian Huczek - Wiceprezes Zarzadu.
W dniu 2 grudnia 2009 r. Rada Nadzorcza Spétki postanowita o powotaniu na
nowa kadencje Zarzadu Spo6tki INVESTcon GROUP S.A. w osobach:

= Pawet Sliwiniski - Prezes Zarzadu,

=  Sebastian Huczek - Wiceprezes Zarzadu,

= Piotr Biatowgs - Wiceprezes Zarzadu.
Rada Nadzorcza postanowita, Ze nowa kadencja Zarzadu rozpoczyna sie z dniem
01.01.2010 .

Opis zasad dziatania Zarzadu Spétki znajduje sie w podpunkcie powyzej.

0Od dnia 1 stycznia 2009 r. do dnia 18.06.2009 r. Rada Nadzorcza funkcjonowata
w sktadzie:

= Andrzej Dulnik,

. Bogdan Kasprzyk,

= Aleksandra Persona-Sliwifiska,

= Andrzej Gatganek,

= Tomasz Korecki.

W dniu 18.06.2009 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Rade Nadzorcza
nowej kadencji, w sktad ktérej weszli:

. Pan Andrzej Gatganek,

= Pan Tomasz KoreckKi,
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= Pan Krzysztof Pacek,

" Pani Aleksandra Persona-Sliwinska,
= Pan Andrzej Rabenda,

. Pan Michat Stepniewski,

. Pan Robert Szczepanski.

W dniu 14.09.2009 r., w zwigzku objeciem funkcji cztonka Zarzadu Krajowego
Depozytu Papieréw Warto$ciowych S.A., rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nad-
zorczej ztozyt pan Michat Stepniewski.

W zwigzku z powyzszym, od dnia 14.09.2009 r. Rada Nadzorcza Spétki funkcjo-
nowata w sktadzie:
. Pan Andrzej Gatganek,

= Pan Tomasz KoreckKi,

] Pan Krzysztof Pacek,

] Pani Aleksandra Persona-Sliwiriska,

" Pan Andrzej Rabenda,

. Pan Robert Szczepanski - Przewodniczacy.

Uchwalony przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta w dniu 13 kwiet-
nia 2006 r. Regulamin Rady Nadzorczej przewiduje powotanie Komitetu ds. Au-
dytu i Komitetu ds. Wynagrodzen.

W dniu 13 marca 2008 r. Rada Nadzorcza Spétki postanowita o rozwigzaniu i
niepowotywaniu komitetéw Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza uznata, Ze zadania
Komitetu mogg by¢ wykonywane przez cala Rade Nadzorcza.

Opis zasad funkcjonowania Rady Nadzorcze;j.

Zgodnie z § 8-11 Statutu Spoétki oraz postanowieniami Regulaminu Rady Nadzor-
czej:

Rada Nadzorcza jest statym organem nadzoru nad dziatalnoscig Spétki.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych i
Statutu Spotki, ktére okreslaja w szczegdlnosci jej sktad i kompetencje, oraz na
podstawie Regulaminu uchwalanego przez Walne Zgromadzenie, okreslajacego
organizacje i spos6b wykonywania czynnos$ci przez Rade.

Rada sktada sie z 5 do 7 cztonkdw, ktérych wybiera Walne Zgromadzenie.
Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie
na okres wspolnej kadencji.

Mandaty cztonkéw Rady wygasaja z dniem odbycia walnego zgromadzenia za-
twierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy peitnienia funk-
cji oraz w innych przypadkach okreslonych w Kodeksie spotek handlowych.
Cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ powolywani ponownie na dalsze kaden-
cje.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowigzki osobiscie i w
sposdb taczny.

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja wynagrodzenie ustalone na dany rok
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Rada sprawuje staly nadzoér nad dziatalno$cig Spo6tki we wszystkich dziedzinach
jej dziatalnosci. Kazdy cztonek Rady powinien przede wszystkim mie¢ na wzgle-
dzie interes Spotki.

Do kompetencji Rady nalezy:

a) wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spétke nieruchomosci lub
udziatu w nieruchomosci;

b) wybdr Biegtego Rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania
finansowego Spotki; przy wyborze Biegtego Rewidenta Rada powinna
uwzgledniaé, czy istnieja okoliczno$ci ograniczajace jego niezalezno$c¢
przy wykonywaniu zadan; zmiana Bieglego Rewidenta powinna nastgpic¢
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co najmniej raz na pie¢ lat, przy czym przez zmiane Biegltego Rewidenta
rozumie sie rowniez zmiane osoby dokonujacej badania; ponadto w dtuz-
szym okresie Spétka nie powinna korzystac z ustug tego samego podmio-
tu dokonujacego badania;

c¢) powotywanie i odwotywanie Zarzadu Spoétki;

d) zawieranie umoéw z cztonkami Zarzadu;

e) reprezentowanie Spo6tki w sporach z cztonkami Zarzadu;

f)  ustalanie wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu;

g) zawieszanie, z waznych powoddw, w czynnosciach poszczegélnych lub
wszystkich cztonkdw Zarzadu Spotki;

h) delegowanie czlonkéw Rady do czasowego wykonywania czynno$ci
cztonkéw zarzadu niemogacych sprawowac swoich funkcji;

i) uchwalanie regulaminu Zarzadu Spotki;

j)  sktadanie do zarzadu Spotki wnioskéw o zwotanie walnego zgromadze-
nia;

k) zwotywanie zwyczajnego walnego zgromadzenia w przypadku, gdy Za-
rzad Spétki nie zwota go w terminie;

1) zwotywanie nadzwyczajnego WZA, jezeli zwotanie go uzna za wskazane, a
zarzad Spotki nie zwotla walnego zgromadzenia w terminie 2 (dwoch) ty-
godni od dnia zgloszenia odpowiedniego zadania przez Rade.

Posiedzenia Rady odbywaja sie w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz 3 razy w
roku.

Posiedzenia Rady odbywaja sie w siedzibie Spétki, chyba Ze w pi$mie zwotujacym
posiedzenie Rady zostanie wskazane inne miejsce.

Posiedzenie Rady zwotuje sie przez zaproszenie wszystkich Cztonkéw w jeden z
podanych nizej sposobow:

a) listem poleconym,

b) pocztg kurierska,

) telefaksem na numer wskazany przez Cztonka Rady Nadzorczej z jednocze-
snym potwierdzeniem odbioru zaproszenia,

d) poczta elektroniczng na e-mail wskazany przez Cztonka Rady Nadzorczej z
jednoczesnym potwierdzeniem odbioru zaproszenia,

e) zawiadomieniem doreczonym do rak wiasnych Cztonka Rady Nadzorczej,
za pisemnym pokwitowaniem doreczenia,

przy czym zawiadomienie powinno by¢ doreczone najpdzniej na 3 (trzy) dni
przed terminem posiedzenia.

Posiedzenie Rady moze takze odby¢ sie bez formalnego zwotania, o ktérym mo-
wa powyzej, jezeli wszyscy cztonkowie Rady wyrazg na to zgode oraz zaden z
nich nie zgtosi sprzeciwu co do porzadku obrad posiedzenia.

Posiedzeniom Rady przewodniczy Przewodniczacy Rady, a w przypadku jego
nieobecnosci Wiceprzewodniczacy. W przypadku nieobecnosci na posiedzeniu
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego, przewodniczacego posiedzenia wy-
biera Rada.

Cztonek Rady, ktéry nie moze by¢ obecny na posiedzeniu, powinien niezwtocznie
zawiadomi¢ o tym Przewodniczacego.

W posiedzeniu Rady moga bra¢ udziat cztonkowie zarzadu Spétki, z wyjatkiem
posiedzen dotyczacych bezposrednio zarzadu lub jego poszczegdlnych cztonkow,
w szczegdblnosci ich odpowiedzialnos$ci oraz ustalenia wynagrodzenia. Cztonko-
wie zarzadu nie maja prawa do udziatlu w gtosowaniu. W posiedzeniach Rady, na
wniosek Zarzadu Spoétki, moga bra¢ udziat takze inne osoby zaproszone przez Za-
rzad Spoétki.

0 kazdorazowym zwotaniu posiedzenia Rady, Przewodniczacy zawiadamia Za-
rzad Spo6iki. Rada jest zdolna do podejmowania uchwat, jezeli na posiedzeniu jest
obecna co najmniej potowa jej cztonkdw, a wszyscy cztonkowie zostali zaprosze-
ni. Uchwaty zapadaja bezwzgledng wiekszos$cig gtoséw, chyba Ze Statut albo Re-
gulamin Rady Nadzorczej stanowig inaczej.
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Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wyko-
rzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢. Uchwata
jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tre-
$ci projektu uchwaty i mogli nad nim gtosowac.

Uchwata o zawieszeniu w czynnoSciach prezesa zarzadu Spétki wymaga jedno-
mys$lnosci. Uchwata dotyczaca wynagrodzenia Zarzadu Spotki wymaga wiekszo-
$ci 4/5 gltosow cztonkdéw Rady Nadzorczej.

W przypadku zaistnienia konfliktu intereséw, cztonek Rady powinien poinfor-
mowac o tym pozostatych cztonkéw Rady i powstrzymac sie od zabierania gtosu
w dyskusji oraz od gtosowania nad przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktérej za-
istniat konflikt intereséw. Cztonek Rady moze wnioskowac¢ o podjecie przez Rade
uchwaty co do istnienia takiego konfliktu.

Uchwaly podejmowane sa w glosowaniu jawnym, chyba ze jakikolwiek cztonek
Rady zgtosi wniosek o gtosowanie tajne.

Uchwaty Rady powinny by¢ protokotowane. Protokoét sporzadza osoba wybrana
przez Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego Rady.

Na zadanie cztonka Rady obecnego na posiedzeniu, w protokole nalezy odnoto-
wac inne ztozone o$wiadczenia i okolicznosci, zaszte na danym posiedzeniu. Pro-
tokot powinien zosta¢ podpisany przez wszystkie osoby obecne na posiedzeniu.
Odmowa podpisu musi by¢ zaznaczona w protokole przez przewodniczacego po-
siedzenia oraz opatrzona pisemnymi wyjasnieniami przewodniczacego posie-
dzenia. Cztonek Rady odmawiajgcy podpisania protokotu jest zobowigzany do
szczegbtowego pisemnego umotywowania swojej decyzji, co powinno nastgpi¢
najpdzniej w ciagu 7 dni od odmowy podpisu.

Dokumenty Rady, a w szczegoélnosci zbiér protokotéw z jej posiedzen, powinny
by¢ nalezycie zabezpieczone i przechowywane w lokalu Spétki. Odpowiedzial-
nos¢ za dokumentacje Rady ponosi Przewodniczacy Rady. Dokumenty Rady mo-
ga by¢ przechowywane poza lokalem Spotki wyltacznie z waznych przyczyn.
Przewodniczacy Rady zawiadomi o kazdorazowym miejscu przechowywania do-
kumentacji zarzad Spétki.

Obstuge biurowa prac Rady zapewnia Spoétka.
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Poznan, 18 marca 2010 r.

OSWIADCZENIE

ZARZADU INVESTcoN GROUP S.A.

Zgodnie z § 92 pkt. 1 ust. 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz.
259) Zarzad INVESTcon GROUP S.A. niniejszym oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, skonsolidowane sprawoz-
danie finansowe za rok obrotowy 2009 i dane poré6wnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasada-
mi rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa grupy
kapitatowej INVESTcon GROUP S.A. oraz jej wynik finansowy. Roczne sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci grupy
kapitalowej zawiera prawdziwy obraz sytuacji, rozwoju i osiagnie¢ grupy kapitatowej INVESTcon GROUP S.A,, w tym
opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

dr Pawet Sliwinski Sebastian Huczek Piotr Biatowas
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Poznan, 18 marca 2010 r.

OSWIADCZENIE

ZARZADU INVESTcoN GROUP S.A.

Zgodnie z § 92 pkt. 1 ust. 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz.
259) Zarzad INVESTcon GROUP S.A. niniejszym oswiadcza, ze ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o0.0. - podmiot upraw-
niony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego INVESTcon GROUP S.A. za rok obrotowy 2009 zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz podmiot ten,
oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o ba-
daniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

dr Pawet Sliwinski Sebastian Huczek Piotr Biatowas
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INVESTcon GROUP SA

# INWEST CONSULTING sA

60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16,
tel./fax. (0-61) 851-86-77
e-mail biuro@ic.poznan.pl

www.investcongroup.pl
www.inwestconsulting.pl

Zarzad:
Pawet Sliwinski - Prezes Zarzadu
Sebastian Huczek - Wiceprezes Zarzadu
Piotr Bialowas - Wiceprezes Zarzadu

Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto-Wilda w Poznaniu,
VIII Wydziat Gospodarczy KRS
KRS 0000028098, NIP 778-10-24-498
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