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A. PISMO PREZESA ZARZADU

Szanowni Panistwo,

mam przyjemnos¢ przekaza¢ na Panstwa rece raport roczny Orzet Biaty, w ktérym znajda Pahnstwo

podsumowanie najwazniejszych wydarzeh minionego roku w naszej Spotce.

Rok 2009, a zwilaszcza jego pierwsza potowa, byt czasem trudnym dla catej polskiej gospodarki. W tym
okresie moglismy zaobserwowa¢ kontynuacje niekorzystnych tendencji, ktére zarysowaty sie na rynku w
2008 roku. Niektore gatezie gospodarki rozwijaty sie zdecydowanie wolniej niz w poprzednich latach, inne
za$ notowaty nawet spadki produkcji. Branza, ktéra szczegodlnie dotkliwie odczuta negatywne skutki
spowolnienia gospodarczego byta branza motoryzacyjna, od zamoéwien ktérej w duzej mierze uzalezniony

jest popyt na oféw, a tym samym wyniki Orta Biatego.

Kryzys gospodarczy wywart réwniez duzy wptyw na notowania surowcéw na swiatowych gietdach. W 2007
roku cena tony otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali zblizata sie do 4.000 USD, zas w poczatkach 2009
roku wynosita juz jedynie nieco ponad 1.000 USD za tone. Na szczescie sytuacja ulegata stopniowej

poprawie i rok 2009 zakonczylismy z notowaniami otowiu na poziomie ok. 2.400 USD za tone.

Orzet Biaty aktywnie przeciwdziatat zagrozeniom, jakie niosto za soba spowolnienie gospodarcze. Procesy
inwestycyjne rozpoczete w poprzednich latach, do ktérych zaliczy¢ nalezy m.in. uruchomienie dwéch
nowych piecéw do wytopu otowiu oraz modernizacje namiarowania wsadéw, przyczynity sie do
optymalizacji produkgji i obnizenia kosztéw. Aby wyjs¢ naprzeciw wyzwaniom rynkowym zdecydowalismy
sie takze na integracje polskiego przemystu recyklingu akumulatoréw poprzez przejecie spotki Baterpol.
Transakcja ta wzbudzita jednak obiekcje Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw, ktéry nie zgodzit sie
na koncentracje. Mimo to postanowilismy dalej stara¢ sie o pofaczenie obu spétek i ztozylismy odwotanie
od tej decyzji. Sprawa znajduje sie obecnie w Sadzie Ochrony Konkurencji i Konsumentéw i wciaz liczymy

na jej pozytywne rozstrzygniecie, ktdre pozwolitoby na wzmocnienie polskiego przemystu recyklingowego.
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W kontekscie tych wydarzeh wyniki osiagniete przez Spétke w minionym roku uwazam za zadowalajace.
Zanotowalismy co prawda mniejsze przychody, a takze zyski, lecz jednak zakonczylismy rok na wyraznym
plusie - zarbwno na poziomie operacyjnym, jak i wyniku netto. W tym miejscu chciatbym goraco
podziekowa¢ wszystkim pracownikom Orfa Biatego bez ktérych zaangazowania i wsparcia osiggniecie

dodatnich wynikéw na tym poziomie nie bytoby mozliwe.

Uwazam, ze istniejg przestanki do tego, aby stwierdzi¢, ze rok 2010 bedzie rokiem lepszym - tak dla Orta
Biatego, jak i catej gospodarki. Na rynku widoczne sa juz bowiem od pewnego czasu oznaki ozywienia
gospodarczego. Obserwujemy wzrost zapotrzebowania na nowe akumulatory. To réwniez sprawia, iz na

rynku zwiekszyta sie ilos¢ dostepnego surowca w postaci akumulatoréw zuzytych.

Na zakonczenie chciatbym podziekowac réwniez wszystkim Akcjonariuszom Spoétki za powierzony kapitat

zaufania i zacheci¢ wszystkich Panstwa do lektury catosci raportu rocznego Orzet Biaty S.A.

Z powazaniem,

Zbigniew Rybakiewicz

Prezes Zarzadu Orzet Biaty S.A.
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WSTEP

Ponizsze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki Orzet Biaty S.A. za 2009 rok zostato sporzadzone na
podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim z

pozniejszymi zmianami.

B. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA ROK 2009

B.1 PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE ORZEL BIALY S.A.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki Orzet Biaty S.A. jest recykling zuzytych akumulatoréow
otowiowych i innych materiatéw otowionosnych. Podstawowym efektem procesu produkcyjnego jest otéw
miekki oraz stopy otowiowo-antymonowe (dalej stopy antymonowe) i otowiowo-wapniowe (dalej stopy
wapniowe). Catos¢ procesu technologicznego przebiega w kilku etapach: kruszenie ztomu
akumulatorowego na wydziale przerobu ztomu akumulatorowego (tzw. breaker), przetop hutniczy
materiatéw otowionosnych na wydziale hutniczym, rafinacja otowiu surowego (powstanie produktu
koncowego) na wydziale rafinerii oraz skladowanie odpadow. Nalezy podkresli¢, ze etapy prowadzace do
wytworzenia otowiu, zarébwno surowego wytwarzanego w procesie hutniczym, jak i rafinowanego
otrzymywanego w rafinerii wymagaja nie tylko odpowiedniego zaplecza technicznego, ale réwniez
zdobywanej przez lata wiedzy i doswiadczenia zwigzanego z procesem technologicznym, niezbednego do
wytworzenia produktu, ktéry zadowoli najbardziej wymagajacych odbiorcéw. Polem dziatania Spétki jest
ochrona srodowiska przed odpadami powstajacymi w zwigzku ze zwiekszajaca sie iloscig baterii kwasowo-
otowiowych bedacych w obrocie na rynku w Polsce. Ambicjg Spoétki jest wykorzystanie posiadanej wiedzy i
potencjatu do rozwiniecia technologii petnego odzysku materiatéw uzytecznych ze zuzytych baterii tego

rodzaju oraz petny ich recykling do postaci petnowartosciowych i cennych na rynku produktéw.

Ponizszy schemat obrazuje zamkniety proces technologiczny. Do gtéwnych czynnikéw sukcesu
implikowanych przez zrealizowane inwestycje w postaci nowych piecdw na Wydziale Hutniczym naleza
przede wszystkim, obnizenie kosztéw przerobu ofowiu wtérnego ze ztomu akumulatorowego oraz
zwiekszenie konkurencyjnosci kosztowej przedsiebiorstwa na rynku, zwiekszenie wydajnosci z przetopu
otowiu pozyskanego ze zlomowania akumulatoréw oraz zwiekszenie poziomu bezpieczenstwa
ekologicznego zakladu. Dziatania redukujace szkodliwe oddziatywania proceséow przetopu frakcji
otowionosnych na srodowisko wptywaja na zmniejszenie negatywnego oddziatywania i pozytywny

wizerunek zewnetrzny Spotki.
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Schemat Technologiczny Spétki Orzet Bialy S.A.

ZAMKNIETY PROCES TECHNOLOGICZNY ODBIORCY

Najwieksi swiatowi

— : .
producenci akumulatondw

. Krajowi
producenci akumulatoréw

iz |0l (producenci blach,
farb, kabli, etc.)

SUROWIEC BREAKER WYDZIAL HUTNICZY RAFINERIA PRODUKT KONCOWY

Orzet Bialy S.A. jest producentem ofowiu rafinowanego i znaczacym dla gospodarki zaktadem przemystu
metali niezelaznych. W Polsce jest czterech producentéw oftowiu rafinowanego, oprdocz Spotki Orzet Biaty
S.A. 53 to: KGHM S.A. ktéry wybudowat w 2007 roku rafinerie otowiu w Hucie Miedzi ,Legnica”, Huta Cynku
Miasteczko Slaskie S.A. i Baterpol sp. z 0.0.

W Spotce stosowany jest System Zarzadzania Jakoscia zgodnie z norma ISO 9001: 2000 oraz System

Zarzadzana Srodowiskowego zgodnie z norma SO 14001:2004.

Dziatalnos¢ Spotki opiera sie na recyklingu ztomu akumulatorowego. Spoétka posiada potencjat
produkcyjny zdolny do przerobu 100 tys. ton ztomu akumulatorowego. Aby w petni wykorzysta¢ moce
przerobowe Spétka sukcesywnie wystepuje o zezwolenia Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska na

sprowadzenie z zagranicy odpadéw niebezpiecznych w postaci ztomu akumulatorowego.

Jako lider na rynku recyklingu akumulatoréw otowiowych Orzet Biaty S. A. poczuwa sie do szczegdlnej
odpowiedzialnosci za ochrone srodowiska. Specyfika branzy spowodowata, ze szczegdlny nacisk w firmie
ktadzie sie na rozwijanie i wdrazanie programéw i przedsiewzie¢ zwigzanych z odzyskiem i wykorzystaniem
wszystkich materiatéw powstajacych w procesie recyklingu ztomu akumulatorowego. Kazdy program
opracowywany jest pod katem nie tylko sposobu recyklingu akumulatoréw, lecz réwniez pod katem
obnizenia ilosci wytwarzanych odpadéw wiasnych, mozliwosci ich powtérnego zagospodarowania a takze

wykorzystania odpadoéw innych firm, szczegdlnie odpadéw zawierajacych zwiazki otowiu.

Zdajac sobie sprawe z koniecznosci ciggtego modernizowania procesu technologicznego i dbania o
srodowisko planuje sie wdrozenie nowych technologii i proceséw majacych wptyw na poprawe kondycji

finansowej Spotki, a takze dalsze ograniczanie oddziatywania zaktadu na srodowisko.
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Cele te zostaty ujete w przygotowywanym programie inwestycyjnym sp6tki na najblizsze lata. Spo6tka Orzet

Biaty S.A. nie posiada zadnych innych samobilansujacych sie oddziatéw (zaktadéw).

Zatrudnienie w osobach na dzieh 31.12.2009 roku w Spoétce Orzet Biaty S.A. wyniosto 184 osoby, a na
koniec analogicznego okresu roku poprzedniego 195.

Spotka Orzet Biaty S.A. jest sp6tka dominujaca w Grupie Kapitatowej.

Grupa Kapitalowa Emitenta prowadzi dziatalnos¢ zarowno w kraju jak i za granica. Dziatalnos¢ kazdej ze
spotek wchodzacych w sktad Grupy jest odmienna, niemniej jednak obowiagzuja w wielu obszarach
jednolite zasady korporacyjne. Dlatego ponizej zostaty przedstawione poszczegdlne spoétki, ze
szczegdélnym uwzglednieniem Emitenta, ktéry generuje zdecydowana wiekszos¢ przychoddéw i a tym

samym ma najwiekszy wptyw na wyniki osiggane przez Grupe.

W sktad Grupy Kapitatlowej Orzetl Bialy wchodza nastepujace spotki zalezne:

na dzien publikacji niniejszego sprawozdania.

+  Pumech - Orzel sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 97,75%
udziatéw. Spétka ta zajmuje sie prowadzeniem ustug serwisowych dla Spétki w Wydziatach
Przerobu Ztomu Akumulatorowego i Hutniczym oraz wykonywaniem remontéw urzadzen
objetych zakresem ustug serwisowych. W podstawowym zakresie dziatalnosci Spétki jest
produkcja konstrukcji stalowych oraz urzadzeh i maszyn przemystowych. Odnowiony i
rozszerzony Park maszyn i urzadzen daje mozliwos¢ podniesienia jakosci ustug, ilosci przerobu
oraz pozyskiwania bardziej wymagajacych klientéw Spétka Pumech — Orzet sp. z 0.0. w Grupie

Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2001 roku.

+ Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Pumech - Orzet sp.
z o0.0. posiada 100% udziatdbw prowadzi prace odwadniajgce w wyrobiskach po
zlikwidowanych kopalniach rud cynku i otowiu w rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz z
oczyszczaniem i zrzutem wéd. Dziatania te zabezpieczaja przed zatopieniem wyrobiska zaktadéw
goérniczych eksploatujacych w nizszych poktadach wegiel kamienny. Zabezpieczajg réwniez
przed zalaniem nizej potozone tereny miasta Bytomia i Piekar Slaskich. Dziatalnos¢ Spotki
jest finansowana z dotacji z budzetu panstwa. Z dniem 1.01.2010 weszta w Zzycie Ustawa z
dnia 27.08.2009 o finansach publicznych. Zmiany ustawy o finansach publicznych nie
wywierajg bezposredniego, znaczacego wptywu na dziatalnos¢ Centralnej Pompowni Bolko
sp. zo.0.

Spotka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Bialy jest od 2003 roku.
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Ekobat Orzel Bialy sp. z 0.0. z siedziba w Bytomiu, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100%
udziatéw. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest recykling tworzyw sztucznych, gtéwnie
polipropylenu pochodzacego z przerobu obudéw zuzytych akumulatoréw otowiowych. Od 2008
roku Spétka produkuje takze wyroby gotowe z tworzyw sztucznych doprowadzajac w ten sposéb
recykling do samego konca. Prowadzone s3 prace nad optymalng ilosciag i strukturg
asortymentowa wyrobéw majacych na celu poprawe rentownosci ich produkcji. Spétka ta w

Grupie Kapitatowej jest od 2002 roku.

Centrum Laboratoryjno-Produkcyjne Labor Orzet Bialy sp. z 0.0. z siedzibg w
Bytomiu, w ktdrej Orzet Bialy S.A. posiada 100% udziatéw. Spétka swiadczy ustugi w zakresie
laboratoryjnych analiz chemicznych, badania srodowiska pracy oraz produkgcji i sprzedazy masek,

potmaseki filtrow. Spotka ta w Grupie Kapitatowej jest od 1999 roku.

Niepubliczny Zakilad Opieki Zdrowotnej Med-Orzel sp. z 0.0. z siedzibg w
Bytomiu, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 58,14% udziatéw i Pumech - Orzet sp. z 0.0. 28,92%
udziatéw. Spétka zajmuje sie ciagta kontrolg stanu zdrowia pracownikéw Grupy Kapitatowej i
przeciwdziataniem powstawaniu choréb zawodowych zwigzanych z pracg w szkodliwych

warunkach (profilaktyka). Spotka ta w Grupie Kapitatowej jest od 2006 roku.

Park Przemystowo Technologiczny EkoPark w Piekarach Slaskich sp. z o.o.

(PPT EkoPark) z siedzibg w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A. na dzien 31.12.2009
roku posiadat 43,68 % udziatébw w kapitale zakladowym PPT EkoParku. PPT EkoPark prowadzi
dziatalnos¢ na zasadach non profit.

Spotka realizuje zadania restrukturyzacji lokalnego przemystu oraz pozyskiwania inwestoréw
lokujacych swoja dziatalnos¢ na terenach poprzemystowych objetych obszarem EkoParku,
poddanych uprzednio procesom rewitalizacji. Istotnym z punktu widzenia strategii rozwoju Spofki
jest osiagniecie dwdch grup celow:

- gospodarczych, zwigzanych z profilem EkoParku (Centrum Technologii Srodowiskowych),

- spotecznych, jako efektu aktywizacji dziatalnosci gospodarczej na terenach poprzemystowych.
Celem dziatalnosci Spotki jest wzrost wartosci kapitatu PTT EkoPark poprzez przygotowanie i
oferowanie terendéw inwestycyjnych z infrastrukturg wraz ze zintegrowanym pakietem ustug
wspierajacych inwestycje i prowadzenie biznesu.

Spotka jest w Grupie Kapitatowej od 2007 roku.
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+ Orzel Surowce sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100%
udziatéw. Spétka gtéwnie zajmuje sie organizacja skupu podstawowych surowcéw do produkgji
otowiu. Spétka ta w Grupie Kapitatowej jest od sierpnia 2009r.

Dziatalnos¢ w zakresie skupu zuzytych akumulatoréw kwasowo otowiowych spétka rozpoczeta od
1.09.2009 roku. Pozwolenie na prowadzenie dziatalnosci w zakresie zbierania odpadéw
niebezpiecznych o kodzie 16 06 01* spdtka otrzymata 21.10. 2009r. Pozwolenie jest wazne do 2019
roku. Spotka prowadzi skup i sprzedaz ztomu zuzytych akumulatoréw kwasowo otowiowych oraz
swiadczy ustugi dla Spotki Orzet Bialy S.A. w zakresie zaopatrzenia materiatéw i towardw.
Organizuje zakupy miedzy innymi materiatbw remontowych, eksploatacyjnych do maszyn i
urzadzen oraz wszystkich innych zlecanych przez wydziaty Spoétki Orzet Biaty S.A. Ponadto Orzet

Surowce zarzadza pojemnikami do sktadowania i transportu ztomu zuzytych akumulatoréw.

W dniu 10.09.2009r spétka zalezna Emitenta tj. Przedsiebiorstwo Ustug Turystycznych Orzet Tour sp. z 0.0.
(dalej PUT Orzet Tour sp. z 0.0.) w likwidacji, zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sadowego.
Informacje na ten temat Emitent zamiescit w punkcie D 2 niniejszego raportu oraz w raporcie biezagcym nr
38/2009r. z dnia 27.10.2009r. Tym samym zostata zakonczona likwidacja spoétki zaleznej Emitenta.
Informacja o zamiarze likwidacji Spoétki PUT Orzet Tour sp. z 0.0. zostata zawarta w prospekcie emisyjnym
Emitenta i likwidacja ta byfta elementem realizacji przyjetej strategii rozwoju Spoétki Orzet Biaty S.A.
Postanowienie stato sie prawomocne w dniu 29.09.2009r. Informacje na ten temat Emitent opublikowat

raportem biezagcym nr 38/2009r. z dnia 27.10.2009r.
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SCHEMAT ORGANIZACYJNY GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY
na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

ORZEL BIALY S.A.

,PUMECH -ORZEL”
Sp. z 0.0. EKOBAT ORZEL ORZEL. SUROWCE
(97,75% udziatow) BIALY” Sp. z 0.0. Sp. 2 0.0.
I I (100% udziatéw) (100% udziatow)
| |
v I  / \ /
Centralna Pompownia : Park Przemystowo Centrum Laboratoryjno-
,BOLKO” Sp. z 0.0. Technologiczny EKOPARK Produkcyjne ,LABOR
(100% udziatow I Sp. zo.0. ORZEL BIALY”
-,PUMECH -ORZEL” | (43,68% udziatéw Sp. zo.0.
Sp.zo0.0. : Orzet Bialy S.A.)' (100% udziatéw)

w v

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej
"Med-Orzet” Sp. z o.0.
(58,14% udziatéw Orzet Biaty S.A.
28,92% udziatéw,PUMECH -ORZEL”
Sp.zo.0.)

1 Po okresie sprawozdawczym w dniu 12.03.10r. Emitent otrzymat informacje, iz Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Postanowieniem z dnia 26.02.2010r, zarejestrowat podwyzszenie kapitatu
zakltadowego Spétki PPT EkoPark z kwoty 2 809 000,00 zt. do kwoty 3 194 000,00 zt. W zwiazku z powyzszym na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania Orzet Biaty S.A. posiada 38,42 % w kapitale zakladowym PPT EkoParku.

B.2 ZASADY ZARZADZANIA SPOLKA

B.2.1. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Spoétce Orzet Bialy S.A. w
okresie od 1.01.2009 do 31.12.2009 roku.

&+ W okresie sprawozdawczym w dniu 27.02.2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki

Uchwata nr 1/2009 dokonato zmian w statucie Spofki, w ten sposéb, ze po tresci Artykutu 6 Statutu Spotki

10
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dodato Artykut 6' upowazniajac Zarzad Spoétki do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki o kwote
wynoszacg maksymalnie 715.598,69 zt poprzez emisje do 1.664.183 akcji zwyklych na okaziciela serii D o
wartosci nominalnej 0,43 zt (zero ztotych i czterdziesci trzy grosze) kazda akcja. Szczegétowe informacje na

ten temat Spétka opublikowata w raporcie biezacym nr 10/2009 z dnia 27.02.2009r.

W dniu 12.03.2009 roku. Spétka otrzymata Postanowienie Sagdu Rejonowego Katowice - Wschéd, Wydziat
VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 04.03.2009 r. o zarejestrowaniu powyzszych zmian
w Statucie Spotki. Informacje na ten temat Emitent przekazat w raporcie biezacym nr 13/2009 w dniu

12.03.2009r. W dniu 20.03.2009 roku niniejsze Postanowienie zostato opatrzone klauzula prawomocne.

* W dniu 27.10.2009r Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Orzet Biaty S.A. Uchwata nr 3
dokonato zmian w Statucie Spétki Orzet Bialy S.A. W dniu 04.12.2009 r. Orzet Bialy S.A. otrzymat
Postanowienie Sadu Rejonowego Katowice — Wschdéd, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 26.11.2009r, na mocy ktérego uchwalone zmiany w Statucie Spétki zostaty
zarejestrowane. Informacje na ten temat Emitent opublikowat w raporcie biezagcym nr 45/2009 w dniu

04.12.20009.

Zarejestrowane zmiany, dotyczyly nastepujacych Artykutéw Statutu Spotki: artykut 1 ust.2, artykut 21,
artykut 22, artykut 25 ust. 3.

Obecne brzmienie artykutu 1 ust. 2:
~Spotka moze uzywac skroconej firmy ,Orzet Biaty” S.A.”
Obecne brzmienie artykutu 21:

JArtykut 21

1. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy, na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej lub na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego.

4. Zarzad zwotuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciaggu dwdch tygodni od daty zgtoszenia wniosku,
o ktérym mowa w ust. 3.

5. Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:

1) w przypadku, gdy Zarzad nie zwotat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie,
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2) jezeli pomimo wniosku, o ktérym mowa w ust. 3 Statutu Spoétki., Zarzad nie zwotat Nadzwyczajnego
Walnego  Zgromadzenia w terminie, o ktérym mowa w ust. 4  Statutu  Spofki

3) jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

6. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spétki lub co najmniej potowe
ogotu gtoséw w Spodtce moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg

przewodniczacego tego Zgromadzenia.”
Obecne brzmienie artykutu 22:

JArtykut 22

1. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad w porozumieniu z Rada Nadzorcza. Porzadek
obrad Walnego Zgromadzenia zwotanego w trybie art. 21 ust. 5 Statutu Spotki okresla Rada Nadzorcza.

2. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujagcy co najmniej 5% kapitatu
zakladowego moga zadac¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad Walnego

Zgromadzenia.”
Obecne brzmienie artykutu 25 ust. 3:

sUsuniecie spraw umieszczonych w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia na zadanie zgtoszone na

podstawie art. 400 lub 401 k.s.h. wymaga zgody akcjonariusza, ktéry zgtosit takie zadanie.”

Informacje na temat powyzszych zmian w Statucie Spotki Emitent zawart w raporcie biezagcym nr 39/2009 z

dnia 27.10.2009r oraz w raporcie biezagcym nr 45/2009 z dnia: 04.12. 2009r.

Poza wyzej wymienionymi zmianami w Spofce Orzet Biaty S.A. w roku 2009 nie miaty miejsca inne zmiany w

podstawowych zasadach zarzadzania.

12



see
ORZEL
3iAEY.

B.2.2. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci oso6b zarzadzajacych i
nadzorujacych Spotki Orzet Biaty S.A.

Wysokos¢ wynagrodzen Czlonkow Zarzadu Orzet Bialy S.A. z tytutu wykonywania funkcji Cztonka
Zarzadu Orzel Bialy S.A. za rok 2009 r.

1. Rybakiewicz Prezes Zarzadu
Zbigniew Dyrektor Naczelny 468 000,00 32744,98
2, Lewicki Tomasz Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor ds. Handlowo- 450 000,00 5354,29

Finansowych

3. Wolarek Jézef Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor ds.Techniczno- 450 000,00 3513,84
Produkcyjnych
4., Wojtaszek Tomasz | Wiceprezes Zarzadu 0,00 0,00
Jakub Dyrektor ds. Rozwoju

Strategicznego

* Powyzsze swiadczenia Pan Zbigniew Rybakiewicz uzyskat jako ryczatt na telefon oraz
pokrycie kosztéw wynajmu mieszkania (Swiadczenia wynikajace z zapiséw Pracowniczego

Kontraktu Menedzerskiego)

* Powyzsze swiadczenia Panowie Lewicki Tomasz i Wolarek Jozef uzyskali jako ryczatt na

telefon (Swiadczenia wynikajace z zapiséw Pracowniczego Kontraktu Menedzerskiego)
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Wysokos¢ wynagrodzen Cztonkow Zarzadu Orzet Bialy S.A. z tytutu wykonywania funkcji w organach
jednostek podporzadkowanych Spétki Orzet Biaty S.A. w 2009 roku.

1. Rybakiewicz Zbigniew

Przewodniczacy RN

w Pumech- Orzet sp. z 0.0.

15973,50

1315,99

2, Wolarek Jézef
Wiceprzewodniczacy RN

w Pumech-Orzet sp. z 0.0.

12778,98

1052,81

3. Lewicki Tomasz

Sekretarz RN

w Pumech-Orzet sp. z 0.0.

12778,98

1 052,81

Wysokos¢ wynagrodzen Czlonkéw Rady Nadzorczej Orzet Bialy S.A. z tytulu wykonywania funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej w Orzet Bialy S.A. w 2009 roku.

1. | Opawski Krzysztof Przewodniczacy RN
120 000,00
2. | Gontar Michat Wiceprzewodniczacy RN
0,00
3. | Btazejewska Agnieszka Sekretarz RN 46 800,00
4, | Zientara Maciej Cztonek RN
od 31.03.2009 do 15.09.2009 19796,13
5. | Bogucki Marek Cztonek RN
0,00
6. | Mellinger Pierre Cztonek RN
0,00
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B.2.3. Umowy zawarte pomiedzy Spotka Orzet Bialy S.A. a osobami zarzadzajacymi,
przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Poza standardowymi umowami o prace zawartymi pomiedzy osobami zarzadzajacymi a Spétka Orzet Biaty
S.A. w roku 2009 nie byto zawartych umoéw przewidujacych rekompensate w przypadku rezygnacji tych
0sO6b lub zwolnienia ich z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub

zwolnienie nastepowatoby z powodu potaczenia Spétki poprzez przejecie.

Poza powyzszym w Spoétce jest ustanowiony Program Motywacyjny dla Zarzadu Spofki

na mocy podjetych Uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Orzet Biaty S.A. z dnia
30.06.2008r., a opisanego w raportach za Ill i IV kwartat 2008 roku oraz raporcie biezagcym nr 22/2008 z dnia
30.06.2008r., a takze w sprawozdaniu za | p6trocze 2009r z dnia 31.08.2009r. i raporcie za lll kwartat 2009 z
dnia 16.11.2009r .

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A. dnia 03.07.2009 r. podjeta Uchwate Nr
540/7/2009 r. w sprawie spetnienia kryteriow przez osoby uprawnione oraz liczby warrantéw
przypadajacych w ramach Programu Motywacyjnego. Rada Nadzorcza uchwalita, iz zostato spetnione
kryterium jakosciowe dla czesci programu Motywacyjnego przeprowadzonego za 2008 rok, w zwigzku z
czym wskazani przez Rade Nadzorcza czlonkowie Zarzadu zostali uprawnieni do objecia 149 769
warrantow subskrypcyjnych

serii A.

Na mocy uchwaty nr 9 Walnego Zgromadzenia Orzet Bialy S.A. w Bytomiu z dnia 27.10.2009r. w
przedmiocie zmiany uchwaty nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Orzet Biaty S.A. w Bytomiu z dnia
30 czerwca 2008 roku w przedmiocie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A, B oraz C z prawem
pierwszenstwa do objecia akgji serii C oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii C z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji oraz warrantéw

subskrypcyjnych oraz zmiany Statutu Spétki poprzez zmiane brzmienia punktéw 1i5 § 1 tej uchwaty.

~Uchyla sie punkt 175§ 7 uchwaty.

Uchwala sie nowy punkt 1 § 1, ktory otrzymuje brzmienie:

Pod warunkiem zarejestrowania zmian § 8 Statutu Spotki w brzmieniu okreslonym w § 10 niniefszej
uchwaty, uchwala sie emisje: od 1 (jeden) do 149.769 (sto czterdziesci dziewiec tysiecy siedemset
szescdziesigt dziewiec) warrantow subskrypcyjnych serii A, od 1 (jeden) do 149.769 (sto czterdziesci

dziewiec tysiecy siedemset szescdziesigt dziewiec) warrantow subskrypcyjnych serii B, od 1 (jeden) do
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799.692 (sto dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy szescset dziewiecdziesiat dwa) warrantow subskrypcyjnych

serii G imiennych z prawem do objecia akcji serii C Spotki z pierwszeristwem przed pozostalymi
Akcjonariuszami Spotki (, Warranty Subskrypcyjne”).”

~Uchwala sie nowy punkt 5 § 1, ktory otrzymuje brzmienie:

Prawa wynikajace z Warrantow Subskrypcyjnych serii A, B oraz C moga byc wykonane do dnia 31 grudnia
20117 roku.”

Zmiana uchwaty nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Orzet Bialy S.A. (ZWZ Orzet Biaty S.A.) w
Bytomiu z dnia 30.06.2008 roku, o ktérej wyzej mowa miata na celu utatwienie realizacji oraz zmniejszenie
kosztéw programu motywacyjnego w Spétce. Miata ona charakter jedynie techniczny, nie majacy wptywu

na gtéwne zatozenia oraz zakres Programu Motywacyjnego.

W nastepstwie do wyzej opisanych zmian Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A. dnia 24.11.2009r podjeta
uchwate nr 543/7/2009, w sprawie zmiany Regulaminu Motywacyjnego przyjetego Uchwata Rady
Nadzorczej Spotki Orzet Biaty S.A. nr 511/2008 r. z dnia 04.12.2008r., w przedmiocie ustanowienia
Regulaminu Programu Motywacyjnego oraz ustalenia ostatecznej liczby oséb uprawnionych do
uczestnictwa w czesciach programu motywacyjnego za rok 2008 i 2009 a takze maksymalnej liczbie

warrantow subskrypcyjnych przystugujacych kazdej z uprawnionych oséb.

W dniu 24.11.2009r. Orzet Biaty S.A. otrzymat wezwanie do objecia przez osoby uprawnione po 49 923
imiennych warrantéw subskrypcyjnych Spotki serii A. dla kazdego uprawnionego tj. facznie 149 769
warrantow. Doktadne informacje w tej sprawie Spotka opublikowata raportem biezacym nr 43/2009 z dnia

25.11.2000r.

W dniu 15.12.2009r. osoby uprawnione do objecia warrantow subskrypcyjnych serii A objety po 49.923
imienne warranty subskrypcyjne serii A, bez wartosci nominalnej, o numerach kolejno dla kazdego
uprawnionego - od 1 do 49.923 witacznie, od 49.924 do 99.846 wiacznie oraz od 99.847 do 149.769 wiacznie
(,Warranty”). Jeden Warrant uprawnia do objecia jednej akcji zwyklej na okaziciela Orzet Biaty S.A. serii C, o
wartosci nominalnej 0,43 zt po cenie emisyjnej w wysokosci 19,57 zt.

Informacje na ten temat Spoétka opublikowata w raporcie biezagcym nr 46/2009 z dnia15.12.2009r

Ostateczny koszt Programu Motywacyjnego za rok 2009 wg wartosci godziwej policzony zgodnie z
zatozeniami z sekcji ,Opis przyjetych zatozeh” oraz ,Metoda wyceny” dokumentu ,Raport Aktuarialny z
wyceny kosztu Programu Motywacyjnego dla Orzet Biaty S.A., ponoszonego w roku 2009” wynosi 48 100

zt.
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Po okresie sprawozdawczym, w dniu 02.03.2010r Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A. dziatajac na podstawie §
3 ust. 1 Uchwaly nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 30.06.2008r oraz Uchwaty
Walnego Zgromadzenia Orzet Biaty S.A. nr 9 z dnia 27 pazdziernika 2009r w przedmiocie zmiany uchwaty
nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Orzet Bialy S.A. z dnia 30.06.2008r, w przedmiocie emisji
warrantéw subskrypcyjnych serii A, B oraz C z prawem pierwszenstwa do objecia akcji serii C oraz
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii C z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji oraz warrantéw subskrypcyjnych oraz zmiany Statutu

Spofki, podjeta Uchwate nr 551/7/2010 w sprawie zmiany Regulaminu Programu Motywacyjnego.
Uchylono § 4 ust. 6 Regulaminu Programu Motywacyjnego w brzmieniu:

sLista Oséb Uprawnionych do udziatu w czesci Programu rozpoczynajacej sie w 2010 roku, z zastrzezeniem

ust. 7 i 8, zostanie sporzadzona do dnia 31.12.2009r.
Uchwalono nowy § 4 ust. 6 w brzmieniu:

sLista Oséb Uprawnionych do udziatu w czesci Programu rozpoczynajacej sie w 2010 roku, z zastrzezeniem

ust. 7 i 8, zostanie sporzadzona do dnia 30.06.2010 roku.

B.3. INFORMACJE O AKCJACH ORAZ INNYCH PAPIERACH WAROSCIOWYCH SPOLKI
ORZEL BIALY.S.A.

B.3.1. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw)
Spotki oraz akcji i udzialow w jednostkach powigzanych Spoétki bedacych w
posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).

Spotka Orzet Biaty S.A. nie posiada informacji by osoby zarzadzajace i nadzorujace Spétki byty w posiadaniu

akcji (udziatéow) Spotki oraz udziatéw w jednostkach powigzanych Spoétki.

B.3.2. Informacje o znanych Spétce umowach (w tym rowniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Zarzad Spotki Orzet Biaty S.A. nie posiada informacji na temat uméw w wyniku ktérych moga w przysztosci

nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.
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B.3.3. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.

W Spotce Orzet Biaty S.A. w roku 2009 oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie funkcjonowat

system kontroli programéw akcji pracowniczych.

B.3.4. Informacje o nabyciu udziatlow (akcji) wtasnych, a w szczegélnosci celu ich
nabycia, liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu
zakladowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatow (akc;ji)
w przypadku ich zbycia.

W dniu 17.09.2009r. Spotka Orzet Biaty S.A. otrzymata Zzadanie, zgtoszone przez akcjonariuszy
reprezentujacych 5,04 procent kapitalu zaktadowego Spétki, zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia (dalej NWZ) Spétki i umieszczenia w porzadku obrad propozycji podjecia uchwaty w sprawie
skupu przez Spoétke akcji wihasnych spétki w celu ich umorzenia. W zwiagzku z powyzszym w dniu
01.10.2009r. Spétka Orzet Bialy S.A. dziatajac na podstawie art. 400 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych w
oparciu o Uchwate Zarzadu Nr 71/2009 oraz na zadanie zgtoszone przez akcjonariuszy reprezentujacych
5,04 procent kapitatu zakladowego Spétki zwotata Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na dzien

27.10.2009 roku, o czym poinformowata raportem biezagcym nr 34/2009r z dnia 01.10.2009r.

W dniu 14.10.2009r. Orzet Biaty S.A. otrzymat poprzez Petnomocnika NEF Battery Holdings S.a.r.l. zgtoszenie
projektéw uchwat wraz z ich uzasadnieniem. Projekty uchwat dotyczyly spraw wprowadzonych do
porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Orzet Biaty S.A. zwofanego na 27.10.2009 r., w
przedmiocie utworzenia kapitatlu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych Spétki oraz w przedmiocie
upowaznienia do nabywania przez Spoétke akcji wtasnych w celu umorzenia. Spétka poinformowat o tym,

raportem biezacym nr 36/2009 z dnia 15.10.2009

Na mocy przyjetej Uchwaly nr 7A Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Orzet Biaty S.A. z dnia
27.10.2009r. w przedmiocie upowaznienia do nabywania przez Spétke akcji whasnych w celu umorzenia
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spétki - na warunkach i w granicach ustalonych w
powyzszej uchwale - do nabywania przez Spétke akcji wtasnych Spoétki w celu ich umorzenia i obnizenia
kapitatu zaktadowego Spétki oraz do podjecia zwigzanych z tym wszelkich niezbednych i koniecznych

czynnosci faktycznych i prawnych (,Program Odkupu”).

Upowaznienie do przeprowadzenia Programu Odkupu, zostato udzielone przez Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie na nastepujacych warunkach:
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J1aczna liczba akcji objetych Programem Odkupu wyniesie nie wiecef niz 750000 (siedemset piecdziesigt
tysiecy) akcji co stanowi w przyblizeniu 4,51% kapitatu zaktadowego Spotki,

faczna wysokosc srodkow przeznaczonych na realizacje Programu Odkupu nie bedzie wyzZsza niz
70.000.000,00 =t (dziesiec milionow ztotych).

cena nabywanych akcji nie moze byc wyzsza niz 18,00 zt (osiemnascie ztotych) za jedna akcje.

upowaznienie do realizacji Programu Odkupu zostaje udzielone Zarzadowi na okres od dnia powziecia
niniejszej uchwaty do dnia 317 grudnia 2070 roku, nie dfuzej jednak niz do chwili wyczerpania srodkow
finansowych przeznaczonych z kapitatu rezerwowego na sfinansowanie nabycia akcji wilasnych Spotki
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,

Zarzad jest uprawniony do ustalenia dnia rozpoczecia realizacji Programu Odkupu,

Program Odkupu powinien byc realizowany w sposob zapewniajacy rowne traktowanie akcjonariuszy, przy
czym nabywanie akcji nastepowac bedzie w transakcjach zgodnych z regulaminem Giefdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie Spdtka Akcyjna, oraz

Program Odkupu mozZe byc realizowany z pomoca lub za posrednictwem firmy inwestycyjnej z
zachowaniem zawartych w przepisach Rozporzadzenia zasad odnoszacych sie do okreslenia limitow ceny
f wolumenu nabywanych akcji.

W sytuacjach uzasadnionych interesem Spotki Zarzad jest upowazniony - po uzyskaniu zgody Rady
Nadzorczej Spotki - do rezygnacji z przeprowadzenia Programu Odkupu lub do jego wczesniejszego

zakonczenia przed wygasnieciem upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie.”

Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zobowigzato Zarzad do podania do publicznej wiadomosci
przed przystapieniem do realizacji Programu Odkupu szczegdtowych informacji dotyczacych warunkéw
Programu Odkupu zgodnie z przepisami Rozporzadzenia.

Zarzad zobowiazany zostat takze do regularnego przekazywania do publicznej wiadomosci informacji o
dokonanych transakcjach nabycia akcji wiasnych Spétki zgodnie z przepisami Rozporzadzenia oraz
zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Po zakonczeniu Programu Odkupu Zarzad
zwota Walne Zgromadzenie w celu podjecia uchwat o umorzeniu akcji wtasnych nabytych w ramach

Programu Odkupu, obnizeniu kapitatu zakladowego Spétki oraz zmiany Statutu Spétki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Orzet Biaty S.A. uchwata nr 3 NWZ Spoétki Orzet Biaty S.A. z dnia
27.10.2009r. dokonato zmian w Statucie Spoétki. Uchwata nr 4 z dnia 27.10.2009r upowaznito Rade
Nadzorcza do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego Statutu. Rada Nadzorcza Uchwata nr 547/7/2009 z
dnia 14.12.2009 r. uchwalita tekst jednolity zmienionego Statutu Spotki.

Informacje na powyzszy temat Spotka opublikowata raportem biezacym nr 39/2009r w dniu 27.10.2009r.
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Poza wyzej opisanymi wydarzeniami w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania Spotce Orzet Biaty S.A., nie miato miejsca nabycie udziatéw (akcji) wiasnych w Spétce Orzet
Biaty S.A.

B.3.5. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem -
opis wykorzystania przez Spotke Orzel Bialy S.A. wplywéw z emisji do chwili
sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym i do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie miata miejsca emisja akgji,

natomiast miaty miejsce nastepujace wydarzenia zwigzane z emisjami akcji Spotki:

. W okresie sprawozdawczym w dniu 27.02.2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie (NW2Z)
Spotki Orzet Biaty S.A. podjeto Uchwate nr 1 w przedmiocie zmiany statutu Spétki i upowaznienia Zarzadu
Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote wynoszaca maksymalnie 715 598,69 zt
poprzez emisje do 1.664.183 akcji zwyktych na okaziciela serii D w ramach kapitatu docelowego oraz
upowaznienia Rady Nadzorczej Spétki do sporzadzenia jednolitego tekstu statutu Spoétki. Jednoczesnie
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Orzet Biaty S.A. Uchwata nr 2 z dnia 27.02.2009 roku pozbawito
akcjonariuszy prawa poboru 1.664.183 akgji serii D oraz Uchwata nr 3 wyrazito zgode na dematerializacje,
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 1.664.183
akcji serii D wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego oraz na zawarcie umowy o rejestracje tych

akcji z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A.

Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (NWZ) Spoétki Orzet Biaty S.A. wraz z zatacznikiem do
Uchwaty nr 2, w postaci opinii Zarzadu Spétki, z dnia 27.02.2009 r. Orzet Bialy opublikowat w raporcie
biezacym nr 9/2009 z dnia 27.02.2009 r.

W raporcie biezacym nr 10/2009 Spétka poinformowata o uchwalonych przez NWZ Orzet Biaty S.A.
zmianach w Statucie Spétki. W dniu 12.03.2009 r. Spotka otrzymata Postanowienie Sadu Rejonowego
Katowice - Wschoéd, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 04.03.2009 r. o

zarejestrowaniu zmian w Statucie Spotki poprzez dodanie artykutu 6' w nastepujacym brzmieniu:

1.Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatlu zakladowego Spétki o kwote wynoszaca
maksymalnie 715.598,69 zt (siedemset pietnascie tysiecy piecset dziewiecdziesigt osiem zlotych i
szesc¢dziesigt dziewie¢ groszy) poprzez emisje do 1.664.183 (jeden milion szes¢set szesc¢dziesiat cztery
tysigce sto osiemdziesiat trzy) akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,43 zt (zero

ztotych i czterdziesci trzy grosze) kazda akcja. Zarzad moze wykonywac powyzsze uprawnienie przez
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dokonanie jednego podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach okreslonych w zdaniu pierwszym
(podwyzszenie kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego).

2. Cena emisyjna akgcji serii D wynosi 8,03 zt (osiem ztotych i trzy grosze) za jedna akcje.

3. Zarzad jest upowazniony do okreslenia terminu wptat na akcje serii D.

4. Zarzad jest upowazniony do okreslenia pozostatych warunkéw i zasad emisji akcji serii D

5. Upowaznienie Zarzadu, okreslone w art. 6! ust. 1 wygasa z dniem 27 lutego 2012 roku

6. Akcje serii D moga by¢ wydane jedynie w zamian za wktady pieniezne.

. Na mocy Uchwaty nr 7A Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Orzet Bialy S.A. z dnia
27.10.2009r. w przedmiocie upowaznienia do nabywania przez Spétke akcji whasnych w celu umorzenia
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spétki na warunkach i w granicach ustalonych w
tej uchwale do nabywania przez Spétke akcji wtasnych Spétki w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu
zaktadowego Spoétki oraz do podjecia zwigzanych z tym wszelkich niezbednych i koniecznych czynnosci
faktycznych i prawnych (,Program Odkupu”). Wiecej informacji na ten temat Spétka zawarta w punkcie

B.3.4. ,/nformacje o nabyciu udziatow (akcji) wiasnych(...)" niniejszego sprawozdania.

* W okresie sprawozdawczym miaty miejsce takze wydarzenia zwigzane z Uchwatami Walnego
Zgromadzenia Orzet Biaty S.A. z dnia 30 czerwca 2008 roku, w przedmiocie emisji warrantéw
subskrypcyjnych serii A, B oraz C z prawem pierwszenstwa do objecia akgcji serii C oraz warunkowego
podwyzszenia kapitatlu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji oraz warrantéw subskrypcyjnych oraz zmiany Statutu Spétki, ktdre

zostaty opisane w punkcie B.2.3 niniejszego sprawozdania.

B.3.6. Wykorzystanie srodkéw pienieznych pozyskanych z emisji akcji serii B -
realizacja celow emisyjnych.

Uwzgledniajac Uchwate Zarzadu nr 41/2009 z dnia 14.04.2009 r. w przedmiocie przesuniecia srodkéw
pozyskanych z emisji akcji serii B (szczegdty w raporcie biezacym nr 21/2009), wykorzystanie srodkéw z
emisji akcji serii B przeprowadzonej w IV kwartale 2007 r. przedstawia sie nastepujaco:

Wartos¢ emisji: 50 400 tys. zt

Przeznaczenie emisji zgodnie z Prospektem Emisyjnym:

a. koszty emisji - 2259tys. zt
b. wydatki na cele inwestycyjne - 25 666 tys. zt
c. kapitat obrotowy -22475tys. zt
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Z ogdlnej wartosci emisji do dnia sporzadzenia niniejszego raportu wg zamknietych okreséw ksiegowych
tj. do 31.01.2010 r. rozdysponowano tacznie 87,0 % ogdlnej jej wartosci.

Ad.a

Koszty emisji w wysokosci 2 259 tys. zt zostaly zaptacone w catosci.

Ad.b.

Z ogodlnej kwoty przeznaczonej na wydatki inwestycyjne (25666 tys. zt) do dnia sporzadzenia raportu
inwestycje rozpoczete wraz z zaliczkami na te inwestycje wyniosty 19 091 tys. zt, co stanowi 74,4 %
planowanych wydatkéw na te cele. Zaangazowanie poszczegdlnych zadan przedstawia sie nastepujaco:

- Zad 1. Zainstalowanie drugiego pieca obrotowo-uchylnego firmy BJ Industries oraz dwéch filtréw do
piecéw BJ Industries — zadanie zakonczone. Wydatki wyniosty 10 666 tys. zt, co stanowi 100 % Srodkow
pozyskanych z emisji (uwzgledniajac tres¢ Uchwaty Zarzadu nr 41/2009 z dnia 14.04.2009 r. w przedmiocie

przesuniecia srodkéw pozyskanych z emisji akcji serii B)

- Zad 2. Wybudowanie instalacji do odsiarczania pasty akumulatorowej za pomoca technologii
aminowej — 17,8 % planowanych wydatkéw na to zadanie. Wydatki obejmuja naktady na budowe i
eksploatacje instalacji pilotowej do odsiarczania pasty, ale pomniejszane sg o otrzymanga dotacje na ten cel
zgodnie z umowa tréjstronng, ktdra opisano ponizej oraz szczegdtowo w raporcie biezacym nr 31/2008 z
dnia 10.12.2008 r. W okresie sprawozdawczym zakonczono budowe instalacji pilotowej i w listopadzie

2009r. oddano ja na majatek jako wartos¢ niematerialna i prawna (wartos¢ poczatkowa 2 994 tys. zi).

- Zad 3. Inne inwestycje zwigzane z procesem produkcji - wydatkowano 100 % srodkéw pozyskanych z
emisji tj. 7000 tys. zt. Pozostate wydatki na to zadanie Spétka zgodnie z informacjami zawartymi w
prospekcie emisyjnym sfinansuje ze srodkéw wtasnych.

Do czasu wykorzystania catosci srodkéw na cele inwestycyjne czasowo zwiekszajg one kapitat obrotowy.
Ad.c

Kwota przeznaczona na zwiekszenie kapitatu obrotowego w wysokosci 22 475 tys. zt zostata w catosci
przeznaczona na ten cel poprzez sptate pozyczek i linii kredytowych w rachunkach biezacych, pokrycie

innych zobowigzan oraz zakupy surowcéw do produkgji.

Zawarte umowy zwiazane z realizacja celow emisyjnych w okresie sprawozdawczym Emitenta.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto nowych umoéw zwigzanych z realizacja celéw emisyjnych.

Majac na wzgledzie dokonczenie realizowanego w latach 2006-2008 programu remontowo-
inwestycyjnego pod nazwa ,Modernizacja Zaktadu Hutniczego Orzet Biaty” w dn.10.02.2009 r. zawarta
zostata umowa z firma BIPROMET S.A. na wykonanie ustug projektowych oraz ustug realizacji robét

remontowo-inwestycyjnych pod nazwa:
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+Modernizacja Zaktadu Hutniczego Orzet Biaty S.A. w Piekarach Slaskich - IV etap”.

Zakres rzeczowy umowy zwiazany jest gtéwnie z dokonczeniem remontu hal produkcyjnych.

Do w/w umowy w dniu 10.07.2009 r. podpisany zostat aneks Nr 1/2009 a 22.12.2009 aneks Nr 2/2009.
Przedmiotem anekséw do umowy jest rozszerzenie zakresu prac objetych przedmiotem umowy oraz

zmiana terminéw realizacji umowy.

Dnia 30.12.2009 podpisany zostat protokét odbioru koncowego w/w umowy.

Wydatki na realizacje tej umowy Spétka pokryta z sSrodkéw wiasnych.

W ramach Umowy tréjstronnej pomiedzy Ministerstwem Nauki i Szkolnictwa Wyzszego - Instytutem Metali
Niezelaznych w Gliwicach oraz Spétka o dofinansowanie wykonania projektu celowego ,Nowa
zintegrowana technologia przerobu ztomu akumulatoréw kwasowo-otowiowych z zastosowaniem
odsiarczania pasty akumulatorowej wodnym roztworem aminy” nr 6 ZR9 2007 C/06960 z dnia 21.11.2008 r.
Spoétka Orzet Biaty S.A. pozyskata srodki w ramach dotacji w petnej wysokosci zatozonej w projekcie

celowym tj. 1 569 tys. zt.

Postep prac inwestycyjnych zwiazanych z realizacja celow emisyjnych w okresie sprawozdawczym.

W okresie sprawozdawczym :

1. Zakonczona zostafa realizacja pierwszego celu emisyjnego zwigzanego z zainstalowaniem drugiego
pieca obrotowo - uchylnego firmy BJ Industries oraz dwdch filtrow do piecéw BJ Industries. Uzyskano
pozytywna decyzje na uzytkowanie tych obiektow.

Informacje na ten temat przekazano w raporcie biezgcym nr 21/2009 z dn. 14.04.2009 r.

oraz w Sprawozdaniu Zarzadu za | pétrocze 2009r z dnia 31.08.2009r. w punkcie B 3.5.

2. W zakresie celu emisyjnego ,Wybudowanie instalacji do odsiarczania pasty akumulatorowej za pomoca
technologii aminowej” w okresie sprawozdawczym kontynuowano i zakonczono prace badawcze w
ramach realizacji zadan projektu celowego ,Nowa zintegrowana technologia przerobu ziomu
akumulatorow kwasowo-otowiowych z zastosowaniem odsiarczania pasty akumulatorowej wodnym
roztworem aminy” nr 6 ZR9 2007 C/06960.

W dniu 31.08.2009 odebrano raport koncowy z realizacji prac badawczych dla projektu.

Po zakonczeniu badan objetych projektem celowym opracowano tres¢ wniosku patentowego dla
powyzszej technologii. W dniu 23.11.2009 ztozono w Urzedzie Patentowym Rzeczpospolitej Polskiej
podanie o udzielenie patentu nr 389639 pt. ,Sposdb odsiarczania pasty akumulatorowej”

W czasie testéw na instalacji pilotowej potwierdzita sie skutecznos¢ zastosowanej metody oraz
zweryfikowano parametry procesu technologicznego, ktére niestety okazaty sie by¢ gorsze od oczekiwan.

W efekcie okazato sie, ze wdrozenie opracowanej technologii jest réwniez drozsze niz zaktadano.
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Na dzien dzisiejszy rachunek ekonomiczny nie upowaznia spoétki do realizacji tego celu emisyjnego bez
pozyskania srodkéw pomocowych pochodzacych miedzy innymi z funduszy strukturalnych Unii

Europejskie;j.

Obecnie trwaja dalsze prace zwigzane z optymalizacja procesu technologicznego w celu poprawy
rentownosci, a takze opracowywane sa materiaty niezbedne do przygotowania wnioskéw aplikacyjnych o

dofinansowanie dotacyjne z funduszy UE w celu wdrozenia wynalezionej technologii.

3. Sukcesywnie realizowane s3g zadania celu emisyjnego ,Inne inwestycje zwigzane z procesem produkgji”
majace poprawic efektywnos¢ dziatania i zmniejszy¢ oddziatywanie na srodowisko:

-modernizacja systemu namiarowania wsadéw do piecéw - zadanie zrealizowane,

-zabudowa nowego filtra do pieca Doerschla nr1 - zadanie zrealizowane,

-modernizacja ukladu odciggowego gazéw technologicznych - w toku prace przygotowawcze do realizacji
zadania,

-budowa instalacji do segregacji odpadéw technologicznych - prowadzone s3 prace badawcze

zagospodarowania zuzli pohutniczych.

Na realizacje celu emisyjnego ,Inne inwestycje zwigzane z procesem produkcji” wydatkowano 100%
srodkow pozyskanych z emisji tj. 7 000 tys. zt. Pozostate wydatki na ten cel Spotka, zgodnie z informacjami
zawartymi w prospekcie emisyjnym finansuje ze srodkéw wiasnych.

Dla zrealizowanych zadan uzyskano pozytywna decyzje na uzytkowanie.

B.4 CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI SPOLKI ORZEL BIALY S.A.

B.4.1. Informacja o podstawowych produktach, towarach i ustugach, bedacych
przedmiotem sprzedazy Spotki Orzet Biaty S.A.

Do 2002 r., czyli momentu uruchomienia rafinerii, Orzet Biaty S.A. produkowat wylacznie otéw surowy. Po
uruchomieniu rafinerii Spotka sprzedawata gtéwnie stopy miekkie. Z czasem produkcja podlegata coraz
wiekszej specjalizacji i aktualnie Spotka posiada w palecie produktéw kilkadziesigt stopéw dostosowujac
sie do wymagan rynku. Coraz bardziej skomplikowane technologicznie stopy cechuja sie wyzsza premia
handlowa, co w konsekwencji pozytywnie wptywa na rentownos¢ sprzedazy.

W biezacej sprzedazy Orzet Biaty S.A. posiada nastepujace grupy produktowe otowiu:
e stopy wapniowe.

e oféw miekki i stopy niskoprzetworzone;
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*  stopy antymonowe
e oféw surowy;
Spotka sprzedaje swoje wyroby do nastepujacych kategorii odbiorcow:
» krajowi producenci akumulatoréw;

» Swiatowi producenci akumulatoréw (spotki ,corki” swiatowych koncernéw akumulatorowych w

Polsce)
* inni producenci;
» posrednicy handlowi.

W ponizszej tabeli przedstawiono wielkos¢ sprzedazy produktéw i towardw Spotki.

Tabela: Wielkos¢ sprzedazy produktow i towaréw Orzel Bialy S.A. (w tys. ton)

2009 0,12 15,38™) 9,83 11,48
2008 0,00 15,10 12,80 9,70
Dynamika 101,86% 76,80% 118,35%

) pozycja zawiera otéw obcy poddany dalszej odsprzedazy

2008r.

DoLOW SUROWY

BOLOW MIEKKI | STOPY
NISKOPRZETWORZONE
OSTOPY ANTYMONOWE
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2009r.

B OoLOW SUROWY

BOLOW MIEKKI | STOPY NISKOPRZETWORZONE
OSTOPY ANTYMONOWE

OSTOPY WAPNIOWE

Wykresy powyzej ilustruja zmiany, jakie zaszly w podziale procentowym ilosci sprzedazy poszczegdlnych
grup produktowych otowiu w roku 2009 w poréwnaniu do roku 2008. Obserwujemy wzrost sprzedazy
gtdwnie stopéw wapniowych oraz otowiow miekkich. Spoétka wychodzac naprzeciw oczekiwaniom
klientéw stale unowoczesniata procesy technologiczne zapewniajac sobie coraz stabilniejsza pozycje na
rynku oraz z roku na rok rozszerzata oferte produktowa w zakresie najbardziej przetworzonego

asortymentu.

Dostosowujac sie do coraz wiekszych wymagan klientéw Spoétka sukcesywnie zwieksza asortyment
produkgji. W latach 2002-2009 w wyniku prowadzonych analiz, ciagtych udoskonalen oraz przy wspoétpracy

z Instytutem Metali Niezelaznych z Gliwic Spoétka wypracowata szerokg game produktu finalnego.

Poza sprzedazag produktow i towaréw Spotka zajmowata sie rowniez przerobem ustugowym ze ztomu
akumulatorowego do postaci ofowiu rafinowanego. Dziatalnos¢ ta stanowita w 2009 roku 2% catosci

przychodoéw ze sprzedazy Spotki.
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Strukture przychodéw ze sprzedazy produktéw i ustug przedstawia ponizsza tabela:

2009 2008
stopy otowiu kraj 142 085,5 167 690,3
stopy otowiu eksport 58167,0 397793
stopy otowiu* 200242,2 95,34% 207 469,6 | 97,67%
frakcje otowionosne kraj 400,1 0,0
frakcje ofowionosne eksport 0,0 0,0
razem frakcje otowionosne 400,1 0,19% 0,0 0,00%
odpad polipropylenu kraj 3171,2 3593,9
odpad polipropylenu eksport 0,6 0,0
razem odpad polipropylenu 31719 1,51% 3593,9 1,69%
0,0
ustugi razem 6214,0 2,96% 1345,6 0,63%
Dzierzawy 219,0 209,3
ust. przerobu-eksp. 41824 0,0
pozostate ustugi 1812,5 1136,3
Razem sprzedaz Spotki 210028,1| 100,00% 212409,1 | 100,00%
w tym eksport 62350,1| 29,69% 39779,3| 18,73%

* sprzedaz ofowiu w 2008 r. obejmuje réwniez sprzedaz otowiu wyprodukowanego na nowouruchomionym piecu do
wytopu otowiu podczas jego prob (ksiegowo przychody z tego tytutu w wys. 2 016 tys. PLN pomniejszaja wartos¢
inwestycji). Przychody w ujeciu rzeczywistym tj. nie korygowane o wynik na hedgingu.

B.4.2. Informacje o rynkach zbytu oraz o zrédlach zaopatrzenia w materialy do
produkcji, w towary i ustugi.

Produkty Orzet Biaty S.A. sa oferowane na rynku Polski oraz na rynkach innych krajéw Unii Europejskiej.
Ponad 80% planowanej sprzedazy produktéw Spotki realizowane jest w oparciu o kontrakty roczne badz
dwuletnie, negocjowane w IV kwartale roku na nastepny okres. Pozostata czes¢ sprzedazy to tzw. sprzedaz
natychmiastowa (spotowa), a wiec wynikajaca z biezacych zaméwien sptywajacych do spoiki i realizowana
w miare mozliwosci przerobowych. Cena ofowiu oparta jest na notowaniach tego metalu na gietdzie w
Londynie (w USD), przy czym dodatkowo dodaje sie premie kwotowa w réznej wysokosci w zaleznosci od
rodzaju stopu otowiu (stopnia zaawansowania technologicznego). W premii uwzglednia sie réwniez
dodatkowe warunki kontraktowe, jak koszty transportu, przedtuzone terminy ptatnosciiinne.

Spotka od kilku lat ogranicza sprzedaz przez posrednikéw handlowych i dociera do odbiorcéow

bezposrednich (koncowych). Do krajowych klientéw naleza najwieksi producenci akumulatoréw
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samochodowych oraz trakcyjnych, tlenkéw otowiu, kabli. Odbiorca otowiu ze Spétki jest nie tylko przemyst

akumulatorowy, ale takze przemyst chemiczny, czy energetyka.

Caly czas Spoétka wprowadza do asortymentu sprzedazy nowe stopy otowiu wychodzac naprzeciw
potrzebom nowych klientéw i w ten sposéb stopniowo i konsekwentnie rozbudowuje swoja oferte

produktowa.

Z uwagi na coraz wieksza ilos¢ podmiotéw odbierajacych produkty Spétki, Emitent nie jest uzalezniony od

zadnego z odbiorcéw.

Najwieksi Odbiorcy przekraczajacy 10 % przychodow ze sprzedazy Spétki za 2009 r.

EXIDE Technologies S.A. 28,0

ROMBAT S.A. 16,2

ENERSYS Holding Europe 116
GmbH ’

ZAP Sznajder Batterien S.A. 11,0

Najwieksi Odbiorcy przekraczajacy 10% przychoddw ze sprzedazy Spétki nie sg powigzani ze Spotka oraz z

zadna ze Spotek Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A.

W okresie sprawozdawczym prowadzono réwniez ustugi dla podmiotéw zewnetrznych w zakresie
utylizacji odpadéw pochodzacych z akumulatoréw oraz innych produktéw oftowionosnych. Ustugi te
uzupetniaja oferte spétki w zakresie przerobu zuzytych akumulatoréw oraz przyczynily sie do wzrostu

rentownosci. Ustugi utylizacji dotyczyty miedzy innymi elektrolitu ze zuzytych akumulatoréw.

B.4.3. Informacja o zrodlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i
ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej dostawcow, a w
przypadku, gdy udziat jednego dostawcy osiaga co najmniej 10% przychodow ze
sprzedazy ogétem - nazwy firmy dostawcy, jego udzial w zaopatrzeniu oraz jego
formalne powiazania z Emitentem.

Zakupy surowcow przez Orzet Bialy S.A. przede wszystkim oparte sg na dostawach biezacych ztomu i
innych odpadéw otowionosnych. Przy dostawach surowcéw w przewazajacej wiekszosci spotka nie stosuje
kontraktacji rocznej, a cena uzalezniona jest od koniunktury na rynku otowiu oraz od ilosci i jakosci
dostarczonego surowca. W celu ograniczenia ryzyka zmiany cen oraz zabezpieczenia generowanej przez
spotke marzy Orzet Bialty S.A. prowadzit system transakcji zabezpieczajacych pozwalajacych juz
w momencie zakupu surowca okresli¢ (zabezpieczy¢) generowana marze na jego przysztym przerobie

(hedging).
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Gtownymi zrédtami dostaw zuzytych akumulatoréw i innych materiatéw otowionosnych w 2009r. byli:
- firmy posiadajace wtasne punkty skupu ztomu;

- firmy wyspecjalizowane w odkupywaniu zlomu z réznych zrédet (gtdéwnie matych skupéw) i w

transportowaniu go do Orzet Bialy S.A.;
- producenci akumulatoréw;

Od 01.09.2009r. Spotka Orzet Biaty S.A. w procesie restrukturyzacji i optymalizacji wydzielita dziat zakupow
do Orzet Surowce sp. z 0.0.. Od tego czasu Orzet Surowce sp. z 0.0 realizuje zakupy ztomu zuzytych

akumulatoréw kwasowo-otowiowych z terenu catej Polski.

Spoétka Orzet Surowce wspotpracuje réwniez z fabrykami akumulatorow, ktére dostarczajg zuzyte
akumulatory lub odpady z produkgji. Fabryki akumulatoréw s3 jednoczesnie najwiekszymi odbiorcami

produktu spotki Orzet Biaty S.A.

Zuzyte akumulatory jako odpad niebezpieczny wymagaja, dla ich gromadzenia oraz transportu,
specjalnych, posiadajacych unijne atesty, konteneréw i samochodéw, stad tez Orzet Biaty S.A., spehniajac
rynkowe wymogi, kontynuowat w 2009r. wyposazanie swoich dostawcéw w pojemniki stuzace do
gromadzenia i transportu zuzytych akumulatoréw. W 2009 r. Orzet Biaty S.A. na podstawie uzyskiwanych

pozwoleh kontynuowata import zZtomu zuzytych akumulatoréw kwasowo otowiowych.

Najwieksi Dostawcy przekraczajacy 10% przychodow ze sprzedazy Spétki za 2009 r.

Orzet Surowce sp. z 0.0. 18,8
Akcine Benrove Zalvaris 10,7
Bolmet S.A. 10,6

Najwiekszym Dostawca Emitenta jest spotka zalezna Orzet Surowce sp. z o.0. Pozostali Dostawcy
przekraczajacy 10% przychodéw ze sprzedazy Spotki nie sa powigzani ze Spotka oraz z zadna ze Spétek

Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A.

B.4.4.Glowne inwestycje krajowe i zagraniczne Spétki Orzetl Bialy S.A. oraz ocena
mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatlowych, w
porownaniu do wielkosci posiadanych srodkow.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania spoétka Orzet Biaty S.A. nie

prowadzita zadnych inwestycji zagranicznych.
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A. Inwestycje rzeczowe Spétki Orzel Bialy S.A.

W okresie sprawozdawczym kontynuowano i zakohczono realizacje zadania inwestycyjnego pt.
+Modernizacja zaktadu Hutniczego Orzet Biaty S.A. w Piekarach Slaskich” - IV etap modernizacji. Inwestycje
zwiazane byty z modernizacja i remontem hal produkcyjnych jak réwniez z przebudowa infrastruktury
zaktadu. Po okresie sprawozdawczym uzyskano pozytywna decyzje na uzytkowanie obiektéw objetych IV
etapem modernizacji. Wydatki zwigzane z realizacja tego zadania inwestycyjnego Spétka pokryta z
srodkéw wtasnych. Informacje na temat inwestycji ktéra jest realizacja celu emisyjnego Spofki
+~Wybudowanie instalacji do odsiarczania pasty akumulatorowej za pomoca technologii aminowej” opisane
zostalty w punkcie B.3.8. ,Postep prac inwestycyjnych zwigzanych z realizacja celéw emisyjnych”

niniejszego Sprawozdania.

B. Inwestycje kapitatowe

. Spotka Orzet Biaty S.A. w 2009 roku kontynuowata dziatania zmierzajagce do nabycia znaczacych

aktywow finansowych o czym informowata w raportach biezacych oraz okresowych.

W dniu 6.01.2009 roku Spotka poinformowata w raporcie biezacym nr 1/2009, iz w wyniku prowadzanych
negocjacji, o ktorych Zarzad spotki Orzet Biaty S.A. informowat w raporcie biezacym nr 29/2008 z dnia
20.10.2008 roku, w dniu 06.01. 2009 roku zostata zawarta, pomiedzy spétkami: Polski Cynk sp. z o.0. z
siedzibg w Otawie a Orzet Biaty S.A., przy udziale spétki dominujacej wobec spétki Polski Cynk sp. z o.0. -
Impexmetal S.A. Umowa Przedwstepna. Umowa Przedwstepna, dotyczyta sprzedazy 100% udziatéw w
spotce Baterpol sp. z 0.0. na rzecz spotki Orzet Biaty S.A. Przedmiotem dziatalnosci Baterpol sp. z o. o. jest
m.in. produkcja i przetworstwo otowiu rafinowanego i stopéw otowiu oraz skup i przeréb ztomu

akumulatorowego.

Polski Cynk sp. z 0.0. nabyt tacznie 59.953 réwnych, niepodzielnych i nieuprzywilejowanych udziatéw o
wartosci nominalnej 500 PLN kazdy, o facznej wartosci nominalnej 29.976.500 PLN stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego oraz 100% facznej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Baterpol sp. z o.0.,
bedacych dotychczas wilasnoscia Impexmetal S.A. (88,46% kapitatu zaktadowego i gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikéw Baterpol sp. z 0.0.) oraz spoétki zaleznej od Impexmetal S.A. - ZM SILESIA S.A. z
siedzibg w Katowicach (11,54% kapitatu zaktadowego i gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Baterpol sp. z
0.0.). O powyzszych transakcjach Impexmetal SA poinformowat w komunikatach biezacych nr 10/2009 z

dnia 13.02.2009r oraz nr 11/2009 z dnia 17.02.2009r.
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Zgodnie z podpisang Umowa Przedwstepna, po nabyciu wszystkich udziatéw w spétce Baterpol sp. z 0.0.,
Polski Cynk sp. z o0.0. zobowiazat sie do zawarcia ostatecznej umowy sprzedazy wszystkich udziatéw w
spoice Baterpol sp. z 0.0. na rzecz spétki Orzet Biaty S.A. Cena sprzedazy udziatéw zostata ustalona w
wysokosci 112.647.790,80 zt (sto dwanascie milionéw szeséset czterdziesci siedem tysiecy siedemset
dziewiecdziesiat ztotych i osiemdziesigt groszy) przy czym ptatnos¢ ceny roztozona byta w ratach, z ktérych

ostatnia miata zostac¢ uregulowana do 31 grudnia 2010 roku.

Dodatkowo, Orzet Biaty S.A. zagwarantowat, ze Zarzad Spotki Orzet Bialy S.A. niezwlocznie, jednakze nie

pozniej niz do 28 lutego 2009 r., zwota Walne Zgromadzenie Orzet Biaty S.A. w przedmiocie gtosowania za:

. podwyzszeniem kapitatu zakladowego spétki Orzet Biaty S.A. w ramach kapitatu
docelowego o 1.664.183 (jeden milion szes¢set szesc¢dziesiat cztery tysigce sto osiemdziesiat trzy)

akcje stanowiace 10% obecnego kapitatu zakladowego spoétki Orzet Biaty S.A. minus jedna akcja,
. wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz

. upowaznieniem Zarzadu sp6tki Orzet Biaty S.A. do skierowania oferty prywatnej objecia
nowo wyemitowanych akcji w ramach kapitatu docelowego do spétki Polski Cynk sp. z 0.0. po

cenie emisyjnej 8,03 zt (osiem ztotych i trzy grosze) za jedna akcje.

Umowa Przedwstepna zostata zawarta z zastrzezeniem spetnienia warunkéw zawieszajacych dotyczacych
m.in. otrzymania przez Orzet Biaty S.A. decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
wyrazajacej zgode na dokonanie koncentracji w postaci przejecia kontroli nad Baterpol sp. z o.o.
Ostateczna umowa sprzedazy udziatéw w Baterpol sp. z 0.0. przez Polski Cynk sp. z 0.0. na rzecz Orzet Biaty

S.A. powinna byta zosta¢ zawarta do dnia 30 kwietnia 2009 roku.

W dniu 27.02.2009 roku w Spoéice odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Orzet Biaty S.A.,
informacje na temat podjetych uchwat Spétka opublikowata w raporcie biezacym nr 9/2009 z dnia
27.02.2009 r. W raporcie biezacym nr 10/2009 Spoétka poinformowata o uchwalonych przez NWZ Orzet Biaty
S.A. zmianach w statucie spétki. W dniu 12.03.2009 r. Spétka otrzymata Postanowienie Sadu Rejonowego
Katowice - Wschoéd, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 04.03.2009 r. o
zarejestrowaniu zmian w Statucie Spétki, o czym poinformowata w raporcie biezagcym nr 13/2009 z dnia

12.03.2000r.

W dniu 05.03.2009 roku Spétka Orzet Biaty S.A. otrzymata negatywna decyzje Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow (,Prezes UOKiK”) na dokonanie koncentracji Orzet Biaty S.A. / Baterpol sp. z o.0.
Prezes UOKiK w uzasadnieniu odmownej decyzji stwierdzit, iz potaczenie prowadzitoby do eliminacji

konkurencji na rynku przetwarzania odpadéw niebezpiecznych w postaci zuzytych akumulatoréw.
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Strategiczne dziatania Orzet Biaty S.A. zmierzajace do zakupu Baterpol sp. z 0.0., miaty na celu uzyskanie
efektéw synergii, a tym samym zabezpieczenie kondycji Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. przed kryzysem
gospodarczym. Potaczenie sit dwdch spoétek o tym samym profilu dziatalnosci, konsolidacja branzy
pozwolitaby przetrwac i przezwyciezy¢ problemy z nim zwigzane. Spoétka Orzet Biaty S.A pozostaje na

stanowisku, ze pozytywna decyzja Prezesa UOKIK w tej kwestii bytaby korzystna nie tylko dla dalszego

funkcjonowania pofaczonych spétek, w swietle postepujacych proceséw konsolidacyjnych w skali
Swiatowej oraz kryzysu ekonomicznego, ale takze dla bezpieczenstwa ekologicznego naszego kraju.
Dlatego tez Orzet Bialy S.A. w opublikowanym raporcie biezacym nr 11/2009 z dnia 05.03.2009r.
informujacym o niniejszej decyzji Prezesa UOKIK zapowiedziat, ze skorzysta z dostepnych mozliwosci

odwotania sie od niniejszej decyzji Prezesa UOKiK.

Zgodnie z zapowiedzig w dniu 19.03.2009 roku Orzet Biaty S.A. wniést odwotanie od Decyzji Prezesa UOKiK
na koncentracje Orta Biatego S.A. z Baterpol sp. z 0.0. W odpowiedzi Prezes UOKiK podjat czynnosci
zmierzajace do wyjasnienia argumentéw podniesionych w odwotaniu.

W dniu 28.04.2009r. Zarzad Orzet Biaty S.A. zawart aneks do umowy przedwstepnej nabycia udziatéw w
Baterpol sp. z 0.0. Zgodnie z aneksem ostateczna umowa sprzedazy udziatéw w Baterpol sp. z 0.0. przez
Polski Cynk sp. z 0.0. na rzecz Orzet Biaty S.A. powinna zostac¢ zawarta do 15 lipca 2009 roku. Informacje na

ten temat zostaty zawarte w raporcie biezagcym nr 23/2009 z dnia 28.04.2009r.

W dniu 13.05.2009r. petnomocnik Orzet Bialy S.A. ustanowiony w sprawie postepowania dotyczacego
zgody na koncentracje polegajaca na przejeciu Baterpol sp. z 0.0. przez Orzet Biaty S.A., uzyskat w Urzedzie
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wiadomos¢, iz Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
przekazat do Sadu Okregowego w Warszawie odwotanie ztozone przez Orzet Biaty S.A. w dniu 19.03. 2009

roku, od decyzji nr DKK-10/09 zakazujacej dokonania powyzszej koncentracji.

W dniu 15.07.09r. Spotka Orzet Biaty S.A. raportem biezgcym nr 29/2009 poinformowata, ze do podpisania
ostatecznej umowy, jak zapowiadano w aneksie do umowy przedwstepnej nabycia udziatéw w Baterpol
sp. z 0.0. nie doszto, gdyz sprawa jest w dalszym ciggu rozpatrywana przez Sad Ochrony Konkureng;ji i
Konsumentéw (,Sad"”). Jednoczesnie Spoétka poinformowata, ze Strony na chwile obecng nie podpisaty

kolejnego aneksu do umowy przedwstepnej z dnia 06.01.2009r.

W okresie sprawozdawczym w miesigcu lipcu 2009 r. Emitent otrzymat od Polski Cynk sp. z 0.0. pismo o
rozliczeniu kary umownej w wys. 5 000 tys. zt z zaliczka w tej samej wysokosci wptacong na poczet zakupu
udziatéw w Baterpol sp. z 0.0. W swoich ksiegach rachunkowych Emitent rozliczyt tg transakcje z

dokonanym w | kwartale 2009 r. odpisem.
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sprawa w dalszym ciggu toczy sie w SOKiKu.
+ Spotka Orzet Biaty S.A. na podstawie umowy sprzedazy udziatéw z dnia 04.08.2009r nabyta dziesie¢

udziatéw, co stanowi 100% wszystkich udziatéw o wartosci nominalnej kazdego udziatu 500,00 zt w spoétce
pod firma Orzet Surowce sp. z 0.0. w Bytomiu za faczng kwote 7 tys. zt. Spotka Orzet Surowce sp. z 0.0
Postanowieniem Sadu z dnia 28.07.2009r. zostata wpisana do KRS pod numerem 0000333689 w Sadzie
Rejonowym Katowice-Wschéd. Spétka Orzet Surowce sp. z 0.0. zajmuje sie gtéwnie organizacja skupu

podstawowych surowcéw do produkcji otowiu.

Emitent nabyt 100% udziatow spotki Orzet Surowce sp. z 0.0. w celu optymalizacji kosztowej, przejrzystosci

oraz zoptymalizowania catego systemu zakupéw, zwiekszenia elastycznosci i mozliwosci dziatania.

Spotka Orzet Surowce sp. z 0.0. poczatkowo posiadata kapitat zaktadowy o wielkosci 5 tys. zt. W okresie
sprawozdawczym Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spoétki zaleznej Orzet Surowce sp. z 0.0. w
dniu 22.09.2009 r. podjeto Uchwate w przedmiocie podniesienia kapitatu zaktadowego do kwoty 1.000.000
zt (jeden milion) czyli o kwote 995.000 zt co stanowi 1990 nowych, niepodzielnych udziatéw o wartosci
nominalnej po 500 zt kazdy, z pokryciem nowo utworzonych udziatéw gotéwka i objeciem ich przez
dotychczasowego Wspdlnika Orzet Biaty S.A. Postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice-Wschod
Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 28.10.2009r. powyzsze zmiany w kapitale

zaktadowym Spotki Orzet Surowce zostaty zarejestrowane.

+ W okresie sprawozdawczym Spoétka Orzet Biaty S.A. dokonywata takze podniesienia kapitatu w
spotce Park Przemystowo Technologiczny EkoPark sp. z 0.0. (dalej PPT EkoPark sp. z 0.0.).

W dniu 27.03.2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw Spotki PPT EkoPark podjeto Uchwaty nr
2/03/2009 i 3/03/2009 w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 1.493.500,00 do kwoty
2.809.000,00 czyli o kwote 1.315.500,00 zt i zmiany paragrafu 8 umowy Spétki PPT EkoPark sp. z 0.0. W
wyniku czego w dniu 30.03.2009 roku Spétka Orzet Biaty S.A. jako dotychczasowy Wspolnik w Spétce Park
Przemystowo Technologiczny EkoPark w Piekarach Slaskich sp. z 0.0. z procentowym udziatem w kapitale
zaktadowym wynoszacym 43,35%. - objeta 1159 nowych udziatéw, o wartosci nominalnej 500 zt kazdy czyli
udziaty o tacznej wartosci nominalnej 579.500,00 zt, z czego 400 udziatéw, o tacznej wartosci nominalnej
200.000,00 zt pokrytych zostanie wktadem pienieznym, a 759 udziatéw, o tacznej wartosci nominalnej
379.500,00 zt pokrytych zostanie wktadem niepienieznym, w postaci prawa uzytkowania wieczystego

niezabudowanych nieruchomosci bedacych wtasnoscia Skarbu Panstwa, a mianowicie:

- nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich w rejonie ulic Kotuchy i Rozdzienskiego, sktadajacej sie z
dziatek o numerach 8, o powierzchni 1210 m2 oraz 9, o powierzchni 1400 m2 oznaczonych na karcie mapy
nr 1 dod.2 Dabréwka Wielka, objetych ksiega wieczysta KW numer 56964 prowadzong przez Sad Rejonowy
w Tarnowskich Gérach Wydziat V Ksiag Wieczystych,
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- nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich w rejonie ulic Kotuchy i Rozdzienskiego, sktadajacej sie z
dziatki o numerze 991/10, o powierzchni 1401 m2, oznaczonej na karcie mapy nr 1 dod. 2 Dabréwka Wielka,
objetej ksiega wieczysta KW nr 57055 prowadzong przez Sad Rejonowy w Tarnowskich Gérach Wydziat V
Ksigg Wieczystych,

- nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich w rejonie ulic Kotuchy i Rozdzienskiego, sktadajacej sie z
dziatek o numerach 11, o powierzchni 1120 m2, oznaczonej na karcie mapy nr 1 dod.2 Dabréwka Wielka,
objetej ksiega wieczysta KW numer 57069 prowadzonag przez Sad Rejonowy w Tarnowskich Goérach
Wydziat V Ksigg Wieczystych,

- nieruchomosci potozonej w Piekarach Slgskich w rejonie ulic Kotuchy i Rozdziehskiego, sktadajacej sie z
dziatek o numerach 198/6 o powierzchni 6 m2, oraz 199/5, o powierzchni 7 m2 oznaczonych na karcie mapy
nr 1 dod.2 Dabréwka Wielka, objetych ksiega wieczystg KW numer 45493 prowadzong przez Sad Rejonowy
w Tarnowskich Gérach Wydziat V Ksiag Wieczystych,

- nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich w rejonie ulic Kotuchy i Rozdzienskiego, sktadajacej sie z
dziatki o numerze 994/13, o powierzchni 3851 m2, oznaczonej na karcie mapy nr 1dod. 2 prowadzona

przez Sad Rejonowy w Tarnowskich Gérach Wydziat V Ksigg Wieczystych.

Miasto Piekary Slaskie objeto 1472 nowych udziatéw, o wartosci nominalnej 500 zt kazdy czyli udziaty o
facznej wartosci nominalnej 736.000,00 zt, z czego 500 udziatéw, o facznej wartosci nominalnej 250.000,00
zt pokrytych zostanie wktadem pienieznym, a 972 udzialy, o facznej wartosci nominalnej 486.000,00 zt
pokrytych zostanie wkladem niepienieznym w postaci: prawa wtasnosci nieruchomosci niezabudowanej,
potozonej w Piekarach Slaskich oraz prawa uzytkowania wieczystego niezabudowanej nieruchomosci w
Piekarach Slaskich.

Sad Rejonowy w Gliwicach Wydziat X Gospodarczy KRS wydat Postanowienie z dnia 21.10.2009r na mocy
ktérego zarejestrowano podjete Uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Spoétki zaleznej
Park Przemystowo Technologiczny (PPT EkoPark) z dnia 27.03.2009 r.,, nr 2/03/2009 i 3/03/2009 w
przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 1.493.500,00 do kwoty 2.809.000,00 czyli o
kwote 1.315.500,00 zt i zmiany paragrafu 8 umowy Spétki PPT EkoPark sp. z o.o. W wyniku
zarejestrowanych zmian Spétka Orzet Biaty S.A. posiada 2454 udziaty w PPT EkoPark co stanowi 43,68 % w
kapitale zakladowym PPT EkoParku, a Miasto Piekary Slaskie posiada 3156 udziatéw w PPT EkoParku co
stanowi 56,18 % w kapitale zakladowym PPT EkoParku.

W dniu 30.03.2009r. Aktem Notarialnym dokonano przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego gruntu

nieruchomosci objetych aportem w dniach 7.08.2008r. oraz 30.03.2009r. przez udziatowcow.
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W dniu 28.10.2009r. na mocy podjetych Uchwal Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Spotki
zaleznej Park Przemystowo Technologiczny EkoPark, dokonano kolejnego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki PPT EkoPark z kwoty 2809 000,00 zt. do kwoty 3194 000,00 zt. czyli o kwote
385 000,00 z. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego udzialy zostaty objete wytacznie przez
Wspélnika Miasto Piekary SI., ktére objeto 770 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy,
czyli o facznej wartosci nominalnej 385 000,00 zt., pokryte w catosci zostaty wkladem niepienieznym w
postaci prawa uzytkowania nieruchomosci dziatki o nr 738/49 potozonej w Piekarach SI. w rejonie ulic
Rozdzienskiego i Kotuchy. W zwigzku z tym, iz wartos¢ wkfadu niepienieznego wyniosta 385 228,00 zt.,

kwote 228,00 zt przelano na kapitat zapasowy.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 12.03.2010r. Emitent otrzymat informacje iz Sad Rejonowy w
Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Postanowieniem z dnia 26.02.2010r,
zarejestrowat wyzej opisane podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki PPT EkoPark z kwoty 2 809 000,00
zt. do kwoty 3 194 000,00 zt. W zwiazku z powyzszym na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Orzet
Biaty S.A. posiada 38,42 % w kapitale zakladowym PPT EkoParku, a Miasto Piekary Slaskie 61,46% w kapitale
zaktadowym PPT EkoPark.

Oprocz wyzej opisanych dziatanh w okresie sprawozdawczym oraz na dzieh publikacji niniejszego
sprawozdania nie miaty miejsca inne inwestycje kapitatowe w Spétce Orzet Biaty S.A.
Zarzad Orzet Bialy biorac pod uwage sytuacje finansowa Spotki nie widzi zagrozen braku mozliwosci

finansowych na zrealizowanie zamierzen inwestycyjnych i kapitatowych.

B.4.5. Informacje o umowach zawartych miedzy akcjonariuszami (wspélnikami) oraz
umowach ubezpieczenia, wspotpracy i kooperacji.

Spoétka Orzet Biaty S.A. nie posiada informacji na temat zawartych w okresie sprawozdawczym i na dzien

publikacji niniejszego sprawozdania uméw miedzy akcjonariuszami.

Ponadto w Spétce w okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji niniejszego raportu nie wystapity

znaczace dla dziatalnosci Spétki Orzet Biaty umowy ubezpieczenia, wspotpracy i kooperacji.

B.4.6 Umowy znaczace zawarte przez Spotke Orzel Bialy S.A. w okresie
sprawozdawczym.

W dniu 27.03.2009 roku Spoétka zawarta umowe znaczaca, ktéra dotyczyta sprzedazy przez Orzet Biaty S.A
otowiu oraz stopéw otowiu. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o drugiej stronie umowy

oraz o warunkach finansowych umowy zostato opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie.
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Doktadne informacje na temat zawartej umowy zostaly opublikowane raportem biezacym nr 16/2009 z
dnia 27.03.2009r.

W dniu 17.04.2009 roku podpisana zostata przez Emitenta, a wczesniej podpisana przez druga strone,
umowa znaczaca, dotyczaca sprzedazy przez Orzet Biaty S.A otowiu oraz stopéw otowiu. Przekazanie do
publicznej wiadomosci informacji o drugiej stronie umowy oraz o warunkach finansowych umowy zostato
opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie. Doktadne informacje na ten temat Emitent

opublikowat w raporcie biezacym nr 22/2009 z dnia 17.04.2009 r.

W dniu 29.12.2009 roku podpisana zostata przez Emitenta, a wczesniej podpisana przez druga strone,
kolejna umowa znaczaca, dotyczaca sprzedazy przez Orzet Biaty S.A otowiu oraz stopéw otowiu.
Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o drugiej stronie umowy oraz o warunkach finansowych
umowy zostato opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie. Doktadne informacje na temat

zawartej umowy Emitent opublikowat w raporcie biezagcym nr 47/2009 z dnia 29.12.2009

B.4.7 Umowy znaczace zawarte przez Orzel Bialy S.A. po okresie sprawozdawczym
do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

W dniu 20.01.2010 roku podpisany zostat przez Emitenta (Kupujacy) kontrakt, wczesniej podpisany przez
druga strone (Sprzedajacy), dotyczacy zakupu otowiu surowego (wsad na rafinerie otowiu). Umowa zostata
uznana za znaczaca, poniewaz szacunkowa wartos¢ umowy przewyzsza 10% przychodéw ze sprzedazy
Grupy Kapitatowej Emitenta za okres czterech ostatnich kwartatéw obrotowych (IV kwartat 2008 - lII
kwartat 2009)

Tego samego dnia (20.01.2010r.) Emitent podpisat ze Sprzedajacym tacznie 5 kontraktow na zakup i
sprzedaz otowiu, ktérych faczna szacunkowa wartos¢ przewyzsza 10% przychoddéw ze sprzedazy Grupy
Kapitalowej Emitenta za okres czterech ostatnich kwartatéw obrotowych. Kontraktem o najwiekszej
wartosci byt wyzej wymieniony kontrakt. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o Sprzedajacym
(drugiej stronie) oraz o warunkach finansowych kontraktu z dnia 20.01.10r., a takze o tacznej szacunkowej
wartosci podpisanych umoéw i kontraktéw ze Sprzedajacym zostato opdznione na podstawie art. 57 ust. 1
ustawy o ofercie. Dokfadne informacje na ten temat Emitent opublikowat w raporcie biezagcym nr 2/2010 z

dnia 20.01.2010 r.

W dniu 28.01.2010 roku podpisana zostata przez Emitenta, a wczesniej podpisana przez druga strone,
umowa znaczaca oraz aneks do tej umowy, dotyczace sprzedazy przez Orzet Biaty S.A otowiu oraz stopéw
otowiu.

Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o drugiej stronie umowy oraz o warunkach finansowych

umowy zostato opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie.
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Doktadne informacje na temat wyzej wymienionej umowy Emitent opublikowat w raporcie biezacym nr
3/2010 z dnia 28.01.2010r.

Dodatkowo tego samego dnia 28.01.2010 roku podpisana zostata przez Emitenta, a wczesniej podpisana
przez druga strone kolejna umowa znaczaca, dotyczaca sprzedazy przez Orzet Biaty S.A otowiu oraz stopéw
otowiu.

Zgodnie z postanowieniami podpisanej umowy, cena, po jakiej bedzie sprzedawany otéw oraz stopy
otowiu sktada sie z ceny bazowej ustalonej na podstawie srednich miesiecznych oficjalnych notowan
(Settlement) dla ofowiu na Londynskiej Gietdzie Metali podczas okresu kwotowania, ktdra jest
powiekszona o premie Spotki.

Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o drugiej stronie umowy oraz o warunkach finansowych
umowy zostato opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie.

Doktadne informacje na ten temat Spétka opublikowata w raporcie biezagcym nr 4/2010 z dnia 28.01.2010r.

W dniu 5.03.2010 roku podpisany zostat przez Emitenta (Sprzedajacy) kontrakt, wczesniej podpisany przez
druga strone (Kupujacy), dotyczacy sprzedazy stopéw oftowiu oraz sprzedazy ustug recyklingowych.
Zgodnie z postanowieniami podpisanej umowy, cena po jakiej beda sprzedawane stopy otowiu skfada sie z
ceny bazowej ustalonej na podstawie srednich miesiecznych oficjalnych notowan (Settlement) dla otowiu
na Londynskiej Gieldzie Metali podczas okresu kwotowania, ktéra jest powiekszona o premie Spotki.
Umowa okresla tez warunki wykonywania ustug recyklingowych (przerobowych) na rzecz Kupujacego,
ktéry przekaze okreslong ilos¢ ztomu akumulatorowego do recyklingu a odbierze odzyskany ze ztomu
otéw. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o Kupujacym (drugiej stronie) oraz o warunkach
finansowych kontraktu z dnia 5.03.2010r., a takze o szacunkowej wartosci podpisanego kontraktu zostato
opoznione na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie. Umowa spetnia kryterium umowy znaczacej, tzn.
wartos¢ umowy przewyzsza 10% przychodoéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta za okres ostatnich
czterech kwartatéw obrotowych (IV kwartat 2008 - Ill kwartat 2009). Doktadne informacje na ten temat

Emitent opublikowat w raporcie biezacym nr 5/2010 z dnia 5.03.2010r.
B.4.8 Umowy znaczace - zamkniecie opdznienia.

W okresie sprawozdawczym Orzet Biaty S.A. raportami biezacymi o numerach: 2/2009 z dnia 23.01.2009 r.,
3/2009 z dnia 29.01.2009 roku, 8/2009 z dnia 26.02.2009 roku, przekazat do publicznej wiadomosci,
opodznione na podstawie Art. 57 ust.1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (dalej ,Ustawa o ofercie publicznej”), informacje o Kontrahentach z ktérymi zawart umowy

znaczace w roku 2008 oraz informacje o warunkach finansowych tych uméw.
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B.4.9 Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke
od niego zalezna z podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe
wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakgji.

W okresie od 1.01.2009r. do 31.12.2009r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie wystapity w

Orzet Biaty S.A. i w jednostkach zaleznych istotne transakcje na warunkach innych niz rynkowe z

podmiotami powigzanymi. Transakcje z podmiotami powigzanymi wymienione s3g w sprawozdaniu

finansowym za 2009r. w pkt 5.6 ,Transakcje z podmiotami powigzanymi"”.

B.4.10. Informacje o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju w
spotce Orzel Biaty S.A.

Do wazniejszych osiagnie¢ w ramach rozwoju Orzet Biaty S.A. w roku 2009 nalezy zaliczy¢:

Prace zwigzane z opracowaniem oraz wdrozeniem nowych stopéw w celu sprostania wymoga
kontrahentéw z Europy. W roku 2009 opracowano i wdrozono technologie produkgji kolejnych
nowych stopow.

Zakonczone realizacje badan zwigzanych z opracowaniem nowej technologii odsiarczania pasty z
przerobu ztoméw akumulatorowych przy zastosowaniu roztworu aminowego w ramach projektu
celowego ,Nowa zintegrowana technologia przerobu ztomu akumulatoréw kwasowo-otowiowych
z zastosowaniem odsiarczania pasty akumulatorowej wodnym roztworem aminy.” Wspdlnie z
Instytutem Metali Niezelaznych w Gliwicach zlozono wniosek w Urzedzie Patentowym
Rzeczpospolitej Polskiej numer P.389639 w sprawie uzyskania patentu na wynalazek pt. ,Sposéb
odsiarczania pasty akumulatorowej”.

Realizowano zadania projektu celowego ,Bezpieczny ekologicznie, selektywny przetop produktéw
otowionosnych z mechanicznego rozdziatu ztomu akumulatorowego dla poprawy efektywnosci
produkcji otowiu”. Celem pracy wykonywanej w ramach projektu jest poprawa efektywnosci
produkcji otowiu oraz zmniejszenie zanieczyszczeh odprowadzanych do otoczenia poprzez
zastosowanie selektywnego lub taczonego w grupy przerobu materiatéw otowionosnych oraz
optymalizacja procesu w zakresie doboru dodatkéw technologicznych, parametréw przetopu,
opalania piecéw. Do 31.12.2009 zrealizowano zadania projektu objete harmonogramem roku
2009. Dalsze prace beda realizowane w 2010r.

Przygotowano wspdlnie z Instytutem Metali Niezelaznych w Gliwicach nowy projekt celowy
"Opracowanie technologii i uruchomienie produkcji nowych stopéw otowiu na akumulatory i
powtoki kabli” ktéry zostat zatwierdzony przez Ministerstwo Nauki i Szkolnictwa Wyzszego i

planowany jest do realizacji w roku 2010.
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¢ Wspdlnie z Instytutem Metali Niezelaznych w Gliwicach prowadzone sa badania polegajace na

technologicznym zagospodarowaniu odpadu produkcyjnego w postaci zuzli pohutniczych.

B.4.11. Informacje dotyczace zagadnien srodowiska naturalnego w Spéice Orzet
Bialy S.A.

Dziatalnos¢ Spotki dominujacej w zakresie ochrony srodowiska w 2009 skupita sie na nastepujacych

sprawach.

1. W kwietniu 2009 Spoétka uzyskata decyzje zmieniajace pozwolenia zintegrowane dla Wydziatu Przerobu

Ztomu Akumulatorowego w Bytomiu i Wydziatu Hutniczego w Piekarach Slaskich :

+  Decyzja Marszatka Wojewo6dztwa Slaskiego z dnia 20.04.2009 r.
(1170/0S/2009) zostato zmienione pozwolenie zintegrowane z dnia 18.10.2004 r. dla Spotki Orzet Biaty -
Zaktadu w Bytomiu w zakresie gospodarki odpadami poprzez dodanie zapiséw o stosowaniu proceséow
R4, R5, R6, R7, R14.

»  Decyzja Marszatka Wojewo6dztwa Slaskiego z dnia 20.04.2009 .
(1171/0S/2009) zostato zmienione pozwolenie zintegrowane z dnia 25.10.2004 r. dla Spoétki Orzet Biaty -
Zaktadu w Piekarach Slaskich w zakresie warunkéw odzysku odpadéw poprzez dodanie zapiséw o

stosowaniu procesow R4, R5, R7, R14.

2. Decyzja Prezydenta Miasta Bytomia z dnia 12.06.2009 r. (ZEO.7600-7/09) Spoétka Orzet Biaty S.A.
uzyskata przeniesienie praw i obowigzkéw wynikajacych z pozwolenia na wytwarzanie odpadéw
udzielonego EKOBAT Orzet Biaty sp. z 0.0. w czesci dotyczacej produkcji regranulatu polipropylenowego

zlokalizowanej w Bytomiu przy ul. Siemianowickiej 98.

3. Decyzja Prezydenta Miasta Bytomia z dnia 12.06.2009 r. (ZEO.7603-7/09) Spétka Orzet Biaty S.A. uzyskata
zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w zakresie odzysku odpaddéw innych niz niebezpieczne
(Opakowania z tworzyw sztucznych — 15 01 02 - 200 Mg/rok, Tworzywa sztuczne - 16 01 19 - 200 Mg/rok,
Tworzywa sztuczne i guma - 19 12 04 - 4000 Mg/rok). Odzysk odpadéw prowadzony bedzie jako proces R3
i R14 - zatacznik nr 5 do ustawy o odpadach.

4. Spotka Orzet Biaty ztozyta w dniu 10.11.2009 roku wniosek o wydanie decyzji o srodowiskowych
uwarunkowaniach zgody na realizacje przedsiewziecia ,Budowa instalacji odsiarczania pasty metoda
aminowa w Piekarach Slaskich” wraz z raportem o oddziatywaniu inwestycji na $rodowisko. Aktualnie

Spotka oczekuje na wydanie stosownych decyzji.

39



o

+

L 2 2
ORZEL
3iAkY.
Pozostale dziatania to:
* W dniu 6.03.2009 roku przedstawiciele Orzet Biaty S.A. odebrali certyfikat
potwierdzajacy uzyskanie wpisu do Polskiego Rejestru Czystszej Produkcji i Odpowiedzialnej

Przedsiebiorczosci. Uroczystos¢ odbyta sie w Ministerstwie Gospodarki podczas konferencji
»~Zrownowazona produkcja i konsumpcja nowym wyzwaniem dla Programu Czystszej Produkcji”.

Certyfikaty wreczono tacznie dla 39 laureatéw.

e Wdniu 1.10.2009 roku Spétka zostata wpisana do rejestru zaktaddw przetwarzania
Zuzytych baterii i akumulatoréw prowadzonego przez Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska.
Obowiagzek uzyskania wpisu do rejestru wprowadzita Ustawa z dnia 24.04.2009 roku o bateriach i
akumulatorach, ktdra jest transpozycja do polskiego prawa Dyrektywy 2006/66/WE.
Spotka Orzet Biaty S.A. zostata wpisany do rejestru pod numerem E0007926RBP.

B.4.12. Opis zdarzen istotnie wptywajacych na dziatalnos¢ emitenta jakie nastapity
w 2009 roku, oraz do dnia publikacji sprawozdania. Wazniejsze zdarzenia majace
znaczacy wplyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe emitenta w okresie
sprawozdawczym lub ktérych wptyw jest mozliwy w nastepnych latach.

Zdarzeniem istotnie wplywajacym na dziatalnos¢ Spoétki Orzet Biaty S.A. w 2009 roku jak i do dnia
sporzadzenia sprawozdania niewatpliwie byly prowadzone dziatania przez Spétke zmierzajace do nabycia

znaczacych aktywoéw finansowych co zostato opisane w punkcie B.4.4. niniejszego sprawozdania.

Ponadto waznym zdarzeniem majacym znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta w okresie
sprawozdawczym byto upowaznienie Zarzadu na mocy Uchwaty nr 7A Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Orzet Bialy S.A. z dnia 27.10.2009r. do nabywania przez Spétke akcji wiasnych w celu
umorzenia i obnizenia kapitatu zakltadowego Spoétki oraz do podjecia zwigzanych z tym wszelkich
niezbednych i koniecznych czynnosci faktycznych i prawnych (,Program Odkupu”). Informacje na ten temat
zostaty opisane w punkcie B.3.4. niniejszego sprawozdania. Inne zdarzenia mogace miec istotny wptyw na
dziatalnos¢ Spétki w okresie sprawozdawczym lub ktérych wptyw jest mozliwy w nastepnych latach poza

opisanymi w niniejszym sprawozdaniu nie sg Spotce znane.

B.4.13. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania jest w toku postepowanie przed Sadem Ochrony

Konkurencji i Konsumentéw (Wydziat Sgdu Okregowego w Warszawie).
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W dniu 05.03.2009r., po rozpoznaniu sprawy z wniosku Orzet Biaty S.A. o wydanie pozwolenia na
koncentracje polegajaca na przejeciu Baterpol sp. z 0.0. przez Orzet Biaty S.A., Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK) w Warszawie wydat decyzje numer DKK 10/09 zakazujgca dokonania
przedmiotowej koncentracji. Orzet Biaty S.A. nie zgadza sie z ta decyzja i w dniu 19 marca 2009 r. ztozyt od
niej odwotanie do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w Warszawie. W postepowaniu tym Orzet
Biaty S.A. wystepuje jako powdd, zas pozwanym jest Prezes UOKIK. Obecnie Orzet Bialy S.A. czeka na
wyznaczenie rozprawy.

Poza wyzej opisanym wydarzeniem w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty w okresie sprawozdawczym oraz do
dnia publikacji niniejszego sprawozdania wedtug wiedzy Spétki nie mialy miejsca istotne postepowania
toczace sie przed Sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub administracji
publicznej, w zakresie:

- postepowania dotyczacego zobowiagzah albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktorych wartosc stanowi co najmniej 10% kapitatoéw wiasnych Emitenta.

- dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktdrych fgczna wartosc stanowi

odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

B.5. AKTUALNA SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA SPOLKI

B.5.1.0moéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych,
ujawnionych w rocznym sprawozdaniu finansowym Spoétki.

W tys. zt
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Przychody ze sprzedazy korygowane sa o wynik na operacjach instrumentami pochodnymi (operacjach
zabezpieczajacych). Saldo tych operacji w 2009r. pomniejszyto przychody o 20591 tys. zt natomiast w
2008r. powiekszyto przychody o 46 634 tys. zt.

W 2009r. nastapit spadek przychodéw Spoétki o 16,3 % oraz spadek wyniku netto o 55,5 %. Przychody byty
nizsze zaréwno ze wzgledu na spadek wolumenu sprzedazy ofowiu o 3,2 % jak réwniez spadek sredniej
realizowanej ceny sprzedazy ofowiu o 25,8%. Spadki te spowodowane byly ogélnoswiatowym kryzysem
finansowym, ktérego przejawem byly rowniez spadki cen surowcow, w tym réwniez otowiu. Poniewaz
spotka zabezpiecza ceny ofowiu z okoto pétrocznym wyprzedzeniem skutki spadku cen byty odczuwalne

szczegdlnie w pierwszym potroczu 2009 r. Ksztattowanie sie cen otowiu w 2009 przedstawia ponizszy

wykres:
Notowanie otowiu w USD/t
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LME (Spot m-1) w USD/t LME (hedging) w USD/t

Przy poziomie przychodéw ze sprzedazy w kwocie 192 282 tys. zt Spétka wykazata zysk na dziatalnosci
operacyjnej (EBITDA?) 25 914 tys. zt. oraz zysk netto w kwocie 15 652 tys. zt, co stanowi odpowiednio 13,5 %
oraz 8,1 % przychodoéw ze sprzedazy. W 2008r. rentownos¢ wynosita 19,8 % na poziomie dziatalnosci
operacyjnej (EBITDA) oraz 13,5 % na poziomie wyniku netto. W 2009r. na wyniki Spétki duzy wptyw miaty
poniesione jednorazowo koszty przejecie Baterpol sp. z 0.0. w tacznej wys. 6 274 tys zt. Po korekcie o ta
kwote rentownos¢ EBITDA wynosita 16,7% co oznacza, ze pomimo znacznego spadku przychodéw Spétka
zachowata wysoka rentownos¢ na podstawowej dziatalnosci, na co z pewnoscig duzy wptyw miaty

prowadzone w latach poprzednich inwestycje.

' EBITDA to wynik na dziatalnéci operacyjnej powikszony o amortyzagj
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Wzrost aktywow trwatych w 2009r. z 68 225 tys. zt do 72 283 tys. zt jest wynikiem prowadzonych w spétce
inwestycji oraz dokapitalizowania spétek zaleznych PPT EkoPark sp. z 0.0., Orzet Surowce sp. z 0.0. oraz
udzielenie pozyczki dtugoterminowej dla ,Ekobat Orzet Biaty” sp. z o.0. Natomiast spadek aktywéw
obrotowych ze 172 886 tys. zt do 155 727 tys. zt jest spowodowany gtéwnie spadkiem innych aktywow
finansowych zwigzanym ze zmiang wyceny otwartych pozycji zabezpieczajacych ceny otowiu z dodatniej
na koniec 2008r. na ujemna (zobowiazania krétkoterminowe) na koniec 2009r. Znaczny spadek srodkow
pienieznych spowodowany jest koniecznoscig finansowania zapasow oraz naleznosci handlowych w

zwigzku ze wzrostem sprzedazy (wzrostem notowan otowiu na LME).
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O Kapitat wikasny [ Zobowi gzania i rezerwy

Kapitaly witasne spétki wynosza na dzien 31.12.2009r. 176 237 tys. zt i zmniejszyty sie w okresie
sprawozdawczym o 15 035 tys. zt w zwigzku z ujemnym saldem wyceny nierozliczonych instrumentéw

pochodnych zabezpieczajacych ceny otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali (LME). Zobowiazania i rezerwy

wzrosty z poziomu 49 839 tys. zt na koniec 2008r. do 51 773 tys z na koniec 2009r. gtéwnie za sprawa
ujemnej wyceny otwartych pozycji zabezpieczajacych ceny otowiu na LME oraz wzrostem
dtugoterminowych rozliczenh miedzyokresowych gdzie ksiegowane s3 otrzymane dotacje na budowe
instalacji pilotowej do odsiarczania metoda aminowa oraz dotacja na zakup pojemnikéw do

przechowywania i przewozu ztomu akumulatorowego.
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B.5.2. Wskazniki finansowe

Lp. | Wyszczegodlnienie j.m. 2008 . 2009r.
zysk/strata netto
1. | Zyskownos¢ netto % 13,0% 7,8%
przychody ogétema
zysk/strata ze sprzed. Netto
2. | Zyskownos¢ sprzedazy % 17,1% 13,0%
przychody ze sprzedazy
zysk/strata netto
3. | Zyskownos¢ netto kap.wt. ROE % 18,4% 8,9%
kapitaty wtasne
majatek obrotowy
4. | Wskaznik biezacej ptynnosci wsk. 5,81 3,97
zobowiazania krétkoterm.P
majatek obrotowy - zapasy
5. | Wskaznik szybki ptynnosci wsk. 4,12 1,80
zobowigzania krétkoterm.P
Wskaznik obrotu zapasami zapasy * |. dni
6. dni 91 204
ogotem koszty sprzed. Produktéw
zapasy surowcow* . dni
6a | W tym zapasy surowcéw dni 11 70
koszty sprzed. Produktéw
produkcja w toku * I. dni
6b produkcja w toku dni 56 113
koszty sprzed. Produktow
wyroby gotowe * I. dni
6C wyroby gotowe dni 24 21
koszty sprzed. Produktow
naleznoscic * |. dni
7. | Cyklinkasa naleznosci dni 94 20
przychody ze sprzedazy?
naleznosci handl. * I. dni
8. | Cykl naleznosci handlowych dni 32 85
przychody ze sprzedazyd
Cykl sptaty zobowigzan zob.z tyt.dostaw i ust* I. dni
9. dni 9 21
handlowych koszty sprzed. Produktéw
9-8
10. | Kredyt kupiecki dni -23 -64
zobowiazania ogéteme
11. | Wskaznik zadtuzenia kap. wt. wsk. 0,18 0,24
kapitaty wtasne

a) przychody ogoétem = przychody ze sprzedazy + przychody z dziatalnosci pozaoperacyjnej + przychody
finansowe,
b) zobowiazania krétkoterminowe bez rezerw krétkoterminowych i rozliczen miedzyokresowych,

) naleznosci = krotkoterminowe naleznosci - rozliczenia miedzyokresowe + inne aktywa finansowe,
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d)przychody ze sprzedazy do wyliczenia wsk. rotacji naleznosci wg sprzedazy rzeczywiste;j tj.
nie korygowanej o wynik na hedgingu otowiu,

e)zobowigzania ogétem = zobowigzania krétko i dtugoterminowe bez rezerw

i rozliczen miedzyokresowych.

Spadek zyskownosci Spétki w okresie sprawozdawczym wynika gtéwnie ze spadku cen otowiu bedacym
skutkiem ogdlnoswiatowego kryzysu gospodarczego oraz jednorazowymi kosztami zwigzanymi z
przejeciem Baterpol sp. z 0. 0, co odbito sie negatywnie na wypracowywanej przez spotke marzy.
Uwzgledniajac korekte kosztéw o koszty przejecia Baterpol sp. z 0.0. zyskownos¢ netto wyniostaby 10,4%.
Wyniki spotki w zwigzku z przesunieciem zahedgowanych cen odzwierciedlajg rzeczywistg sytuacje z 2-go
potrocza 2008r. i 1-go poétrocza 2009r., a wiec z okresu maksymalnego nasilenia kryzysu. Z tych samych
powoddéw spadly rowniez wskazniki zyskownosci sprzedazy oraz zyskownosci kapitatéw wihasnych.
Dodatkowo na kapitaly wifasne negatywny wptyw miata ujemna wycena otwartych pozycji

zabezpieczajacych ceny otowiu na LME (w pozycji kapitat z aktualizacji wyceny).

Spadek wskaznika biezacej ptynnosci wynika ze zmian w wycenie otwartych pozycji zabezpieczajacych
kursy waluty i cen otowiu na LME (spadek innych aktywow finansowych).
Znaczny spadek wskaznika szybkiej ptynnosci wynika z koniecznosci finansowania zapasu ofowiu przy

wzrastajacych cenach otowiu szczegdlnie w 2-m pétroczu 2009r.

Wzrost zapasow, ktoéry odzwierciedla wskaznik rotacji zapaséw wynika w gtéwnej mierze ze zuzycia
tanszego zapasu z poprzednich okreséw i zastepowaniem go drozszymi zapasami z biezagcego skupu

surowcow (system rozliczen FIFO przy wzroscie notowan otowiu na LME).

Spadek cyklu rotacji naleznosci wynika wytgcznie ze spadku innych aktywéw finansowych tj. wyceny
nierozliczonych transakcji zabezpieczajacych ceny otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali (LME), ktéra na

koniec 2009r byta ujemna w zwigzku z tym stata sie zobowigzaniem spoéfki.

Specyfika spotki jest wyzszy wskaznik rotacji naleznosci handlowych od zobowiazan handlowych gdyz
terminy ptatnosci dla dostawcédw surowcdw sg krotsze niz terminy ptatnosci dla odbiorcéow ofowiu.
Znaczacy wzrost tego wskaznika w 2009r. jest spowodowany zwiekszeniem sprzedazy w IV kwartale 2009r.
Wzrost wskaznika zadtuzenia kapitatéw wtasnych jest spowodowany nieznacznym wzrostem zobowigzan
przy spadku kapitatéw wtasnych spowodowanym ujemna wycena pozycji zabezpieczajacy ceny otowiu co

opisano wyzej.
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B.5.3. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z
dzialalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub
nietypowych zdarzen na osiagniety wynik.

Na wynik netto w 2009 r. wptyneto dokonanie odpiséw aktualizujagcych wartos¢ majatku w tacznej
wysokosci 6 274 tys. zt. Kwota stanowi koszty poniesione w celu nabycia udziatéw w spétce Baterpol sp. z
0.0. W ich sktad wchodzi kara umowna w wysokosci 5 000 tys. zt zaptacona spétce Polski Cynk sp. z o.0.
(wihasciciel 100 % udziatéw w Baterpol sp. z 0.0.) i rozliczona z zaliczka w tej samej wysokosci, na podstawie
umowy przedwstepnej zawartej 06.01.2009 r. Pozostata kwote stanowia koszty ekspertyz i prawnej obstugi
przedsiewziecia.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) za 2009 r. nie uwzgledniajac zdarzenia, ktére opisano wyzej
wyniostby 26 029 tys. zt a szacowany zysk netto 20 734 tys. zt.

Oprécz zdarzenia opisanego wyzej oraz wplywu ogdlnoswiatowego kryzysu gospodarczego czynniki

majace istotny wptyw na wyniki Spoétki w okresie sprawozdawczym nie wystapity.

B.5.4. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok.

Zarzad Orzel Biaty S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2009r.

B.5.5. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczacym zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania sie z
zaciggnietych zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie
Spoétka podjeta lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

W okresie sprawozdawczym w dniu 15.10.2009r. Emitent sptacit kredyty inwestycyjne w Banku
Gospodarstwa Krajowego (BGK) w tacznej kwocie 4 638 tys. PLN finansujac ta sptate nowym kredytem
obrotowym nieodnawialnym udzielonym przez Deutsche Bank PBC S.A. na podstawie umowy z dn.

28.08.2009r. z terminem sptaty do 31.08.2012r. Na podstawie umowy z dn. 28.08.2009r. Spétka zastapita

réwniez finansowanie biezace w BGK na finansowanie z tym samym limitem 9 000 tys. zt w Deutsche Bank

PBC S.A. ze wzgledu na wieksza elastycznos¢ i bardziej rozbudowang oferte tego banku.

Koniecznos¢ finansowania wzrostu wartosci zapaséw i naleznosci handlowych w zwigzku z dynamicznie
wzrastajagcymi cenami ofowiu w 2-m pétroczu 2009r. spowodowato podjecie przez Zarzad dziatan na

pozyskanie dodatkowych zrédet finansowania w celu zapewnienia bezpieczenstwa ptynnosciowego
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Spotki. Dziatania te zostaty sfinalizowane po okresie sprawozdawczym poprzez zawarcie w dn. 24.02.2010r.
umowy o kredyt w rachunku biezagcym z limitem 10 000 tys. zt w Raiffeisen Bank Polska S.A. Szczegdty

zawartych umoéw kredytowych opisane sa w pkt B.5.6.

Pozostate zobowigzania spétka reguluje terminowo i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie ma
zagrozen w wywigzywaniu sie z zaciggnietych zobowiazan.
Zgodnie z polityka rachunkowosci w bilansie spotki zawigzywane sa rezerwy na niesciggalne naleznosci

oraz na prawdopodobne straty.

B.5.6. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach, dotyczacych kredytéow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty,

rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminéw ich wymagalnosci.

Zaciagniete (przedtuzone) i sptacone kredyty(pozyczki) w okresie
sprawozdawczym w tys. zt
. Maks. kwota o
Podmiot . Roczna . .| Zadtuzenie na
s . . Termin kredytu/pozyczki .
udzielajacy Rodzaj taty/ aéniecia stopa ustalona w koniec okresu
kredytu/pozyczki splaty/wyg ¢ procentowa . sprawozdawczego
umowie w tys. zt
Kredyty sptacone lub nieprzediuzone
BGK I
O/WARSZAWA w rach. biezacym 18.06.2009 - 9000 0
BGK I
O/WARSZAWA inwestycyjny 15.10.2009 - 1410 0
BGKII
O/WARSZAWA inwestycyjny 15.10.2009 - 3228 0
Kredyty zaciagniete
Deutsche Bank WIBOR
PBC S.A. w rach. biezagcym 3.09.2010 1M+2,4% 9000 1795
Deutsche Bank obrotowy WIBOR
PBCS.A. nieodnawialny 31.08.2012 1M+2% 4638 4240
Kredyty przedluzone
FORTIS BANK WIBOR
POLSKA S.A. w rach.biezacym 15.06.2010 1M+3% 15500 0
FORTIS BANK WIBOR
POLSKA S.A. linia faktoringowa 10.08.2010 1M+1,5% 10 000 2802

W zwigzku z zawarciem nowych uméw na finansowanie dzialalnosci przez Deutsche Bank PBC S.A.

ustanowiono zabezpieczenia na majatku Spétki na rzecz tego banku:

- hipoteka kaucyjna w wys. 13500 tys zt na nieruchomosci wpisanej do ksiegi wieczystej KW55074

prowadzonej przez Sad Rejonowy w Tarnowskich Gérach,

- hipoteka kaucyjna w wys. 8 250 tys zt na nieruchomosci wpisanej do ksiegi wieczystej KW55074
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prowadzonej przez Sad Rejonowy w Tarnowskich Gérach,

- zastaw rejestrowy w wys. 18 000 tys zt na zbiorze maszyn i urzadzen

- zastaw rejestrowy w wys. 11 000 tys zt na zbiorze maszyn i urzadzen,

O ustanowieniu tych zabezpieczen szczegdétowo Emitent informowat w raportach biezacych nr 31/2009 z

dn. 11.09.2009r., 33/2009 z dn. 28.09.2009r., 41/2009 z dn. 2.11.2009r.,

Jednoczes$nie zwolniono zabezpieczenia dotychczasowych kredytéw w BGK, na ktére sktadaty sie hipoteki
umowne i kaucyjne na nieruchomosci wpisanej do ksiegi wieczystej KW55074 oraz zastaw rejestrowy na
zapasach otowiu.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 24.02.2010r. spotka zawarta umowe o kredyt w rachunku biezacym z
limitem 10 000 tys. zt, ktérego zabezpieczeniem ustanowiono m.in. zastaw rejestrowy na zapasach ofowiu

o czym spotka informowata raportem biezagcym nr 6/2010 z dn. 15.03.2010r.

B.5.7. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze
szczegélnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym
emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci, a takze udzielonych i otrzymanych w
danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym
uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigazanym
emitenta.

Zestawienie udzielonych (przedtuzonych) pozyczek w okresie w tys. zt
sprawozdawczym
Saldo
Roczna na termin
Podmiot - pozyczkobiorca data umowy stopa .
koniec splaty
procentowa
okresu
Pozyczki sptacone
PUMECH-ORZEL SP.ZO O 12.01.2006 18 % 0 21.12.2009
PUMECH-ORZEL SP Z O.0. 05.09.2006 9,6 % 0 21.12.2009
WIBOR
EKOBAT ORZEL-BIALY sp.z o.0. 31.01.2008 3M42 % 0 1.09.2009
EKOBAT ORZEL-BIALY sp.z 0.0 20.06.2008 WIBOR 0 1.09.2009
p.zo0.0. .06. 3IM42 % .09.
PW SZYBREM Il SP.Z 0.0 22.12.2008 12 % 0 31.03.2009
Pozyczki udzielone
PW SZYBREM Il SP. Z 0.0 5.03.2009 12 % 35 31.12.2009
WIBOR
LABOR-ORZEL sp. z 0.0. 22.06.2009 3M+3% 300 28.06.2012
EKOBAT ORZEL-BIALY sp.z0.0. |  1.09.2009 WIBOR "1 3346 | 28022014
p.zo0.0. .09. 3M+2,9% .02.
WIBOR
PUMECH-ORZEE SPZ 0.0. 18.12.2009 1 4py39, | 400 | 31032010
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Gwarancje udzielone spétce wg stanu na koniec okresu

Termin
Udzielajacy Opis zakonczenia Kwota
FORTIS BANK Linia gwarancyjna
POLSKA S.A. (29.09.08) 31.12.2012 60 tys zt

W okresie sprawozdawczym Spoéfce nie udzielano gwarancji jak réwniez Spétka nie udzielata gwarangji
innym podmiotom.

Ponadto na koniec okresu sprawozdawczego Emitent udzielat poreczenia na rzecz jednostki zaleznej
Ekobat ,Orzet Biaty” sp. z 0.0. do kwoty 800 000 zt tytutem zabezpieczenia umowy kredytu odnawialnego w
Fortis Bank Polska S.A. z terminem sptaty w dniu 15.06.2010r.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie uzyskata zadnych poreczen od innych podmiotéw.

B.5.8. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym,

przedmiotowym i wartosciowym.

Na dzien 31.12.2009r. spoétka posiadata zobowigzanie warunkowe i pozabilansowe wobec Deutsche Bank
PBC S.A. na kwote 4 320 tys. USD (12 313 296 PLN wg kursu NBP na 31.12.2009r.) z tytutu Umowy o linie
marzowa z dn. 27.05.2009r. zmienionej aneksem z dn. 19.08.2009r. z terminem obowigzywania do
28.05.2010r.

Jako zabezpieczenie tej umowy ustanowiono hipoteke kaucyjng w wys. 8 640 tys. USD na nieruchomosci
wpisanej do ksiegi wieczystej KW55074 prowadzonej przez Sad Rejonowy w Tarnowskich Gérach oraz
zastaw rejestrowy w wys. 8 640 tys. USD na zbiorze maszyn i urzadzen, o czym spoétka informowata w
raportach biezacych nr. 30/2009 z dn. 31.08.2009r. oraz 35/2009 z dn. 5.10.2009r.

Za wyjatkiem gwarancji udzielonej Spoétce oraz poreczeh udzielonych przez Spétke a opisanych w pkt B.5.7

inne istotne pozycje pozabilansowe nie wystepowaty.

B.5.9. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

a.ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklocen przeptywow srodkéw
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest Spotka,

Ryzyko Kredytowe

Ryzyko kredytowe wystepujace w spdtce mozna podzieli¢ na dwa rodzaje: ryzyko zmiennych stép

procentowych i ryzyko kredytu kupieckiego.
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Ryzyko zmiennych stép procentowych

Spotka posiada nadwyzke srodkéw finansowych lub korzysta z finansowania zewnetrznego poprzez
kredyty bankowe. Oprocentowanie lokat i kredytéw bankowych uzaleznione jest od stép procentowych na
rynku miedzybankowym takich jak WIBOR i LIBOR. W zwigzku z powyzszym spétka narazona jest na ryzyko
zmiany stop procentowych, co moze wptyna¢ na zmniejszenie rentownosci lokat finansowych lub tez

zwiekszenie kosztéw zacigganych kredytéw.

Ryzyko kredytu kupieckiego

We wspotpracy z klientami, spoétka stosuje odroczong forme ptatnosci. Odroczenie to siega od kilku do
kilkudziesieciu dni. Kredyt ten nie jest zabezpieczony przez kredytobiorce. Spétka jest, wiec narazona na
catkowita lub czesciowa niewyptacalnos¢ klienta. Spétka stale monitoruje kondycje finansowa swoich

klientéw a nowych istotnych odbiorcéw obejmuje ubezpieczeniem.

b. przyjetych przez Spétke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym,

Podstawowe czynniki ryzyka mogace wptyna¢ na wynik finansowy spofki to: ryzyko zmian notowan otowiu
na Londynskiej Gietdzie Metali (London Metal Exchange -LME), ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe.
Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z rodzajéw tych ryzyk - zasady te zostaty
omowione w skrocie ponizej.
Do podstawowych celdow zarzadzania ryzykiem finansowym spétki nalezy:

* Eliminowanie ujemnych skutkéw negatywnych zmian notowan otowiu i kursu USD/PLN

*  Zapewnienie ptynnosci finansowej.

Zasady rachunkowosci Spotki dotyczace instrumentéw pochodnych zostaly oméwione w pkt 2.2 akapit

~Uznawanie i wycena pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych” w sprawozdaniu finansowym Spoétki.

Ryzyko zmian notowan otowiu na LME

Spotka, ze wzgledu na charakter swojej dziatalnosci, catos¢ swojej sprzedazy opiera na notowaniach
otowiu na LME. Réwniez ceny zakupu surowcow posrednio lub bezposrednio wyznaczane sg w oparciu o
poziom tych notowan.

Ze wzgledu na wielkos¢ zapaséw surowcoéw, produkcji w toku oraz wyrobédw gotowych w Spétce
(stosunkowo dtugi cykl obrotu zapasami) istnieje realne ryzyko negatywnych zmian notowan ofowiu na
LME wystepujace miedzy data zakupu surowca i data sprzedazy otowiu z niego wytworzonego. W celu
ograniczenia tego ryzyka spotka w koncu roku 2006 przyjeta ,Strategie i procedury zabezpieczania sie od
ryzyka zmian notowah na LME w Orzet Bialy S.A.". Zgodnie z ta strategiag spoétka stosuje metode
zabezpieczania przysztej ceny sprzedazy zapasu. Podstawowym instrumentem zabezpieczajacym sa
transakcje typu futures. Wplyw na poszczegdlne pozycje bilansu zamknietych i otwartych pozycji

przedstawia ponizsza tabela:
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Stan na

Pozycja sprawozdania Stan na 31.12.2008

31.12.2009
Otwarte pozycje:
kapitat z aktualizacji wyceny -20 560 +33527
zobowiazania finansowe 20 560 -
aktywa finansowe - 33527
Wynik na zrealizowanych transakcjach 5114 +52396
ujety w przychodach ze sprzedazy:

Na dzien bilansowy spétka posiadata otwarte transakcje typu futures o najdalszym terminie zapadalnosci
03.08.2010 wyceniane na kwote 7 090 tys USD, oraz 65 tys. EUR a po przeliczeniu na PLN wartos¢ 20 560
tys. PLN.

Ryzyko Walutowe

W zwiagzku z opisanym powyzej ryzykiem notowan otowiu na LME i faktem, ze otéw na LME wyceniany jest
w USD spotka, jest w podobny sposéb narazona na ryzyko niekorzystnych zmian kursu USD/PLN. Ze
wzgledu na wzrost zmiennosci rynku walutowego w zakresie notowan USD/PLN (volatility) w 2008 roku
Zarzad spotki wdrozyt réwniez polityke w tym zakresie na zasadach opisanych powyzej. Gtéwnym celem
jest rowniez zabezpieczenie przysztej ceny sprzedazy zapasu.

Wplyw na poszczegdlne pozycje bilansu zamknietych i otwartych pozycji (bez uwzglednienia skutkéw w

podatku odroczonym) przedstawia ponizsza tabela:

Stan na
Pozycja sprawozdania Stan na 31.12.2008
31.12.2009
Otwarte pozycje:
kapitat z aktualizacji wyceny +1308 -14 886
zobowigzania finansowe - 14 886
aktywa finansowe 1308
Wynik na zrealizowanych transakcjach 15577 5762
ujety w przychodach ze sprzedazy:
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Na dzien bilansowy Spotka posiada otwarte transakcje zabezpieczajace (transakcje opcyjne) o najdalszym

terminie zapadalnosci 09.07.2010 wycenione na kwote 1 308 tys PLN.

B.5.10. Przewidywana sytuacja finansowa Spoétki.

Dziatalnos¢ Orfa Biatego S.A. zwigzana jest przede wszystkim z produkcja otowiu. Obecnie ponad 80 proc.
przychodéw Spoétki generowane jest przez sprzedaz wyrobdéw producentom akumulatoréw, dlatego
dziatalnos¢ Grupy skorelowana jest w znacznym stopniu z sytuacja branzy motoryzacyjnej, ktéra z kolei jest
mocno powigzana z ogodlnoswiatowa sytuacja gospodarcza. Spétka ma zawarte kontrakty handlowe
zapewniajace sprzedaz ofowiu na poziomie ponad 80 % mocy przerobowych linii produkcyjnej. Obecne
zapasy surowcow i poétproduktéw otowiu oraz wzrostowe tendencje w skupie surowcéw rowniez
zapewniaja utrzymanie produkcji na satysfakcjonujacym poziomie. Ceny otowiu na swiatowych gietdach
maja wptyw na wyniki osiggane przez Orzet Bialy S.A. Jednakze ich zmiany wptywaja na wyniki Spotki w

mniejszym stopniu niz na rezultaty producentéw otowiu z surowca pierwotnego.

Na wyniki osiagane przez Orzet Biaty S.A. wptyw maja réwniez ceny otowiu na swiatowych gietdach. Ich
zmiany wptywaja na wyniki Orta Bialego w mniejszym stopniu niz na rezultaty producentéw otowiu z

surowca pierwotnego.

W przypadku wyzszych notowan otowiu Spétka uzyskuje wieksza réznice pomiedzy ceng sprzedazy swoich
produktéw, a ceng kupna otowiu w surowcu. W zwigzku z tym zwiekszenie poziomu popytu na otéw
wpltywa na poprawe wynikéw finansowych osigganych przez Spétke. Ale réwniez odwrotnie - spadek cen
otowiu moze niekorzystnie wptywac na osiagane marze handlowe. Spétka zabezpiecza ceny ofowiu na
okres okoto poétroczny i obecny poziom zabezpieczonych cen zapewnia dodatnia marze na najblizszy

okres.

Poziom popytu na rynku otowiu powigzany jest silnie z ogélnym poziomem koniunktury gospodarczej.
Wolniejszy wzrost, czy nawet spadek produktu krajowego brutto pocigga¢ moze za soba spadek popytu na
dobra konsumpcyjne, w szczegdlnosci luksusowe, w tym samochody. W zwiazku z tym ogdlna sytuacja
gospodarcza zaréwno w Polsce, jak i na calym swiecie, w tym ksztaltowanie sie czynnikéw
makroekonomicznych, takich jak poziom inflacji, PKB, bezrobocia oraz inwestycji wptywac bedzie na
kondycje finansowa spoétki Orzet Biaty S.A. Nie mozna wykluczy¢ zatem, ze pomimo dobrych
dtugoterminowych prognoz rozwoju branzy motoryzacyjnej, moze nastapi¢ przejsciowa recesja w tej
gatezi przemystu. Sytuacja ta moze spowodowac obnizenie premii handlowych, a przez to wptynac
niekorzystnie na osiggane przychody i wyniki co obserwowalismy w 2009r.

Trzeba réowniez pamietac, ze wzrost cen surowcow jest mocno powigzany z kursem walut (w szczegolnosci

dolara, w ktérym wyceniany jest otéw na LME).
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Poniewaz czynniki makroekonomiczne sa niezalezne od spoétki, Zarzad podejmuje state dziatania
optymalizacji procesu produkcyjnego w celu obnizenia kosztéw wtasnych jak réwniez przez odpowiednia
polityke cen skupu surowcow stara sie maksymalnie dostosowac do istniejacych warunkéw rynkowych.
Podejmowane sg réwniez dziatania w celu rozszerzenia skali dziatalnosci (préoba przejecia Baterpol

sp. z 0. 0.) co sprawi, ze spétka fagodniej bedzie przechodzi¢ okresy dekoniunktury gospodarczej.
Alternatywnymi do akwizycji kapitatowej, dziataniami sa realizowane od kilku lat inwestycje majace na celu
zwiekszenie mocy przerobowej na ,waskich gardtach” linii produkcyjnej. Po skofnczeniu inwestycji z okresu
2006-2009 Zarzad przygotowuje plan inwestycyjny na okres kolejnych 3 lat, ktéry powinien przyczynic sie

do dalszego wzrostu rentownosci i bezpieczenstwa biznesowego Spotki.

B.6. RYZYKA | ZAGROZENIA ORAZ PERSPEKTYWY ROZWOJU SPOLKI ORZEL BIALY
S.A.

B.6.1. Opis istotnych czynnikoéw ryzyka i zagrozen.

Ryzyko zwigzane z ogdélnoswiatowym kryzysem gospodarczym

Na dziatalnos¢ Emitenta moze mie¢ wpltyw ogdlnoswiatowy kryzys gospodarczy. Kryzys z sektora
finansowego przenidst sie takze na branze samochodowa. Dziatalnos¢ Orfa Biatego S.A. zwigzana jest
przede wszystkim z produkcja otowiu. Obecnie ponad 80 proc. przychodéw Spétki generowane jest przez
sprzedaz wyrobéw producentom akumulatoréw, dlatego dziatalnos¢ Grupy skorelowana jest w znacznym
stopniu z sytuacjg branzy motoryzacyjnej, ktora w ostatnim czasie doswiadcza efektow spowolnienia
gospodarczego. W zwigzku z powyzszym Zarzad spétki Orzet Biaty S.A. bierze pod uwage fakt, iz Spotka

moze zostac¢ dotknieta przez skutki globalnego kryzysu finansowego.

Wolniejszy wzrost, czy nawet spadek produktu krajowego brutto pocigga¢ moze za sobg spadek popytu na
dobra konsumpcyjne, w szczegdlnosci luksusowe, w tym samochody. W zwigzku z tym ogdlna sytuacja
gospodarcza zaréwno w Polsce, jak i na calym swiecie, w tym ksztaltowanie sie czynnikéw
makroekonomicznych, takich jak poziom inflacji, PKB, bezrobocia oraz inwestycji wptywac¢ bedzie na
kondycje finansowa spoétki Orzet Biaty S.A. Nie mozna wykluczy¢ zatem, ze pomimo dobrych
dtugoterminowych prognoz rozwoju branzy motoryzacyjnej, nastapi przejsciowa recesja w tej gatezi
przemystu. Sytuacja ta mogtaby spowodowac obnizenie premii handlowych, ilosci sprzedazy, wzrost
terminéw ptatnosci, spadek wyptacalnosci Kontrahentéw, a przez to wptyna¢ niekorzystnie na osiggane

przychody i wyniki.

Orzet Biaty nie pozostawat i nie pozostaje bierny wobec kryzysu gospodarczego, Spétka w 2009r

prowadzita dziatania zmierzajace do nabycia znaczacych aktywoéw finansowych (nabycia 100% udziatéw
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Baterpol sp. z 0.0.) Strategiczne dziatania zmierzajace do zakupu Spétki Baterpol sp. z 0.0., miaty na celu
uzyskanie efektow synergii a przez to zwiekszenie przychodow i wynikéw finansowych Grupy a tym samym
zabezpieczenie kondycji Grupy Kapitatowej Orzet Biaty przed kryzysem gospodarczym, potaczenie sit
dwoéch Spétek o tym samym profilu dziatalnosci, konsolidacja branzy pozwolitaby przetrwac i
przezwyciezy¢ problemy z nim zwigzane. Dziatania te Emitent opisal w punkcie B 4.4. niniejszego
sprawozdania. Ponadto efekty prowadzonych w ostatnich latach inwestycji (dwa nowe piece do wytopu
otowiu, modernizacja namiarowania wsadoéw) pozwolity zminimalizowa¢ skutki ogdlnoswiatowego
kryzysu. W Orzel Biaty S.A. nieprzerwanie prowadzona jest optymalizacja proceséw technologicznych,

ktéra prowadzi to do obnizania kosztéw produkcji.

Ryzyko zwiazane z konkurencja

Rynek surowca na ktérym dziata Spotka Orzet Biaty S.A. zostat przede wszystkim podzielony pomiedzy dwie
firmy: Orzet Biaty S.A. oraz Baterpol sp. z 0.0. Do konkurencji spotki naleza rowniez firmy wywozace surowce
otowionosne za granice oraz przetwarzajace je na rynku polskim (mate dziatalnosci czesto bez konces;ji).
Zaostrzenie konkurencji moze w konsekwencji odbi¢ sie niekorzystnie na dziatalnosci Spotki oraz

osigganych przez nig wynikach.

Orzel Bialy S.A. ograniczajac ryzyko dazy do koncentracji a w efekcie uzyskanie efektow synergii, poszerza
zaréwno jakos¢ wyrobow jak i ich asortyment ktadac szczegdlny nacisk na prowadzone prace badawczo-
rozwojowe. Zarzad Spotki stara sie réwniez wypracowac opinie wiarygodnego dostawcy i odbiorcy,

zarébwno pod wzgledem jakosci jak i terminowosci dostaw/odbioréw.

Ryzyko zwiazane ze szkodami gérniczymi

Zaktady znajduja sie na terenach, na ktérych prowadzona jest dziatalnos¢ gdrnicza. W zwiazku z tym
istnieje ryzyko powstania szkéd goérniczych na gruntach i nieruchomosciach budynkowych Spétki. Co do
zasady, koszty takich szkdéd pokrywaja spoétki zajmujace sie wydobyciem wegla. Nie mozna jednak
wykluczy¢, ze odszkodowanie nie zostanie przyznane lub zostanie Spétce przekazane po dtugim okresie
czasu. Zwréci¢ nalezy réwniez uwage, ze odszkodowanie nie obejmuje zwykle kosztéw utraconych
korzysci, a te, w przypadku Spoétki, moga by¢ niewspotmiernie wysokie w poréownaniu do faktycznych
szkod kosztow odtwarzania majatku. Kazda taka sytuacja moze niekorzystnie odbic sie na osiaganych przez

Spotke wynikach.
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Ryzyko zwigzane z duza awaria

Dziatalnos¢ Spotki Orzet Biaty S.A., jak kazdej Spoétki produkcyjnej, opiera sie na prawidtowo dziatajacych
maszynach i urzadzeniach. Nie mozna w zwiazku z tym wykluczy¢ zaistnienia powaznej awarii powodujacej
przejsciowe ograniczenie mozliwosci wytwoérczych Spétki lub uniemozliwiajacej prawidtowe dziatanie
zaktadu. Sytuacja taka moze spowodowad przerwy w produkcji, utrate lub ograniczenie posiadanych

kontraktéw, co z kolei moze niekorzystnie wptynac na osiggane przez Spétke przychody i wyniki.

Ryzyko zwigzane z ograniczeniami dostaw gazu i energii elektrycznej

W ramach prowadzonej dziatalnosci produkcyjnej Spotka korzysta z dostaw gazu i energii elektrycznej. Ze
wzgledu na zainstalowana moc urzadzen wykorzystujacych te czynniki energetyczne, Spétka Orzet Biaty
S.A. zostata zobowigzana do stosowania pewnych zasad obwarowanych karami umownymi. Reguty te
wymuszaja na Spétce koniecznos¢ ograniczenia poboru mediéw energetycznych w sytuacji kryzysowej w
kraju. Wspomnianym rygorom podlegaja znaczni odbiorcy mediéw energetycznych w kraju, niezaleznie od
rodzaju prowadzonej dziatalnosci. Istnieje ryzyko, ze przy wprowadzeniu maksymalnych stopni zasilania
gazu lub energii elektrycznej ograniczona zostanie wielkos¢ produkgji. Konsekwencja tej sytuacji bedzie

mniejsza produkcja co moze negatywnie wptynac na wyniki finansowe Spofki.

Ryzyko zwigzane z planowana inwestycja w odsiarczanie

Instalacja do odsiarczania pasty przy zastosowaniu technologii aminowej opracowana zostata przy
wspotpracy z Instytutem Metali Niezelaznych i nie byta dotychczas stosowana. Zostata ona sprawdzona w
testach laboratoryjnych oraz w skali ¢wieré-technicznej, oraz byta zweryfikowana w skali pét-technicznej,
to jest w instalacji pilotowej. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, ze na etapie wdrozenia nowej
technologii pojawia sie nowe zjawiska technologiczne, ktére nie ujawnity sie w dotychczasowych prébach
(testach), co moze spowodowac dla Spoétki zwiekszenie kosztéw zwigzanych zrealizacja wdrozenia
instalacji. Istnieje rowniez mozliwos¢, ze kompletna juz instalacja nie bedzie dziata¢, badz dziatanie to
bedzie niezgodne z zamierzeniami projektu, badz nie osiggnie zatozonych efektywnosci. Sytuacja taka
spowoduje przedtuzenie prac nad instalacjg, co moze spowodowacd zmniejszenie tempa rozwoju Spofki
oraz mie¢ negatywny wptyw na jego dziatalnos¢, sytuacje finansowa oraz osiggane wyniki. Ryzyko to byto

zminimalizowane przez etapy préb laboratoryjnych i technicznych, a takze poprzez wdrozenie pilotowe.

Ryzyko kadrowe

Dziatalnos¢ Orzet Biaty S.A. uzalezniona jest od jakosci pracy jego pracownikéw i kierownictwa. Zarzad
Orzet Biaty S.A. nie moze zapewnic, ze ewentualne odejscie niektorych cztonkéw kierownictwa nie bedzie
mie¢ negatywnego wplywu na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki Spétki. Wraz z odejsciem niektorych
cztonkéw kierownictwa Spotki mogtaby zosta¢ pozbawiona personelu posiadajacego znaczng wiedze i

doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnosci operacyjne;j.
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Ryzyko zwiazane z dotacja na dzialalnos¢ podmiotu zaleznego

Dziatalnos¢ Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0. w Bytomiu, podmiotu zaleznego Spétki Orzet Biaty S.A.
odwadniajacej w imieniu i na koszt Skarbu Panstwa wyrobiska po zlikwidowanych kopalniach rud
cynku i ofowiu, finansowana jest dotacja podmiotowa. Podstawag prawna do finansowania kosztow
funkcjonowania Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0. (CP Bolko) sa: Umowa z dnia 28 kwietnia 2006 r.
zawarta na czas nieokreslony pomiedzy Skarbem Panstwa reprezentowanym przez Ministra Gospodarki a
Centralng Pompownia Bolko sp. z 0.0. oraz Ustawa z dnia 17 lutego 2006 r. o dotacji przeznaczonej dla
niektérych podmiotéw (Dz.U. Nr 64 poz. 446), ktéra bezterminowo okresla cel i zakres oraz sposéb
udzielania dotacji dla Centralnej Pompowni Bolko sp. z o0.0. Wysokos¢ przyznanej dotacji corocznie

ustalana jest w ustawie budzetowej oraz podpisywanym aneksie do umowy z dnia 28 kwietnia 2006 r.

W zwiazku z finansowaniem dziatalnosci Centralnej Pompowni Bolko sp. z o.0. istniejg takie ryzyka jak
opdznienie w uchwalaniu corocznej Ustawy budzetowej, opdznienie w sptywie rat dotacji wynikajace z
trudnosci budzetowych Panstwa czy tez przyznanie dotacji w stopniu niewystarczajagcym na pokrycie
kosztow funkcjonowania Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0. W sytuacjach takich uruchamiane sa
stosowne procedury majace na celu uzyskanie dodatkowych srodkéw np. z Rezerwy Centralnej Budzetu
Panstwa. Mimo, iz procedury te w dotychczasowej dziatalnosci Spotki byly z powodzeniem stosowane, nie
mozna zagwarantowac, ze beda one réwnie skuteczne w przysztosci, co moze negatywnie wplyna¢ na
sytuacje finansowa Spotki.

W zwiagzku z wydatkowaniem srodkéw pochodzacych z dotacji z budzetu panstwa, moze wystapic ryzyko
dokonania zwrotu catosci lub czesci dotacji o ktérym mowa m.in. w art. 145 ustawy z dnia 30 czerwca 2005
r. o finansach publicznych lub wydania decyzji o blokowaniu planowanych wydatkéw budzetowych o
ktérych mowa w art. 154 oraz 155 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 r. o finansach publicznych, co takze moze
odniesc¢ skutek w stosunku do Centralnej Pompowni Bolko sp. z o0.0.

Moga wystapi¢ rowniez ryzyka majace zwigzek z obowigzkiem stosowania przy udzielaniu zaméwien
przez CP Bolko sp. z 0.0. przepiséw ustawy - Prawo zamoéwien publicznych (Dz.U. z 2007 r. Nr 223
poz. 1655 z zm.), m.in. w postaci przeciagajacych sie przetargéw na wskutek wnoszonych przez
uczestnikow protestéw, ktdre moga mie¢ wptyw na dokonany wybér wykonawcy lub w przypadku
stwierdzenia nieprawidtowosci w prowadzonych postepowaniach przetargowych konsekwencja moze
by¢ m.in. uznanie przez Sad niewaznosci umowy (uméw) stosownie do art. 146 ust. 1 pkt. 6 ustawy
a wydatkowane srodki uznane jako wydatkowane niezgodnie z przeznaczeniem. W przypadku
stwierdzenia wydatkowania dotacji w sposéb niezgodny z przeznaczeniem w oparciu o przepisy
Ustawy z dnia 17 grudnia 2004 r. o odpowiedzialnosci za naruszenie dyscypliny finanséw
publicznych (Dz.U.z 2005 r.Nr 14 poz. 114) oraz Ustawy z dnia 30.06.2005 r. o finansach publicznych
(Dz.U. Nr 249 poz. 2104) na Spdtce spoczywa¢ moze m.in. obowigzek zwrotu wydatkowanych
niezgodnie zprzeznaczeniem kwot. Wystapi¢ moze réwniez okresowe wstrzymanie dotowania
srodkami budzetowymi dziatalnosci Spétki lub zmniejszenie wysokosci dotacji w trakcie trwania roku

budzetowego.

57



oo
ORZEL
3iAEY.

Ryzyko zwiazane ze zbyciem zasobéw mieszkaniowych

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o zasadach zbywania mieszkan bedacych wiasnoscia przedsiebiorstw
panstwowych, niektérych spoétek handlowych z udziatem Skarbu Panstwa, panstwowych oséb prawnych
oraz niektérych mieszkan bedacych wtasnoscig Skarbu Panstwa (zwana dalej Ustawa o zasadach zbywania
mieszkan) reguluje zasady i tryb zbywania mieszkan wchodzacych w sktad budynkéw mieszkalnych,
bedacych wilasnoscig przedsiebiorstw panstwowych, niektérych spétek z udziatem Skarbu Panstwa,
panstwowych oséb prawnych oraz niektérych mieszkan bedacych wtasnoscig Skarbu Panstwa, osobom
uprawnionym, na warunkach preferencyjnych, a w szczegélnosci okresla warunki, w ktérych osobom
uprawnionym przystuguje prawo pierwokupu scisle w niej okreslonych lokali mieszkalnych. Dotychczas
przewidziane preferencje dla pracownikow moga miec¢ zastosowanie wylacznie do mieszkan zbywanych
po wejsciu w zycie Ustawy.

Posiadane przez Spotke zasoby mieszkaniowe zostaty zbyte lub wniesione aportem czesciowo przed
wejsciem w zycie Ustawy o zasadach zbywania mieszkan, a czesciowo juz podczas obowigzywania ww.
ustawy. Czes¢ lokatorow zbywanych mieszkan kwestionowata badz nadal kwestionuje legalnos¢
dokonanych przez Spétke Orzet Bialy S.A. rozporzadzen posiadanymi przez niego zasobami
mieszkaniowymi twierdzac, ze ich prawa, a w szczegdlnosci prawo pierwokupu zostaty naruszone.
Wprawdzie dwa postepowania wszczete przez lokatoréw jeszcze sie tocza, ale czesc¢ zostata zakonczona
oddaleniem ich zadanh lub odmowa wszczecia postepowania.

Roszczenia lokatorow oparte na naruszeniu przez Spotke Ustawy o zasadach zbywania mieszkan sa
zdaniem Zarzadu Spoétki Orzet Biaty S.A. bezpodstawne, gdyz czes¢ zasobdw zostata zbyta lub wniesiona
aportem przed wejsciem w zycie ww. ustawy, azatem nie moze ona mie¢ zastosowania. Wprawdzie
pozostata czes¢ zasobéw zostata zbyta lub wniesiona aportem po wejsciu w zycie ww. ustawy, jednak
ustawa ta nie miata zastosowania do przeprowadzonych przez Spotke rozporzadzen, gdyz w owym czasie
Skarb Panstwa nie byl podmiotem dominujacym w Spoéice. Reasumujac dokonane przez Spoétke
rozporzadzenia odbyly sie zdaniem Zarzadu zgodnie z éwczesnie obowigzujacymi przepisami prawa, nie
mozna jednak wykluczy¢, ze postepowania sadowe zakoncza sie niekorzystnymi dla Spétki
rozstrzygnieciami, co moze wptynagé negatywnie na jej dziatalnos¢, sytuacje finansowa oraz osiggane

wyniki.

Ryzyko zwiazane z rekultywacja gruntow

W ramach swojej dziatalnosci Spétka prowadzita w przesztosci dziatalnos¢ gornicza, ktéra zawsze wigze sie
z eksploatacja gruntéw. Ponadto Orzet Biaty S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ gospodarcza
nadal powigzana z oddziatywaniem na $rodowisko naturalne. Trzon regulacji dotyczacej instrumentéw
ochrony srodowiska zawiera ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony srodowiska i przewidziano w
niej szereg instrumentéw, ktére maja zapewni¢ dostateczng ochrone srodowisku naturalnemu.

Przedsiebiorcy, tacy jak Orzet Biaty S.A., prowadzacy dziatalnos¢ gospodarcza na terenach wysoko
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uprzemystowionych, skazonych od dziesiecioleci, winni rekultywowa¢ grunty zajete pod dziatalnos¢, mimo
Ze czesto do zanieczyszczenia gruntu przyczynili sie w stopniu nieznacznym. Przeprowadzenie rekultywacji
takich terendéw jest z reguty operacja zakrojona na dtuzszy czas.

Zdecydowana wiekszo$¢ posiadanych gruntéw zostata zbyta przez Spotke. Ponadto w wiekszosci
przypadkéw ciezar przeprowadzenia rekultywacji bedzie ponosit wiadajacy skazong nieruchomoscia. Jezeli
jednak udowodni on, ze sprawca skazenia jest inny podmiot mozliwe jest wystgpienie do sadu z
roszczeniem o charakterze odszkodowawczym przeciwko sprawcy skazenia. Istnieje zatem ryzyko, ze
Spotka moze by¢ zobowigzana do przedsiewziecia srodkéw w celu rekultywacji niektérych gruntéw, ktére
wczesniej byly jego wiasnoscia, co moze spowodowac koniecznos¢ poniesienia przez Spétke Orzet Biaty
S.A. dodatkowych kosztéw i w konsekwencji wptyna¢ negatywnie na jej dziatalnos¢, sytuacje finansowa

oraz osiggane wyniki.

Ryzyko zwigzane z terminem obowigzywania istotnych uméw Spétki Orzet Biaty S.A.
Spodtka jest strong kilku istotnych umoéw sprzedazy. Przedmiotowe umowy obowiazuja do konca grudnia
2010 r. Aby utrzymac pewnosc¢ odbioru przez nabywcoéw otowiu i stopdw otowiu, Orzet Biaty S.A. zwigzat
sie z nimi sredniookresowymi kontraktami. Cho¢ cena poszczegdlnych partii towaru dostarczanych przez
Spotke jest kazdorazowo ustalana w oparciu o Srednig miesiecznych oficjalnych notowan oftowiu na
Londynskiej Gietdzie Metali i nie zostata sztywno okreslona umowami, kontrakty te zapewniaja Spétce
odbidr jego produktéw przez kontrahentéw. W zwigzku z powyzszym moze sie pojawic¢ ryzyko zwigzane z
jednoczesnym wygasnieciem wszystkich uméw i nie zawarciem nowych sredniookresowych uméw, co
moze skutkowac brakiem statych odbiorcéw produktéw Spétki, a w konsekwencji moze niekorzystnie

wptynac na osiagane przychody i wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z notowaniem otowiu na londynskiej gietdzie metali niezelaznych

- London Metal Exchange (LME)

Cena otowiu na swiecie ustalana jest w warunkach rynkowych i zalezna jest m. in. od popytu i podazy tego
surowca. Podstawowe znaczenie dla ceny otowiu na swiecie ma jego notowanie na Gietdzie Metali
Niezelaznych w Londynie — LME.

Spowolnienie w branzy motoryzacyjnej, z ktéra zwiazana jest dziatalnos¢ Spotki oraz spadki cen otowiu na
Londynskiej Gietdzie Metali (LME) to jedne z czynnikéw, ktére wplywaja na dziatalnos¢ Spofki. Istnieje w
zwigzku z tym ryzyko, ze w przypadku zatamania sie popytu na otéw oraz trwatego spadku jego notowan,
Spotka bedzie uzyskiwac nizszg réznice pomiedzy ceng sprzedazy swoich produktéw a cena kupna ofowiu

w surowcu i w konsekwencji wyniki finansowe osiggane przez Spétke ulegna pogorszeniu.
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Ryzyko zwigzane z nasileniem eksportu ztomu akumulatorowego

Ztom akumulatorowy jest traktowany jako odpad niebezpieczny. W zwigzku z tym zaréwno w celu jego
wywiezienia jak iwywiezienia z terytorium Polski konieczne s3 odpowiednie zezwolenia Gtéwnego
Inspektora Ochrony Srodowiska. Na chwile obecna polscy recyklerzy zuzytych akumulatoréw posiadaja
wolne moce przerobowe, dlatego nie ma uzasadnienia dla eksportu zuzytych akumulatoréw za granice.
Jednak ze wzgledu na fakt, iz producenci ofowiu w innych krajach traktuja import zuzytych akumulatoréw
jako uzupetnienie ich podstawowych Zrodet dostaw, moga oni zaoferowaé wyzsze ceny, co zacheca do
sprzedazy ztomu akumulatorowego za granice. Dziatanie takie spowodowatoby zmniejszenie podazy
zuzytych akumulatoréw w Polsce, co mogtoby doprowadzi¢ w konsekwencji do wzrostu cen tego surowca
i zaostrzenia konkurencji w zakresie pozyskiwania materiatu pomiedzy producentami otowiu, co moze

niekorzystnie wptynac na dziatalnos¢ handlowa, sytuacje finansowa oraz osiggane wyniki.

Ryzyko powstania w Polsce kolejnego zakladu recyklingu ztomu akumulatorowego
Zarzad nie moze wykluczy¢, iz nie powstana inne przedsiebiorstwa chetne do inwestycji zwigzanych z
branza Emitenta. W przypadku powstania zakladéw o podobnej dziatalnosci wzrostaby konkurencja na

rynku surowca, co z kolei mogtoby niekorzystnie wptyna¢ na wyniki finansowe Orzet Biaty S.A.

Ryzyko zwigzane ze zmiana technologii produkcji akumulatorow
Zarzad nie moze wykluczy¢, ze nie zmieni sie technologia produkcji akumulatorow z kwasowo -
otowiowych na inne nie zawierajace otowiu. W przypadku zmiany technologii dostep Emitenta do surowca

mogtby sie znacznie zmniejszy¢, co mogtoby wptynad istotnie na pogorszenie sytuacji finansowej Spotki.

Ryzyko zwiazane z notowaniami walut

Ze wzgledu na formuty cenowe obwiagzujace na rynku zaréwno po stronie skupu jak i sprzedazy Spétka ma
otwarta pozycje walutowa w stosunku do USD a co za tym idzie jest narazona na czynniki ryzyka z tym
zwigzane. Zmiany kurséw walut moga wiec wplyna¢ na osiggane przez Spétke wyniki finansowe. W
szczegolnosci spadek kursu dolara moze negatywnie wptyna¢ na osiggane wyniki finansowe. Czesciowe
zmniejszenie ryzyka zwigzanego znotowaniami dolara nastepuje dzieki wdrozeniu strategii

zabezpieczenia tego ryzyka przy pomocy instrumentow finansowych.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Regulacje prawne w Polsce zmieniaja sie bardzo czesto. Pewne zagrozenie moga wiec stanowi¢ zmiany
przepiséw prawa lub rézne jego interpretacje. Dotyczy to m.in. uregulowan i interpretacji przepiséw
podatkowych, uregulowan dotyczacych prawa handlowego, przepiséw prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych, a zwtaszcza uregulowan dotyczacych prawa ochrony srodowiska naturalnego oraz ochrony

srodowiska pracowniczego. Kazda zmiana przepiséw, a w szczegdlnosci gwattowne podnoszenie
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standardéw z zakresu ochrony srodowiska, moze zmierza¢ w kierunku powodujagcym wystapienie
negatywnych skutkow dla dziatalnosci Spotki poprzez wzrost kosztow jej funkcjonowania, a co za tym idzie
wptynac na jej wyniki finansowe oraz powodowac trudnosci w ocenie skutkéw przysztych zdarzen czy
decyzji. Prawo polskie wciaz znajduje sie w okresie dostosowawczym, zwigzanym z przystapieniem Polski
do Unii Europejskiej. Jednoczesnie UE jest w trakcie porzadkowania kwestii srodowiskowych, a w
szczegdlnosci zwigzanych z odpadami. Zmiany przepiséw prawa z tym zwigzane moga mie¢ wpltyw na
otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym takze Spétki. Wejscie w zycie nowych regulagji
prawnych moze wigza¢ sie miedzy innymi z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym
orzecznictwem sadéw oraz niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji
publicznej (w tym podatkowe). Brak spojnych przepisdw i przeciggajace sie procedury uzyskiwania decyzji
administracyjnych moga doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérych moga wystapi¢ opdznienia w uruchamianiu
poszczegdlnych inwestycji. Moze to pociggnac za soba koniecznos¢ poniesienia podwyzszonych opfat i kar
ekologicznych, ograniczenia w produkcji, zmniejszenia sprzedazy, a w konsekwencji moze to negatywnie

wptynac na wyniki finansowe Orzet Biaty S.A.

Ryzyko zwigzane z obowiazkami wynikajacymi z Rozporzadzenia w sprawie
~REACH”
Rozporzadzeniem (WE) nr 1907/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady w dniu 18 grudnia 2006 r.

wprowadzone zostaty zasady i procedury postepowania w sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i
stosowania ograniczen w zakresie chemikaliéw (REACH). Zakresem swoich procedur obejmuje on réwniez
niektére substancje, preparaty i wyroby bedace produktami przemystu metali niezelaznych. Wdrozenie
systemu REACH wymaga od wszystkich producentéw tych substancji przejscia procedur przewidzianych w
Rozporzadzeniu przy zachowaniu wyznaczonych termindw-ostateczny termin pierwszej rejestracji dla
tonazu powyzej 1000 ton-to 1 grudzien 2010 r. Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 czerwca 2007 r.
Obowiazuje wszystkie panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej i powinno byc¢ przez nie przestrzegane. W
okresie miedzy 12 a 18 miesigcem wejscia w zycie Rozporzadzenia kazdy producent lub importer
wprowadzajacy na rynek substancje w ilosci powyzej 1 tony musiat dokonac jej rejestracji wstepnej. W
dniu 28.08.2008 roku Spotka dokonata wstepnej rejestracji otowiu w Europejskiej Agencji Chemikaliow z
siedzibg w Helsinkach. W dniu 31.10.2009 r. wstepnie zarejestrowano réwniez siarczan sodu i siarczan
wapnia (gips) jako ewentualne przyszte produkty z odsiarczania pasty akumulatorowej. Dostosowanie sie
do wymogéw Rozporzadzenia i ich realizacja moze wigzac sie z dodatkowymi kosztami koniecznymi do
ponoszenia przez Orzet Biaty S.A.

Zgodnie z art.2 ust 7 pktd , (...) substancja, ktéra powstaje w procesie odzysku, jest taka sama, jak
substancja zarejestrowana (...)" jest wylaczona z zakresu zastosowania przepiséw tytutu ILV,VI w tym z
obowiazku rejestracji. Na dzien dzisiejszy Spotka Orzet Biaty we wspotpracy z firma doradcza ,THETA” robi

wszystko aby udowodni¢, ze nie ma obowiazku rejestracji odzyskiwanego otowiu. W sytuacji kiedy ,Orzet
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Bialy” stanie przed obowiazkiem rejestracji Spétka poniesie koszty zawierajace sie w granicach 250 tys.

euro (szacunek na dzien publikacji sprawozdania).

B.6.2. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla
rozwoju Spotki Orzet Bialy S.A.

Czynniki istotne dla rozwoju Emitenta w sposéb bezposredni i posredni.

A-Czynniki zewnetrzne

*  Uwarunkowania makroekonomiczne i sytuacja polityczna w Polsce i na swiecie

W roku 2009 nie zaobserwowano istotnych zmian w poréwnaniu z rokiem 2008, szczegdlnie z jego
druga potowa. Gospodarka UE pozostawata w fazie recesji a panujaca koniunktura na rynku metali
kolorowych i branzy motoryzacyjnej w dalszym ciaggu nie pozwata na duzy optymizm, przy czym
szczegdlng ostroznos¢ nalezy zachowad w zakresie wydatkowania naktadéw na dziatania

rozwojowe w tym inwestycyjne.

e Zmiany przepiséw i regulacji w zakresie ochrony srodowiska; pozyskiwania srodkéw na badania i
rozwoj; uzyskiwania patentéw.
W zwiazku z wejsciem w zycie ustawy z dnia 24 kwietnia 2009 r. o bateriach i akumulatorach
Dziennik Ustaw Nr 79 poz. 666 zostaty wprowadzone nowe wymogi w zakresie uzyskania
niezbednych pozwolen do prowadzenia recyklingu akumulatoréw co ograniczy mozliwos¢
prowadzenia recyklingu przez podmioty niespetniajace wymogoéw ustawy. Zgodnie z ustawa
sbateryjng” przetwarzanie zuzytych akumulatorébw moze by¢ prowadzone w zaktadach
prowadzacych recykling otowiu i tworzyw sztucznych. Dla spetnienia wymogu w zakresie petnego
recyklingu tworzyw Spétka uzyskata pozwolenie na recykling polipropylenu w instalacji Ekobat
Orzet Bialy. Ponadto na prowadzonga dziatalnos¢ w zakresie przetwarzania zuzytych akumulatoréw
wymagane jest uzyskanie wpisu do rejestru prowadzonego przez Gtéwnego Inspektora Ochrony
Srodowiska. Orzet Biaty S.A. jest wpisany do rejestru pod numerem E0007926 RBP.
Projektowane zmiany przepiséw w zakresie ochrony srodowiska zgodnie z polityka UE zmierzajg w
kierunku ograniczenia emisji gazéw majacych wptyw na wywotanie efektu cieplarnianego. Zbyt
szybkie zmiany w tym zakresie moga wymusi¢ nieplanowane zwiekszenie naktadéw dla sprostania
nowych wymogoéw norm, szczegélnie w zakresie emisji.
Pozyskiwanie srodkéw na badania i rozwéj mozliwe jest ze srodkéw funduszy zagranicznych jak
réwniez krajowych. Dostep do funduszy przeznaczonych na rozwdj ograniczaja nieprecyzyjne
procedury nadmiernie rozciggniete w czasie co powoduje przesuniecia termindw rozpoczecia

realizacji badan.
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Wiasne badania i proby w zakresie opracowywania nowych technologii wiaza sie koniecznoscia
sledzenia poczynania innych podmiotéw w tym zakresie oraz prawnego zabezpieczenia wiasnych
osiagniec.

*  Pojawienie sie nowych technologii w branzy hutniczej
Nie mozna jednoznacznie wykluczy¢ nagtego pojawienia sie nowych technologii w branzy
hutniczej mogacej zmienic istniejacy stan w tym zakresie pomimo statego sledzenia wynikéw prac
w tym zakresie

e Ograniczenie dostepu do surowcow odpadowych bedacych podstawa recyklingu
Stata tendencja do wzrostu produkcji odpadéw bedacych podstawa recyklingu zostata
spowolniona i w zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktoérej ilos¢ pozyskiwanych
odpadéw moze sie zmniejszy¢ np. w wyniku pojawienia sie nowego podmiotu na rynku lub
swobodnego przeptywu odpadéw w ramach UE, lub z powodu zmiany technologii akumulatoréw
z kwasowo-ofowiowych na inne nie zawierajace ofowiu.

e Wzrost cen energii
Energia konieczna do prowadzenia procesu produkcyjnego jest czynnikiem kosztotwdrczym.
Pomimo statej daznosci do ograniczenia zuzycia energii kazdy wzrost cen energii wptywa na
wzrost kosztéw produkgji.

e Efekt skali
Hutnictwo nalezy do dojrzatych gatezi o duzym znaczeniu korzysci skali i produkuje w duzej mierze
dobra niemarkowe. Konkuruje na rynku poprzez ré6znicowanie produktéw lub cenowo. Gtéwny typ

innowacji jest zorientowany procesowo i nakierowany na obnizke kosztéw produkgji.
B - Czynniki wewnetrzne

¢ Zdolnos¢ do wprowadzania zmian
Zdolnos¢ do wprowadzania zmian zalezna jest od stopnia przygotowania zatogi do planowanych
zmian oraz poziomu motywacji, a co za tym idzie akceptacji i zaangazowania w proces. Udziat
pracownikéw Grupy Kapitatowej Orzet Bialy w projektach badawczych oraz state
wspotuczestnictwo w procesie modernizacji zaktadu wptywa na ugruntowanie swiadomosci zatogi
o koniecznosci aktywnego uczestnictwa w rozwoju przedsiebiorstwa.

*  Poziom wiedzy technicznej i technologicznej
Suma wiedzy technicznej i poziom wiedzy technologicznej moze znaczaco przyspieszy¢ efekty z
wprowadzenia postepu techniczno - technologicznego. Zaangazowanie pracownikéw w
dziatalnos¢ kota SITMN, stata wspétpraca z IMN oraz udziat w szkoleniach i konferencjach sprzyja

statemu podnoszeniu kwalifikacji.
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¢ Umiejetnos¢ wspdtpracy z instytucjami naukowo badawczymi
Pozytywna wspotpraca z instytucjami naukowo badawczymi polega na wzajemnym wykazaniu
korzysci ptynacych ze wspédtpracy pomiedzy osrodkami naukowymi a przedsiebiorstwem.
Ukierunkowanie na wzajemna wspétprace pozwala jednym i drugim na zréwnowazony rozwoj.
Szczegodlnie owocna jest wspodfpraca z Instytutem Metali Niezelaznych w Gliwicach w ramach
ktorej realizowane sa projekty celowe wspoffinansowane przez Ministerstwo Nauki i Szkolnictwa
Wyzszego.

¢ Ograniczenie emisji
State dazenie do ograniczenia emisji jest konieczne dla poprawnych relacji z otoczeniem
przedsiebiorstwa. Duza role z zakresie obnizenia emisji odgrywaja filtry najnowszej generacji
zastosowane na Wydziale Hutniczym.

e Zakres inwestycji
Zakres realizowanych od kilku lat inwestycji pozwala na skuteczne konkurowanie na rynku i
utrzymanie pozycji lidera w branzy recyklingu akumulatoréw.

*  Sprawnosc realizacji planéw inwestycyjnych i rozwojowych
Wdrozone zaawansowane procedury logistyczne umozliwiajg skuteczne zarzadzanie procesem
inwestycyjnym oraz na skuteczne dotrzymywanie harmonograméw, obnizenie kosztéw wraz ze

statym podnoszeniem, jakosci produkowanych wyrobdéw.

B.6.3. Perspektywy rozwoju Spotki Orzel Biaty S.A.

I. Plany perspektywiczne Spoétki opieraja sie na zatozeniu, ze caty proces produkcyjny przerobu ztomu
akumulatorowego bedzie prowadzony w sposoéb, ktéry wyeliminuje mozliwos¢ zanieczyszczania
srodowiska, a w szczegdlnosci ograniczy do minimum tworzenie sktadowisk odpadéw poprzez
ograniczenie ich powstawania, zagospodarowanie lub utylizacje.

W ramach planu rozwoju prowadzone sg dalsze badania nad technologig ,Odsiarczania pasty
akumulatorowej metoda aminowa”, w zakresie poprawy wskaznikéw technicznych i technologicznych.
W oparciu o wyniki badan przeprowadzona zostanie analiza efektywnosci inwestycji docelowej to jest
budowy instalacji odsiarczania pasty otowiowej za pomoca wodnego roztworu aminy ekonomicznie

optacalne;j.

Badania oparte beda o wyniki projektu celowego ,Nowa zintegrowana technologia przerobu ztomu
akumulatoréw kwasowo-otowiowych z zastosowaniem odsiarczania pasty akumulatorowej wodnym

roztworem aminy.” Projekt zostat zrealizowany wspdlnie z Instytutem Metali Niezelaznych w Gliwicach.

. Orzet Bialy SA. kontynuuje dziatania zmierzajace do zakupu ,Baterpol” Spétka z 0.0. w celu utworzenia

silnego i stabilnego ekonomicznie podmiotu mogacego w skali Unii Europejskiej skutecznie konkurowa¢
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z firmami z branzy recyklingu akumulatoréw.

lll. W roku 2010 bedzie realizowany projekt celowy "Opracowanie technologii i uruchomienie produkgji
nowych stopéw otowiu na akumulatory i powtoki kabli”
Celem pracy jest uruchomienie produkcji nowych stopoéw otowiu w oparciu o efektywne ekonomicznie i
technologicznie metody rafinacji otowiu, w ty réwniez nowy sposéb usuwania antymonu i otrzymywania

wysokiej jakosci produktu antymonowego.

IV. W sposéb ciagly trwaja dziatania techniczne i technologiczne wykorzystujagce doswiadczenia whasne
oraz przy wspotpracy z instytucjami zewnetrznymi, a ktére zwigzane sa ze zwiekszeniem asortymentu
oraz jakosci otowiu rafinowanego i jego stopdw. W tym samym trybie prowadzone sa dziatania zwiazane
z mozliwoscia zagospodarowania odpadéw poprodukcyjnych, gtéwnie Zzuzli pohutniczych. W
perspektywie przyczyni sie to do ograniczenia ilosci skladowanego zuzla a co za tym idzie przyniesie

wymierny efekt ekonomiczny i ekologiczny.

V. Wspdlnie z jednostkami projektowymi i badawczymi rozwazane sa techniczne i ekonomiczne warianty
dalszego rozwoju zaktadu. Przedmiotem analiz s3 zmiany technologii, rozbudowa instalacji, zwiekszenie

produkcji i aspekty lokalizacji nowych inwestycji.

VI. W ramach szerokiego planu rozwoju Orzet Biaty S.A. wspdlnie z wtadzami samorzagdowymi miast
Bytomia i Piekar Slaskich uczestniczy w projektach: Bytomski Park Przemystowy oraz Park Przemystowo
Technologiczny EkoPark w Piekarach Slaskich w ramach, ktérych przewiduje sie realizacje nastepujacych
celow:

» Rewitalizacja obszaréw wiaczonych do parkéw poprzez wykreowanie aktywnosci przemystowej i
biznesowej wraz z ograniczeniem negatywnego oddziatywania na srodowisko naturalne

* Likwidacja negatywnego oddziatywania na srodowisko terenu przeksztalconego dziatalnoscia
przemystowa, gtéwnie wydobywcza

* Rekultywacja hatd i nieuzytkéw zlokalizowanych na terenach parkéw

* Modernizacja eksploatowanych sktadowisk odpadéw przemystowych

*  Wykorzystanie istniejacej infrastruktury

*  Aktywacje inkubatora przedsiebiorczosci
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B.7. PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W dniu 8.08.2008 roku Rada Nadzorcza Spotki Orzet Biaty S.A., zgodnie z art. 19 pkt. 2 ppkt 2 Statutu Spofki,
na podstawie ktérego jest uprawniona do dokonania wyboru podmiotu przeprowadzajagcego badanie
sprawozdan finansowych oraz & 8 pkt. 8 Regulaminu Rady Nadzorczej Orzet Biaty S.A.i zgodnie z
obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi, podjeta Uchwate nr 502/7/2008 zgodnie, z ktdra
badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki Orzet Bialy S.A. oraz sprawozdania

skonsolidowanego Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za lata 2008 i 2009 dokona firma Mazars Audyt sp. z 0.0/”.

Mazars Audyt sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie przy ulicy Pieknej 18 jest wpisana na liste podmiotéow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 186.

Umowa z Bieglym Rewidentem zostata zawarta na okres umozliwiajacy przeprowadzenie przegladu i
badania sprawozdan finansowych za lata 2008, 2009. Spétka Orzet Biaty S.A. korzystata z ustug wybranego
podmiotu do badania sprawozdania finansowego Spétki oraz sprawozdania skonsolidowanego Grupy
Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za lata 2006, 2007, jak réwniez sprawozdan finansowych oraz prognoz

przedstawionych w prospekcie emisyjnym Spotki.

Wynagrodzenie roczne za przeprowadzone badanie za lata 2008 i 2009 stanowi (zgodnie z podpisang w
dniu 08.08.2008 roku umowa) sume wynagrodzen za poszczegdlne etapy i wynosi facznie kwote 110 000
zt przy zatozeniu, ze dane za rok 2009 nie ulegna zwiekszeniu wiecej niz 20%. Wynagrodzenie to nie

obejmuje:

a). poniesionych, udokumentowanych wydatkéw zwigzanych z zakwaterowaniem, wyzywieniem, czasem i
kosztami podrézy oséb uczestniczacych w badaniu oraz innych kosztéw powstatych w wyniku realizacji

badania,
b). ttumaczen opinii i raportow,

). podatku VAT.

1 \W dniu 29.10.2009r. Emitent zostat powiadomiony o zmianie danych Biegtego Rewidenta. Zmianie ulegta nazwa i
adres siedziby, z Mazars & Guérard Audyt sp. z 0. 0. na Mazars Audyt sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie. Aktualny adres to
- ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa.
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Badanie sprawozdania finansowego 70 70
Inne ustugi poswiadczajace (w tym przeglad) 40 40
Ustugi doradztwa podatkowego 11
OGOLEM 110 121

Powyzsze kwoty sg kwotami netto i nie zawieraja kosztow dodatkowych zwigzanych z zakwaterowaniem,

wyzywieniem, dojazdami, itp.

Zaréwno w biezacym jak i poprzednim okresie sprawozdawczym Emitent nie ponosit kosztéw zwigzanych

z pozostatymi ustugami swiadczonymi ze strony podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych.

Informacje na temat wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spoétka

przekazata w raporcie biezagcym nr 26/2008 z dnia 08.08.2008 roku.

B 8. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU tADU KORPORACYJNEGO W SPOLCE ORZEL

BIALY S.A.

Spoétka Orzet Biaty S.A. ,Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego w Spoétce Orzet Biaty S.A.”

przekazuje oddzielnie jako zatacznik do Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki Orzet Biaty S.A.
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