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WPROWADZENIE

Zgodnie z 8§ 82 ust. 1 pkt. 1 i ust. 2 Rozpogdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. (Dz. U. 33, poz. 259 z 2009 r.) Za@ Jutrzenka Holding S.A. podaje do
publicznej wiadomaosci skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat roku
obrotowego 2009 obejmujcy skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej
Jutrzenka Holding S.A. oraz jednostkowe dane finarmve Jutrzenka Holding S.A. za
okres IV kwartatow 2009 r.

Skonsolidowany raport kwartalny Jutrzenka Holding.Sa IV kwartat 2009 roku (,Raport”)
zawiera:

e $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowdzie 31 grudnia 2009 roku
oraz za okres 12 miesly zakaczonych 31 grudnia 2009 roku spaizone z danymi
poréwnywalnymi wedtlug Midzynarodowych Standardow Sprawozdaviczo
Finansowej w wersji zatwierdzonej przez tJBEuropejsk;

» skrécony informacg dodatkow do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz inne informacje w zakresie ollaym w Rozporzdzeniu Ministra Finansow z
dnia 19 Ilutego 2009 roku w sprawie informacji 4agych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow waittwych oraz warunkow
uznawania za rownowae informacji wymaganych przepisami prawangiaa
niebgdacego pastwem cztonkowskim;

e $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie fivemst dzié 31 grudnia 2009
roku oraz za okres 12 miesy zakaczonych 31 grudnia 2009 roku spsuizone z
danymi porownywalnymi wedtug Mdzynarodowych Standardéw Sprawozdavéczo
Finansowej w wersji zatwierdzonej przez bJEuropejsk.

Jutrzenka Holding S.A. na podstawie par. 83 pkhodvyzej wymienionego Rozpogdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku nigeimzuje oddzielnego kwartalnego
raportu jednostkowego. Kwartalny raport jednostkodytrzenki Holding S.A. stanowi
uzupetnienie kwartalnego raportu skonsolidowanegopé Kapitatowej Jutrzenka Holding
S.A.

Oswiadczenie Zarzdu

Na podstawie rozpogdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 rekusprawie
informacji  biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw piggaw
wartasciowych, Zarad spotki dominujcej Jutrzenka Holding S.A.$wiadcza, ze wedle
swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowajexinostkowe sprawozdanie finansowe i
dane poréwnywalne spadzone zostaly zgodnie z oba&ujacymi spotie zasadami
rachunkowéci oraz ze odzwierciedlaj w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytwacj
majatkowa i finansowy spoétki oraz Grupy Kapitatowej oraz ich wyniki fimsowe.

Niniejsze jednostkowe i skonsolidowane sprawozdénansowe zostato przygotowane przy
zastosowaniu zasad rachunkdeip zgodnie =z Mtdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przezeUnuropejska oraz w
zakresie wymaganym przez rozpgizenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 raku
sprawie informacji bigacych i okresowych przekazywanych przez emitentOowwigraw
wartasciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259).
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Sprawozdanie finansowe zawiera dane za IV kwar@@92roku oraz dane narasi@p za

wszystkie petne kwartaty 2009 roku. Dane poréwnanmezentowaneiastpujaco:

. wedtug stanu na dzie31 grudnia 2008 roku dla skréconego sprawozdarggtuacii
finansowej,

. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku odak padziernika do 31 grudnia
2008 r. dla skroconego sprawozdania z catkowityadthddow oraz skréconego
rachunku zyskow i strat,

. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 rokwskithconego sprawozdania ze zmian
w kapitale wlkasnym oraz skroconego sprawozdaniaepbywow piengznych.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejszesrédroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdama@sowe zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zadzjednostki dominujcej w dniu 24 lutego 2009 roku.

Powigzania kapitatowe w Grupie Jutrzenka Holding S.A. -bezpdrednie i posrednie
na dzien 31 grudzien 2009 r.
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CZESC |

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRU PY
JUTRZENKA HOLDING S.A. ZA IV KWARTAL 2009 .

Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO — sprawdanie skonsolidowane

w tys. zth. w tys. EUR
SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE
od 01.01.2009| od 01.01.2008| od 01.01.2009| od 01.01.2008
do 31.12.2009| do 31.12.2008| do 31.12.2009| do 31.12.2008

Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towarow
| materiatlow 580 413 534 121 133 717 151 219
Il Zysk (strata) z dziatalni operacyjnej 53 396 -26 681 12 302 -7 554
11l Zysk (strata) brutto 50123 -35 665 11 547 -10 097
\Y% Zysk (strata) netto z dziataldo kontynuowanej 34 878 -33 876 8 035 -9 591
\ Zysk (strata) netto z dziataléd zaniechanej -83p -731 -192 -207
\ii Zysk (strata) netto razem 34 046 -34 607 7 844 -9 798
Vi Przeptywy piengzne z dziatalnéci operacyjnej 83 369 58 605 19 207 16 592
VIl Przeptywy pienezne z dziatalnéci inwestycyjnej -18 846 -41 386 -4 342 -11 717
IX Przeptywy piengzne z dziatalnéci finansowej -42 34% -14 610 -9 756 -4 136
X Przeplywy pierdzne netto, razem 22 178 2 609 5109 739
XI Zysk (strata) na jedna akckwykla (w zt./EUR) 0,24 -0,28 0,04 -0,08

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akojvykia
Xl (w zL/EUR) 0,24 -0,28 0,04 -0,08

w tys. zt. w tys. EUR
SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE
stan na stan na stan na stan na
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

[ Aktywa razem 801 143 826 660 195 011 198 126
I Zobowiazania i rezerwy na zobowgania 243 207 297 067 59 200 71198
11} Zobowiazania diugoterminowe 15 26 555 4 6 364
v Zobowiazania krotkoterminowe 168 697 207 398 41 063 49 707
Y, Kapitat wiasny 557 936 529 593 135 810 126 928
VI Kapitat akcyjny 22930 22 957 5 582 5 502
Vil Liczba akcji 142684 460 143359460 142684 460 143 359 46(
VI |Wartoi¢ ksiegowa na jedna akejw zt./EUR) 3,91 3,69 0,95 0,89

Rozwodniona wartd ksiegowa na jedna akgjw 3,69
IX z+./EUR) 3,91 0,95 0,89

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna
X akci (w zL/EUR) 0,03 0,01

Wyliczenie odpowiednickrednich kurséw wymiany ztotego w stosunku do EURkKresach
objetych sprawozdaniem finansowym zawarto wsce IV pkt. 2 niniejszego dokumentu.
**Liczba akcji na dzié 31.12.2009 r. w iléci 142 684 460 szt. zostata ustalona jakonica
ilosci akcji serii A, B i C na 31.12.2009 r. w $ld 143 359 460 szt. minus skupione akcje
wiasne w ilgci 675 000 szt.
**|_jczba akcji w ilosci 143 359 460 zostata ustalona jakeniga ilosci akcji serii A, Bi C
na 31.12.2008 r. w ikei 143 511 000 szt. minus akcje wlasne skupioneiy emorzenia
w ilosci 151 540 szt.
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: : - . stan na stan na
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j 31122009 | 31.12.2008
AKTYWA
I. Aktywa trwate 568 561 587 848
1| Wartasci niematerialne i prawne, w tym: 272 442 270 873
wartai¢ firmy - jednostki zaléne 48
2 | Rzeczowe aktywa trwate 255 806 272 076
3 | Naleznosci diugoterminowe
3.1| Od jednostek powranych
3.2| Od pozostatych jednostek
4| Inwestycje dtugoterminowe 765 765
4.1| Nieruchomdci 765 765
4.2| Wartdsci niematerialne
4.3| Dlugoterminowe aktywa finansowe
a| w jednostkach powkzanych, w tym:
udzialy i akcje w jednostkach podpgikowanych
udzielone poyczki
b| w pozostatych jednostkach
4.4| Inne inwestycje krotkoterminowe
5 | Dlugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe 39 548 44 134
5.1| Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 538 44 054
5.2| Inne rozliczenia neidzyokresowe 8
Il. Aktywa obrotowe 232 582 238 812
1| Zapasy 49 134 44 972
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw
2 |i ustug oraz pozostate 129 683 167 187
2.1| Od jednostek powranych 2 408 5435
2.2| Od pozostatych jednostek 127 275 161 752
3 | Inwestycje krotkoterminowe 39 148 10 646
3.1| Krotkoterminowe aktywa finansowe 39 148 10 646
a| w jednostkach powkzanych 11924 5 588
b| w pozostatych jednostkach 779 10
c| $rodki pienkzne i ich ekwiwalenty 26 445 5048
3.2| Inne inwestycje krétkoterminowe
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone
4| do zbycia 13 999 13720
5 | Krotkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe 618 2 287
Aktywa razem 801 143 826 660
Skonsolidowany
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 3:??22809 3:??2.2808
Pasywa
|. Kapitat wlasny 557 936 529 593
1| Kapitat zakladowy 22 930 22 957
2 | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielikoujemna)
3| Akcje (udziaty) wlasne (wielk@ ujemna) -2 513 -725
4| Kapitat zapasowy 641 299 654 464
5| Kapitat z aktualizacji wyceny
6 | Pozostale kapitaly rezerwowe 98 839 41 934
7 | Réznice kursowe z przeliczenia 56 -226
8| Zysk (strata) z lat ubiegtych -236 721 -154 204
9| Wynik finansowy bieacego okresu 34 046 -34 607
Odpisy z zysku netto wagu roku obrotowego
10| (wielkos¢ ujemna)
Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowazania 243 207 297 067
1| Rezerwy na zobowkania 74 495 63 109
1.1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochedow 47 213 37 045
1.2 | Rezerwa n&wiadczenia emerytalne i podobne 4 933 6 336
a| dlugoterminowa 3636 4794
b| krotkoterminowa 1297 1542
1.3 | Pozostate rezerwy 22 349 19 728
a| dlugoterminowe
b| krotkoterminowe 22 349 19 728
2 | Zobowigzania dlugoterminowe 15 26 555
2.1 | Wobec jednostek poygianych
2.2 | Wobec pozostatych jednostek 15 26 555
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz
3| pozostale 168 697 207 398
3.1 | Wobec jednostek poygianych 18 206
3.2 | Wobec pozostatych jednostek 168 615 207 191
w tym z tytutu podatku hiacego
3.3 | Fundusze specjalne 64 1
4| Rozliczenia midzyokresowe 5
4.1 | Ujemna wartd firmy
4.2 | Inne rozliczenia railzyokresowe 5
a| dlugoterminowe
b| krotkoterminowe 5
Pasywa razem 801 143 826 660
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Warto$¢ ksiegowa 557 93¢ 529 591
Liczba akcji** 142 684 46( 143 359 46(
Warto§¢ ksiegowa na jedna akcg (w z}) 3,9 3,6
Rozwodniona liczba akcji 142 684 46( 143 359 46(
Rozwodniona wartdsé ksiegowa na jedna akcg (w zt.) 3,91 3,6

**| jczba akcji na dzié 31.12.2009 r. w iléci 142 684 460 szt. zostata ustalona jakinica
ilosci akcji serii A, B i C na 31.12.2009 r. w $la 143 359 460 szt. minus skupione akcje
wiasne w iléci 675 000 szt.

**|jczba akcji w ilosci 143 359 460 zostata ustalona jakeniga ilosci akcji serii A, Bi C
na 31.12.2008 r. w ikei 143 511 000 szt. minus akcje wlasne skupioney emorzenia
w ilosci 151 540 szt.

okres okres okres okres
od od od od
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat 01.01.2009| 01.01.2008| 01.10.2009| 01.10.2008
do do do do
31.12.2009| 31.12.2008| 31.12.2009| 31.12.2008
Przychody netto ze sprzeday produktéw,
I towarow i materiatdw, w tym: 580 413 534 121 158 236 156 672
od jednostek powzanych 1035% 10 671 673 30
1 | Przychody netto ze sprzegeproduktéw 527 464 445 000 143 642 144 810
Przychody netto ze sprzegetowarOw i
2 | materiatéw 52 949 89 121 14 594 11 862
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
Il materiatow, w tym: 360 520 341 051 99 751 89 592
od jednostek powranych 508 10 587 228 -102
Koszt wytworzenia sprzedanych
1| produktow 321 47% 266 753 88 731 79 981
Wartas¢ sprzedanych towarow i
2 | materiatléw 39 04% 74 298 11 020 9611
Il Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 219 893 193 070 58 485 67 080
Y Koszty sprzeday 120 142 127 713 36 282 39 954
V Koszty og6inego zaszlu 52 152 44 043 15 210 17 237
VI Zysk (strata) na sprzedazy (lll-1V-V) 47 599 21 314 6 993 9 889
VIl |Pozostate przychody operacyjne 18827 17174 10 029 7613
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw
1| trwatych 238 202 95 33
2 | Dotacje
3| Inne przychody operacyjne 18589 16972 9934 7 580
VIII |Pozostale koszty operacyjne 13030 65169 2 226 50 664
Strata ze zbycia niefinansowych
1| aktywow trwatych 156 2634 18 2091
Aktualizacja wartéci aktywow
2 | niefinansowych 7 368 49 869 -237 46 883
3| Inne koszty operacyjne 5 506 12 666 2 445 1690
IX Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 53 396 -26 681 14 796 -33 162
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okres okres okres okres
od od od od
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat 01.01.2009| 01.01.2008| 01.10.2009| 01.10.2008
do do do do
31.12.2009| 31.12.2008| 31.12.2009| 31.12.2008
(VI+VII-VII)
X Przychody finansowe 3631 2 375 1141 1397
1| Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym
od jednostek powranych
2| Odsetki, w tym: 3 264 1267 1110 514
od jednostek powzanych 587 18 200 11
3| Zysk ze zbycia inwestycji
4| Aktualizacja wartéci inwestycji
5| Inne 367 1108 31 883
Xl Koszty finansowe 6 856 11 335 1225 4493
1| Odsetki, w tym: 5063 8 163 954 2 064
od jednostek powranych
2 | Strata ze zbycia inwestycji
3| Aktualizacja wartéci inwestyciji 11 11
4|Inne 1793 3161 271 2418
Zysk (strata) z dziatalndici gospodarczej
Xl | (IX+X-XD) 50 171 -35 641 14 712 -36 258
| Odpis wartéci firmy z konsolidacji 48 24 0 24
Xl | Zysk (strata) brutto 50 123 -35 665 14712 -36 282
XIV |Podatek dochodowy 15 245 -1 789 4104 -4 688
1| cze$¢ biezaca 573 84 -1 959
2| cze$¢ odroczona 14 67p -1 789 4 020 -2 729
Pozostale obowrkowe zmniejszenia
3| zysku (zwekszenia straty)
Zysk (strata) netto z dziatalngci
XV | kontynuowanej 34 878 -33 876 10 608 -31 594
Zysk (strata) netto z dziatalngci
XVI | zaniechanej -832 -731 -308 -576
XVII | Zysk (strata) netto 34 046 -34 607 10 300 -32 170
Zysk (strata) netto 34 046 -34 607 10 300 -32 170
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 143 137 943 121 916 455 142 692 547 143 359 46(
;ysk ( strata) netto na jedm akcje zwykta (w zt.) 0,24 -0,28 0,07 -0,22
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji
zwyklych 143 137 943 121 916 455 142 692 547 143 359 46(
Rozwodniony zysk ( strata) netto na jedn akcje
zwykta 0,24 -0,28 0,07 -0,22
(w zh)

Zysk na jedn akcg zwykla zostat wyliczony jako iloraz zysku netto oaedniowaonej

liczby akcji.

Ponkej prezentujemy wyliczeni@edniowaonej liczby akcji z uwzgidnieniem dni
w poszczegolnych przedziatach czasowych za okitesexh kwartatow 2009 r.
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llosé akgji Okres
przyjeta do
llosé akcji | Akcje wyliczenia llosé 445
wg KRS | wiasne | sredniowazonej 0d 01.01.2009do | (p;
liczby akcji w 31.12.2009
okresie (1-2)
1 2 3 4 5 5
143 511 000 151 540 143 36460 od 01.01.2009 do 63
04.03.2009 9 031 645 980,
143 359 46( 143 359 46 od 05.03.2009 do 148
30.07.2009 21 217 200 080,
143 359 460 86 000 143 273 46 od 31.07.2009 do 6
05.08.2009 859 640 760,
143 359 46( 166 000 143 193 46 od 06.08.2009 do 15
20.08.2009 2 147 901 900,
143 359 46( 234 000 143 125 46( od 21.08.2009 do 6
26.08.2009 858 752 760,
143 359 46( 313 753 143 045 70] od 27.08.2009 do 14
09.09.2009 2 002 639 898,
143 359 46( 426 000 142 933 46 od 10.09.2009 do 5
14.09.2009 714 667 300,
143 359 46( 499 000 142 860 46 od 15.09.2009 do 9
23.09.2009 1285 744 140,
143 359 46( 582 000 142 777 46 od 24.09.2009 do 15
08.10.2009 2 141 661 900,0
143 359 46( 675 000 142 684 46( od 09.10.2009 do 84
31.12.2010 11 985 494 640,
razem 365 52 245 349 358,00

Srednia waona w okresie

143 137

943,45

Przy wyliczeniusredniowaonej liczby akcji w poszczegoélnych okresach ponszieno ich
stan o skupione akcje witasne wst@ach prezentowanych w powszej tabeli.
Od dnia 5 marca 2009 r., po umorzeniu 151 540 &atji wkasnych, stan akcji wynosi
143 359 460 szt.

Liczba akcjisredniowaona za odpowiedni okres roku 2008 wsdol21 916 455 szt. zostata
ustalona wedtug analogicznej metodologii tj. z ulydgieniem posiadanych akcji wkasnych.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01 - 01.01 - 01.10 - 01.10 -
31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2008
Zysk (strata) netto 34 046 -34 607 10 300 -32 170

Zmiany w nhadwyce z przeszacowania

Zyski (straty) z tytutu przeszacowan

sktadnikéw aktywéw finansowych
dostpnych do sprzeds

Efektywna czé¢ zyskow i strat
zZwigzanych z instrumentami
zabezpieczapymi przeptywysrodkow

pienieznych
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01.01 - 01.01 - 01.10 - 01.10 -
31.12.2009| 31.12.2008 | 31.12.2009| 31.12.2008
Ra&znice kursowe z wyceny jednostek
dziatapcych za granig 56 -226 235 -117
Zyski (straty) aktuarialne z programow
okreslonychswiadczeér emerytalnych
Podatek dochodowy zwdany z
elementami pozostatych catkowitych
dochodoéw
Suma dochodéw catkowitych 34 102 -34 833 10 535 -32 287
okres okres
Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale asnym od 01.01.2009| od 01.01.2008
do 31.12.2009| do 31.12.2008
I Kapitat wiasny na pocatek okresu 529 593 239 546
a) zmiany przgfych zasad (polityki) rachunkowai
b) korekty kidéw podstawowych 1p 989
c) zaokjglenia
Kapitat wlasny na pocatek okresu, po uzgodnieniu do danych
l.a. | poréownywalnych 529 605 240 535
1| Kapitat zakladowy na pocatek okresu 22 957 9 268
1.1 | Zmiany kapitatu zakladowego -27 13 689
a | zwigkszenia (z tytutu) 13 689
emisji akcji (wydania udziatéw) 13 689
b | zmniejszenia (z tytutu) 27
umorzenia akcji (udziatow) 27
korekty konsolidacyjne
1.2 | Kapital zakladowy na koniec okresu 22 93D 22 957
2 | Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na pocgtek okresu
2.1 | Zmiany nalimych wptat na kapitat zakladowy
a | zwiekszenia (z tytutu)
b | zmniejszenia (z tytutu)
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec
2.2 | okresu
3| Akcje (udzialy) wlasne na pocatek okresu 725 725
3.1 | Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych 1788
a | zwigkszenia (z tytutu) 2513
skup akcji wkasnych 2513
zaokgglenia
b | zmniejszenia (z tytulu) 725
umorzenie udziatdw 725
zaokgglenia
3.2 | Akcje (udzialy) wtasne na koniec okresu 2513 725
4| Kapitat zapasowy na pocgtek okresu 654 464 91 789
4.1 | Zmiany kapitatu zapasowego -13 165 562 675
a | zwigkszenia (z tytutu) 44 465 562 675
emisji akcji powyej wartgci nominalnej 484 971
umorzenie udziatow 27
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale asnym

okres
od 01.01.2009
do 31.12.2009

okres
od 01.01.2008
do 31.12.2008

Z podziatu zysku (ustawowo) a4
podziatu zysku (ponad wymagauastawowo
nominalr wartasc) 43 203 77 001
opcje menagrskie 811 703
niewykorzystany kapitat rezerwowy przeznaczony
na skup akcji
b | zmniejszenie (z tytutu) 57 630
utworzenie kapitatu rezerwowego na skugiakc 57 630
nadwyzki ceny emisyjnej nad nominain
umorzonych akgcji
zaokgglenia
4.2 | Kapitat zapasowy na koniec okresu 641 299 654 464
5| Pozostate kapitaly rezerwowe na poatek okresu 41 934 41 934
5.1 | Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 6 995
a | zwiekszenie (z tytutu) 57 630
podziatu zysku
utworzenie z kapitatu zapasowego na skugji ak 57 630
b | zmniejszenie (z tytutu) 725
niewykorzystany kapitat rezerwowy przeznaczony
na skup akcji przeniesiony na kapitat zapasowy 725
5.2 | Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 8839 41 934
6 | Kapitat z aktualizacji wyceny na pocatek okresu
6.1 | Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a | zwigkszenie (z tytutu)
wycena udziatdw Kaliszanka
b | zmniejszenie (z tytutu)
6.2 | Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
7| Zysk (strata) z lat ubiegltych na pocatek okresu -188 811 97 220
7.1 | Zysk z lat ubieglych na pocttek okresu 88 539 98 146
a | zmiany przygtych zasad (polityki) rachunkowoi
b | korekty blidow podstawowych 1p 989
Zysk (strata) z lat ubieglych na pocatek okresu,
7.2 | po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 88 551 99 135
a | zwiekszenia (z tytutu) 5 305 46 620
podziatu zysku z lat ubiegtych
zysk z lat ubiegtych przypadgjy jednostce
dominupcej
rozliczenie podwyszenia kapitatu w jednostce
zaleznej
korekty konsolidacyjne 5 305 46 620
zaokgglenia
b | zmniejszenia ( z tytutu) 47 9p2 77 001
dywidenda dla akcjonariuszy 4 300
kapitat zapasowy 43 622 77 001

pokrycie straty z lat ubiegtych

pozostale kapitaly rezerwowe

kompensata ze stfat lat ubiegtych
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okres okres
Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale asnym od 01.01.2009| od 01.01.2008
do 31.12.2009| do 31.12.2008
zaokgglenia
korekty konsolidacyjne
7.3 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 45934 68 754
7.4 | Strata z lat ubieglych na pocgtek okresu 277 35( 926
a | zmiany przygtych zasad (polityki) rachunkowoi
b | korekty hidéw podstawowych
Strata z lat ubiegltych na pocatek okresu po
7.5 | doprowadzeniu do danych poréwnywalnych 277 350 926
a | zwiekszenia (z tytutu) 5 305 222 032
przeniesienia straty z lat ubiegtych domyoia
korekty konsolidacyjne 5 305 222 032
utworzenie rezerwy na zobawdnia podatkowe
b | zmniejszenia ( z tytutu)
pokrycie straty z lat ubiegltych
7.6 | Strata z lat ubieglych na koniec okresu 282 655 222 958
7.7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -236 721 -154 204
8| Suma dochodéw catkowitych 34 102 -34 833
9 | Kapitat mniejszosci na pocatek okresu 136
a | zwigkszenia (z tytutu)
b | zmniejszenia ( z tytutu) korekty konsolidacyjne -136
10| Kapital mniejszosci na koniec okresu
Il. Kapitat wkasny na koniec okresu 557 936 529 593
okres okres

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieginych

od 01.012009
do 31.12.2009

od 01.01.2008
do 31.12.2008

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalngici operacyjnej - metoda

A | posrednia
I Zysk (strata) przed opodatkowaniem 49 291 -36 396
Il Korekty razem 28 127 104 962
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek wyasyta
1| metod, praw wiasnéci
2| Amortyzacja 26 052 22 644
3| (Zyski) straty z tytutu rénic kursowych 31( -70
4| Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4 269 7 247
5| (Zysk) strata z tytutu dziataldoi inwestycyjnej -1 349 46 519
6| Zmiana stanu rezerw 1834 29 400
7| Zmiana stanu zapasow -4 161 -33 402
8| Zmiana stanu nakgosci 32 063 -125 524
Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych,
9| z wyjatkiem pazyczek i kredytow -34 615 99 946
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okres okres
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieginych od 01.012009 | od 01.01.2008
do 31.12.2009| do 31.12.2008
10| Zmiana stanu rozlicZemigdzyokresowych 174p -5 470
11| Inne korekty 1979 63 672
Gotéwka z dziatalngci operacyjnej 77 418 68 566
Il |Podatek dochodowy zaptacony (zwrécony) 5951 -9 961
Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej (I+/-11+/-
\YARELD) 83 369 58 605
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalngici inwestycyjnej
I Wplywy 1381 4746
Zbycie wartdci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
1| trwatych 697 3824
Zbycie inwestycji w nieruchonsei oraz wartéci
2| niematerialne i prawne
3| Z aktywoéw finansowych, w tym: 684 355
a w jednostkach poydanych 684 345
zbycie aktywow finansowych
dywidendy i udzialy w zyskach
splata udzielonych pygczek 626 345
odsetki 58
inne wptywy z aktywdw finansowych
b w pozostatych jednostkach 10
zbycie aktywow finansowych
dywidendy i udziaty w zyskach
sptata udzielonych pyczek dtugoterminowych
odsetki
inne wptywy z aktywéw finansowych 10
4| Inne wplywy inwestycyjne 567
Il |Wydatki 20 227 46 132
Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz
1| rzeczowych aktywow trwatych 14 203 40 562
Inwestycje w nieruchonsgi oraz wartéci niematerialne
2| i prawne
3| Na aktywa finansowe, w tym: 4 500 5570
a w jednostkach poydanych 4 50( 5570
nabycie aktywéw finansowych
udzielone pgyczki diugoterminowe 4 500 5570
b w pozostatych jednostkach
nabycie aktywéw finansowych
udzielone poyczki diugoterminowe
4| Inne wydatki inwestycyjne 1524
Il Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I+11) -18 846 -41 386
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalngici finansowej
I Wplywy 37 635

Skonsolidowany

Raport Kwartalny za IV kwartat 2009 SA-QS 2009

str.13z 77



gutrzenkq

Jutrzenka Holding S.A. w Opatéwku

okres okres
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieginych od 01.012009 | od 01.01.2008
do 31.12.2009| do 31.12.2008
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) irigich
1| instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 635
2| Kredyty i pazyczki 37
3| Emisja dhinych papieréw warkziowych
4| Inne wplywy finansowe
Il |Wydatki 42 382 15 245
1| Nabycie akcji (udziatow) wkasnych 2513
2| Dywidendy i inne wyptlaty na rzecz wizicieli 4 296
Inne, niz wyptaty na rzecz wkicieli, wydatki z tytutu
3| podziatu zysku
4| Sptaty kredytow i ppyczek 30 581 7 142
5| Wykup dtuznych papieréw warkeiowych
6| Z tytutu innych zobowjzan finansowych
7| Pfatngci zobowizan z tytutu umow leasingu finansowego 132
8| Odsetki 4679 8 103
9| Inne wydatki finansowe 181
Il | Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej (I+11) -42 345 -14 610
Przeplywy pieniezne netto, razem (Alll+/-BllI+/-ClII) 22 178 2 609
Bilansowa zmiana stanwrodkéw pienieznych, w tym: 22 165 2 589
zmiana standrodkéw pien¢znych z tytutu rénic kursowych 16 -14
Srodki pieni ezne na pocatek okresu 5071 2 462
Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/-D), w tym 27 249 5071
0 ograniczonej mdiwosci dysponowania 824 10
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CZESC I

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JUTRZENKA HOLDIN G S.A.
ZA IV KWARTAL 2009 .

Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO — sprawdanie jednostkowe

w tys. zth. w tys. EUR
JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE
od 01.01.2009| od 01.01.2008| od 01.01.2009| od 01.01.2008
do 31.12.2009| do 31.12.2008| do 31.12.2009| do 31.12.2008

Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towarow
[ materiatlow
Il Zysk (strata) z dziatalniwi operacyjnej -1118 15 787 -258 4 470
11l Zysk (strata) brutto -1 897 15 202 -437 4 304
\Y% Zysk (strata) netto z dziataldo kontynuowanej -2 440 15 202 250 4 304
V ZyskK (strata) netto z dzialalgd zaniechanej -99p -9 905
VI Zysk (strata) netto razem -3 482 5 297
Vi Przeptywy piengzne z dziatalnéci operacyjnej 8 234 40 977 1897 11 601
VIl Przeptywy pienezne z dziatalnéci inwestycyjnej 184 -36 891 42 -10 444
IX Przeptywy piengzne z dziatalnéci finansowej -6 809 -5 639 -1 569 -1 597
X Przeplywy pierdzne netto, razem 1609 -1 553 370 -440
XI Zysk (strata) na jedna akcpwykia (w zt./EUR) -0,02 0,04 -0,01 0,01

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akojvykia
Xl (w zL/EUR) -0,02 0,04 -0,01 0,01

w tys. zt. w tys. EUR
JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE
stan na stan na stan na stan na
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

[ Aktywa razem 736 843 746 495 179 359 178 913
I Zobowiazania i rezerwy na zobowgania 146 368 36 88
11l Zobowigzania diugoterminowe
[\ Zobowiazania krétkoterminowe 9 310 2 74
v Kapitat wiasny 736 697 746 127, 179 324 178 824
VI Kapitat akcyjny 22 930 22 957 5582 5502
Wil Liczba akcji 142 684 460 143359460 142 684 460 143 359 46(
VIl |Wartogé ksieggowa na jedna akgjw zt./EUR) 5,16 5,20 1,26 1,25

Rozwodniona wart® ksiggowa na jedna akejw
IX z/JEUR) 5,16 5,20 1,26 1,25

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna
X akcj (w z./EUR) 0,03 0,01

Wyliczenie odpowiednickrednich kurséw wymiany ztotego w stosunku do EURkKresach
objetych sprawozdaniem finansowym zawarto wscz IV pkt. 2 niniejszego dokumentu.
**Liczba akcji na dzié 31.12.2009 r. w iléci 142 684 460 szt. zostata ustalona jakonica
ilosci akcji serii A, B i C na 31.12.2009 r. w $ld 143 359 460 szt. minus skupione akcje
wiasne w ilgci 675 000 szt.
**|_jczba akcji w ilosci 143 359 460 zostata ustalona jakeniga ilosci akcji serii A, Bi C
na 31.12.2008 r. w ikei 143 511 000 szt. minus akcje wlasne skupioneiy emorzenia
w ilosci 151 540 szt.
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, : - : stan na stan na
Skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej 31122009 | 31.12.2008
AKTYWA
I. Aktywa trwate 730 749 732 611
1| Wartasci niematerialne i prawne, w tym:
warta¢ firmy
2 | Rzeczowe aktywa trwate
3 | Naleznosci diugoterminowe
3.1| Od jednostek powranych
3.2| Od pozostatych jednostek
4| Inwestycje dtugoterminowe 730 749 732 100
4.1| Nieruchomdci
4.2| Wartdsci niematerialne
4.3| Dlugoterminowe aktywa finansowe 732 100
a| w jednostkach powkzanych, w tym: 730 749 732 100
udzialy i akcje w jednostkach podpgtkowanych 730 74P 731 695
udzielone poyczki 405
b| w pozostatych jednostkach
4.4| Inne inwestycje krotkoterminowe
5 | Dlugoterminowe rozliczenia riilzyokresowe 511
5.1| Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 115
5.2| Inne rozliczenia ngidzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe 6 094 13 884
1| Zapasy
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw
2 |i ustug oraz pozostale 1235 10 576
2.1| Od jednostek powranych 11
2.2| Od pozostatych jednostek 1235 10 565
3 | Inwestycje krétkoterminowe 4 852 3 308
3.1| Krétkoterminowe aktywa finansowe 4 852 3308
a| w jednostkach powkanych 3 02% 3 090
b| w pozostatych jednostkach
c| $rodki pienkzne i ich ekwiwalenty 182 218
3.2| Inne inwestycje krétkoterminowe
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone
4| do zbycia
5 | Krotkoterminowe rozliczenia railzyokresowe T
Aktywa razem 736 843 746 495
Skonsolidowany
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Skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowe;j 3;?2.2809 3;?2.2308
PASYWA
|. Kapitat wlasny 736 697 746 127
1| Kapitat zakladowy 22 930 22 957,
2 | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielikoujemna)
3| Akcje (udziaty) wtasne (wielki& ujemna) -2 513 -725
4| Kapital zapasowy 620 873 654 464
5 | Kapitat z aktualizacji wyceny
6 | Pozostale kapitaly rezerwowe 98 839 41 934
7| Zysk (strata) z lat ubiegtych 22 200
8 | Wynik finansowy bieacego okresu -3432 5297
Odpisy z zysku netto wagu roku obrotowego
9 | (wielkoé¢ ujemna)
Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowazania 146 368
1| Rezerwy na zobowrania 137 58
1.1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochedow 35 2
1.2 | Rezerwa néwiadczenia emerytalne i podobne
a| dlugoterminowa
b| krotkoterminowa
1.3 | Pozostale rezerwy 102 56
a| dlugoterminowe
b| krotkoterminowe 102 56
2 | Zobowigzania dlugoterminowe
2.1 | Wobec jednostek poyzianych
2.2 | Wobec pozostatych jednostek
Zobowiyzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug orag
3| pozostate 9 310
3.1 | Wobec jednostek poyzianych 28
3.2 | Wobec pozostatych jednostek 9 280
w tym z tytutu podatku hiacego
3.3 | Fundusze specjalne
4| Rozliczenia mgdzyokresowe
4.1 | Ujemna wart@ firmy
4.2 | Inne rozliczenia railzyokresowe
a| dlugoterminowe
b| krotkoterminowe
Pasywa razem 736 843 746 495
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Warto§¢ ksiggowa 736 697 746 127
Liczba akcji 142 684 460| 143 359 460
Warto$é ksiegowa na jedna akcg (w zh) 5,16 5,20
Rozwodniona liczba akcji 142 684 460 | 143 359 460
Rozwodniona wartg¢ ksieggowa na jedna akcg (w zt.) 515 5,20

**| jczba akcji na dzié 31.12.2009 r. w iléci 142 684 460 szt. zostata ustalona jakinica
ilosci akcji serii A, B i C na 31.12.2009 r. w $la 143 359 460 szt. minus skupione akcje
wiasne w iléci 675 000 szt.

**|jczba akcji w ilosci 143 359 460 zostata ustalona jakeniga ilosci akcji serii A, Bi C
na 31.12.2008 r. w ikei 143 511 000 szt. minus akcje wlasne skupioney emorzenia
w ilosci 151 540 szt.

okres okres okres okres
Skrécony rachunek zyskéw i strat e e o o
01.01.2009 01.01.2009 01.10.2009 01.10.2008
do do do do

31.12.2009 31.12.200§ 31.12.2009 31.12.2008§

Przychody netto ze sprzeday produktéw,
I towardw i materiatéw, w tym:

od jednostek powzanych

1 | Przychody netto ze sprzeggproduktéw

Przychody netto ze sprzegetowarOw i
2 | materiatow

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw
Il i materiatow, w tym:

od jednostek powranych

1 | Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

2 | Warta¢ sprzedanych towaréw i materialdw

Il Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11)

v Koszty sprzeday

V Koszty og6lnego zagru 719 275
\ii Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V) -719 -275
VIl Pozostate przychody operacyjne 15 787
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw
1 |trwalych
2 | Dotacje
3 | Inne przychody operacyjne 15 787
VIII |Pozostate koszty operacyjne 399 -1104
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
1 |trwalych
Aktualizacja wartéci aktywow
2 | niefinansowych 223 -1126
3 | Inne koszty operacyjne 176 22
Zysk (strata) z dziatalnasci operacyjnej
IX (VI+VII-VIID -1118 15 787 829
X Przychody finansowe 276 251 58 243

1 | Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:

Skonsolidowany
Raport Kwartalny za IV kwartat 2009 SA-QS 2009

str.18 z 77



gutrzenkq

Jutrzenka Holding S.A. w Opatéwku

okres okres okres okres
Skrécony rachunek zyskéw i strat Bt Bt o o
01.01.2009 01.01.200§ 01.10.2009 01.10.2008
do do do do
31.12.2009 31.12.2004 31.12.2009 31.12.2008

od jednostek powranych

2 | Odsetki, w tym: 276 251 58 16

od jednostek powzanych 227 51

3 | Zysk ze zbycia inwestycji

4 | Aktualizacja wart€ci inwestyciji

5 |Inne 227
Xl Koszty finansowe 1055 836 -35 836

1 | Odsetki, w tym: 72 -21

od jednostek powranych

2 | Strata ze zbycia inwestycji

3 | Aktualizacja wartéci inwestycji 976 836 836

4 Inne 7 -14

Zysk (strata) z dziatalncsci gospodarczej
Xl (IX+X-XI) -1 897 15 202 922 -593
Xl Zysk (strata) brutto (XII+/-XII) -1 897 15 202 922 -593
XIV |Podatek dochodowy 543 -2

1 | czs$¢ biezaca

2 | cz$¢ odroczona 548 -2

Pozostale obowrkowe zmniejszenia zysku

3 | (zwigkszenia straty)
XV | Zysk (strata) netto z dziatalngsci kontynuowanej -2 440 15 202 924 -593
XVI |Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -997 -9 905 161 -1 927
XVII | Zysk (strata) netto - 3432 5 297 1085 2 520
Zysk (strata) netto - 34372 5 29] 1084 - 2 52(
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 143 137 943121 916 459 142 692 541 143 359 46(
Zysk ( strata) netto na jedm akcje zwykta (w zt.) - 0,04 0,04 0,01 - 0,07
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych | 143 137 949 121 916 454 142 692 547 143 359 46(
Rozwodniony zysk ( strata) netto na jedn akcje
zwykla -0,02 0,04 0,01 -0,02
(w zt)

Zysk na jedn akcg zwykla zostat wyliczony jako iloraz zysku netto oraedniowaonej

liczby akcji.

Ponkej prezentujemy wyliczeni@edniowaonej liczby akcji z uwzgidnieniem dni
w poszczegolnych przedziatach czasowych za okitesexh kwartatow 2009 r.
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llo$é¢ akcji przyj eta Okres
llos¢ akcji | Akcje do wyliczenia llosé .
wg KRS | wiasne | sredniowazonej liczby| ©d 01.01.2009 do|  gp; =
akcji w okresie (1-2) 31.12.2009
1 2 3 4 5 5

143 511 000 151 540 143 359 460 od 01.01.2009/do63

04.03.2009 9 031 645 980,
143 359 46( 143 359 460 od 05.03.2009 Ho 148

30.07.2009 21 217 200 080,
143 359 460 86 000 143 273 460 od 31.07.2009|do 6

05.08.2009 859 640 760,
143 359 46( 166 000 143 193 460 od 06.08.2009/do15

20.08.2009 2 147 901 900,
143 359 46( 234 000 143 125 460 od 21.08.2009/do 6

26.08.2009 858 752 760,
143 359 46( 313 753 143 045 707 od 27.08.2009/do14

09.09.2009 2 002 639 898,
143 359 46( 426 000 142 933 460 od 10.09.2009/do 5

14.09.2009 714 667 300,
143 359 46( 499 000 142 860 460 od 15.09.2009/do 9

23.09.2009 1285 744 140,
143 359 460 582 000 142 777 460 od 24.09.2009/do15

08.10.2009 2 141 661 900,
143 359 46( 675 000 142 684 460 od 09.10.2009/do84

31.12.2010 11 985 494 640,

razem 365 52 245 349 358,00
Srednia waona w okresie
143 137 943,45

Przy wyliczeniusredniowaonej liczby akcji w poszczegoélnych okresach ponszieno ich
stan o skupione akcje witasne wst@ach prezentowanych w powszej tabeli.
Od dnia 5 marca 2009 r., po umorzeniu 151 540 &atji wkasnych, stan akcji wynosi

143 359 460 szt.

Liczba akcjisredniowaona za odpowiedni okres roku 2008 wsdol21 916 455 szt. zostata

ustalona wedtug analogicznej metodologii tj. z uldgieniem posiadanych akcji wkasnych.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowityaochodow

01.01 -
31.12.2009

01.01 -
31.12.2008

01.10 -
31.12.2009

01.10 -
31.12.2008

Zysk (strata) netto -3432

Zmiany w hadwyce z przeszacowania

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw
aktywow finansowych dogbnych do sprzedg
Efektywna czé¢ zyskdw i strat zwizanych z
instrumentami zabezpieczaaymi przeptywysrodkow
pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw oiomych
Swiadcze emerytalnych

Podatek dochodowy zwdany z elementami
pozostatych catkowitych dochodow

Suma dochodéw catkowitych -34

5 297

2 5297

1085

1 085

-2 520

-2 520
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okres okres
Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym 0d 01.01.2009| od 01.01.2008
do 31.12.2009| do 31.12.2008
l. Kapitat wiasny na pocatek okresu 746 127 240 478
a) zmiany przgfych zasad (polityki) rachunkowoi
b) korekty idéw podstawowych 98
c) zaokjglenia
Kapitat wlasny na pocatek okresu, po uzgodnieniu do danych
l.a. | porownywalnych 746 127 241 467
1 | Kapitat zaktadowy na pocatek okresu 22 957 9 268
1.1 | Zmiany kapitatu zakladowego -27 13 689
a |zwigkszenia (z tytutu) 13 68
emisji akcji (wydania udziatow) 13 6§
b | zmniejszenia (z tytutu) 27
umorzenia akcji (udziatow) 27
korekty konsolidacyjne
1.2 | Kapitat zaktadowy na koniec okresu 22 93D 22 957
2 | Nalezne wplaty na kapitat zakladowy na pocatek okresu
2.1 | Zmiany naleych wpfat na kapitat zakladowy
a |zwickszenia (z tytutu)
b | zmniejszenia (z tytutu)
2.2 | Naleine wplaty na kapitat zaktadowy na koniec okresy
3| Akcje (udzialy) wlasne na pocatek okresu 725 725
3.1 | Zmiany akcji (udziatdbw) wkasnych 1788
a |zwiekszenia (z tytutu) 2513
skup akcji 2513
zaokgglenia
b | zmniejszenia (z tytutu) 725
umorzenie udziatdw 725
zaokgglenia
3.2 | Akcje (udziaty) whasne na koniec okresu 2513 725
4| Kapitat zapasowy na pocgtek okresu 654 464 91 789
4.1 | Zmiany kapitatu zapasowego -33 591 562 675
a |zwigkszenia (z tytutu) 24 039 562 675
emisji akcji powyej wart@ci nominalnej 484 97
umorzenie udziatbw 27
Z podziatu zysku (ustawowo) a4
podziatu zysku (ponad wymagauastawowo
nominalm wartgsc) 22 777 77 001
opcje menagrskie 811 703
niewykorzystany kapitat rezerwowy przeznaczony na
skup akgcji
b | zmniejszenie (z tytutu) 57 630
utworzenie kapitatu rezerwowego na skupiakc 57 630
nadwyzki ceny emisyjnej nad nominain
umorzonych akgcji
zaokgglenia
4.2 | Kapitat zapasowy na koniec okresu 620 8713 654 464
5| Pozostate kapitaly rezerwowe na pogtek okresu 41 934 41 934
5.1 | Zmiany pozostatych kapitatdw rezerwowych 6 995
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Skrdécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym

okres
od 01.01.2009
do 31.12.2009

od 01.01.2008
do 31.12.2008

okres

a |zwiekszenie (z tytutu) 57 630
podziatu zysku
utworzenie z kapitatu zapasowego na skugji ak 57 630
b | zmniejszenie (z tytutu) 725
niewykorzystany kapitat rezerwowy przeznaczony na
skup akcji przeniesiony na kapitat zapasowy 725
5.2 | Pozostale kapitaty rezerwowe na koniec okresu 8839 41 934
6 | Kapitat z aktualizacji wyceny na pocatek okresu
6.1 | Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a |zwiekszenie (z tytutu)
wycena udziatéw Kaliszanka
b | zmniejszenie (z tytutu)
6.2 | Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
7| Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocatek okresu 27 497 99 201
7.1 | Zysk z lat ubiegtych na poctek okresu 27 497 98 212
a | zmiany przygtych zasad (polityki) rachunkowo
b | korekty bidow podstawowych 98
Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocatek okresu, po
7.2 | uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 27 4917 99 201
a |zwiekszenia (z tytutu)
podziatu zysku z lat ubiegtych
zysk z lat ubiegtych przypadgjy jednostce
dominupcej
rozliczenie podwyszenia kapitatu w jednostce
zaleznej
korekty konsolidacyjne
zaokgglenia
b | zmniejszenia ( z tytutu) 27 497 77 001
dywidenda dla akcjonariuszy 4 301
kapitat zapasowy 23 196 77 001
pokrycie straty z lat ubiegltych
pozostale kapitaly rezerwowe
kompensata ze stfat lat ubiegtych
zaokgglenia
korekty konsolidacyjne
7.3 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 22 2(
7.4 | Strata z lat ubiegtych na pocrtek okresu
a |zmiany przygtych zasad (polityki) rachunkowoi
b | korekty bkidow podstawowych
Strata z lat ubiegtych na pocatek okresu po
7.5 | doprowadzeniu do danych poréwnywalnych
a | zwigkszenia (z tytutu)
przeniesienia straty z lat ubiegtych domyoia
strata z lat ubieglych z jednostek zajeh
b | zmniejszenia ( z tytutu)
pokrycie straty z lat ubiegtych
7.6 | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
7.7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 22 200
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Skrdécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym

od 01.01.2009
do 31.12.2009

okres

okres

od 01.01.2008
do 31.12.2008

| 8 | Suma dochodéw catkowitych -3432 5 297
Il Kapitat wkasny na koniec okresu 736 697 746 127
okres okres
od od
Skrécone sprawozdanie z przeptywdw piepznych 01.01.2009| 01.01.2008
do do
31.12.2009| 30.09.2008
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalngici operacyjnej - metoda
A | posrednia
I Zysk przed opodatkowaniem -2 661 10 039
Il Korekty razem 4599 37 743
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek wyosyih metod
1| praw wlasnéci
2| Amortyzacja 10 268
3| (Zyski) straty z tytutu rénic kursowych 12 -134
4| Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -2P6 3129
5| (Zysk) strata z tytulu dziatalgoi inwestycyjnej 541
6| Zmiana stanu rezerw 46 -3 198
7| Zmiana stanu zapaséw 9 745
8| Zmiana stanu nal®osci 3 005 26 479
Zmiana stanu zobowian krétkoterminavych,
9| z wyjatkiem pazyczek i kredytéw 793 9 840
10| Zmiana stanu rozlicZzemigdzyokresowych -6 -3 247
11| Inne korekty 976 -15 680
Gotéwka z dziatalngci operacyjnej 1938 47 782
Il |[Zaptacony podatek dochodowy 6 295 -6 805
IV | Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej (I1+/-11+/-111) 8 234 40 977
B | Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalndgci inwestycyjnej
I Wplywy 684 3851
Zbycie wartdci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
1| trwaltych 3 490
Zbycie inwestycji w nieruchonsei oraz wartéci niematerialne i
2| prawne
3| Z aktywéw finansowych, w tym: 684 345
a w jednostkach powdanych 684 345
zbycie aktywow finansowych
dywidendy i udzialy w zyskach
splata udzielonych pygczek 626 281
odsetki 58 64
inne wptywy z aktywdw finansowych
b w pozostatych jednostkach
zbycie aktywow finansowych
dywidendy i udziaty w zyskach
sptata udzielonych pyczek dtugoterminowych
odsetki
inne wptywy z aktywéw finansowych
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(2]

okres okres
od od
Skrécone sprawozdanie z przeptywdw piepinych 01.01.2009| 01.01.2008
do do
31.12.2009| 30.09.2008
4| Inne wplywy inwestycyjne 1
Il Wydatki 500 40 742
Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
1| aktywéw trwatych 31529
Inwestycje w nieruchonigi oraz wartéci niematerialne
2| i prawne
3| Na aktywa finansowe, w tym: 500 9213
a w jednostkach powdanych 50( 9213
nabycie aktywow finansowych 500 6 513
udzielone pgyczki diugoterminowe 270
b w pozostatych jednostkach
nabycie aktywéw finansowych
udzielone pgyczki diugoterminowe
4| Inne wydatki inwestycyjne
Il Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I+11) 184 -36 891
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalngici finansowej
I Wplywy 634
Whplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) iripch
1| instrumentoéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 634
2| Kredyty i pazyczki
3| Emisja dhznych papieréw wartziowych
4| Inne wplywy finansowe
Il Wydatki 6 809 6 273
1| Nabycie akcji (udziatéw) wkasnych 2513
2| Dywidendy i inne wyplaty na rzecz vilcieli 4 296
Inne, ni wyptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziatu
3| zysku
4| Sptaty kredytow i pgyczek 2 683
5| Wykup dtuznych papieréw wart@iowych
6| Z tytulu innych zobowjzan finansowych
7| Platngci zobowhzan z tytutu uméw leasingu finansowego
8| Odsetki 3590
9| Inne wydatki finansowe
I Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej (I+II) -6 809 -5 639
Przeptywy pienigzne netto, razem (Alll+/-Bll1+/-ClIII) 1609 -1 553
Bilansowa zmiana stanusrodkéw pienieznych, w tym: 1609 -1 549
zmiana standrodkéw pien¢znych z tytutu rénic kursowych -4
Srodki pieni ezne na pocatek okresu 218 1771
Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/-D), w tym 1827 218
0 ograniczonej mdiwosci dysponowania
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CZESC Il
INFORMACJE OGOLNE
A. Metody konsolidaciji

Spotki Grupy:
» Jutrzenka Holding S.A.
e Celmar Trading SRL
» Kolanski Trade
e Jutrzenka Colian sp. z o.0.
e Ziotopex sp. z 0.0.
» Colian Logistic sp. z 0.0.
konsolidowane gmetod, petra.
Hellena Zagrzeb d 0.0. nie zostataghdjkonsolidag ze wzgedu na fakt, 1 jej sprawozdanie
finansowe jest nieistotne dla sprawozdania skodswlanego.

Spoiki obgte skonsolidowanym sprawozdaniem na tid#& grudnia 2009 r.

Jutrzenka Holding
S.A.

Jednostka
dominupca

Jutrzenka Colian Kolanski Trade

sp. z 0.0.

Ziotopex
Sp. z 0.0.

Celmar Trading Colian Logistic

Sp. z 0.0.

Jednostka zaima
100% udziatbw

Jednostka zaima
99,50% udziatow

Jednostka zaimma
98,99% udziatéw

Jednostka zamma
99,85% udziatbw

Jednostka zaimma
100% udziatow

e e e e J

Z uwagi na nieistotne kwotowo udziaty kapitatu njsaesci dla spoétek oleitych konsolidagj
petra dokonano uproszczenia i pomitu je w rozliczeniach wzajemnych transakcji.
Zatem na 31.12.2009 kapitaty mniej$ziov skonsolidowanym sprawozdaniu nie veystja.

B. Dane jednostki dominupce;j

Jutrzenka Holding S.A.z siedzita mieszcaca sie w Opatowku przy ulicy Zdrojowej 1.
Jutrzenka Holding S.A. jest spotls akcyjm powstad z przeksztatcenia przegbiorstwa
panstwowego, wpisandnia 24 lutego 1993 r. do rejestru handlowego Bdar 2766/ decyzj
VIl Wydziatu GospodarczegoaBu Rejonowego Bydgoszczy.
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Podstawowym przedmiotem dziatabcospotki w 2009 r. byta:

e dzialalng¢ firm centralnych (HEAD OFFICES) i holdingéw, z wagkeniem

holdingow finansowych PKD (2007) 7010Z;
* pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dniadal gospodarczej i zagdzania
PKD (2007) 7022Z.

Obecnie spotka jest zarejestrowana w rejestrze dpkgmorstw Krajowego Rejestru
Sadowego pod poz. 9994 w IX Wydziale GospodarczegduSRejonowego w Poznaniu —
Nowe Miasto i Wilda.
W dniu 11 marca 2009 roku Jutrzenka Holding S.A&zymata postanowienie a8u
Rejonowego PozmaNowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospoday, z dnia 4
marca 2009 roku w sprawie rejestracji w Krajowymj@lze Sdowym wnioskowanych
zmian w tréci 87 statutu spotki.
Niniejsza zmiana polega na obaniu kapitatu zakladowego spotki o kw@3 tys. zt.
w wyniku dobrowolnego umorzenia akcji wg pezsaej specyfikacii:
a) 11 140 akcji imiennych uprzywilejowanych seri(@ stanowito 33 420 gtosow na
Walnym Zgromadzeniu)
b) 140 400 akcji na okaziciela serii B (co stanowli#0 400 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu).
Akcjonariuszom, ktorzy zbyli akcje:
a) serii A wyptacono wynagrodzenie na subd tys. zt.
b) serii B wyptacono wynagrodzenie na sud711 tys. zi.

Aktualnie kapitat zakladowy spétki Jutrzenka Holglis.A. wynosi 21 504 tys. zi., liczba
akcji wszystkich serii to 143 359 460 sztuk a ogdinzba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
wynosi 143 434 260. Wszystkie wyemitowane akcjaagoptacone.

Struktura kapitatu zakladowego na dzil.12.2009 r. prezentowana jest w gerej tabeli:

Kapitat zakladowy (struktura )
g Warto§é
8 Rodzaj S ,
. . .| Rodzaj R(_)dgaj ._ | ograniczenia| , . . S s Sposqb Data LD do
Seria/emisja - uprzywilejowania raw do Liczba akcji wg pokrycia reiestracii dywidendy
! akeji P i wartosci kapitatu ! I (od daty)
! nominalnej
37 400 co do
A imienne | glosu; 1 akcja =3 37 400 6 gotébwka| 24-02-1993 01.01.1993
glosy na WZA
B okaziciel 52 064 620 7 809 gotébwka| 23-05-1994 01.01.1994
C okaziciel 91 257 440 13 689| aport/gotowka 08-07-2008 01.01.2008
Liczba akcji razem 143 359 464
Kapitat zakladowy razem 21504
Warto §¢ nominalna jednej akcji = 0,15 zt.

Stosownie do MSR 29 wykazana uprzednio w bilansietad¢ kapitatu akcyjnego zostata
podwyzszona o 1 430 tys. zi., tj. 0 przeszacowanie hiflagyjne.

Odpowiednio do umorzenia akcji dokonano korektyepracowania hiperinflacyjnego na
minus o kwog 4 tys. zt.

Wartas¢ ksiggowa kapitatu podstawowego na drid1.12.2009 r. wynosi 22 930 tys. zi.
natomiast wart& wedtug wpisu do KRS wynosi 21 504 tys. zi.
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Na podstawie postanowienia z dnia 5 lutego 2002 18d Rejonowy w Poznaniu Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy afowego Rejestru gdowego
zarejestrowat zmiany w tfei statutu spotki polegage na:
a) tres¢ 8§ 13 ust. 1 Statutu spotki otrzymat brzmienie:
1. Zarad maze by jedno lub wieloosobowy i sktadagss co najmniej Prezesa Zadu.
Liczbe czionkobw Zarzdu okréla Rada Nadzorcza. W razie powotania ZAdte
wieloosobowego Rada Nadzorcza powotujez¢éakViceprezesa lub Wiceprezesow Zaz
lub cztonkéw Zarzdu.
b) tres¢ 8 14 zmieniono poprzez dodanie do niegepsB:
8. Upowania st Zarzad do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet piggwanej
dywidendy za rok obrotowy, eli sp6tka posiadé&odki wystarczajce na wyptat.
W dniu 19 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgroreaie powotato w skiad Rady
Nadzorczej, na kolejnkadenag, nastpujace osoby:

Pan Marcin Matuszczak

Pan Marcin Sadlej

Pan Piotr Lagowski

Pan Jan Mikotajczyk

Pan Sylwester Md&kowiak
Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 19 czerw@ &tku dokonata wyboru:

Pana Marcina Matuszczaka na Przewodjuego Rady Nadzorczej,

Pana Marcina Sadleja na Wiceprzewodgeerjo Rady Nadzorczej,

Pana Jana Mikotajczyka na Sekretarza Rady Nadzorcze
Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 19 czerwc8 2y dokonata wyboru Zagdu
Spéiki na kolejn kadenacg konczaca sie w 2012 roku.
W sktad Zarzdu "JUTRZENKI HOLDING" S.A. zostaly powotane nagtijace osoby:

Pan Jan Kolaski — Prezes Zagzlu,

Pan Marcin Szutawa — Czlonek Zadn
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firdutrzenka Holding S.A. w dniu 19.czerwca
2000r. zatwierdzito jednostkowe sprawozdanie fimavesza rok obrotowy 2008 jednoéne
uchwalajc podziat zysku netto aginigtego w 2008 r. w kwocie 5.297 tys. zt. w rgstjacy
sposob:
- kwote 996 tys. zt. przeznaczono na zasilenie kapitahazawego,
- kwote 4 301 tys. zt. przeznaczono na wyptdywidendy.
Dzien dywidendy ustalono na 10 sierfpi2009 roku.
Wysoka¢ dywidendy ustalona zostata na 0,03 zt na@akcj
Dzien wyptaty dywidendy ustalono na 28 sierpnia 2009urok
Jednoczénie Zwyczajne Walne Zgromadzenie przeznaczyto kRat200 tys. zt. wynikapra
z niepodzielonego wyniku finansowego, z wogeniem zysku za 2008 rok, na kapitat
zapasowy.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod dirdutrzenka Holding S.A. w dniu
31.08.2009 r. uchwatnumer 4 zatwierdzito skonsolidowane sprawozdaimansowe grupy
kapitatowej Jutrzenka Holding S.A. za rok obrota2008.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spidkl firma Jutrzenka Holding S.A.
ktére odbyto si w dniu 31 sierpnia 2009 r. dokonato rownimmian w tréci § 4 ust. 5
Regulaminu Walnego Zgromadzenia Spoétki oraz zrtoemitrés¢ § 17 Statut spotki poprzez
dodanie ust. 7 . Szczego6ty zmian zostaty opublikeeva raporcie biscym numer 34/2009
dnia 1 wrzénia 2009 r. Jednocgeie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firm
"Jutrzenka Holding" S.A. w dniu 31 sierpnia 200€akonato zmiany Uchwaty nr 16
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Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 cze@@€® roku w sprawie podziatu zysku
za rok obrotowy 2008 w nagtujacy sposob: Po zmianie uchwata otrzymuje brzmienie:
81Na podstawie art. 395 § 2 pkt. 2 kodeksu spdiekdlowych Zwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwala podziat zysku nettagsktego w 2008 roku w kwocie 5 297 tys. zt.
W nhasgpujacy sposob:

- kwote 996 tys. zt. przeznaczasia zasilenie kapitatu zapasowego,

- kwotg 4 301 tys. zt. przeznacza sia wyptag dywidendy.

82 Dzieh dywidendy ustala gina 10 sierpnia 2009 roku.

83 Wysokd¢ dywidendy ustalona zostata na 0,03 zt nagkcj
84 Dzier wyptaty dywidendy ustalasna 28 sierpnia 2009 roku.

85 Zwyczajne Walne Zgromadzenie przeznacza &&at200 tys. zt. wynikaga z
niepodzielonego wyniku finansowego, z wozeniem zysku za 2008 rok, na kapitat
zapasowy.

86 Kwot dywidendy przypadaga na akcje wtasne nabyte przez spéthedace w jej
posiadaniu w dniu dywidendy przeznaczara kapitat zapasowy.

C. Powigzania kapitalowe — bezpérednie i pasrednie na dziea 31 grudnia 2009 r.

Jutrzenka Colian
sp. z 0.0.

Jednostka zaleéna
100% udziatéw

T ——
Ziotopex Celmar Trading
Sp. z 0.0.

Jednostka zaléna
Jednostka zaléna 98,99% udziatow

99,50% udziatow

Jutrzenka Holding

S.A.
Jednostka
dominujaca
/'\
Colian Logistic Kolanski Trade

sp. z 0. 0.

Jednostka zaléna

Jednostka zaléna 99,85% udziatéw
100% udziatéw

T~

Hellena Zagrzeb
do.o.

Jednogka zalezna
100% udziatéw
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Celmar Trading SRL z siedzila w Bukareszcie w Rumunii. Jest spplandlove powstay

w styczniu 2001, wpisando rejestru handlowego w Bukareszcie z numere®2J384/2001,
NIP RO13748969.

Gtownym przedmiotem dziataldoi firmy jest handel kaw herbag i przyprawami — CAEN
NR 5137 (Klasyfikacja Dziatalrfoi Gospodarczej w Rumunii), zwana w dalszegsci
sprawozdani&elmar. Struktura akcjonariuszy:

Warto §¢ a :
Lp. Udziatowcy llo$¢ udziatéw | nominalna akcji Wart?;gtlilc)maiu Udziat %
(Lei)
1 | Jutrzenka Holding S.A 97 000 10 970 000 97
2 | Ziotopex sp. z 0.0. 2 000 10 20 000 2
3 | Florin Oancea 1 000 10 10 000 1
Razem 100 000 1 000 000 100

Na 31.12.2009 r. udziat w kapitale CELMAR TradingLlStacznie wynosi 98,99% w tym:
97% obgte bezpérednio oraz 1,99% offie pcrednio.

Kolanski Trade z siedzila w Doniecku na Ukrainie, jest spétijpowstah w IV kwartale
2006 roku wpisapn do Wykonawczego Miejskiego Komitetu w Doniecku podmerem
34583686. Spotka ta zajmuje slystrybucy wyrobow cukierniczych i przypraw, zwana w
dalszej czsci sprawozdani&TU. Struktura akcjonariuszy:

Lp. Udziatowcy Wartajéilljgizia}u Udziat %
1 | Jutrzenka Holding S.A 1 263 500 70
2 | Ziolopex sp. z 0.0. 541 500 30

Razem 1 805 000 100

Na 31.12.2009 r. udziat w kapitale Kolanski Tradgaine hcznie wynosi 99,85%
w tym: 70% kapitatu zaktadowego elg bezpérednio oraz 29,85% ofte parednio.

Hellena-Zagreb d.o.0.z siedzilha w Republice Chorwackiej, Zagrzeb przy ul. Bukowack
Cesta 177 jest wpisana do rejestru handloweglo Slandlowego w Zagrzebiu, pod numerem
MBS 080436145. Kapitat zakiadowy Hellena-Zagrzelw.al. wynosi 20.000,00 HKR
(dwadzidcia tyskcy kun), zwana w dalszej €i sprawozdani#lellena Zagrzeb.

Jutrzenka Colian sp. z 0.0. z siedzibw Opatéwku.

Spotka jest zarejestrowana w rejestrze przbisistw Krajowego RejestruaSowego pod
poz. 269526 w IX Wydziale Gospodarczeg@® Rejonowego w Poznaniu — Nowe Miasto
I Wilda. Podstawowym przedmiotem dziatadob Spotki jest produkcja kakao, czekolady
i wyrobow cukierniczych - PKD 1082 Z, zwana w dafszzsci sprawozdanidutrzenka
Colian

Ziotopex Sp. z 0.0z siedzila w Wykrotach.

Spoika jest zarejestrowana w rejestrze przbisistw Krajowego RejestruaSowego pod
poz. 126439 flu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziabgpodarczy KRS.
Podstawowym przedmiotem dziatabeospoiki jest produkcja przypraw - PKD 1587Z.
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Colian Logistic Sp. z 0.0z siedzila w Opatéwku.

W dniu 23 marca 2009 roku postanowieniemdis Rejonowego PoznhaNowe Miasto

I Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy zostadaejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym nowa spotka zatea Colian Logistic sp. z 0.0. z siedziprzy ul. Zdrojowej 1, w
Opatéwku.

Przedmiotem dziatalr$ai spétki keda szeroko rozumiane ustugi logistyczne w szczedga@ino
magazynowanie i przechowywanie towar@dedynym udziatowcem spoétki jest Jutrzenka
Holding S.A.

Spotka jest zarejestrowana na czas nieograniczomgjestrze przedabiorstw Krajowego
Rejestru $dowego pod poz. 326392 w IX Wydziale Gospodarcz8gtu Rejonowego w
Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda — data rejestradjio3.2009 r. Podstawowym przedmiotem
dziatalngci spotki jest magazynowanie i przechowywanie ptatgsh towarow — (PKD
2007) 5210B, zwana w dalszeggei sprawozdani&olian Logistic.

Na dziex 31.12.2009 r. kapitat zakladowy spotki wynosi 59€. zt. i dzieli s¢ na 10 000
udziatdbw po 50 zi. kaly. Wszystkie udzialy w kapitale zakladowym gljgdyny wspalnik
Jutrzenka Holding S.A.

W dniu 20.07.2009 r. odbylo esinadzwyczajne zgromadzenie wspolnikdw, na ktérym
uchwalono podwjiszenie kapitatu zakladowego spotki Colian Logisfic z 0.0. 0 kwat

495 tys. zh tj. z kwoty 5 tys. zt. W naptwie podwyszenia kapitatu utworzono 9 900
nowych réwnych i niepodzielnych udziatow o wadio50,00 zi. kady. Wszystkie udziaty w
podwyzszonym kapitale w ilkci 9 900 obgta Jutrzenka Holding S.A. i pokryta je wkiadem
pienigznym.

W dniu 15 wrzénia 2009 r. roku postanowieniemaddi Rejonowego PoznaNowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy zostaloepsstrowane, w Krajowym Rejestrze
Sadowym, podwyszenia kapitatlu zakladowego spoitki zalej Colian Logistic sp. z 0.0. do
kwoty 500 tys. zt. Jednoc&sie zarejestrowana zostata zamiana pof@gana ustanowieniu
prokury. Prokurentem Spotki zostat Pan Jan Kska

W 1l kwartale 2009 r. spotka rozpoga prowadzenie dziataldoi gospodarczejswiadczy
ustugi logistyczne i przechowalnicze dla spotekpytu

D. Czas trwania Emitenta
Czas trwania Emitenta i spotek wchadych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.
E. Prezentowane okresy sprawozdawcze

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za IV kwar®@92roku oraz dane naras@) za

wszystkie petne kwartaty 2009 roku. Dane porownanmzzentowane iastpujaco:

. wedtug stanu na dzie31 grudnia 2008 roku dla skréconego sprawozdarsgtuacii
finansowej,

. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku othZ padziernika do 31 grudnia
2008 r. dla skroconego sprawozdania z catkowitysbhddow, skréconego rachunku
zyskow i strat,

. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 rokwskitbconego sprawozdania ze zmian
w kapitale wtasnym oraz skr6conego sprawozdaniaepbywow piengznych.
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F. Informacje o danych fcznych

Sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finaesove zawieraj danych 4cznych,
poniewa w sklad przedsbiorstw nie wchodgz wewretrzne jednostki organizacyjne
sporzdzapce samodzielnie sprawozdania finansowe.

G. Informacje o podstawie sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
walucie sprawozdania oraz stosowanych zaojgleniach

Jutrzenka Holding S.A. spaidza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie SRS
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sp@danie finansowe jednostki
dominupcej oraz sprawozdanie jednostek kontrolowanych zorpginostk dominupca
sporadzone na dzie31 grudnia 2009 roku.

Jednostki zalene sporzdzap sprawozdania finansowe wg MSSF. Wszelkie trangalsglda,
przychody i koszty pomdzy podmiotami povazanymi obgtymi konsolidacy podlegay
wytaczeniom konsolidacyjnym.

Waluta sprawozdawecg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finaegowest ztoty
polski, a wszystkie kwoty wyane & w tysihcach ziotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej). Sprawozdania finansowe jednostek wchogth w skfad Grupy Kapitatowej
zostaly przeliczone na walut sprawozdawcz w oparciu o zasady wynikgje z
Miedzynarodowego Standardu Rachunkésvar 21.

H. Informacje zwigzane z pojczeniem

W dniu 24.02.2009 roku spétka domiac@ Jutrzenka Holding S.A. zalga spétke Colian
Logistic Sp. z 0.0. z siedzibw Opatdéwku (jest jej jedynym udzialowcem) z kajeita
zakltadowym 5 tys. zt. - akt notarialny z dnia 242009 r. repertorium A 1573 /2009
dotyczicy umowy spoétki Colian Logistic sp. z o.0.

Objecie kontroy nasgpito w dniu zawarcia umowy spotki tj. 24.02.2009 udziaty zostaty
optacone gotéwk

W dniu 20.07.2009 r. odbylo sinadzwyczajne zgromadzenie wspoOlnikow, na ktorym
uchwalono podwsszenie kapitatu zakladowego spotki Colian Logisfic z 0.0. 0 kwat

495 tys. zt. tj. z kwoty 5 tys. zt. W napstwie podwyszenia kapitatu utworzono 9 900
nowych réwnych i niepodzielnych udziatéw o wario50,00 zt. kady. Wszystkie udziaty w
podwyzszonym kapitale w ileci 9 900 obgta Jutrzenka Holding S.A. i pokryta je wkiadem
pienigznym.

W 1l kwartale 2009 r. spotka rozpoga prowadzenie dziataldoi gospodarczejswiadczy
ustugi logistyczne i przechowalnicze dla spotekpytu

Na dzien 30 czerwca 2009 r. nagpito ostateczne rozliczenie wniesienia aportem firgn
Jutrzenka Holding S.A. do Jutrzenki Colian Sp. z .

W drodze aktu notarialnego (REP A 2502/2008) paipmgo w dniu 30 czerwca 2008 roku
Jutrzenka S.A. jako jedyny wspdlnik el 993.776 udziatow (o wartoi nominalnej 500 zt
kazdy) Jutrzenka Colian Sp. z 0.0. z siedzib Opatowku o wartai 496 888 tys. zt. w
zamian za wkfad niepieginy w postaci wkasrii przedsgbiorstwa Jutrzenki Holding S.A.
w rozumieniu art. 55! jako zorganizowanego zespakitadnikbw materialnych i
niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia @ni@ici gospodarczej z wytzeniami
wskazanymi w tréci aktu notarialnego (REP A 2506/2008).
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Jutrzenka Holding S.A. do dnia @bja udziatow posiadata 503 636 udziatbw w Jutrzenka
Colian sp. z 0.0. o warfoi nominalnej 251 818 tys. zt., co stanowito 100¥ziatdw w
kapitale zaktadowym spofki.

Dziatalna¢ operacyjna Jutrzenka Holding S.A. od dnia przeerea przedsibiorstwa jest
kontynuowana przez Jutrzenolian Sp. z 0.0. Jedynym udziatowcem JutrzenKia@dSp.

Z 0.0. jest Jutrzenka Holding S.A.

W zamian za aport przegbiorstwa nasipito podwyzszenie kapitalu podstawowego
Jutrzenki Colian sp. z 0.0. 0 kwo#96 888 tys. zt. Na transakcji powstata waitbrmy w
kwocie 241 896 tys. zi.

Rozliczenie aportu na dAi80 czerwca 2008 roku miato charakter prowizoryczngodnie z
MSSF 3 pkt.61-62 podlegato korektom.

W okresie drugiego potrocza 2008 r. dokonano kgrekartcsci firmy ustalonej na 30
czerwca 2008 r. na plus o kw@9 683 tys. zt.

Korekta byla gtéwnie wynikiem dokonania przeszacoaamajtku trwalego przejtego w
ramach aportu przeasiiorstwa Jutrzenka Holding S.A., a dotycego zespotu sktadnikow
aktywow trwatych zwizanych z produkcja napojow, przej uprzednio marki Hellena.
Wycena metogl dochodow do wartdci godziwej spowodowata ubytek wastd aktywow
trwatych o kwot 43 581 tys. zt., ktéry zostal odniesiony na gszenie wartéci firmy
aportowej. Jednocgeie utworzono aktywo na odroczony podatek dochododywartdci
przecenionej w kwocie 8 280 tys. zt, ktére odrmiesi na zmniejszenie wakm firmy
aportowe;j.

Skutek netto przeceny do waitdogodziwej aktywdw trwatych przeych w aporcie wynosi

35 301 tys. zt. i w sprawozdaniu jednostkowym w&00Jutrzenki Colian sp. z 0.0. tj. spoiki
przejmupce] aport skorygowat wargé firmy powstatej na transakcji przeja
przedstbiorstwa na pokrycie podwigzenia kapitatu. Przecena nie miata wptywu na wynik
w sprawozdaniu jednostkowym Jutrzenka Colian spozw 2008 roku.

W korektach konsolidacyjnych w 2008 r. sprawazgednostkowych dokonano zniesienia
korekty wartdci firmy w sprawozdaniu Jutrzenki Colian sp. z owo.korespondencji z
wynikiem skonsolidowanym okresu tj. wprowadzonotekyrzeceny netto w kwocie 35 301
tys. zt. na zmniejszenie zysku skonsolidowaneg@200

Pozostate zwekszenie wartéci firmy aportowej dokonane w 2008 r. w kwocie 23§s. zi.
wynikato z rozliczenia w aporcie dodatkowych zobgmeh z tytutu dostaw i ustug, dla
ktorych dokumentyrrédtowe wptyrety do spotki po dniu przegia aportu i bilansowym tj.
30.06.2008 r.

W pierwszym poétroczu 2009 r. dokonano korekty wanitdirmy na hczna kwog 1 281 tys.
zt. Korekta byta skutkiem rozliczenia w aporcie dtawych zobowjzan z tytutu dostaw i
ustug, dla ktorych dokumentyodiowe wptyrety w tym okresie.

Ostateczne rozliczenie waéto firmy z aportu przedsbiorstwa przedstawiagnastpujaco:
Wartas¢ firmy ustalona na 30.06.2008 r. wynosita 241 886 ri.

Korekta w Il p6troczu 2008 r. wynosita 39 683 tyk.

Korekta w | potroczu 2009 r. wynosita 1 281 tys. zt

Warto §¢ firmy po catkowitym rozliczeniu na dziea 30.06.2009 wynosi 282 860 tys. zt

W drugim potroczu 2009 r. waré firmy aportowej nie podlegata korektom.

I. Zalozenie kontynuacji dziatalncci
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgitrane zostato przy zateniu kontynuowania

dziatalngci gospodarczej przez emitenta i jednostki grupyitkéowe] w dajcej sk
przewidzi€ przyszi@ci orazze nie istniej okolicznaci wskazugce na zagrenie
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kontynuowania dziatalrsai, z wyjatkiem danych o dziataldei przewidzianej do zaniechania
dotyczcej spotki Kolanski Trade Ukraina.

W okresie sprawozdawczym nie zaniechamadne] z prowadzonych dziataku
produkcyjnych.

Przewiduje si zaniechanie prowadzone] dziatadopb handlowej na terenie Ukrainy przez
spotke Kolanski Trade Ukraina z siedailv Doniecku przez likwidagjspotki.

Uchwaty Zaradu spétek Ziotopex sp. z 0.0. i Jutrzenka Holding.Sv sprawie celowsri
likwidacji, udzielapce jednoczenie petnomocnictwa do wszelkich czysnbzwiazanych

z podgciem uchwaty zgromadzenia wspolnikow o likwidagjoski zostaty podite dnia

16 lutego 2009 r.

Dane o przychodach, kosztach i wynikach dziakadhespotki Kolanski Trade Ukraina
prezentowane asw 2009 r. jako dzialalrié przewidziana do zaniechania. ROwnie
raportowanym okresie 2008 r. dla celéw poréwnyw&dnavydzielono w zakresie spoiki
Kolanski Trade dziatalng do zaniechania.

W okresie 12 miesty 2009 r. ograniczano stopniowo prowadzenie diriesai gospodarczej
przez minimalizowanie posiadanych zasobow.

Do dnia sporgzdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegokezs od 01.01. do
31.12. 2009 roku nie wygtity zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny hyete w kstgach
rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jedsoczew niniejszym sprawozdaniu
finansowym nie wysiuja istotne zdarzenia dotygze lat ubiegtych.

J. Oswiadczenie o zgodngxi

Niniejszesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweatposporadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavwéckd-inansowej (,MSSF”) w szczegllém
zgodnie z Mgdzynarodowym Standardem Rachunkéeiar 34 oraz MSSF zatwierdzonymi
przez UE. Na dzie zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do pubjikaiorac pod uwag
toczacy sk w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz quliaom przez spotk
dziatalng¢, w zakresie stosowanych przez spéikasad rachunkowoi nie ma ranicy
miedzy standardami MSSF, ktore weszly aycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi
przez UE.

MSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze Rdiddzynarodowych
Standardow Rachunkowd (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Nlzynarodowej
Sprawozdawczwi Finansowej (,KIMSF”).

Poréwnywalne dane finansowe za okres 12 maigskonczacy sk 31 grudnia 2008 oraz za
okres czwartego kwartatu 2008 r. jak i na dzBL grudnia 2008 zostaly przygotowane w
oparciu 0 te same podstawy spmzenia sprawozdania finansowego. Opisane zgpni
zmiany MSSF nie miaty wptywu na niniejsze sprawazddinansowe.

K. Zasady (polityka) rachunkowasci

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 3#agy dokonania przez Zacz
okreslonych szacunkow i zaken, ktore wpltywaj na wielkégci wykazane w sprawozdaniu
finansowym. Wgkszas¢ szacunkOw oparta jest na analizach i jak najlgpsesizy Zaradu.
Jakkolwiek przyte zat@enia i szacunki opiergjsic ha najlepszej wiedzy Zaydu na temat
biezacych dziata i zdarzé, rzeczywiste wyniki mog sig réznic od przewidywanych.
Szacunki i zwizane z nimi zalzenia podlegaj weryfikacji. Zmiana szacunkow kgjowych
jest ugta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunkuduikresach bigcym i
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przysztych, jeeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zar6éwno okiasincego, jak i
okreséw przysztych. Oceny dokonywane przez athprzy zastosowani MSR 34, ktore maj
istotny wptyw na sprawozdanie finansowe, azéakzacunki, obgrone znacgcym ryzykiem
zmian w przysztych latach zostaty przedstawiongddrocznym sprawozdaniu finansowym.
Ponizej zostaty przedstawione opublikowane nowe standaidterpretacje KIMSF, ktére
zostaly opublikowane przez Rads. Midzynarodowych Standardow Rachunkdwio sa
obowigzujace dla okresow sprawozdawczych rozpoczymaih s¢ po 1 stycznia 2009 r.

> MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 =zostat wydany przez QatMiedzynarodowych Standardéw
Rachunkowéci 30 listopada 2006 r. i obogduje dla okreséw rocznych rozpoczyjch
sic z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. MS8Fzastpuje MSR 14
~Sprawozdawcz& dotycaca segmentow dziataldo”. Standard ten ok&&a nowe
wymagania wobec ujawnieinformacji dotycacych segmentow dzialaléd, a take
informacji dotycacych produktow i ustug, obszarow geograficznych, kiorych
prowadzona jest dziatalé® oraz gtdbwnych klientbw. MSSF 8 wymaga ,poaéq
zarzadczego” do sprawozdawcsm o wynikach finansowych segmentéw dziatdleio

> Zmiana do MSSF 2 ,Ptatdoi w formie akcji”

Zmiana do MSSF 2 zostata opublikowana przez ¢Reidedzynarodowych Standardéw
Rachunkowéci 17 stycznia 2008 r. i obowduje dla okresdw rocznych rozpoczyjch
sig¢ z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zrialo Standardu dotyczy dwoch
kwestii: (1) wyj&nia, ze warunkami nabycia uprawmiess tylko waruneks$wiadczenia
ustugi oraz warunek zwzany z wynikami operacyjnymi jednostki, pozostalechy
programu ptatngci w formie akcji nie g uznawane jako warunki nabycia uprawngraz
(2) Standard gcisla, ze ugcie kskgowe anulowania programu powinnocbjednakowe,
niezalenie od tego czy byto dokonane przez jedn@stky lub inm strorg transakcji.

> Zmiana do MSR 23 ,Koszty finansowania zeitwanego”

Zmiana do MSR 23 zostata opublikowana przezeRéiddzynarodowych Standardow
Rachunkowsci 29 marca 2007 r. i obowduje dla okresow rocznych rozpoczy@jch s¢

z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacieiaima ta wymaga od jednostek gospodarczych
kapitalizacji kosztow finansowania zegtrznego, zwizanych bezpaednio z nabyciem,
budowa lub wytworzeniem kwalifikujcego s¢ sktadnika aktywow (tj. takiego, ktory
wymaga znacgego okresu czasu niezinego do przygotowania go do zamierzonego
wytkowania lub sprzedg). W ramach tej zmiany uswto mazliwosé natychmiastowego
rozpoznania tych kosztéw w rachunku zyskowatswtkresu, w ktérym je poniesiono.

> KIMSF 13 ,Programy lojalnféciowe dla klientow”

Interpretacja KIMSF 13 zostata wydana przez Komigt Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 28 czerwca 2007 r. i obgmmie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych s¢ z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Intetacja ta
zawiera wytyczne w zakresieg¢uja kskgowego transakcji wynikagych z wdraonych
przez jednostk programow lojalnéciowych dla swoich klientéw takich jak np. karty
lojalnosciowe czy programy punktowe. W szczegdkipKIMSF 13 wskazuje prawidiowy
Sposob ujcia zobowsazanr wynikajacych z koniecznei dostarczenia darmowych lub po
obnizonych cenach produktowatlz ustug klientom realizagym uzyskane przez siebie
~punkty”.

>  KIMSF 14 ,Putap dla aktywow z tytutu programu oflenychswiadcze, minimalne
wymogi w zakresie finansowania i ich wzajemne odlyavanie”
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Interpretacja KIMSF 14 zostata wydana przez Komagt Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 9 lipca 2007 r. i obewilje dla okresdw rocznych
rozpoczynacych s¢ z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Iottetacja ta zawiera
0golne wytyczne jak zgodnie z MSR 19 nmgledokon@& oceny putapu dla nadvii
wartasci godziwej aktywow programu ponad hiea wartas¢ zobowhzania z tytutu
programu okrédonych swiadczé, ktéra mae by rozpoznana jako aktywo. Ponadto,
KIMSF 14 objadnia, w jaki sposob statutowe lub umowne wymogi kresie minimalnego
finansowania mog wpltywac na wysoké¢ aktywa lub zobowizania z tytutu programu
okreslonychswiadczé.
> MSR 1 (2) ,Prezentacja sprawozdfnansowych”
Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany przez RaMligdzynarodowych Standardéw
Rachunkowéci 6 wrzénia 2007 r. i obowizuje dla okres6w rocznych rozpoczywjch
si¢ z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Wmadnone przez Grgemiany dotycz
gtdwnie kwestii prezentacyjnych w zakresie rachunkynikéw, gdzie Grupa wybrata
prezentag dwoch rachunkow wynikow (rachunek zyskow i strahzo sprawozdanie z
calkowitych dochodow), a tak zmian w prezentacji kapitatow wiasnych. Zmianyniety
na celu popraw zdolnagci uzytkownikdw sprawozda finansowych do analizy i porowha
informacji w nich zawartych.
> Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: Prezemtadj MSR 1 ,Prezentacja
sprawozda finansowych”
Zmiany do MSR 32 i MSR 1 zostaly opublikowane prZead: Mig¢dzynarodowych
Standardéw Rachunkowad 14 Iutego 2008 r. i obowzuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiadnosz si¢ do
podejcia kstgowego dla niektérych instrumentéw finansowych,r&téharakteryzuj sic
podobigéstwem do instrumentow kapitatowych, alg ldasyfikowane jako zobowzania
finansowe. Zgodnie z nowym wymogiem Standardu umsénty finansowe, takie jak
instrumenty finansowe z opgcjsprzeday oraz instrumenty, ktore nakladapa spotig
obowiazek wyptaty udzialu w aktywach netto tylko w przgga likwidacji spoétki, po
spetnieniu okrdonych warunkow, g prezentowane jako kapitat wiasny.
> Poprawki do MSSF 2008
Rada Medzynarodowych Standardéw Rachunkéwioopublikowata w maju 2008 roku
szereg “Poprawek do MSSF”, ktére zmienidD standardow. Poprawki zawiergmiany
W prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawigrapiany terminologiczne i edycyjne.
Wiekszas¢ zmian ledzie obowizywad dla okresdw rocznych rozpoczyaeych st z dniem
1 stycznia 2009 .
> Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierWs¥MSR 27 ,Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe”.
Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 zostaty opublikowane prRad Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkow@ 22 maja 2008 r. i obowzuja dla okresow rocznych
rozpoczynacych s¢ z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Znaey standard
umazliwia jednostkom stosagym MSSF po raz pierwszyycie domniemanego kosztu,
ustalonego albo jako wadbgodziwa, albo wart@ bilansowa zgodnie z uprzednio
stosowanymi zasadami rachunkdeiow celu okrélenia pocatkowego kosztu inwestycji
w jednostkach zaimych, wspoizalenych i stowarzyszonych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.
> Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowaiveycena” — ,Kryteria uznania
za pozyct zabezpieczayi.
Zmiany do MSR 39 ,Kryteria uznania za pozyzpbezpieczayi zostaty opublikowane
przez Rad Micdzynarodowych Standardow Rachunkéai@1 lipca 2008 r. i obowruja
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dla okresOw rocznych rozpoczyaeych st z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie.
Zmiany zawieraj wyjasnienie jak nalgy w szczegdlnych okoliczdoiach stosowmazasady
okreslajace, czy zabezpieczane ryzyko lule&zprzeptywdw piergznych spetniaj kryteria
uznania za pozyejzabezpieczan Wprowadzono zakaz wyznaczania inflacji jako
mozliwego do zabezpieczenia komponentu instrumentzngéigo o statej stopie
procentowej. Zmiany zabraniagjakze wiaczania wartéci czasowej do jednostronnie
zabezpieczanego ryzyka, gdy opcje traktujgado instrument zabezpieczey.

> Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawniamtrmacji”.

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawniamf®rmacji” zostaty opublikowane
przez Rad Micdzynarodowych Standardow Rachunk@aidd marca 2009 r. i obowzuja

od dnia 1 stycznia 2009 r. Zmiany wprowadzsazystopniow hierarch¢ na potrzeby
ujawniania wyceny wartgi godziwej oraz wymog zamieszczania dodatkowyetwnjer
dotyczcych wzgkdnej wiarygodnéci wyceny wartéci godziwej. Ponadto zmiany

ryzyka ptynndci.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie pasyych standardéw oraz interpretacji miato
istotny wptyw na stosowane przez Spolkasady (polityk) rachunkoweéci za wyptkiem
dodatkowych lub nowych ujawnie. Spotka obecnie analizuje konsekwencje oraz wptyw
zastosowania powgzych nowych standardow oraz interpretacji na spraania
finansowe.

Nowe standardy oczekwce na wdrazenie przez jednostk.

Ponizej zostaly przedstawione opublikowane nowe standamterpretacje KIMSF, ktore
zostaly opublikowane przez Radls. Midzynarodowych Standardéw Rachunkdwip
jednakze nie obowdzujace w bigacym okresie sprawozdawczych.

> MSSF 3 (2) ,Padczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Radiedzynarodowych Standardéw
Rachunkowéci 10 stycznia 2008 r. i obowduje prospektywnie dla okresow rocznych
rozpoczynacych s¢ 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony stamdnadal stosuje
metod nabycia do pakzen jednostek gospodarczych, lecz z pewnymi istotrgmianami.
Na przykiad, wszystkie ptatdo dokonane z tytutu nabycia przegsbrstwa naley
ujmowa wedtug wartéci godziwej w dniu nabycia, przy czym ptateo warunkowe
klasyfikowane jako zobowkanie, podlegajpdzniejszej ponownej wycenie przez rachunek
zyskow i strat. Dodatkowo zmieniony standard zaavieowe wytyczne dla zastosowania
metody nabycia, w tym traktowanie kosztow trandajedjo kosztu okresu, w ktory zostat
on poniesiony. Ponadto, wprowadzone zmiany zawierapzliwos¢ wyboru ugcia
udziatdw mniejszéci (udziat nie sprawuagpy kontroli) albo wedtug wartei godziwej albo
ich proporcjonalnego udziatu w zidentyfikowanychu@a zacznie stosowastandard od
rocznych sprawozdafinansowych rozpoczynaggych sg 1 stycznia 2010 r.

aktywach netto przejmowanej jednostki.

> MSR 27 (2) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozadinansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Radliedzynarodowych Standardéw
Rachunkowéci 10 stycznia 2008 r. i obowduje dla okresdw rocznych rozpoczyjch
si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Standaganaga, aby efekty transakcji z
udziatowcami mniejszziowymi byty ujmowane bezgoednio w kapitale, o ile zachowana
jest kontrola nad jednostkprzez dotychczasawjednostk dominupca. Standard rownie
uszczegotawia sposdbeaja w przypadku utraty kontroli nad jednastalezna, tzn.
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wymaga przeszacowania pozostatych udziatow do éa@rgodziwej i ugcie r&nicy w
rachunku zyskéw i strat. Grupa zacznie stosoM&R 27 (zmieniony) prospektywnie do
transakcji z udziatowcami mniejsmowymi (posiadaczami udziatéw nie uprawa@jch
do sprawowania kontroli) od sprawoid@cznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2010 r.

> Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,Instrumenty wbudowane”.

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,Instrumenty wbudowanedstaty opublikowane przez
Rack Miedzynarodowych Standardow Rachunk@eial2 marca 2009 r. i obowduja dla
okreséw rocznych zakezonych 30 czerwca 2009 r. lub po tej dacie.

Poprawki precyzuj zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 wydane w gazierniku 2008 r. w
zakresie instrumentow wbudowanych. Zmiasgiflaja, ze w ramach reklasyfikacji aktywa
finansowego z kategorii wycenianych w wadiogodziwej przez rachunek zyskow i strat
wszystkie instrumenty wbudowane maszost& ocenione i, jeeli to konieczne, odbnie
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Grupaage zmiany do KIMSF 9 i MSR
39 od 1 stycznia 2010 .

> Poprawki do MSSF 2009

Rada d.s. Midzynarodowych Standardow Rachunkéaiampublikowata 16 kwietnia 2009
r. “Poprawki do MSSF 2009”, ktore zmiergal2 standardow. Poprawki zawieragmiany
W prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawigeapiany terminologiczne i edycyjne.
Wigkszas¢ zmian ledzie obowszywad dla okresow rocznych rozpoczyaeych s¢ z dniem

1 stycznia 2010 r.

> Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierivszy

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz piervgogtaty opublikowane przez
Rad: Miedzynarodowych Standardow Rachunkdwio23 lipca 2009 r. i obowruja dla
okresOw rocznych rozpoczymaych s¢ 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany
wprowadzaj dodatkowe wydczenia od dokonywania wyceny aktywow na dzmezegcia
na MSSF dla spotek dziakaych w sektorze naftowym i gazowym.

> Zmiany do MSSF 2 ,Platr$gi w formie akcji”

Zmiany do MSSF 2 ,Platrigci w formie akcji” zostaty opublikowane przez Rad
Miedzynarodowych Standardow Rachunkéwol18 czerwca 2009 r. i obowduja dla
okresOw rocznych rozpoczymaych s¢ 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany
precyzuj ujecie ptatndci w formie akcji rozliczanych gotéwkowo wewtnz grupy
kapitatowej. Zmiany fcislaja zakres MSSF 2 oraz regulupczne stosowanie MSSF 2 oraz
innych standardow. Zmiany wprowadzajo standardu zagadnienia uregulowane wueg
w interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

> KIMSF 12 ,Porozumienia éwiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komagt Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obgmije dla okresow
rocznych rozpoczynagych s¢ z dniem 29 marca 2009 r. lub po tej dacie. Int&tguja ta
zawiera wytyczne w zakresie zastosowania istoygh standardow przez podmioty
uczestniczce w umowach koncesji na ustugiqaizy sektorem publicznym a prywatnym.
KIMSF 12 dotyczy umow, w ktérych zleaay kontroluje to, jakie ustugi operator
dostarczy przy pomocy infrastruktury, kowiadczy te ustugi i za jakcere.

Grupa zacznie stosowaKIMSF 12 od sprawozdarocznych rozpoczynagych s¢ 1
stycznia 2010 r.

>  KIMSF 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchaioid

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana przez Konutet Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obawzilje dla okresow rocznych
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rozpoczynacych s¢ z dniem 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Iottetacja ta zawiera
0golne wytyczne jak naty dokon& oceny umowy o ustugi budowlane, aby ckie czy
jej skutki powinny by prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnie SRM.1
Umowy o ustug budowlan czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazuje,
ktorym momencie naly rozpozna przychdd z tytutu wykonania ustugi budowlane;.

> KIMSF 16 ,Rachunkowét zabezpieczeinwestycji netto w jednostkzagranicza’
Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komagt Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obewilje dla okresdw rocznych
rozpoczynacych s¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Intetpcga ta zawiera
0golne wytyczne dotyere okrélenia, czy istnieje ryzyko zmian kurséw walutowyesh
zakresie waluty funkcjonalnej jednostki zagranigznevaluty prezentacji na potrzeby
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jedndstikiinupcej. Ponadto, KIMSF 16
objasnia, ktéra jednostka w grupie kapitatowej imowykazé instrument zabezpiecaay
w ramach zabezpieczenia inwestycji netto w jedrostigranicza, a w szczegolrigi czy
jednostka domingfa utrzymujca inwestygi netto w jednostk zagranicza musi
utrzymywa& takze instrument zabezpieczay. KIMSF 16 objania takze, jak jednostka
powinna okréla¢c kwoty podlegajce reklasyfikacji z kapitatu wtasnego do rachunku
zyskéw i strat dla zar6wno instrumentu zabezpiecegjo, jak i pozycji zabezpieczanej,
gdy jednostka zbywa inwestycj Grupa zacznie stosowaKIMSF 16 od sprawozda
rocznych rozpoczynagych st 1 stycznia 2010 r.

> KIMSF 17 ,Dystrybucja do wigcicieli aktywow nie kedacychsrodkami piengznymi”
Interpretacja KIMSF 17 zostata wydana przez Komagt Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i oba@uje dla okreséw
rocznych rozpoczynagych s¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Intetpcg@ ta
zawiera wytyczne w zakresie momentu rozpoznaniaiamdy, wyceny dywidendy oraz
ujecia r&nicy pomedzy wartgcia dywidendy a wartecia bilansowa dystrybuowanych
aktywow. Grupa zacznie stosovKIMSF 17 od sprawozdarocznych rozpoczynaggych
si¢ 1 stycznia 2010 r.

> KIMSF 18 ,Przeniesienie aktywow od klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana przez Komagt Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obgzvje dla okreséw
rocznych rozpoczynagych s¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Intetpcg@ ta
zawiera wytyczne zakresieggja przeniesienia aktywow od klientéw, mianowi@giuacje,
w ktorych spetniona jest definicja aktywa, idenkgitie oddzielnie identyfikowalnych ustug
(Swiadczonych ustug w zamian za przeniesione aktywjegie przychodu i wicie srodkow
pienieznych uzyskanych od klientow. Grupa zacznie stosoMiISF 18 od sprawozda
rocznych rozpoczynagych st 1 stycznia 2010 r.

1. Okreslenie roku obrotowego i okresu sprawozdawczego

1.1 Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej Jutrzenkddittg S.A. jest rok kalendarzowy.
1.2 Okresem sprawozdawczym jest jeden ragesi

2. Prowadzenie ksig rachunkowych
2.1 Kskgi rachunkowe Jutrzenka Holding spoétka akcyjpa®wadzone wegyku polskim

I w walucie polskiej.
2.2 Kskgi rachunkowe prowadzigiv siedzibie spoiki.
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3. Zasady rachunkowdci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone zgodnie z koncepckosztu
historycznego, z wyjkiem niektorych aktywéw finansowych oraz aktywéwsiépnych do
sprzeday, ktére zgodnie z MSSF wyceniangwgedtug wartéci godziwej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje wsrdanie finansowe jednostki
dominupcej Jutrzenka Holding S.A. oraz sprawozdania kdowvanych przez jednostk
dominupca spoétek zalenych sporadzone na dzie31 grudnia 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe spmane jest za rok obrotowy witawy dla
jednostki dominujcej. Wyniki finansowe jednostek nabytych lub speaegth w trakcie roku
ujmowane § w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowieadd momentu ich
nabycia lub do dnia ich sprzega

Do sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansoweggmwina jest metoda petna
polegajca na sumowaniu poszczego6lnych pozycji sprawbZoteansowych jednostkowych
oraz dokonaniu wykcze i korekt.

Kontrola wystpuje wéwczas, gdy jednostka domigmmg ma maliwos¢ wpltywania na
polityke finansows i operacyja podlegtej jednostki w celu agjniccia korzyici z jej
dziatalngci.

Na dzién nabycia jednostki zateej, aktywa i pasywa jednostki nabywanejgyceniane
wedtug wartéci godziwej. Nadwyke ceny nabycia nad watcia godziwva mazliwych do
notyfikowania przejtych aktywdw netto jednostki jest ujmowana jesojakartcé firmy.

W przypadku, gdy cena nabycia jestzsma od wartéci godziwe] maliwych do
zidentyfikowania przetych aktywow netto jednostki, #zdica ujmowana jest jako zysk w
rachunku zyskow i strat, w pozostatej dziatakimperacyjne;.

Udziat wi&cicieli mniejszdciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji nedci
godziwej aktywdw i kapitatow. W kolejnych okresac$traty przypadage wigcicielom
mniejszéciowym powyej wartgci ich udzialbw pomniejszaj kapitaty jednostki
dominupcej.

W przypadku, gdy zakres kontroli nad jednostka podmkowary zostaje zwikszony,
wowczas transakcja taka jest rozpatrywana osobra. mabywanych w wyniku takiej
transakcji kolejnej agci aktywow netto ustalagroznice pomigdzy cena nabycia a wastog
godziwa nabytej czsci aktywdw netto. Wyniki finansowe jednostek nalmytyw cagu roku
sa ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowgnmomentu ich nabycia.

W przypadku, gdy jest to konieczne, w sprawozddniacansowych jednostek zaleych
dokonuje st korekt magcych na celu ujednolicenie zasad rachunkaivetosowanych przez
jednostlk z zasadami stosowanymi przez podmiot domityj

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty oy podmiotami powizanymi obgtymi
konsolidacy podlegag wytaczeniom konsolidacyjnym.

Wartosci_niematerialne wykazuje st na dzié bilansowy wedtug wartei netto - czyli
wartasci pocatkowej réwnej cenie nabycia pomniejszonej o dotyelsowe odpisy
amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu utraty wécto
Przez sktadnik wartei niematerialnych rozumie i mazliwy do zidentyfikowania
niepienezny sktadnik aktywow:

1) nie posiadajcy postaci fizycznej,

2) pozostajcy pod kontrad spotki w wyniku zdarzé zaistniatych w przeszioi,

3) z ktorego, wedtug przewidywia Jednostka gospodarcza, aggiie w przysziéci

korzysci ekonomiczne.
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Do wartcci niematerialnych spoétki zaliczayv szczegolngci:
a) autorskie prawa matkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje (w tyrogpamy
komputerowe),
b) prawa do wynalazkéw, patentéw, znakow towarowyckpnéw wytkowych oraz
zdobniczych,
c) know-how,
d) koszty prac rozwojowych,
e) prawo wieczystegoaytkowania gruntu.
Wartaici niematerialne o nieok§lonym okresie sytkowania oraz te, ktore jeszcze nig s
uzytkowane poddaje si co roku weryfikacji pod #em ewentualnej utraty wasd, w
odniesieniu do poszczegdlinych aktywéw lub na poroodrodka wypracowujcego srodki
pienkzne. W przypadku pozostatych waito niematerialnych dokonywana jest coroczna
ocena, czy wysgpity przestanki, ktére magswiadczy o utracie ich wartei.
Okresy uytkowania poszczegdélnych wastm niematerialnych i prawnych poddawane
sa corocznej weryfikacji, a w razie konieczeg korygowane od poatku nasgpnego roku
obrotowego.

Rzeczowe aktywa trwateobejmuj srodki trwate, srodki trwate w budowie i zaliczki na
srodki trwate w budowie.
Spoiki identyfikup $rodki trwate jako te sktadniki:
a) ktore g utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesi®@dukcyjnym lub przy
dostawach towarow §wiadczeniu ustug, w celu oddania doywania innym podmiotom na
podstawie umowy najmu, lub w celach administracgingraz
b) ktérym towarzyszy oczekiwaniez beda wykorzystywane przez czas dézy niz jeden
okres.
Srodki trwate spotki wyceniaj na dzié bilansowy wediug warkei netto, czyli wartéci
pocztkowej rownej cenie nabycia lub kosztowi wytworzgnipowigkszonej o koszty
ulepszenia, skorygowanej o odpisy amortyzacyjriekze o odpisy z tytutu utraty wago i
pomniejszanej proporcjonalnie do okresu iglitkowania o odpisy amortyzacyjne.
Wartas¢ podlegajca amortyzacji to cena nabycia lub koszt wytworaesnego sktadnika
aktywow, pomniejszona o wakibkoncowa tego sktadnika.
Przyjmuje st, ze jest ona réwna zeru chyh#ze strona trzecia zobowzata s¢ do zakupu
i mozna ustak wartas¢ koncowa poprzez odniesienie do aktywnego rynkuzéje istnieje
prawdopodobigstwo istnienia takiego rynku).
Pocatkowe ugcie skfadnikasrodkow trwatych §rodkéw trwatych w budowie) nagiuje
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Nacceaabycia lub koszt wytworzenia
pozycji rzeczowych aktywow trwatych sktada sena zakupuaéznie z ctami importowymi i
bezzwrotnymi podatkami od zakupu i wszystkimi inmymozwalaapcymi sk bezpdrednio
przyporadkowa kosztami poniesionymi w celu doprowadzenia skieam@ktywow do stanu
zdolnaci uzytkowej, ktory jest zgodny z jego zamierzonym wykstaniem.
Wszystkie opusty handlowe i rabaty odejmujevgicelu uzyskania ceny zakupu.
Kluczowym czynnikiem, ktory jest uwzglniony przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej
stawki amortyzacyjnej jest okres ekonomiczngjtaczndci srodka trwatego, na okékenie
ktorego wptywag w szczegolngci:

1) oczekiwane wykorzystanie skladnika aktywOw, oceai@a podstawie oczekiwanej

zdolnaici produkcyjnej sktadnika aktywéw lub wielka produkciji,
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2) oczekiwane ziycie fizyczne, ktore zakly od czynnikdw operacyjnych takich jak
ilos¢ zmian, w cagu ktorych sktadnik aktywowdalzie wwywany, program remontéw
i konserwacji w danej jednostce gospozig oraz zabezpieczenie i konserwacja
sktadnika aktywow w okresie przestojow,

3) technologiczna utrata przydatoo wynikajaca ze zmian lub udoskonalg@rodukciji
lub ze zmian popytu na dany produkt lub naadastug;, do wytworzenia ktérych
wykorzystywany jest dany skiadnik aktywéw,

4) prawne lub inne podobne ograniczenia dojgezuwytkowania sktadnika aktywow,
takie jak wyganiecie terminu aytkowania z tytutu odnimych umow leasingowych.

Odpisy amortyzacyjne odrodkéw trwatych dokonywaneasprzy zastosowaniu metody
liniowej przez okres odpowiadgy szacowanemu okresowi ich ekonomicznsjteczndgci.
Stosowanie dla celow bilansowych stawek wyrigggh z przepisow podatkowych jest
mozliwe jedynie w sytuacjach, kiedy stawki te odpovéad szacowanemu okresowi
ekonomicznej sytecznadci danegarodka trwatego.
Okres lub stawk i metod amortyzacjisrodka trwalego ustala gina dzié przyjecia do
uzywania.
Dla poszczegdélnych grup rodzajowydhodkéw trwatych roczne stawki amortyzacyjne
ksztattowaty s§ nastpujaco:

- grunty - nie podlegaamortyzacji,

- wieczyste aytkowanie gruntéw - nie podlega amortyzacji,

- budynki i budowle -2,5 — 12,5%,

- urgdzenia techniczne i maszyny - 5% - 50%,

-$rodki transportowe - 12,5% - 29%,

- inngrodki trwate - 14% - 25%
Dla potrzeb ustalania podstawy opodatkowania paelatklochodowym spotki stosugtawki
amortyzacyjne wynikage z Zadcznika nr 1 do Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych z dnia 15.02.1992 (Dz. U. Nr 106 z 1998p&niejszymi zmianami).
Wartas¢ koncowa jest kwaf netto, ktdg spotki spodziewaj sie uzysk& na zakaczenie
okresu uytkowania sktadnika aktywow, po odliczeniu oczekiweh kosztow zbycia.
Poprawné¢ stawek amortyzacji stosowanych w odniesieniu dgzppegolinycrodkow
trwatych jest przez spoétki weryfikowana nie rzagiziéz raz do roku. Wszelkie zmiany
wynikajace z weryfikacji stawek amortyzacyjnych wptywajfjako zmiana wielkéci
szacunkowych) na odpowiedrkorekt dokonywanych w bigacym roku obrotowym oraz
w nastpnych latach obrotowych odpiséw amortyzacyjnych.

Srodki_trwale w_budowie w momencie ich rozliczania i przekazywania doytkowania
wyceniane g w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia obegoygh sung poniesionych
przez spotk kosztébw budowy, monta, ulepszenia i przystosowania daytkowania w
okresie od rozpoezia budowy (montau) do dnia przyjcia do uytkowania.

Nieruchomosci inwestycyjnewyceniane $w cenie nabycia.

Na dzié bilansowy nieruchomigi zaliczane do inwestycji wyceniagsivedtug cen nabycia
lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisyoegracyjne, a tate o odpisy z tytutu
utraty wartdci.

Aktywa do zbycia 6tki klasyfikuja aktywa trwate (lub grug ktérej zbycie jest planowane)
jako przeznaczanna sprzeda jesli jej wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana gtownie w
wyniku transakcji sprzeds a nie poprzez dalszeyikowanie.
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Aby warunki te byly spetnione, aktywo (lub grupadisn

1) by¢ dostpne do natychmiastowej sprzegiav aktualnym stanie,

2) uzaleznione jedynie od warunkéw typowych i zwyczajowycla dransakcji sprzeds
tego typu aktywow (lub grup),

3) jego sprzedamusi by wysoce prawdopodobna.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone spozeday a take grupy aktywow

netto przeznaczonych do sprzeglavyceniane g po nizszej z dwédch wartmi: wartcci

bilansowej lub wart&ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Aktywa finansowe i zobowazania finansowew momencie pocgkowego ugcia wycenia

sie w wartasci godziwej, powtkszonej, w przypadku sktadnika aktywéw lub zobgmania
finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane w toéei godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktore mogyc bezpdrednio przypisane do nabycia lub
emisji sktadnika aktywow finansowych lub zobarania finansowego.

Dla potrzeb wyceny skfadnika aktywow finansowychpgozztkowym uciu kwalifikuje sk
aktywa finansowe do czterech ngmijacych kategorii:

(a) aktywa finansowe wyceniane w watbgodziwej przez wynik finansowy,

(b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagakip

(c) pazyczki i naleznosci,

(d) aktywa finansowe dagine do sprzeds. Po pocatkowym ugciu, jednostka wycenia
aktywa finansowe, w tym instrumenty pochodreace aktywami, w wartei godziwej, nie
dokonupc pomniejszenia o koszty transakcji, jakie magy¢ poniesione przy sprzedalub
innym sposobie wyzbyciagaktywow.

Wyjatek stanowd nastpujace aktywa finansowe:

(@) payczki i nalenosci, ktére wycenia si wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej,

(b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagahkip ktére wycenia si wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metodyyatekj stopy procentowej oraz

(c) inwestycji w instrumenty kapitalowe nieposiag® kwotowa cen rynkowych z
aktywnego rynku, i ktérych waréé godziwa nie mge by wiarygodnie zmierzona, a tak
powiazane z nimi instrumenty pochodne, ktore mud®mc rozliczone przez dostaw
niekwotowanych instrumentéw kapitatowych wyceniamyeedtug kosztu.

Po pocatkowym ugciu, wszystkie zobowkzania finansowe wycenia ¢si wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody \afekj stopy procentowej, z
wyjatkiem:

(a) zobowizan finansowych wycenianych w wast godziwej przez wynik finansowy.

Takie zobowizania, w tym instrumenty pochodnedhce zobowizaniami, wycenia giw
wartasci godziwej, z wygtkiem zobowizania ldacego instrumentem pochodnym
powiazanym z instrumentem kapitalowym niekwotowanym kinanym rynku, ktére musi
by¢ rozliczone przez dostawtego instrumentu, wycenianego wedtug kosztu,zgphgo
wartas¢ godziwa nie mge by wiarygodnie zmierzona.

(b) zobowazan finansowych powstatych w wyniku przeniesienia dkia aktywow
finansowych, ktére nie kwalifikuje &i do wykczenia z bilansu lub ujmowanych z
zastosowaniem podegja wynikapcego z utrzymania zaangavania.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w momencie pocikowego ugcia wycenia si W
wartasci godziwej.

Po pocatkowym ugciu nalenosci wycenia st, co do zasady, w zamortyzowanej cenie
nabycia, stosdr meto@d efektywnej stopy procentowej. Jednakw przypadku nafmosci

o terminie wymagalniei nie diwzszym niz 12 mies¢cy od dnia bilansowego, analizowane s
przestanki majce wpltyw na wart€& wyceny takich nalenosci w zamortyzowanej cenie
nabycia (zmiany stopy procentowej, ewentualne daed przeptywy pierizne i inne).

Na podstawie wynikow przeprowadzonej analizy mabéci wycenia s¢ w kwocie
wymagajcej zaptaty wowczas, gdy mdica pomedzy wart@cia w zamortyzowanej cenie
nabycia i wartécia w kwocie wymagaijcej zaptaty nie wywiera istotnego wptywu na cechy
jakosciowe sprawozdania finansowego. Ze veggl na istotnéé nie podlegaj dyskontowaniu
naleznosci o terminie ptatnéci nie przekraczapym 120 dni.

W spotkach odspuje s¢ od naliczania odsetek od natesci.

W spoétkach nalicza siodsetki ustawowe lub wynikgje z zawartej umowy, jeli Zarady
spotek uznaj to za zasadne.

Odpisu aktualizujcego dokonuje w stosunku do naiesci:

1) od diwznikow postawionych w stan likwidacji lub w stan dp#ci — do wysokeci
naleznosci nie obgtej gwarancg lub innym zabezpieczeniem nah@ici, zgtoszonej
likwidatorowi lub fdziemu komisarzowi w pogtowaniu upadieciowym,

2) od dhuznikéw w razie oddalenia wniosku o ogtoszenie ichdipici, gdy ich majtek nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw ppstvania upadkriowego — w petnej wysokaoi
naleznosci,

3) kwestionowanych przez dinika oraz z zaptatktérych dhenik zalega, a wedtug oceny
jego sytuacji maijtkowej i finansowe] sptata naleosci w umownej kwocie nie jest
prawdopodobna — do wysd® nalenosci nie pokrytej gwarangj lub innym
zabezpieczeniem,

4) stanowiacych réwnowarté¢ kwot podwyszapcych nalenos¢, w stosunku do ktorych
uprzednio dokonano odpisu aktualezggo — w wysokgi tych kwot, do czasu ich
otrzymania lub odpisania,

5) przeterminowanych (powg] 6 miestcy) lub nie przeterminowanych o znacznym
prawdopodobigstwie nigciagalncgci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem
prowadzonej dziatalrioi lub struktus odbiorcow - w wysokéci wiarygodnie
oszacowanej kwoty odpisu.

Generalna zasada tworzenia odpisow aktual@gh nalenosci:

- w stosunku do natecsci przeterminowanych w przedziale od 180 dni do 86bspotki
dokonup odpiséw w wysokéci 50% wartdci naleznosci,

- przeterminowanych povirgj 365 dniu odpisuje w 100%.

Spoiki indywidualnie weryfikuj potrzely tworzenia odpisow.
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Zapasy _materiatéw, towardw i wyrobow gotowychwycenia wedtug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia nie wgzych od ich cen sprzeda netto ustalonych na d#ie
bilansowy.

Spotka prowadzi ewidengijlosciowo-wartgciowa zapasow, w ktorej dla kdego sktadnika
ujmuje obroty i stany w jednostkach naturalnychiengznych. Réwnolegle do ewidencji
bilansowej spotki prowadgzewidencg ilosciowa magazynow w oparciu o jednolity kod
cyfrowy. Stany zapaséw wynikgje z ewidencji magazynowej uzgadnianezsewidenci
bilansowa.

Materiaty odpisuje w koszty w momencie ich wydanienagazynwedtug cen przeginych

tj. ustalonych w wysokai sredniej waonej ceny, a produkty gotowe w momencie
wytworzenia.

Cena nabyciato rzeczywista cena zakupu peiszona o koszty zakupu. Do kosztéw zakupu
Spotka zalicza koszty bezgrednie zwiazane z zakupem, takie jak: koszty transportu,
zatadunku i przetadunku, ubezpieczenia. Do koszékupu nie zalicza szadnych kosztéw
posrednich zwizanych z zakupem, np. kosztéw utrzymania komérekpatzenia. Cen
nabycia pomniejszajudzielone przez dostawcrabaty, opusty. ZFeli nie jest maliwe
ustalenie ceny nabycia danego sktadnika aktywéw,waszczegdlnéci przyjetego
nieodptatnie, jego wyceny Spoétka dokonuje wedtug oprzeday takiego samego lub
podobnego przedmiotu.

Koszt wytworzenia stanowi koszty bezpgrednie produkcji poszczegdélnych produktéw
gotowych (tj. wartéci zuwzytych surowcoOw, opakowa i poniesionej robocizny) oraz
przypadajca na okres ich wytworzenia uzasadniongckosztow pérednich.

Do uzasadnionych kosztow gednich Spotki zaliczaj zmienne koszty poednie produkcji
oraz czsci stalych kosztow pwednich produkciji, ktére odpowiadaj normalnemu
wykorzystaniu zdolngi produkcyjnych.

Cena sprzeday netto to mazliwa do uzyskania na dziebilansowy cena sprzezZiadanego
skfadnika aktywow, bez podatku od towaréw i ustpgmniejszona o rabaty, skonta i inne
opusty, naleny podatek akcyzowy.

Produkcja w toku wyceniana jest na poziomie koszb@zpdrednich tj. wartéci zuzytych
surowcow, opakowai poniesionej robocizny.

Wartas¢ produkcji nie zakaczonej w trakcie roku obrotowego toznica pomédzy saldami
kont produkcja w toku oraz rozliczenie produkcji.

Przychody i rozchody wyrobow gotowych i potfabryiat wyceniane § w planowanym
koszcie wytworzenia.

Na dzién bilansowy zapasy wyrobow gotowych i poéfabrykatowyceniane s w
rzeczywistym koszcie wytworzenia nie #ggych od ich cen sprzedanetto.

Do kosztu wytworzenia zaliczamy koszty pozasgtajw bezpérednim zwazku z danym
produktem oraz uzasadnirtzes¢ kosztow pérednio zwiazanych z wytworzeniem tego
produktu.

Do kosztow wytworzenia nie zaliczasi

1) kosztéw ldacych konsekwengj nie wykorzystanych zdolsoi produkcyjnych i strat
produkcyjnych,

2) kosztow ogolnego zagdu,

3) kosztow magazynowania,

4) kosztow sprzedsgy produktow.
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Koszty te wplywai na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktoryostaty
poniesione.

Na dzié bilansowy zapasy towaréw wycenig:si

1) towary wiasne wedtug rzeczywistych kosztéw wytwaoiiae

2) towary obce w cenach nabycia nieasgych od cen ich sprzeganetto.

Przychody i rozchody towarow wiasnych wyceniagnevsplanowanym koszcie wytworzenia,
natomiast przychody i rozchody towarow obcych wieembycia.

W zwiazku z utrad wartasci rzeczowych aktywow obrotowych spotka dokonujeisdw
aktualizupcych. Kwot wszelkich odpiséw wartgi zapaséw do poziomu wastmh netto
mozliwej do uzyskania oraz wszystkie straty w zapasajohuje s¢ jako koszty okresu, w
ktorym odpis lub strata miaty miejsce.

Odwrdécenie odpisu wardoi zapasow, wynikage ze zwkszenia ich wartei netto maliwej
do uzyskania, zostajeatg jako zmniejszenie kwoty zapasowtych jako koszt okresu, w
ktorym odwrdcenie odpisu wakm miato miejsce.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Stosownie do zasady memoriatu wdggEich rachunkowych spotek ujmowang veszystkie

osiagnigte, przypadaijce na jej rzecz przychody i obzajace p koszty zwiazane z tymi

przychodami dotycgce danego roku obrotowego, niezalie od terminu ich zapfaty.

Koszty dotycace przysztych okresdw sprawozdawczych zaliczadsi czynnych rozlicae

migdzyokresowych kosztow, z podziatem na dtugo- i koGgrminowe:

1) krétkoterminowe - to rozliczenia, ktoreedy trwaty nie diizej niz 12 mies¢cy od dnia
bilansowego,

2) diugoterminowe - to rozliczenia map trw& diuze] niz 12 miestcy od dnia
bilansowego.

Podziat ten ma charakter ptynny i odpowiednio daamy okresu ich dalszego rozliczania

od dnia bilansowego, ¢bda nastpowa przeklasyfikowania rozlicze migdzyokresowych

kosztow.

Zaliczone do aktywow spotek czynne rozliczeniagdmyokresowe kosztOwasnastpnie,

stosownie do uptywu czasu lub wietkdswiadczeé odpisywane w gizar odpowiednich kont

wynikowych — & do chwili, kiedy na wynik zostarmprzeniesione wszystkie koszty zaliczone

uprzednio do aktywoOw. Czas i sposob rozliczenidain#ony jest od charakteru rozliczanych

kosztow.

Kapitaty wlasne ujmuje s¢ w ksiegach rachunkowych z podzialem na ich rodzaje i ugdt
zasad okrgdonych przepisami prawa i postanowieniami statubdaz umow spotek.

Kapitaty wiasne dzielsi¢ na:

1) kapitaty podstawowe,

2) kapitaty zapasowe,

3) kapitaty rezerwowe.

Do kapitatow whasnych zaliczacsiowniez:

1) zysk (strat) z lat ubiegtych,

2) zysk (strat) netto roku obrotowego,

3) odpisy z zysku netto w ggu roku obrotowego - w pozycji tej jako wielldoujemna
prezentowana jest zaliczkowa wyptata dywidendyskayoku bieacego.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug— w momencie poatkowego ugcia wycenia s W
wartasci godziwej.

Skonsolidowany
Raport Kwartalny za IV kwartat 2009 SA-QS 2009

str.45z 77



gutrzenkq

Jutrzenka Holding S.A. w Opatéwku

Po pocatkowym ugciu zobowgzania z tytutu dostaw i ustug wycenig,sco do zasady,
wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem medbektywnej stopy procentowe).
Jednake w przypadku zobowzan o terminie wymagalni@i nie diwszym ng 12 miesgcy
od dnia bilansowego, analizowang @zestanki majce wpltyw na wart& wyceny takich
zobowhzan w zamortyzowanej cenie nabycia (zmiany stopy promee), ewentualne
dodatkowe przeptywy piegine i inne).

Na podstawie wynikdbw przeprowadzonej analizy zohaemia wycenia si w kwocie
wymagajicej zaptaty wowczas, gdy adica pom¢dzy wartécia w zamortyzowanej cenie
nabycia i wartécia w kwocie wymagaijcej zaptaty nie wywiera istotnego wptywu na cechy
jakosciowe sprawozdania finansowego. Ze vedgl na istotnéé nie podlegaj dyskontowaniu
zobowgzania o terminie ptatrici nie przekraczagym 120 dni.

Rezerwy tworzy st na pewne lub o diym stopniu prawdopodohistwa przyszte
zobowizania, ktérych kwat mozna w sposob wiarygodny oszacdywa w szczegolrigi na
straty z operacji gospodarczych w toku, w tym aitytudzielonych gwarancji, perzes,
operacji kredytowych i skutkdw togzego s¢ postpowania gdowego.

Jezeli spotki spodziewaj sie, ze koszty ohjte rezervw zostam zwrdocone, na przykiad na
mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jestowany jako odibny sktadnik
aktywow, ale tylko wowczas, gdy istnieje wystarazaj pewnéc, ze zwrot ten rzeczywcie
nastpi. Koszty dotyczce danej rezerwyaswykazane w rachunku zyskoéw i strat po
pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdylyw wartcsci pienadza w czasie jest
istotny, wielk@¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie mognuanych przysztych
przeptywow piengznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajcej aktualne oceny rynkowe wasto pienadza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwhzanego z danym zoboazianiem. Jgeli zastosowana zostata metoda polacmj
na dyskontowaniu, zwkszenie rezerwy w zwkku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowania zewtrznego.

Rezerwy tworzy si rowniez na przyszte zobowtania spowodowane restrukturyzaggzeli
na podstawie odbnych przepiséw spoitkiaszobowhzane do jej przeprowadzenia lub
zawarto w tej sprawie wkace umowy a plany restrukturyzacji pozwalay sposob
wiarygodny oszacowawartasé tych przysztych zobowean, przy czym stosowndecyzj o
utworzeniu rezerwy podejmuje Zak W przypadku braku odpowiedniego planu
restrukturyzacji w sprawozdaniu finansowym ujawsiawéwczas zobowzanie warunkowe
Z tego tytutu.

Rezerwy na zobowzania tworzy si wedtug nasipujacych tytutow:

1) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

2) rezerwy nawiadczenia pracownicze,

3) pozostate rezerwy.

W pozycji pozostatych rezerw prezentujee sgtownie rezerwy na koszty ustug
marketingowych wynikagcych z zawartych z kontrahentami umaow.

Kwoty rezerw, zalenie od tego, jaki charakter magdarzenia, na ktéregsje tworzy,

obciazaja odpowiednio: koszty operacyjne, pozostate kospsracyjne lub koszty

finansowe.

Natomiast niewykorzystane rezerwy zWszap: pozostale przychody operacyjne lub
przychody finansowe. Rozwdanie niewykorzystanych rezerw ngsije na dzi@, na ktory
okazaly st zbedne. Z kolei powstanie zoboaziania, na ktére uprzednio utworzono rezgrw
powoduje wykorzystanie rezerwy.
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Rozliczenia midzyokresowe pasywoéw obejnauj
1) bierne rozliczenia mdzyokresowe kosztow,
2) rozliczenia mgdzyokresowe przychoddw.

Bierne rozliczenia__midzyokresowe kosztdw obejmup kwoty zaliczane do kosztow
biezacego okresu, ktorych pokrycie ngsit w przyszigci. Rozliczenia te stosuje ¢si
w odniesieniu do kosztéw wygtujacych nieperiodycznie, a wymageych rownomiernego
roztozenia na poszczegolne okresy sprawozdawcze.

Spotki  dokonuj biernych rozliczé miedzyokresowych  kosztow w  wysoko

prawdopodobnych zobowdan przypadajcych na bieacy okres sprawozdawczy,

wynikajacych:

1) ze swiadczéh wykonanych na rzecz spoétek przez kontrahentéw dGrykh kwot
zobowhzania mana oszacow@w wiarygodny sposob,
z obowhzku wykonania zwizanych z bigaca dziatalngcia, przysztychswiadczeé wobec
nieznanych oso6b, ktorych kwot mazna oszacow@a mimo ze data powstania
zobowhzania nie jest jeszcze znana. Dotyczy to w szcregdlkosztow z tytutu napraw
gwarancyjnych i ¢gkojmi za sprzedane produkty ditugotrwategoytku (rezerwy na
naprawy gwarancyjne, reklamacje).

Przewidywane, lecz nie poniesione wydatki c¢td] biernymi rozliczeniami

migdzyokresowymi zmniejszajkoszty okresu sprawozdawczego, w ktérym stwierdzoe

zobowgzania te nie powstaty.

Przychody dotyczice przysziych okreséwdla ktérych w danym okresie sprawozdawczym

nie ponosi s kosztow ich uzyskania rozliczagsw czasie.

Rozliczenia te obejmaj

1) réwnowartd¢ otrzymanych lub nafmych od kontrahentowrodkow z tytutuswiadcze,
ktorych wykonanie nagpi w nast¢pnych okresach sprawozdawczych,

2) rownowartd¢ darowizn lub dotacji nie podlegaych zwrotowi, otrzymanych na
sfinansowanie nabycia lub wytworzeniodkéw trwatych, w tym take Ssrodkow
trwatych w budowie, jeeli nie zwkkszap one kapitatdow wiasnych, odpisujeg sie
stopniowo na pozostate przychody operacyjne rovgieldo odpiséw amortyzacyjnych,

3) wartas¢ przyjetych nieodptatniesrodkow trwatych,srodkéw trwatych w budowie oraz
wartasci niematerialnych. Zwkszap one stopniowo pozostate przychody operacyjne
rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych.

Odpisy czynnych i biernych rozlicaemiedzyokresowych kosztow napuja stosownie do

uptywu czasu, ktorego dotygzCzas i Sposob rozliczania tych kosztéw jest peagdgzystkim

uzasadniony ich charakterem, z zachowaniem zasgidyej wyceny.

Koszty dotycace danego roku obrotowego rozliczamensciagu 12 miesicy, natomiast na

koszty dotyczce okresu dizszego ni rok obrotowy spétka podejmuje decyzj okresie ich

rozliczania.

Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoalastsg¢ w wysokdci kwoty
przewidzianej w przyszkei do odliczenia od podatku dochodowego, wazku z ujemnymi
réznicami przejciowymi, ktére spowodujw przyszidci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowejzlwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzgkdnieniu zasady ostzaosci.
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Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzyswysokaci kwoty podatku
dochodowego, wymagajej w przysziéci zaptaty, w zwizku z wyseépowaniem dodatnich
roznic przegciowych, czyli takich, ktére spowodujzwickszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysgén

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoezerwy na podatek odroczony
wycenia st zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlugevpdywar beda
stosowane, gdy skladnik aktywow zostanie zrealizgwab rezerwa rozvazana, przyjmujc
za podstaw przepisy podatkowe, ktdére obawuja na dzi@é bilansowy.

Wycena transakciji w walucie obcej

Na dzieén bilansowy, aktywa i zobowrania wyraone w walutach obcych, wykazane

w ksiegach rachunkowych wyceniagsbdpowiednio wedtug kursu kupna lub sprzada

stosowanych w tym dniu przez bank, z ktérego uktugysta wedtug ostatniej tabeli z dnia.

Spoiki stosuj na dzi@é bilansowy naspujace kursy:

1) przy wycenie skladnika aktywow — kurs kupna stosopav tym dniu przez bank,
z ktorego ustug spoitki korzystaj

2) przy wycenie skladnika pasywow — kurs sprzsgdstosowany w tym dniu przez bank, z
ktorego ustug spoétki korzystaj

W rachunku zyskow i strat zdice kursowe wykazywane $0 ich skompensowaniu, jako

nadwyka dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi lub nadika ujemnych rénic

kursowych nad dodatnimi.

Zasady ustalania wyniku finansowego

Wynik finansowy stanowi wytagony w pienadzu, rezultat dziatalrici osagnigty w pewnym
okresie (miesica, kwartatu, roku obrachunkowego). Rezultat terzenby¢ dodatni (zysk
bilansowy) lub ujemny (strata bilansowa).

Elementami wyniku finansowega:s

1) przychody ze sprzedp (przychody ze sprzedwp produktéw, ustug, materiatdw i
towardw, pozostate przychody operacyjne, przychHowwnsowe),

Pod pogciem przychodéw wedtug MSR 18 ,Przychody” rozumie s/ptywy korzysci

ekonomicznych danego okresu, powstatymi w wynikwyidej) dziatalngci gospodarczej,

skutkupcymi  zwickszeniem kapitalu wlasnego, innymi znizwigkszenie kapitatu
wynikajacego z wptat udziatowcow.

Przychodem ze sprzeda sa nalene lub uzyskane kwoty ze sprzegarzeczowych

sktadnikow majtkowych i ustug, pomniejszone o naty podatek od towarow i ustug.

Przychody ze sprzedaustala si w wartaci wyrazonej w rzeczywistych cenach sprzega

po uwzgtdnieniu opustéw, rabatéw i bonifikat.

Niezaleznie od sposobu dokumentowania przyznawanych odimodgonuséw ujmuje siich

wartas¢ jako zmniejszenie przychodow ze sprzgdeRezerwy na bonusy nalee, lecz do

dnia bilansowego nieudokumentowane rownirygup przychody ze sprzeédp oraz
naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug.

2) koszty uzyskania przychodéw (koszt wiasny sprzedaroduktow, ustug, koszty
0golnego zarmlu, koszty sprzeds, wartg¢ sprzedanych towardw i materiatdw,
pozostate koszty operacyjne, koszty finansowe),

3) obowiazkowe obcizenia wyniku finansowego.

Porownanie okrdonej grupy elementéw wyniku unaliwia ustalenie ranych poziomow
wyniku finansowego:
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1) réznica medzy przychodami ze sprzegea kosztami ich uzyskania, informuje o wyniku
brutto z dziatalnéci gospodarczej,
2) po odgciu od wyniku brutto podatku dochodowego, powstayaik netto.
Spotki stosuyj kalkulacyjny wariant wyznaczania wyniku finansowegv zwihzku z czym
rachunek zyskow i strat spadza w uktadzie kalkulacyjnym.
Ustalanie wyniku finansowego metpkalkulacyjra polega na:
1) dodaniu do siebie:
a) przychoddw ze sprzedgai zrbwnanych z nimi,
b) pozostatych przychoddéw operacyjnych,
c) przychoddw finansowych,
2) odjeciu od tego kosztow wiasnych sprzegaproduktéw oraz towardédw i materiatow,
a zwlaszcza:
a) wartasci sprzedanych towaréw i materiatow w cenach nalyci
b) kosztow wytworzenia sprzedanych produktéw,
c) kosztow zarzdu,
d) kosztow sprzedsy,
e) pozostatych kosztéw operacyjnych,
f) kosztéw finansowych,
g) podatku dochodowego oraz innych obgzidowych zmniejsze zysku.

Sprawozdawczé¢ dotyczaca segmentow dziataln€ci

Sprawozdawcz@ segmentowa Grupy Kapitalowej oparta jest na setpobnbratiowych.
Organizacja i zamdzanie Grupy odbywagw podziale na segmenty, uwgdhiajpce rodzaj
oferowanych wyrobow i ustug. kdy z segmentéw stanowi strategigziednostl
gospodarcz oferupca inne wyroby i ustugi.

Dla celow sprawozdawczo wydzielono w grupie kapitalowej 3 segmenty lh@ane:

« segment stodki,

e segment napojow,

* segment kulinarny.

Podziat na segmenty geograficzne przeprowadzonerays sk na kryterium lokalizacji
geograficznej klientdw. Przyfio podziat segmentow geograficznych na przychodygogte
od Kklientow zlokalizowanych na terytorium Polski anr przychody od Kklientow
zlokalizowanych poza granicami kraju.

Wyréznione segmenty braowe obejmuj produkcg i sprzeda ponizej wymienionych grup
produktowych:

* segment stodyczy jest producentem i dostalagatej oferty wyrobéw cukierniczych
takich jak np. czekolady, wyroby czekoladowe, bombry, pieczywo cukiernicze
trwate, w tym wafle i herbatniki, cukierki, dretki, karmelki, wyrobyzelowe, wyroby
wschodnie (przone owoce), krowki i wiele innych asortymentow pothrkami
parasolowymi Jutrzenka i Goplana oraz szeregu marettuktowych takich jak np.
Grzeski, Jezyki, Akuku, Brando, Mella, Wafle Familijne;

 segment napojéw obejmuje produkcje i dystrybuapapojow gazowanych
I niegazowanych pod magidellena;

* segment kulinarny jest producentem i dostawezerokiego asortymentu przypraw
sypkich zaréwno jednorodnych jak i mieszanek, maryherbat, bakalii i dodatkow
cukierniczych pod markami Ziotopex, Appetita, Baldh i Siesta.
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CZESC IV

KOMENTARZ ORAZ NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO | JEDNOSTKO WEGO
RAPOTU KWARTALNEGO ZA IV KWARTAL 2009 r.

1. Ustalenie danych poréwnywalnych
Zaprezentowano w ¢gci lll E. Prezentowane okresy sprawozdawcze.

2. Stosowane kursy walut do przeliczenia wybranyctanych finansowych za cztery
kwartaty 2009 roku

Wybrane pozycje aktywdw i pasywow przeliczamednim kursem obowkujacym na dzié
31.12.2009 r. ogtoszonym przez NBP, natomiast wybnaozycje rachunku zyskow i strat
oraz rachunku przeptywow pieanych za cztery kwartaty 2009 r. przeliczono na euro
wedtug kursu stanowtegosredni arytmetyczin srednich kursow ogtaszanych przez NBP
obowizujacych na ostatni dzfe kazdego zakaczonego miegca obgtego raportem
kwartalnym tj.:

kurs na ostatni dziei

miesiaca 2008 rok 2009 rok
styczé 3,6260 4,4392
luty 3,5204 4,6578
marzec 3,5258 4,7013
kwiecien 3,4604 4,3838
maj 3,3788 4,4588
czerwiec 3,3542 4,4696
lipiec 3,2026 4,1605
sierpied 3,3460 4,0998
wrzesié 3,4083 4,2226
pazdziernik 3,6330 4,2430
listopad 3,757% 4,1431
grudzieh 4,1724 4,1082
sredni kurs 3,5321 4,3406
kurs min. w okresie 3,2026 3,9170
kurs max. w okresie 4,1848 4,8999

3. Aktywa i rezerwa na podatek odroczony

W okresie czterech kwartatdbw 2009 roku spoétki Grupytrzenka Holding S.A. ustality
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wiazku z ujemnymi rénicami
przegciowymi w tacznej kwocie 7 664 tys. zt.

Jednoczénie w omawianym okresie rozliczono na wynik finangdl2 238 tys. zt. aktywow
z tytutu podatku odroczonego.
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Ponadto w okresie raportowanym spotki Grupy JukaeHolding S.A. utworzyly rezergy
Z tytutu odroczonego podatku dochodowego wazli z dodatnimi rénicami przejciowymi
w wysokaci 11 609 tys. zt., a rozwzaty w wysokdci 1 448 tys. zi.

W okresie 12 miescy 2008 r. zw¢kszenie aktywow na podatek odroczony wynositzhie
61 979 tys. zt., w tym z tytutu przgjia Jutrzenki Colian Sp. z 0.0. i Ziotlopex Sp. ».o.
40.090 tys. zt. oraz odniesione na wynik 2008 r88Q tys. zi.

Jednoczéie w omawianym okresie 2008 r. rozliczono aktywa podatek odroczony w
tacznej kwocie 25 663 tys. zt. w tym: na wynik finamg/ 22 800 tys. zt. oraz na wasto
aportovg udziatow 2 863 tys. zi.

Ponadto w okresie czterech kwartatdbw 2008 r. sp&@kupy Jutrzenka Holding S.A.
utworzyly rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego waziwi z dodatnimi
réznicami przejciowymi w wysokdaci 38 592 tys. zt. (w tym: z tytutu przgjia jednostek 31
860 tys. zt.) a rozwizaty w wysokdci 30 216 tys. zt. (w tym: odniesione na aktualjzac
udziatdw 29 062 tys. zt.)

4. Odpisy aktualizujace

W okresie czterech kwartatow 2009 roku sp6tki Grdptrzenka Holding S.A. ustality odpisy
aktualizupce nalenasci handlowe wdcznej kwocie 9 748 tys. zi., a rozliczyty 8 367.tyk
W okresie czterech kwartatow 2009 r. dodatkowo ldp@rupy Jutrzenka Holding S.A.
utworzyty:

» odpisy aktualizujce wartd¢ zapasow 187 tys. zt.

» odwrdcity odpisy aktualizage wartd¢ zapasow 1 428 tys. zt.

* inne rezerwy na koszty 11 277 tys. zt.

* rozwiazaly inne rezerw na koszty 9 778 tys. zi.

» odpis aktualizujcy wartg¢ udziatow 993 tys. zt.

» odpis aktualizujcy srodki trwate przeznaczone do sprzegl86 tys. zi.

» odwrdcity odpis aktualizagy srodki trwate przeznaczone do sprzegd9 tys. zi.

» odpis aktualizujcy warta¢ aktywow trwatych 1 122 tys. zt.

» odwrdcity odpis aktualizagy warta¢ aktywow trwatych 1 509 tys. zt.

W okresie dwunastu miesly 2008 r. spotki Grupy Jutrzenka Holding S.A. aveizyty
odpisy aktualizuyjce nalencsci handlowe na kwat7 754 tys. zt. oraz rozliczyty na wynik
2008 roku 7 793 tys. zi.
W okresie czterech kwartatow 2008 r. dodatkowo ldp@rupy Jutrzenka Holding S.A.
utworzyty:

e 731 tys. zk. odpis aktualizagy wartg¢ zapasow;

e 1115tys. zk odpis aktualizigy wartg¢ udziatow;

* 43647 tys. zk. odpis aktualizigy warta¢ rzeczowych aktywow trwatych;

» 1015 tys. zk. odpis aktualizigy wartg¢ aktywdw przeznaczonych do sprzega

e 22178 tys. zt. odpis aktualizigy wartg¢ znakéw towarowych.
Jednoczénie w tym samym okresie rozliczono odpisy aktuglize z tytutu:

* 646 tys. zt. odpis aktualizagy wartg¢ aktywdw przeznaczonych do sprzegla

» 1536 tys. zt. aktualizacji wadoi zapasoéw

5. Sezonow# i cyklicznosé dziatalnosci

Prowadzon dziatalng¢ gospodarcg nie charakteryzuje sezonos¢ad cykliczngsc.
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6. Rodzaj i kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat i wynik finansowy
netto lub przeptywy pieniezne, niezwykte ze wzgidu na ich rodzaj, wielkasé lub
wywierany wptyw

W okresie objtym skonsolidowanym sprawozdaniem w spétkach Griytyzenka Holding
S.A. nie wysipity istotne jednostkowo transakcje rmpag wpltyw na pozycje i kwoty
wptywajace na sumbilansowe, kapitat i wynik finansowy netto.

7. Emisje, wykup i sptaty diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie czterech kwartatdow 2009 r. Jutrzenka HgldS.A. nie dokonywata emisji oraz
sptaty dhinych papierow warkziowych.

W okresie objtym skonsolidowanym sprawozdaniem Jutrzenka Hold#hg. dokonata
skupu akcji wkasnych wg pargzego zestawienia.

Zakup akcji wiasnych w okresie od 01.01.2009 do 32.2009 (dane w tys. zt.)
data cena wolumen
nabycia | wolumen| jednostkowa Wartosé narastajaco | prowizja | cena nabycia
31/07/2009 86 000 0,00318 273 86 000 0,3 273,3
05/08/2009 80 000 0,00349 279 166 000 0,3 279,3
20/08/2009 68 000 0,00378 257 234 000 0,3 257,3
26/08/2009 79 753 0,00378 302 313 753 0,3 302,3
09/09/2009 112 247 0,00388 436 426 000 0,4 436,4
15/09/2009 73 000 0,00395 288 499 000 0,3 288,3
24/09/2009 83 000 0,00385 320 582 000 0,3 320,3
09/10/2009 93 000 0,00382 355 675 000 0,8 355,8
razem X X 2510 675 000 3 2513

Zarzd Jutrzenka Holding S.A. w Opatéwku nabyt akcje smia realizujc Uchwat nr 22
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jutrzenka Hol@Agz dnia 19 czerwca 2009 r. w
sprawie upowznienia Zaradu do nabywania akcji wkasnych spéiki. Skup akdbpwat sé

na podstawie opracowanego przez Zdrzszczegotowego programu nabywania akcji
wiasnych.

Celem programu jest nabywanie przez Spélkcji wiasnych w celu ich dalszej odsprzagda
Zarzad pozostawia sobie rownianazliwos¢é podicia decyzji o zmianie celu podstawowego
programu wykupu akcji wkasnych.

Nabycie poszczegoblnych transzy byto przez sp@hiezentowane szczegdtowo w raportach
biezacych.

8. Wyptacone i zadeklarowane dywidendy

Spotka dominujca Jutrzenka Holding S.A. w okresie czterech kw@n£009 r. wyplacita
dywidend: za rok 2008.

Zgodnie z uchwat nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dni@®@.2009 r., z
podziatu zysku za 2008 r. przeznaczono na wypdgtvidend; kwotg 4 301 tys. zt. Dzie
dywidendy ustalono na 10 sierpnia 2009 r. Wyséldywidendy zostata ustalona na 0,03 zi.
na akcg. Dzien wyptaty dywidendy wyznaczono na 28 sierpk9H09 r.

W spotkach zalenych nie wyptacano dywidendy.
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9. Zmiany zobowgzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastpity

od czasu zakéczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zakixzenia ostatniego roku obrotowego nie wp8y zmiany zobowizan

warunkowych.

10. Stan i struktura skonsolidowanych aktywow trwaych

stan na 31.12.2009 stan na 31.12.2008
Aktywa trwale 568 561 587 848

I. Wartosci niematerialne i prawne 272 442 270 825
1. Koszty zakaczonych prac rozwojowych
2. Wartac¢ firmy
3. Inne wartéci niematerialne i prawne 272 442 270 825
4. Zaliczki na wartéci niematerialne i prawne
II. Warto §¢ firmy jednostek podporzadkowanych 48
1. Warta¢ firmy -jednostki zalene 48
2. Warta¢ firmy -jednostki wspotzalene
3. Warta¢ firmy -jednostki stowarzyszone

lll. Rzeczowe aktywa trwate 255 806 272 076
1. Srodki trwate 253 434 268 702
a) grunty 40 566 40 566
b) budynki, lokale i obiekty iaynierii ladowej i wodnej 125 195 130 426
c) uradzenia techniczne i maszyny 78 013 85 290
d) srodki transportu 7 449 9 647
e) innesrodki trwate 2211 2773
2. Srodki trwate w budowie 2337 3339
3. Zaliczki nasrodki trwate w budowie 35 35
IV. Naleznosci dtugoterminowe

1. Od jednostek powzanych

2. Od pozostatych jednostek

V. Inwestycje diugoterminowe 765 765
1. Nieruchoméci 765 765
2. Wartdci niematerialne i prawne -
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje diugoterminowe

VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 39548 44 134
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 39548 44 054
2. Inne rozliczenia mdzyokresowe 80

W tym: stan skonsolidowanych wastb niematerialnych i prawnych
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Warto éci niematerialne i prawne Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008
a) koszty zakaczonych prac rozwojowych
b) wartgc¢ firmy
;:}zr;l.abyte koncesje, patenty, licencje i podobneaéeir w 15 741 17 638
- oprogramowanie komputerowe 3848 4 898
- pozwolenie wodno - prawne 11 750 12 511
- licencje 143 229
d) inne wartéci niematerialne i prawne 256 701 253 184
- w tym znaki towarowe 256 564 253 005
e) zaliczki na wartéci niematerialne i prawne
Warto$ci niematerialne i prawne razem 272 442 270 825

Na dziér 31 grudnia 2009 r. spotki grupy Jutrzenka Hold$g. posiadaj nastpujace znaki

towarowe o nieznaczonym okresigytkowania, ktére nie podlegaty amortyzacji:

e - Grze&ki o wartasci 182 293 tys. zi.
* - Goplana o warti 39 617 tys. zi.
e - Celmar o wartéci 1 500 tys. zi.

- Hellena o wartéci 25 330 tys. zi.
e - Ziotopex o wartéci 5 789 tys. zi.

e - Colino o wartgci 3 tys. zt.
* - Vigora o wartéci 1 006 tys. zi.

* - Appetita o wartéci 1 026 tys. zt.

W tym : zmiany stanu skonsolidowanyaiodkow trwatych

Zmiany érodkéw'trwalych wg grup Grunty Budynki | Maszyny Srodki P;?rzofjsktiaj‘e Razem
rodzajowych i budowle |iurzadzenia| transportu -
Warto ¢ bilansowa brutto na dzieh
01.01.2009 40 566 150 506 190 700 17 219 5 503 404 4p4
Zwigkszenia, z tytutu: 609 8 088 848 144 9 689
- nabyciasrodkow trwatych 609 8 038 815 141 9 603
przyjcia srodkéw trwatych w budowie
nabycia
- polaczenia jednostek gospodarczych
- zawartych umow leasingu
- przeszacowania 25 8 33
- inne 25 25 3 53
Zmniejszenia, z tytutu: 22 1608 1594 45 3 269
- zbycia 343 1422 1765
- likwidaciji 22 764 83 29 898
- sprzeday spoiki zalenej
oddanie z inwestycji dozytkowania
- przeszacowania 7 89 16 112
- inne 494 494
Warto$¢ bilansowa brutto na dziei
31.12.2009 40 566 151 093 197 180 16 473 5 602 410914
Umorzenie na dzié 01.01.2009 20 080 105 41( 7572 2 73( 135 792
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. . ) . i . Pozostate
Zmiany srodkOW'trwalyCh wg grup Grunty Budynki | Maszyny Srodki srodki Razem
rodzajowych i budowle |iurzadzenia| transportu -
Zwigkszenia, z tytutu: 5 826 14 808 2 608 683 23925
- amortyzacji 5826 14767 2593 681 23 86[7
- przeszacowania 25 1 26
- inne 16 14 2 32
Zmniejszenia, z tytutu: 8 1051 1156 22 2 237
- likwidaciji 8 761 59 19 847
- sprzeday 188 1041 1229
- przeszacowania 6 56 3 65
- inne 96 96
Umorzenie na dzié 31.12.2009 - 25 898 119 167 9 024 3391 157 480
Warto$¢ bilansowa netto na dzié
31.12.2009 40 566 125 195 78 013 7 449 2211 253 434
Warto$¢ bilansowa netto na dzié
01.01.2008 40 566 130 426 85290 9 647 2773 268 702
. . ) - £ . Pozostate
Zmiany srodkow_tn/valych wg grup Grunty Budynkii | Maszyny Srodki srodki Razem
rodzajowych budowle | iurzadzenia| transportu trwate
a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
pocztek okresu 01.01.2008 r. 7701 86 174 151 419 13 147 3369 261 810
b) zwiekszenia (z tytutu) 32 960 65 490 40 352 5 007 2 147 145 956
-zwikszenie z tyt. patczenia jednostek
gospodarczych Ziotopex 472 12 343 3532 2291 57 18 695
- zZwkkszenie z tyt. pakzenia jednoste
gospodarczych Jutrzenka Colian 32 316 23194 9294 292 480 65 576
- przygcia do uytkowania 172 29 953 27 526 2 424 1610 61 685
C) zmniejszenia (z tytutu) 95 1158 1071 935 13 3272
- sprzeday 95 1153 142 935 2325
- darowizny 43 43
- likwidaciji 5 886 13 904
d) wartosé brutto srodkdw trwatych na
koniec okresu 31.12.2008 r. 40 566 150 506 190 700 17 219 5503 404 494
e) skumulowana umorzenie na pocgek
okresu 01.01.2008 r. 14 384 91 475 5899 2132 113 89D
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 5 696 13 935 1673 598 21 902
-zwkkszenie z tyt. patczenia jednostek
gospodarczych Ziotopex 132 146 140 3 421
- zZwkkszenie z tyt. pakzenia jednoste
gospodarczych Jutrzenka Colian 1011 1398 71 167 2647
- planowanej amortyzacfrodkow
trwatych 4 580 13 398 2 320 464 20 762
- Zmniejszenia z tytutu likwidaciji 27 983 896 5 5899
- zaokaglenia/r&nice kursowe -24 38 -31 -17
g) skumulowana umorzenie na koniec
okresu 31.12.2008 r. 20 080 105 410 7572 2730 135 792
h) warto$¢ netto srodkéw trwatych na
koniec okresu 31.12.2008 r. 40 566 130 426 85 290 9 647 2773 268 702
i) wartosé netto srodkow trwatych na
pocztek okresu 01.01.2008 7701 71790 59 944 7248 1237 147 920
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11. Stan zapaséw

Zapasy Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008
a) materialy 18 222 17 751
b) potprodukty i produkty w toku 2391 1736
c¢) produkty gotowe 22 291 19 102
d) towary 6 077 6 303
e) zaliczki na dostawy 153 80
Zapasy, razem 49 134 44 972

12. Stan nalénosci krotkoterminowych

Naleznosci krétkoterminowe Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008
1. Nglez‘noém od jednostek 2408 5435
powhzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, 2 408 5 435

0 okresie sptaty:
- do 12 miesicy 2 408 5435
- powyzej 12 miesicy

2. Naleznoéci od pozostatych

; 127 275 161 752
jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, 123 100 144 345
0 okresie sptaty:

- do 12 miesicy 122 990 144 345
- powyzej 12 miesicy 110

b) z tytutu podatkéw, dotaciji,

cel, ubezpieczespotecznych 3135 16 684
i zdrowotnych oraz innych

swiadczeé

¢) inne 1040 723
Razem wartd¢ netto 129 683 167 187

13. Rezerwy na&wiadczenia pracownicze i inne rezerwy

Na dzigr 31.12.2009 r. dla pracownikéw Jutrzenka Colianzsp.o. oraz Ziotopex sp. z 0.0.
wysokas¢ rezerwy na zobowrania z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych oraz
niewykorzystanych urlopéw wyliczono metpdktuarialm.

Rezerwa na odprawy emerytalne i odprawy rentowe

Rezerwa obliczona zostata meioddywidualm, dla kadego pracownika osobno.

Rezerwa wyceniana jest w oparciu o0 wattddiezaca przysztych, diugoterminowych
zobowhzan spoétek z tytutu odpraw emerytalnych i odpraw rentch. Podstaw do
kalkulacji rezerwy dla pracownika jest przewidywakwota odprawy emerytalnej lub
odprawy rentowej, jak spoOtki zobowazuja sie wyptack na podstawie odpowiednich
regulacji. Przewidywana kwota odprawy obliczanat jggko iloczyn nasfpujacych
czynnikow:

Skonsolidowany
Raport Kwartalny za IV kwartat 2009 SA-QS 2009

str.56 z 77



gutrzenkq

Jutrzenka Holding S.A. w Opatéwku

* przewidywanej kwoty podstawy wymiaru odprawy emairygj lub rentowej, zgodnie
z odpowiednimi regulacjami,

e przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru do czasuagogcia wieku
emerytalnego,

» wspobiczynnika procentowego uzatéonego od stau pracy (zgodnie z odpowiednimi
regulacjami).

Dyskonto aktuarialne
Obliczona w powyszy sposob kwota jest dyskontowana aktuarialnielziaa 30 czerwca
2009 roku. Zdyskontowankwote pomniejsza si 0 zdyskontowane aktuarialnie na ten sam
dzieh kwoty rocznych odpisow na rezeywdokonywanych na powkszenie rezerwy na
pracownika.
Dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta femavego i prawdopodohistwa
dotrwania danej osoby do wieku emerytalnego jal@@vnika Spoétki.
Kwoty rocznych odpiséw obliczanea szgodnie z metagd prognozowanych uprawrie
jednostkowych (,Projected Unit Credit Method”).
Prawdopodobi@stwo, o ktérym mowa powyej ustalone zostalo metpd ryzyk
wspotzawodniczcych (,Multiple Decrement Model”), gdzie pod uwagwzicto trzy
nastpujace ryzyka:

e mozliwosé zwolnienia st z pracy,

* ryzyko catkowitej niezdolngei do pracy,

* ryzykosmieci.
Mozliwos¢ zwolnienia st z pracy przez pracownika oszacowana zostata nsastniem
rozkladu prawdopodobistwa, przy uwzgldnieniu danych statystycznych spotek.
Prawdopodobigstwo zwolnienia si pracownika jest uzataione od wieku pracownika i jest
state w cagu kazdego roku pracy.

Oszacowanie aktuarialne naleych a niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych
Rezerwa obliczona zostata meiaoddywidualry, dla kadego pracownika osobno.
Rezerwa wyceniana jest w oparciu 0 waitbiezaca przysztych zobowizan spotek z tytutu
naleznych lecz niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowykiota rezerwy na natee
lecz niewykorzystane urlopy wypoczynkowe zostatdicabna w oparciu o informacje
otrzymane od spotek jako iloczyn ngsijacych czynnikow:

* liczby dni niewykorzystanego urlopu przypagaggo na pracownika,

» dziennej stawki urlopowej przypadeagj na pracownika,

e prawdopodobigstwa dotrwania pracownika w statusie zatrudnionyddty wyptaty

swiadczenia.

Zgodnie z wymogami MSR 19 stopa dyskonta finans@neg obliczenia wartei biezacej
zobowhzan z tytutu naleénych a niewykorzystanych urlopdw wypoczynkowych stata
ustalona na podstawie rynkowych stop zwrotu z alsfigskarbowych, ktérych waluta i
termin wykupu § zbiezne z waluj i szacunkowym terminem realizacji zobauan z tytutu
swiadczeé pracowniczych.

14. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegoOlne segmenty dziatakod

Organizacja Grupy oparta jest na segmentachslokngch w podziale na rodzaje oferowanych
wyrobow, towarow i ustug.

Skonsolidowany
Raport Kwartalny za IV kwartat 2009 SA-QS 2009

str.57z77



gutrzenkq

Jutrzenka Holding S.A. w Opatéwku

W Grupie zostaty wyrénione nasfpujace segmenty braowe:

segment stodyczy jest producentem i dostaldagatej oferty wyrobow cukierniczych
takich jak np. czekolady, wyroby czekoladowe, bomébry, pieczywo cukiernicze
trwate, w tym wafle i herbatniki, cukierki, dratki, karmelki, wyrobyelowe, wyroby
wschodnie (przone owoce), kréwki i wiele innych asortymentéw podrkami
parasolowymi Jutrzenka i Goplana oraz szeregu manakuktowych takich jak np.
Grzeki, Jezyki, Akuku, Brando, Mella, Wafle Familijne;

segment napojéw obejmuje produkcje i dystrybuopgoojow gazowanych
I niegazowanych pod magidellena;

kulinarny jest producentem i dostawszerokiego asortymentu przypraw sypkich
zaréwno jednorodnych jak i mieszanek, marynat, dtardodatkdw cukierniczych pod
markami Ziotopex, Appetita, Bakaliada oraz Siesta.

Ponizej przedstawiono informacje dotygce obszaréw geograficznych oparte o lokaligacj
odbiorcéw Grupy. W ramach niego wyrdono przychody ze sprzetiaoraz koszty z nimi
zZwiazane osigane w kraju i poza nim.

okres okres
Przychody ze sprzeday produktow, towaréw 01.01.20009 - 01.01.2008 -
i _materiatow 31.12.2009 31.12.2008
kraj 544 974 505 692
eksport 36 18 30 163
razem 581 154 535 855
okres okres
Koszt wytworzenia produktow/wartosé 01.01.2009 - 01.01.2008 -
sprzedanych towardéw i materiatéw 31.12.2009 31.12.2008
kraj 335 233 318 555
eksport 25 689 23 594
razem 360 922 342 149
okres okres
01.01.20009 - 01.01.2008 -
Wynik na sprzedazy 31.12.2009 31.12.2008
kraj 209 741 187 137
eksport 10491 6 569
razem 220 232 193 706

Ponizej przedstawione zostaly dane dotymz przychoddw i zyskéw oraz niektorych
aktywow i pasywoéw poszczegolnych segmentoéw opengcyy Grupy Kapitatowej za okres
zakaczony 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r.
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Wyniki finansowe segmentow braiowych osagnigte w okresie od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

Segmenty brarzowe

., Segment Warto$ci nieprzypisane Dziatalnosé Korekty
Segmentsiodyczy | Segmentnapojow kulinarny do segmentéw zaniechana konsolidacyjne Rz e
Przychody ogétem 426 459 48 739 105 997 18 045 741 599 981
Sprzeda na zewntrz 420 417 48 568 102 519 8 909 741 581 154
Sprzeda pomidzy segmentami
Pozostale przychody operacyjne 6 042 171 3478 9136 18 827
Koszty segmentu 369 212 54 479 98 756 10 367 1282 534 096
Pozostale koszty operacyjne 823 483 3747 7978 295 13 326
Wynik segmentu 56 424 -6 223 3494 -300 -836 52 559
Wynik netto na sprzeds dziatalngci
zaniechanej -83 -832
Zysk z dzialalncsci operacyjnej 56 424 -6 223 3494 -300 -836 52 559
Przychody finansowe 2 097 108 1426 4 3635
Koszty finansowe 1676 2 589 1479 1111 6 855
Zysk przed opodatkowaniem 56 845 -8 812 2123 15 -832 49 339
Odpis wartdci firmy 48 48
Podatek dochodowy 10 269 672 593 3711 15 245
Zysk netto roku obrotowego 46 576 -9 484 1530 -3744 -832 34 046
Pozostale pozycje dotyerce segmentow uite w rachunku zyskow i strat to:
Amortyzacjasrodkéw trwatych 15418 3925 937 3 580 7 -17 23 845
Amortyzacja wartéci niematerialnych i
prawnych 1296 761 9 83 2 149
Odpis aktualizujcy warta¢ firmy
Odpis aktualizujcy wart@¢ zapasow 160 727 887,
Odwrécenie odpisu aktualizigego
zapasy 421 22 985 1428
Odpis aktualizujcy wartg¢ naleznosci 1980 7473 295 9748
Odwrécenie odpisu aktualizigego
naleznosci 883 7484 8 367
Odpis aktualizujcy wartaé¢ aktywéw
trwatych 1509 1509
Odpis aktualizujcy wartgé¢ udziatow 976 -976 0
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Segmenty brarzowe

A Segment Warto§ci nieprzypisane Dziatalnosé Korekty
SR R0TERY | SEEENL ML kulinarny do segmentéw zaniechana konsolidacyjne Rz e
Wyceny finansowe przychody 455 455
Pozostale koszty 18 2241 2 259
Pozostale informacje dotycace segmentéw brasowych
Skonsolidowane aktywa ogétem 810 142 101 478 77 964 849 452 239 -1 038 132 801 143
Aktywa segmentu 810 142 101 478 77 964 849 452 239 -1 038 132 801 143
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych
Skonsolidowane pasywa ogétem 219 100 33 690 69 513 1516 733 239 -1 038 132 801 143
Pasywa segmentu 219 1p0 33 690 69 513 1516 733 239 -1 038 132 801 143
Naktady inwestycyjne na: 5 948 2 637 3273 592 2 -501 11 951
rzeczowe aktywa trwate 5 747 2 637 92 91 2 8 569
wartasci niematerialne i prawne 201 3181 3 382
inwestycje dlugoterminowe 501 -501 0
Wyniki finansowe segmentow braiowych osagnigte w okresie od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.
Wartosci .
Segment Segment ; ; Dziatalnosé Korekty
BB T e napojow kulinarny nlegéz)ag;srigsvdo zaniechana konsolidacyjne R e
Przychody og(')J;em 456 762 34 304 52 862 7 367 2228 553 523
Sprzeda na zewntrz 438 704 34 297 51192 9928 1735 535 856
Sprzeda pomidzy segmentami
Pozostate przychody operacyjne 18 058 7 1670 -2 561 493 17 667
Koszty segmentu 403 089 49 450 50 676 9541 2 490 515 246
Pozostate koszty operacyjne 12 081 100 2879 50 110 65 170
Wynik segmentu 41 592 -15 246 -693 -52 284 -262 -26 893
Wynik netto na sprzedy dziatalndgci 155 -155
zaniechanej
Zysk Z dziatalndéci operacyjnej 41 592 -15 246 -693 -52 284 -262 -26 893
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Wartosci

Segment Segment - " Dziatalnosé Korekty
Segment stodyczy Aa i nieprzypisane do . . . Razem Grupa
napojow kulinarny segment6w zaniechana konsolidacyjne
Przychody finansowe 409 109 1853 1 2372
Koszty finansowe 4 325 2756 2035 2 265 470 11851
Udziat w wynikach jednostek
stowarzyszonych
Zysk przed ondatkowaniem 37 676 -18 002 -2 619 -52 696 -731 -36 372
Podatek dochodowy 1750 12 -3551 -1 789
Odpis wartgci firmy 24 24
Zysk netto roku obrotowego 35926 -18 002 -2 631 -49 169 -731 -34 607
Pozostale pozycje dotyerce segmentow uite w rachunku zyskow i strat to:
Amortyzacjasrodkow trwatych 16 782 4 086 440 671 7 21 986
Amortyzacja wartéci niematerialnych i
prawnych 894 1037 7 7 1953
Odpis aktualizujcy wartg¢ aktywow
trwatlych 378 378
Rozwiazanie odpisu aktualizggego
srodki trwate 66 66
Odpis aktualizujcy wartag¢ zapaséw 12y 22 117 741 1 007
Rozwiazanie odpisu aktualizggego
zapasy 159 1072 2 667
Odpis aktualizujcy wartg¢ naleznosci 4 079 891 130 5100
Rozwiazanie odpisu aktualizggego
naleznosci 5994 798 6 792
Rozwigzanie odpisu aktualizaggego
aktywa trwale do zbycia 65 650
Odpis aktualizujcy aktywa trwate do
zbycia 1015 1015
Odpis aktualizujcy udziaty 836 836
Pozostale przychody niepienne-
wyceny 112 1128
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Segment stodyczy Seg".‘?"t Se_gment niep\x?/gic;icrie do DZié.l'aInOéé Kor'ekty . Razem Grupa
napojow kulinarny segmentow zaniechana konsolidacyjne
Pozostale koszty niepietine 3128 3128
Pozostale informacje dotycace segmentéw brasowych

Skonsolidowane aktywa ogétem 847 151 98 909 82171 841 792 861 -1 044 224 826 660
Aktywa segmentu 847 151 98 909 82171 841 792 861 -1 044 224 826 660
Inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych

Skonsolidowane pasywa ogétem 213 385 39 253 82171 1535 264 861 -1 044 224 826 660
Pasywa segmentu 213 385 39 253 82 171 1535 264 861 -1 044 224 826 660
Naktady inwestycyjne na: 19 68¢ 10 051 21 079 20 50 986
rzeczowe aktywa trwate 18 524 7 142 147 991 20 26 824
inwestycje dlugoterminowe 2 850 2 850
wartasci niematerialne i prawne 880 2126 3 006
nieruchoméci inwestycyjne 285 59 17 962 18 306

Wartasci nieprzypisane w rachunku do poszczegdllnych sagme stanowd w cataci pozycje wynikowe Jutrzenki Holding S.A., spofki
zagranicznej Celmar Trading w Rumunii (jednostkenohwjaca nie jest w stanie wiarygodnie podzialziatalngci spotki rumuiskiej zgodnie z
wydzielonymi segmentami operacyjnymi) oraz spétkili@n Logistic sp. z 0.0. Jako dziatafidozaniechana prezentowang dane spofki
zagranicznej Kolanski Trade Ukraina. Przychody s&g wytworzenia segmentéw bramvych ewidencjonowaney 9ezpdrednio w systemie
adekwatnie do przypisanego asortymentu.

Koszty sprzeday i koszty ogdlnozaktadowe dzielongrsa dwie kategorie — koszty beZpednio i pédrednio przypisane do segmentu.

Koszty pérednio przypisane do segmentu rozdzielangtewnie kluczem podziatowym relacji waétoowej sprzeday segmentu do sprzeda
ogotem np. koszty transportu. Pozostate koszty zZygrody operacyjne oraz finansowe w pozycjachzliwych do zidentyfikowania
przypisywane gbezpdrednio do wynikdw segmentu. Pozycje wspdlne, trudimeozdzielenia uymowan@ sv pozycjach nieprzypisanych.
Pozostate pozycje dotygze segmentow gie w rachunku zyskow i strat identyfikowangisdywidualne np. amortyzacja wg przypisanych do
poszczegolnych segment@nodkow trwatych oraz odpisy aktualizog i rezerwy. ROwniepozycje bilansowe oraz naktady inwestycyjne w
identyfikowalnych pozycjach przydzielone zostago poszczegdlnych segmentow, pozycje wspoélne upnewsg w wartgciach
nieprzypisanych.
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15. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej (paiczenia, przegcia lub sprzeda
jednostek zalgnych, inwestycje dtugoterminowe, restrukturyzacja i zaniechanie
dziatalnosci)

W dniu 24.02.2009 roku spétka dominc@ Jutrzenka Holding S.A. zalga spéte Colian
Logistic Sp. z 0.0. z siedzibw Opatowku (jest jej jedynym udzialowcem) z kajaita
zaktadowym 5tys. zt. - akt notarialny z dnia 242009 r. repertorium A 1573 /2009
dotyczicy umowy spotki Colian Logistic sp. z o0.0.

Objeccie kontroh nasapito w dniu zawarcia umowy spoétki tj. 24.02.2009 udziaty zostaty
optacone gotowk

W dniu 20.07.2009 r. odbylo esinadzwyczajne zgromadzenie wspolnikdw, na ktérym
uchwalono podwsszenie kapitatu zaktadowego spotki Colian Logisfic z 0.0. 0 kwat

495 tys. zt. tj. z kwoty 5 tys. zt. W napstwie podwyszenia kapitatu utworzono 9 900
nowych réwnych i niepodzielnych udziatéw o wario50,00 zt. kady. Wszystkie udziaty w
podwyzszonym kapitale w ileci 9 900 obgta Jutrzenka Holding S.A. i pokryta je wkiadem
pienigznym.

W 1l kwartale 2009 r. spotka rozpoga prowadzenie dziataldoi gospodarczejswiadczy
ustugi logistyczne i przechowalnicze dla spétek [iyru

W okresie sprawozdawczym nie zaniechamadne] z prowadzonych dziatakoo
produkcyjnych.

Przewiduje si zaniechanie prowadzonej dziatadobhandlowej na terenie Ukrainy przez
spotke Kolanski Trade Ukraina z siedailv Doniecku przez likwidagjspotki.

Uchwaly Zaradu spétek Ziotopex sp. z 0.0. i Jutrzenka Holding.Sv sprawie celowsri
likwidacji, udzielapce jednoczéie petnomocnictwa do wszelkich czysnbzwiazanych z
podgciem uchwaty zgromadzenia wspolnikow o likwidaqjioki zostaty podjte dnia 16
lutego 2009 r. Dane o przychodach, kosztach i waetikdziatalnéci spétki Kolanski Trade
Ukraina prezentowaney gako dziatalné¢ przewidziana do zaniechania. W okresie czterech
kwartatbw 2009 r. ograniczano stopniowo prowadzedaéatalndci gospodarczej przez
minimalizowanie posiadanych zasobow.

Wyniki dziatalno sci zaniechanej dla sprawozdania skonsolidowanego:

za okres
Wyszczegolnienie 0d 01.01 do| od 01.01 do
31.12.2009 | 31.12.2008
Przychody 746 2 229
Koszty (-) 1578 2 960
Zysk / strata przed opodatkowaniem na dziakdno
zaniechanej -832 -731

Zysk / strata ujty w momencie przeszacowania do
wartcsci godziwej pomniejszony o koszty zbycia
Wynik przed opodatkowaniem na dziataiob
zaniechanej -832 -731
Podatek dochodowy (-), w tym dotyex: -

- zysku / straty na dziatalda zaniechanej - -

- zysku / straty z przeszacowania do wegio
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia - -

Wynik netto na dziatalno$ci zaniechanej -832 -731
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Gtéwne grupy aktywdw i zobownzan zaklasyfikowane jako przeznaczone
do likwidacji dla sprawozdania skonsolidowanego:

na dzien
Wyszczegolnienie 31.12.2009 | 31.12.2008
Wartcsci niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate 16 23
Zapasy 87 210
Naleznosci krétkoterminowe 90 617
Srodki piengzne 45 11
Krotkoterminowe rozliczenia railzyokresowe 1+ -
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do i )
sprzeday
Razem aktywa 239 861
Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug 1271 1148
Kredyty i pazyczki - -
Pozostate zobowrzania 1 -
Zobowizania zwizane z aktywami trwatymi ) )
przeznaczonymi do sprzega
Przeptywy srodkow pienigznych netto dotyczace dzialalngci zaniechanej dla
sprawozdania skonsolidowanego:
za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008

Przeptywy z dzialalnii operacyjnej 35 -160
Przeptywy z dzialalnéci inwestycyjnej 1 -20
Przeptywy z dzialalnici finansowej - -
Zmiana srodkéw pienieznych netto lub ich ekwiwalentéw

34 -180

dotyczacych dziatalncci zaniechanej

W rachunku zyskow i strat za okres od 01.01.20080r.31.12.2008 r. dla sprawozdania
jednostkowego Jutrzenka Holding S.A. dziatathoperacyjna prowadzona przez spotdo

dnia 30 czerwca 2008 r. prezentowana jest jakdala@¢ zaniechana.
W 2009 r. dotyczyta pozycji giych w sprawozdaniu finansowym, a korygmjch okres

prowadzenia dziatali$ci operacyjnej.

W dniu 30 czerwca 2008 r. przegsiorstwo Jutrzenka Holding S.A. zostato wniesione
aportem do Jutrzenka Colian sp. z 0.0. i tam kardyana jest dziatal$é produkcyjna.
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Wyniki dziatalno §ci zaniechanej dla sprawozdania jednostkowego

Jutrzenka Holding S.A.

za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do| od 01.01 do
31.12.2009 | 31.12.2008
Przychody -2 244 360
Koszty (-) 762 249 523
Zysk [ strata przed opodatkowaniem na dziakadno
zaniechanej -764 -5163
Zysk / strata wity w momencie przeszacowania do
wartgsci godziwej pomniejszony o koszty zbycia
Wynik przed opodatkowaniem na dziataiaio
zaniechanej -764 -5163
Podatek dochodowy (-), w tym dotycy: -228 4742
- zysku / straty na dziataldci zaniechanej -228 4742
- zysku / straty z przeszacowania do w&aito
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia - -
Wynik netto na dziatalno$ci zaniechanej -992 -9 905

Przeptywy srodkéw pienigznych netto dotyczce dziatalndgci zaniechanej dla
sprawozdania jednostkowego Jutrzenka Holding S.A.:

za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008

Przeptywy z dzialalnéci operacyjnej -992 25 755
Przeptywy z dzialalngi inwestycyjnej - -28 023
Przeptywy z dzialalngi finansowej - -57 273
Zmiana srodkéw pienieznych netto lub ich ekwiwalentéw
dotyczacych dziatalncci zaniechanej -992 -59 541
16.Transakcje z jednostkami powazanymi

Warto ¢ transakcji z podmiotami powigzanymi w okresie 12 miegicy 2009 r.

Ziolopex Sp. z 0.0. Wykroty jednostka zalezna kwota
sprzeda materiatow i towarow 6 792 tys. zi
sprzeda produktow 35 660 tys. zf
sprzeda srodkow trwatych 25 tys. zt
zakup produktow, ustug, towarow i materiatbw 1824 tys. zt
zakup znakdw towarowych 3181 tys. zt
stan nalenosci na 31.12.2009 r. 8 750 tys. zt
stan zobowjzan na 31.12.2009 . 23 tys. zt

Jutrzenka Colian Sp. z 0.0. Opatéwek jednostka zalezna kwota
stan nalenosci na 31.12.2009 r. 1778 tys. zt
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stan zobowjzan na 31.12.2009 r. 3 108 tys. zt
sprzeda produktow 3144 tys. zt
sprzeda towardw i materiatow 226 tys. zt
zakup produktow, towaréw i materiatow 43 739 tys. zi
przekazana darowizrsaodka trwatego 12 tys. zt
Celmar Trading Bukareszt jednostka zalezna kwota
zakup produktéw, towarow 5224 tys. zt
stan zobowizan handlowych na 31.12.2009 r. 7 483 tys. zi
Kolanski Trade Donieck jednostka zalezna kwota
stan zobowjzan na 31.12.2009 r. 1271 tys. |zt
zakup produktéw, towarow 264 tys. |zt
jednostka powihzana
Ziotopex Sp. z 0.0. Rjtek Maly kapitatowo kwota
sprzeda produktow, towarow, materiatdw i ustug 1 4086.tyt.
sprzeda znakow towarowych 3 181 tys. .
otrzymana darowizngrodka trwatego 12 tys. 7t.
stan zobowjzai na 31.12.2009 r. 85 tys. pt.
stan naleénosci na 31.12.2009 r. 16 tys. pt.
zakup produktéw, towardw, materiatow i ustug A2 zt.
jednostka powihzana
Colino 0sobowo kwota
sprzeda ustug 18 tys. zt
stan zobowjzai na 31.12.2009 r. 2 tys. gl
Jutrzenka Holding S.A. Jednostka dominugca kwota
sprzeda ustug 30 tys. zt
zakup ustug 64 tys. zt
jednostka powihzana
Colman sp. z 0.0. kapitatowo kwota
zakup ustug 2 tys. zt
jednostka powihzana
Colian Logistic Sp. z 0.0. kapitatowo kwota
sprzeda produktow, towaréw, materiatéw i ustug 5 05S.tyt.
stan zobowjzai na 31.12.2009 r. 349 tys. [zl
stan naleénosci na 31.12.2009 r. 986 tys. [zl

Skonsolidowany

Raport Kwartalny za IV kwartat 2009 SA-QS 2009

str. 66 z 77



gutrzenkq

Jutrzenka Holding S.A. w Opatéwku

zakup produktéw, towardw, materiatow i ustug Bs. zi.

jednostka powizana

Colian Centrum Logistyczne Sp. z 0.0. kapitatowo kwota
zakup produktéw, towardw, materiatow i ustug 504 zt.
stan zobowjzai na 31.12.2009 r. 610 tys. [zl

Wymieniapc transakcje z jednostkami pawanymi informujemy,ze w okresie czterech
kwartatow 2009 r. udzielono dla Ziotopex sp. z.dP@itek Maty payczek w kwocie 1500
tys. zt. przez Ziotopex sp. z 0.0. Wykroty oraz@D8ys. zt. przez Jutrzenka Colian sp. z o.0.
Dla Colman sp. z 0.0. pgczki w kwocie 15 tys. zt. udzielit Pan Jan Kidki.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.gpast sptata payczki od firmy Ziotopex sp.

Z 0.0. Pitek Maly na rzecz Jutrzenka Holding S.A. w kwoci® 2ys. zi.

Transakcje z jednostkami paaanymi spotek Grupy Jutrzenka Holding S.A.
konsolidowanych metoda pataostaty obgte korektami w petnym zakresie.

17. Uczestnictwo pracownikdéw w kapitale wkasnym

Zgodnie ze zteonym spoice ewiadczeniem Pan Jan Kakki zobowazat sk przekaza w
formie darowizny pracownikom i osobom, o ktérychwaoponizej wskazan liczbe akcji
Spoiki, za kada nabyt akcg serii C, pod warunkiemz iw dniu darowizny nadal pozostagva
beda w stosunku pracy ze spéikktorej byli pracownikami lub dila nadal wspotpracowana
podstawie innego nistosunek pracy stosunku prawnego ze sp&tkktorej pracowaty lub z
ktora wspotpracowaty w dniu obgia akcji serii C.

Uprawnieni pracownicy otrzymajjako darowizg za kada nabyt przez nich akej serii C,
nastpujaca liczbe akciji:
a) wysza kadra menedrska - 3 akcje po uptywie 1 roku, 3 akcje po upgyw lat,
4 akcje po uptywie 3 lat, 4 akcje po uptywie 4 iat akcje po 5 latach od dnia
nabycia akciji serii C,
b) dyrektorzy i wysze kierownictwo - 2 akcje po uptywie 1 roku, 3jakgo uptywie 2
lat, 4 akcje po uptywie 3 lat od dnia nabycia akeirii C,
c) kluczowi kierownicy - 2 akcje po uptywie 1 rgkB akcje po uptywie 2 lat, od dnia
nabycia akciji serii C,
d) kierownicy i kluczowi specjdici - 3 akcje po uptywie 1 roku od dnia nabycia akcj
serii C.
e) specjakci — 1 akcja po uptywie 1 roku od dnia nabycia ageyii C.
Jednoczénie Pan Jan Kofeski zastrzegt sobie prawo realizacji darowizny wrnice
pienkznej, czyli przekazania uprawnionym osobom w pidnu wartdci rynkowej, powyej
okreslonych akcji Jutrzenki, na dzieglokonania darowizny.
Ponadto zastrzegt sobie réwhnigorawo do jednostronnego ogisienia od niniejszego
zobowgzania, przed zawarciem umowy zobezvijacej do zawarcia umowy darowizny
w przypadku, gdyby wykonanie powszego zobowizania nie moglo nasgpic bez
uszczerbku dla jego sytuacji finansowe;.
Wyrazit jednoczénie zgod, aby szczegdétowe warunki dokonania darowizny ospis
uprawnionych osob okéit Regulamin Programu Opcji Pracowniczo-Menexskich, ktory
zostanie przyjty przez upowzniony do tego przez Walne Zgromadzenie ZdrZzmitenta.
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W zwiazku z 8§ 3 Uchwaly Nr 6 z dnia 26 kwietnia 2007 raddwyczajnego Walnego
Zgromadzenia orazswiadczeniem Pana Jana Kad&iego z dnia 11 czerwca 2007 zboym
Spoéice i dotycgcym darowizny akcji na rzecz pracownikow i memdw spoétki, Zarad
uchwalit w dniu 15 czerwca 2007 roku Regulamin Paogu Opcji Pracowniczo-
Menederskich. Zgodnie z powyj wskazan Uchwah regulamin zostat zatwierdzony przez

Rad: Nadzorcz spotki.

W spotkach oljtych programem opcji menaerskich wynik finansowy za poszczegdélne
okresy obcizany jest proporcjonalnie do terminéw trwania progua operacyjnego,

nastpujaco:
ty ot 30.05.2000 | 31.12.2008
Jutrzenka Colian Sp. z 0.0. 598 445
Ziotopex Sp. z 0.0. 183 148
Colian Logistic Sp. z o.0. 30
Jutrzenka Holding S.A. 110
18.Struktura zobowigzan krotkoterminowych
Zobowigzania krétkoterminowe 31S.thn. ano o 3?;"2 2”8‘0 g
a) wobec jednostek poydanych 18 206
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagétio 18 206
- do 12 miesty 18 206
b) wobec jednostki dominagej
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagatio
- do 12 miesty
c) wobec pozostatych jednostek 168 615 207 191
- kredyty i payczki, w tym: 96 814 100 358
- inne zobowizania finansowe, w tym: 21
- 7 tytutu leasingu 33 21
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagatio 63 869 96 384
- do 12 miesty 63 869 96 384
- powyej 12 miesicy
- zaliczki otrzymane na dostawy 5 11
- zobowizania wekslowe
-  tytutu podatkow, cel, ubezpiedzaaennychswiadcze 6 184 7 697
- 7 tytutu wynagrodze 1408 2294
- inne (wg rodzaju) 297 426
- 7 tytutu dywidendy
-pozostate zobowdania krotkoterminowe 297 426
d) fundusze specjalne (wg tytutow) 64 1
- Zaktadowy Fundus$wiadczeé Socjalnych 64 1
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 168 697 207 398
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19.Zobowpgzania krétkoterminowe z tytutu zaciagnigtych kredytow bankowych

Catas¢ zobowhnzan z tytutu zacignietych przez spétki grupy kredytéw bankowych kwalifj&
si¢ do pozycji krotkoterminowe.

Kredyty zostaty wycenione i ¢efe w bilansie wedtug waréoi nominalnej, z naliczonymi
odsetkami do dnia 31 grudnia 2009 r.

W zwiazku z przeniesieniem wiaséw przedsgbiorstwa Jutrzenka S.A. na Jutrzer®olian
Sp. z 0.0. czego skutkiem byto prage diugow przez JutrzealColian sp. z 0.0. zwkanych
z prowadzeniem dziataldo gospodarczej przez przeglsiorstwo Jutrzenki S.A., Jutrzenka
S.A. udzielita pogczenia sptaty kredytow udzielonych przez PKO BP .S Asiedzilh w
Warszawie naatzna kwog sptaty 115 min zt. Pczenie zostato udzielone na cafto
wierzytelngci na okres sptaty. Pgezenie zostato udzielone bezptatnie. Jutrzenka [esh.
wiascicielem 100% udziatow Jutrzenki Colian sp. z &Gtan zobowjzania warunkowego z
tego tytutu na dzie 31 grudnia 2009 r. wynosi 75 000 tys. zt.

W okresie czwartego kwartatu 2009 r. sp6tka JukadBolian Sp. z 0.0. sptacita ¢diredytu
na kwot 10 000 tys. zt. wraz z odsetkami.

Aneksem numer V z dnia 25.01.2010 r. do umowy kieagj dla Ziotopex sp. z o.0.
zmieniono od dnia 29.01.2010 r. limit kredytowy W® BP S.A. do kwoty 12 000 tys. zt.
przedhizajac jednoczénie sptag kredytu do dnia 12.03.2010 r.

Aneksem numer 7 z dnia 27.01.2010 r. do umowy kredg] dla Jutrzenka Colian sp. z 0.0.
zmieniono od dnia 29.01.2010 r. kwdtredytu w PKO BP S.A. do kwoty 45 000 tys. zi.
przedhiajac jednoczénie sptag kredytu do dnia 12.03.2010 r.
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Kredyty pozostajace do sptaty na dzig 31.12.2009 r.

Nazwa
(firma)
jednostki ze
wskazaniem
formy
prawnej

Siedziba

Kwota kredytu,
pozyczki wg
umowy

Waluta

Kwota
kredytu,
pozyczki

pozostata do
splaty

Waluta
kredytu

Warunki
oprocentowania

Termin sptaty

Zabezpieczenia

PKO BP
S.A.

Regionalny
Oddziat
Korporacyjny|
w
Bydgoszczy

5 000

zt.

75 248

zt.

WIBOR1M+mata

27.01.2010

Przewtaszczenie na zabezpieczenie maszyrdnex na
kwote 109.147 tys..zt.

£ aczna hipoteka kaucyjna do kwoty 15 min na
nieruchomeéci w Bydgoszczy KW 7711;17712;17713;177
15428;6262;65368 orazdzna hipoteka kaucyjna do kwoty
20 mIn na nieruchonsei w Bydgoszczy KW 63183;56855
62456 KW BY1B/00055966/6 oraz hipoteka do 4 min w
Bydgoszczy KW 17840. Hipoteki wraz z cgepfraw z polis
ubezpieczeniowych. Zastaw rejestrowy na zapasachliO
Poreczenie na zasadach ogoinych przez Jutrzenka Holdir
S.A. oraz nieodwotalne petnomocnictwa do rachunkéw
bankowych.

Aneksem nr 6 z dnia 01.12.2009 r. do umowy kredgjow
przedhzono termin splaty kredytu na d#i@7.01.2010 r.

14;

PKO BP
S.A.

Regionalny
Oddziat
Korporacyjny|
w
Bydgoszczy

27 200

zt.

21571

zt.

WIBOR1M+maea

27.01.2010

Zastaw rejestrowy na akcjach Jutrzenka Holding $.200
tys. szt. naleacych do Ziotopex sp. .z 0.0.48kk Maly;
przeniesienie wiasioi na maszynach i ugdzeniach oraz
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej do 8 0612lys.
zastaw rejestrowy na zapasach do 15.000 tys.igbtdka
kaucyjna na nieruchordoi potozonej w Wykrotach KW
25287 15 000 tys. zt.; hipoteka kaucyjna na nieonotici
potozonej w Pitku Matym KW 53987 i KW 55037 i Rtku
Wielkim KW 56852 7 000 tys. zt. wraz z cegjraw z polis
ubezpieczeniowych; klauzula pgtenia z rachunku
bankowego.

Razem

96 819

zt.
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CZESC V

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIODOWANEGO RAPORTU
ZA IV KWARTAL 2009 .

Podstawa prawna: § 87 ust.2-10 Rozpdeznia Ministra Finansow z dnia 19.02.2009 r. (Dz.
U. z 2009 r. Nr 33 p0z.259).

Wszystkie informacje znajdage s¢ ponizej stanowa jedynie uzupelnienia
skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2009 r.

Stanowisko Zarzadu odnaosnie do mazliwosci zrealizowania wczeénie] publikowanych
prognoz wynikbw na dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnynzgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazanienliczby posiadanych przez
te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapiale zaktadowym, liczby gtoséw z
nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie fgséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wiawsci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raptu kwartalnego.

Na dziew przekazania skonsolidowanego raportu za IV kwa&8b9 r., zgodnie z
posiadanymi przez spakinformacjami, nagpujacy akcjonariusze posiadapezpdrednio
lub pasrednio przez podmioty zalee, co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu:

l. Podmioty dziatajce w porozumieniu, dotygzym wspdlnego nabywania akciji
emitenta oraz wykonywania prawa gtosu na Bf06tki, posiadaj 90 830 500 sztuk
akcji Jutrzenka Holding S.A., co stanowi 63,36%iallzw kapitale zakladowym oraz
daje prawo do wykonywania 63,36 % gtoséw na WZ Epot

W skiad porozumienia wchoglnastpujace osoby i podmioty prawne:

1. Barbara Kolaska - posiada 5000 000 akcji, co stanowi 3,49%ialdav kapitale
zaktadowym i 3,49% udziatu w ogolnej liczbie gtostavWZ spoiki;

2.  Ziotopex sp. z 0.0. z siedzilv Piatku Matym - posiada 85 587 600 akcji, co stanowi
59,70% udziatu w kapitale zaktadowym i 59,67% ulizi& ogodlnej liczbie gtoséw na
WZ spoiki;

3. Jan Kolaski - posiada 242 900 sztuk akcji imiennych, coxetai 0,17% udziatu w
kapitale zaktadowym i 0,20% udziatu w ogolnej liezgtoséw na WZ spotki.

. IPOPEMA TFI SA - posiada 26 590 880 akcji, co etanl18,55% udziatu w kapitale
zaktadowym i 18,54% udziatu w ogolnej liczbie gtasta WZA.

Ip. Akcjonariusz l. akciji % akcji l. glosbw | % glosow
IPOPEMA Towarzystwo

1 |Funduszy Inwestycyjnych S.A. 26 590 880 18,55 26 590880 18,54

2 | Porozumienie akcjonariuszy | 90 830 500 63,36 90873300 63,36

3 | Pozostali 25 938 080 18,09 25970080 18,10
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% akcji

M Pozostali

EIPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

H Porozumienie akcjonariuszy

% gtosow

M Pozostali

BIPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

H Porozumienie ak ¢jonariuszy

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub u@wnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace, nadzorupce emitenta na dzié przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie quizekazania poprzedniego raportu
kwartalnego odrebnie dla kazdej z oséb.

Zarzad i Prokurenci

Imie i Nazwisko

Funkcja

11&¢ i rodzaj akcji w dniu
przekazania poprzedniego
raportu gieldowego

llos¢ i rodzaj akcji w dniu
przekazania obecnego raportu
gietdowego

Jan Kolaski

Prezes Zargu

21 400 akcji imiennych
221 500 akcji na okaziciela

21 400 akcji imiennych
221 500 akcji na okaziciela

Marcin Szutawa

Czionek Zarzdu

12 000 akcji na okaziciel

a

12 000 akcji na okazicielp

Zofia Suska

Prokurent

1 400 akcji na okaziciel

A

1 400 akcji na okaziciela
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Rada Nadzorcza

Przewodnicacy Rady Marcin Matuszczak — nie posiada akcji,
Wiceprzewodniczcy Marcin Sadlej— nie posiada akcji,
Sekretarz Jan Mikotajczyk— nie posiada akcji,

Czionek Piotr Lagowski — nie posiada akcji,

Czlonek Sylwester M&owiak — nie posiada akcji .

Wskazanie posgpowan toczacych sk przed sdem, organem wi&ciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych wartos¢
stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta

Aktualnie nie tocz si¢ zadne posfpowania przed organami administracji publicznej
(rzadowej i samorgdowej), posipowania gsdowe, ani pospowania arbitraowe, ktére
mogtyby mie istotny wptyw na sytuagjfinansows lub rentowné¢ (powyzej 10% kapitatdw
wiasnych) - Grupy.

Ponizej podajemy wart& wszystkich posjpowar dotyczacych spétek Grupy wg stanu na
31.12.2009 r. w zakresie sprawdswych, upadtéciowych, uktadowych.

Jutrzenka Holding S.A. tys. zt.
Razem sprawy z powddztwa Jutrzenka Holdi 98
Razem sprawy przeciwko Jutrzenka Holding 4
Jutrzenka Colian Sp. z o.0.

Razem sprawy z powodztwa Jutrzenka Colia 127
Razem sprawy przeciwko Jutrzenka Colian 50

Ziotopex Sp. z 0.0. Wykroty
Razem sprawy z powodztwa Ziotopex 58
Razem sprawy przeciwko Ziotopex 27
Ogobtem 3 66

Dodatkowo tocz sig postpowania przed organem podatkowym w przedmiocie twro
nadptaty w podatku od czyném cywilno-prawnych uiszczonych w zyzku 2z
podwyzszeniem kapitatu.

Jutrzenka Holding S.A. tys. zt.
Razem o zwrot PCC 6
Jutrzenka Colian Sp. z o.0.

Razem o zwrot PCC 374

Ziotopex Sp. z 0.0. Wykroty
Razem o zwrot PCC
Ogobtem 381y
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Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jdnostke od niego zaléng poreczei
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zalénej od tego podmiotu, jeeli taczna wartcéé istniejacych poreczar lub
gwarancji stanowi rownowartosé¢ co najmniej 10 % kapitatdw wiasnych emitenta.

W zwiazku z przeniesieniem wihaséw przedstbiorstwa Jutrzenki Holding SA na Jutrzenk
Colian sp. z 0.0. (RB nr 37/2008 z dnia 1 lipca00ku), czego skutkiem byto przeje
dlugdéw przez Jutrzerk Colian sp. z o0.0. zwranych z prowadzeniem dziatafco
gospodarczej przez przeglsiorstwo Jutrzenki SA, Jutrzenka Holding SA udtiptirgczania
sptaty kredytéw udzielonych przez PKO BP SA z sieglav Warszawie naatzm kwote
115 min zt. (zadhzenie z tytutu przegtych kredytéw na dziepodpisania p@czenia wynosi
100 min zt.).

Porczenie zostalo udzielone na catavierzytelngci na okres sptaty. Jutrzenka Holding
S.A. jest wtacicielem 100% udziatow Jutrzenki Colian sp. z o.0.

Z uwagi na sptatczesci kredytow przez Jutrzenka Colian sp. z 0.0. bagianiczyt powyej
wymienione pogczenie do kwoty 75 min zi.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,oraz informacje, ktore
istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

W Grupie nie wysipity inne zdarzenia, poza opisanymi w prezentowamgporcie, ktore
moga mie¢ istotny wpltyw na wynik finansowy Grupy oraz na #hwosé realizacji
zobowhzan.

Spotki Grupy nie byly i niegzaangaowane w opcje walutowe i inne walutowe instrumenty
pochodne.

Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie emitentadala miaty wpltyw na osihgniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego Wwartatu.

Rozwo0j Grupy Kapitatowe] Jutrzenka Holding S.A. wakuja czynniki zewntrzne,
niezalene od niej, jak i wewgtrzne —scisle zwiazane z jej dziatalrizia.
Zdaniem Zarzdu najwaniejszymi czynnikami, ktore w perspektywie kolejoegwartatu
deq miaty wptyw na wyniki Grupy &
sytuacja makroekonomiczna w kraju oraz dynamika anmiPKB. Sytuacja
gospodarcza wywiera istotny wptyw zarébwno na wysokabserwowanego popytu
konsumenckiego w kraju w poszczegolnych segmemattu spaywczego, jak i na
jego struktug,

* sytuacja makroekonomiczna #aiecie i ksztattowanie gipopytu konsumenckiego w
segmentach rynku sppwczego na rynkach, na ktorych dziata Grupa,

» ksztalttowanie sicen podstawowych surowcéw, w tym ziarna kakaowegietdach
towarowych, cen opakowa opartych na pochodnych granulatu do tworzyw
sztucznych oraz opakow&artonowych,

» ksztaltowanie si kurséw walutowych, w szczegokw EUR do Zt., USD do Zt. i
GBP do Zt., ktére majwptyw na osigane przychody oraz rentowdéodziatalngci
eksportowej jak rowniena ksztattowanie sicen zakupu wybranych surowcow,

* wzrost ryzyka gospodarczego w kraju i ograniczdmatow kredytéw kupieckich
udzielanych przez firmy ubezpieczeniowe, powadajspadek wzajemnych obrotow
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pomidzy podmiotami gospodarczymi aktywnie z@zapcymi ryzykiem
kredytowym,

* sytuacja na rynkach finansowych oraz obserwowamaniczona dogpnas¢ srodkow
pienigznych z systemu bankowego, przy jednoczesnej pm@sjistrony instytucji
finansowych na wzrost makredytowych.

Grupa kontynuuje dziatania map na celu monitorowanie oraz ograniczanie wptywu
zidentyfikowanych ryzyk na wyniki finansowe.

Zarzad analizugc dotychczas wypracowane wgkiki ekonomiczne Grupy przewiduje w
najblizszych  miesicach roku obrotowego kontynuacpotychczasowych trendéw w
zakresie osganych mat i zyskow.

Zdarzenia po dacie bilansu

Po dniu bilansowym nie wygtity istotne zdarzenia wymagage ugcia w prezentowanym
sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie r@&nic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym oaz
danymi porownywalnymi, a uprzednio sporadzonym i opublikowanym Rachunkiem
zyskéw i strat za 2008 r. dla Jutrzenki Holding S.A

Jutrzenka Holding S.A. informujeze dane Rachunku zyskéw i strat dla sprawozdania
jednostkowego gfe w raporcie rocznym SA-R 2008 za rok 2008 ulemgtyanie w zakresie
prezentacji dziatalnei kontynuowane).

Wg obecnej prezentacji dziatakiokontynuowana to dziataléé zarzdzania holdingiem,
ktora spétka prowadzi od 1 lipca 2008 r. tj. po wniegieprzedstbiorstwa do Jutrzenka
Colian sp. z 0.0. Dziataldé produkcyjno-operacyjna prowadzona przez spolipierwszym
poétroczu 2008 zostata w catd wykazana jako dziataldé zaniechana.

okres okres
Skrdécony rachunek zyskéw i strat od 01.01.2008 do od 01.01.2008 do
31.12.2008 31.12.2008
winno byé prezentowano réznica
Przychody netto ze sprzeday
produktéw, towardéw i materiatéw, w
I tym: 23255 - 23255
od jednostek powrzanych 1155 - 1155
Przychody netto ze sprzedga
1 | produktéw 17187 - 171 87
Przychody netto ze sprzedga
2 | towar6w i materiatow 60 67| - 60 67
Koszty sprzedanych produktow,
Il towaréw i materiatow, w tym: 165 20 - 165 204
od jednostek powranych 1143 - 1143
Koszt wytworzenia sprzedanych
1| produktéw 11352 - 11352
Wartas¢ sprzedanych towardw i
2 | materiatow 5167{ - 51 67
Zysk (strata) brutto ze sprzeday
1l (I-11 67 34 - 67 34
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okres okres
Skrécony rachunek zyskow i strat od 01.01.2008 do| od 01.01.2008 do|
31.12.2008 31.12.2008
winno byé prezentowano réznica
v Koszty sprzeday 5379 5379
\% Koszty ogdlnego zasdu 1503 1939
VI Zysk (strata) na sprzedazy (lll-1IV-V) - 148 148
VIl  |Pozostate przychody operacyjne 1578 26 62 10 84
Zysk ze zbycia niefinansowych
1| aktywow trwatych 23 23
2 | Dotacje
3| Inne przychody operacyjne 1578 26 39 10 60
VIII |Pozostale koszty operacyjne 11 734 1173
Strata ze zbycia niefinansowych
1| aktywow trwatych 54 54
Aktualizacja wartéci aktywow
2 | niefinansowych 285 2 859
3| Inne koszty operacyjne 8 33 8 33
Zysk (strata) z dziatalncsci
IX operacyjnej (VI+VII-VIII) 1578 1340 238
X Przychody finansowe 25 121 96
Dywidendy i udziaty w zyskach, w
1|tym:
od jednostek powranych
2| Odsetki, w tym: 25 g1 53
od jednostek powzanych 6 6
3| Zysk ze zbycia inwestycji
4| Aktualizacja wartéci inwestycji
5| Inne 43 43¢
XI Koszty finansowe 83 458 374
1| Odsetki, w tym: 374 374
od jednostek powzanych
2 | Strata ze zbycia inwestycji
3 | Aktualizacja wartéci inwestyciji 83 83
4 |1nne
Zysk (strata) z dziatalnaci
Xl gospodarczej ( IX+X-XI) 1520 10 03 516
Xl Zysk (strata) brutto (XII1+/-XIII) 15 20 10 03 516
XIV |Podatek dochodowy 474 474
1| czéé biezaca
2 | czes$¢ odroczona 474 474
Pozostale obowzkowe zmniejszeni
3| zysku (zwekszenia straty)
Zysk (strata) netto z dziatalngci
XV | kontynuowanej 15 20 15 20
Zysk (strata) netto z dziatalngci
XVI | zaniechanej - 990f - 990
XVII | Zysk (strata) netto razem 529 529
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