TELEKOMUNIKACJA POLSKA S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI TELEKOMUNIKACJA POLSKA S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2009

I. INFORMACJE OGOLNE

1.  Dane identyfikujace badang jednostke

Spoltka dziata pod firmg Telekomunikacja Polska S.A. Siedziba Spélki jest Warszawa, ul. Twarda
18.

Spétka prowadzi dziatalnosé w formie spolki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
4 grudnia 1991 roku przed notariuszem Katarzyng Szachulowicz-Baranska w Warszawie
(Repertorium A Nr 6480/91).

Spdtka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy XVI Wydzial Gospodarczy w Warszawie , w dziale B pod numerem RHB 29979,
na podstawie postanowienia z dnia 13 grudnia 1991 roku. Aktualnie Spotka jest wpisana do
rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000010681.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-02-50-995 nadany przez Drugi Urzad
Skarbowy Warszawa - Srddmiescie w dniu 4 czerwcea 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadal Spélce REGON o numerze: 012100784,
Spoétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spofek handlowych.

Wedtlug statutu Spolki przedmiotem jej dziatalnosei jest:

1) Produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego [PKD 26.30.7];

2) Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych 1 elektroenergetycznych [PKD
42.22.7];

3) Wykonywanie instalacji elektrycznych [PKD 43.21.2];

4y Sprzedaz detaliczna komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach [PKD 47.41.7];

5) Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach [PKD 47.42.7];

6) Wydawanie ksigzek [PKD 58.11.Z];

7y Wydawanie wykazow oraz list (np. adresowych, telefonicznych) [PKD 58.12.7];

8) Pozostala dzialalnos¢ wydawnicza [PKD 58.19.7];

9) Dzialalno$¢ zwiazana z produkcja filmow, nagran wideo i programow telewizyjnych [PKD
59.11.71;

10) Dzialalno$¢ postprodukecyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami
telewizyjnymi [PKD 59.12.7];

11) Dzialalnos¢ zwiazana z dystrybucja filmow, nagran wideo i programéw telewizyjnych [PKD
59.13.71;

12) Dzialalnos¢ w zakresie nagran dzwickowych 1 muzyeznych [PKD 59.20.7];

13) Nadawanie programéw telewizyjnych ogélnodostepnych i abonamentowych [PKD 60.20.7];

14) Drzialalnosé¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej [PKD 61.10.7];

15) Dzialalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wylaczeniem telekomunikacji
satelitarnej [PKD 61.20.7];

16) Drzialalnod¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnei [PKD 61.30.7];
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17) Dzialalno$é¢ w zakresie pozostalej telekomunikacji [PKD 61.90.Z];

18) Dziatalno$é zwiazana z oprogramowaniem [PKD 62.01.7];

19) Dzialalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki [PKD 62.02.Z];

20) Dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi [PKD 62.03.Z];

21) Pozostala dzialalno$¢ ushugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych
[PKD 62.09.Z];

22) Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dzialalnosé
[PKD 63.11.Z};

23) Dziatalno$¢ agentdw i brokerow ubezpieczeniowych [PKD 66.22.Z];

24) Dziatalno$é rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe [PKD 69.20.Z];

25) Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania [PKD
70.22.7];

26) Dziatalno$é w zakresie architektury [PKD 71.11 ZY;

27) Dzialalno$é w zakresie inzynierii 1 zwigzane z nig doradztwo techniczne [PKD 71.12.Z];

28) Badania naukowe i prace rozwojowe Ww dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych
i technicznych [PKD 72.19.Z];

29) Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji [PKD
73.12.A%;

30) Poérednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet)
[PKD 73.12.C};

31) Badanie rynku i opinii publicznej [PKD 73.20.Z};

32) Pozostala dziatalno$é profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
[PKD 74.90.Z};

33) Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane [PKD 77.39.Z};

34) Dzialalno$é ochroniarska w zakresie obslugi systemow bezpieczenstwa [PKD 80.20.Z].

W badanym okresie Spotka prowadzita gtownie:

— dzialalno$é w zakresie ushug telekomunikacyjnych, a w szczegolnosci $wiadczenia uslug
telefonicznych, transmisji danych, ustug teleinformatycznych, radiokomunikacyjnych,
telewizyjnych i multimedialnych oraz wszelkich ustug towarzyszacych (ustug dodanych),
w sieciach stacjonarnych, naziemnych i satelitarnych,

—  dzialalno$¢ inwestycyjna, produkcyjna, ustugowa, handlowa i budowlang zwiagzang
z ustugami telekomunikacyjnymi i infrastrukturg telekomunikacyjna,
—  dzialalnoéé badawcza i wdrozeniowa w dziedzinie telekomunikacji.

Kapital zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 4.007 milionéw zi
i dzielil sie na 1.336 milionéw akcji o wartosci nominalnej 3 zi kazdy. Wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2009 roku wéréd akejonariuszy Spotki znajdowali si¢:

(w milionach z1) % glosow Wartosé¢ nominalna
France Telecom S.A. 49,79 1.995
Skarb Panstwa' 4,15 166
Pozostali akcjonariusze B 46,06 1.846
Total 100,00 4.007

' Dane wg liczby akeji zgloszonych przez Skarb Panstwa podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
7 23 kwietnia 2009 roku.
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W roku obrotowym wystapily nastgpujace zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki:

—  Dnia 16 stycznia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przyjeto
uchwatg o umorzeniu 33 milionéw akeji i zredukowaniu kapitatu zakladowego Spotki z 4.106
milionéw zt do 4.007 milionéw zl, tj. 0 99 milionéw zl, co zostato zarejestrowane 27 marca
2009 roku.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku France Telecom posiadal 48,58% akcji Spolki oraz 49,79% gloséw
na Zwyczajnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. W rezultacie weze$niej wspomnianego obnizenia
kapitatu zakladowego, na dzien 31 grudnia 2009 roku udzial posiadanych akcji przez France
Telecom wzrdst do 49,79% akcji, natomiast ilo$¢ gloséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy pozostata niezmieniona.

W badanym okresie nie wystapily inne niz wyzej opisane zmiany w strukturze wlasnosci kapitatu
zakladowego Spdlki.

Po dniu bilansowym nie wystapily zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spéiki.

Kapital whasny Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosi 13.937 milionéw zt.

Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy.

Telekomunikacja Polska S.A. jako podmioty powiazane traktuje spotki nalezace do Grupy
Kapitalowej France Telecom.

W sklad Zarzadu Spoétki na dzien wydania opinii wchodzili:

|

Maciej Witucki - Prezes Zarzadu,

- Vincent Lobry - Wiceprezes Zarzadu ds. Marketingu i Strategii,
—  Piotr Muszynski - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
—~  Roland Dubois - Cztonek Zarzadu ds. Finansow.,

W badanym okresie wystapily nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spoiki:

— W dniu 26 marca 2009 roku Rada Nadzorcza TP S.A. powolala Prezesa Zarzadu TP S.A.
Pana Macieja Wituckiego na kolejng kadencj¢. W tym samym dniu Rada Nadzorcza TP S.A.
powolata Pana Mariusza Gace w sklad Zarzadu TP S.A.

— W dniu 6 sierpnia 2009 roku Pan Ireneusz Piecuch zlozyt rezygnacje z funkcji Czlonka
Zarzadu TP S.A.

—  Wdniu 15 wrzesnia 2009 roku:

Rada Nadzorcza TP S.A. powolata w skiad Zarzadu TP S.A. Pana Vincenta Lobry’ego,
ktdry objal stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Marketingu i Strategii,

Rada Nadzorcza TP S.A. powotala Pana Piotra Muszynskiego, Czlonka Zarzadu
ds. Operacyjnych, na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu TP S.A. ds. Operacyjnych,

Pan Mariusz Gaca zlozyl rezygnacje z funkcji Czlonka Zarzadu TP S.A 1 zostal
powotany w skfad Zarzadu PTK Centertel Sp. z 0.0., w ktérym powierzono mu funkcje
Prezesa Zarzadu,

Pan Richard Shearer zlozyl rezygnacje z funkeji Cztonka Zarzadu TP S.A.

—  Pan Jacek Kaltaur zlozyl rezygnacje z funkeji Czionka Zarzadu TP S.A. i jego mandat wygasl
w dniu 4 listopada 2009 roku.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$é Spotki w 2008 roku zamknegta sig¢ zyskiem netto w wysokosci 520 milionéw zl.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2008 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Ernst & Young Audit
Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 25 lutego 2009 roku opini¢ bez
zastrzezen, ze zwrdceniem uwagi, o nastgpujacej tresci:

Jak szerzej opisano w nocie 29 dodatkowych not objasniajacych do zalgczonego sprawozdania
finansowego, Spotka jest strong postgpowafi sagdowych oraz administracyjnych. W zakresie,
w jakim bylo mozliwe wiarygodne oszacowanie potencjalnych zobowigzan Spoétka utworzyla
rezerwy z tego tytutu, ktdére stanowia najlepszy szacunek Spolki dotyczacy kwot, ktérych zaplata
jest zdaniem Zarzadu Spolki prawdopodobna. Kwota zobowiazan Spotki uzalezniona jest od
szeregu przyszlych zdarzen, ktérych ostateczny wynik nie moze by¢ okreslony. W rezultacie kwota
rezerw moze w przysziosci ulec zmianie.”

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2008 odbylo sie w dniu 23 kwietnia 2009 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowifo
o nastepujacym podziale zysku netto za rok 2008:

—  przekazanie na kapital rezerwowy — 10 milionéw zi,

—  dywidendy dla akcjonariuszy — 510 miliondw zl.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 5 maja 2009 roku. Sprawozdanie to zostalo
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1176 w dniu 22 lipca 2009 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajgcego
w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
23 wrzeénia 2009 roku, zawartej pomiedzy Telekomunikacja Polska S.A. a firma Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla Il 19, wpisana na prowadzona przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentéw liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Krzysztofa Sowady
(nr ewidencyjny 10944) w dniach od 23 wrzesnia 2009 roku do 22 lutego 2010 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 18 czerwea 2009 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 23 p. 8 statutu Spotki.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident Krzysztof Sowada potwierdzaja,
iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja warunki okreslone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., nr 77, poz. 649), do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki.
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4. Dostepnosé¢ danych i oswiadczenia kierownictwa jednostki
Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co
micdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spolki z dnia 22 lutego
2010 roku.
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa Spotki

Ponizej zaprezentowane s podstawowe wielkodci z rachunku zyskow i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spotki, jej sytuacje finansowa i majgtkowa w poréwnaniu
do analogicznych wielkodci za rok ubiegtly.

Podstawowe wielko$ci z rachunku zyskdéw i strat 2009 2008
(w milionach z})

Przychody 9.291 9.843
Koszty dziatalno$ci operacyjnej, netto (8.143) (8.641)
Wynik na dzialalnosci finansowe; 2.325 (628)
Podatek dochodowy (117) (54)
Zysk netto 3.356 520
Wskazniki rentownosci 2009 2008
- rentownos¢ sprzedazy 12% 12%
Zysk operacyjny * 100%

Przychody

- rentowno$¢ sprzedazy netto 36% 5%
Zysk netto * 100%

Przychody

- rentownosé netto kapitatu wlasnego 32% 4%

Zysk netto * 100%

Kapitaly wlasne

Wskazniki efektywnosci
- wskaznik rotacji majatku 0,32 0,38
Przychody

Suma aktywow

- wskaznik rotacji naleznosci handlowych w dniach 32 34

(Naleznogci handlowe netto na koniec roku + Naleznodei handlowe na
bilans otwarcia)/2*363

Przychody

- wskaznik rotacji zobowiazan handlowych w dniach 146 185

(Krétkoterminowe zobowigzania handlowe na koniec roku +
Krétkoterminowe zobowigzania handlowe na bilans otwarcia)/2¥365

(Koszty ushug obeych + Pozostale koszty operacyine)

Plvnnoé¢/Kapital obrotowy netto

- stopa zadluzenia 5

(Zobowigzania krotko 1 dhugoterminowe) * 100%

Suma aktywow

“ nie badane przez Deloitte Audyt Sp. 2 6.0,
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stopien pokrycia majatku kapitatem wlasnym 48% 48%
Kapitaly wlasne * 100%

1

Suma aktywéw

kapital obrotowy netto (w milionach zt) (1911) (5 581)

Zobowiazania krotkoterminowe - Aktywa obrotowe

i

wskaznik ptynnosci 0,63 0,30

Aktywa obrotowe

Zobowiazania krotkoterminowe

wskaznik podwyzszonej plynnosci 0,63 0,29
(Aktywa obrotowe ~ Zapasy)

Zobowigzania krotkoterminowe

Analiza powyzszych wielkoscei i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2009 nastgpujacych

tendencji w porownaniu do roku 2008:

- Wazrost rentownosci sprzedazy netto oraz rentownosci kapitatu wlasnego. Wzrost wyniku na
dziatalnosci finansowej i wyniku netto jest spowodowany otrzymang w 2009 roku dywidenda
od Polskiej Telefonii Komodrkowej-Centertel Sp. z 0.0. w kwocie 2,8 miliarda zt.

—  Spadek wskaznika rotacji zobowigzan handlowych.

—  Wzrost kapitatu obrotowego netto.

—  Wazrost wskaznikéw phynnosei.
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1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegdlnosci dotyczaca: okreSlenia roku obrotowego i wchodzacych w jego
sklad okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywow i pasywow oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie
z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w  ksztalcie
zatwierdzonym przez UE. Zgodnie z uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 18 lipca 2005 roku Spélka od 1 stycznia 2006 roku wprowadzita obowigzek
sporzadzania sprawozdan finansowych wg Mi¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci
Finansowej. Ostatnie zmiany w polityce rachunkowosci zostaly przyjete do stosowania od
| stycznia 2009 roku uchwatg Zarzadu nr 26 z dnia 17 lutego 2009 roku. Podstawowe zasady
wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione
w dodatkowych informacjach objasniajacych.

Spotka prowadzi swoje ksiggi przy uzyciu programu komputerowego Oracle w Pionie Centrum
Operacji Ksiegowych w Lublinie. System Oracle posiada zabezpieczenia hastowe przed dostgpem
0s6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostgpu. Opis systemu informatycznego
spelnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy.

Polityka rachunkowosci Spétki we wszystkich istotnych aspektach jest zasadna i stosowana
w sposéb ciggly. Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za
poprzedni rok obrotowy i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksiagg rachunkowych badanego
okresu.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonaliémy niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawieraja istotnych bledow.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powigzanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniaja wymogi
rozdzialu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowos$ci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spolki sa przechowywane zgodnie
z rozdzialtem 8 ustawy o rachunkowosei.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscia wymagana przez ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujgto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku i obejmuje:

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktory po stronie aktywow i pasywdow
wykazuje sume 29.194 miliondéw zl,

—  rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31grudnia 2009 roku wykazujacy
zysk netto w kwocie 3.356 milionow zl,
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— zestawienie catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace catkowite dochody ogotem w kwocie 3.388 miliondw zl,

—  zestawienie zmian w kapitalach wlasnych za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego w kwocie 1.422 miliondw zi,

—  rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych w kwocie 947 miliondéw zl,

~  informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywdw i pasywow oraz pozycji ksztattujagcych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.
3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Srodki trwale, netto

Informacje dodatkowe prawidlowo opisuja zmiany stanu srodkow trwalych, facznie z ujawnieniem
ewentualnych odpiséw aktualizujacych powyzsze skladniki majatkowe.

Inwestycie w iednostkach zaleznych

Informacje dodatkowe prawidtowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Pozyezki udzielone i naleznosci wlasne, z wylaczeniem naleznosci handlowvch

Saldo zawiera w wigkszosci zakupione obligacje od spotki zaleznej TP Invest Sp. z 0.0. Transakcja
zostala prawidlowo opisana w sprawozdaniu finansowym.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajacej t¢ pozycj¢. W zbadanej przez nas probie naleznosci przedawnione lub umorzone nie

wystgpily.

Zobowiazania

Najwicksze wartodci wérdd zobowigzan Spotki stanowia:

—  zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu (bez zobowiazan
handlowych) w kwocie 11.538 milionow zl,

~  zobowigzania handlowe w kwocie 1.371 milionow zl.

Specyfikacje zaciagnietych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowiazania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas prébie nie

wystapity.

Rezerwy na zobowiazania

Informacje objasniajace rezerwy na zobowigzania w sposob prawidlowy opisujg ich strukturg.
Rezerwy na zobowiazania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto
kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do calosci sprawozdania
finansowego.
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4. Kompletno§é i poprawnosé sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci jednostki

Spotka sporzadzita sprawozdanie finansowe z zatozeniem kontynuacji dziatalnosci. Zasady
wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu  sporzadzenia
sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w informacjach
objasniajgcych.

Informacje objasniajace W sposob kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentuja pozostale informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzil i zataczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spotki
w roku obrotowym 2009. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnodci Spolki zawiera informacje
wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenie Ministra Finansdéw
7z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych (Dz.U. Nr 33, poz. 259). Dokonalismy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrédtem
jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Oéwiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne o$wiadczenie,
w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata przepisow prawa.

g /) S
fzé« /w/é;« ......... e
Krzysé?)f Sowada //

Kluczowy biegly rewident
nr ewid. 10944

sprawozdafi finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 22 lutego 2010 roku
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