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1. OPISISTOTNYCH DOKONA N LUB NIEPOWODZE N EMITENTA W IV KWARTALE 2009
ROKU ORAZ PO 31 GRUDNIA 2009 ROKU WRAZ Z WYKAZEM NA JWAZNIEJSZYCH
ZDARZEN ICH DOTYCZ ACYCH

1.1. Wyniki finansowe

BOMI SA — wyniki jednostkowe IV kwartaty 2009

min PLN 1-4Q 2008* 1-4Q 2009 zmiana %
Przychody ze sprzedazy 683 328 854 660 125%
Koszt wtasny sprzedazy 505 493 595 633 118%
Zysk brutto na sprzedazy 177 835 259 027 146%
Marza brutto na sprzedazy 26,03% 30,31% 116%
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu 192 570 225 472 117%
EBITDA -6 061 48 330 797%
Marza EBITDA -0,89% 5,66% 636%
EBIT -14 735 33555 228%
Marza EBIT -2,16% 3,93% 182%
Zysk netto -16 725 23 283 139%
Marza netto -2,45% 2,73% 111%

*Dane z jednostkowego sprawozdania rocznego za 2008

Za okres IV kwartatéw 2009 r. w porOéwnaniu z anaagym okresem 2008 r. Bomi zanotowalo wzrost
przychodow ze sprzedp o 25%. Wynika to przede wszystkim z faktuqoa@enia spotek BOMI SA i RAST SA
oraz wzrostu organicznego Spotki. Spétkagseyta ilas¢ placéwek handlowych z 65 wedtug stanu na koniec
IV kwartatu 2008 do 69 wedtug stanu na koniec IVakiatu 2009. Tym samym powierzchnia handlowa ulegta
zwickszeniu z 94,7 tys. frvedtug stanu na koniec IV kwartatu 2008 do 10%sl tf wedtug stanu na koniec
IV kwartatu 2009. Za IV kwartaty 2009 Spotka uzgdkwynik finansowy netto na poziomie 23,3 minJast to
wynik finansowy na znacznie vgzym poziomie i w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego.

Grupa BOMI — wyniki skonsolidowane 1V kwartaty 2009

min PLN 1-4Q 2008* 1-4Q 2009 zmiana %
proforma
Przychody ze sprzeday 1480 085 1 490 656 101%
Koszt wlasny sprzeds 1158 789 1117 449 96%
Zysk brutto na sprzedazy 321 296 373 207 116%
Marza brutto na sprzedg 21,71% 25,04% 115%
Koszty sprzeday i ogdlnego zargu 310109 313329 101%
EBITDA 32738 82 497 252%
Marza EBITDA 2,21% 5,53% 250%
EBIT 11187 59 878 535%
Marza EBIT 0,76% 4,02% 531%
Zysk netto -2 507 41 186 1643%
Marza netto -0,17% 2,76% 1631%

*Emitent utworzyt Grup Kapitatowg w 11l kwartale 2008 roku - dane proforma skonsoligne

Grupa Kapitatowa BOMI za IV kwartaty 2009 r. w pandaniu z 1V kwartatami 2008 r. zanotowata analogicz
poziom przychodéw ze sprzeda(dynamika 101% w odniesieniu do danych pro forskansolidowanych).
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Zysk netto Grupy jest na poziomie 41,1 min plnweporéwnaniu do straty odnotowanej za rok 2008ta
istotra, poprave efektywndci dziatalngci.

2. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZE N, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJ ACYCH ZNACZ ACY WPLYW NA OSI AGNIETE WYNIKI FINANSOWE

G Zarzd Emitenta realizac uchwaé Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12rgaud008
roku w dniach 22 — 31 stycznia 2009 roku dokonystaipu akcji wkasnych Spétki domiragiej w celu
umorzenia. Skupem ofiych zostato nie veicej niz 268.750 szt. akcji serii | oftiych przez kady
menaderska Spotki domingpej. Nabycie wyej wymienionych akcji nagpito zgodnie z warunkami
subskrypcji w zwazku z niespetnieniem zateh programu motywacyjnego po cenie réwnej cenie
emisyjnej tj. 1,00 zt za akcje. Nabycie akcji mpdb za parednictwem domu maklerskiego w obrocie
poza rynkiem regulowanym prowadzonym przez GieRhpierow Wartéciowych w Warszawie.
Zarzd Przedsibiorstwa Produkcyjno-Handlowego "BOMI" S.A. w drbuutego 2009 roku realizag
uchwat nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétkiia 12 grudnia 2008, padjuchwak
"Program skupu akcji wlasnych PPH BOMI S.A. w celonizenia kapitatu zakladowego Spotki®.
Zarzmad wyznaczyt dzié 6 lutego 2009 jako termin rozpagia nabywania akcji wlasnych w ramach
przedmiotowego programu. Skugdzie prowadzony zgodnie z postanowieniami tego namog, za
pasrednictwem Domu Maklerskiego IDM S.A. z siedzibakinakowie. Program zostanie zaigzony
najp&niej 31 grudnia 2009 r., nie pdiej jednak nt z chwila wyczerpanidrodkéw przeznaczonych na
nabycie akcji nim olgtych. Na podstawie Programu spotka dominajprowadzi skup akcji wkasnych
innych niz serii | w celu ich umorzenia. Akcje sp6tki domiacgj nabywane dila za pagrednictwem
domu maklerskiego w obrocie anonimowym na GieldPapierow Wartéciowych w Warszawie. Cena,
za ktora spotka dominaga k;dzie nabywa wtasne akcje nie me by wartcicia wyzsz sparod: ceny
ostatniego niezaimego obrotu i najwiszej, bigacej, niezalenej oferty w transakcjach zawieranych
na sesjach gieldowych Gieldzie Papieréw Wsaimvych w Warszawie. Wysoké srodkow
przeznaczonych na nabycie akcfidhie nie wgksza nk 9 min zt przy czymérodki przeznaczone na
nabycie akcji bda pochodzt ze srodkéw wiasnych spotki dominagej. taczna liczba nabywanych
akcji, wraz z akcjami serii | nie przekroczy 10%06bw] liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spokki”. Zgodnie z powyszym Emitent w okresie 01.01.-31.03.20009 r. jpk tym okresie dokonywat
skupu akcji wiasnych.

G W dniu 31.03.2009 roku nagtito polaczenie spotek zabmych od PPH BOMI tj. sp6tki MASEAW Sp.
Z 0.0. ze spolkkRabat Pomorze SA. Spétibrzejmujca byta w tym przypadku spotka Rabat Pomorze
S.A.. Powysze podczenie nie miato istotnego wpltywu na sprawozdarkensolidowane Grupy
Kapitalowej BOMI za | potrocze 2009 roku.

G Emitent objit pakiet 21,9% akcji w spétce INTERCHEM SA.

G  Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta w uchefada dnia 30.06.2009 roku pe#j uchwat o
zmianie nazwy spoiki: z dotychczasowej ,,Przeldsirstwo Produkcyjno-Handlowe BOMI S.A.” na
,BOMI S.A." . Sad Rejonowy w Gdesku w dniu 25.08.2009 r. dokonat wpisu do rejektiRS zmiany
nazwy spoitki z dotychczasowej: Przettsbrstwo Produkcyjno-Handlowe ,,BOMI" S.A. na aktua
BOMI S.A.

G Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 30.0620., wyrazito zgoed na przygcie przez
Spotke programu opcji mene@rskich (Program Opcji). Programem majost& objeci cztonkowie
zarzdu oraz kluczowego personelu kierowniczego.

Czas trwania Programu okteny zostaje w naspujacy sposob:

a) Latami obrotowymi, za ktére zgodnie z Program@mpcji maj zost& przyznane Warranty
subskrypcyjne (Warranty), a ngghie w wykonaniu praw z tych Warrantéw Akcje SpdHilata 2009,
20101 2011;

b) Przyznawanie Warrantéw edlzie nasipowalo od roku nagpujacego po roku obrotowym
wymienionym w lit. a) powyej;

c) Cala¢ praw do objcia Akcji w wykonaniu praw z Warrantow wygrae dnia 31.12.2012 roku.

Osoby uczestnieze w Programie Opcijidala uprawnione do okgia facznie nie wgcej niz 388.617 szt.
imiennych warrantéw subskrypcyjnych Spotki, z zzateniem #, w kazdym z kolejnych lat: za rok
2009 - nie w¢cej niz 120.000 Warrantéw serii A; za rok 2010 - nieewdj niz 120.000 serii B; za rok
2011 - nie wgcej niz 148.617 Warrantow serii C.
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Rada Nadzorcza Spoiki jest uprawniona do przyznéfaarantow przeznaczonych do etip w danym
roku trwania Programu Opcji a nieghjch w tym roku, do olgcia w kolejnych latach trwania
Programu Opcji. Warrantyeba obejmowane nieodptatnie. Uprawnionym doesig Warrantéw bdzie
osoba, ktéra pozostawata co najmniej przez 3 (tmagsihce w stosunku pracy ze Spgtw ciagu roku
obrotowego, za ktory przyznawaney, $Varranty oraz pozostaje w takim stosunku w chwili
obejmowania Warrantow. W ramach warunkowo poibgpnego kapitatu zakladowego Spéiki
zostanie wyemitowanych nie gagej niz 388.617 akcji na okaziciela serii M. Kty Warrant kdzie
uprawniat do ohjcia jednej Akcji. Cena emisyjna jednej Akcigdzie réwna 1,00 (jeden) zioty. Lést
0so6b uprawnionych do ofgjia Warrantow oraz kg Warrantéw przeznaczonych dla poszczeg6inych
0s0b ustali Rada Nadzorcza Spétki wraz z Zéem Spotki, z tymze liczba os6b uprawnionych do
uczestniczenia w Programie Opcji nigdhie wicksza nk 99.

G Z dniem 9 padziernika 2009 roku zostaty wprowadzone do obragtdgwego na rynku podstawowym
nastpujace akcje zwykle na okaziciela spotki BOMI S.A. ornwéci nominalnej 0,10 zt (dziest
groszy) kada:

1) 2.976.960 (dwa miliony dziewdset siedemdziesti sze¢ tysiecy dziewkcéset
sze&cdziesit) akcji serii K1,

2) 9.802.600 (dziewt miliondw osiemset dwa tygie szécset) akcji serii K2,
3) 8.100.000 (osiem milionéw sto tgsy) akcji serii L

G W dniu 9 grudnia 2009 roku Rada Nadzorcza BOMI Sfodnie z art. 86 Ustawy o bieglych
rewidentach i ich samogdzie, podmiotach uprawnigjych do badania sprawozdfinansowych oraz o
nadzorze publicznym z dnia 7 maja 2009 roku (dalgna Ustaw o biegtych rewidentach) powotata
trzyosobowy Komitet Audytu w nagiujacym skladzie: Wojciech Kaczmarek, Krzysztof Pietkun
Tomasz Matczuk.

W 2008 r. w okresie lipca i sierpnia 2008 roku Emttdokonat dwéch emisji akcji @dznej wartéci wg ceny
emisyjnej okoto 610 min zt w celu dokonania pezég Grupy Kapitatowej RAST oraz Grupy Kapitatowelbait
Pomorze. Obie transakcje miaty istotny wplyw na tgvaktywOw, zobowizan, kapitat oraz obroty i wynik
finansowy zaréwno jednostkowy jak i skonsolidowariyy przypadku obu transakcji powstaty wadiofirm.
Zgodnie z MSR 39 Emitent jest zobligowany do dokeagia testow na utratvartcci firmy nie rzadziej ni na
koniec roku obrotowego. Pierwsza weryfikacja wastdirm zostata zamieszczona w sprawozdaniu roczagm
2008 r. Przeprowadzony test nie wykazat utraty egartprzegtych firm. Kolejna weryfikacja wartgi firm
zostanie zamieszczona w sprawozdaniu rocznym z& 200

3. INFORAMCJE DOTYCZ ACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNO SCI DZIALANIA EMITENTA
W PREZENTOWANYM OKRESIE

W ramach prowadzonej dziatakod przez spotki Grupy BOMI obserwujegsivptyw czynnikdw sezonowai

w sprzeday detalicznej. Zwgkszona sprzedanastpuje w okresach przédiatecznych z uwagi na wgze
wydatki konsumentéw w okresadiwiat. Najnizsza sprzeda wyskpuje w okresie lata oraz po okresach
Swiatecznych. Spoétka uzyskuje od wielu dostawcow weslich kaczacych rok lub kwartaly dodatkowe
przychody marketingowe zwiane ze skalrealizowanych transakcji handlowych w adtomym czasie. Ma to
wplyw na uzyskiwany wynik na sprzedaw tych okresach.

4. INFORMACJE DOTYCZ ACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY DtU ZNYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Informacje dotycace emisji, wykupu oraz splaty doych i kapitatowych papierow wadtiowych zostaty
zawarte w notach objaiajacych zakczonych do sprawozdania finansowego

5. INFORMACJE DOTYCZ ACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY,

LACZNIE | W PRZELICZENIU NA JEDN A AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE
| UPRZYWILEJOWANE

W IV kwartale 2009 roku Spétka nie deklarowata aiel wyptacata dywidendy.
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6. WSKAZANIE ZDARZE N, KTORE WYSTAPILY PO ZAKO NCZENIU IV KWARTALU
2009 ROKU, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZENIU, A MOG ACYCH W ZNACZ ACY SPOSOB
WPLYN AC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE GRUPY EMITENTA

Informacje dotycace zdarze, ktére wysipity po zakdiczeniu IV kwartatu 2009 roku, niegiych w tym
sprawozdaniu, a magych w znacacy sposéb wpltyit na przyszie wyniki finansowe grupy Emitenta zostat
zawarte w notach objaiajacych zakczonych do sprawozdania finansowego

7. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALE ZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIE N PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH P RZEZ TE PODMIOTY
AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOW  YM, LICZBY GLOSOW
Z NICH WYNIKAJ ACYCH | ICH PORCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE
WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD P RZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Na dzieéw przekazania raportu za Ill kwartat 2009 roku zgedm posiadanymi przez spétknformacjami
znacacymi akcjonariuszami byli:

Akcjonariusz Liczba Udziat w Liczba Udziat w liczbie

posiadanych kapitale posiadanych gtoséw

akgji zakladowym | gloséw na WZA

Dom Maklerski IDMSA 3 832 338 9,86% 3832388 9,86%
Pioneer Pekao Investment 5112 783 13,169 5112 783 13,16%
Management S.A.
w tym Pioneer Pekao 4 905 393 12,629 4 905 393 12,62%
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
Mieczystaw Cierpisz 1788 333 4,600 1788 333 4,60%
Stanistaw Okonek 2 350 340 6,05% 2 350 340 6,05%
Krzysztof Pietkun 1182470 3,04% 1182470 3,04%
BPH Towarzystwo Funduszy 1990 251 5,129 1990 251 5,12%
Inwestycyjnych S.A, (,BPH
TFU w imieniu zleceniodawcow
oraz BPH Fundusz
Inwestycyjny Otwarty
Parasolowy)
Pozostali akcjonariusze 22 605 205 58,1[7% 22 6@5|20 58,17%

Od dnia przekazania raportu za Il kwartat 2009urdk Spétki wplyrly nastpujace zawiadomienia o zmianie
stanu posiadania znagxch pakietéw akcji Emitenta:

W dniu 10 grudnia 2009 roku Emitent otrzymat zawianienie od Pioneer Pekao Investment Management S.A.
(PPIM), wykonujcego umow o zaradzanie portfelem inwestycyjnym funduszy zawgpbmidzy Pioneer
Pekao Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.AP#VPoraz dzialajcego zgodnie z art. 69 ust.1 pkt 1
Ustawy z 29 lipca 2005 roku o ofercie publiczneyarunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkachqautyich zawiadomit w imieniu funduszu: - Pioneercfik
Polskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty, o wstie@ zaangzowania do poziomu 5,02% catkowitej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, w zakresieji wchodacych w skfad portfela tego funduszu.
Przed zmias udziatu wyej wymieniony fundusz posiadat 1 929 643 akcje BABM\.., stanowicych 4,97%
kapitatu zaktadowego Emitenta i byt uprawniony d62b 643 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co starmowit
4,97% w ogollnej liczbie gloséw. Po dokonaniu kupadeji Spotki w dniu 3 grudnia 2009 roku wsj
wymieniony fundusz posiadat 1 949 643 akcje BOMA.Sstanowice 5,02% kapitatu zakladowego Emitenta i
byt uprawniony do 1 949 643 gtoséw, co stanowild28p w ogdélnej liczbie gtosow.

W dniu 13 stycznia 2010 roku Emitent otrzymat zaleiaienie od Pioneer Pekao Investment Management S.A
(PPIM), dziatagcego zgodnie z art. 87 ust.1 pkt 3 Ustawy z 2%lip@05 roku o ofercie publicznej i warunkach
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wprowadzania instrumentow finansowych do zorganammego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,
ktory zawiadomit o wzrécie zaangzowania do poziomu 15,01% calkowitej liczby gloséw MValnym
Zgromadzeniu Emitenta, w zakresie instrumentowrfaoavych wchodacych w sklad portfeli zanzizanych w
ramach wykonywania przez PPIM ustugi zatzania portfelem maklerskich instrumentéw finansolwyPrzed
zmiary udziatu w skfad portfeli maklerskich instrumentdiwansowych zarmzanych przez PPIM wchodzity
5.823.063 akcje BOMI S.A., stanawke 14,98% kapitatu zaktadowego Emitenta i upravgo@jdo 5.823.063
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 14,98%g06lInej liczbie gloséw. Po dokonaniu kupna akcji
Spotki w dniu 5 stycznia 2010 roku w sktad portf@iaklerskich instrumentéw finansowych zatzanych przez
PPIM wchodzity 5.833.063 akcje BOMI S.A., stanged 15,01% kapitalu zakladowego Emitenta i
uprawniajce do 5.833.063 gloséw, co stanowito 15,01% w ogjoliczbie gloséw. Akcjonariuszami
posiadajcymi wskazaa liczbe gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emiterdanszyscy klienci PPIM w zakresie
portfeli zaradzanych przez PPIM.

W dniu 25 stycznia 2010 roku Emitent otrzymat zaleiaienie od Pioneer Pekao Investment Management S.A
(PPIM), wykonujcego umow swiadczenia ustug zagdzania portfelem inwestycyjnym funduszy zawart
pomiedzy Pioneer Pekao Towarzystwem Funduszy Inwestychijis.A. a PPIM oraz dziatgego zgodnie z art.
87 ust.1 pkt 2 lit. a Ustawy z 29 lipca 2005 rokofercie publicznej i warunkach wprowadzania instemtow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu orapdtkach publicznych w imieniu funduszy: - Pionee
Akcji Polskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty, - Pamar Aktywnej Alokacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
Pioneer Malych iSrednich Spotek Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyiyarty, - Pioneer Stabilnego
Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty, - Pioneer vdméwazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty, -
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Telekmikacji Polskiej o wzrérie lacznego zaangawania
do poziomu 14,62% catkowitej liczby gtosow na WainyZgromadzeniu Emitenta, w zakresie akcji
wchodzcych w sktad portfeli tych funduszy zadzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi
zarzdzania portfelem inwestycyjnym funduszy. Przed zmiadziatlu wyej wymienione fundusze posiadaty
5.671.916 akcji BOMI S.A., stanoydych 14,60% kapitalu zakladowego Emitenta i bylyrawmione do
5.671.916 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stalwodd,60% w ogélnej liczbie gtoséw. Po dokonaniu
kupna akcji Spotki w dniu 18 stycznia 2010 rokuzelywymienione fundusze posiadaly 5.681.916 akcjMBO
S.A., stanowicych 14,62% kapitalu zakladowego Emitenta i byhrammiony do 5.681.916 gloséw, co
stanowito 14,62% w ogolnej liczbie gloséw. Akcjoinazami posiadagymi facznie wskazamliczbe gloséw na
Walnym Zgromadzeniu as wyzej wymienione fundusze inwestycyjne. Portfele fusmu inwestycyjnych
stanowi, podgrug wszystkich portfeli Klientow PPIM.

W dniu 16 lutego 2010 roku otrzymat zawiadomienieRioneer Pekao Investment Management S.A. (PPIM),
wykonujacego umow swiadczenia ustug w zakresie zaglzania portfelem inwestycyjnym funduszy zawart
pomidzy Pioneer Pekao Towarzystwem Funduszy Inwestyckijis.A. a PPIM oraz dziatajego zgodnie z art.
87 ust.1 pkt 2 lit. a Ustawy z 29 lipca 2005 rokofercie publicznej i warunkach wprowadzania instemtéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu orap6tkach publicznych w imieniu funduszy: - Piaonee
Akcji Polskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty, - Paar Aktywnej Alokacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
Pioneer Malych iSrednich Spétek Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyiyarty, - Pioneer Stabilnego
Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty, - Pioneer vdméwazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty, -
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Telekmikacji Polskiej o wzrécie facznego zaangawania
do poziomu 15,02% catkowitej liczby gloséw na WainyZgromadzeniu Emitenta, w zakresie akcji
wchodzazcych w sktad portfeli tych funduszy zadzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi
zarzdzania portfelem inwestycyjnym funduszy. Przed zmiadziatlu wyej wymienione fundusze posiadaty
5.816.854 akcje BOMI S.A., stanawe 14,97% kapitatlu zakladowego Emitenta i byly wmiane do
5.816.854 glosow na Walnym Zgromadzeniu, co staloodé,97% w ogolnej liczbie gtoséw. Po dokonaniu
kupna akcji Spotki w dniu 9 lutego 2010 roku gy wymienione fundusze posiadaly 5.836.293 akcjeViBO
S.A., stanowjce 15,02% kapitatu zaktadowego Emitenta i byty uwpriane do 5.836.293 gtosow, co stanowito
15,02% w ogolnej liczbie glosow. Akcjonariuszamisjaalagcymi tacznie wskazamliczbe glosow na Walnym
Zgromadzeniu $ wyzej wymienione fundusze inwestycyjne. Portfele fusdu inwestycyjnych stanowi
podgrug wszystkich portfeli Klientéw PPIM.

Zgodnie z otrzymanymi do dnia spegdzenia niniejszego raportu zawiadomieniami datggmi zmian

w strukturze wlasniwi znacacych pakietdw akcji oraz dokonanymi przez Spoélbliczeniami wykaz
Akcjonariuszy posiadagych bezpérednio lub pérednio przez podmioty zalee co najmniej 5% ogélnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dz@porzdzenia niniejszego raportu przedstawia psra tabela:
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Akcjonariusz i

: Liczba Udziatw | D% | Udziat w

posiadanych kapitale P }oséw);a liczbie
akcji zaktadowym gWZ A glosow
Dom Maklerski IDMSA 3832338 9,86% 3832338 9,869
I 0,

glir:le)er PekaO Investment Managemen 5836 293 15,02% 5836 293 15,029
Mieczystaw Cierpisz 1788 333 4,60% 1788 333 4,609
Stanistaw Okonek 2 350 340 6,05% 2 350 340 6,059
Krzysztof Pietkun 1182 470 3,04% 1182 470 3,049
BPH Towarzystwo Funduszy 1990 251 5,129 1990 251 5,12%
Inwestycyjnych S.A, (,BPH TFU w
imieniu zleceniodawcow oraz BPH
Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Parasolowy)
Pozostali akcjonariusze 21 881 695 56,31% 21 881 69% 56,31%

) pPioneer Pekao Investment Management S.A. (PPIMkomuje umow swiadczenia ustug w zakresie
zarzdzania portfelem inwestycyjnym funduszy zawamdomedzy Pioneer Pekao Towarzystwem Funduszy
Inwestycyjnych S.A. a PPIM oraz dziala¢go zgodnie z art. 87 ust.1 pkt 2 lit. a Ustavd® zipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instemidw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych w imieniu funduszyionBer Akcji Polskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
Pioneer Aktywnej Alokacji Fundusz Inwestycyjny Qtyva Pioneer Matych Srednich Spotek Rynku Polskiego
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, - Pioneer Stabilnayjarostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty, - Pioneer
Zrownowaony Fundusz Inwestycyjny Otwarty, - Specjalistyéamydusz Inwestycyjny Otwarty Telekomunikaciji
Polskiej.

8. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSK AZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Opis organizacji grupy kapitatowej zostat przedsteny w punkcie 2 sprawozdania finansowego.

9. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE ORGANIZACYJNEJ JEDNOSTKI
GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POL ACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH
PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA,
INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTYRYZ ACJI | ZANIECHANIA
DZIALALNO SCI

Skutki zmian w strukturze organizacyjnej przedstamei zostaly w notach oBjaiajacych zadczonych do
sprawozdania finansowego.

10. STANOWISKO ZARZ ADU ODNOSNIE MO ZLIWO SCI ZREALIZOWANIA WCZE SNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W  SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU D O WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Spotka publikowata progn@z skonsolidowanych wynikéw finansowych na rok 2008/ ocenie Zargu, na
dzien sporadzania sprawozdania nie istnieprzestankiswiadczce o maliwosci zrealizowania wyniku
finansowego, ktéry w istotny sposébdzie st réznit od opublikowanych prognoz.

11. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPR AWNIEN DO NICH
(OPCJl) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIE N
PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE
POSIADANIA° W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RA PORTU
KWARTALNEGO, ODR EBNIE DLA KA ZDEJ Z OSOB

W dniu przekazania raportu za Il kwartat 2009 radtan posiadania akcji lub uprawfido akcji Emitenta
przez osoby zasrlzapce i nadzorujce przedstawiat sinastpujaco:
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ilos¢ akcji Udziat w liczbie Udziat w kapitale
gtoséw zaktadowym

Zarzad

Andrzej Wojciechowicz - - -
Marek Romanowski 80 858 0,21% 0,21%

Andrzej Kraszewski - - -

Rada Nadzorcza

Grzegorz Leszcaski - - -

Jan Waniak 50 165 0,13% 0,13%
Wojciech Kaczmarek 789 110 2,03P0 2,03%
Mieczystaw Cierpisz 1788 33B 4,609 4,60%
Jarostaw Pyzik 1332 356 3,43% 3,43%
Krzysztof Pietkun 1182470 3,04% 3,04%
Mariusz Olender 42 800 0,11% 0,116
Prokurenci

Aleksandra Wojciechowska - - -

Jarostaw Qbrowski - - -

Od dnia przekazania raportu za lll kwartat 2009uradlo Spotki nie wplyaty zadne zawiadomienia o zmianie
stanu posiadania znagxch pakietéw akcji Emitenta przez osoby adeapce i nadzorujce.

W dniu przekazania raportu za IV kwartat 2009 spasiadania akcji Emitenta przez osoby zdrapce
i nadzorujce przedstawia sinastpujaco:

ilos¢ akcji Udziat w liczbie Udziat w
glosow kapitale
zaktadowym

Zarzad

Andrzej Wojciechowicz - - -
Marek Romanowski 80 858 0,21% 0,211%
Andrzej Kraszewski - - -

Rada Nadzorcza

Grzegorz Leszcaski - - -

Jan Wdniak 50 165 0,13% 0,13%

Wojciech Kaczmarek 789 110 2,03% 2,03%
Mieczystaw Cierpisz 1788 33B 4,60% 4,60%
Jarostaw Pyzik 1 332 356 3,43% 3,43%
Krzysztof Pietkun 1182470 3,04% 3,04%
Mariusz Olender 42 800 0,11% 0,11%

Tomasz Matczuk - - -

Prokurenci

Aleksandra Wojciechowska - - -

Jarostaw @browski - - -

12. WSKAZANIE POST EPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtA SCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

W IV kwartale 2009 roku Spoétka ani podmioty zade nie byty strom postpowania tocgcego st przed gdem,
organem wiéciwym dla postpowania arbitraowego ani przed organem administracji publiczdejyczcego
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zobowhnzan albo wierzytelnéci Emitenta, ktérych jednorazowa lubcina warté¢ stanowitaby co najmniej
10% kapitatéw wtasnych Emitenta

13. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTK E OD NIEGO ZALE ZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI, JE ZELI
POJEDYNCZO LUB t ACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH
WARUNKACH NI Z RYNKOWE

Nie dotyczy.

14. INFORMACJIE O UDZIELNIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JE DNOSTKE OD NIEGO
ZALE ZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI —
£ ACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALE ZNEJ OD TEGO PODMIOTU,
JEZELl £ ACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI
ROWNOWARTO SC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

W IV kwartale 2009 roku Spotka oraz jednostki zake nie udzielity pagczen kredytéw lub payczek ani te
nie udzielity gwarancji, jednemu podmiotowi lub jexbtce zalenej od tego podmiotu, ktdrychdzna wartéé
stanowitaby réGwnowart@ co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

Wszystkie informacje dotyaze udzielenia peczea kredytéw lub payczek czy té udzielonych gwaranciji,
jednemu podmiotowi lub jednostce zalej od tego podmiotu wykazanes sv notach objgniajacych
zakczonych do sprawozdania finansowego.

15. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA S A ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUACJI KADROWEJ, MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH
ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE S A ISTOTNE DLA OCENY MO ZLIWO SCI
REALIZACJI ZOBOWI AZAN PRZEZ EMITENTA

Nie dotyczy.

16. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA B EDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ K OLEJNEGO
KWARTALU

Czynniki, ktére miaty do tej pory lub mogtyby ndiev przyszidci najwigkszy wplyw na dziataln& operacyja
Emitenta to w szczego6lkoi:

«  Sytuacja makroekonomiczna, wzrost PKB, ktéry pgaiza solp wzrost dochodoéw rozpogdzalnych
ludndéci, a tym samym wzrost udziatu wydatkéw na dobrazszggo rzdu w strukturze wydatkow
gospodarstw domowych, spowolnienie tempa gospodgoszspadek sity nabywczej i zmniejszenie
wydatkéw domowych na konsumpapog mie¢ negatywny wptyw na wielk@ sprzeday Spoétki

» Rynek sprzedey w brarty FMCG

« Konkurencja ze strony silnych kapitalowo sieci sgi@y detalicznej, obecna nie tylko w postaci
konkurencji jakdécia towaru i cen, ale take bardzo aktywna w obszarze wyszukiwania nowych
lokalizacji pod realizagjprzysztych obiektéw handlowych,

« Zmieniapce st przepisy prawne w tym olgienia podatkowe podmiotéw gospodarczych,

- Bariery w postaci przepiséw prawnych ogranigezggh uruchamianie nowych sklepéw o zgloh
powierzchniach,

+ Rosnce koszty inwestycyjne i operacyjne spowodowaneowpdzaniem nowych wymaggrawa
konsumenckiego, sanitarnego i gzeane z ochransrodowiska,

+ Ryzyko zwhzane z wysok&ia stop procentowych oraz kursem walutowym, ktéry Ineapdredni
wplyw na dziatalné¢ Spoétki — Spétka nabywa importowane towary orazatle denominowanych w
Euro ptatndci z tytutu najmu;

« Posiadane i rozwijane przez Emitenta placéwki had@talicznego,

« Realizacja zamierzonych celéw inwestycyjnyclirdd ktdrych najwaniejszy to rozwdj sieci sprzega
poprzez otwieranie nowych sklepow.

10



Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2009 r.

Podstawowe zaggenia i ryzyka zwjzane z dziatalriwia Emitenta w kolejnych miestach zwizane §
gtdéwnie z koniunktura gospodatcqNa planowane przez Emitenta wyniki finansowe,ymyalja, migdzy innymi,
opisane powsej czynniki makroekonomiczne, do ktorych zaliczamvyrost produktu krajowego brutto, poziom
bezrobocia, warkd rozporadzalnego dochodu netto gospodarstw domowych, jrflagdl kondycg polskiej
gospodarki oraz zmiany legislacyjne. Niekorzystmeany wskanikéw makroekonomicznych magvptyna¢ na
zmniejszenie planowanych przychodéw lub nackazenie kosztéw dziataldoi.

W strukturze kosztow operacyjnych Grupy KapitatowejlV kwartale 2009 r. , podobnie jak w kwartatach
poprzednich, dominaga pozych byly koszty wynagrodze ktére stanowity okolo 35%. Druagistotra
wielkoscia kosztowa byty ustugi obce, ktore stanowity okoto 33% kosztdgdtem (a wrdd nich koszty
najmowanych powierzchni sklepowych). Emitent ocenia powysze tendencje w strukturze kosztow
utrzymap sic ze wzgédu na rozwoj Grupy Kapitatowe;.

Caly rok 2009 charakteryzowaksstotnymi i trudnymi do przewidzenia zmianami kimswalut EUR i USD.
Emitent dokonuje ptatrigi za najem ogci powierzchni sklepowych denominowanych w EUR iDJS w
zwiazku z tym wysoki kurs tych walut me wptymé na wzrost kosztéw ustug obcych a tym samym nggasie
wyniki finansowe.
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