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STANOWISKO
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia
Leasco S.A.
z siedziba w Warszawie ul. Solec 81 b, lok. A-51

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Leasco S.A. (zwanej dalej ,Spotka”) z sie-
dzibg w Warszawie przy ulicy Solec 81 b, lok. A-51, zataczonego do niniejszego Stanowiska, obej-
mujgcego:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

¢ bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 r., ktory po stronie aktywdw i pasywow wykazuje
sume 914 893,11 z};

¢ rachunek zyskéw i strat za okres obrotowy od 1 lipca 2008 r. do 30 czerwca 2009 r. wykazuja-
cy strate netto 2 039 884,08 z};

e zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy od 1 lipca 2008 r. do
30 czerwca 2009 r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu wlasnego o 2 039 884,08 zt;

e rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 lipca 2008 r. do 30 czerwca 2009 r.
wykazujacy zmniejszenie stanu $srodkéw pienieznych o kwote 14,71 zt;

¢ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest
Zarzad Spdtki. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i
jasnosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci dowodow ksiegowych i ksigg rachun-
kowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz.
694 z pdzn. zm.);

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewi-
dentow.

1. W dniu 02.11.2006 r. badana jednostka podpisata umowe o zbyciu zorganizowanej czesci przed-
siebiorstwa na rzecz E-connect Sp. z 0.0. obejmujacej wszystkie aktywa i pasywa zwigzane z
dziatalnoscig leasingowa, stanowiaca jej podstawowy rodzaj dziatalnosSci gospodarczej. Cena
sprzedazy wyniosta 10 000,00 zt. Analiza przebiegu powyzszej transakcji wskazata na pewne
nieprawidtowosci. Wobec powyzszego Zarzad badanej spétki w dniu 11.08.2008 r. wystgpit na
droge sadowaq przeciwko E-connect Sp. z 0.0. z pozwem o stwierdzenie niewaznosci umowy
sprzedazy oraz wydania na rzecz Leasco S.A. przedmiotu tej umowy. Warto$¢ przedmiotu sporu
w pozwie zostata wyceniona na 67 146 470,24 zt przyjetej jako warto$¢ aktywow zorganizowa-
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nej czesci przedsiebiorstwa na dzien dokonania transakcji sprzedazy. Ponadto powyzsza sprze-
daz zorganizowanej czesSci przedsiebiorstwa moze skutkowac ewentualng solidarng odpowie-
dzialnoscig Spétki za zobowigzania wynikajace z dziatalnosci leasingowej przed dniem sprzedazy.
Spotka zostata wezwana do uzupetnienia pozwu. W dniu 11.03.2009r. Spotka wystgpita do Sadu
Rejonowego w Czestochowie VIII Wydziat Gospodarczy z ponownym pozwem przeciwko
E-connect Sp. z 0.0. uzupetnionym o braki formalne wskazane w Zarzadzeniu Sadu z dnia
20.02.2009r. (sygn akt VIII Gc 32/09). Na dzien wydania Stanowiska biegtego rewidenta brak
jest jednoznacznych przestanek pozwalajacych przewidzie¢ ostateczny wynik tego sporu i jego
ewentualny wpltyw na sytuacje majatkowo-finansowg badanej spdtki. Nie jesteSmy réwniez w
stanie potwierdzi¢ wysokosci naleznosci oraz zobowigzan ujetych jako rozrachunki pozabilanso-
we zwigzane z wyzej opisang transakcja.

2. Przeciwko Leasco S.A. toczy sie wiele spraw sadowych administracyjnych, cywilnych i gospo-
darczych (w tym z powodztwa bankéw, organéw skarbowych, wybranych akcjonariuszy). Po-
wyzsze sprawy zostaty szczegdtowo omoéwione w Sprawozdaniu z dziatalnosci za badany rok
obrotowy. Mogg one zakonczy¢ sie dla Spétki niekorzystnymi wyrokami i decyzjami administra-
cyjnymi, co bedzie skutkowac znacznymi obcigzeniami finansowymi. Na dzien wydania Stano-
wiska biegtego rewidenta trudno przewidzie¢ wyniki tych postepowan. Ich ewentualne skutki
finansowe sqg jednak tak wysokie, ze w sposob istotny wptynetyby na wiekszo$¢ danych pre-
zentowanych w sprawozdaniu finansowym Spétki.

3. Istnieje powazne zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spotke, przedstawione zaréwno we
Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, jak i Sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki. Zda-
niem biegtego rewidenta, stopien niepewnosci co do przetrwania jednostki jest znaczny. Spétka
popadfa w stan niewyptacalnosci, gdyz przestata trwale realizowaé swoje wymagalne zobowia-
zania. Jednoczesnie nie istniejg przestanki pozwalajace stwierdzi¢, ze w niedalekiej przysztosci
bedzie mozliwe uzyskanie z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej przychodéw pozwalajacych
przynajmniej na czeSciowg sptate zobowigzan. Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci i nie zawiera korekt, ktore bytyby konieczne przy
braku spetnienia powyzszego zatozenia. Jednocze$nie na dzien dzisiejszy, w obliczu w/w spraw
sadowych, trudno jest wiarygodnie oszacowac ewentualne korekty z tym zwigzane.

4. Zarzad Spotki w dniu 12.02.2008 r. wystgpit do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w War-
szawie, X Wydziat Gospodarczy ds. upadtosciowych i naprawczych z wnioskiem o ogtoszenie
upadtosci obejmujacej likwidacje majatku Spotki. W dniu 12.05.2008 r. otrzymano Zarzadzenie
Sadu Rejonowego w Czestochowie Wydziat VIII Gospodarczy, Sekcja Upadtosciowo — Napraw-
cza, z dnia 2 maja 2008 r., w sprawie zwrotu wniosku Spétki o ogtoszenie upadtosci obejmuja-
cej likwidacje majatku. Zgodnie z uzasadnieniem Sadu powyzszy wniosek zostat zwrocony, po-
niewaz nie odpowiadat wymogom formalnym wynikajacym z ustawy prawo upadtosciowe i na-
prawcze. Zarzad Spotki ztozyt zazalenie na powyzsze zarzadzenie Sadu. W dniu 30.06.2008 r.
Sad Okregowy w Czestochowie, Wydziat V Gospodarczy wydat postanowienie w sprawie odda-
lenia zazalenia dokonanego przez Spétke, utrzymujac w mocy zarzadzenie Sadu Rejonowego w
sprawie zwrotu wniosku o ogtoszenie upadtosci obejmujacej likwidacje majatku.

W dniu 30 kwietnia 2009 r. LEASCO S.A. zlozyla ponownie w Sadzie Rejonowym w Czestocho-
wie Wydziat VIII Gospodarczy Sekcja Upadto$ciowo — Naprawcza wniosek o ogtoszenie upadto-
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$ci obejmujacej likwidacje majatku Spétki. W dniu 3 czerwca 2009 roku do Spotki wptyneto po-
stanowienie Sadu Rejonowego w Czestochowie Wydziat VIII Gospodarczy Sekcja Upadtosciowo
— Naprawcza z dnia 28 maja 2009 roku, na podstawie ktérego Sad zabezpieczyt majatek Le-
asco S.A. przez ustanowienie tymczasowego nadzorcy sadowego do czasu prawomocnego roz-
strzygniecia wniosku o ogtoszenie upadtosci. W dniu 22 pazdziernika 2009 r. do Spotki wptyne-
to postanowienie Sadu Rejonowego w Czestochowie Wydziat VIII Gospodarczy Sekcja Upadto-
$ciowo — Naprawcza z dnia 12.10.2009 r., na mocy ktoérego powyzszy Sad oddalit ztozony przez
LEASCO S.A. wniosek o ogtoszenie upadtosci obejmujacej likwidacje majatku Spotki. Powodem
oddalenia wniosku jest brak wystarczajgcego majatku dtuznika na pokrycie kosztéw postepo-
wania upadtosciowego.

5. Opinia niezaleznego biegtego rewidenta za rok obrotowy 2006/2007 zawierata zastrzezenia,
ktére skutkujg istotnym btedem réwniez w sprawozdaniu finansowym za badany rok obrotowy.
W zwigzku z postanowieniem Sadu Rejonowego w Czestochowie z dnia 17.07.2006 r. o uchy-
leniu uktadu z wierzycielami Spotka wyksiegowata zobowigzania ukltadowe na kwote 23,5 min
zt w przychody uznajac je za przedawnione. Jednoczesnie powyzsze przychody zostaty wyta-
czone z podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Stosownie do
art. 123 par. 1 pkt 1 kodeksu cywilnego Jednostka nie miata prawa uznac tych zobowigzan za
przedawnione, natomiast na podstawie art. 12 ust. 1 pkt 3 lit. a ustawy po podatku dochodo-
wym od 0sob prawnych powinny one zosta¢ opodatkowane podatkiem dochodowym od osdb
prawnych. W zwigzku z powyzszym kapitaty wtasne w sprawozdaniu finansowym za rok obro-
towy od 1 lipca 2008 r. do 30 czerwca 2009 r. powinny by¢ nizsze o 23,5 min zt a kwota ta
powinna podwyzszy¢ zobowigzania Spotki. Jednoczesnie nadal pozostaje ryzyko podatkowe
zwigzane z w/w sytuacja. Ponadto, uchylenie uktadu z wierzycielami moze skutkowa¢ odmien-
ng interpretacjq skutkdw uchylenia uktadu przez strony zainteresowane i nie wyklucza to spo-
row sadowych w tym zakresie. Na dzien wydania Stanowiska trudno oszacowac ewentualne
skutki w tym zakresie.

6. Wedtug o$wiadczenia Zarzadu zawartego w Sprawozdaniu z dziatalno$ci za badany rok obro-
towy zakonczono proces odtwarzania Ksiegi Akcji Imiennych. Zarzad wystgpit do Rady Nadzor-
czej z prosbg o powotanie niezaleznej od Zarzadu komisji majacej na celu skontrolowanie i
zweryfikowanie przebiegu procesu odtwarzania Ksiegi Akcji Imiennych. Zarzad poinformowat,
ze pomimo wielokrotnych pisemnych wezwan Zarzadu skierowanych do potencjalnych akcjona-
riuszy Spotki, do dnia sporzadzenia Sprawozdania nie wptynety zadne wnioski (réwniez od ak-
cjonariuszy kwestionujacych aktualne zapisy w odtworzonej Ksiedze Akcji Imiennych stanowig-
cej podstawe do sporzadzenia listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgroma-
dzeniu) w sprawie dokonania stosownych wpiséw w Ksiedze Akgcji Imiennych. Zaprezentowana
w rocznym sprawozdaniu finansowym struktura akcjonariatu zostata ustalona przez Zarzad w
wyniku realizacji czynnosci polegajacych na odtworzeniu Ksiegi Akcji Imiennych. Nie jesteSmy
w stanie potwierdzi¢, czy przedstawiona struktura akcjonariatu jest prawidtowa. Uniemozliwia
to potwierdzenie prawidtowosci kapitatu podstawowego badanej jednostki, a tym samym
znacznie ogranicza zakres badania.
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Uwzgledniajac wage probleméw omowionych powyzej i ich ewentualny wptyw na wynik dziatalno-
$ci gospodarczej za rok obrotowy od 1 lipca 2008 r. do 30 czerwca 2009 r. oraz sytuacje majatko-
wo-finansowg badanej jednostki na dzien 30 czerwca 2009 r. nie mozemy wyrazi¢ opinii 0 zataczo-
nym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto stwierdzamy, Ze bilans sporzadzony na dzien 30.06.2009 r. wykazuje strate przewyzszaja-
cq sume kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecig kapitatu zakladowego. Stosownie
do art. 397 ksh w takim przypadku zarzad obowigzany jest niezwtocznie zwota¢ walne zgromadze-
nie celem powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia spétki.

Spotka, ze wzgledu na wysokos¢ kosztéw, nie dopetnita obowigzku opublikowania sprawozdania
finansowego za rok poprzedni w Monitorze Polskim B.

Elzbieta Gazdzicka dr Matgorzata Kutera
Biegly rewident Prezes Zarzadu
wpisany na liste prowadzong przez KIBR Rewident Sp. z o.0.

pod numerem 9730
Elzbieta Gazdzicka
Wiceprezes Zarzadu
Rewident Sp. z o.0.
Biegty rewident nr 9730
Spoétka wpisana na liste podmiotow

uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 2583

Krakéw, dnia 5 listopada 2009 r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
Leasco S.A.

I. CZESC OGOLNA
1. Dane identyfikujace Spotke

Nazwa jednostki, forma prawna i adres siedziby
Leasco Spoétka akcyjna, adres siedziby: 00-382 Warszawa, ul. Solec 81 B, lok. A-51.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Spétki, zgodnie z odpisem KRS, jest:

® 65.22.Z Pozostate formy udzielania kredytow

65.23.Z Pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane
67.13.Z Dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana
74.14.A Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
74.15.Z Dziatalno$¢ holdingdw

W poprzednich latach obrotowych gtéwnym przedmiotem dziatalnosci byty ustugi leasingowe.
Z dniem dokonania sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotka catkowicie zaprzesta-
ta prowadzenia dziatalnosci leasingowej. Zmiana profilu dziatalnosci zostata formalnie zaakcepto-
wana przez Akcjonariuszy, ktorzy w dniu 29.03.2007 r. podijeli uchwate o zmianie Statutu Spotki w
czesci dotyczacej jej przedmiotu dziatalnosci. W badanym okresie czasu jednostka prowadzita dzia-
talnos¢ polegajaca wytacznie na najmie nieruchomosci.

Podstawa prawna dziatalnosci

Podstawg dziatalnosci Spotki jest Statut Spotki z dnia 11.02.1991 r. (Rep. A Nr 327/91) sporzadzo-
ny w Kancelarii Notarialnej Janusza Rudnickiego nr 38 w Warszawie z pozniejszymi zmianami.
Rejestracja w KRS pod nr 0000136824 nastgpita w dniu 28.10.2002 r.

Nr rejestracji podatkowej (NIP): 526-02-10-381

Nr rejestracji statystycznej (REGON): 010505235

Kapitat i wspdlnicy

Kapitat wiasny na dzien 30 czerwca 2009 r. wynosi — 1 815 508,92 zt

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta za rok obrotowy 2006/2007 zawierata zastrzezenia, ktére
skutkujg btedng wysokoscig kapitatu wtasnego réwniez w sprawozdaniu finansowym za badany rok
obrotowy. W zwigzku z postanowieniem Sadu Rejonowego w Czestochowie z dnia 17.07.2006 r. o
uchyleniu uktadu z wierzycielami Spotka wyksiegowata zobowigzania uktadowe na kwote 23,5 min
zt w przychody uznajac je za przedawnione. Jednoczesnie powyzsze przychody zostaty wylaczone
z podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym od os6b prawnych. Stosownie do art. 123 par.
1 pkt 1 kodeksu cywilnego Jednostka nie miata prawa uznac tych zobowigzan za przedawnione. W
zwigzku z powyzszym kapitaty wtasne (w pozycji Zysk/strata z lat ubiegtych) w sprawozdaniu fi-
nansowym za rok obrotowy od 1 lipca 2008 r. do 30 czerwca 2009 r. powinny by¢ nizsze o 23,5
min zt a kwota ta powinna podwyzszy¢ zobowigzania Spotki.

Kapitat podstawowy wynosi 20 455 463,00 zt i dzieli sie na 2 043 149 600 akcji o wartosci nomi-
nalnej po 0,01 ztotych kazda.
Spoétka wyemitowata nastepujace serie akgji:
e Al do AIIl — akcje uprzywilejowane co do gtosu i uprawniajg do 5 gltosow na Walnym
Zgromadzeniu,
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e B, C, D — akcje nieuprzywilejowane.
Zwracamy uwage, ze stosownie do art. 352 ksh jednej akcji uprzywilejowanej nie mozna przyznac
wiecej niz dwa gtosy.
Stosownie do Sprawozdania z dziatalno$ci spétki na dzien bilansowy akcjonariuszami posiadajacy-
mi co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sa:

e Towarzystwo Inwestycji Przemystowych Sp. z 0.0. — udziat w gtosach 42,47 %, udziat w

kapitale 63,26 %
e Wiestaw Mazur — udziat w gtosach 18,66 %, udziat w kapitale 5,56 %
¢ Polish Investment Company Ltd — udziat w gtosach 17,17 %, udziat w kapitale 5,11 %.

W Sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzad poinformowat, Ze zakonczono proces odtwarzania Ksiegi
Akgji Imiennych. Zarzad wystapit do Rady Nadzorczej z prosba o powotanie niezaleznej od Zarzadu
komisji majacej na celu skontrolowanie i zweryfikowanie przebiegu procesu odtwarzania Ksiegi
Akgji Imiennych. Zarzad poinformowat tez, ze pomimo wielokrotnych pisemnych wezwan Zarzadu
skierowanych do potencjalnych akcjonariuszy Spotki, do dnia sporzadzenia Sprawozdania nie
wptynety zadne whnioski (rowniez od akcjonariuszy kwestionujacych aktualne zapisy w odtworzonej
Ksiedze Akcji Imiennych stanowigcej podstawe do sporzadzenia listy akcjonariuszy uprawnionych
do udziatu w Walnym Zgromadzeniu) w sprawie dokonania stosownych wpisow w Ksiedze Akcji
Imiennych. Zaprezentowana w rocznym sprawozdaniu finansowym struktura akcjonariatu zostata
ustalona przez Zarzad w wyniku realizacji czynnosci polegajacych na odtworzeniu Ksiegi AKgji
Imiennych.

W pkt. XXIII Sprawozdania z dziatalnosci w roku obrotowym 2008/2009 Zarzad informuje ponadto
0 zmianach w strukturze wtasnosci znaczacych pakietdw akgji, ktdre miaty miejsce po dniu bilan-
sowym.

Stwierdzamy, ze bilans sporzadzony na dzien 30.06.2009 r. wykazuje strate przewyzszajacg sume
kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego. Stosownie do art.
397 ksh w takim przypadku zarzad obowigzany jest niezwtocznie zwota¢ walne zgromadzenie ce-
lem powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia spotki.

Zarzad Spotki
Na dzien 30.06.2009 r. sktad Zarzadu byt jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu sprawowat

p. Marian Chrzanowski. W badanym roku obrotowym nie byto zmian sktadu Zarzadu.

Rada Nadzorcza Spotki
Wedtug Sprawozdania z dziatalnosci spotki na dzien 30.06.2009 r. sktad Rady Nadzorczej byt na-

stepujacy:

Wiadystaw Dziwinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Henryk Kondzielnik - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Dominik Gralka - Czlonek Rady Nadzorczej

Zdzistaw Bosak - Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Jankowski - CzZtonek Rady Nadzorczej

Natomiast zgodnie z odpisem KRS w sktad Rady Nadzorczej wchodzi jeszcze p. Ian Hume. Wedtug
o$wiadczenia zarzadu odwotanie tego cztonka nie zostato jeszcze zgtoszone do KRS.

W badanym roku obrotowym byty zmiany sktadu Rady Nadzorczej zaprezentowane szczegétowo w
pkt. XVIII Sprawozdania z dziatalnosci Spétki.
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Giéwny Ksiegowy
Ksiegi rachunkowe Spotki w ciggu badanego okresu prowadzone byty przez Audyt i Doradztwo
Pawlik, Modzelewski i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.

Zatrudnienie

W badanym roku Spotka nie zatrudniata zadnej osoby na umowe o prace. Czynnosci zwigzane z
dziatalno$cig gospodarczg prowadzone byly przez osoby zatrudnione na podstawie umoéw cywilno-
prawnych. Wg stanu na dzienn 30 czerwca 2009 r. Prezes Zarzadu nie pobierat Zzadnego wynagro-
dzenia za petniong funkcje.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy i sposobie po-
dziatu wyniku finansowego

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni obejmujace okres od 01.07.2007 do 30.06.2008 r. zo-
stato zbadane przez spdtke audytorskg Rewident Sp. z 0.0. Ze wzgledu na opisane istotne niepew-
nosci zwigzane z dziatalnoScig Spotki wydane zostato Stanowisko niezaleznego biegtego rewidenta.
Sprawozdanie zostato zatwierdzone Uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 01/12/2008
z dnia 29.12.2008 r. Stosownie do Uchwaty nr 02/12/2008 z tego samego dnia odstgpiono od po-
dejmowania uchwaty w sprawie podziatu wyniku finansowego (art. 53 ust. 3 ustawy o rachunko-
wosci). Sprawozdanie finansowe za rok 01.07.2007 r. — 30.06.2008 r. zostato ztozone w dniu
07.01.2009 r. do Krajowego Rejestru Sagdowego. Spotka, mimo obowigzku, nie ogtosita tego spra-
wozdania w Monitorze Polskim B.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego Leasco S.A. za rok obrotowy od 1 lipca 2008 r. do 30 czerwca
2009 r. zostato dokonane przez Rewident Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Szlak 65, pod-
miot wpisany na liste uprawnionych do badania pod numerem 2583.

Badanie zostato przeprowadzone pod kierunkiem biegtego rewidenta Elzbiety Gazdzickiej, wpisa-
nego na liste biegtych rewidentdw pod numerem 9730. Rewident Sp. z 0.0. zostata wybrana na
biegtego rewidenta Spdtki Uchwatg Rady Nadzorczej Leasco S.A. nr 12/09/2009 z dnia 10 wrzesnia
2009 r. Badanie zostato przeprowadzone w okresie od 12 pazdziernika 2009 r. do 05 listopada
2009 r. na podstawie umowy z dnia 15 wrzes$nia 2009 r. Podmiot uprawniony do badania oraz
biegty rewident zachowali bezstronnos¢ i niezaleznos¢ wobec badanej jednostki w rozumieniu art.
66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Rewident Sp. z o.0. -8-
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WNIOSKI Z ANALIZY FINANSOWE]

Analiza bilansu za trzy ostatnie lata obrotowe pokazuje skutki sytuacji majatkowo-
finansowej przedsiebiorstwa juz po sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa dokonanej w
2006 roku. Dane finansowe wskazujg na istotng zmiane w zakresie kapitatdow wtasnych oraz zobo-
wigzan krétkoterminowych. Negatywne wyniki finansowe spotki spowodowaty, ze na koniec bada-
nego okresu kapitaty wiasne przyjety ujemng warto$¢. Oznacza to, ze poziom zadtuzenia spofki
przekroczyt stan jej majatku. Opinia audytora za rok obrotowy 2006/2007 wskazuje na powazne
zawyzenie wyniku finansowego tamtego okresu o kwote ponad 20 min zt. Zostato to spowodowa-
ne btednym wyksiegowaniem zobowigzan na pozostate przychody operacyjne. Na dzien
30.06.2009 r. powyzsza operacja skutkuje zawyzeniem kapitatdw wiasnych o te kwote. Wzrost
zobowigzan krétkoterminowych jest z kolei spowodowany zaksiegowaniem negatywnych dla pod-
miotu skutkow wyrokéw sadowych w zakresie zalegtosci podatkowych.

Stwierdzamy, Ze bilans sporzadzony na dzien 30.06.2009 r. wykazuje strate przewyzszaja-
cq sume kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecig kapitatu zakladowego. Stosownie
do art. 397 ksh w takim przypadku zarzad obowigzany jest niezwtocznie zwotac¢ walne zgromadze-
nie celem powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia spotki.

W badanym roku obrotowym Spodtka odnotowata strate netto w wysokosci 2 039 tys. zt
spowodowang gtownie w/w ksiegowaniami wyrokéw sadowych. Wynik finansowy za rok obrotowy
2006/2007 zostat zawyzony o ponad 20 min zt w zwigzku z zastrzezeniem audytora opisanym po-
wyzej. Przychody z dziatalnosci podstawowej dotycza czynszow z najmu nieruchomosci. Koszty
dziatalnosci operacyjnej spadly o ponad 43% w stosunku do roku ubiegtego.

Istnieje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spotke. Zdaniem biegtego rewidenta,
stopien niepewnosci co do przetrwania jednostki jest znaczny. Spotka popadta w stan niewyptacal-
nosci, gdyz przestata trwale realizowa¢ swoje wymagalne zobowigzania. Jednoczesnie nie istniejq
przestanki pozwalajace stwierdzi¢, ze w niedalekiej przysztosci bedzie mozliwe uzyskanie z prowa-
dzonej dziatalnosci gospodarczej przychoddw pozwalajacych przynajmniej na czeSciowg sptate
zobowigzan. Zobowigzania wynikajace z dziatalnosci biezacej badanego podmiotu regulowane sg
przez inne spotki.

III. OMOWIENIE WYBRANYCH POZYCJI BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW I
STRAT

1. Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate stanowig nieruchomosci. W badanym roku nie byto zadnych zwiek-
szen i zmniejszen Srodkow trwatych. Wszystkie nieruchomosci posiadajq wpisy do hipoteki
jako zabezpieczenie zaciggnietych zobowigzan. Ich peten wykaz znajduje sie w Dodatko-
wych informacjach i objasnieniach.

2. Inwestycje diugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe odnoszg sie do gruntéw w gminie Poczesna traktowanych jako
potencjalne zrddto korzysci ekonomicznych. Stanowig one réwniez zabezpieczenie wybra-
nych zobowigzan.
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3. Naleznosci krotkoterminowe
Badana jednostka nie dokonata inwentaryzacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug droga po-
twierdzenia sald w badanym roku ze wzgledu na ich niskg warto$¢. Wszystkie naleznosci z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostate sg watpliwe i zostaty objete w catosci odpisami aktuali-
zacyjnymi. Na dzien bilansowy stan naleznosci zostat pomniejszony o taczng kwote odpisow
aktualizacyjnych w wysokosci 48 563,19 zt. Naleznosci z tytutu podatkow dotyczg rozliczen z
tytutu VAT.

4. Inwestycje krotkoterminowe
Inwestycje krétkoterminowe stanowig udziaty w E-connect Sp. z 0.0. o wartosci 60 000,00
zt. Jednostka nie przedstawita jednoznacznych dokumentdw potwierdzajacych ten tytut
prawny. Ze wzgledu na ujemne kapitaly wtasne prezentowane w sprawozdaniu finansowym
przez spétke E-connect Sp. z 0.0. udziaty te objeto w catosci odpisem z tytutu utraty warto-
$ci. Inwestycje krotkoterminowe obejmujg rowniez srodki pieniezne, ktorych stan zostat po-
twierdzony w drodze inwentaryzacji.

5. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotyczg gtéwnie kosztow podatku od nieru-
chomosci, ktore odnoszg sie do kolejnego okresu sprawozdawczego.

6. Kapitatl wiasny
Na dzien bilansowy kapitat wtasny wynosi — 1 815 508,92 zt. Szczegdétowe informacje na
temat kapitatu podstawowego oraz struktury akcjonariatu zostaty przedstawione w czesci
ogdlnej niniejszego raportu.

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta za rok obrotowy 2006/2007 zawierata zastrzezenia,
ktore skutkujg btedng wysokoscig kapitatu wiasnego rowniez w sprawozdaniu finansowym
za badany rok obrotowy. W zwigzku z postanowieniem Sadu Rejonowego w Czestochowie z
dnia 17.07.2006 r. o uchyleniu ukfadu z wierzycielami Spdtka wyksiegowata zobowigzania
uktadowe na kwote 23,5 min zt w przychody uznajac je za przedawnione. Jednoczesnie po-
wyzsze przychody zostaty wylgczone z podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym
od oséb prawnych. Stosownie do art. 123 par. 1 pkt 1 kodeksu cywilnego Jednostka nie
miata prawa uznac tych zobowigzan za przedawnione. W zwigzku z powyzszym kapitaty
wiasne (w pozycji Zysk/strata z lat ubiegtych) w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
od 1 lipca 2008 r. do 30 czerwca 2009 r. powinny by¢ nizsze o 23,5 min zt a kwota ta po-
winna podwyzszy¢ zobowigzania Spofki.

Ponadto stwierdzamy, Ze bilans sporzadzony na dzien 30.06.2009 r. wykazuje strate prze-
wyzszajacg sume kapitatdw zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zakta-
dowego. Stosownie do art. 397 ksh w takim przypadku zarzad obowigzany jest niezwtocznie
zwotac walne zgromadzenie celem powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia spotki.

7. Zobowigzania krétkoterminowe
W zobowigzaniach krotkoterminowych najwieksza pozycje stanowig zobowigzania z tytutu
podatkow w kwocie 1 595 200,16 zt. Gtowny wptyw na wysokos¢ tej pozycji miato ujecie w
ksiegach rachunkowych na podstawie wyrokéw sadowych zalegtosci podatkowych, ktore do-
tychczas byty ujete w ewidencji pozabilansowej. Dotyczy to podatku od towardw i ustug -
1429 954,80 zt, podatku od $rodkdéw transportu oraz podatku od nieruchomosci —
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248 960,92 zt. Spotka popadfa w stan niewyptacalnosci, gdyz przestata trwale realizowac
swoje wymagalne zobowigzania. Jednoczesnie nie istniejg przestanki pozwalajace stwierdzi¢,
ze w niedalekiej przysztosci bedzie mozliwe uzyskanie z prowadzonej dziatalno$ci gospodar-
czej przychoddw pozwalajacych przynajmniej na czeSciowq sptate zobowigzan. Zobowigza-
nia wynikajace z dziatalnosci biezacej badanego podmiotu regulowane sg przez spotki po-
wigzane.

Przychody i koszty dzialalnosci operacyjnej
Przychody z dziatalno$ci podstawowej dotycza wytacznie przychoddw z tytutu najmu nieru-
chomosci. Koszty dziatalnosci operacyjnej dotycza:

e amortyzacji — 102 431,28 zt

e zuzycia materiatow i energii — 433,70 zt

e ustug obcych — 179 813,77 z

e podatkéw i optat — 49 447,63 zt

e wynagrodzen — 36 000,00 zt

e pozostatych kosztdw rodzajowych — 2 047,23 zt

Pozostate przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty finansowe

Pozostate przychody operacyjne dotycza gtownie zwrotu podatku PCC, natomiast pozostate
koszty operacyjne — opisanych powyzej skutkdw wprowadzenia do ksiag niekorzystnych dla
spotki wyrokéw sadowych w zakresie zalegtosci podatkowych. W badanym roku podmiot nie
odnotowat zadnych przychoddw finansowych. Koszty finansowe obejmujg zas$ odsetki oraz
odpis aktualizacyjny na udziaty w E-connect Sp. z o.0.

OBJASNIENIA DO POZOSTALYCH ELEMENTOW SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, stanowigce integralng sktadowg czes$¢ sprawoz-
dania finansowego zostato opracowane zgodnie z zatacznikiem nr 1 ustawy o rachunkowosci.

2. Rachunek przeptywow pienieznych
Rachunek przeptywow pienieznych, stanowigcy integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
zostat opracowany zgodnie z zatgcznikiem nr 1 ustawy o rachunkowosci.

3. Zestawienie zmian w kapitale wilasnym
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym, stanowigce integralng czes¢ sprawozdania finansowego
zostato opracowane zgodnie z zatacznikiem nr 1 ustawy o rachunkowosci.

4. Dodatkowe informacje i objasnienia
Dodatkowe informacje i objasnienia, stanowigce integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
zostaly opracowane zgodnie z zatgcznikiem nr 1 ustawy o rachunkowosci.

5. Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki przygotowane przez Zarzad zawiera dane zgodne z danymi
sprawozdania finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o
rachunkowosci.
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V. STWIERDZENIA BIEGLEGO REWIDENTA

1. Spodtka przedstawita biegtemu rewidentowi polityke (zasady) rachunkowosci. Jednostka sto-
suje przyjete przez siebie zasady rachunkowosci w sposob ciagly. Dowody ksiegowe bedace
podstawg ujecia operacji gospodarczych w ksiegach Spotki spetniajg wymogi art. 21 ustawy o
rachunkowosci.

2.  Ksiegi rachunkowe Spdtki prowadzone sg przy pomocy komputera. Jednostka stosuje odpo-
wiednie metody zabezpieczenia dostepu do danych a komputerowy system finansowo-
ksiegowy spetnia wymagania ustawy o rachunkowosci. Dowody Zrédtowe, ksiegi rachunkowe
oraz sprawozdania finansowe sg wtasciwie archiwizowane i chronione.

3.  Pozycje ksztattujace wynik finansowy brutto na dziatalnosci gospodarczej Spotki ujete zostaty
we wszystkich istotnych aspektach w sposdb kompletny i prawidtowy.
Wynik finansowy brutto zostat we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przeksztatcony
w wynik finansowy netto.

4.  Zarzad badanej jednostki przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz ztozyt o$wiadczenie, ze
wszystkie zdarzenia po dacie bilansu majace wptyw na sytuacje majatkowo-finansowa oraz
wynik finansowy spotki zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym oraz sprawozdaniu z dzia-
talnosci.

VI. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport skfada sie z 14 stron ponumerowanych i parafowanych przez biegtego rewidenta.
Stanowisko biegtego rewidenta oraz zatgczone sprawozdanie finansowe i sprawozdanie z dziatal-
nosci Spotki sg integralng czescig raportu.

Elzbieta Gazdzicka dr Matgorzata Kutera
Biegly rewident Prezes Zarzadu
wpisany na liste prowadzong przez KIBR Rewident Sp. z o.0.

pod numerem 9730
Elzbieta Gazdzicka

Wiceprezes Zarzadu
Rewident Sp. z o.0.
Biegty rewident nr 9730

Spoétka wpisana na liste podmiotow

uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 2583
Krakéw, dnia 5 listopada 2009 r.
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