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I. Informacje ogolne

1. Informacje o jednostce dominujcej, grupie kapitatowej oraz skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

Spoétka dominupca jest ERG Spétka Akcyjna, ktory posiada 100% udwmiatwe wszystkich
podmiotach oljtych konsolidag. Kapitat zakladowy ERG S.A. na 30.09.2009 roku
zarejestrowany w KRS wynosi 15.748.000,00 zi. Dzs¢ na 39.370.000 akcji zwyktych na
okaziciela. Kapitat zakladowy prezentowany w skdidssvanym i jednostkowym sprawozdaniu
finansowym na 30.09.2009 roku wynosi 15.748.00@400

Przedmiotem dziataloi ERG S.A. jest:

» produkcja opakowaz tworzyw sztucznych;

» produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych;
» sprzeda hurtowa wyrobow chemicznych,;

* sprzeda hurtowa nie wyspecjalizowana.

Rejestracja: & Rejestrowy w Katowicach, wydziat Gospodarczy Kveggo Rejestru glowego
Nr KRS: 000085389
PKD: 22227 - produkcja opakowa tworzyw sztucznych.

Branza wedtug klasyfikacji przygej przez rynek — przemyst tworzyw sztucznych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kw&®®9 roku sporgizone zostato zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo Finansowej, Rozposzzeniem Rady
Ministrow z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie pahhej i warunkach wprowadzenia instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu spdikach publicznych (Dz. U. nr 184 poz.
1539) oraz Rozposelzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 200ureksprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentépiggaw wartéciowych (Dz. U. 33 poz.
259). Niniejszy kwartalny raport finansowy jest dgg z MSR 34 —$§rédroczna sprawozdawcgo

finansowa”.



2. Skiad grupy kapitatowej.
W skiad grupy kapitatowej wchodzi ERG Spotka Ak@yjoraz nagpujace spoétki zalene:
- BIOERG S.A.
- FOLPAK Ciechanoéw Sp. z o.0.

Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej:

RG S.A.
abrowa Gornicza,
hemiczna 6

ERG S.A.
browa Gornicza,
hemiczna 6

AK Sp. z o.0.
0 Ciechandw,
owarowa z

ERG S.A. jest 100% udziatowcem w w/w spotkach.

0 FOLPAK Ciechanéw Sp. z 0.0. z siedzilv Ciechanowie

Kapitat zaktadowy spotki zaimej FOLPAK Ciechanéw Sp. z 0.0. wynosi 1.270.000dzieli sk

na 1.270 udziatbw o waroi nominalnej 1.000,00 ziotych kdy. ERG S.A. posiada 1.270
udziatow, co stanowi 100 % kapitatu zaktadoweg00 %6 gtoséw na Zgromadzeniu Wspoélnikéw.
Udzialy FOLPAK Sp. z 0.0. zostaty nabyte przez Emia w dniu 30 kwietnia 2007 r. Gtownym

przedmiotem dziatalrégi spoétki jest produkcja folii jednowarstwowych.



0 BIOERG S.A. z siedzibw Dabrowie Gérniczej

BIOERG Spodtka Akcyjna z siedzibw Dabrowie Gorniczej zostata powotana w 2007 roku jako
BIOERG Sp. z 0. 0., podmiot zaley Spotki: ERG S. A. Akt zalgycielski w/iw podmiotu zostat
podpisany w dniu 17 maja 2007 r. natomiast postémem gadu z dnia 26 listopada 2008 rad5
Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach Wydziat M{Bospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego o0 wpisie do rejestru przegsorcow przeksztatcono spétk z ograniczon
odpowiedzialnécia w spotie akcyjm. Kapitat zaktadowy Spotki BIOERG wynosi 500.000tgch

i dzieli sk na 500 réwnych, niepodzielnych udziatow po 1.0@ftyzh kazdy. Catgé udziatdw
objat jeden wspdlnik — ERG S.A., ktory posiada 500 a#fev, co stanowi 100% kapitatu
zaktadowego i 100% gtoséw na Zgromadzeniu WspoimikGtéwnym przedmiotem dziataléci

spotki jest produkcja ekologicznych folii i opakofvaiodegradowalnych.

3. Zarzad i Rada Nadzorcza emitenta.

Skitad Zaradu emitenta.
Prezes Zamdu - Pan Maciej Btasiak
Zarzad w tym skiadzie dziata od dnia 12 czerwca 200rok

Skitad Rady Nadzorczej emitenta.
Przewodniezy — Pan Wojciech Hetmaniuk
Zastpca Przewodniccego — Pan Marek Migas
Sekretarz — Pan Wojciech Wrochna
Czlonek Rady — Pan Andrzej Biernacki
Czionek Rady — Pan Jacek Neska
Czionek Rady — Pan Piotr Rybicki

4. Okresy, za ktére prezentowane jest skonsolidowan sprawozdanie finansowe i

poréwnywalne dane finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitef ERG obejmuje okres od 1.01.2009 do

30.09.2009 roku. Porownywalne dane finansowe datgsprawozdania z sytuacji finansowej i



sprawozdania ze zmian w kapitale wkasnym obejnolyes od 1.01.2008 roku do 30.09.2008 roku
oraz od 1.01.2008 roku do 31.12.2008 roku. Porovatys dane finansowe dotygz rachunku
zyskow i strat oraz rachunku przeptyw@éwdkow piengznych obejmuj okres od 1.01.2008 do
30.09.2008 roku. Sprawozdania finansowe jednostetkodzcych w skiad Grupy Kapitatowej

obejmup te same czasookresy.

5. Korekty wynikajace z zastrzeéen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania o

sprawozdaniach finansowych za lata poprzednie.

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym dokonameklityp wynikapcej z zastrzeenia
w opinii podmiotu uprawnionego do badania, o spmtemiu finansowym na 31.12.2008.
Zastrzeenie dotyczyto jednostki zaleej Folpak Ciechandw Sp. z o.0.

6. Zatozenie kontynuowania dziatalndci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe smtrane zostalo przy zateniu
kontynuowania dziatalrigi gospodarczej przez spoétki grupy kapitatowej wadej skt przewidzi€
przyszigci. Na dziéh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowege istniej
okolicznasci wskazujce na zagrzenie kontynuowania dziatalga.

7. Waluta sprawozdania oraz zastosowany poziomie ala aglen.

Waluta sprawozdawecgniniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargowest ztoty

polski, a wszystkie kwoty wyemne g w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

8. Procedury fadu korporacyjnego.

Grupa stosuje zasady tadu korporacyjnego.



[I. Stosowane zasady rachunkowsti

1. Podstawy konsolidaciji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujewsm@danie ERG S.A. oraz sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleych sporzdzone kadorazowo za okres zakezony dnia 30 wrZmia
2009 roku. Sprawozdania finansowe jednostek znglsh sporzdzane s za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki doma®jyj przy wykorzystaniu spojnych zasad w oparciu
o jednolite zasady rachunko¥eb zastosowane dla transakcji i zdarggospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozimesci w stosowanych zasadach rachunkgsvo
wprowadza si korekty.

Wszystkie znacce salda i transakcje pogdzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaty w getevyeliminowane. Niezrealizowane straty s
eliminowane chybaze dowodz wystpienia utraty wartsci.

Jednostki zalme podlegaj konsolidacji w okresie od dnia @bja nad nimi kontroli przez Grgpa
przestaj by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowaaintroli przez Spétkdominupca
ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bégginio lub pérednio, poprzez swoje jednostki zale,
wiecej niz potowe liczby glosow w danej spoéice, chyba maliwe jest do udowodnienige taka
wlasna¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowaniatkali ma miejsce rowniewtedy, gdy
Spoétka ma madiwosé wptywania na polityk finansow i operacyja danej jednostki.

Transakcje nabycia udziatdbw mniej$eos rozliczane bez wyliczenia wasto firmy tzn. przez tzw.

ruch na kapitatach ,equity movement”.

2. Zasady ogolne.

* Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate wykazywanes swedtug ceny nabycia / kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisyalktujace z tytutu utraty warkei. Wartas¢
pocatkowa srodkow trwatych obejmuje ich cennabycia powgkszors o wszystkie koszty
bezpdrednio zwazane z zakupem i przystosowaniem sktadnikaatkajdo stanu zdatnego do
uzywania. Koszty poniesione po dacie oddaradka trwatego do aywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, ohgiaja rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia
Amortyzacja jest naliczana metptiniowa przez szacowany okregyitkowania danego sktadnika

aktywow, wynoszcy:



Stawka amortyzacyjna Okres
Budynki i budowle 2,5% -10 % 10-40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 5% - 20% 5-20 lat
Srodki transportu 10% - 20% 5-10 lat
Inne srodki trwate 10% - 20% 5-10 lat

Jezeli przy sporzdzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okobéein ktére wskazuyj na to,
ze wartéd¢ bilansowa rzeczowych aktywoéw trwatych meonie by mazliwa do odzyskania,
dokonywany jest przegll tych aktywow pod #em ewentualnej utraty wadw. Jezeli istniep
przestanki wskazage na to,ze mogta nagapi¢ utrata wartéci, a wart@¢ bilansowa przekracza
szacowanm wartaé¢ odzyskiwalm, woéwczas wartd tych aktywéw Rkdz osrodkow
wypracowujcychsrodki pienkzne, do ktérych te aktywa natgjest obntana do poziomu warfoi
odzyskiwalnej. Wart&¢ odzyskiwalna odpowiada wigzej z nasjpujacych dwoch wartsci:
wartasci godziwej pomniejszonej o koszty sprzegldub wartdgci uzytkowej. Przy ustalaniu
wartcsci uzytkowej, szacowane przyszie przeptywy pigne $ dyskontowane do wadoi
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto adeviedlapcej aktualne oceny rynkowe
wartcsci pienadza w czasie oraz ryzyka zwanego z danym skiadnikiem aktywow. W przypadku
sktadnika aktywow, ktory nie generuje wptywow pigmych w sposob znagzo samodzielny,
wartas¢ odzyskiwalna jest ustalana dl&adka wypracowujcegosrodki pienezne, do ktérego ten
sktadnik naley. Odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei s3 ujmowane w rachunku zyskoéw i
strat w pozycji koszt wtasny sprzegya Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatychzm@osta
usungta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadigdy nie § spodziewanezadne
ekonomiczne korzgi wynikajace z dalszegoaytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie
zyski lub straty wynikajce z usunicia danego skladnika aktywow z bilansu (obliczoakoj
réznica pomedzy ewentualnymi wplywami ze sprzeganetto a wartécia bilansows danej
pozycji) & ujimowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, arjin dokonano takiego usuiia.
Inwestycje rozpocge dotyca srodkow trwatych ldacych w toku budowy lub monta i &3
wykazywane wediug cen nabycia lub kosztu wytworae$tiodki trwate w budowie nie podlegaj
amortyzacji do czasu zakeczenia budowy i przekazanieodka trwatego doaywania.

» Koszty finansowania zewtrznego
Koszty finansowania zewitrznego ujmowaneasjako koszty w momencie ich poniesienia wg
wzorcowego podégia ugtego w MSR 23.

* Nieruchomdci inwestycyjne
Pocatkowe ugcie nieruchoméci inwestycyjnych nagpuje wedlug ceny nabycia z
uwzgkdnieniem kosztow transakcji. Po patkowym ugciu nieruchoméci inwestycyjne s

wykazywane wedtug waroi godziwej. Zyski lub straty wynikage ze zmian wartgi godziwej



nieruchomeci inwestycyjnych g ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresiektorym
powstaty.
Nieruchomaci inwestycyjne g usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub wparku statego
wycofania danej nieruchomda inwestycyjnej z aytkowania, gdy nie & spodziewanezadne
przyszite korzyci z jej sprzeday. Wszelkie zyski lub straty wynik#je z usuricia nieruchoméci
inwestycyjnej z bilansuasujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresigtérym dokonano
takiego usurgcia.

*  Wartci¢ firmy
Wartas¢ firmy z tytutu przegcia jednostki gospodarczej jest paikowo ujmowana wedtug ceny
nabycia stanowce] nadwyke kosztow paiczenia jednostek gospodarczych nad udzialem
jednostki przejmujcej w wartdci godziwej netto mdiwych do zidentyfikowania aktywoéw,
zobowhzan i zobowhzan warunkowych. Po poatkowym ugciu, wartég¢ firmy jest wykazywana
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skomahe odpisy aktualizage z tytutu utraty
wartasci. Test na utrat wartgsci przeprowadza esiraz na rok. Wart@ firmy nie podlega
amortyzacji.
Na dzier przegcia nabyta wart& firmy jest alokowana do kdego z érodkow wypracowujcych
srodki pienkzne, ktore mog skorzysté z synergii paczenia. Utrata wartei ustalana jest poprzez
oszacowanie odzyskiwalnej wato osrodka wypracowujcegosrodki pienezne, ktérego dotyczy
dana wart&c firmy.
W przypadku, gdy odzyskiwalna watoosrodka wypracowujcegosrodki piengzne jest nisza nk
wartas¢ bilansowa, ujty zostaje odpis z tytutu utraty wastd. W przypadku, gdy warko firmy
stanowi cz$¢ osrodka wypracowujcego srodki pienkezne i dokonana zostanie sprzedazesci
dziatalngci w ramach tegoswodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzgdakiej dziatalnéci
wartas¢ firmy zwiazana ze sprzedamziatalngcia zostaje wiczona do jej warti bilansowej. W
takich okolicznéciach sprzedana wako firmy jest ustalana na podstawie waljie] wartgci
sprzedanej dziataldoi i wartasci zachowanej egci osrodka wypracowujcegosrodki pienkzne.

* Wartcici niematerialne
Wartcdsci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej traggak ujmowane w bilansie wedtug ceny
nabycia. Wartéci niematerialne nabyte w ramach transakcji pdajjednostki gospodarczej s
ujmowane w bilansie wedtug wa#tw godziwej na dzie przegcia.
Po pocatkowym ugciu wobec wartéci niematerialnych stosujegsmodel kosztu historycznego. Z
wyjatkiem prac rozwojowych, wargoi niematerialne wytworzone przez jednastke wlkasnym
zakresie nie gsujmowane w aktywach, a naklady poniesione na ighwerzenie § uymowane w
cigzar rachunku zyskow i strat za ten rok, w ktérymtatysponiesione. Wartgi niematerialne o
nieokrglonym okresie #ytkowania oraz te, ktére nieg azytkowane g corocznie poddawane
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weryfikacji pod ktem ewentualnej utraty wadd, w odniesieniu do poszczegolnych aktywow lub
na poziomie érodka wypracowujcego srodki pienkzne. W przypadku pozostatych waito
niematerialnych oceniaesto roku, czy wysipity przestanki, ktére magswiadczy o utracie ich
wartasci. Okresy uytkowania § takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razie pdiyze
korygowane z efektem od pagku roku obrotowego.

» Koszty prac badawczych i rozwojowych
Koszty prac badawczych odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momendgigsienia.
Nakiady poniesione na prace rozwojowe wykonane wach danego przedsiziccia
przenoszone na kolejny okreszgé mazna uznd, ze zostan one w przyszici odzyskane. Po
pocaitkowym ugciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje siodel kosztu historycznego
wymagajcy, aby skladniki aktywow byly ujmowane wedtug ceabycia pomniejszonych o
skumulowan amortyzaci i skumulowane odpisy aktualizige z tytutu utraty wartei. Wszelkie
naktady przeniesione na kolejny okresamnortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodow ze sprzeéypz danego przedswiziccia.
Koszty prac rozwojowychaspoddawane ocenie podtkm ewentualnej utraty wagi corocznie —
jesli sktadnik aktywéw nie zostat jeszcze oddany dgytkiowania, lub czéciej — gdy w cagu
okresu sprawozdawczego pojawg girzestanka utraty wadoi wskazujca na to,ze ich wartgé
bilansowa mae nie by mazliwa do odzyskania. Zyski lub straty wynikag z usuricia wartgci
niematerialnych z bilansw svyceniane wedtug éinicy pomedzy wptywami ze sprzedsg netto a
wartcscia bilansowa danego sktadnika aktywéw i sujmowane w rachunku zyskow i strat w
momencie jego wyksgowania.

* Odzyskiwalna wart@ aktywow dtugoterminowych
Na kady dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywow posgkekn istnienia przestanek
wskazujcych na utrat ich wartgci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grugekonuje
formalnego oszacowania wafto odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wastobilansowa danego
sktadnika aktywow lub @odka wypracowujcego srodki pienezne przewysza jego wart
odzyskiwanm, uznaje si utrat jego wartdci i dokonuje odpisu aktualizagego jego wart@& do
poziomu wartéci odzyskiwalnej. Wart@& odzyskiwalna jest jednz dwdch wartéci w zaleznosci
od tego, ktora z nich jest wyza: wartécia godziwva pomniejszon o koszty zbycia lub warfcia
uzytkowa danego skfadnika aktywow luBrodka wypracowujcegosrodki pienkzne.

* Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe dzielone 8a nasipujace kategorie:

— Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatip

— Instrumenty finansowe wyceniane w wdrdiogodziwej przez wynik finansowy,

- Pazyczki i nalenosci oraz
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— Aktywa finansowe dogpne do sprzedsy.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagabicss to inwestycje o okidonych lub
mozliwych do okrdlenia ptatnéciach oraz ustalonym terminie wymagaloip ktére Grupa
zamierza i ma madiwos¢ utrzyma w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe atigyane
do terminu wymagaln@i wyceniane $ wedlug zamortyzowanego kosztu przyyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Instrumenty finansomabyte w celu generowania zysku gizi
krétkoterminowym wahaniom ceny klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniame
wartasci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty fmswe wyceniane w waldo godziwe]
przez wynik finansowysgwyceniane w warkei godziwej, uwzgidniajc ich warté¢ rynkowa na
dzien bilansowy. Zmiany tych instrumentow finansowych zglkgdniane § w przychodach lub
kosztach finansowych. Bgczki i naleznosci uymowane g wedtug zamortyzowanego kosztu.
Wszystkie pozostate aktywa finansowe aktywami finansowymi dogpnymi do sprzeds.
Aktywa finansowe dogpne do sprzedy sa ujmowane wedtug warfci godziwej, nie potcajac
kosztow transakcji, uwzegtiniajac ich wartd¢ rynkowa na dzié bilansowy. W przypadku braku
notowa gietdowych na aktywnym rynku i braku miovosci wiarygodnego okegenia ich wartéci
godziwe] metodami alternatywnymi, aktywa finansod@stpne do sprzedgy wyceniane $ w
cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utmagytasci. Dodatny i ujemm réznice pomigdzy
wartcscia godziwg a cem nabycia, po pomniejszeniu o0 podatek odroczonyvasitv dosgpnych do
sprzeday (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rymigulowanym albo ktorych
wartas¢ godziwa mae by ustalona w inny wiarygodny sposob), odnosira kapitat rezerwowy z
aktualizacji wyceny. Spadek wasth aktywéw dostpnych do sprzeds spowodowany utrat
wartasci odnosi st do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatiokwalifikowane g jako aktywa
diugoterminowe, jgeli ich zapadaln& przekracza 12 miegty od dnia bilansowego.
Aktywa finansowe wyceniane w waftm godziwe] przez wynik finansowy zaliczane €lo
aktywow obrotowych, jeeli Zarad ma zamiar zrealizowaje w chgu 12 miesicy od dnia
bilansowego. Nabycie i sprzedaktywéw finansowych rozpoznawane sa dzié dokonania
transakcji. W momencie pogikowego ugcia s one wyceniane po cenie nabycia, czyli w warto
godziwej, obejmujcej koszty transakcji. Zobowiania finansowe nie ¢dace instrumentami
finansowymi wycenianymi w waréoi godziwej przez wynik finansowy,aswyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przyyeiu metody efektywnej stopy procentowej. Instruti@mansowy
zostaje usumty z bilansu, gdy Grupa traci konteohad prawami umownymi sktadaymi sk na
dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejscprzypadku sprzedsg instrumentu lub gdy
wszystkie przeptywysrodkéw piengznych przypisane danemu instrumentowi przechoda

niezalena strore trzech.
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* Wbudowane instrumenty pochodne
Wbudowane instrumenty pochodnealdzielane od uméw i traktowane jak instrumentghmaine,
jezeli wszystkie z nagpujacych warunkow g spetnione:
— charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instmimenie g Sscisle zwigzane
z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktdany instrument jest wbudowany
— samodzielny instrument z identycznymi warunkamilizeaji jak instrument wbudowany
spetniatby definig} instrumentu pochodnego;
— —instrument hybrydowy (zfmny) nie jest wykazywany w waici godziwej, a zmiany jego

wartasci godziwej nie § odnoszone do rachunku zyskow i strat.

Wbudowane instrumenty pochodney svykazywane w podobny sposéb jak samodzielne
instrumenty pochodne, ktére nig&nane za instrumenty zabezpiegea]

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczngzyko wigciwe dla wbudowanego
instrumentu pochodnego w walucie obcegj &isle pownzane z cechami ekonomicznymi i
ryzykiem wigciwym dla umowy zasadniczej (gtdbwnego kontraktugjaiuje rownie sytuacje gdy
waluta umowy zasadniczej jest waluwyczajowa dla kontraktéw zakupu lub sprzegapozyciji
niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

» Zapasy

Zapasy § wyceniane wedtug mszej z dwoch warkei: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i
mozliwej do uzyskania ceny sprzeganetto.

Koszty poniesione na doprowadzeniezdego sktadnika zapasow do jego aktualnego miejsca i
stanu — zarowno w odniesieniu doaeego, jak i poprzedniego roku & gjmowane w nasgpujacy
Sposob:

— materialy - w cenie nabycia ustalonej metgpierwsze weszto-pierwsze wyszio”;

— produkty gotowe i produkty w toku - koszt bezpminich materiatdw i robocizny oraz
odpowiedni narzut pmednich kosztéw produkcji ustalony przy zaaiu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, z wgkzeniem kosztow finansowania zesmznego.

— towary - w cenie nabycia ustalonej metqierwsze weszto-pierwsze wyszto”;

Odpisy z tytutu aktualizacji wargoi ujmowane s w kosztach podstawowej dziatakon Cery
sprzeday netto maliwa do uzyskania jest szacowana cena spraedakonywana w toku zwykiej
dziatalngci gospodarczej, pomniejszona o koszty widaenia i szacowane koszty niedhe do
doprowadzenia sprzezado skutku.

* Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natEci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapaddtn wynosi zazwyczaj od 30 do 180

dni, &4 uymowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafiagwanych, z uwzgbnieniem
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rezerwy na nigiagalne nalenosci. Rezerwa na nateosci watpliwe oszacowywana jest wtedy,
gdy sciagniecie petnej kwoty nalenosci przestato b§ prawdopodobne. Natadici niesciagalne g
odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momeneigestizenia ich nigiagalnaci.
W przypadku, gdy wptyw wartgi pienadza w czasie jest istotny, waséonaleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztychegywow piengznych do wartéci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej bruttowodeciedlajcej aktualne oceny rynkowe
wartcsci piengdza w czasie. Zeli zastosowana zostata metoda polggmjna dyskontowaniu,
zwigkszenie nalenosci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychodsrfsowe.

« Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
Srodki pienkzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie joiga $rodki pienkzne w
banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pietmym okresie zapadalé@ nie
przekraczajcym trzech miescy.
Saldo srodkow pieneznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przegiw pientznych
sklada st z okrglonych powyej srodkdéw piengznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o
niesptacone kredyty w rachunkachzaeych.

* Rozliczenia mgdzyokresowe
Spotka dokonuje czynnych rozliazeniedzyokresowych kosztow, Feli dotycz one przysztych
okresOw sprawozdawczych. Bierne rozliczeniagdmyokresowe kosztow dokonywane sv
wysokasci prawdopodobnych zobowdan przypadajcych na bieacy okres sprawozdawczy.

* Oprocentowane kredyty bankowe zgozki i papiery dtane
W momencie pocgtkowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe, py@zki i papiery diine
ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadaj wart@ci godziwej otrzymanychsrodkéw
pienkznych, pomniejszonej o koszty zygane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.
Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty, pgczki i papiery dhane g nastpnie wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowanioayesfektywnej stopy procentowe.
Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwdgia s¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy r@eigu zobowizania.
Zyski i straty 8 ujmowane w rachunku zyskow i strat z chyisungcia zobowéazania z bilansu, a
takze w wyniku naliczania odpisu.

* Rezerwy
Rezerwy tworzoneaswowczas, gdy na Grupieagy istniepcy obownzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajcy ze zdarze przeszitych, i gdy prawdopodobne jest, wypetnienie tego
obowiazku spowoduje koniecz86 wyptywu korzyci ekonomicznych oraz moa dokona
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zokxania. Jeeli Grupa spodziewasize koszty ohjte

rezerwy zostam zwrocone, na przykiad na mocy umowy ubezpieczem@yczas zwrot ten jest
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ujmowany jako odgbny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jesteczg praktycznie pews ze
zwrot ten rzeczywicie nasipi. Koszty dotyczce danej rezerwyaswykazane w rachunku zyskow i
strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadydy wptyw wartéci pienadza w czasie
jest istotny, wielké¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie maoguanych przysztych
przeptywow piengznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajcej aktualne oceny rynkowe wasto pienhdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zZwigzanego z danym zoboswaniem. Jeeli zastosowana zostala metoda polggmj na
dyskontowaniu, zwikszenie rezerwy w zwkku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowania zewgirznego.

» Odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowiadczenia pracownicze
Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pvacy Spotek Grupy maj prawo do
nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. riidyg jubileuszowe & wyptacane
pracownikom po przepracowaniu ollane] liczby lat. Odprawy emerytalnea swyptacane
jednorazowo, w momencie przeja na emerytwr Wysoka&¢ odpraw emerytalnych i nagréd
jubileuszowych zaley od stau pracy orazredniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy
rezerwe na przyszie zobowtania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod julsteawych w celu
przyporadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycwedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe
sa innymi dtugoterminowymiswiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy erang s
programami okrdonych swiadczé po okresie zatrudnienia. Wastobiezaca tych zobowizan na
dzien bilansowy jest obliczona przez niezalego aktuariusza. Naliczone zobarénia § réwne
zdyskontowanym ptatsoiom, ktdre w przyszkri zostam dokonane, z uwzglinieniem rotacji
zatrudnienia i dotycg okresu do dnia bilansowego. Informacje demogragceraz informacje o
rotacji zatrudnienia opartea so dane historyczne. Zyski i straty z oblitzaktuarialnych s
rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.
Dodatkowo zgodnie z obwaujacym zaktadowym systemem wynagradzania pracowniap@po
przegciu na emerytur map prawo do dodatkowyckwiadczér w ramachsrodkow zaktadowego
funduszuswiadcze socjalnych.
Grupa tworzy rezergy na przyszie zobowrania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd
jubileuszowych w celu przypagdkowania kosztéw do okresow, ktdrych dotyctvartc¢ biezaca
tych zobowazan na dzi@é bilansowy jest obliczona przez niezalego aktuariusza.
Naliczone zobowizania § rowne zdyskontowanym platémom, ktére w przysziei zostam
dokonane, z uwzgtinieniem rotacji zatrudnienia i dotycpkresu do dnia bilansowego. Informacje
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudraeoparte $ o dane historyczne. Zyski i straty z

obliczen aktuarialnych srozpoznawane w rachunku zyskow i strat.
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* Leasing
Umowy leasingu finansowego, ktére przenpsm Grug zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasinguupnowane w bilansie na dai@ozpoczcia
leasingu wedtug @szej z naspujacych dwoch wartgci: wartasci godziwej srodka trwatego
stanowicego przedmiot leasingu lub waito biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe s rozdzielane pomdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zohaamia z tytutu
leasingu w spos6b unilbwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostategosplaty
zobowhzania. Koszty finansoweasujmowane bezpwednio w cézar rachunku zyskow i strat.
Srodki trwate wytkowane na mocy umoéw leasingu finansoweg@mmortyzowane przez krotszy z
dwoch okresow: szacowany okreg/tkowaniasrodka trwatego lub okres leasingu.

* Przychody
Przychody s ujmowane w takiej wysokaoi, w jakiej jest prawdopodobnee Grupa uzyska
korzyéci ekonomiczne zvazane z damtransakcj oraz gdy kwat przychodéw ména wycend w
wiarygodny sposob. Przychody eozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towandstug
(VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodow obamuija réwniez kryteria przedstawione
ponizej.

» Sprzeda towarow i produktow
Przychody s ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa wiasroi do
towarow i produktow zostaty przekazane nabywcy ayay kwot: przychoddédw ména wycené w
wiarygodny sposéb.

« Swiadczenie ustug
Przychody z wykonania nie zaktzonej ustugi, olefej umows, wykonanej na dziebilansowy w
istotnym stopniu, ustalaesna dzié bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowastagi,
jezeli kwote przychodu ména ustak w sposéb wiarygodny.

» Odsetki
Przychody z tytutu odsetelg sjmowane sukcesywnie w mgairch narastania (z uwzglnieniem
metody efektywnej stopy procentowe], stangme] stog dyskontujca przyszie wplywy
gotowkowe przez szacowany okregytkowania instrumentow finansowych) w stosunku do
wartasci bilansowej netto danego sktadnika aktywow fircmgch.

* Dywidendy
Dywidendy @ ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariusy uidziatowcéw do ich
otrzymania.

* Przychody z tytutu wynajmu
Przychody z tytutu wynajmu nieruchosm inwestycyjnych ujmowaneasmetod, liniowa przez

okres wynajmu w stosunku do otwartych umaéw.
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» Koszty dziatalnéci operacyjnej
Spoétka prowadzi ewidengj kosztow w ukfadzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Peaetacja
nastpuje w uktadzie rodzajowym ze zmiana stanu wyrolg@towych, produkcji nie zak@zonej
oraz zmianie stanu odpiséw waitdozapasow.

* Podatek dochodowy
Na potrzeby sprawozdawcao finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jestrzana metoal
zobowhzan bilansowych w stosunku do wszystkickemi przegciowych wystpujacych na dzie
bilansowy m¢dzy wartgcia podatkowy aktywow i pasywow a ich warkoia bilansowa wykazamn
w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w oimies do wszystkich dodatnich ndic
przegciowych:
- z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczonygtaje w wyniku pocatkowego ugcia
wartasci firmy lub pocatkowego ugcia sktadnika aktywéw dulz zobowhzania przy transakcji nie
stanowicej pohczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zaeuga nie majcej wptywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochod do opodatknia czy stratpodatkow oraz
- w przypadku dodatnich #zaic przegciowych wynikaacych z inwestycji w jednostkach zafg/ch
lub stowarzyszonych i udziatbw we wspolnych przedgicciach — z wyjtkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania sirdznic przegciowych podlegaj kontroli inwestora i gdy prawdopodobne
jest, & w dapcej sk przewidzi€ przyszigci roznice przejciowe nie ulega odwréceniu.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowaneasodniesieniu do wszystkich ujemnychznic
przegciowych, jak réwnie niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykastanych strat
podatkowych przeniesionych na rgmste lata, w takiej wysokaei, w jakiej jest prawdopodobnge
zostanie ogignicty dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykoragstvw. réznice, aktywa i
straty:
z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego atd dotyczace ujemnych ranic
przefciowych powstag w wyniku pocatkowego ugcia sktadnika aktywow dulz zobowhzania
przy transakcji nie stanowge] pohczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zaaméa nie
maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dodhdo opodatkowania czy steat
podatkowy oraz
w przypadku ujemnych #dic przegciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zahgych lub
stowarzyszonych oraz udziatow we wspélnych przgdsiciach, sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jeelymi takiej wysokéci, w jakie] jest
prawdopodobne, zi w dapcej sk przewidzi€é przyszigci ww. réznice przejciowe ulega
odwrdceniu i 0signicty zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwalpotacenie ujemnych

roznic przegciowych.
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Wartas¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonegalgtku jest weryfikowana na @y
dzien bilansowy i ulega stosownemu obemiu o tyle, o ile przestalo byprawdopodobne
osigniccie dochodu do opodatkowania wystarggzago do cgciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczomegdatku dochodowego.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowegozorazerwy na podatek odroczony
wyceniane s z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtugewidywar beda
obowiazywat w okresie, gdy skiadnik aktywoéw zostanie zrealiaow lub rezerwa rozwkana,
przyjmupc za podstaw stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obgmmijace na dzié
bilansowy lub takie, ktorych obowdywanie w przyszci jest pewne na dziebilansowy.
Podatek dochodowy dotygzy pozycji ujmowanych bezprednio w kapitale wtasnym jest
ujmowany w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zysk&trat.

* Zysk netto na akej
Zysk netto na akejdla kadego okresu jest obliczony poprzez podzielenie aysétto za dany
okres przezredna wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Grupa nez@ntuje
rozwodnionego zysku / straty na akcponiewa nie wystpuja rozwadniagce potencjalne akcje
zwykte.

* Przeliczanie pozycji wytanych w walucie obcej
Transakcje wyrzone w walutach innych hipolski ztoty g przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kurséredniego NBP z dnia poprzedzeg¢go dzié wystawienia faktury.
Na dzier bilansowy aktywa i zobowkania piengzne wyraone w walutach innych nipolski ztoty
Sa przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniuwadgdnio obowizujacego na koniec okresu
sprawozdawczegdredniego kursu ustalonego dla danej waluty przerodawy Bank Polski.
Powstate z przeliczenia mdice kursowe ujmowaneasodpowiednio w pozycji przychodow
(kosztow) finansowych. Aktywa i zobog#ania niepierizne ujmowane wedtug kosztu
historycznego wyrsonego w walucie obcejaswykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa i zobowgzania niepierizne ujmowane wedtug walo godziwej wyraonej w
walucie obcej gprzeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny ddaci godziwe;.
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3. Kurs EURO uzyty do przeliczen.

- Pozycje aktywéw i pasywow— wgredniego kursu obowzujacego na dzie sporadzania
sprawozdania:

2009 rok - 4,2226 PLN / EURO (tabela 191/A/NBP/R@030.09.2009)

2008 rok - 3,4083 PLN / EURO (tabela 191/A/NBP/2@030.09.2008)

- Pozycje rachunku zyskow i strat oraz pozycje ua&l przeptywow pieriznych — wedtug kursu
sredniego EURO stanowgego sredni arytmetycza srednich kursow ogtoszonych przez NBP
obowigzujacych na ostatni dzfemiesihca

2009 rok -4,3992 PLN / EURO

2008 rok - 3,4247 PLN / EURO
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[ll. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

1. Wybrane dane finansowe

3 kwartat(y) 3 kwartat(y) 3 kwartat(y) 3 kwartat(y)
narastajaco / narastajaco / narastajgco / narastajaco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 2009 okres od 2008 okres od 2009 okres od 2008 okres od
2009-01-01 do 2008-01-01 do 2009-01-01 do 2008-01-01 do
2009-09-30 2008-09-30 2009-09-30 2008-09-30
w tys.zt w tys.zt w tys.EUR w tys.EUR

Przych,od\_/ netto .ze ,sprzedaiy produktéw, 33939 44 769 7715 13072
towardw i materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1623 1724 369 503
Zysk (strata) brutto 1261 680 287 199
Zysk (strata) netto 1261 661 287 193
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 4580 -5 976 1041 -1745
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 25 390
inwestycyjnej 109 -1335
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -4 610 7586 -1048 2215
Przeptywy pieniezne netto, razem 79 275 18 80
Aktywa, razem 48 660 54 632 11524 16 029
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 19 894 24 461 4711 7177
Zobowigzania dtugoterminowe 6 005 9413 1422 2762
Zobowigzania krétkoterminowe 13 888 14 984 3289 4396
Kapitat wiasny 28767 30171 6 813 8 852
Kapitat zaktadowy 15748 15 748 3729 4620
Liczba akcji (w szt.) 39370000 39 370 000 39370 000 39 370 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ 0,03 0,02 0,01 0,00
EUR)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 0,73 0,77 0,17 0,22
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansoyve

stan na stan na stan na
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAJCI FINANSOWEJ 2009-09-30 2008-12-31 2008-09-30
AKTYWA
Aktywa trwate 31664 32670 34 202
Rzeczowe aktywa trwate 28576 30 654 31333
grunty 7 7 7
budynki i budowle 7373 7 569 7 623
maszyny 20 083 21781 22 345
pojazdy mechanicze 555 681 715
pozostate 479 586 598
srodki trwate w budowie 80 30 45
Wartos¢ firmy jedostek podporzagdkowanych 28 0 28
Wartosci niematerialne 807 863 883
Pozyczki i naleznosci 0 0 0
Udziaty w jednostkach zaleznych 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 2 4 5
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1149 1149 1953
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 1102 0 0
Aktywa obrotowe 16 996 16 356 20430
Zapasy 4 065 5521 6 035
Materiaty 1460 2502 2020
Materiaty pomocnicze 0 0 0
Produkty w toku 522 2092 1078
Wyroby gotowe 1979 790 2726
Towary 103 137 211
Naleznosci handlowe i pozostate 10 632 8918 12 817
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 0 0 2537
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 9620 8918 9016
Przedptaty 0 0 0
Pozostate naleznosci 1012 0 1264
Naleznosci z tytutu podatkéw dochodowych 33 0 0
Pozyczki i naleznosci 405 541 56
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 402 322 445
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 1460 1053 1077
Aktywa ogétem 48 660 49 026 54 632
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PASYWA

KAPITAL WEASNY 28 767 28 055 30171
Kaoitat wi P PP - -
apl'a w as'ny w czesci przypadajacej udziatowcom jednostki 28 767 28 055 30171
dominujacej
Kapitat akcyjny 15748 15748 15 748
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 12431 12431 12431
Kapitat zapasowy 1822 1822 1821
Kapitat z aktualizacji wyceny 6 520 5418 5418
Zyski zatrzymane -7 982 -6 110 -5908
Akcje wtasne -1033 -582 0
Zyski (strata ) netto 1261 -672 661
Kapitaty mniejszosci 0,00
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 19894 20971 24 461
Zobowigzania diugoterminowe 6 005 7 937 9413
Rezerwa na podatek odroczony 2199 2199 1905
Dtugoterminowe rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 225 239 1088
Dtugoterminowe pozostate rezerwy 0 0 1181
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 573 1005 1186
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3008 4494 4 053
Zobowigzania kréotkoterminowe 13 888 12914 14 984
Zobowigzania handlowe i pozostate 9133 6423 7222
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 2740 4 596 4905
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2016 1870 2736
Zobowigzania z tytutu podatkéw dochodowych 0 0 0
Krotkoterminowe rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 0 25 121
Krotkoterminowe pozostate rezerwy 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 0 120 64
Kapitat wtasny i zobowigzania ogétem 48 660 49 026 54 632
Wartosc ksiegowa 28 767 28 055 30171
Liczba akcji( w szt.) 39 370 000 39 370 000 39370 000
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (zt.) 0,73 0,72 0,77
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3. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Aktywa i zobowigzania warunkowe stan na stan na stan na
2009-09-30 2008-12-31 2008-09-30
Zobowigzania warunkowe 9 700 7 300 7 300
1 Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 200 800 800
- udzielonych gwarancji i poreczen 0 300 300
- weksle otrzymane jako zabezpieczenie 200 500 500
2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 9 500 6 500 6 500
- udzielonych gwarancji i poreczen 3000 3000 3000
- zabezpieczenie wykonania umowy handlowej 6 500 3500 3500
Inne 9 050 9 050 10997
- hipoteka 3300 3 300 3 300
- zastaw 5750 5750 7 697
Razem 18 750 16 350 18 297
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4. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochéas

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH | 2009:01-01 | 2009-07-01 | 2008-01-01 1 2008-07-01
DOCHODOW do do do do
2009-09-30 | 2009-09-30 | 2008-09-30 | 2008-09-30
Przychody dziatalnosci operacyjnej 35455 11 301 45 954 12478
Przychody ze sprzedazy produktéw 30193 10 068 44 769 12 227
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 2392 278 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 1354 460 0 0
Pozostate przychody operacyjne 1385 470 1143 245
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 132 24 42 38
Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych naleznosci 0 0 0 0
Zysk ze sprzedazy aktywow trwatych 0 0 0 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 33 832 11071 44 230 12 107
Zmiana stanu wyrobow gotowych i produkcji
niezakoriczonej ! ¢ e J 93 135 20 380
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$é zapasow 0 0 0 0
Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych naleznosci 0 0 0 -171
Zuzycie surowcow i materiatow 22324 7 822 29 651 5 669
Ustugi obce 2111 730 2502 334
Podatki i optaty 664 45 620 27
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw 4262 1385 4749 1107
Amortyzacja 1151 426 1127 367
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 2187 219 4130 691
Strata ze sprzedazy aktywow trwatych 0 0 0 0
Pozostate koszty operacyjne 1226 309 1431 264
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1623 230 1724 371
Przychody finansowe w tym: 578 203 357 -254
Odsetki 41 -14 101 36
Koszty finansowe w tym: 939 217 1401 391
Odsetki 531 66 1211 376
0
Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej 1261 216 680 -274
0
Podatek dochodowy 0 0 19 -3
Zysk (strata) netto 1261 216 661 -271
Inne catkowite dochody: 0 0 0 0
Roznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
Zabezpieczenie przeptywéw pienieznych 0 0 0 0
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0 0 0
Udziat w pozostatych dochodach ogoétem jednostek 0 0 0 0

wycenionych metodg praw witasnosci
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Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych

0 0 0 0
dochoddéw ogétem
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 1261 216 661 -271
Zysk (strata) netto 1261 216 661 -271
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 39370000 | 39370000 39370 000 39 370 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,03 0,01 0,02 -0,01
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5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalgasnym

SKONSOLIDOWANE

Nadwyzka ze

SPRAWOZDANIE ZE sprzedazy akcji Kapitat z Zyski Zyski Kapitat

ZMIAN W KAPITALE Kapitat pow. wart. Kapitat | aktualizacji | zatrzy | Akcje | (strata) | witasny
WLASNYM podstawowy nomin. zapasowy wyceny mane | wiasne | netto razem

Saldo na 1 stycznia

2008 roku 7874 83844 5 356 5418 | -3911 0| -5181 18 400

Zysk (strata) netto

za okres 932 932

Razem catkowite

dochody 932 932

Wyemitowany kap.

podstawowy 7 874 7 874

Nadwyzka ze

sprzedazy akcji

powyzej wartosci

nominalnej 3587 3587

Podziat zysku -3 535 -1997 4910 -622

Saldo na 30

wrzesnia 2008 roku 15 748 12431 1821 5418 | -5908 0 661 30171

Saldo na 1 stycznia

2009 roku 15 748 12431 1822 5418 | -6 110 -582 -672 28 055

Zysk (strata) netto

za okres 1045 1045

Razem catkowite

dochody 1045 1045

Akcje wtasne -451 -451

Podziat zysku -672 888 216

Ujawnienie prawa

wieczystego

uzytkowania

gruntéw 1102

Korekta btedu

podstawowego

Folpak -1200

Saldo na 30

wrzesnia 2009 roku 15 748 12431 1822 6520 | -7982| -1033 1261 28 767
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6. Skonsolidowany rachunek przeptywisrodkow pienigznych

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2009-01-01 do

2008-01-01 do

2009-09-30 2008-09-30
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto 1261 661
Korekty razem 3319 -6 637
Amortyzacja 2161 2074
Zysk (strata) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki przeniesione do dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej 531 643
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Zmiana stanu rezerw -39 -1386
Zmiana stanu zapasow 1456 1270
Zmiana stanu naleznosci -1714 -3 539
Zmiana stanu zobowigzan 2710 -5 275
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -525 -417
Transakcje bezgotéwkowe pozostate -1228 12
Zmiana podatku dochodowego -33 -19
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 580 -5976
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 136 872
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 837
Otrzymane odsetki 0 0
Sptaty pozyczek udzielonych 136 35
Wydatki -27 -2 207
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych -27 -1352
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych -855
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 109 -1335
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 0 12 323
Wptywy netto z emisji akgji 0 11911
Kredyty i pozyczki 0 412
Wydatki -4 610 -4 737
Nabycie akcji witasnych -451 0
Sptaty kredytow i pozyczek -2 288 -3349
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego -1340 -778
Odsetki -531 -609
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4 610 7 586
Przeplywy pieniezne netto razem 80 275
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 80 275
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 322 170
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 402 445

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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7. Wybrane dane obj&niajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

7.1. Objanienia dotyczce rachunku przeptywifrodkéw pieneznych

Grupa sporzdza skonsolidowany rachunek przeptywéw pienych przy zastosowaniu metody
pasredniej.

Podziat dziatalnéci na dziatalné¢ operacyjm, inwestycyjm i finansows przedstawia si
nastpujaco:

- do dziatalnéci operacyjnej zalicza sitransakcje i zdarzenia zygiane z podstaway i
pomocnica dziatalngcia Grupy nie wymienione w dziataldo finansowej i inwestycyjnej tj.
sptaty zobowdqzan, wptywy gotowki w zwazku ze sprzeda produktow i towardw,

- do dziatalnéci inwestycyjnej zalicza siwptywy i wydatki zwihzane z zakupem lub sprzeda
rzeczowych aktywéw trwatych, wadd niematerialnych i prawnych, aktywow finansowych
utrzymywanych do terminu wymagakud i dostpnych do sprzeds,

- do dziatalnéci finansowej gtownie zaliczagipozyskanie kapitatu wtasnego i kapitatow obcych

oraz jego zwrot i obstug

7.2. Informacja o rezerwach i odpisach aktualizigiych

Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 1.01.2009 Zwgkszenia | Zmniejszenia| 30.09.2009
I. Aktywa z tytutu
podatku odroczonegqg 1149 - - 1149
Il. Rezerwa z tytutu
podatku odroczonegqg 2199 - - 2199
lll. Odpisy
aktualizuj ace aktywa 3975 20 53 3942
- nalenosci 3034 20 53 3001
- udzielone poyczki 303 - - 303
- zapasy 564 - - 564
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- diugoterminowe
aktywa finansowe
akcje 75 - - 75

IV. Rezerwy na

zobowigzania 265 40 - 225
- Swiadczenia
emerytalne
i podobne 265 40 - 225

7.3. Przychody i wyniki przypadgie na poszczeqgolne segmenty ky@ne i geograficzne

Dla Grupy ERG S.A. podstawowym podziatem na segynjgst segmentacja bramwa, ktéra jest
decydujca dla okrélenia rodzaju ryzyka i stop zwrotu aganych przez Spédk Emitent prowadzit
w roku 2009 dziatalnd w ramach segmentu bramwego - produkcji wyrobow z tworzyw
sztucznych, w tym:

— produkcja wyrobow foliowych,

— produkcja wyrobéw wtryskowych.

Techniczny
Branza Przychody Koszt Koszt catkowity | Marza brutto
Wytworzenia
Wyroby
foliowe 26 436 22206 22206 4230
Wyroby 3 860 2948 2948 912
wtryskowe

Zgodnie z postanowieniami MSSF 8 Grupa apiéd od prezentacji segmentéw geograficznych.

7.4. Cele i zasady zardzania ryzykiem finansowym

Grupa narzona jest na ryzyko:
- ptynngci
- kredytowe

- stGp procentowych

Ryzyko ptynndci
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Ryzyko plynndci zwiazane jest z midiwoscia utraty zdolnéci do terminowego
regulowania zobowzan. Korzystanie z zewatrznych zrédet finansowania powoduje wzrost tego
ryzyka. Jednoczaie Grupa narsona jest na ryzyko braku movosci pozyskania nowego
finansowania uzalmionego od oceny zdoléo kredytowej przez instytucje finansowe. Grupa
monitoruje ryzyko braku funduszy twaz miesgczne plany wptywow i wydatkow, ktorych celem
jest utrzymanie rbwnowagi poruizy cihgtoscia, a elastyczrieia finansowania.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwizane jest z wiarygodioia kredytows odbiorcéw Grupy oraz
instytucji finansowych, w ktorych Grupa depongijedki pienkzne.

Ryzvko stdp procentowych

Grupa jest nat@na na ryzyko zmian stop procentowych zaréwno wyadku zacigania

kredytow jak i udzielania pryczek innym podmiotom.

7.5. Informacje o posiadanych przez Graapitalowg ERG instrumentach finansowych

1. Aktywa

Aktywa Stan na 30.09.2009 Stan na 30.09.2008

- Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy 74 74

- Pozyczki udzielone

405 56

2. Pasywa

Pasywa Stan na 30.09.2009 Stan na 30.09.2008
- Zobowigzania finansowe
dtugoterminowe (kredyty i
pozyczki) 573 1186
- Zobowiazania finansowe
krotkoterminowe (kredyty i

pozyczki) 2740 4905
- Zobowigzania finansowe
dtugoterminowe (leasing) 3008 4053
- Zobowigzania finansowe
krotkoterminowe (leasing) 2016 2736

7.6. Informacje na temat gospodarowania i zadzania kapitatem Grupy Kapitatowej ERG
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Podstawowymi celami Grupy Kapitatowej ERG w zalkeemaradzania kapitatamias

1. zabezpieczenie zdoléd Grupy do prowadzenia przez jej spoétki dziatdbio
umazliwiaj acej stabilny rozwdj oraz umacnianie pozycji ha atyae rynku zbytu
produktow Grupy,

2. zapewnienie wzrostu wasd firmy, co powinno zagwarantowakcjonariuszom zwrot
poczynionych przez nich inwestyciji,

3. rozszerzenie dotychczasowej oferty produktowe] @mnaz realizacja wkgiwej polityki
cenowej na produkowane wyroby okaviadczone ustugi, co pozwoli zapewsiatysfakag
oraz uzyskiwanie wymiernych kor@yi przez klientow oferty handlowej Grupy.

Grupa Kapitatowa ERG zadza kapitatem, uwzgtiniajac wszelkie zmiany zachoslze w
otoczeniu gospodarczym, a przede wszystkimabipod uwag istotne czynniki ryzyka i zaggen,
jakie wiaza si¢ z prowadzoa dziatalnécia gospodarcg

Na dziex 30.09.2009 roku na Grupie i tym samym spoétkachosigicych w jej skiad, nie aiza
zadne zewetrzne ograniczenia (regulacje lub zasady) daiyezarzadzania kapitatem.

7.7. Informacje dotyczce umow o ustug budowlany.

Nie dotyczy

7.8. Informacje o przychodach, kosztach i wynikaghiatalnasci zaniechanej.

Nie dotyczy

7.9. Koszt wytworzenisgrodkow trwatych w budowiesrodkow trwatych na wiasne potrzeby.

Nie dotyczy
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7.10. Znaczni akcjonariusze

Akcjonariusz Liczba akgcji % kapitatu % gtoséw na WZA
Dariusz Purgat 7 911 855 20,9% 20,10 %
Grzegorz Tajak 3480 805 8,84 ¥ 8,84 %
Metalsktad Sp. z o.0. 3 245 905 8,24 % 8,24 %
ERG S.A. (w celu 2587 131 6,5% 6,57 %
umorzenia)

Bartosz Boszko 2 350 333 5,9¢ 5,97 %

7.11. Informacje o wspolnych przedsizieciach, ktore nie podlegajkonsolidacii.

Nie wysgpuja.

7.12. Informacje o dziatalnéci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przeigitej do

zaniechania w nagippnym okresie.

W Il kwartale 2009 roku Grupa nie zaniechakdnej dziatalnéci, jak rownie: nie przewiduje

takiego zaniechania w naphym okresie.

7.13. Informacje o wartgci niesptaconych zaliczek, kredytéw, jyozek, gwarancji, paczer

udzielonych Czionkom Zagdu i Rady Nadzorcze).

Na dziex 30.09.2009 Grupa nie udzielita kredytéw,zpezek, gwarancji i p@czen Cztonkom
Zarzadu i Rady Nadzorczej.

7.14. Informacje o znagrych zdarzeniach dotygezych lat ubieglych, utych w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zazb®y okres.
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Nie wystpuja.

7.15. Informacje o znagegych zdarzeniach, jakie nagbity po dniu bilansowym, a

nieuwzgkdnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wyskpuja.

7.16. Rozliczenia z tytutu sprawdowych

Nie wysgpuja.

7.17. Korekty bhidéw poprzednich okreséow

Korekta bedow poprzednich okreséw dotyczy Spotki Folpak Ceaadw i dotyczy korekt
wynikajacych z przegidu ksag rachunkowych za lata 2007 i 2008, dokonanegozp&motk
Bogacki Seredyski Wojciak i Partnerzy Sp. z o.0..

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zaradu

16.11.2009 Maciej Btasiak Prezes Zalz

data Imé i nazwisko stanowisko/ funkcja podpis

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzeniadgsachunkowych

16.11.2009

data Imé i nazwisko stanowisko/ funkcja podpis
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