Polskie Jadto S.A.

INFORMACIJA DODATKOWA DO RAPORTU ZA 11l KWARTAL 2009 r.

l.  Zasady sporzadzenia raportu za Il kwartat 2009 roku.

Sprawozdanie finansowe Spétki Polskie Jadto S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. nr 74, poz. 694 z poin. zm.) oraz Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744).

Przy sporzadzaniu sprawozdania przyjeto metody i zasady rachunkowosci zgodne z polityka
rachunkowosci obowigzujgcg w Spoétce. Nie ulegty one zmianie w stosunku do metod i zasad

rachunkowosci zastosowanych przy sporzadzaniu raportu za poprzedni okres sprawozdawczy.

Spotka nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W okresie objetym
sprawozdaniem nie doszto do potaczenia spétek. Kwartalne sprawozdanie finansowe zostato

sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.

Stosowane metody i zasady rachunkowoéci.

Spotka stosuje w szczegdlnosci zaprezentowane ponizej metody i zasady wyceny aktywéw i

pasywow:

a) Srodki trwafe :

— obejmujg rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, nie zakwalifikowane do inwestycji
zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 17 ustawy, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
dtuiszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki,
— wartos¢ poczatkowg srodkéw trwatych stanowi cena ich nabycia lub koszt wytworzenia
pomniejszony o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe dokonywane w celu uwzglednienia
utraty ich wartosci, na skutek uzywania lub uptywu czasu,
— $rodki trwate umarzane s3 wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po

miesigcu przyjecia do eksploatacji wedtug nastepujacych stawek:



a) dla srodkéw trwatych ujetych w grupie 1 10%

b) dla $rodkéw trwatych ujgtych w grupie 4 10% - 30%
c) dla érodkéw trwatych ujetych w grupie 5 14 %

d) dla $rodkéw trwatych ujetych w grﬁpie 6 10%-20%
e) dla $rodkéw trwatych ujetych w grupie 7 14 % - 20%
f) dla srodkéw trwatych ujetych w grupie 8 10%-20%

— érodki trwate o wartoéci od 1 500 zt do 3 500 zt w zaleznosci od oceny Komisji mogg by¢ odpisane

jednorazowo w koszty w momencie przekazania do uzytkowania.

b) Wartosci niematerialne i prawne:

— obejmuja nabyte przez jednostke, zaliczone do aktywéw trwatych, prawa majatkowe nadajace sie
do gospodarczego wykorzystania o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz
rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki, a w szczeg6lnosci autorskie prawa majgtkowe,
prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do wynalazkéw, know-how, nabyta wartosc firmy, koszty
zakonczonych prac rozwojowych,

— warto$¢ poczatkowa wartosci niematerialnych i prawnych stanowi cena ich nabycia lub koszt
wytworzenia pomniejszony o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe dokonywane w celu

uwzglednienia utraty ich wartosci, na skutek uzywania lub uptywu czasu.

Stawki amortyzacji $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych dobierane s3a

indywidualnie przez Komisje, ktéra merytorycznie ocenia okres ich uzytkowania.
Dopuszcza sie dwutorowosé¢ amortyzacji, tj. oddzielna dla celéw bilansowych i podatkowych.

¢) Udzialy w jednostkach podporzqdkowanych i inne inwestycje zaliczone do aktywow trwatych
wycenia sie wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

d) Rzeczowe aktywa obrotowe :

— ujmowane s3 wartoéciowo, dla kazdego sktadnika ujmuje si¢ obroty i stany w jednostkach
pienieznych

— wycena towardw lub materiatéw dokonywana jest w cenach zakupu,



e) Naleznosci i zobowiqzania, w tym réwniez z tytutu pozyczek wykazuje sie na dzieri ich powstania -
w ciggu roku - wedtug wartosci nominalnej. Natomiast wycenia sie je nie rzadziej niz na dzien
bilansowy w sposéb okreslony w art. 28 ust. 1 pkt 7 i 8 ustawy, a mianowicie:

— naleznosci i udzielone pozyczki - w kwocie wymaganej zapfaty, z zachowaniem ostroznosci,

— zobowigzar - w kwocie wymagajacej zaptaty.

f) Srodki pieniezne w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach oraz depozyty
krotkoterminowe. Aktywa i zobowigzania w walucie obcej s3 na dzien bilansowy przeszacowywane
wedtug Sredniego kursu NBP na ten dzier. Wynikajace z wyceny na dzier bilansowy nadwyziki
ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi, zaliczane sa do kosztéw finansowych, natomiast
nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi, zaliczane s3 do przychodéw finansowych.

g) Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmujg:

— opfacona z géry prenumerata czasopism i innych fachowych publikacji na potrzeby zwigzane z
dziatalnoscia jednostki,

— koszty poniesione z tytutu ubezpieczeri majatkowych i osobowych za przyszte okresy
sprawozdawcze,

h) Kapitat zakfadowy (podstawowy) wykazuje sie wedtug wartosci nominalnej akgji.

i) Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa przyszte zobowigzania,
ktorych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowacé. Szczegblng odmiane zobowigzan stanowia
bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw okreélone w art. 39 ust. 2 ustawy, a mianowicie s3 to
zobowigzania przypadajagce na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajgce w szczegdlnosci ze
swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw, ktérych kwote zobowigzania mozna
oszacowac w sposdb wiarygodny.

J) Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdznicami
przejSciowymi, ktére spowodujg w przysziosci Zzmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci.

k) Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réinic, ktore spowodujg zwigkszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci. Wysoko$¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku

powstania obowigzku podatkowego.



|) Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci
okres$lonej w art. 7 - stosownie do art. 41 ustawy o rachunkowosci - obejmujg w szczegolnosci
rownowartos$é¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytutu Swiadczen, ktérych
wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

m) Umowy leasingu, ktére spetniajg warunki zawarte w art. 3 pkt 4 ustawy o rachunkowosci, s3
klasyfikowane jako leasing finansowy i podlegajg aktywowaniu w bilansie. Optaty leasingowe sg
rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i sptate rat kapitatowych. Koszty finansowe sg ujmowane
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. Uzywane na podstawie umow leasingu finansowego srodki
trwate podlegajg amortyzacji wedtug zasad uzywanych do wiasnych sktadnikéw majatku. Umowy
leasingowe, ktére nie spetniajg warunkéw zawartych w art. 3 pkt 4 ustawy o rachunkowosci,
klasyfikowane sa jako umowy leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego odpisywane sg w koszty rachunku zyskow i strat przez okres trwania leasingu.

n) Wynik finansowy netto sktada sie z:

A) wyniku dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych,
B) wyniku operacji finansowych,

C) wyniku operacji nadzwyczajnych,

D) obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego
podatnikiem jest jednostka, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepiséw (w tym
podatek odroczony).

o) Rachunek przeptywow pienieznych

Spoétka sporzadza rachunek przeptywéw pienieznych wedtug metody posredniej, w podziale na

dziatalno$¢ operacyjna, inwestycyjng i finansowa.



1. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

Zmiana stanu rezerw (w tys. zi)

Stan na 2 2 - . . Stan na
30.06.2009 Zwiekszenia | Wykorzystanie | Rozwigzanie 30.09.2009
1. Z tytutu odroczonego podatku 316 246 562
dochodowego
2. Na $wiadczenia pracownicze, w 8 3
tym:
a) dtugoterminowa 8 8
b) krétkoterminowa -
3. Pozostate rezerwy, w tym: 27 1 [l 16
a) dtugoterminowe, w tym:
b) krétkoterminowa, w tym: 27 11 16
— na spodziewane koszty
— na badanie bilansu 11 1 0
— na urlopy 16 16
Razem 351 246 11 586
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow (w tys. zi)
Stan na 2 : 5 2 5
30.06.2009 Zwiekszenia | Wykorzystanie Rozwigzanie Stan na 30.09.2009
Wartosci niematerialne i
prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci dtugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe
Zapasy
Naleznosci krotkoterminowe 282 8 274
Inne
Razem 282 8 274
Zmiana aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego (w tys. zt)
Stan na Zwiekszenia | Zmniejszenia Stan na
30.06.2009 30.09.2009
Aktywa z tytutu odroczonego
e g 244 48 292

podatku dochodowego

N\
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Metoda przeliczania wybranych pozycji rachunku wynikéw i bilansu na euro.

Wybrane pozycje aktywéw i pasywow zaprezentowane w sprawozdaniu przeliczono na euro
wedtug wybranego sredniego kursu ustalonego przez NBP obowigzujacego na dzieri 30.09.2009 r.
Wybrane pozycje rachunku wynikow oraz rachunku przeptywéw pienieznych zaprezentowane w
sprawozdaniu przeliczono na euro wedtug kursu stanowigcego $rednia arytmetyczng $rednich

kursow ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego z dziewieciu miesiecy roku 2009.

Wybrane pozycje aktywéw i pasywéw dla okresu poréwnywalnego przeliczono na euro wedtug
kursu sredniego ustalonego przez NBP obowiazujgcego na dzieri 30.09.2008 r. Wybrane pozycje
rachunku wynikéw oraz rachunku przeptywéw pienieznych dla okresu poréwnywalnego
przeliczono na euro wedtug kursu stanowigcego érednig arytmetyczng S$rednich kursdow

ustalonych przez NBP na ostatni dzieri kazdego z dziewieciu miesiecy roku 2008.

Do wyceny zastosowano nizej podane kursy PLN/EUR.

Okres obrotowy Sredni kurs w okresie Kurs na ostatni dzien okresu
01.01.-30.09.2009 4,3993 4,2226
01.01.-30.09.2008 3,4247 3,4083

.

Istotne dokonania lub niepowodzenia Spétki w Il kwartale 2009 roku wraz z

wykazem najwazniejszych zdarzeri ich dotyczacych.

Spowolnienie gospodarcze oraz zatamanie na rynkach finanséw $wiatowych znalazto swoje
odzwierciedlenie w zmniejszone]j intensywnosci rozwoju sektora budownictwa i szeroko
pojetych nieruchomosci. Sytuacja ta zrodzita mozliwosci poszukiwania wielu atrakcyjnych
lokalizacji pod nowe restauracje, jak réwniez renegocjacji wysokosci czynszéw najmu, ktdry

to proces Spétka zapoczatkowata w grudniu 2008 roku.

Nabyta czes¢ zorganizowanego przedsiebiorstwa sp6tki Ko-Operator wniosta do Spétki
Polskie Jadto SA portfel atrakcyjnych lokalizacji i terenéw inwestycyjnych. W okresie IlI
kwartatu Spétka skupita sie na ocenie lokalizacji pod przyszte procesy rozwoju karczm Polskie

Jadfo Gosciniec. Oceniane byty lokalizacje przy trasach szybkiego ruchu w okolicach Lublina,

Poznania oraz Sosnowca a koricowe negocjacje planuje sie zakoriczy¢ w IV kwartale 2009r.



Na realizacje inwestycji i sprzedaz gotowej franczyzy ogromny wptyw majg procesy oceny
zdolnosci kredytowej potencjalnych franczyzobiorcéw przez banki. Ze wzgledu na faktyczne
zatrzymanie akcji kredytowych zaréwno inwestycje Spétki jak i sprzedaz operatyw musi
zosta¢ przesunieta w czasie a zatem Zarzad zakfada, iz wyniki z tych transakcji zostang

skonsumowane w nadchodzacym roku.

Realizujgc zapowiadang w poprzednich raportach strategie rozwoju matego biznesu

rodzinnego, Spotka w |1l kwartale kontynuuje i rozwija projekt pierogarnii ,Sztuka Pieroga”.

Do momentu publikacji niniejszego raportu dziatajg trzy pierogarnie zlokalizowane w
Krakowie. Dziat inwestycyjny konsekwentnie ocenia nowe lokalizacje pod mini restauracje
»Sztuka Pieroga”. W ramach dziatu handlowego Spotki powstata réwniez specjalna jednostka
zajmujaca sie sprzedaza samego produktu gotowego oraz sprzedazg konceptu punktu
pierogowego w ramach sklepdw matych jednostek osiedlowych. Spétka po podpisaniu
stosownych uméw wspotpracy planuje rozwijac ten segment réwniez w nastepnych latach do

osiggniecia sieci sprzedazowej w liczbie min 750 sklepow.

Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

Wszystkie zaistniate w IV kwartale 2008 r. czynniki gospodarcze, mimo do$¢ niepokojacych
sygnatow, okazaty sie¢ dobrym narzedziem do analizy zagrozen i poszukiwania nowych
rozwigzan, co w rezultacie otworzyto Spdfce nowe mozliwosci rozwoju. Pomimo objawdw
stagnacji i wyczekiwania na polepszenie sytuacji gospodarczej, Spétka aktywnie poszukuje
nowych lokalizacji i terendw inwestycyjnych oraz prowadzi negocjacje w sprawie
ewentualnego zakupu, korzystajgc z portfela nabytego w skutek ostatniej transakeji zakupu
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa. Proces realizacji inwestycji zalezny jest jednak od
potencjalnych franczyzobiorcow i ich mozliwosci finansowania nabywanego punktu
gastronomicznego czy tez optaty jaka muszg wnie$¢ do Spétki, w zamian za korzystanie ze
znaku towarowego i dostepu do know-how prowadzenia jednostki gastronomicznej w
ramach sieci. Ze wzgledu na obserwowang przez Zarzad Spétki tendencje bankéw do
niezwykle zachowawczego badania zdolnosci kredytowej, a co za tym idzie wydtuzonego do
maksimum procesu oceny kredytowej franczyzobiorcéw oraz wstrzymanie akcji kredytowych
na nowe przedsigwzigcia, zaréwno realizacja inwestycji jaki i jej sprzedaz przez Polskie Jadto

przesuwa sig¢ w czasie. Ma to wptyw zaréwno na przychody Spétki ze sprzedazy franczyz jak i



na wynik finansowy, ktéry nie moze zosta¢ w petni zrealizowany do czasu zakorhczenia kazdej

z inwestycji.

Wdrazany jest rowniez system sprzedazy franczyzy wiasnosciowej Pierogarnii ,Sztuka
Pieroga”. Pod realizacje tego projektu stworzony zostat specjalny zespét zajmujacy sie
sprzedaza konceptu prezentowanego wielokrotnie w mediach — sprzedazy franczyzy na mini
restauracje ,Sztuka Pieroga” oraz franczyzy na punkty sprzedazowe w ramach sklepéw

osiedlowych i piekarni.

Il kwartat to okres kontynuacji zmian w strukturze franczyzowej Spétki. Kolejne jednostki
gastronomiczne rozpoczely wspdtprace na zasadach franczyzy wiasnosciowej co z pewnoscia

znajduje swoje odzwierciedlenie w przychodach z dziatalnosci gastronomicznej w Il kwartale.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spétki w
prezentowanym okresie.

Obszary dziatalnosci Spotki — budowe, wyposazanie, aranzacje i sprzedaz gotowego konceptu
na prowadzenie restauracji — cechuje sezonowos¢ charakteryzujaca sie tym, ze zaréwno | i Il
kwartat to okresy generujagce zaréwno mniejsze przychody jak i zyski w stosunku do
cyklicznych okreséw Il i IV kwartatu. Takie zjawisko spowodowane jest przygotowaniem
inwestycji pod przyszta sprzedaz i zwigzane jest z pozyskiwaniem nowych lokalizacji i
prowadzeniem budéw. W tych samych okresach z poprzednich lat ta tendencja jest bardzo
zauwazalna. Niemniej lll kwartat biezacego roku zakoAczyt sie nizszym poziomem sprzedazy
niz w latach ubiegtych z uwagi na przesuniecie planowanych do realizacji inwestycji a co z tym

idzie przesuniecie sprzedazy kolejnych operatyw.

wyniki kwartalne w 2008 roku wyniki za rok 2009
Vovartat 2008 | W kvartat 2008 | W bowartal 2008 |1 hwariaty 2008 navastajzco| | hwartal 2009 W wartat 2009 Il hovartat 2009 | bwvartaty 2008 netastajacy
Prrychody 1e spriedazy 5283 6278 1m 1933 5017 5846 183 12m
¥fymik na dnislainosci cperaciingj 243% 2025 3560 8021 149 1468 456 201
fymik netto 1931 1607 2624 6362 1115 1053 -1 061 1107

Il kwartaty roku 2009 sa okresem wyjatkowym w dziatalnosci Spétki. Zanotowata ona spadek
przychodéw w stosunku do tego samego okresu roku 2008. Spadek dotyczy gtownie
przychoddw z dziatalnosci gastronomicznej Spotki, a to za sprawg zmiany struktury dziatania
operatoréw. Zgodnie z zapowiadanymi w roku 2008 zmianami strukturalnymi, Spétka
zdecydowata o finalizowaniu proceséw zamiany franczyzy operatorskiej na franczyze

wiasnosciowg. Zmiana ta polega przede wszystkim na usprawnieniu procesow



administracyjnych i wigze sie z tym, iz przychody i koszty pojedynczej lokalizacji nie sg juz
przychodem i kosztem Spétki, tylko przechodza pod zarzadzanie i ksiegowoéé operatora, ktory
prowadzi jednostke gastronomiczng na wiasny rachunek ptacac tylko optate franczyzowa
uzalezniong od wysokosci osiggnietego przychodu. W zwiazku z tym procesem zmienia sie
struktura przychodéw i kosztéw Spétki i poczynione sg oszczednoéci wynikajgce z
zrestrukturyzowanych proceséw administracyjnych redukujacych iloé koniecznych etatéw, a
zatem pozwalajacych na optymalizacje kosztéw administracji Spétki. Operatorzy bedg jak
dotad uiszcza¢ na rzecz Spétki biezacg optate franczyzowa. W 11 i Ill kwartale 2009 r. ,0d maja i
czerwca, siedem jednostek dziatajgcych we franczyzie operatorskiej przeszto na system
franczyzy wtasnosciowej i w wyniku tego przychody z catkowitej dziatalnosci gastronomiczne;j
spadty w poréwnaniu do identycznego okresu roku 2008.

Kolejny spadek przychoddw Spétka zanotowata w wyniku przesuniecia inwestycji w czasie i
zwigzanego z tym przesuniecia w realizacji sprzedazy operatyw. Przychody z dziatalnosci

handlowej utrzymuja sie na podobnym poziomie jak w roku ubiegtym.

01.01.20089 - . 01.01.2008- Dynamika wzrostu
% udziat % udziat ! ;
30.09.2009 30.09.2008 okres do okresu
Gastronomia 3972 31,27% 6216 32,15% -36,10%
Handel 2298 18,10% 2301 11,90% -0,11%
Oplaty operatorskie 6386 50,28% 10 555 54,59% -39,49%
Pozostate = 0,35% 263 1,36% -83,16%
Razem 12701 100,00% 19334 100,00% -34,31%

V. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

Na dzieri 30.09.2009 Jan Kosciuszko posiadat tacznie 13.747.296 akcji, co stanowito 63,20%
kapitatu zaktadowego i odpowiadato 76,70% udziatéw w giosach na WZzA.

Marek Zuber na dzier na dzieri 30.09.2009 r. posiada 5,52% udziatu (tj. 1200000 akcji) w
kapitale zaktadowym oraz 3,49 % udziatu w gtosach na WZA (tj. 1 200 000 liczby gtosow).



W okresie do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie zaszty dodatkowe zmiany w

strukturze akcjonariatu.

VI. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W Il kwartale 2009 roku Spétka nie wyptacata ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

VIl. Zdarzenia, ktdre wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczny
sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe Spoétki.

Nie wystepuja

VIIl. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktore nastgpity od czasu zakorczenia ostatniego roku obrotowego.

Od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego Spétka nie odnotowata aktywoéw
warunkowych, zas zobowigzania warunkowe przedstawione w sprawozdaniu za rok 2008 nie

ulegty zmianie.
Krakow, 02.11.2009
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