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COMPLEX® S.A.
[________czesci maszyn]

Skonsolidowany raport za Il kwartat 2009 roku
(w tysigcach ztotych)

Wybrane dane finansowe

1. Wybrane dane finansowe,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(réwnie z w przeliczeniu na euro)

zawieraj gce  podstawowe  pozycje

skréconego

oraz skréconego sprawozdania finansowego

w tys. zt

3 kwartat

narastaj aco 2009
okres od 2009-01-

01 do 2009-09-30
dane dotycz ace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finanso wego

I. Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatdw

Il. Koszt wtasny sprzedazy

lll. Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

IV. Zysk (strata) brutto

V. Zysk (strata) netto

VI. Aktywa razem

VII. Zobowigzania razem

VIII. Zobowigzania krétkoterminowe

IX. Kapitat wtasny

X. Kapitat podstawowy

XI. Liczba akcji w sztukach

XIl. Warto$¢ ksiggowa na akcje

(z¥/euro)

XIll. Zysk (strata) netto na akcje zwyktg

(zi/euro)

XIV. Przeplywy pieniezne netto z
dziatalno$ci operacyjnej

XV. Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnos$ci inwestycyjnej

XVI. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej

80 675
55 329
5519

3679
2843

129 345
52 837

38 586

76 508

51 000

25 500 000

2,84
0,11
11015
-4 458

-5 825

3 kwartat
narastaj aco 2008
okres od 2008-01-
01 do 2008-09-30

71112
46 149

5616

4796
4172

112 709
37371
17734

75 338

51 000

25 500 000

2,86
0,16
-5 365
-5 805

2381

w tys. EUR

3 kwartat
narastaj aco 2009
okres od 2009-01-
01 do 2009-09-30

18 338
12 577

1255

836

646

30 632
12513
9138
18119

12 078

25 500 000

0,67
0,03
2 504
-1013

-1324

dane dotycz ace skroconego sprawozdania finansowego

XVII. Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatdw

XVIII. Koszt wkasny sprzedazy

XIX. Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

XX. Zysk (strata) brutto

XXI. Zysk (strata) netto

XXII. Aktywa razem

XXIII. Zobowigzania razem

XXIV. Zobowigzania krotkoterminowe

XXV. Kapitat wiasny

XXVI. Kapitat podstawowy

XXVII. Liczba akcji w sztukach
XXVIII. Wartos¢ ksiegowa na akcje

(zt/euro)

XXIX. Zysk (strata) netto na akcje
zwykig (zt/euro)

XXX. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci operacyjnej

XXXI. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej

XXXII. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnos$ci finansowej

62 286

42 216
1149
-103
-408

103 622
36 791

28 780

66 831
51 000
25 500 000

2,62
-0,02
10 425

-4 105

-5 845

69 008

44 608
3562
2783
2192

98 395
27 420

9 403

70975
51 000
25 500 000

2,78
0,09
-3 647

-7 841

2510

14 158

9 596
261
-23
-93

24 540
8713

6816

15827
12 078
25 500 000

0,62
0,00
2370

-933

-1329

3 kwartat
narastaj gco 2008
okres od 2008-01-
01 do 2008-09-30

20 764
13475
1640

1400
1218

33 069

10 965
5203

22 104

14 963

25 500 000

0,84
0,05
-1 567
-1 695

695

20 150

13 025
1040
813
640

28 869
8 045

2759

20 824
14 963
25 500 000

0,82
0,03
-1 065

-2 290

733




COMPLEX® S.A. _
[ czesci maszyn| Skonsolidowany raport za Ill kwartat 2009 roku

(w tysigcach ztotych)

Zasady przeliczania danych finansowych na EUR:
a) wybrane pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu $redniego EUR — odpowiednio wg tabeli NBP 191/A z

dnia 30.09.2009 kurs 4, 2226 z/EUR oraz tabeli 191/A z dnia 30.09.2008 kurs 3, 4083 zt./EUR

b) pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego —
odpowiednio 4,3993 zZEUR za okres 01.01.-30.09.2009 rok i 3,4247 z{/EUR za okres od 01.01.-30.09.2008 roku.

2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z POZYCJI FINANSOWEJ

SKONSOLIDOWANE AKTYWA 30.05.00007. | 30060000, | 31120008r. | 30.00.2008 1,

Aktywa trwate 53 583 45 846 48 586 48 217
Rzeczowe aktywa trwate 36 179 29 250 31380 32593
Wartosci niematerialne 13 954 13928 14 218 13 705
Nieruchomosci inwestycyjne 166 - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1559 1359 1259 1211
Pozostate aktywa finansowe 52 - 80 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1673 1309 1649 708
Pozostate aktywa trwate - - - -

Aktywa obrotowe 75 762 71484 70501 64 492
Zapasy 46 145 42 287 41 699 35960
Naleznosci handlowe 19 291 19 105 15 696 17 248
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 336 235 470 470
Pozostate naleznosci 1667 1808 5797 3821
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 12 12 12 12
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez ) ) ) )
wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe 561 296 180 176
Rozliczenia miedzyokresowe 523 584 326 905
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7227 7157 6 321 5900
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - - -

AKTYWA RAZEM 129 345 117 330 119 087 112 709




COMPLEX® S.A.
[________czesci maszyn]

Skonsolidowany raport za Il kwartat 2009 roku
(w tysigcach ztotych)

el S e e 30.08.2008r, | 30062000 | 311220081,

Kapitat wiasny 76 508 71 452 72719

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominuj acej 72392 68 753 70 037
Kapitat podstawowy 51 000 51 000 51 000
ﬁgﬂitr?; |znag;asowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 9 476 9 476 9476
Akcje wlasne -372 -114 -
Pozostate kapitaty 9217 9217 8181
Niepodzielony wynik finansowy 126 126 126
Wynik finansowy biezacego okresu 2945 -952 1254

Kapitat mniejszo $ci 4116 2699 2682

Zobowi azanie diugoterminowe 14 251 11 230 12 475
Kredyty i pozyczki 3587 3734 4293
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3267 2841 2704
Zobowigzania dtugoterminowe inne 6 965 4494 5402
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 69 96 24
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 363 65 52
Pozostate rezerwy - - -

Zobowi gzania krétkoterminowe 38 586 34 648 33893
Kredyty i pozyczki 18 153 19 293 19 869
Zobowigzania finansowe 1654 1884 2071
Zobowigzania handlowe 11 736 9 664 6 795
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 27 42 163
Pozostate zobowigzania 6771 3629 4 489
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 115 106 231
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 130 30 275
Pozostate rezerwy - - -
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami R - _
klasyfikowanymi, jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 129 345 117 330 119 087
Wartos¢ ksiegowa na akcje 2,84 2,70 2,75

POZYCJE POZABILANSOWE 30.0.2008 30,08.0009 31,12 2008 1,
w tys. zh

1. Nalezno$ci warunkowe 135 135 135
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) - - -
- otrzymanych gwarancji i poreczen - - -
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 135 135 135
- otrzymanych gwarancji i poreczen 135 135 135

2. Zobowi gzania warunkowe 1683 483 483
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - -
- udzielonych gwarancji i poreczen - -
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 1683 483 483
- udzielonych gwarancji i poreczen 1683 483 483

Pozycje pozabilansowe, razem 1818 618 618

stan na
30.09.2008 r.

75 338
72 884
51 000

9476

8181
126
4101
2454
19 637
10 100
2812
6 603
82

40

17 734
4011
3485
4 880

88
4178
1056

36

112 709

2,86

stan na
30.09.2008 r.

135

135
135
483

483
483
618




COMPLEX® S.A.
[________czesci maszyn]

Skonsolidowany raport za Il kwartat 2009 roku

(w tysigcach ztotych)

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ( wariant kalkulacyjny)

Przychody ze sprzeda zy
Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw, towar6w i
materiatow

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy
Koszty og6lnego zarzadu
Pozostale koszty operacyjne
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalno $ci zaniechanej
Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych

Zyski (straty) aktuarialne z tytutu programéw $wiadczen

emerytalnych

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodéw

Inne catkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Catkowity dochéd przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udzialowcom mniejszo$ciowym

Zysk (strata) netto na jedn g akcje (w zh)
Podstawowy za okres obrotowy
Rozwodniony za okres obrotowy

Zysk (strata) netto na jedn a akcje z dziatalno sci
kontynuowanej (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy
Rozwodniony za okres obrotowy

Zysk (strata) netto na jedn g akcje z dziatalno $ci
zaniechanej (w zf)

01.01.2009 -
30.09.2009

Q3 2009 Q 32008
za okres za okres 3 miesi 3 miesi

01.01.2008 - ( miesi ace ( miesi ce

36 Oé 2008 zakonczone zakonczone

D 30.09.2009) 30.09.2008)
80 675 71112 28 157 21 380
14 705 3214 5296 2378
729 213 224 104
65 241 67 685 22 637 18 898
55 329 46 149 20 392 14 005
12 212 2397 5293 1764
43 117 43 752 15 099 12 241
25 346 24 963 7 765 7 375
5580 2472 5319 1896
5757 7 865 1566 2725
19 215 13 605 6 802 5186
435 349 166 64
5519 5616 4 550 1296
2387 2822 662 1378
4227 3642 1280 1238
3679 4796 3932 1436
836 624 182 17
2843 4172 3750 1419
2843 4172 3750 1419
2843 4172 3750 1419
2 843 4172 3750 1419
2 945 4101 3897 1348
-102 71 -147 71
0,11 0,16 0,15 0,08
0,11 0,16 0,15 0,08
0,11 0,16 0,15 0,08
0,11 0,16 0,15 0,08




COMPLEX® S.A.
[________czesci maszyn]

Skonsolidowany raport za Il kwartat 2009 roku
(w tysigcach ztotych)

Koszty dziatalno $ci operacyjnej

Amortyzacja
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe
Wynik aktualizacji naleznosci
Koszty wedtug rodzajéw ogotem, w tym:
Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
jednostki (wielko$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)
Koszty og6lnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek

Dodatnie r6znice kursowe

al zrealizowane

b/ niezrealizowane
Razem

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek i prowizji od kredytéw
Koszty z tytutu odsetek od leasingu

Ujemne réznice kursowe

a/ zrealizowane

b/ niezrealizowane

Pozostate koszty finansowe
Razem

01.01.2009
- 30.09.2009

3742
8127
7 868
773
13 336
2528
1100
371

37 845
-257

-404

-5 757

-19
215

12 212

01.01.2009 -
30.09.2009

226
2161
2083

78
2387

01.01.2009 -
30.09.2009

1052
315
2812
2233
579

48
4227

01.01.2008 -
30.09.2008

2169
3489
5751
438
9616
1971
849
76

24 359
-492

-7 865
-13 605
2397

01.01.2008 -
30.09.2008

539
2283
2233

50
2822

01.01.2008 -
30.09.2008

625
187
2809
2763
46
21
3642

Q3 2009
(3 miesi ace
zakonczone
30.09.2009)

1296

2974

2793

337

4621

845

330

137

13333

513

-185

-1 566
-6 802
5293

Q3 2009
(3 miesi gce
zakonczone
30.09.2009)
64
598
563

35
662

Q3 2009
(3 miesi gace
zakonczone
30.09.2009)
312
126
842
783
59

1280

Q 32008
(3 miesi ace
zakonczone
30.09.2008)

775

1916

2159

188

3848

804

378

76

10 144

-472

3

-2725
-5 186
1764

Q 32008
(3 miesi ace
zakonczone
30.09.2008)
204
1174
1154

20
1378

Q 32008
(3 miesi ace
zakonczone
30.09.2008)
264
77
897
861
36

1238




COMPLEX® S.A.
[________czesci maszyn]

Skonsolidowany raport za Il kwartat 2009 roku
(w tysigcach ztotych)

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Rozwigzanie rezerw
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania

Dotacje rzgdowe

Refakturowane koszty transportu i koszty rozméw
telefonicznych

Spisane zobowigzania zakonczonych uméw
leasingowych

Ujemna wartos¢ firmy

Razem

Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Zawigzanie rezerw

Darowizny

Niezawinione niedobory sktadnikéw majatku
obrotowego

Zaptacone kary i odszkodowania

Koszty napraw pokryte odszkodowaniem
Optaty sadowe i komornicze

Utrata wartosci firmy

Koszty refakturowane

Spisane sktadki ubezpieczenia

Spisane naleznosci

Razem

01.01.2009 -
30.09.2009

25
256
80

108

5108
5580

01.01.2009 -
30.09.2009

44

146
67
42

108
21

435

01.01.2008 -
30.09.2008

130

210
180

92

95

1765
2472

01.01.2008 -
30.09.2008

100

116
33

92

349

Q3 2009
(3 miesi ace
zakonczone
30.09.2009)

118
27

66

5108
5319

Q3 2009
(3 miesi ace
zakonczone
30.09.2009)

46

42

66
12

166

Q 32008
(3 miesi gce
zakonczone
30.09.2008)

89

1765
1896

Q 32008
(3 miesi gace
zakonczone
30.09.2008)

64




COMPLEX® S.A.
[ __________czesci maszyn]

Skonsolidowany raport kwartalny za 11l kwartat 2009

roku

(w tysigcach ztotych)

4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat wtasny na dzie A 01.01.2009 r.

Zysk/Strata netto prezentowany bezpo srednio w
kapitale wtasnym

Zyska/strata za rok obrotowy

Catkowity przychod i koszt za okres od
01.01.2009 do 30.09.2009 r.

Korekta ujemnej wartosci firmy z potaczenia
Akcje wlasne

Podziat zysku z lat ubiegtych

Aktywa netto przypadajace mniejszosci

Kapitat wtasny na dzie A 30.09.2009 r.

Kapitat wkasny na dzie n 01.01.2008 r.

Zysk/Strata netto prezentowany bezpo $rednio w

kapitale wtasnym
Zyska/strata za rok obrotowy

Catkowity przychod i koszt za okres od
01.01.2008 do 31.12.2008 r.

Podziat zysku z lat ubiegtych

Aktywa netto przypadajace mniejszosci
Kapitat wtasny na dzie n 31.12.2008 r.

Kapitat wiasny na dzie n 01.01.2008 r.

Zysk/Strata netto prezentowany bezpo
kapitale wtasnym

Zyska/strata za rok obrotowy

Catkowity przychod i koszt za okres od
01.01.2008 do 30.09.2008 r.
Podziat zysku z lat ubiegtych

Kapitat wtasny na dzie n 30.09.2008 r.

$srednio w

Kapitat
zaktadowy

51 000

51 000

51 000

51 000

51 000

51 000

Kapitaty
Zapasowy ze Akcie Pozostate Niepodzielony
sprzeda zy akcji ! . wynik
. wiasne kapitaty )
powy zej ceny finansowy
nominalnej
Dziewi e¢ miesi ecy zako nczonych 30.09.2009 r.

9 476 0 8181 126

- - -66 -

- -372 - -

- - 1102 -
9 476 -372 9217 126

Dwanascie miesi ecy zako nhczonych 31.12.2008 r.

9476 - 95 37

- - 8 086 89
9 476 - 8181 126

Dziewi ¢ miesi ecy zako nczonych 30.09.2008 r.

9476 - 95 37

- - 8 086 89
9 476 - 8181 126

Wynik
finansowy
bie zacego

okresu

1254

2945

2945

-1 254

2945

8175

1254
1254

-8 175

1254

8175

4101

4101

-8 175
4101

Kapitat
wihasny
akcjonariuszy
jednostki
dominuj acej

70 037

2945

2945

-372
-152

72 392

68 783

1254

1254

70 037

68 783

4101
4101

72 884

Kapitat
mniejszo Sci

2682

-102

-102

299

299

2383
2682

71

71

2383
2454

Kapitat
whasny
ogoétem

72719

2843

2843

-372
-152
1564

76 508

68 783

1553

1553

72719

68 783

4172

4172

2383
75 338



COMPLEX® S.A. Skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2009 roku
[ ___________czesci maszyn] ( w tysiacach ztotych)

5.RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH (metoda posrednia)

Q3 2009 Q 32008
(3 miesigce (3 miesi ace
zakonczone zakonczone
30.09.2009) 30.09.2008)

za okres za okres
01.01.20009 - 01.01.2008 -
30.09.2009 30.09.2008

DZIALALNO SC OPERACYJNA

Zysk / Strata przed opodatkowaniem 3679 4796 3932 1436
Korekty razem: 7 315 -9 762 2 626 -9 906
Amortyzacja 3742 2169 1296 775
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -86 -44 -60 -31
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1292 624 351 263
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 44 -130 -46 -89
Zmiana stanu rezerw -418 - -186 -
Zmiana stanu zapaséw 2698 -6 636 3286 -9 716
Zmiana stanu naleznosci 6 631 -2 249 6051 3710
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -212 -1 250 -2001 -3130
Zmiana stanu pozostatych aktywow -1 258 -553 -947 -12
Inne korekty -5118 -1 693 -5118 -1676
Gotéwka z dziatalno $ci operacyjnej 10 994 -4 966 6 558 -8 470
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 21 -399 74 -29
A. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 11 015 -5 365 6 632 -8 499
DZIALALNO $€ INWESTYCYJINA
Wptywy 661 6 478 495 6 366
. szal?))//gLe wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 648 6 307 482 6195
Zbycie aktywoéw finansowych - 171 - 171
Inne wplywy inwestycyjne 13 - 13 -
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - - - -
Wydatki 5119 12 283 4 665 6 440
le\;?;)gﬁle wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow ) 184 9024 1866 39231
Nabycie inwestycji w nieruchomosci - - - -
Wydatki na aktywa finansowe 2635 3109 2535 3059
Inne wydatki inwestycyjne 300 150 264 150
B. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -4 458 -5 805 -4 170 -74
DZIALALNO $C FINANSOWA
Wptywy 843 10 062 -243 4776
Kredyty i pozyczki 843 10 062 -243 4776
Inne wplywy finansowe - - - -
Wydatki 6 668 7681 2297 3791
Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych 372 - 258 -

Dywidendy i inne wptaty na rzecz whascicieli - - - -
Sptaty kredytow i pozyczek 3430 4982 1205 2092
Z tytutu innych zobowigzan finansowych - - - -

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1581 2074 486 1435
Odsetki 1285 625 348 264
Inne wydatki finansowe - - - -
C. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej -5 825 2381 -2 540 985
D. Przeptywy pieni ezne netto razem 732 -8 789 -78 -7 588
E. Bilansowa zmiana stanu  srodkdw pieni eznych, w tym 738 -8 746 -08 -7 558
- zmiana stanu $rodkéw pienigeznych z tytutu réznic kursowych 86 44 60 31
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 6 409 14 554 7219 13 353
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu 7 141 5765 7141 5765




COMPLEX® S.A.
[__________czesci maszyn]

Skonsolidowany raport kwartalny za 11l kwartat 2009

roku

(w tysigcach ztotych)

6. SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE COMPLEX S.A. ZA

SPRAWOZDANIE Z POZYCJI FINANSOWEJ

AKTYW

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozostate aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci handlowe
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate naleznosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Pozostate aktywa finansowe
Rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM

stan na
30.09.2009 r.

36 527

10 206
12 755

12 481

1085

67 095
34 393
20 244

235

780
12

4898
313
6 220

103 622

stan na
30.06.2009 r.

29112

10 268
12 864

4816

50
1114

70 857
36 787
22 040
235
975
12

3951
388
6 469

99 969

11 KWARTAL 2009 ROKU

stan na
31.12.2008 r.

41 247

18 380
13 686

4316

3580
1285

64 510
38 467
13723

470

5624
12

244
298
5672

105 757

stan na
30.09.2008 r.

40 315

19 784
13 657

4 268

2212
394

58 080
32 588
15 009
470

3 564
12

176
641
5620

98 395
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COMPLEX® S.A.
[__________czesci maszyn]

Skonsolidowany raport kwartalny za 11l kwartat 2009

roku

(w tysigcach ztotych)

PASYWA 30,09.2000

Kapitat wtasny 66 831
Kapitat podstawowy 51 000
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 9476
Akcje wlasne -372
Pozostale kapitaty 8181
Niepodzielony wynik finansowy -1 046
Wynik finansowy biezacego okresu -408

Zobowi gzanie dlugoterminowe 8011
Kredyty i pozyczki 3454
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1566
Zobowigzania dtugoterminowe inne 2922
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 69
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne -
Pozostate rezerwy -

Zobowi azania krétkoterminowe 28780
Kredyty i pozyczki 17 280
Zobowigzania finansowe 870
Zobowigzania handlowe 7575
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego -
Pozostate zobowigzania 2937
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 115
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 3
Pozostate rezerwy -
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami )
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 103 622
Wartos$¢ ksiegowa na akcje 2,62

stan na
30.06.2009

67 033
51 000
9476
-114
8181
-1 046
-464
5875
3734
1488
557

96

27 061
18 119
896

7 094

843
106

99 969

2,63

stan na

31.12.2008 r.

67 611
51 000
9 476
8181
126
-1172
10 894
4293
1461
5116
24

27 252
19785
1945
3 656

1537

231
98

105 757

2,65

stan na

30.09.2008 r.

70975
51 000
9 476
8181
126
2192
18 017
10 100
1433
6 402
82

9403
3062
2385
2092

1634
230

98 395

2,78

11




COMPLEX® S.A.
[__________czesci maszyn]

Skonsolidowany raport kwartalny za 11l kwartat 2009

roku

(w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ( wariant kalkulacyjny)

Przychody ze sprzeda zy
Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
materiatéw

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy
Koszty ogdinego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalno $ci zaniechanej
Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych

Zyski (straty) aktuarialne z tytutu programéw $wiadczen

emerytalnych

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodoéw

Inne catkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Zysk (strata) netto na jedn g akcje (w zh)
Podstawowy za okres obrotowy
Rozwodniony za okres obrotowy

Zysk (strata) netto na jedn a akcje z dziatalno sci
kontynuowanej (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy
Rozwodniony za okres obrotowy

Zysk (strata) netto na jedn g akcje z dziatalno $ci
zaniechanej (w zf)

za okres
01.01.20009 -
30.09.2009

62 286
873
1854
59 559

42 216

464
41752
20070

659

4432
14 648

500

1149
1861
3113

-103

305

-408

-408

-408

-0,02
-0,02

-0,02
-0,02

za okres
01.01.2008 -
30.09.2008

69 008
1156
175

67 677

44 608

874
43734
24 400

706

7 858
13 340
346
3562
2749
3528
2783
591
2192

2192

2192

0,09
0,09

0,09
0,09

Q3 2009
(3 miesi gce
zakonczone
30.09.2009)
19 081
232
856
17 993

13137

104
13033
5944
200
793
4 690
191
470
511
818
163
107
56

0

56

56

0,02
0,02

0,02
0,02

Q 32008
(3 miesi gce
zakonczone
30.09.2008)
19 276
339
47
18 890

12 464

241
12 223
6812
130
2718
4921
61
-758
1305
1124
-577

0,01
0,01

0,01
0,01
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COMPLEX® S.A. Skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2009 roku
[ czesci maszyn] ( w tysiacach ztotych)

Kapitaty

. . Wynik
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM Zak'f:g(i)ﬁ; séf‘z%%?"i_vyy;ﬁ:ﬁ WQ';‘;‘;" E;’;i?;t;"e N?e\?v(;cril?llelony E?:::gg‘gg W*asn';"’(‘)‘gg’;*em
powy Zej ceny finansowy okresu
nominalnej
Dziewi ¢ miesi ecy zako nczonych 30.09.2009 r.
Kapitat wiasny na dzie h 01.01.2009r. 51 000 9476 - 8181 126 -1172 67 611
Korekty z tyt. bledéw podstawowych - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51 000 9476 - 8181 126 -1172 67 611
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - -408 -408
Catkowity przychod i koszt za okres od 01.01.2009 d 0 30.09.2009 r. - - - - - -408 -408
Akcje wlasne - - -372 - - - -372
Podziat zysku z lat ubiegtych - - - - -1172 1172 -
Kapitat wkasny na dzie n 30.09.2009 . 51 000 9476 -372 8181 -1 046 -408 66 831
Dwanascie miesi ecy zako nczonych 31.12.2008 r.
Kapitat wtasny na dzie n 01.01.2008 r. 51 000 9476 - 95 37 8175 68 783
Korekty z tyt. btedéw podstawowych - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51 000 9476 - 95 37 8175 68 783
Zyskal/strata za rok obrotowy - - - - - -1172 -1172
Catkowity przychod i koszt za okres od 01.01.2008 d  o- 31.12.2008 - - - - - -1172 -1172
Podziat zysku z lat ubiegtych - - - 8 086 89 -8 175 -
Kapitat wiasny na dzie n 31.12.2008 r. 51 000 9 476 - 8 181 126 -1172 67 611
Dziewi e¢ miesi ecy zako nczonych 30.09.2008 r.
Kapitat wtasny na dzie n 01.01.2008r. 51 000 9476 - 95 37 8175 68 783
Korekty z tyt. bledéw podstawowych - - - - - - -
Kapitat wkasny po korektach 51 000 9476 - 95 37 8175 68 783
Zysk/Strata netto prezentowany bezpo s$rednio w kapitale wiasnym - - - - - - -
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - 2192 2192
Catkowity przychod i koszt za okres od 01.01.2008 d 0 30.09.2008 r. - - - - - 2192 2192
Podziat zysku z lat ubiegtych - - - 8 086 89 -8 175 -

Kapitat wtasny na dzie f 30.09.2008 r. 51 000 9 476 - 8181 126 2192 70975




COMPLEX® S.A. Skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2009  roku
[ _________czesci maszyn] (w tysiacach ztotych)

Q3 2009 Q 32008

< ; za okres za okres s S
RACHUNEK PRZEPLYWOW .PIENI EZNYCH 01.01.2009 - 01.01.2008 . (3miesiace (3 miesiace
(metoda posrednia) 30.09.2009  30.09.2008 zakonczone zakonczone

30.09.2009)  30.09.2008)
DZIALALNO S€ OPERACYJINA

Zysk / Strata przed opodatkowaniem -103 2783 163 -577
Korekty razem: 10 292 -6 031 5575 -6 175
Amortyzacja 2125 2104 551 710
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -73 -44 -51 -31
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 951 612 220 251
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej =72 -130 -3 -89
Zmiana stanu rezerw -95 - - -
Zmiana stanu zapaséw 4075 -6 082 -478 -9 162
Zmiana stanu naleznosci 352 -1543 1981 4416
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 3158 -396 3299 -2 276
Zmiana stanu pozostatych aktywow -126 -625 56 -84
Inne korekty -3 73 - 20
Gotéwka z dziatalno $ci operacyjnej 10 189 -3 248 5738 -6 752
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwr6cony 236 -399 1 -29
A. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 10 425 -3 647 5739 -6 781
DZIALALNO $C INWESTYCYJINA
Wptywy 730 6 478 65 6 366
. nNZal?))//:::Le wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 696 6 307 31 6195
Zbycie aktywow finansowych - 171 - 171
Inne wplywy inwestycyjne 34 - 34 -
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - - - -
Wydatki 4835 14 319 4197 8 476
le\;?;)gﬁie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 420 8 860 372 3067
Nabycie inwestycji w nieruchomosci - - - -
Woydatki na aktywa finansowe 3465 5309 2 965 5259
Inne wydatki inwestycyjne 950 150 860 150
B. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -4 105 -7 841 -4 132 -2 110
DZIALALNO $€ FINANSOWA
Wptywy - 10 062 - 4776
Kredyty i pozyczki - 10 062 - 4776
Inne wplywy finansowe - - - -
Wydatki 5845 7 552 1907 3662
Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych 372 - 258 -
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli - - - -
Sptaty kredytow i pozyczek 3344 4 890 1119 2 000
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 1017 2037 237 1398
Odsetki 1112 625 293 264
Inne wydatki finansowe - - - -
C. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno sci finansowej -5 845 2510 -1 907 1114
D. Przeptywy pieni ezne netto razem 475 -8 978 -300 -7 777
E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych, w tym 548 -8 934 -249 -7 746
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 73 44 51 31
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 5672 14 554 6 447 13 353
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu 6 147 5576 6 147 5576
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COMPLEX® S.A. Skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2009  roku
[ _________czesci maszyn] (w tysiacach ztotych)

NFORMACJA DODATKOWA
do sprawozdania finansowego za Il kwartat 2009 rok u
zakonczony 30 wrze $nia 2009 roku

1. Zgodno $¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo  $ci Finansowe;.

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz
prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy
standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UEMSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

2. Zalozenie kontynuacji dziatalno $ci gospodarczej i porownywalno $¢ sprawozda n finansowych

Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 30.09.2009 roku. Zarzad Spotki
dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

3. Zasady konsolidacji

a) Jednostki zale zne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich politykg finansowa i
operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gloséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu
oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili
mozna zrealizowac¢ lub zamienié.

Zarzad Spotki dominujacej ustalit prog istotnosci dla konsolidacji sprawozdania finansowego spo6tki zaleznej na poziomie:
- udziat sumy bilansowej sp6tki zaleznej w sumie bilansowej spétki dominujacej powyzej 3%

- udziat przychodéw ze sprzedazy spoétki zaleznej w przychodach spétki dominujacej powyzej 3%

- udziat kapitatu wkasnego spéiki zaleznej w kapitale wkasnym spotki dominujacej powyzej 3%

- udziat zysku netto spétki zaleznej w zysku netto spétki dominujgcej powyzej 3%

Przekroczenie trzech z czterech okres$lonych powyzej progéw istotnos$ci powoduje koniecznosé konsolidacji spotki zaleznej w
danym roku obrotowym.

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia. Koszt
przejecia ustala sie, jako warto$¢ godziwag przekazanych aktywdow, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz
zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem.
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia
jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci
ewentualnych udziatbw mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie, jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci
godziwej aktywdw netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sa eliminowane.
Niezrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowod6w na utrate wartosci przez
przekazany skfadnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaly zmienione, tam gdzie byto
to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziatly mniejszo $ci oraz transakcje z udzialowcami mniejszo  $ciowymi

Udzialy mniejszosci obejmujg nie nalezace do Grupy udziaty w spotkach objetych konsolidacjg. Kapitaly mniejszosci ustala
sie jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajacych na dzieh nabycia, akcjonariuszom spoza grupy
kapitatowej. Wartos¢ tgq zmniejsza/zwieksza sie o przypadajace na kapital mniejszosci zwigkszenia/zmniejszenia, z tym, ze
straty moga by¢ przyporzadkowane kapitatowi mniejszosci tylko do wysokosci kwot gwarantujacych ich pokrycie przez
mniejszos¢. Nadwyzka strat podlega rozliczeniu z kapitalem whlasnym grupy kapitatowej. Grupa zastosowata zasade
traktowania transakcji z udziatowcami mniejszosciowymi, jako transakcje z podmiotami trzecimi niepowigzanymi z Grupa.
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COMPLEX® S.A. Skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2009  roku
[ _________czesci maszyn] (w tysiacach ztotych)

¢) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz ktérych nie kontroluje, co zwykle
towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gltoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych sg rozliczana metodg praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, zas$ jej
udzial w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostalych kapitatach. O taczne zmiany stanu od dnia
nabycia koryguje sie wartos¢ bilansowg inwestyciji.

d) Spotki obj ete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze $roédroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres konczacy sie 30 wrzesnia 2009 roku obejmuje
nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Udziat w ogolnej liczbie gtoséw (w %)
Wyszczegdlnienie

30.09.2009 30.09.2008

COMPLEX S.A. w todzi Jednostka dominujaca

QUINTO Sp. z 0.0. w Radzionkowie 70% 70%
COMPLEX Logistic Sp. z 0.0. w Lodzi 100% -
COMPLEX Automotive Bearings Sp. z 0.0. w todzi 100% 100%
Premium Technik Polska Sp. z 0.0. w todzi 100% -
Zaktady Elektromaszynowe - Elektronarzedzia CELMA S.A. 80% )
w Goleszowie °

CELMA TOOLS S.A. w Goleszowie 100% -

4. Opis przyj etych zasad (polityki) rachunkowo $ci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychodéw i kosztéw

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem, instrumentéw finansowych wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiana ujmowana jest w rachunku zyskéw
i strat, aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, inwestycji w nieruchomosci, ktére zostaly wycenione
wedtug wartosci godziwej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN .

Prezentacja sprawozda n z uwzgl ednieniem segmentéw dziatalno  $ci

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci Grupa prezentuje w podziale na segmenty branzowe:
- Produkcja i dystrybucja czesci do maszyn

- Produkcja maszyn do obrébki blachy

- Produkcja urzadzen przemystowych i konstrukcji stalowych

oraz segmenty geograficzne:

- Kraj

- Unia Europejska

- Pozostate kraje

Wynik finansowy danego segmentu zawiera przychody i koszty bezposrednio przypisane do danego segmentu.
Pozostate koszty ogélne, nieprzypisane do zadnego segmentu zawierajg koszty ogolnego zarzadu, koszty prac
badawczych oraz amortyzacje wartosci niematerialnych itp.

Grupa ujawnia wynik segmentu w przypadku kazdego segmentu objetego obowigzkiem sprawozdawczym,
prezentujac odrebnie wyniki dla dziatalnosci kontynuowanej i dziatalnosci zaniechanej

Przychody i koszty dziatalno $ci operacyjnej

Przychody sa wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku (zwyktej)
dziatalnosci gospodarczej Spotki, skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu
wynikajacego z wptat akcjonariuszy.

Do przychodéw naleza jedynie otrzymane lub nalezne wplywy korzysci ekonomicznych, jakie przypadajg Grupie.

Wysokos$¢ przychodéw ustala sie wedlug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej, uwzgledniajac
kwoty rabatéw handlowych oraz rabatéw hurtowych przyznanych przez Grupe.

Koszty zuzytych materiatow, towaréw i wyrobéw gotowych Grupa ujmuje w tym samym okresie, w jakim sa
ujmowane przychody ze sprzedazy tych sktadnikéw zgodnie z zasada wspotmiernosci przychodéw i kosztéw.
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Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody i koszty sa pozycjami ujmowanymi oddzielnie, jezeli ich kwota jest istotna. Dotyczg one
gtéwnie:

- odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw, odwrocenia tego odpisu oraz niedoboréw i nadwyzek
inwentaryzacyjnych

- sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

- dziatalnosci zaniechanej

- rozliczen z tytutu spraw sadowych

Przez operacje nadzwyczajne nalezy rozumie¢ operacje powstajgce na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia,
poza dziatalnoscig operacyjng Grupy i niezwigzane z ogélnym ryzykiem jej prowadzenia.

Dotacje pa nstwowe

Dotacja ujmowana jest w wartosci godziwej z chwilg jej otrzymania. Jezeli dotacja dotyczy danej pozyciji
kosztowej, wowczas jest ujmowana, jako przychéd w sposob wspotmierny do kosztoéw, ktore dotacja ta ma w
zamierzeniu kompensowaé. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywéw, wéwczas jej wartos¢ godziwa jest
ujmowana na koncie przychodéw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych,
odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig skiladnika
aktywow.

Podatki
Wynik finansowy brutto koryguja biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od o0s6b prawnych oraz
zmiana stanéw aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg to kwoty przewidziane w przysztych okresach do
odliczenia od podatku dochodowego ze wzgledu na: ujemne réznice przejsciowe, przeniesienie na kolejny okres
nierozliczonych strat podatkowych oraz przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego. Wartos¢ bilansowa skitadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w
przypadku, kiedy zachodzi watpliwos¢ osiagniecia przez Grupe korzysci ekonomicznych zwigzanych z
wykorzystaniem aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg to kwoty podatku dochodowego wymagajace zaptaty w
przysztych okresach w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej do zaptacenia
w przysztosci w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowych. Warto$¢ bilansowa rezerw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda stosowane, gdy sktadnik
aktywOw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub obowigzywaly faktycznie na dzien bilansowy.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku odnoszone sg bezposrednio w kapitat wlasny, jesli podatek
odroczony dotyczy pozycji, ktére w tym samym lub innym okresie zmniejszyty lub zwiekszyly bezposrednio
kapitaly wtasne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty stanowig zasoby kontrolowane przez Grupe w wyniku zdarzen z przeszitosci, z ktérych
wedtug oczekiwan Grupy osiagnie korzysci ekonomiczne i ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w
procesie produkcyjnym lub w dostawach towaréw i $wiadczenia ustug, w celu oddania ich do uzywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych

Pozycje rzeczowego majatku trwalego sg ujmowane, jako sktadnik aktywow, jezeli istnieje prawdopodobienstwo,
ze Grupa uzyska przyszte korzysci ekonomicznie zwigzane ze skladnikiem aktywéw oraz ktérym towarzyszy
oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz rok a cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika
aktywOw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposaéb.

Pozycje rzeczowego majatku trwalego, ktéra kwalifikuje sie do ujecia, jako skladnik aktywéw, wycenia sie
poczatkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Na cene nabycia sktada sie cena zakupu, tgcznie z ctami importowymi i bezpowrotnymi podatkami od zakupu i
wszystkimi innymi pozwalajgcymi sie bezposrednio przyporzadkowac¢ kosztami poniesionymi w celu
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doprowadzenia sktadnikow aktywéw do stanu zdolnosci uzytkowej, ktéry jest zgodny z jego zamierzonym
wykorzystaniem.

Niezaleznie od tego czy dany skiladnik stanowi jedng pozycje rzeczowych aktywow trwatych, niektére jego czesci
skladowe moga cechowac rézne okresy uzytkowania. W przypadku spetnienia kryteribw ujmowania sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, catkowite koszty takiego sktadnika sg dzielone na poszczegoélne jego czesci, a
kazda wydzielong czes$¢ jest ujmowana oddzielnie. Takie ujecie wigze sie z zastosowaniem stawek
amortyzacyjnych odpowiednich do okresu uzywania kazdej wydzielonej czesci, z uwzglednieniem okreséw ich
ekonomicznej uzytecznosci. Koszty wymiany wyodrebnionej czesci skladowej zwiekszajg jej wartosc.

Na dzien bilansowy rzeczowy majatek trwaly jest wyceniany wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Rzeczowe skfadniki majatku trwalego sg amortyzowane metoda liniowag w sposob systematyczny na przestrzeni
okresu uzytkowania.

Ustalajac stawki amortyzacyjne Grupa bierze pod uwage: okres i tryb konsumpcji korzysci ekonomicznych,
uwzgledniajgcych warunki technologiczne, komercyjne i ekonomiczne, powigzanie lub zalezno$¢ danego
sktadnika z innymi skladnikami o krétszym okresie uzytkowania, wartos¢ koncowg po jego uzytkowaniu,
ograniczenia prawne.

Dla poszczeg6lnych grup sktadnikéw trwatych przyjeto nastepujace okresy uzytkowani:

budynki i budowle 10 lat
urzgdzenia techniczne i maszyny  od 2 lat do 10 lat
srodki transportu od2latdo 5lat
pozostate srodki trwate od 2 lat do 10 lat

Wartoscig podlegajaca amortyzacji jest cena nabycia lub koszt wytworzenia danego skiladnika aktywow,
pomniejszone o warto$¢ koncowg tego skiadnika.

Grupa rozpoczyna amortyzacje $rodka trwalego wéwczas, gdy jest on dostepny do uzytkowania, to znaczy w
momencie dostosowania skladnika aktywow do miejsca i warunkdéw potrzebnych do rozpoczecia jego
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Naliczanie odpiséw amortyzacyjnych powinno by¢
zakonczone w dniu usuniecia $rodka trwatego z hilansu (lub zakwalifikowania go do aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy zgodnie z MSSF 5).

Nie zaprzestaje sie naliczania odpiséw amortyzacyjnych w okresach, w ktérych sktadnik majatkowy jest
bezczynny lub wycofany z aktywnego uzytkowania.

Odpisy amortyzacyjne za kazdy okres, o ile nie stanowig wartosci bilansowej innego sktadnika aktywow, sg
ujmowane jako koszty danego okresu.

Nie podlegajg amortyzacji grunty ze wzgledu na nieograniczony okres uzytkowania. Grupa nie amortyzuje takze
zakwalifikowanego do gruntow prawa wieczystego uzytkowania gruntow.

Weryfikacja okresu uzytkowania, wartosci koncowej i metody amortyzacji sq przeprowadzane przynajmniej na
koniec kazdego okresu obrotowego.

Wszelkie wynikajace z weryfikacji zmiany sg uznawane, jako zmiana wartosci szacunkowych, ktéra podlega
rozliczeniu po jej dokonaniu, a skutki ujmuje sie w wyniku biezacego i przysziych okreséw sprawozdawczych.
Przeszte okresy sprawozdawcze nie podlegajg zadnym korektom z tego tytutu.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach ubiegtych, w odniesieniu do danego sktadnika
aktywow jest zbedny, albo powinien by¢ zmniejszony

Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne stanowig niepieniezne sktadniki majatku nieposiadajgce postaci fizycznej, sg kontrolowane
przez Grupe, z ktérych jednostka gospodarcza spodziewa sie czerpa¢ przyszite korzysci ekonomiczne.

Sktadnik wartosci niematerialnych wycenia sie poczatkowo w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Cena nabycia wartosci niematerialnych przejetych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych w formie
przejecia oparta jest na jego wartosci godziwej ustalonej na dzien przejecia.

Wartosci niematerialne otrzymane w drodze wymiany za niepieniezny sktadnik lub skladniki aktywéw lub
potaczenie pienieznych i niepienieznych skiladnikéw aktywdw sg wyceniane w cenie nabycia ustalanej w
wysokosci wartosci godziwej otrzymanego sktadnika aktywow chyba, ze transakcja wymiany nie ma znaczenia
handlowego lub nie mozna wyceni¢ wartosci godziwej zaréwno otrzymanego jak i oddanego sktadnika aktywow.
Jesli przejety sktadnik aktywow nie jest wyceniany w wysokosci wartosci godziwej, jego cene wycenia sie w
wysokosci wartosci bilansowej oddanego sktadnika.

Po poczatkowym ujeciu sktadnik wartosci niematerialnych wykazuje sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
pomniejszonych o umorzenie i taczng kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Okreslajac dlugos¢ okresu uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych Grupa bierze pod uwage czy okres
uzytkowania jest ograniczony czy nieokreslony.

18




COMPLEX® S.A. Skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2009  roku
[ _________czesci maszyn] (w tysiacach ztotych)

Okres uzytkowania skladnika wartosci niematerialnych, ktéry wynika z tytutéw umownych lub innych tytutéw
prawnych nie przekracza okresu tych tytutow. Okres moze byé krotszy, zaleznie od okresu, w ktorym Grupa
spodziewa sie korzystaé z tego sktadnika aktywéw.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:

- oprogramowanie komputerowe od 2 lat do 5 lat

- znak towarowy 40 lat

- inne wartosci niematerialne i prawne od 2 lat do 5 lat

Amortyzacje rozpoczyna sie w momencie, gdy sktadnik aktywéw jest gotowy do uzycia, tzn., kiedy sktadnik ten
znajduje sie w miejscu i stanie umozliwiajagcym uzytkowanie go w sposéb zamierzony przez kierownictwo.
Amortyzacje konczy sie w dniu, w ktérym skladnik aktywow zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony do
sprzedazy (lub wiaczono go w skiad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy, w
zaleznosci od tego, co nastgpito wczesniej) lub w dniu, w ktérym ten sktadnik przestaje by¢ ujmowany, biorac pod
uwage wczesniejszg z tych dat.

Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla spos6b konsumowania korzysci ekonomicznych osigganych ze
sktadnika aktywéw przez Grupe. W przypadku braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia sposobu
konsumowania tych korzysci stosuje sie metode liniowa.

Odpisy amortyzacyjne za kazdy okres sg ujmowane w ciezar rachunku zyskéw i strat.

W przypadku wykorzystywania sktadnikbw wartosci niematerialnych w procesie wytwarzania innych aktywow
odpisy amortyzacyjne stanowig cze$¢ kosztéw wytworzenia innego sktadnika aktywéw.

Okres i metoda amortyzacji, a takze warto$¢ koncowa sktadnika wartosci niematerialnych z okreslonym okresem
uzytkowania podlegajg weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego.

Zmiany wynikajgce z weryfikacji sg uznawane, jako zmiana wartosci szacunkowych, ktéra podlega rozliczeniu po
jej dokonaniu, a skutki ujmuje sie w wyniku biezgcego i przysztych okreséw sprawozdawczych.

Grupa dokonuje testdw na utrate wartosci skladnika warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania poréwnujac jego warto$é odzyskiwang z jego wartoscig bilansowg corocznie oraz za kazdym razem,
kiedy istniejg przestanki, ze nastagpita utrata wartosci tego sktadnika.

Utrata warto $ci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywéw finansowych niepodlegajacych wycenie w wartosci godziwe;j.

W przypadku istnienia obiektywnych dowoddw, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek i
naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w zamortyzowanym koszcie,
kwota odpisu aktualizujgcego réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw a wartoscig
biezacg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych (z wytaczeniem przyszitych strat kredytowych, ktore
nie zostaty poniesione) zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu
finansowego (tj. efektywnej stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Wartos¢ bilansowg sktadnika
aktywOw obniza sie bezposrednio lub poprzez zastosowanie rachunku rezerw. Kwote straty ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci sg tworzone w peinej
wysokosci naleznosci w odniesieniu do naleznosci spornych, naleznosci komorniczych, naleznosci w
postepowaniu uktadowym oraz naleznych odsetek od naleznosci przeterminowanych.

Naleznosci przeterminowane podlegaja indywidualnej analizie na podstawie, ktérej jest podejmowana decyzja o
wysokosci odpisu aktualizujgcego.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci wycenione w kwocie
wymaganej zaplaty stanowig réznice miedzy wartoscig bilansowag naleznosci a warto$cig oszacowanych
przysztych przeplywéw pienieznych.

Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe odnoszone sg w koszty sprzedazy.

Jesli w nastepnym okresie strata z tytutu utraty wartosci ulegta zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna w
obiektywny spos6b powigza¢ ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujetg strate z
tego tytutu odwraca sie — bezposrednio lub poprzez skorygowanie rachunku rezerw.

Odwro6cenie nie moze spowodowaé zwiekszenia wartosci bilansowe] sktadnika aktywéw finansowych ponad
kwote, ktéra stanowitaby zamortyzowany koszt tego sktadnika na dzien odwrdcenia w sytuacji, gdyby ujecie utraty
wartosci w ogoéle nie miato miejsca. Kwote odwrdconej straty ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat. Odwrécony
odpis naleznosci handlowych koryguje koszty sprzedazy okresu, w ktérym nastepuje odwrocenie.

Leasing

Leasing finansowy jest umowag, na mocy, ktorej nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw
wynikajacych z tytutu posiadania aktywow. Ostateczne przeniesienie tytutu prawnego moze, lecz nie musi
nastapic.

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu, Grupa, jako leasingobiorca ujmuje w bilansie, jako aktywa i zobowigzania
w kwotach réwnych wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu lub w kwotach
réwnych wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu, jezeli jest
ona nizsza od wartosci godziwej. Zobowigzania dotyczace przedmiotu leasingu sg prezentowane w bilansie
oddzielnie, z podziatem na zobowigzania krétkoterminowe i dtugoterminowe.
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Minimalne optaty leasingowe zostajg rozdzielone pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda
zobowigzania. Koszty finansowe rozliczane sg w taki sposéb na poszczegdélne okresy objete okresem leasingu,
aby uzyskac statg okresowg stope procentowg w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania.

Leasing finansowy powoduje naliczanie amortyzacji aktywow podlegajacych amortyzacji, a takze kosztéw
finansowych w kazdym z okreséw obrotowych. Zasady amortyzacji aktywéw podlegajacych amortyzacji bedacych
przedmiotem leasingu sa spojne z zasadami stosowanymi przy amortyzacji whlasnych aktywéw Grupy
podlegajacych amortyzacji. W przypadku braku wystarczajacej pewnosci, ze Grupa uzyska tytut wtasnosci przed
koncem okresu leasingu, dany sktadnik aktywow umarzany jest przez krotszy z dwéch okresow: okres leasingu
lub okres uzytkowania.

Aktywa i zobowi gzania finansowe

Aktywa finansowe stanowi kazdy sktadnik aktywOw majgcy postac:

- $rodkéw pienieznych,

- instrumentu kapitalowego innej jednostki,

- umownego prawa do otrzymania $rodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywéw finansowych od innej
jednostki lub wymiany aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostkg na potencjalnie
korzystnych warunkach,

- kontraktu, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony przez Grupe we wiasnych instrumentach
kapitatowych i jest instrumentem niepochodnym, z ktérego wynika lub moze wynika¢ obowigzek przyjecia przez
Grupe zmiennej liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych lub instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony
lub moze byé¢ rozliczony w inny sposéb, niz przez wymiane ustalonej kwoty $rodkéw pienieznych lub innego
sktadnika aktywéw finansowych na ustalong liczbe wkasnych instrumentéw kapitatowych Grupy.

Grupa na moment poczatkowego ujecia klasyfikuje kazdy sktadnik aktywow finansowych, jako aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
pozyczki i naleznosci lub aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej i aktywéw dostepnych do sprzedazy kwalifikujg sie w
szczegolnosci akcje, udziaty i inne papiery wartosciowe.

Do inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci kwalifikujg sie w szczegdlnosci papiery warto$ciowe z
okreslonym terminem zapadalnosci.

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego, jako wycenianego w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych.

Zmiany wartos$ci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy odnoszone sag na kapitat z aktualizacji
wyceny. Wyjatek stanowig instrumenty w przypadku, ktérych na kapital odnoszone sa jedynie réznice miedzy
wartoscig godziwg a zamortyzowanym kosztem instrumentu. Odsetki naliczone efektywng stopa procentowg
powiekszajg przychody finansowe okresu.

Dywidendy wynikajace z instrumentéw kapitalowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku wynikéw w
momencie, kiedy powstaje prawo Grupy do ich otrzymania.

Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci w przypadku mato istotnej réznicy miedzy kwotg wymaganej
zaplaty a ich wartoscig wedlug zamortyzowanego kosztu sg wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty z
zachowaniem zasady ostroznosci.

Odsetki naliczone efektywng stopa procentowa powiekszajg przychody finansowe.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci skladnika aktywéw
finansowych lub grupy aktywéw finansowych niepodlegajacych wycenie w wartosci godziwe;.

W przypadku istnienia obiektywnych dowodow, ze zostala poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek i
naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w zamortyzowanym koszcie,
kwota odpisu aktualizujgcego rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywoéw a wartoscig
biezacg oszacowanych przyszlych przeptywéw pienieznych (z wytaczeniem przysziych strat kredytowych, ktére
nie zostaty poniesione) zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu
finansowego (. efektywnej stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Wartos¢ bilansowg sktadnika
aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez zastosowanie rachunku rezerw. Kwote straty ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat.

W przypadku wystapienia obiektywnych dowodoéw utraty wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktory
nie jest wyceniany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo
instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczany poprzez dostawe takiego nienotowanego
instrumentu kapitatowego, kwote straty z tytutu utraty warto$ci ustala sie, jako réznice pomiedzy wartoscig
bilansowa skladnika aktywow finansowych oraz wartoscia biezaca oszacowanych przyszitych przeptywéw
pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywéw
finansowych. Tak ustalone straty z tytutu utraty wartosci nie podlegajg odwréceniu.
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W przypadku, gdy zmniejszenie wartosci godziwej sktadnika aktywéw finansowych dostepnego do sprzedazy byto
ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym i wystepujg obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci tego
skfadnika, skumulowane straty ujete dotychczas bezposrednio w kapitale wlasnym wyksiegowuje sie z kapitatu
whasnego i ujmuje w rachunku zyskoéw i strat, nawet, chociaz sktadnik aktywow finansowych nie zostat wytgczony

z bilansu. Kwota skumulowanych strat, ktéra zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i ujeta w rachunku
zyskéw i strat stanowi réznice pomiedzy kosztem nabycia (pomniejszonym o wszelkie splaty kapitatu i
amortyzacje) i biezaca wartoscig godziwa, pomniejszong o wszelkie straty z tytutu utraty wartosci tego sktadnika
aktywow, uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat.
Straty z tytutu utraty wartosci inwestycji w instrument kapitatowy kwalifikowany, jako dostepny do sprzedazy nie
podlegajg odwrdceniu przez rachunek zyskéw i strat.

Zapasy

Zapasy to stanowigce wtasnosc¢ jednostki rzeczowe aktywa obrotowe. Zalicza sie do nich:

- materiaty nabyte w celu zuzycia w procesie produkcyjnym lub na wtasne potrzeby jednostki,
- towary zakupione w celu sprzedazy w stanie nieprzetworzonym,

- produkty gotowe wytworzone przez jednostke, zdatne do sprzedazy, oraz roboty w toku.

Sa to sktadniki majatku obrotowego jednostki, znajdujace sie zaréwno w jednostce, jak i poza nig. Zapaséw
jednostki nie stanowig zapasy materiatéw przyjetych do przerobu uszlachetniajgcego.

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania, w
zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza.

Na koszty zakupu zapaséw sktadajg sie ceny zakupu, cta importowe, pozostate podatki (inne niz te mozliwe do
odzyskania w okresie pézniejszym od urzedoéw skarbowych) oraz koszty transportu, zatadunku i wytadunku oraz
inne koszty dajace sie bezposrednio przyporzadkowaé¢ do pozyskania wyrobow gotowych, materiatéw i ustug.
Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.

Na koszty przetworzenia zapaséw sktadajg sie koszty zwigzane bezposrednio z jednostkg produkciji.

Pozostate koszty zalicza sie do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapasow tylko w takim zakresie, w jakim
zostaly poniesione w celu doprowadzenia zapasow do ich aktualnego stanu i miejsca.

Grupa rozchody zapasow rozlicza stosujagc metode FIFO przyjmujac, ze pozycje zapasOw zakupione jako
pierwsze, sprzedaje sie w pierwszej kolejnosci i, w konsekwencji, pozycje pozostajgce w zapasach na koniec
okresu sg pozycjami zakupionymi badZ wyprodukowanymi najpozniej.

W przypadku braku mozliwosci odzyskania ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapasow, jezeli zapasy zostaly
uszkodzone utracity catkowicie lub czesciowo swojg przydatnos¢ lub, jesli spadly ich ceny sprzedazy Grupa
odpisuje warto$¢ zapasow ponizej ich ceny nabycia lub kosztu wytworzenia do poziomu wartosci netto mozliwej
do uzyskania. Odpisy obcigzajg pozostate koszty operacyjne.

Odwr6cenie odpiséw aktualizujgcych warto$é zapasOw zostaje ujete w pozostatych przychodach operacyjnych,
natomiast wykorzystanie odpiséw koryguje koszty wytworzenia sprzedanych produktéw lub warto$é sprzedanych
towaréw i materiatow.

Naleznos$ci handlowe i pozostate

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci sg tworzone w pelngj
wysokosci naleznosci w odniesieniu do naleznosci spornych, naleznosci komorniczych, naleznosci w
postepowaniu uktadowym oraz naleznych odsetek od naleznosci przeterminowanych.

Naleznosci przeterminowane podlegajg indywidualnej analizie na podstawie, ktérej jest podejmowana decyzja o
wysokosci odpisu aktualizujgcego.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci wycenione w kwocie
wymaganej zaptaty stanowig rdéznice miedzy wartoscig bilansowg naleznosci a wartoscig oszacowanych
przysztych przeptywow pienieznych.

Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe odnoszone sg w koszty sprzedazy.

Odwrécenie nie moze spowodowa¢ zwiekszenia wartosci bilansowej sktadnika aktywow finansowych ponad
kwote, ktéra stanowitaby zamortyzowany koszt tego sktadnika na dzien odwrocenia w sytuacji, gdyby ujecie utraty
wartosci w ogoéle nie miato miejsca. Kwote odwrdconej straty ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat. Odwrécony
odpis naleznosci handlowych koryguje koszty sprzedazy okresu, w ktérym nastepuje odwrocenie.

Rozliczenia mi edzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ujmuje sie w kwotach wiarygodnie oszacowanych. Odpisy kosztéw
nastepujg w zaleznosci od tytutu i okolicznosci powstania stosownie do uptywu czasu lub wielkosci swiadczenia.
Czas i spos6b rozliczen ustalane sg z zachowaniem ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne stanowig zobowigzania przypadajgce do zaptaty za towary lub ustugi, ktore
zostaly otrzymane lub wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca,
tacznie z kwotami naleznymi pracownikom. Stopien niepewnosci w przypadku rozliczen miedzyokresowych
biernych jest znacznie mniejszy niz w przypadku rezerw.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne ujmuje sie w kwotach wiarygodnie oszacowanych. Odpisy kosztoéw nastepuja

w zaleznos$ci od tytutu i okolicznosci powstania stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczenia. Czas i
sposob rozliczen ustalane sg z zachowaniem ostroznosci.
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Rozliczenia miedzyokresowe bierne sg prezentowane w bilansie tacznie z rezerwami.

Srodki pieni gzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych oraz krdtkoterminowe lokaty wyceniane sg w wartosci
godziwej.

Wykazywane w rachunku przeptywéw pienieznych $rodki pieniezne obejmujg gotdwke w kasie, $rodki na
rachunkach bankowych oraz lokaty krétkoterminowe.

Kapitat zaktadowy
Kapitat zakltadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym.

Rezerwy

Rezerwy stanowig zobowigzania, ktérych kwota lub termin zaptaty sg niepewne.

Rezerwy tworzone sg, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosc
wyptywu $rodkdw, z ktérymi zwigzane sa korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania.

Kwota rezerwy stanowi najbardziej wlasciwy szacunek nakladéw niezbednych do wypetnienia istniejgcego
obowigzku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota
rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktadow, ktére beda niezbedne do wypetnienia obowigzku. Stopa dyskonta
ustalana jest przed opodatkowaniem i odzwierciedla biezace oprocentowanie wystepujace na rynku kapitaltowym
oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem pasywoéw.

Swiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze sg tworzone i rozwigzywane w ciezar kosztéw dziatalnosci operacyjnej.
Rezerwy na odprawy emerytalne sg szacowane metodg aktuarialng.

Pozostate rezerwy tworzone sa w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych, w
zaleznosci od okolicznosci, z ktérych strata wynika. Rezerwe zmniejsza faktyczne powstanie straty lub
zobowiagzania, na ktére zostata utworzona.

Grupa weryfikuje stan rezerw na kazdy dzieh bilansowy. Nieuzasadniona rezerwa podlega rozwigzaniu na dobro
pozostatych przychodéw operacyjnych lub przychodéw finansowych, a rozwigzanie rezerw utworzonych w okresie
sprawozdawczym powoduje korekte odpowiednich kosztow. Rezerwy prezentowane sg w podziale na diugo i
krotkoterminowe.

Kredyty bankowe i po zyczki

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki ujmowane sg wedtug wartosci godziwej
otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszone o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Na
dzien bilansowy kredyty i pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej.

Zobowi gzania handlowe i pozostate

Zobowigzania krétkoterminowe z tytulu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.
Zobowigzanie finansowe to kazde zobowigzanie, bedace wynikajacym z umowy obowigzkiem wydania $srodkéw
pienieznych lub innego sktadnika aktywow finansowych innej jednostce lub wymiany aktywow finansowych lub
zobowigzan finansowych z inng jednostka na potencjalnie niekorzystnych warunkach, kontraktem, ktéry bedzie
rozliczony lub moze by¢ rozliczony we witasnych instrumentach kapitatowych jednostki, i jest instrumentem
niepochodnym, z ktérego wynika lub moze wynika¢ obowigzek dostarczenia przez jednostke zmiennej liczby
wiasnych instrumentéw kapitatowych, lub instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony lub moze byé
rozliczony w inny sposob, niz przez wymiane ustalonej kwoty $rodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywéw
finansowych na ustalong liczbe wtasnych instrumentéw kapitatowych jednostki. Z tego powodu, wiasne
instrumenty kapitalowe jednostki nie obejmuja instrumentow, ktére same sg umowami o przyszite otrzymanie lub
wydanie wtasnych instrumentéw kapitatowych przez jednostke.

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzanie finansowe wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w
przypadku zobowigzania finansowego niekwalifikowanego, jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére moga byé bezposrednio przypisane do zobowigzania finansowego.
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ustala sie w wartosci biezacej przyszlych minimalnych optat
leasingowych.
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Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji
Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktorym Grupa prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie¢ ich w kapitale wlkasnym, gdy
kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udzialéw w aktywach netto.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych Grupa ujmuje oddzielnie, zgodnie z MSR 1 par. 35, uznajac je za istotne.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

Waluta 30.09.2009 30.09.2008
usb 2,8852 2,3708
EUR 4,2226 3,4083
GBP 4,6443 4,2885

5. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo  $ci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia $rédrocznego kwartalnego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano
przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2008 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji
obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2009 roku.

Zmiana do MSR 1 ,Prezentacja sprawozda n finansowych” — opublikowana w dniu 6 wrzesnia 2007 i zatwierdzona w
UE w dniu 17grudnia 2008 roku i majgca zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy
rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2009 i pdzniej. Zmiana obejmuje zmiany dotyczace nazewnictwa
podstawowych sprawozdan finansowych oraz prezentacji bilansu rachunku zyskoéw i strat oraz zmian w kapitale
whlasnym. Grupa zastosowata do niniejszego sprawozdania finansowego znowelizowany standard wprowadzajgc
zmiany w sposob retrospektywny. Zmiany powyzszego standardu nie majg wpltywu na uprzednio wykazane
skonsolidowane wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitatow wlasnych , a jedynie na prezentacje sprawozdan
finansowych oraz tytutu tych sprawozdan.

Zmiany do MSR 23 ,Koszty finansowania zewn etrznego” — zmiana opublikowana w dniu 29 marca 2007 i
zatwierdzona w UE w dniu 10 grudnia 2008 roku i majgca zastosowanie do sprawozdan finansowych
sporzadzonych za okresy rozpoczynajace sie w dniu 1lstycznia 2009 i pOzniej. Zmiana standardu obejmuje
eliminacje dotychczasowej opcji mozliwosci ujmowania kosztow finansowania zewnetrznego bezposrednio w
rachunku zyskow i strat. Grupa do poprzednich sprawozdan finansowych stosowata zasade ujmowania kosztéw
finansowania zewnetrznego w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia. Od 1 stycznia 2009 roku
Grupa stosuje zasade kapitalizacji zgodnie ze znowelizowanym standardem. Zgodnie z przepisami przejsciowymi,
zmiana ta wprowadzona zostata prospektywnie. Zmiany powyzszego standardu nie majg wptywu na uprzednio
wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitatéw wtasnych.

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” — opublikowany w dniu 30 listopada 2006 roku i zatwierdzony w UE w dniu 21
listopada 2007 roku, i majgcy zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzgdzonych za okresy
rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2009 i pézniej. Standard zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczos$¢ wedtug
segmentéw dziatalnosci" i wymaga miedzy innymi by segmenty operacyjne byly okreslane na podstawie
sprawozdan wewnetrznych dotyczacych komponentéw jednostki gospodarczej podlegajacych okresowym
przegladom dokonywanym przez cztonka kierownictwa odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji operacyjnych,
w celu alokacji zasobow do poszczegoélnych segmentdw i oceny ich dziatania. Standard zostat zastosowany przez
Grupe retrospektywnie, zgodnie z wymogami przejsciowymi. Zastosowanie Standardu nie mialo wplywu na
uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz wartos¢ kapitatéw witasnych.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Mi edzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo $ci Finansowej po raz
pierwszy” oraz do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkow e sprawozdania finansowe "- opublikowane w dniu
22 maja 2008 roku i zatwierdzone w UE w dniu 23 stycznia 2009 roku, obowigzujg w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Dopuszcza sie wczesniejsze zastosowanie.
Po nowelizacji MSSF 1 dopuszcza ujecie inwestycji w jednostkach zaleznych, wspotkontrolowanych i
stowarzyszonych wycenianych w koszcie, wedtug formuly ,kosztu zaktadanego”. Jednostki po raz pierwszy
stosujace MSSF moga wybra¢ spos6b wyceny poszczegdlnych inwestycji, — wobec czego cze$¢ z nich moze by¢
wyceniana zgodnie z ogélnymi zasadami MSR 27, a cze$¢ po koszcie zaktadanym. Koszt zaktadany moze by¢
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mierzony wedtug wartosci godziwej, zgodnej z podejsciem zawartym w MSR 39, lub wedlug wartosci ksiegowej
wynikajacej z wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci. W przypadku inwestycji wycenianych po koszcie
zaktadanym wyboru pomiedzy wartoscig godziwg a poprzednig wartoscig bilansowg wg uprzednich zasad
rachunkowosci dokonuje sie indywidualnie dla kazdej inwestycji. Rada usuneta réwniez z MSR 27 z definiciji
wyceny wedtug kosztu, wymaog rozrézniania dywidendy sprzed przejecia od dywidendy po przejeciu. W obecnej
wersji Standard stosuje ogdlne wymogi MSR 18 ,Przychody” i wymaga, by dywidendy otrzymane od jednostek
zaleznych, wspoétkontrolowanych i stowarzyszonych ujmowane byty w wyniku finansowym w chwili ustanowienia
prawa podmiotu do dywidendy. Zastosowanie Standardu nie ma wptywu na uprzednio wykazane skonsolidowane
wyniki finansowe oraz wartos$¢ kapitatéw wtasnych.

MSSF (2008) ,Poprawki do Mi edzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo $ci  Finansowej”
opublikowane w dniu 22 maja 2008 roku oraz zatwierdzone w UE w dniu 23 stycznia 2009 roku. Wiekszosc¢
poprawek obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie, z
mozliwoscig wczesniejszego zastosowania (po spetnieniu okreslonych w standardzie warunkéw). Wprowadzone
poprawki doprecyzowaly wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktérych poprzednio dopuszczana byta
dowolnos¢ interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe lub znowelizowane wymogi dotyczace: (i) klasyfikacji
aktywow i zobowigzan podmiotu zaleznego, jako przeznaczonych do zbycia w sytuacji, gdy podmiot dominujacy
jest zobowigzany do zaplanowania sprzedazy udziatéw kontrolnych, ale zamierza zachowa¢ udziat niekontrolny,
(ii) przeniesienie skladnikow rzeczowego majatku trwatego, przeznaczonego pierwotnie do wynajecia, do
zapasow w chwili, gdy aktywa te nie sag juz przedmiotem najmu i sg przeznaczone do zbycia oraz ujecie wptywow
ze zbycia takich aktywéw w przychodach, (iii) ujmowanie dotacji panstwowych wynikajacych z kredytow
oprocentowanych ponizej stopy rynkowej, (iv) klasyfikacja srodkéw trwatych w budowie przeznaczonych na cele
inwestycyjne, jako nieruchomosci inwestycyjnych zgodnie z MSR 40, co powoduje, ze jesli jest to zgodne z
0golnymi zasadami rachunkowosci jednostki, wycenia sie je w wartosci godziwej, a warto$¢ godziwa srodkéw
trwatych w budowie da sie wiarygodnie wyceni¢. Grupa zastosowata zmiany wynikajace z poprawek zgodnie z
przepisami przejsciowymi, nie mialy one jednak wptywu na uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe
oraz warto$¢ kapitatow wkasnych.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja  "i MSR 1 ,Prezentacja sprawozda n finansowych" -
opublikowane w dniu 14 lutego 2008 i zatwierdzone w UE w dniu 21 stycznia 2009 roku Zmiany obowigzujg w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Dopuszcza sie
zastosowanie z wyprzedzeniem pod warunkiem spetnienia okreslonych w standardzie warunkéw. Zmiany te
dotyczg emitentdw instrumentow finansowych, ktére: (1) maja opcje sprzedazy lub (2) instrumentéw lub ich
skfadnikéw, ktére naktadajg na podmiot obowigzek przekazanie drugiej stronie proporcjonalnego udzialu w
aktywach netto jednostki wytacznie w przypadku jej likwidacji. Wedtug znowelizowanego MSR 32 - pod
warunkiem spetnienia okreslonych kryteribw — instrumenty te beda klasyfikowane, jako kapitat wtasny. Przed
modyfikacjg Standardu klasyfikowano je, jako zobowigzania finansowe. Wedtug znowelizowanego MSR niektére
instrumenty finansowe z opcja sprzedazy oraz nakladajgce na emitenta obowigzek przekazania posiadaczowi
proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji stanowig kapitat wtasny. Poprawki
odnosza sie oddzielnie do kazdego z tych dwdch typéw instrumentdw i wyznaczajg szczegbtowe kryteria, ktore
nalezy spetni¢, by méc zaprezentowaé dany instrument w kapitale wlasnym. Grupa zastosowata zmiany
wynikajace z poprawek zgodnie z przepisami przejsciowymi, nie miaty one jednak wptywu na uprzednio wykazane
skonsolidowane wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitatow wiasnych.

Zmiana do MSSF 2 ,Pfatno sSci w formie akcji wkasnych: warunki nabywania upraw nien oraz anulowania”
opublikowana w dniu 17 stycznia 2008 i zatwierdzona w UE w dniu 16 grudnia 2008 roku majgca zastosowanie do
okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Grupa zastosowata zmiany
wynikajace z poprawki zgodnie z przepisami przejsciowymi, nie miaty one jednak wptywu na uprzednio wykazane
skonsolidowane wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitatow wtasnych.

Interpretacja KIMSF 11 ,MSSF 2 — Wydanie akcji w ramac h grupy i transakcje w nabytych akcjach
wiasnych”- Interpretacja opublikowana w dniu 2 listopada 2006 roku, zatwierdzona w UE w dniu 1 czerwca 2007
roku i obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 marca 2008 roku lub po tej dacie.
Interpretacja daje wytyczne, co do uznawania i ujmowania transakcji ptatnosci w formie akcji w ramach jednostek
grupy kapitatlowej (np. instrumentéw kapitalowych podmiotu dominujacego). Okresla, czy transakcje taka nalezy
wykazag, jako rozliczang w instrumentach kapitalowych, czy wykazuje sie te transakcje w jednostce zaleznej, jako
ptatno$¢ w formie akcji rozliczang w $rodkach pienieznych. Interpretacja daje rowniez wytyczne, co do uméw
ptatnosci w formie akcji, w ktérych uczestniczg, co najmniej dwie jednostki z tej samej grupy kapitatowe;.

KIMSF 13 ,Programy lojalno $ciowe” — Interpretacja opublikowana w dniu 28 czerwca 2007 roku i zatwierdzona w
UE w dniu 16 grudnia 2008 roku majgca zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy
rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2009 i pozniej. Interpretacja daje wytyczne jednostkom przyznajacym swoim
klientom tzw. ,punkty” lojalnosciowe odnosnie wyceny ich zobowigzan wynikajacych z przekazania produktow lub
wykonania ustug darmowych lub o obnizonej cenie w momencie realizacji przez klienta przyznanych punktéw.
Grupa zastosowata w/w Interpretacje w sposéb retrospektywny zgodnie z przepisami wasnych.

Interpretacja KIMFS 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okre $lonych $wiadcze n, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zale znosci” - opublikowana w dniu 4 lipca 2007 roku i zatwierdzona
w UE w dniu 16 grudnia 2008 roku majgca zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2009 roku lub po tej dacie. Grupa zastosowata zmiany wynikajgce z Interpretacji zgodnie z przepisami
przejsciowymi, nie mialy one jednak wplywu na uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz
wartosé kapitatow wtasnych.
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[__________czesci maszyn]

Skonsolidowany raport kwartalny za 11l kwartat 2009

roku

(w tysigcach zlotych)

6. Podstawa sporz adzenia sprawozdania finansowego

Raport kwartalny zostat sporzadzony na dzien 30 wrzesnia 2009 roku na podstawie Rozporzadzenia Ministra
Finans6w z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez

emitentéw papieréw wartosciowych.

7. Istotne zmiany wielko $ci szacunkowych

a) zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w tys. zt.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Naleznosci

Zapasy

Rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy

Odsetki zarachowane niezaptacone

Zobowigzania z tyt. wynagrodzen + narzuty
Rozliczenia miedzyokresowe

Strata podatkowa do odliczenia w latach nastepnych

Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne
Srodki trwate w leasingu

Naleznosci

Odsetki zarachowane a nie otrzymane
Rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego, razem

stan na
30.09.2009

414
94
1
46
237

872
1673

stan na
30.09.2009

3121
137

9

3 267

b) zmiana odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow w tys. zit.

Odpisy aktualizuj gce warto $¢ aktywow
Zmiana stanu odpiséw na naleznosci
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych zapasy

Razem

stan na
30.09.2009

2134
467

1543

¢) zmiana stanu rezerw dtugo i krétkoterminowych w tys. zt.

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

Stan rezerw na poczatek okresu
- utworzenie rezerwy
- rozwigzanie rezerwy

- wykorzystanie rezerwy
Stan rezerw na koniec okresu

stan na 30.09.2009

Zmiany
w Il kwartale 2009

198

zZmiany w
Il kwartale 2009

773
-193
-13
-4

563

Zmiany w
11l kwartale 2009
1022

359
1381

stan na
31.12.2008

216
21
49
58

9

486

810
1649

stan na
31.12.2008

2348
330
13

13

2704

stan na
31.12.2008

1112
108

1220

stan na 31.12.2008

327
277
41

70
493

76
257

327

8. Zwiezly opis istotnych dokona n lub niepowodze n emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwa zniejszych zdarze n ich dotycz acych

Z istotnych dokonan, jakie zostaly zrealizowane w okresie, ktérego dotyczy raport nalezy wymienic¢

przede wszystkim:
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Nie

»  Przeprowadzenie udanej akwizycji spotek Zaktady Elektromaszynowe-Elektronarzedzia CELMA S.A.
i CELMA TOOLS S.A. Akwizycja spotek jest rownoczesnie, realizacjg celu emisyjnego publicznej oferty
przeprowadzonej w 2007 roku, jak i realizacja punktu przyjetej strategii Emitenta, zaktadajacej
rozszerzenie zakresu oferowanego asortymentu o elektronarzedzia. Nabycie akcji obu spoétek jest
stanowi wejscie Grupy Kapitalowej COMPLEX S.A. w segment produkgciji i dystrybucji elektronarzedzi.

e W lipcu 2009 roku COMPLEX S.A. uzyskat odnowienie certyfikatu potwierdzajacego, ze wdrozony
system Zarzadzania Jakoscig spetnia wymagania miedzynarodowej normy ISO 9001:2008. Odnowienie
certyfikatu jest jednym z elementow realizowanej przez firme polityki jakosci, ktorej podstawowym celem
jest dazenie do petnej satysfakcji klienta poprzez dostarczanie najwyzszej jakosci produktéw i ustug.

Opis czynnikéw i zdarze n, w szczeg6lno $ci o nietypowym charakterze, maj acych znacz acy wplyw
na osi ggni ete wyniki finansowe

wystapity zadne czynniki i zdarzenia, w tym te o nietypowym charakterze, majgce znaczacy wptyw na

osiggniete w Il kwartale 2009 wyniki finansowe.

10.Objasnienia dotycz gce sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci emitenta w prezentowanym

M

okresie

imo, iz w dziatalnosci Emitenta wystepuje nieznaczna sezonowos$¢, dotyczy ona gtéwnie sprzedazy w | i

IV kwartale roku. W | kwartale, wartos¢ sprzedazy Emitenta jest zwykle nieznacznie wieksza od wartosci
$redniorocznej, natomiast IV kwartat jest pod wzgledem sprzedazy COMPLEX S.A. najstabszy. Sprzedaz w
Il kwartale nie odbiega zwykle od $redniej kwartalnej sprzedazy w danym roku. Na wielko$¢ przychodéw w
poszczegdllnych kwartatach wiekszy wplyw od sezonowosci sprzedazy ma aktualna koniunktura
gospodarcza.

30000000

25000000
20000000
15000000
10000000
5000 000
o]

1 2 3 4 1

Wartos¢ sprzedazy COMPLEX S.A. w poszczegdlnych
kwartatach

2 3 4 1 2 3
kwiartat kwartat kwartat kwartat | kwartat  kwartat kwartat kwartat | kwartat kwartat  kwartat

2007 2008 2009

W przypadku roku 2008, na wielkos¢ sprzedazy realizowanej w drugiej czesci roku, najwiekszy wplyw miaty

czynni
skutko

ki takie jak: proces przenoszenia towarow COMPLEX S.A. do nowego magazynu Spotki w Strykowie, co
wato okresowym spadkiem wydajnosci sprzedazy, oraz spowolnienie gospodarcze i zwigzany z nim

spadek popytu na towary oferowane przez Spotke.

100%
80%
60%
40%
20%

0%

Udziat poszczegdélnych kwartatéw w wartosci wygenerowanych
przychodéw COMPLEX S.A. w danym roku

M1 kwartat ™2 kwartat 3 kwartat m4kwartat

e L
24% 23%

2007 2008 2009

30%
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11. Informacje dotycz ace emisji, wykupu i sptaty dlu  Zznych i kapitalowych papieréw warto ~ $ciowych

1. W Il kwartale 2009 roku Emitent skupit 127.400 akcji wlasnych o wartosci nominalnej 254 800 zt, w ramach
realizowanego Programu nabywania akcji wtasnych, w celu ich zaoferowania do nabycia pracownikom Spotki lub
spotek z nig powigzanych. Laczny koszt nabycia akcji wyniost 236 026 zi.

Na dzien publikacji raportu od dnia rozpoczecia skupu, Emitent nabyt w ramach programu 206.100 akcji
wiasnych o wartosci nominalnej 412 200 zt. £aczny koszt nabycia wyniost 349 656 zt.

Skup akcji w ramach Programu nabywania akcji wkasnych, w celu ich zaoferowania do nabycia pracownikom
Spotki lub spétek z nig powigzanych odbywa sie na podstawie uchwaly nr 19 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 28 maja 2009 roku oraz na podstawie przyjetego przez Zarzad Spétki uchwatg z dnia 4
czerwca 2009 roku "Regulaminu nabywania akcji wlasnych COMPLEX S.A. w celu ich zaoferowania do nabycia
pracownikom Spétki lub spotek z nig powigzanych®”,

Skup akcji wtasnych rozpoczat sie w dniu 9 czerwca 2009 roku i odbywa sie w trybie i na zasadach okreslonych
w ww. Regulaminie. Skup bedzie prowadzony nie diuzej niz do dnia 3 czerwca 2010 roku. W ramach realizaciji
Programu Pracowniczego skupu akcji wtasnych, Spétka moze naby¢ nie wiecej niz 500.000 sztuk akciji.

2. W Il kwartale 2009 roku Dom Inwestycyjny BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, wykonujac
postanowienia Umowy o posrednictwo w nabywaniu akcji z dnia 6 lipca 2009 roku, dziatajac w imieniu wkasnym i
na zlecenie Spotki, nabyt tagcznie 10.020 sztuk akcji wkasnych COMPLEX S.A. o warto$ci nominalnej 20 040 zt.
Akcje zostaly nabyte z przeznaczeniem do ich odsprzedazy Spotce w zwigzku z Programem skupu akcji wiasnych
w celu umorzenia. Laczny koszt nabycia akcji wyniost 21 863 zi.

Na dzien publikacji raportu od dnia rozpoczecia skupu, BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie nabyt w ramach
programu 79 985 akcji wtasnych o wartosci nominalnej 159 970 zt. Lgczny koszt nabycia wyniést 177 687 zt.

Skup akcji w ramach Programu skupu akcji wtasnych w celu umorzenia, realizowany jest na podstawie uchwaty
nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 maja 2009 roku oraz na podstawie przyjetego przez Zarzad
Spotki uchwatg z dnia 4 czerwca 2009 roku ,Regulaminu Programu nabywania akcji wlasnych COMPLEX S.A. w
celu ich umorzenia”.

Skup akcji whkasnych w celu umorzenia rozpoczat sie w dniu 25 wrzesnia 2009 roku i odbywa sie w trybie i na
zasadach okreslonych w ww. Regulaminie. Skup bedzie prowadzony nie dtuzej niz do dnia 3 czerwca 2010 roku.
W ramach realizacji Programu skupu akcji wtasnych w celu umorzenia, Spétka moze nabyé nie wiecej niz
1.000.000 sztuk akciji.

12. Informacje dotycz ace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, t  acznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie objetym raportem Spoétka nie deklarowata i nie wyptacata dywidendy

13. Wskazanie zdarze n, ktére wyst gpity po dniu, na ktéry sporz adzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieuj ete w tym sprawozdaniu , a mogace w znacz acy sposob wptyn aé na przyszie wyniki
finansowe emitenta.
1. W dniu 30 pazdziernika 2009 roku COMPLEX S.A. podpisat z Quendis Polska | Sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu aneks nr 1 do umowy najmu powierzchni magazynowej i biurowo-socjalnej w centrum logistycznym pod
nazwa Tulipan Park Strykéw z dnia 11 pazdziernika 2007 roku.

O podpisaniu aneksu nr 1 Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 97/2009.

2. COMPLEX S.A. w dniu 14 pazdziernika 2009 roku podpisata z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie, Aneks do Umowy z dnia 30 marca 2001 roku o limit wierzytelnosci.

O podpisaniu aneksu Emitent informowat w raporcie biezacym nr 82/2009.

14. Informacje dotycz ace zmian zobowi gzan warunkowych Ilub aktywéw warunkowych , ktére
nast gpity od czasu zako Aczenia ostatniego roku obrotowego.

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nastgpita jedna zmiana w zobowigzaniach i aktywach
warunkowych:

- powstato zobowigzanie warunkowe z tytutu udzielenia gwarancji firmie Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg

w Warszawie w celu zagwarantowania sptaty limitu wierzytelnosci przez COMPLEX Automotive Bearings Sp. z
0.0. na kwote 1 200 tys. zt z terminem waznosci do 30 wrze$nia 2010 roku
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Oprocz powyzszej, Emitent posiada nastepujace zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe:

- zobowigzanie warunkowe z tytutu udzielenia gwarancji firmie Quendis Polska o Sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu wystawione przez BRE Bank S.A. na kwote 483 tys. zt. w celu zagwarantowania terminowe] zaptaty
naleznosci z tytutu umowy najmu z terminem waznosci do 28 lutego 2010 roku

- aktywo warunkowe z tytutu otrzymania gwarancji od firmy WANDALEX SA w Warszawie na kwote 135 tys. zi.
w celu zabezpieczenia wykonania, montazu i dostawy systemow regatow przeptywowych Karton Flow z terminem
waznosci do dnia 31 sierpnia 2011 roku.

15. Opis Grupy Kapitatowej Emitenta ze wskazaniem j ednostek podlegaj acych konsolidacji, a w
przypadku emitenta b edacego jednostk g dominuj aca, ktéry na podstawie obowi gzujacych go przepiséw
nie ma obowi azku lub mo ze nie sporz adzaé skonsolidowanych sprawozda n finansowych — réwnie z
wskazanie przyczyn i podstawy prawnej braku konsoli dacji.

Przedmiotem dziatalnosci COMPLEX S.A. jest produkcja i dystrybucja czesci maszyn w tym: tozysk tocznych,
tulei tozyskowych, opraw tozyskowych, tozyska slizgowe, tuleje slizgowe, pasy klinowe, uszczelnienia techniczne,
tancuchy napedowe, zestawy naprawcze do piast két a takze szeroka gama produktdéw specjalnych. Klientami
COMPLEX S.A. sg podmioty dzialajgce w branzy przemystowej, rolniczej, wydobywczej i motoryzacyjnej zaréwno
w kraju, jak i za granica.

Jednostkami zaleznymi wobec COMPLEX S.A. sa:

e Quinto Sp. z 0.0. z siedzib 3 w Radzionkowie — Spoétka jest producentem specjalistycznej aparatury
precyzyjnej dla gornictwa oraz krawedziarko — zaginarek do blach. Klientami Spotki sg firmy z branzy goérnictwa
gtebinowego i odkrywkowego, energetyki, przemystu chemicznego i stoczniowego. Quinto Sp. z 0.0. dostarcza
swoje produkty na rynek polski oraz m.in. do Niemiec, Austrii, Holandii, Danii, Czech Rosji, Ukrain, Turcji i USA.
Spéika posiada certyfikat Gtéwnego Instytutu Gornictwa oraz 1ISO 9001 akredytowany przez TUV Rheinland.

* International Business Services Polska Sp. z 0.0. zsi  edzibg w todzi - zadaniem Spotki jest windykacja
naleznosci klientow Grupy Kapitatowej.

e COMPLEX Automotive Bearings Sp. z 0.0. z siedzib g w todzi — dziatalno$¢ spotki obejmuje dystrybucje
samochodowych zestawdw naprawczych i czesci dla motoryzacji, w lutym 2009 roku nastgpita zmiana nazwy
Spotki na obecna, ze wczesniej obowigzujgcej COMPLEX Investment Sp. z 0.0.

e COMPLEX Logistic Sp. z 0.0. z siedzib g w todzi — przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest oferowanie ustug
w zakresie magazynowania i obstugi logistycznej przedsiebiorstw

« Komplexmetal Ukraina — przedmiotem dziatalnosci przedsiebiorstwa jest dystrybucja towaréw COMPLEX
S.A. na rynku ukrainskim

e COMPLEX Production Sp. z 0.0. — przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest produkcja zespotdw jezdnych do
przyczep oraz metalowych elementéw techniki tozyskowej i czesci dla przemystu

e PREMIUM TECHNIK Polska Sp. z 0.0. z siedzib g w todzi — dziatalno$¢ Spotki obejmuje dystrybucje czesci
dla rolnictwa, przemystu, motoryzacji oraz elektronarzedzi.

e Zakfady Elektromaszynowe — Elektronarz edzia CELMA S.A. z siedzib g w Goleszowie, umowa zakupu
akcji spotki podpisana zostata 2 lipca 2009 roku. Spoétka jest producentem elektronarzedzi, w tym m.in.: wiertarek,
szlifierek, obrabiarek do drewna, polerek i mieszarek.

e CELMA TOOLS S.A. z siedzib g w Goleszowie , umowa zakupu akcji spétki podpisana zostata 2 lipca 2009
roku. Spotka zajmuje sie dystrybucja produktow firmy CELMA, oraz dystrybucjg elektronarzedzi i czesci do
elektronarzedzi innych marek, uzupetniajgcych jej oferte.

e COMPLEX Finance Sp. z 0.0. z siedzib g w todzi (spétka w organizacji) — Akt zalozycielski Spotki zostat
podpisany w dniu 8 pazdziernika 2009 roku. Spétka nie rozpoczeta dziatalnosci gospodarcze).

e COMPLEX Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzib g w todzi (spétka w organizacji) — Akt zatozycielski Spotki
zostat podpisany w dniu 8 pazdziernika 2009 roku. Spo6tka nie rozpoczeta dziatalnosci gospodarczej.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2009 roku Udziaty Emitenta w powyzszych spotkach ksztattowaly sie
nastepujaco:

A % udziat
. o o I ok llosé w
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalno sci udziatow udziatowlakeji  Kapitale i
w tys. zt.
glosach
91-922 Produkcja urzadzen i
Quinto Sp. z 0.0. Radzionkdw ul. . 3794 350 70%
Objazdowa 5/9 aparatury przemystowej
International Business 92-322 £ 6dzZ al. : : AP o
Services Polska Sp. z 0.0. Pitsudskiego 143 Windykacja naleznosci 754 1491 99.87%
. s Dystrybucja samochodowych
COMPLEX Automotive 92-322 £ 6dz al. : . o
Bearings Sp. z 0.0. Pilsudskiego 143 zestawOw naprawczych i 50 1000 100%

czesci dla motoryzacji
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92-322 £6dz al.

COMPLEX Logistic Sp. z o.0. Pilsudskiego 143

Ukraina — Lwow ul.
Zolota8 m 21

92-322 £6dz al.
Pitsudskiego 143

Komplexmetal Ukraina

COMPLEX Production Sp. z
0.0.

PREMIUM TECHNIK
POLSKA Sp. z 0.0.

92-322 t6dz al.
Pitsudskiego 143

43-440 Goleszow ul.

ZEM- EN CELMA S.A. Przemystowa 10

43-440 Goleszow ul.

CELMA TOOLS S.A. Przemystowa 10

Swiadczenie ustug

logistycznych 350
Dystrybucja czesci do
maszyn 405
Produkcja czesci dla 400
przemystu
Dystrybucja czesci dla
przemystu, rolnictwa,
- 450
motoryzacji oraz
elektronarzedzi
Produkcja elektronarzedzi 2572
Dystrybucja elektronarzedzi i 3707

czesci do elektronarzedzi

1000

1000

1000

800 000

500 000

100%

100%

100%

100%

80%

100%

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spotki dominujacej

COMPLEX S.A. oraz spotek zaleznych:

- Quinto Sp. z 0.0. od dnia objecia kontrola tj. od dnia 29 sierpnia 2008 roku
- COMPLEX Automotive Bearings Sp. z 0.0. od dnia rozpoczecia dziatalnosci tj. od dnia 01 stycznia 2009 roku
- COMPLEX Logistic Sp. z 0.0. od dnia rozpoczecia dziatalnosci tj. od dnia 01 stycznia 2009 roku
- Premium Technik Polska Sp. z 0.0. od dnia rozpoczecia dziatalnosci tj. od dnia 01 wrzes$nia 2009 roku
- ZEM-EN CELMA S.A. od dnia objecia kontrola tj. od dnia 28 lipca 2009 roku
- CELMA TOOLS S.A. od dnia objecia kontrolg tj. od dnia 28 lipca 2009 roku.

Zgodnie z zasadq istotnosci zdefiniowang w § 29 i 30 zalozen koncepcyjnych sporzadzania i prezentaciji
sprawozdan finansowych MSR, Spotka nie obejmuje konsolidacjg jednostki zaleznej, jezeli dane finansowe tej
jednostki sg nie istotne z punktu widzenia realizacji obowigzku przedstawienia rzetelnie i jasno sytuacji
majatkowej i finansowej oraz zalozen przyjetej polityki rachunkowosci okreslajacej prég istotnosci.

W zwigzku z powyzszym konsolidacji nie podlegajg nastepujgce podmioty zalezne:
- International Business Services Polska Sp. z o.0.

- Komplexmetal Ukraina
- COMPLEX Production Sp. z o.0.

Podstawowe wielkosci finansowe jednostek zaleznych wedtug stanu na dzieh 30 wrze$nia 2009 roku w tys. zi.:

Nazwa Spotki

International Business Services Polska Sp. z o.0.

Komplexmetal — Ukraina

COMPLEX Automotive Bearings Sp. z 0.0.
QUINTO Sp. z 0.0.

COMPLEX Logistic Sp. z o.0.

COMPLEX Production Sp. z o.0.

Premium Technik Polska Sp. z 0.0.

ZEM -EN CELMA S.A.

CELMA TOOLS S.A.

Razem

_ Suma Kapitaty Earezt{oc Tédy
bilansowa witasne sprzeda zy
1014 920 361
946 691 1701
3847 1057 5975
19 748 8523 16 700
8753 1673 3585
1106 358 712
2103 429 870
11 549 7 560 1684
6 554 4999 1797
55 620 26 210 33385

Zysk (strata)
netto

71

95
1029
-165
-1674
-41
-21

- 259
-104
-1069

W ponizszej tabeli przedstawiono udziat sumy bilansowej oraz przychodéw netto ze sprzedazy i operacji
finansowych spétek zaleznych niepodlegajacych konsolidacji w sumie bilansowej oraz przychodach ze sprzedazy

i operacji finansowych Emitenta:
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% udziat w Przychody ze % udziat w
Wyszczegaineni
COMPLEX S.A. finansowych COMPLEX S.A.
30.09.2009
Jednostka dominujaca 103 622 100% 64 147 100%
International Business Services Polska Sp. z o.0. 1014 1% 378 0,6%
Komplexmetal - Ukraina 946 1% 1701 2,6%
COMPLEX Production Sp. z o.0. 1106 1% 712 1,1%
16. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym pot aczenia, przej ecia lub
sprzeda zy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji

i zaniechania dziatalno sci.

W dniu 2 lipca 2009 roku COMPLEX S.A. podpisata umowy zakupu akcji spotek Zaktady Elektromaszynowe —
Elektronarzedzia CELMA S.A. z siedzibg w Goleszowie i CELMA TOOLS S.A. z siedzibg w Goleszowie z Agencja,
Restrukturyzacji Przemystu (raport biezacy nr 40/2009) . Zakup akcji obu Spotek stanowi wejscie Grupy
Kapitatowej COMPLEX S.A. w segment produkcji i dystrybucji elektronarzedzi. Firma CELMA ma powszechnie
rozpoznawalng i pozytywnie kojarzong marke. Produkty spétki s cenione za swojg niezawodno$¢ i zywotnos$e.
COMPLEX S.A. decydujac sie na zakup akcji spolek zaktada, iz poprzez dokapitalizowanie zakladéw,
wykorzystanie swoich kanatow dystrybucji oraz wdrozenie nowych systemoéw organizacji i zarzadzania firma,
bedzie w stanie znaczaco wptynaé na wzrost wartosci sprzedazy firmy, zwiekszenie konkurencyjnosci jej wyrobéw
oraz wzrost jej rentownosci.

Po podpisaniu w dniu 12 pazdziernika 2009 umowy zakupu 69 867 akcji spotki Zaktady Elektromaszynowe —
Elektronarzedzia CELMA S.A. z Ministerstwem Skarbu Panstwa, COMPLEX S.A. posiada:

0 100 % udziat w kapitale zaktadowym i gtosach spotki CELMA TOOLS S.A.

0 86,99 % udziat w kapitale zaktadowym i gtosach spétki Zaktady Elektromaszynowe — Elektronarzedzia
CELMA S.A.

Zrealizowanie akwizycji spétek ZEM-EN CELMA S.A. i CELMA TOOLS S.A. spowodowato wzrost kapitatu
whasnego Grupy o kwote 11 023 tys. zt. w tym z tytutlu ujemnej wartosci firmy ujetej zgodnie z MSSF 3 § 56 na
kwote odpowiednio; 3 687 tys. zti 1 421 tys. zt.

Wartos¢ firmy zostata wyliczona w nastepujacy sposoéb:

Aktywa netto Spétki ZEM-EN CELMA S.A. w wartosci godziwej na dzien 31 lipca 2009 - 7 819

Aktywa netto przypisane do akcji nabytych prze z COMPLEX S.A. (80%) - 6255
Koszt nabycia akcji - 2568
Wartosé firmy 3687

Aktywa netto Spétki CELMA TOOLS S.A. w wartosci godziwej na dzien 31 lipca 2009 - 5103

Aktywa netto przypisane do akcji nabytych prze z COMPLEX S.A. (100%) - 5103
Koszt nabycia akcji - 3682
Wartos¢ firmy 1421

Ujemna réznica pomiedzy kosztem przejecia i udzialem Spotki w wartosci godziwej aktywéw netto
zidentyfikowanych na dzien przejecia aktywOw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nabytej jednostki jest
uznawana za przychod i wykazywana niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat. Powstaly w ten sposéb przychéd
zostat zaliczony do pozostatych przychodéw operacyjnych.

17. Stanowisko Zarz adu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku d o]
wynikéw prognozowanych.

Zarzad Emitenta nie publikowat prognoz wynikéw dotyczacych roku obrotowego 2009.

18. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo $rednio lub po $rednio przez podmioty zale zne, co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromad zeniu emitenta na dzie N przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych p  rzez te podmioty akciji, ich procentowego udziatu w
kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikaj acych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wiasno $ci znacznych pakietow akciji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego rapo  rtu kwartalnego.
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Na dzien przekazania niniejszego raportu, akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio, co najmniej 5 %
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu byli:

« Pan Michat Nowacki posiadajacy 19 979 756 sztuk akcji, co stanowi 78,35 % kapitatu zakladowego
Emitenta oraz 19 979 756 sztuk glosow, stanowigcych 78,35 % lacznej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu emitenta.

« Pani Katarzyna Nowacka posiadajgca 1 277 600 sztuk akcji, co stanowi 5, 01% kapitatu zaktadowego
Emitenta oraz 1 277 600 sztuk gtoséw, stanowigcych 5,01% tacznej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu emitenta.

Pani Katarzyna Nowacka nabyta akcje emitenta na podstawie umowy cywilno — prawnej, podpisanej z Panem
Michatem Nowackim. O podpisaniu umowy, COMPLEX S.A. dostato zawiadomienie w dniu 9 pazdziernika 2009
roku (raporty biezace nr 77/2009 i 78/2009).

19. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta prz ez osoby zarzadzajace i nadzoruj ace emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazanie m zmian w stanie posiadania w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu na dzieh przekazania niniejszego raportu akcje emitenta posiadajg nastepujacy
Cztonkowie Zarzadu:

Imie i Nazwisko Stan na pocz atek Zwugksz_eme w Zmnlejs;enle w Stan na koniec
okresu okresie okresie okresu

Michat Nowacki 21 228 850 - 1249 094 19 979 756

Radostaw t.odziato 43 704 - - 43704

zgodnie z wiedzg Zarzadu na dzieh przekazania niniejszego raportu akcje emitenta posiadajg nastepujacy
Czionkowie Rady Nadzorczej:

Imie i n Stan na pocz atek Zwiekszenie w Zmniejszenie w Stan na koniec
mie i Nazwisko . -

okresu okresie okresie okresu
Katarzyna Nowacka - 1277 600 - 1277 600
Anna Marynowicz 2000 - - 2000

W jednostce powigzanej, International Business Services Polska Sp. z 0.0. posiada udziaty Urszula Nowacka —
Czionek Rady Nadzorczej, w ilosci 2 szt. o tgcznej wartosci 1 000 PLN.

20. Wskazanie post epowan toczacych sie przed sadem, organem wia $ciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej

W okresie objetym raportem do dnia przekazania raportu nie zostaty wszczete, nie toczyly sie oraz nie zostaty
zakonczone zadne postepowania dotyczace zobowigzah albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej toczace sie przed sadem lub organem administracji publicznej, ktérych jednostkowa lub taczna warto$¢
przekracza 10% kapitatéw wiasnych.

21. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jedno  stke od niego zale zng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powi gzanymi, je zeli pojedynczo lub t acznie sa one istotne i zostaty zawarte na innych ni  z
warunki rynkowe.

Do dnia przekazania niniejszego raportu COMPLEX S.A. i jednostki od niego zalezne zawarty nastepujace,
spelniajgce kryterium istotnosci transakcje/umowy z podmiotami powigzanymi:
1) Umowa o $wiadczenie ustug logistycznych pomiedzy COMPLEX S.A. a spétkg zalezng COMPLEX Logistic
Sp. z 0.0. z dnia 1 lipca 2009 roku (raport biezacy nr 39/2009)
a. Stronami transakcji sg COMPLEX S.A. z siedzibg w todzi oraz COMPLEX Logistic Sp. z 0.0. z siedzibg w
todzi
b. COMPLEX Logistic Sp. z 0.0. jest podmiotem w 100% zaleznym od COMPLEX S.A.
c. Przedmiotem umowy sg ustugi logistyczne w zakresie przyje¢ towardw, konfekcjonowania towardéw, wydan
towaréw do klienta, magazynowania towaréw, spedycji towaréw, obstugi reklamacji, pozostatych ustug.
d. Umowa zawarta zostata na czas okreslony od 1.07.2009 do 30.06.2010 r. Szacunkowa warto$¢ umowy
wynosi 7 200 000 PLN. Umowa nie zawiera specyficznych warunkéw odbiegajacych od powszechnie
stosowanych dla tego typu uméw oraz postanowien dotyczacych kar umownych
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Poza wyzej wymienionymi Emitent ani jego podmiot zalezny nie zawarli uméw ktore spetniatyby kryterium
istotnosci z podmiotami powigzanymi poza transakcjami typowymi zawieranymi na warunkach rynkowych a ich
charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej.

22. Informacja o udzieleniu przez Emitenta por eczen kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji -
tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale  znej od tego podmiotu, je zeli tgczna warto $¢ istniej acych
por eczen lub gwarancji stanowi réwnowarto  $¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta.

Do dnia przekazania niniejszego raportu COMPLEX S.A. i jednostki od niego zalezne udzielity nastepujacych
poreczen i gwarancji:

1.Jako zabezpieczenie wykonania umowy nabycia akcji spétek ZEM — EN Celma S.A. oraz CELMA TOOLS
S.A. od Agencji Rozwoju Przemystu, COMPLEX S.A. ustanowit zastaw rejestrowych na zapasach towaréw i
materiatdw Spotki o tgcznej wartosci 5 100 000 ziotych, wystawit weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowa, oraz oswiadczyt, iz podda sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 ust. 5) Kodeksu Postepowania Cywilnego
do kwoty 7.500.000,00 zt (raport biezacy nr 58/2009),

2. Umowag z dnia 14 pazdziernika 2009 roku COMPLEX Logistic Sp. z 0.0. udzielit gwarancji sptaty zobowigzan
zaciggnietych przez COMPLEX S.A. wobec Raiffeisen Bank Polska S.A. wynikajacych z Aneksu nr 15 z dnia 14
pazdziernika 2009 roku do Umowy o Limit Wierzytelnosci z dnia 30 marca 2001 roku, do wysokosci 14.400.000
zt (raport biezacy nr 84/2009),

3. Umowa z dnia 14 pazdziernika 2009 roku COMPLEX Automotive Bearings Sp. z 0.0. udzielit gwarancji sptaty
zobowigzan zaciaggnietych przez COMPLEX S.A. wobec Raiffeisen Bank Polska S.A. wynikajacych z Aneksu nr
15 z dnia 14 pazdziernika 2009 roku do Umowy o Limit Wierzytelnosci z dnia 30 marca 2001 roku, do wysokosci
14.400.000 zt (raport biezacy nr 86/2009),

4. Umowa z dnia 14 pazdziernika 2009 roku International Business Services Polska Sp. z 0.0. udzielit gwaranciji
sptaty zobowigzan zaciaggnietych przez COMPLEX S.A. wobec Raiffeisen Bank Polska S.A. wynikajacych z
Aneksu nr 15 z dnia 14 pazdziernika 2009 roku do Umowy o Limit Wierzytelnosci z dnia 30 marca 2001 roku, do
wysokosci 14.400.000 zt (raport biezacy nr 86/2009).

23. Inne informacje, ktore s gq istotne dla oceny sytuacji kadrowej, maj atkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian.

Na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w III kwartale 2009 roku, istotny wptyw miat fakt, iz konsolidacji podlegaty
spoiki zalezne Quinto Sp. z 0.0., Zaktady Elektromaszynowe — Elektronarzedzia CELMA S.A. oraz CELMA
TOOLS S.A. Jest to szczegdlnie istotne przy przyrownywaniu wyniku za dany okres sprawozdawczy z wynikami
osigganymi w analogicznym okresie roku wczesniejszego, kiedy COMPLEX S.A. nie konsolidowat spétek Zaktady
Elektromaszynowe — Elektronarzedzia CELMA S.A. oraz CELMA TOOLS S.A. a Quinto Sp. z 0.0. konsolidowat
jedynie przez czes¢ okresu sprawozdawczego (od dnia objecia kontroli nad Spotka tj. od dnia 29 sierpnia 2008
roku).

W dniu 23 pazdziernika 2009 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu spoiki zaleznej Quinto Sp. z o.0.
tymczasowo powotany zostat Pan Radostaw todziato, petniacy réwnoczesnie funkcje Wiceprezesa Zarzadu
COMPLEX S.A.. Dotychczas petnigca funkcje Prezesa Zarzadu Pani Irena Wilosek, powotana zostata na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

24. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta b  eda mialy wptyw na osi agniete przez niego wyniki
w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Zarzadu Emitenta w perspektywie kolejnego kwartatu istotny wptyw na osiggane wyniki (jednostkowe
i skonsolidowane) beda mialy nastepujgce czynniki:

W skali przedsigbiorstwa:
. Powotanie spotek zaleznych

W dniu 19 czerwca 2009 roku podpisany zostat akt zatozycielski spotki PREMIUM TECHNIK Polska Sp. z o.0.,
ktéra do czasu sporzadzenia niniejszego sprawozdania podjeta dziatalno$¢ polegajaca na dystrybucji czesci dla
przemystu, rolnictwa i motoryzacji oraz elektronarzedzi.

W dniu 8 pazdziernika 2009 podpisane zostaty akty zatozycielskie spétek COMPLEX Finance Sp. z 0.0. oraz
COMPLEX Dystrybucja Sp. z 0.0. (Spotki w organizacji). W przysztosci COMPLEX Finance podejmie dziatalnos¢
gospodarczg w zakresie $wiadczenia ustug ksiegowych dla spétek Grupy Kapitatowej COMPLEX S.A. i
podmiotéw zewnetrznych. Dzialalno$¢ spotki COMPLEX Dystrybucja Sp. z 0.0. bedzie sie koncentrowata na
$wiadczeniu ustug wspomagajacych procesy zaopatrywania Spoétek Grupy Kapitatowej w towary handlowe i
materiaty produkcyjne.
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Proces wydzielania w ramach COMPLEX S.A. wyspecjalizowanych jednostek, skoncentrowanych na scisle
okreslonej dziatalnosci, pozwoli na zwiekszenie efektywnosci dziatania zaréwno Spotki, jak i catej Grupy
Kapitatowej, w poszczegoinych segmentach jej dziatalnosci.

. Reorganizacja proceséw biznesowych oraz realizacja programu inwestycyjnego w spotkach ZEM — EN
CELMA S.A. i CELMA TOOLS S.A.

Wyniki finansowe oraz sytuacja finansowa ZEM — EN CELMA S.A. i CELMA TOOLS S.A., uzaleznione beda od
skutecznosci wdrazania zmian w dziatalno$ci obu Spotek oraz realizacji programu inwestycyjnego. Podjete
dziatania koncentrowa¢ sie beda w szczegdélnosci na: produkcie, sieci dystrybucji, obnizeniu jednostkowych
kosztow produkciji.

. Pozyskanie odbiorcéw z zewnatrz Grupy Kapitatowej przez COMPLEX Logistic Sp. z 0.0.

Dla wynikéw finansowych spoiki zaleznej COMPLEX Logistic Sp. z 0.0. kluczowe znaczenie ma pozyskanie
nowych odbiorcéw na oferowane ustugi. Spoétka posiada duze, obecnie niewykorzystywane moce przerobowe.
Zmiany kadrowe, proces organizacji Spoétki oraz pogorszenie sytuacji gospodarczej, ktore zbieglto sie z
momentem powstania COMPLEX Logistic Sp. z 0.0. nie sprzyjaly jak dotad efektywnemu poszukiwaniu nowych
klientow. Obserwowana w ostatnim czasie stabilizacja sytuacji gospodarczej oraz pozytywne zmiany, jakie zostaty
dokonane w Spoétce, dajg szanse na pozyskanie nowych odbiorcow w najblizszej przysztosci.

W skali makroekonomicznej:
. Spadek wartosci produkcji przemystowej, stopy inwestycji oraz wzrost stopy bezrobocia, zaréwno w

Polsce jak Europie, bedzie miat negatywny wptyw na popyt na towary oferowane przez spotki Grupy Kapitatowej
COMPLEX S.A.

. Gwaltowne zmiany kurséw walut bede wplywaé¢ zaréwno na wielko$¢ generowanych przez Grupe
przychodéw jak i jej kosztéw

. Zmiany poziomu stép procentowych beda wptywaly na zmiane wielkosci kosztéw obstugi zadtuzenia,
przez spoétki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta

. Gwattowne zmiany cen surowcéw (metali, ropy naftowej), bedg mie¢ wptyw na wielko$é kosztéw spoétek
Grupy Kapitatowej

. Narastanie problemu zatoréw ptatniczych, zwigzany z ogoélnym pogorszeniem kondycji finansowej
przedsiebiorstw (kontrahentow)

. Utrudniony dostep do zrodet finansowania kapitatem obcym, ktérego wyrazem jest nieche¢ instytucii
finansowych do udzielana przedsiebiorstwom kredytow

. Proces konsolidacji sektora energetycznego i uruchomienie planowanych inwestycji w sektorze, bedzie
szansg na znaczne zwiekszenie wartosci obrotéw Quinto Sp. z 0.0. ze spétkami z tej branzy

. Zapowiadane przyspieszenie procesOw prywatyzacyjnych bedzie szansa dla Grupy Kapitalowej Emitenta

na akwizycje kolejnej spoétki, oferujgcej produkty uzupetniajace oferte Grupy
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