KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
00-950 WARSZAWA, PLAC POWSTANCOW WARSZAWY 1

Raport kwartalny SAF- QSr 3/2009

(zgodnie z § 82 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259)

(dla Narodowych Funduszy Inwestycyjnych)

2009-11-14

(data przekazania)

Za 3 kwartal roku obrotowego 2009 obejmujacy okres od 2009-01-01 do 2009-09-30

Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. (XIV)

(pelna nazwa i numer funduszu)

Zachodni NFI S.A. NFI
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
03-808 Warszawa
(kod pocztowy) (miejscowos¢)
Minska 25

(ulica) (numer)

(48 22) 32319 00 (48 22) 3231901
(nr telefonu) (nr fax)
526-10-37-387 010960548

(NIP) (REGON)

Raport za 3 kwartat 2009 r. zawiera:

= Sprawozdanie z sytuacji finansowej

= Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
= Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
= Rachunek przeptywéw pieni¢znych

= Zestawienie portfela inwestycyjnego

= Informacj¢ dodatkowa

Raport kwartalny powinien by¢ przekazany do Komisji Nadzoru Finansowego, Gietdy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie SA oraz Polskiej Agencji Prasowej zgodnie z przepisami prawa



SAF-QSr 3/2009
Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

w tys. zk w tys. EUR
30.09.2009 pozycje 30.09.2009 pozycje
WYBRANE DANE FINANSOWE ZE sprawozdania z sprawozdania z
SKROCONEGO okres sytuacji finansowej okres sytuacji finansowej
SKONSOLIDOWANEGO od 1.01.2009 na 31.12.2008 / od 1.01.2009 na 31.12.2008 /
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do 30.09.2009 pozostate pozycje - za do 30.09.2009 pozostate pozycje - za
okres od 1.01.2008 okres od 1.01.2008
do 30.09.2008 do 30.09.2008

Przychody i zyski z inwestycji 125 108 28 32
Pozostale przychody i zyski operacyjne 6 248 9104 1420 2 658
Koszty i straty z inwestycji -5 230 -3 718 -1 189 -1 086
Pozostate koszty i straty operacyjne -5317 -10 331 -1209 -3 017
Zysk/ (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -4174 -4 837 -949 -1412
Przychody finansowe 1783 2377 405 694
Koszty finansowe -43 -24 -10 -7
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem -2434 -2484 -553 -725
Zysk/(strata) za okres z dziatalno$ci
kontynuowanej -2340 2230 -532 651
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej -582 -48 727 -132 -14 228
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej 4 0 1 0
Aktywa trwale 241 300 220 846 57 145 52930
Aktywa obrotowe 16 687 38 872 3952 9316
Kapitat wtasny przypadajacy na 56 466
akcjonariuszy Funduszu 233 258 235598 55 240
Udzialy mniejszosci 0 0 0 0
Zobowiazania dlugoterminowe 22 505 22261 5330 5335
Zobowiazania krétkoterminowe 2224 1859 527 446
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt.) 2,452 2,476 0,581 0,594
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w
) -0,025 0,023 -0,006 0,007
Tlos¢ akcji 95 135 965 95 135 965 95 135 965 95 135 965

Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcj¢ obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu pomniejszonej o
akcje wlasne posiadane przez Fundusz oraz akcje Funduszu posiadane przez jego spotki zalezne.
Liczba ta wynosita 95 135 965 na dzien 30.09.2009 r. 195 135 965 na dzien 31.12.2008 r.

Zysk na jedna akcj¢ obliczono jako stosunek zysku netto w okresie do Sredniej wazonej liczby akcji
zwyktych w okresie, pomniejszonej o akcje wiasne posiadane przez Fundusz i jego spotki zalezne.
Srednia ta wynosita 95 135 965 za okres od 01.01.2009 r. do 30.09.2009 r. 1 95 135 965 za okres od

01.01.2008 r. do 30.09.2008 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Poszczegblne pozycje zostalty wyrazone w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inacze;.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

stan na 30-09-2009

stan na 31-12-2008

stan na 01-01-2008

Z SYTUACJIFINANSOWEJ koniec 3 kw 2009 koniec roku 2008 poczatek roku 2008
L |ARevatmvate 241 300 220 846 210374
Al Rzeczowe aktywa trwale 575 752 963
A2 Warto$¢ firmy 0 0 0
A3 Inne warto$ci niematerialne 79 26 43
A4 Inwestycje w nieruchomosci 217 541 217 484 208 747
A5 Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 0 0 0
Akcje i udzialy w jednostkach wycenianych metoda praw 0 0
A.6 wlasnosci 0
A7 Pozostale dtugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 20 476 552 12
A7l - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0 0 0
A2 - pozyczki udzielone 20 000 0 0
A3 - inne dlugoterminowe aktywa finansowe 476 552 12
A8 Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0
A9 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 629 2032 609
A.10 Pozostale aktywa trwale 0 0 0
B Aktywa obrotowe 16 687 38 872 72 687
B.1 Zapasy 4138 4 046 2 027
B.2 Naleznosci handlowe 672 698 977
B.3 Naleznodci z tytutu podatku dochodowego 48 77 387
B.4 Pozostate naleznosci 177 1111 763
B.5 Krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 5118 26292 8388
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
B.5.1 wynik finansowy 0 0 0
5118 26183 602
B.5.2 - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci
B.5.3 - udzielone pozyczki 0 109 7786
B.5.4 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
B.6 Rozliczenia migdzyokresowe 495 31 200
B.7 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6 039 6617 58 408
Aktywa sklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy i
B.8 dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0
B.9 Pozostale aktywa obrotowe 0 0 1537
A+B Suma aktywow 257 987 259 718 283 061
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy
C Funduszu 233 258 235598 250 294
C.1 Kapitat zaktadowy 9514 9514 9514
C2 Pozostate kapitaly 223768 240 547 171 936
C3 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: -24 -14 463 68 844
C3.1 - zysk/(strata) z lat ubiegltych 2316 255 19919
C32 - zysk/(strata) netto biezacego okresu -2 340 -14 718 48 925
D Udzialy mniejszosci 0 0 0
C+D Razem kapital wlasny 233 258 235 598 250 294
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

stan na 30-09-2009 koniec

stan na 31-12-

stan na 01-01-2008

SYTUACJI FINANSOWE] 3 kw 2009 szfukggﬁgc poczatek roku 2008
E Zobowigzania dlugoterminowe 22 505 22261 30 027
E.1 Kredyty i pozyczki 0 0 0
. . 22180 29 965
E.2 Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 505
E.3 Pozostate rezerwy dlugoterminowe 0 0 0
E.4 Pozostale zobowigzania dtugoterminowe i inne pasywa 0 81 62
F Zobowiazania krétkoterminowe 2224 1 859 2740
F.1 Zobowiazania handlowe 1116 613 974
F.2 Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 13 266 129
F.3 Pozostale zobowiazania krotkoterminowe 1008 606 793
F.4 Rezerwy na zobowiazania 65 200 523
F.5 Kredyty i pozyczki 4 0 0
F.6 Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa 18 174 321
Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do

F.7 sprzedazy i dziatalno$cia zaniechang 0 0 0
E+F | Razem zobowiazania 24729 | 24120 | 32767
C+D+E+F | Suma pasywéw 257 987 | 259718 | 283 061
Wartos¢ ksiggowa 233258 235598 250 294
Liczba akcji fundgszu, pomniejszona o akcje vﬁasne p/0s1.adane_ przez 95 135 965 95 135 965 95 135 965

Fundusz oraz akcje Funduszu posiadane przez jego spoitki zalezne
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt.) 2,45 2,48 2,63

Pozycje pozabilansowe nie wystepuja.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRA,WOZDANIE z zilr(r(l)ilf::iz?)crfe za?((l)lrl'li:zs(iﬁlc;ch zz\ll(l(l)iz:iz?)crfe za?((r)rl!ligzs(iﬁlc)ych
CALKOWITYCH DOCHODOW 30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Przychody i zyski, w tym: 2 045 6373 2 946 9212
A Przychody i zyski z inwestycji 0 125 29 108
Al Zyski ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 0
Udzial w zysku jednostek stowarzyszonych i wspélnych
A2 przedsigwzigé rozliczanych zgodnie z metoda praw wlasnosci
A3 Zyski ze sprzedazy pozostatych aktywéw finansowych
Zysk z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci
A4 godziwej przez wynik finansowy 0 0
A5 Zysk z wyceny nieruchomodci inwestycyjnych 0 0
A.6 Pozostate przychody i zyski z inwestycji 0 125 29 108
B Pozostale przychody i zyski operacyjne 2 045 6 248 2916 9104
B.1 Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 2 4 7 7
B.2 Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 2013 5943 2055 7503
B.3 Pozostate przychody i zyski operacyjne 30 301 854 1594
A+B Przychody netto razem 2 045 6373 2 946 9212
Koszty i straty, w tym: -3310 -10 547 -4 367 -14 049
C Koszty i straty z inwestycji -1 663 -5230 -1 635 -3 718
C.1 Straty ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 0
Udzial w stracie jednostek stowarzyszonych i wspélnych
C.2 przedsigwzig¢ rozliczanych zgodnie z metoda praw wlasno$ci 0
CJ3 Strata ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych -57 -57
Strata z wyceny aktywoéw finansowych wycenianych w wartos$ci
C4 godziwej przez wynik finansowy 0 0 0
C5 Strata z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0
C.6 Odpis z tytutu trwalej utraty warto$ci wartosci firmy 0 0 0
C.7 Pozostate koszty i straty z inwestycji -21 -76 0 0
C.8 Koszty operacyjne zwigzane z dzialalno$cig inwestycyjna, w tym: -1 655 -5 230 -1 533 -4 574
C.8.1 - zuzycie materiatow i energii -3 -7 -5 -24
C.8.2 - ustugi obce -1418 -4 297 -378 -1426
C.8.3 - wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow -226 -731 -825 -2 183
C.84 - podatki i optaty -55 -155 -123 -459
C.8.5 - amortyzacja -5 -16 -12 -44
C.8.6 - pozostate koszty dziatalnosci 52 -24 -190 -438
C9 Pozostate odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci 13 76 -45 913
D Pozostale koszty i straty operacyjne -1647 -5 317 -2 732 -10 331
Koszty operacyjne zwigzane z dzialalno$cig inng niz
D.1 inwestycyjna, w tym: -1602 -5142 -2 507 -10 091
D.1.1 - koszt wlasny sprzedazy towaréw i materiatow -147 -149 0
D.1.2 - zuzycie materiatow i energii -351 -1596 -532 -1 889
D.13 - ustugi obce -596 -1 857 -1 046 -3703
D.14 - wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow 0 0 -430 -1901
D.1.5 - podatki i optaty -485 -1 445 -628 -1599
D.1.6 - amortyzacja -17 -69 -37 -106
D.1.7 - pozostate koszty dziatalnosci -6 -26 166 -893
D.2 Pozostate odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci 53 0 -38 -53
D.3 Pozostate koszty i straty operacyjne -98 -175 -187 -187
E=A+B-
C-D Zysk/ (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -1265 -4 174 -1421 -4 837
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE 2 sakonsone | zakoicsomeh | sakonsone | 7akofcsonsch
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
F Przychody finansowe 549 1783 717 2377
F.1 Przychody finansowe z dziatalno$ci inwestycyjnej 532 1743 717 2377
F.2 Przychody finansowe z pozostatej dziatalno$ci 17 40 0
G Koszty finansowe -7 -43 -24 -24
G.1 Koszty finansowe z dzialalno$ci inwestycyjnej -5 -5 -24 -24
G.2 Koszty finansowe z pozostatej dziatalnoéci -2 -38 0
H=E+F-G | Zysk/(strata) przed opodatkowaniem =723 -2434 =728 -2484
J Podatek dochodowy 12 94 -385 41714
J.1 - Biezqcy podatek dochodowy -53 -177 -69 -647
J.2 - Odroczony podatek dochodowy 65 271 -316 5361
K=H+J | Zysk/(strata) za okres z dziatalno$ci kontynuowanej =711 -2 340 -1114 2230
Dzialalno$¢ zaniechana:
L Zysk/(strata) netto za okres z dziatalnoéci zaniechanej 0 0 0 0
K+L ZYSK/(STRATA) ZA OKRES -711 -2 340 -1114 2230
Pozostaly zysk/(strata) calkowita:
Aktualizacja wyceny rzeczowych aktywow trwalych 0 0
Wycena instrumentéw finansowych 0 0
Udzial w pozostatym zysku catkowitym jednostek
stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzig¢ rozliczanych
zgodnie z metodg praw wlasnosci 0 0 0 0
Podatek od pozycji pozostalego zysku catkowitego 0 0 0 0
Pozostaly zysk/(strata) caltkowita po opodatkowaniu 0 0 0 0
ZYSK/(STRATA) CALKOWITA -711 -2 340 -1114 2230
Zysk/(strata) za okres przypadajaca na:
- wladcicieli jednostki dominujacej =711 -2 340 -1114 2230
- udzialowcéw mniejszosciowych 0 0 0 0
Zysk/(strata) catkowita przypadajaca na:
- wladcicieli jednostki dominujacej =711 -2 340 -1114 2230
- udzialowcéw mniejszo$ciowych 0 0 0 0
Zysk (strata) ZANUALIZOWANA 43 498
Srednia wazona liczba akcji zwyklych, pomniejszona o
akcje wtasne posiadane przez Fundusz i jego spotki 95 135 965 95 135 965 95 135 965 95 135 965
zalezne.
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykta (w zl.) -0,01 -0,02 -0,01 0,02
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SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Kapital ﬁ:aspllt‘:tlegzpaz:(vzyi Pozostate Réznice Niepodzielon ﬁr‘lzz:;k Eﬁglglizﬁ:; ' Kapitat Razem
W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE P przecazy aucj > Kursowe z °P y nansowy “ s akcjonariuszy Kapitaly
zakladowy powyzej ceny kapitatly . . wynik finansowy biezacego jednostki s
WLASNYM . . przeliczenia R mniejszoSciowych wlasne
nominalnej okresu dominujacej
9 miesigcy zakonczonych 30.09.2008 r.
Kapital wlasny na dzien 01.01.2008 r. 9514 0 171 936 0 68 844 0 250 294 0 250 294
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapital wlasny po korektach 9514 0 171 936 0 68 844 0 250 294 0 250 294
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Platnosci w formie akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 91 647 0 -91 647 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 -23 037 0 23 196 0 159 0 159
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 2230 2230 0 2230
Kapital wlasny na dzien 30.09.2008 r. 9514 0 240 546 0 393 2230 252 683 0 252 683
SKROCONE SPRAWOZDANIEZE ZMIAN | it | ¢spesedagy abelt | Pomostate | K9 | Niopoaictony | finamsowy | akefonariussy Kapital Razem
W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE | 4 %0 owytol seny | kapitaty kursowe z oo | bictaeemy e akcjonariuszy kapitaly
WLASNYM y powyzej ceny P przeliczenia Wy y Aceg Jecnostl | mniejszo$ciowych wlasne
nominalnej okresu dominujacej
9 miesiecy zakonczonych 30.09.2009 r.
Kapital wlasny na dzien 01.01.2009 r. 9514 0 240 547 0 -14 463 0 235 598 0 235 598
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapital wlasny po korektach 9514 0 240 547 0 -14 463 0 235 598 0 235 598
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Platnosci w formie akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 -16 779 0 16 779 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 -2 340 -2 340 0 -2 340
Kapital wlasny na dzien 30.09.2009 r. 9514 0 223768 0 2316 -2 340 233258 0 233258

6
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNY CH

. PR . - 3 miesigce 9 miesiec 3 miesigce 9 miesiec
A (I)’r:;l:zy\fgfe‘srodkow pieni¢znych z dziatalnoci zakoﬁcz?)ne zakoﬁczoigch zakoﬁcz?)ne zakoﬁczoi;,ch
peracyjnej 30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
AL Wplywy 3008 12 673 5483 22 786
ALl | Odsetki 449 2862 170 4476
Al2 Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
Al3 Zbycie udziatéw wiodacych 0 0 0 0
Al4 Zbycie udzialéw mniejszosciowych 0 125 0 0
ALS Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 0 0 0 0
Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach
A.L6 wspétzaleznych 0 0 0 0
Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach
A.L7 stowarzyszonych 0 0 0 0
Zbycie pozostatych papieréw wartosciowych,
ALS udzialéw i innych instrumentéw finansowych 950 950 0 0
AL9 Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 0 90 933 5890
AL10 Zbycie warto$ci niematerialnych i trwatych 0 0 0
ALll Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 0 10 11
AlL12 Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0
Wplywy ze sprzedazy z tytutu kontraktéw
A.L13 dlugoterminowych 0 0 0 0
AlLl4 | Wplywy znajmu 2431 7095 2830 9070
ALl5 | Inne wptywy operacyjne -822 1541 1541 3339
A.L15.1 |- ztytulu $wiadczenia ustug 5 7 9 137
A.L15.2 | -z tytulu nabycia kontroli nad jednostka 0 0 0 0
AlLl53 |-inne -827 1534 1532 3202
AIl | Wydatki -3 595 -13 255 -11 294 -71513
Wydatki zwiazane z realizacja kontraktéw
ALl dlugoterminowych 0 0 0 0
AIL2 | Wydatki na ustugi obce 2615 -8 710 -3248 -10 794
AIL3 | Wyplacone wynagrodzenia -240 -649 -894 22541
AlL4 Nabycie udziatéw wiodacych 0 0 0 0
AILS Nabycie udziatéw mniejszosciowych 0 0 0 0
Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach
AIL6 zaleznych 0 0 0 -25 200
Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach
AIL7 wspétzaleznych 0 0 0 0
Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach
A.IL8 stowarzyszonych 0 0 0 0
Nabycie pozostatych papieréw wartosciowych,
ALY udzialéw i innych instrumentéw finansowych 2950 4900 25501
A.ILL10 | Udzielone pozyczki 0 0 0
ALl Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 0 0 9
AIL12 | Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 5 -11 241 -1421
AIL13 | Inne wydatki operacyjne -735 2935 2011 -6 047
AT-AI Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
T operacyjnej (I-IT) -587 -582 -5 811 -48 727
B Przeplywy $rodkow pienig¢znych z dziatalnosci
finansowej
B.I Wplywy 4 4 0 0
Wptywy z tytutu emisji akcji i innych
instrumentéw kapitalowych oraz doptat do
B.L1 kapitatu 0 0 0 0
B12 | Kredyty 4 4 0 0
B.I13 | Pozyczki 0 0 0 0
B.l4 Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
BI5 Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH

B Przeplywy $rodkéw pienig¢znych z dziatalnosci 3 miesiace ) miesiecy 3 iesiace ? fuesiecy
finansowej zakonczone zakonczonych zaKkonczone zakonczonych
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
pa | Wydatki 0 0 0 0
B.IL1 Wydatki z tytutu zgromadzenia kapitatu 0 0 0 0
B.IL2 Nabycie akcji wlasnych 0 0 0 0
B.IL3 Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z
B.IL4 tytulu podziatu zysku 0 0 0 0
B.IL5 | Sptaty kredytéw 0 0 0 0
B.IL6 | Sptaty pozyczek 0 0 0 0
B.IL7 Wykup diuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
B.IL§ | Odsetki 0 0 0 0
B.IL9 Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
B.I-B.II | finansowej (I-1I) 4 4 (1] 0
C Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.I11+B.III) 583 -578 5811 .48 727
Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienig¢znych,
D w tym: -583 -578 -5 811 -48 727
E Srodki pienigzne na poczatek okresu 6622 6617 15492 58 408
F Srodki pieni¢zne na koniec okresu (E+/-C), w
tym: 6039 6039 9 681 9 681
- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 0 0 0 0
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Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO (skonsolidowane sprawozdanie)

Akcje i udzialy w
Zmiana Yvartosa s%dadnlkow Pozostalych Dluzne pz}plery Pozostate Razem
portfela inwestycyjnego jednostkach wartosciowe
krajowych

Wartos$¢ bilansowa na 01.01.2009 r. 12 26183 540 26735
a. Zwigkszenia (z tytulu) 0 6 965 0 6 965
- zakup / konwersja 0 5 850 0 5 850
- udziat w zysku 0 0 0 0
- wycena 0 1115 0 1115
- rezerwy (rozwiazanie) 0 0 0 0
- przeklasyfikowanie 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0
b. Zmniejszenia (z tytulu) 0 28 030 76 28 106
- sprzedaz / konwersja 0 5850 0 5850
- udziat w stracie 0 0 0 0
- dywidenda 0 0 0 0
- wycena 0 0 76 76
- rezerwy 0 0 0 0
- konwersja na pozyczkeg 0 20 000 0 20 000
- inne 0 2180 0 2180
Wartos$¢ bilansowa na 30.09.2009 r. 12 5118 464 5594
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Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO (skonsolidowane sprawozdanie)

Z nieograniczona zbywalnoscia
Zbywalnos¢ sktadnikéw portfela . Z ograniczona
. . notowane na nienotowane na ‘e
inwestycyjnego notowane na zbywalnoscia
. rynkach rynkach
gieldach .
pozagieldowych | regulowanych
wartos$¢ bilansowa 0 0 0 0
. o wartos.c wedlug ceny 0 0 0 233
Udzialy mniejszo$ciowe | nabycia
warto$¢ godziwa 0 0 0 0
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
wartos$¢ bilansowa 0 0 0 12
Akcje i udziaty w warto$¢ wedtug ceny 0 0 0 225
pozostalych jednostkach | nabycia
krajowych warto$¢ godziwa 0 0 0 12
warto$¢ rynkowa 0 0 0 12
warto$¢ bilansowa 0 0 0 5118
Dtuzne papiery wartose wedlug ceny 0 0 0 5900
. nabycia
warto$ciowe
warto$¢ godziwa 0 0 0 5118
warto$¢ rynkowa 0 0 0 5118
wartos$¢ bilansowa 0 0 0 464
wartos.c wedlug ceny 0 0 0 600
Pozostate nabycia
warto$¢ godziwa 0 0 0 464
warto$¢ rynkowa 0 0 0 464
wartos¢ bilansowa 0 0 0 5594
wartos¢ wedlug ceny
RAZEM nabycia 0 0 0 6958
warto$¢ godziwa 0 0 0 5594
wartos¢ rynkowa 0 0 0 5594
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Skonsolidowane dane finansowe

Zestawienie dluznych papierow wartosciowych (skonsolidowane sprawozdanie)

w tys.zh
x . . ‘x Udzial w
Lp. Zachodni NFI Nr serii Termin wykupu Wa}’ tosc Wartos¢ W cenie Wartos¢ Nalezne odsetki | aktywach netto
nominalna nabycia rynkowa %

Przedsigbiorstwo Zbozowo- seria B od nr 1 do

1 Mtynarskie Sp. z 0.0. w 300 2002-08-30 1 000 1 000 128 0
upadtosci

) Narodowy‘ Fundusz 1 obligacja serii 2009-12-31 4900 4900 218 2
Inwestycyjny Progress S.A. Donrl

RAZEM 5900 5900 346

11



SAF-QSr 3/2009
Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

w tys. zt w tys. EUR
30.09.2009 pozycje sprawozdania 30.09.2009 pozycje sprawozdania z
z svtuacii finansoweij sytuacji finansowej na
P AoV Z okres na 31122008 okres 31.12.2008/
JEDNOSTKOWEGO SKROCONEGO e pozostale pozycje - za
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | 04 1.01.2009 =} pozostale pozycje-za | od 1.01.2009 okres od 1.01.2008
do 30.09.2009 okres od 1.01.2008 do 30.09.2009 do 30.09.2008
do 30.09.2008

Przychody z inwestycji 125 10 555 28 3082
Pozostate przychody i zyski operacyjne 283 265 64 77
Koszty i straty z inwestycji -5 091 -2 588 -1157 -756
Pozostale koszty i straty operacyjne -87 -73 -20 -21
Zysk/ (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -4 770 8 159 -1 084 2382
Przychody finansowe 2373 3 365 539 983
Koszty finansowe =707 -471 -161 -138
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem -3 104 11 053 -706 3227
Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci
kontynuowanej -2 915 11204 -663 3272
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej -1 051 -49 651 -239 -14 498
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej 0 0 0 0
Aktywa trwate 133 151 110 906 31533 26 581
Aktywa obrotowe 11030 35879 2612 8599
Kapital Wlasny przypadajacy na 32110
akcjonariuszy Funduszu 131 060 133976 31038
Zobowigzania dlugoterminowe 97 137 23 33
Zobowiazania krétkoterminowe 13 024 12 672 3084 3037
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zl.) 1,38 1,41 0,326 0,338
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w
zt.) -0,031 0,118 -0,007 0,034
Ios$¢ akcji 95 135 965 95 135 965 95 135 965 95 135 965

Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcj¢ obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu pomniejszonej o
akcje wlasne posiadane przez Fundusz oraz akcje Funduszu posiadane przez jego spétki zalezne.
Liczba ta wynosita 95 135 965 na dzien 30.09.2009 r. 1 95 135 965 na dzien 31.12.2008 r.

Zysk na jedna akcj¢ obliczono jako stosunek zysku netto w okresie do $redniej wazonej liczby akcji
zwyktych w okresie, pomniejszonej o akcje wiasne posiadane przez Fundusz i jego spofki zalezne.
Srednia ta wynosita 95 135 965 za okres od 01.01.2009 r. do 30.09.2009 r. i 95 135 965 za okres od

01.01.2008 r. do 30.09.2008 r.

12



SAF-QSr 3/2009

Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Poszczegdlne pozycje zostalty wyrazone w tysiacach zlotych, chyba ze stwierdzono inaczej.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

stan na 30-09-2009

stan na 31-12-

stan na 01-01-

. 2008 koniec 2008 poczatek
FINANSOWEJ koniec 3kw 2009 |~ > o008

A Aktywa trwale 133 151 110 906 68 437
Al Rzeczowe aktywa trwale 79 111 160
A2 Warto$¢ firmy 0 0 0
A3 Inne warto$ci niematerialne 0 0 6
A4 Inwestycje w nieruchomosci 0 0 0
A5 Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 103 864 103 861 68 202
Akcje i udzialy w jednostkach wycenianych metoda praw 0 0

A.6 wlasnosci 0
A7 Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 28 934 6 891 0
A7.1 - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 6722 6351 0
AT72 - pozyczki udzielone 21748 0 0
A73 - inne dlugoterminowe aktywa finansowe 464 540 0
A8 Nalezno$ci dtugoterminowe 0 0 0
A9 Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 274 43 69
A.10 Pozostate aktywa trwate 0 0 0
B Aktywa obrotowe 11 030 35879 68 105
B.1 Zapasy 0 0 0
B.2 Nalezno$ci handlowe 46 54 18
B.3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 35
B.4 Pozostate naleznosci 12 332 29
B.5 Krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 8 668 32141 11674
B.5.1 - aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
B.5.2 - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 5118 26 183 602
B.5.3 - udzielone pozyczki 3550 5958 11072
B.5.4 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
B.6 Rozliczenia migdzyokresowe 10 7 117
B.7 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2294 3345 56232

Aktywa sklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy i

B.8 dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0
B.9 Pozostate aktywa obrotowe 0 0 0
A+B Suma aktywow 144 181 146 785 136 542
C Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu 131 060 133 976 124 601
C.1 Kapitat zaktadowy 9514 9514 9514
C.2 Pozostate kapitaty 111 346 111 346 54 641
C3 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: 10 200 13116 60 446
C3.1 - zysk/(strata) z lat ubiegtych 13115 3741 3741
C32 - zysk/(strata) netto biezacego okresu -2 915 9 375 56 705
D Udzialy mniejszosci 0 0 0
C+D Razem kapital wlasny 131 060 133 976 124 601
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Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI |  Stanna 30-09- 1 stan na 31-12- - - stan na 01-01-
FINANSOWEJ 2009 koniec 3 kw 2008 koniec 2008 poczatek
2009 roku 2008 roku 2008
E Zobowigzania dlugoterminowe 97 137 518
E.1 Kredyty i pozyczki 0 0 0
E.2 Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 97 56 500
E.3 Pozostale rezerwy 0 0 0
E.4 Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 0 81 18
F Zobowigzania krétkoterminowe 13 024 12 672 11 423
F.1 Zobowiazania handlowe 520 417 46
F.2 Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 260 0
F.3 Pozostale zobowiazania 83 186 83
F4 Rezerwy na zobowigzania 0 0 115
F.5 Kredyty i pozyczki 12403 11725 10921
F.6 Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa 18 84 258
Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
F.7 sprzedazy i dziatalno$cig zaniechang 0 0 0
0 0
E+F | Razem zobowiazania 13121 12809 | 11 941
C+D+E+F | Suma pasywéw 144 181 | 146 785 | 136 542
Warto$¢ ksiggowa 131 060 133976 124 601
Liczba akcji fund}lszu, pomniejszona o akcje Wlasne pf)s1f1dan63. przez 95 135 965 95 135 965 95 135 965
Fundusz oraz akcje Funduszu posiadane przez jego spotki zalezne

Wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zl.) 1,38 1,41 1,31

Pozycje pozabilansowe nie wystepuja.
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Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE z zzlll(r(])igziz?)crfe z:krgjiiszigfl};'c zzlll(r(])igziz?)crfe zasl'((l)rrl'lice;(i)ilc;ch
CALKOWITYCH DOCHODOW 30.09.2009 | h30.09.2009 | 30.09.2008 | 30.09.2008
Przychody i zyski, w tym: 42 408 -498 10 820
A Przychody z inwestycji 0 125 -650 10 555
A.1 | Zyski ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 0 10 555
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych i wspdlnych
A.2 | przedsigwzig¢ rozliczanych zgodnie z metoda praw wlasnosci 0 0 -650 0
A.3 | Zyski ze sprzedazy pozostatych aktywdéw finansowych 0 0 0 0
Zysk z wyceny aktywdéw finansowych wycenianych w wartos$ci
A4 | godziwej przez wynik finansowy 0 0 0 0
A5 | Zysk z wyceny nieruchomo$ci inwestycyjnych 0 0 0 0
A.6 | Pozostale przychody i zyski z inwestycji 0 125 0 0
B Pozostale przychody i zyski operacyjne 42 283 152 265
B.1 | Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 0 0 0 0
B.2 | Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 0 0 0 0
B.3 | Pozostate przychody i zyski operacyjne 42 283 152 265
A+B | Przychody netto razem 42 408 -498 10 820
Koszty i straty, w tym: -1717 -5178 -1159 -2 661
C Koszty i straty z inwestycji -1 676 -5 091 -1 086 -2 588
C.1 | Straty ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 0 0
Udziat w stracie jednostek stowarzyszonych i wspdélnych
C.2 | przedsigwzig¢ rozliczanych zgodnie z metoda praw wlasnosci 0 0 0 0
C.3 | Strata ze sprzedazy pozostatych aktywéw finansowych 0 0 0 0
Strata z wyceny aktyw6w finansowych wycenianych w warto$ci
C4 | godziwej przez wynik finansowy 0 0 0 0
C.5 | Strata z wyceny nieruchomoéci inwestycyjnych 0 0 0 0
C.6 | Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci wartoéci firmy 0 0 0 0
C.7 | Pozostale koszty i straty z inwestycji -21 -76 0 0
Koszty operacyjne zwiazane z dziatalno$cia inwestycyjna, w
C8 |[tym: -1655 -5015 -1 041 -3 501
C.8.1 | - zuzycie materiatow i energii -3 -7 -5 -25
C.8.2 | - ustugi obce -1 369 -4 114 -266 -1171
C.8.3 | - wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow -223 -714 -672 -1 895
C.8.4 | - podatki i optaty -52 -141 -107 -341
C.8.5 | - amortyzacja -5 -16 -11 -42
C.8.6 | - pozostate koszty dziatalnosci -3 -23 20 =27
C.9 | Pozostate odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 0 0 -45 913
D | Pozostale koszty i straty operacyjne -41 -87 -73 -73
Koszty operacyjne zwiazane z dziatalno$cia inng niz
D.l |inwestycyjna, w tym: 0 0 0 0
D.1.1 | - koszt wlasny sprzedazy towardw i materiatow 0 0 0 0
D.1.2 | - zuzycie materiatow i energii 0 0 0 0
D.1.3 | - ustugi obce 0 0 0 0
D.1.4 | - wynagrodzenia i swiadczenia na rzecz pracownikow 0 0 0 0
D.1.5 | - podatki i optaty 0 0 0 0
D.1.6 | - amortyzacja 0 0 0 0
D.1.7 | - pozostate koszty dziatalnosci 0 0 0 0
D.2 | Pozostale odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci 0 -1 115 115
D.3 | Pozostale koszty i straty operacyjne -41 -86 -188 -188
IIBECA-HIS Zysk/ (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej -1 675 -4770 -1 657 8159




SAF-QSr 3/2009
Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIEZ | St | JRERS, | SEE | csomeh
CALKOWITYCH DOCHODOW 30.09.2009 | h30.09.2009 | 30.09.2008 | 30.09.2008
F Przychody finansowe 742 2373 1527 3365
F.1 | Przychody finansowe z dziatalnoéci inwestycyjnej 742 2373 1527 3365
F.2 | Przychody finansowe z pozostalej dziatalno$ci 0 0 0 0
G | Koszty finansowe -225 =707 -158 -471
G.1 | Koszty finansowe z dziatalnosci inwestycyjnej -225 -678 -158 -471
G.2 | Koszty finansowe z pozostatej dziatalno$ci 0 -29 0
H=E+
F-G | Zysk/(strata) przed opodatkowaniem -1 158 -3104 -289 11 053
J Podatek dochodowy 5 189 12 151
1.1 | - Biezqcy podatek dochodowy 0 0 -2 -354
1.2 | - Odroczony podatek dochodowy 5 189
K=H+
J Zysk/(strata) za okres z dzialalno$ci kontynuowanej -1 153 -2 915 =277 11 204
Dzialalno$¢ zaniechana:
L | Zysk/(strata) netto za okres z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0
K+L | ZYSK/(STRATA) ZA OKRES -1153 -2915 =277 11 204
Pozostaly zysk/(strata) catkowita:
M | Aktualizacja wyceny rzeczowych aktywdéw trwatych 0 0 0 0
N | Wycena instrumentéw finansowych 0 0 0 0
Udzial w pozostatym zysku catkowitym jednostek
stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzig¢ rozliczanych
O | zgodnie z metodg praw wlasnosci 0 0 0 0
P Podatek od pozycji pozostatego zysku catkowitego 0 0 0 0
Q Pozostaly zysk/(strata) catkowita po opodatkowaniu 0 0 0 0
R | ZYSK/(STRATA) CALKOWITA -1153 -2 915 =277 11 204
Zysk/(strata) za okres przypadajaca na:
- wlascicieli jednostki dominujacej -1 153 -2 915 =277 11204
- udziatlowcéw mniejszosciowych 0 0 0 0
Zysk/(strata) catkowita przypadajaca na:
- wlascicieli jednostki dominujacej -1 153 -2 915 =271 11204
- udzialowcdw mniejszo$ciowych 0 0 0 0
Zysk (strata) ZANUALIZOWANA -42 645 94 606
Srednia wazona liczba akcji zwyktych, pomniejszona o akcje whasne 95 135
posiadane przez Fundusz 1Jeg0 Spélkl zalezne. 95 135 965 95 135 965 95 135 965 9265
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykta (w zt.) -0,012 -0,031 -0,003| 0,118
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Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WEASNYM

Kapital zapasowy

Wynik

Kapital wlasny

Kapital ze sprzedazy akcji Pozostate kllfl(')sz(:l\izc:z Niepodzielony finansowy akcjonariuszy akc;f)?:rt'?liszy kRa‘;l)gte;ly
zakladowy powyzej ceny kapitaty R . wynik finansowy biezacego jednostki s
. . przeliczenia R mniejszosSciowych wlasne
nominalnej okresu dominujacej
9 miesiecy zakonczonych 30.09.2008 r.
Kapital wlasny na dzien 01.01.2008 r. 9514 0 54 641 0 60 446 0 124 601 0 124 601
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapital wlasny po korektach 9514 0 54 641 0 60 446 0 124 601 0 124 601
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Platnosci w formie akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 56 705 0 -56 705 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 11204 11204 0 11204
Kapital wlasny na dzien 30.09.2008 r. 9514 0 111 346 0 3740 11 204 135 804 0 135 804
Kapital zapasowy P Wynik Kapital wlasny .
Kapital ze sprzedazy akcji Pozostate Réznice Niepodzielony finansowy akcjonariuszy I.(aplt?i Ra?em
kursowe z akcjonariuszy kapitaly
zakladowy powyzej ceny kapitaly . . wynik finansowy | biezacego jednostki ca
. . przeliczenia A mniejszosSciowych wlasne
nominalnej okresu dominujacej
9 miesigcy zakonczonych 30.09.2009 r.
Kapital wlasny na dzien 01.01.2009 r. 9514 0 111 346 0 13116 0 133 976 0 133 976
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapital wlasny po korektach 9514 0 111 346 0 13116 0 133 976 0 133976
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Platnosci w formie akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0 0 0

Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 -2915 -2915 0 -2915
Kapital wlasny na dzien 30.09.2009 r. 9514 0 111 346 0 13116 -2915 131 060 0 131 060
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
AL | Wplywy 530 4678 6674 17 678
ALl | Odsetki 430 2852 385 4641
A.12 | Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 650
Al3 Zbycie udziatéw wiodacych 0 0 0 0
A.l4 | Zbycie udzialéw mniejszosciowych 0 125 0 0
A.L5 | Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 0 0 0 11
A.L6 | Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach wspdtzaleznych 0 0 0 0
A.L7 | Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 0 0
Zbycie pozostalych papieréw warto$ciowych, udziatéw i
ALg | innych instrumentéw finansowych 0 0 0 0
A.19 | Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 0 945 6243 11200
A.L10 | Zbycie wartoéci niematerialnych i trwatych 0 0 0 0
A.L11 | Zbycie rzeczowych aktywoéw trwatych 0 1 0 1
A.L.12 | Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0
Wptywy ze sprzedazy z tytutu kontraktéw
A.L13 | dlugoterminowych 0 0 0
A.L14 | Wptywy z najmu 0 0 0
A.L15 | Inne wptywy operacyjne 100 755 47 1176
A.115.1 | - z tytutu §wiadczenia ustug 0 10 37 141
A.115.2 | -z tytulu nabycia kontroli nad jednostka 0 0 0 0
Al153 | -inne 100 745 10 1035
Al | Wydatki -1 696 -5 729 -12 514 -67 329
Wydatki zwiazane z realizacjq kontraktéw
ALl | dlugoterminowych 0 0 0 0
AIL2 | Wydatki na ustugi obce -1380 4371 472 -1481
AIL3 | Wyptacone wynagrodzenia 238 -636 432 -1 288
A.lL4 | Nabycie udziatéw wiodacych 0 0 0 0
A.IL5 | Nabycie udziatéw mniejszosciowych 0 0 0 0
A.IL6 | Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 4 4 0 225200
A.IL7 | Nabycie akcji i udzialéw w jednostkach wspétzaleznych 0 0 0 0
A.ILS | Nabycie akcji i udzialéw w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 0
Nabycie pozostalych papieréw warto$ciowych, udziatéw i
AIL9 |innych instrumentéw finansowych 0 0 11 100 232 000
A.IL10 | Udzielone pozyczki 0 -70 -127 -5742
AIL11 | Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych 0 0 0 -5
A.IL12 | Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -5 5 0 2
A.IL13 | Inne wydatki operacyjne -69 -643 -383 -1611
A.- | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjnej (I-
Al 1D -1 166 -1 051 -5 840 -49 651
B Przeplywy srodkoéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej
B.I | Wplywy 0 0 0 0
Wptywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentow
B.I1 | kapitalowych oraz doptat do kapitatu 0 0 0 0
B.L2 | Kredyty 0 0 0 0
B.L3 | Pozyczki 0 0 0 0
B.L4 | Emisja dluznych papieréw warto§ciowych 0 0 0 0
B.L5 | Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPL.YWOW PIENIEZNYCH

. L . - 3 miesigce 9 miesigcy 3 miesiace 9 miesiecy
B g;ﬁszxg $rodkéw pienigznych z dziatalnosci zakonczone zakonczonych zakonczone zakonczonych
J 30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
B.II | Wydatki 0 0 0 0
B.IL1 Wydatki z tytutu zgromadzenia kapitatu 0 0 0 0
B.IL2 Nabycie akcji wtasnych 0 0 0 0
B.IL3 Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
B4 podziatu zysku 0 0 0 0
BIL5 | Splaty kredytéw 0 0 0 0
B.IL6 | Splaty pozyczek 0 0 0 0
B.IL7 Wykup dtuznych papieréw warto§ciowych 0 0 0 0
B.IL8 | Odsetki 0 0 0 0
B.IL9 Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-

B.I-B.II | II) 0 0 0 0
C Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.I11+B.III) -1166 -1 051 -5 840 -49 651
D Bilansowa zmiana stanu $Srodkow pieni¢znych, w tym: -1 166 -1 051 -5 840 -49 651
E Srodki pienigzne na poczatek okresu 3 460 3345 12 421 56232
F Srodki pieni¢zne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 2294 2294 6581 6581

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO (sprawozdanie jednostkowe)

Akcje i udzialy w

Zmiana wa}'toéci skla.dnik()w portfela jednostkach Dluzne Pa}piery Pozostate Razem
inwestycyjnego zaleinych wartosciowe

Wartos$¢ bilansowa na 01.01.2009 r. 103 861 32534 540 136 935
a. Zwigkszenia (z tytulu) 3 6 386 0 6 389
- zakup / konwersja 3 4900 0 4903
- udzial w zysku 0 0 0
- wycena 0 1 486 0 1 486
- rozwiazanie odpisow aktualizujacych 0 0 0
- przeklasyfikowanie 0 0 0
- inne 0 0 0
b. Zmniejszenia (z tytulu) 0 27 080 76 27 156
- sprzedaz /konwersja 0 4900 0 4900
- udzial w stracie 0 0 0
- dywidenda 0 0
- wycena 0 76 76
- utworzenie odpiséw aktualizujacych 0 0 0
- konwersja na pozyczke 0 20 000 0 20 000
- inne 0 2180 0 2 180
Wartos$¢ bilansowa na 30.09.2009 r. 103 864 11 840 464 116 168
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ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO (sprawozdanie jednostkowe)

w tys. zt
Z nieograniczona zbywalnoScia
Zbywalnos¢ skladnikéw portfela inwestycyjnego notowane na | nienotowane na | Z ograniczonga
notf)wane na rynkach rynkach zbywalnoscig
gieldach pozagieldowych | regulowanych
wartos$¢ bilansowa 0 0 0 0
Udziaty warto$¢ wedlug ceny nabycia 0 0 0 233
mniejszo$ciowe | warto$é godziwa 0 0 0 0
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
warto$¢ bilansowa 0 0 0 103 864
Akcje iudzialy w7 06e wedlug ceny nabycia 0 0 0 121 442
Jednostkach = s odziwa 0 0 0 103 864
zaleznych

warto$¢ rynkowa 0 0 0 103 864
warto$¢ bilansowa 0 0 0 11840
Dtuzne papiery warto$¢ wedlug ceny nabycia 0 0 0 12 100
warto$ciowe warto$¢ godziwa 0 0 0 11 840
warto$¢ rynkowa 0 0 0 11 840
warto$¢ bilansowa 0 0 0 464
warto$¢ wedhug ceny nabycia 0 0 0 600
Pozostate warto$¢ godziwa 0 0 0 464
warto$¢ rynkowa 0 0 0 464
warto$¢ bilansowa 0 0 0 116 168
warto$¢ wedlug ceny nabycia 0 0 0 134 375
RAZEM warto$¢ godziwa 1] 0 0 116 168
warto$¢ rynkowa 1] 0 0 116 168
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Zestawienie dluznych papierow wartosciowych (sprawozdanie jednostkowe)

Lp. Zachodni NFI Nr serii Termin wykupu Wa.r tosc Wartos¢ W cenie Wartos¢ Nalezne odsetki
nominalna nabycia rynkowa

1 Przedsigbiorstwo Zbozowo-

Mtynarskie Sp. z 0.0. w

upadtosci seria B od nr 1 do 300 2002-08-30 1 000 1 000 128
2 Narodowy Fundusz

Inwestycyjny Progress S.A. 1 obligacja serii Do nr 1 2009-12-31 4 900 4 900 218
3

Fabryka PZO Sp. z o.0. 1 obligacja serii Ao nr 1 2011-12-31 6 200 6 200 522

RAZEM 12100 12100 868
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Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych na 30.09.2009 r.

Charakte Wartos¢ < Procent Udz’lal W Nieoptacona | Otrzyman
. Korekta L Wartos¢ . ogolnej przez e lub
Nazwa r . ksiegowa g Wartos¢ posiadane o . . .
. . . . .| Liczba . wartosci . rynkowa liczbie emitenta nalezne
jednostki ze oo, Przedmiot powiazani . akcji . . | bilansowa p g0 ) py .
Lp. . Siedziba . . akeji/ . s ksiggowej . (dla spétek A glosow w wartos¢ dywidendy
wskazaniem dzialalnos$ci a ! /udziatow o akcji kapitalu o N .
. . udziatow akcji A notowa walnym | akcji/udzialé (inne
formy prawnej kapitatow przed . 1z /udziatéow zakladowe .
ego Korekta /udziatéw nych) g0 Zgroma w W udzialy w
dzeniu jednostce zyskach)
Minska posrednictwo i obrét
1 Development Warszawa | w zakresie zalezna
Sp .z 0.0. nieruchomosci 321 815 16 090 0 16 090 0 100,00 100,00 0 0
West Development posrednictwo i obrét
2 Sp. zo.o. Warszawa | w zakresie zalezna
(Warszawa) nieruchomosci 614616 30 059 0 30 059 0 100,00 100,00 0 0
pozostate doradztwo w
Fellow Sp. z o0.0. . .
. zakresie prowadzenia
(dawniej: West . - .
3 Wroctaw | dziatalno$ci zalezna
Development Sp. z ..
0.0. (Wroctaw)) gospodarc.zej !
zarzadzania 1 000 50 0 50 0 100,00 100,00 0 0
PZO Investment posrednictwo i obrét
4 Sp.zo.0.w Warszawa | w zakresie zalezna
likwidacji nieruchomosci 1 32213 0 32213 0 100,00 100,00 0 0
posrednictwo i obrét . .
5 l(jag)ryka PZO Sp. z Warszawa | w zakresie E;)lserzelcll:lo
o nieruchomodci 687 720 0 0 0 0 0,00 100,00 0 0
posrednictwo i obrét . .
6 lgrsga z Okna Sp. z Warszawa | w zakresie lz)z?lirzer?;uo
o nieruchomosci 2334 691 0 0 0 0 0,00 100,00 0 0
Rand R Adv ozostate
Secundo poz . posrednio
7 Wroctaw | posrednictwo .
Sp.zo.0.w finansowe zalezna
likwidacji 540 500 0 0 0 0 0,00 100,00 0 0
. pozostate
8 (Sjraczo(;/lg Property Wroctaw | posrednictwo zalezna
p. 2 0.0. finansowe 263 500 25452 0 25452 0 100,00 100,00 0 0
RAZEM 103 864 - 103 864 - - - - -
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Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych na 30.09.2009 r.

Lp.

Nazwa
jednostki

Przychody i
zyski 9 m-cy
2009

Koszty i
straty 9 m-cy
2009

Zysk / strata
przed

opodatkowaniem

9 m-cy 2009

Zysk / strata
netto 9 m-cy
2009

Aktywa
trwale

Aktywa
obrotowe

Zobowiazania
dlugoterminowe

Zobowiazania
kroétkoterminowe

Kapital wlasny

w tym:

ogétem

zakladowy

pozostale
kapitaty

wynik
finansowy z
lat
ubieglych

wynik
finansowy
biezacego

okresu

Minska
Development
Sp.z o.0.

1992

=775

1217

1003

16 098

2035

241

349

17 543

16 091

449

1003

West
Development
Sp.z o.0.
(Warszawa)

-104

-101

-117

117 413

174

16 791

11

100 785

30731

70 171

-117

Fellow Sp. z
0.0. (dawniej:
West
Development
Sp.z o.0.
(Wroctaw))

34

10

21

-2

-18

PZO
Investment
Sp.zo0.0.w
likwidacji

116

-296

-180

502

54 363

13 004

301

204

66 862

12 525 0

53835

502

Fabryka PZO
Sp. z 0.0.

687

-1015

-328

-674

41 608

688

7562

392

34 342

34 386

630

-674

Praga z Okna
Sp.z o.0.

3243

-3043

200

138 140

3089

4999

3111

133 119

116 735

16 387

R and R Adv
Secundo Sp.
7 0.0. W
likwidacji

-32

-32

-32

53700

53695

54 050 0

-323

Cracovia
Property Sp.

Z 0.0.

14

-166

-152

-216

21979

514

70

1309

21114

26 350 0

-5020

-216

RAZEM

6 055

-5458

597

429

443 311

19 516

29 964

5405

427 458

290 918

87 637

48 474

429
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Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 3 kw. 2009 r.

1. Podstawy prawne sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 — Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,,MSSF”) opublikowanymi w Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr
1725/2003 z dnia 29 wrzesnia 2003 roku z pézniejszymi zmianami, a W zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

Zgodnie z uchwala podjgta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 21.03.2005 r. Fundusz
poczawszy od dnia 01.01.2005 r. sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu biegtego rewidenta.

Wszystkie kwoty przedstawione w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa
wykazane w tysiacach ztotych polskich.

2. Informacja o jednostkach objetych konsolidacja na dzien 30 wrzesnia 2009 roku

Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. posiada udziaty w jednostkach bezposrednio lub posrednio
zaleznych. Fundusz nie posiada udziatéw w spétkach stowarzyszonych.

Bezposredni Udzial NFI
udzial NFI w posredni i Metoda
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci kapitale bezposredni w K .
o eps konsolidacji
zakladowym ogolnej liczbie
spotki glosow
Kupno, sprzedaz,
Minska Development zarzadzanie
Sp. z 0.0. Warszawa nieruchomos$ciami 100,00% 100,00% Pelna
Kupno, sprzedaz,
West Development zarzadzanie
Sp. z o0.0. Warszawa nieruchomog$ciami 100,00% 100,00% Petna
PZO Investment Sp. Posrednictwo, obréot w
z 0.0. w likwidacji Warszawa zakresie nieruchomosci 100,00% 100,00% Petna
Fabryka PZO Zarzadzanie
Sp. z o0.0. Warszawa nieruchomos$ciami 0,00% 100,00% Pelna
Kupno, sprzedaz,
Praga z Okna zarzadzanie
Sp. z o.0. Warszawa nieruchomos$ciami 0,00% 100,00% Pelna
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R. and R. Adyv.

Secundo Sp. z 0.0. w Pozostate posrednictwo

likwidacji Wroctaw finansowe 0,00% 100,00% Petna
Doradztwo w zakresie

Fellow Sp. z o.0. prowadzenia

(dawniej: West dziatalno$ci

Development gospodarczej i

Sp. zo.0.) Wroctaw zarzadzania 100,00% 100,00% Pelna

Cracovia Property Pozostate posrednictwo

Sp. z 0.0. Wroctaw finansowe 100,00% 100,00% Petna

W strukturze Grupy Kapitatowej Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI SA nie zostata
uwzgledniona spétka Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego nr 1 Grupa Jedynka Wroctawska
SA, w ktérej Fundusz posiada pakiet 3.016.680 sztuk akcji z uwagi na fakt, iz na mocy prawomocnego
postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej z dnia 24 kwietnia 2008 r. (sygn. akt
VIIIGUPS53/04) zostalo zakonczone postgpowanie upadiosciowe w przedmiocie likwidacji majatku
upadtego, a nastgpnie z wniosku syndyka Masy Upadiosciowej WPBPN1 Grupa ,,Jedynka Wroctawska”
SA przed Sadem Rejestrowym rozpoczela si¢ sprawa w przedmiocie wykreslenia Spotki z KRS, ktéra
zostala prawomocnie zakonczona postanowieniem skutkujacym oddaleniem wniosku Syndyka. Jednakze
zostala wniesiona skarga kasacyjna do Sadu Najwyzszego, ktéra nie zostata rozpatrzona do dnia 30
wrzesien 2009 roku.

Ponizej zaprezentowany jest krétki opis najistotniejszych spétek zaleznych posiadanych na dzien

bilansowy:

Fabryka PZO Sp. z o.o.

Fabryka PZO posiada nieruchomosci o tacznej powierzchni 11.546 m? , ktére znajduja si¢ w Warszawie
przy ul. Grochowskiej 1 Kamionkowskiej. Budynki znajdujace si¢ na tym terenie maja charakter
poprzemystowy.

W 2009 roku Spoétka rozpoczgta prace zwigzane z projektowaniem 1 analiza optacalnosci koncepcji
zespotu biurowego przy ul. Grochowskiej (Praga Office Park), ktérego realizacja byla by
przeprowadzona na posiadanej nieruchomosci.

Cracovia Property Sp. z o.o0.

Udzialy w spétce Cracovia Property Sp. z o.0. z siedziba we Wroctawiu (uprawniaja do wykonywania
100% ogolnej liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw) zostaty nabyte przez Zachodni Fundusz
Inwestycyjny NFI SA w dniu 28 kwietnia 2008 roku.

Cracovia Property nie prowadzi dzialalno$ci operacyjnej, posiada nieruchomosci sktadajace si¢ z kilku
dziatek o tacznej powierzchni 53.053 m? zlokalizowane sa w poludniowej czg$ci Krakowa, przy ulicy
Bochenka w sasiedztwie nowo otwartego Szpitala Sw. Rafata nalezacego do spétki zaleznej spotki NFI
Progress SA — Scanmed SA.
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Praga z Okna Sp. z o.0.

Nieruchomosci sp6tki Praga z Okna o powierzchni 81.766 m? potozone sa w Warszawie przy ul. Minskiej
25. Na dzialce znajduje si¢ obecnie szereg obiektow o charakterze biurowo-magazynowym, ktére sa
przedmiotem wynajmu.

Minska Development Sp. z o.0.

Spoétka Minska Development Sp. z o0.0. posiada prawo wlasnosci lokali uzytkowych o tacznej
powierzchni 4.683 m2 , zlokalizowanych w budynku biurowym przy ulicy Minskiej 25 w Warszawie
oraz zwigzany z tym prawem 40,91% udzial w prawie uzytkowania wieczystego gruntu stanowiacego
dziatk¢ o powierzchni 1.965 m? , na ktérym posadowiony jest budynek. Ponadto spétka posiada prawo
uzytkowania wieczystego dwoch dziatek niezabudowanych o powierzchni tacznej 8.212 m? potozonych
w Warszawie przy ulicy Minskiej 25a.

Spoétka prowadzi wynajem posiadanych powierzchni biurowych.

3. Struktura Grupy Kapitatlowej ZNFI S.A.

Praga z Okna Sp. z o0.0.
West Development Sp. z 0.0. 2 334 490 99,99%
Fellow Sp. z 0.0. 201 0,01%)
Fellow Sp. z o.0. West Development Sp. z o.0.
Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. 1000| 100,00% Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. 614 616]  100,00%|

\/

Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.

RN

Jedynka Wroctawska S.A. w upadiosci PZO Investment Sp. z 0.0. w likwidacji
Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. 3016660 57,49% Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. 1| 100,00%)
Minska Development Sp. z o.0. R and R Adv Secundo Sp. z o.0. w likwidacji
Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. | 321 815| 100,00%) PZO Investment Sp. z 0.0. w likwidacji | 540 500 100,00%)
Cracovia Property Sp. z 0.0. Fabryka PZO Sp. z o.0.
. . R and R Adv Secundo Sp. z0.0. w
Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. 263 500 100,00%) likwidacji 687 720 100,00%
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4. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychodéw i kosztéow, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych

Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane przez spolki Grupy Kapitalowej Funduszu nie ulegly
zmianie w stosunku do zasad opisanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2008 rok oraz
za | poétrocze 2009 r., poza sposobem prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Decyzja
Zarzadu Funduszu poczawszy od 1 stycznia 2009 roku zastosowano nowy format skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zmiana formatu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Funduszu miata na celu doprowadzenie
do tego, iz zawarte w sprawozdaniu informacje o wptywie transakcji, innych zdarzen i warunkéw na
sytuacje finansowa, wynik finansowy i przeptywy pieni¢zne beda bardziej przydatne, przejrzyste i
uzyteczne. Zmiang formatu objgto sprawozdanie z sytuacji finansowej i catkowitych dochodéw oraz
zestawienie zmian w kapitale wilasnym. Format rachunku przeptywéw pieni¢znych pozostat
niezmieniony.

Zgodnie z wymogami MSR 8 - Zasady (polityka) rachunkowos$ci, zmiany wartos$ci szacunkowych i
korygowanie btedéw, dane poréwnawcze do sprawozdania z sytuacji finansowe;j i catkowitych dochodéw

zostaly przeksztatcone do nowego formatu sprawozdania tak, aby zapewni¢ poréwnywalnosc.

Tabele na kolejnych stronach niniejszego sprawozdania prezentuja to przeksztatcenie.

28



SAF-QSr 3/2009
Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Przeksztalcenie pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na 31.12.2008 r.

Pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
wedlug formatu stosowanego do 31.12.2008 roku wilacznie

Pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wedlug nowego

formatu stosowanego od 01.01.2009 roku

6. Akcje i udziaty w innych jednostkach 12
menotowanych - — - 552 A.7.3 | - inne dlugoterminowe aktywa finansowe
8. Pozostale nienotowane papiery warto$ciowe i 540
inne instrumenty finansowe
7. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe 26 183 26 183 | B.5.2 | - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalno$ci
1. Nale?nos'q z tytutu udzielonych pozyczek 90 109 B.5.3 | - udzielone pozyczki
3. Naleznosci z tytutu odsetek 19
5. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 698 698 | B.2 | Nalezno$ci handlowe

. . . 77| B.3 |Naleznosci z tytutu podatku dochod
6. Naleznosci z tytulu podatkéw, cet i ubezpieczen 865 3 Aleznosel z fytui pocatits Cochiotowego

788
B4 |P tate naleznosci 1111
7. Pozostate nalezno$ci 323 323 ozostate naleznosci (razem )
C. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 6617 6 617| B.7 |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
1. Warto$ci niematerialne 26 26| A.3 |Inne wartoSci niematerialne
2. Rzeczowe aktywa trwale : ;Sé 752 | A.1 |Rzeczowe aktywa trwate
217484 | A4 |1 tycj ieruch Sci

3. Nieruchomosci inwestycyjne 213 642 fwestycje W Hlertehomoset
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2032 2032 | A9 | Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
dochodowego
4.3. Pozostate rozliczenia mi¢dzyokresowe 31 31| B.6 |Rozliczenia migdzyokresowe
5. Zapasy 4 046 4046 | B.1 |Zapasy
Aktywa, razem 259 718 259 718

29



SAF-QSr 3/2009
Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
wedlug formatu stosowanego do 31.12.2008 roku wilacznie

Pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wedlug nowego

formatu stosowanego od 01.01.2009 roku

4. Zopowiqzania z tytutu podatkéw, cet i 315 266 | F.2 |Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego
ubezpieczen
49
6. Pozostate zobowigzania 557 557
Lacznie 606 | F.3 |Pozostate zobowiazania
. . . 613 | F.1 |Zobowigzania handlowe
5. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 694 81| E.4 |Pozostate zobowiazania dlugoterminowe
3. Inne rozliczenia migdzyokresowe 174 174| F.6 |Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa
I Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 22 180 22180 | E.2 |Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dochodowego
3. Pozostale rezerwy 200 200 | E.4 |Rezerwy na zobowiazania
1. Kapitat zaktadowy 9514 9514 | C.1 |Kapitat zakladowy
4. Kapital zapasowy 240 547 240 547 | C.2 | Pozostate kapitaty
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 255 255 | C.3.1 | - zysk/(strata) z lat ubiegtych
9. Zysk (strata) netto -14 718 -14 718 | C.3.2 | - zysk/(strata) netto biezacego okresu
Pasywa, razem 259 718 259 718
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Przeksztalcenie pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na 01.01.2008 r.

formatu stosowanego do 31.12.2008 roku wlacznie

Pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wedlug

Pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wedlug nowego formatu
stosowanego od 01.01.2009 roku

6. Akcje i udziaty w innych jednostkach nienotowanych 12 12| A.7.3 | - inne dlugoterminowe aktywa finansowe

7. Nienotowane dtuzne papiery warto$ciowe 602 602 | B.5.2 | - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci
1. Nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek 5097

3. Naleznosci z tytutu odsetek 2 689
Lacznie 7 786 7 786 | B.5.3 | - udzielone pozyczki

5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 977 977 | B.2 | Naleznosci handlowe

L ; ) ) i 387 | B.3 | Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

6. Naleznosci z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 1142 P

7. Pozostate naleznosci 8 8
Lacznie 763 | B.4 | Pozostate naleznosci

C. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 58 408 58408 | B.7 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1. Wartosci niematerialne 43 43| A.3 |Inne warto$ci niematerialne

2. Rzeczowe aktywa trwale 963 963 | A.1 |Rzeczowe aktywa trwale

3. Nieruchomosci inwestycyjne 208747 | 208747 | A.4 |Inwestycje w nieruchomosci

4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 609 609 | A9 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
4.3. Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 200 200 | B.6 | Rozliczenia migdzyokresowe

5. Zapasy 2027 2027 | B.1 |Zapasy

7. Pozostale 1537 1537 | B.9 |Pozostate aktywa obrotowe

Aktywa, razem 283061 | 283061
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Pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wedlug

formatu stosowanego do 31.12.2008 roku wlacznie

Pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wedlug nowego formatu

stosowanego od 01.01.2009 roku

. . , . . , 129 | F.2 | Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego

4. Zobowiazania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 258 - -
129 | F.3 | Pozostate zobowiazania (razem 793)

8. Fundusze specjalne 6 6| F.3 |Pozostale zobowiazania (razem 793)
658 | F.3 | Pozostate zobowi i 793

6. Pozostate zobowigzania 702 OZOSI’e 20 ow%a(zan%a (razem - )

44 | E.4 | Pozostate zobowiazania dlugoterminowe (razem 62)
. . . 18| E.4 | Pozostate zobowiazania dlugoterminowe (razem 62)

5. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 992 - -
974 | F.1 | Zobowiazania handlowe

3. Inne rozliczenia migdzyokresowe 321 321 | F.6 |Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29 965 29965 | E.2 | Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Re;erwy na §W1adczeq1a emeryta@ne} oraz inne 115 115| E3 | Pozostate rezerwy

obowiazkowe §wiadczenia pracownikéw

3. Pozostate rezerwy 408 408 | E.4 | Rezerwy na zobowigzania

1. Kapitat zaktadowy 9514 9514 | C.1 |Kapital zaktadowy

4. Kapital zapasowy 171936 | 171936 | C.2 |Pozostate kapitalty

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 19919 19919 | C.3.1 | - zysk/(strata) z lat ubiegtych

9. Zysk (strata) netto 48 925 48 925 | C.3.2 | - zysk/(strata) netto biezacego okresu

Pasywa, razem 283061 | 283061
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Przeksztalcenie pozycji skonsolidowanego sprawozdania z calkowitych dochodow za 9 miesiecy 2008 r.

Pozycje skonsolidowanego sprawozdania z caltkowitych dochodow Pozycje skonsolidowanego sprawozdania z caltkowitych dochodéow wedlug nowego formatu
wedlug formatu stosowanego do 31.12.2008 roku wiacznie stosowanego od 01.01.2009 roku
A 3. Przychody z tytutu odsetek 2377 2377 F.1 Przychody finansowe z dziatalnosci inwestycyjnej
A 5. Pozostate 108 108 A6 Pozostate przychody i zyski z inwestycji
1594 B.3 Pozostate przychody i zyski operacyjne
B 3. Pozostate przychody operacyjne 1 609 7 B.1 Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw
8 B.2 Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug (razem 7.503)

B 2. Przychody z najmu 7495 7495 B.2 Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug (razem 7 503)
C. Koszty operacyjne zwigzane z przychodami z inwestycji

1.3. Zuzycie materialéw i energii 24 24 C.8.1 - Zuzycie materiatow i energii

1.4 Ustugi obce -1426 42_é C.8.2 - ustugi obce

1.5 Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz pracownikow -2183 125? C.8.3 - wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow

1.6 Podatki i optaty -459 | -459 C.8.4 - podatki i optaty

1.7 Pozostate koszty -438 | -438 C.8.6 - pozostate koszty dziatalnosci

2. Arnor.tyzaqa srodkéw trwatych oraz wartosci 44| a4 C85 - amortyzacja
niematerialnych
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Pozycje skonsolidowanego sprawozdania z caltkowitych dochodow
wedlug formatu stosowanego do 31.12.2008 roku wlacznie

Pozycje skonsolidowanego sprawozdania z caltkowitych dochodéow wedlug nowego formatu
stosowanego od 01.01.2009 roku

D. Koszty operacyjne dotyczace pozostalej dzialalnosci operacyjnej

1.1 Odsetki od zaciagnigtych kredytéw (pozyczek) -24 -24 G.1 Koszty finansowe z dziatalno$ci inwestycyjne;j
1.3. Zuzycie materialéw i energii -1 889 -1 889 D.1.2 - Zuzycie materiatow i energii
1.4 Ustugi obce -3703 -3703 D.1.3 - ustugi obce
1.5 Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz pracownikéw -1 901 -1 901 D.14 - wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow
1.6 Podatki i optaty -1 599 -1 599 D.1.5 - podatki i optaty
1.7 Pozostate koszty 1080 -893 D.1.7 - pozostate koszty. dziatalnosci :
-187 D3 Pozostale koszty i straty operacyjne
2. Amor.tyzacja $rodkéw trwatych oraz wartosci -106 -106 D.16 - amortyzacja
niematerialnych
E. Rezerwy i odpisy aktualizujace 360 913 C.9 Pozostate odp%sy aktual%zujza‘ce z tytuhu utraty warto%c%
-53 D.2 Pozostate odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
1. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji -57 -57 C3 Strata ze sprzedazy pozostatych aktywéw finansowych
K. Podatek dochodowy 4714 4714 J Podatek dochodowy
- czgs¢ biezaca -647 -647 J1 - czgs$¢ biezaca
- cze$¢ odroczona 5361 5361 J.2 - czg$¢ odroczona
Zysk/(strata) za okres z dzialalnosci kontynuowanej 2230 2230
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5. Woeczesniejsze zastosowanie standardéw, ktore nie sa obowigzujace na dzien bilansowy

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 3 kwartal 2009 Grupa Kapitalowa ZNFI nie
zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu nastepujacych opublikowanych standardéw lub interpretacji
przed ich data wejscia w zycie:

5.1

MSSF 3 - Polgczenia jednostek gospodarczych

Zmiany do MSSF 3 zawieraja mozliwo$¢ wyboru ujgcia udziatdbw mniejszosci albo wedtug
wartosci godziwej albo ich udziatlu w wartosci godziwej zidentyfikowanych aktywéw netto,
przeszacowanie dotychczas posiadanych w nabytej jednostce udziatéw do wartosci godziwej z
odniesieniem roznicy do rachunku zyskéw 1 strat oraz dodatkowe wytyczne dla zastosowania
metody nabycia, w tym traktowanie kosztow transakcji jako koszt okresu, w ktéry zostat on
poniesiony,

zmieniony standard MSSF 3 zostal opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci dnia 10 stycznia 2008 roku;

obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2009 r.

Grupa Kapitatowa zastosuje zmieniony MSSF 3 od 1 stycznia 2010 r. Na dzien sporzadzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania zmienionego standardu po raz pierwszy.

5.2

MSR 27 - Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe

Zmieniony standard MSR 27 wprowadzil nowe zasady prezentowania efektow transakcji z
udzialowcami mniejszosciowymi — wyniki tych transakcji uyjmowane sa bezposrednio w kapitale,
o ile zachowana jest kontrola nad dana jednostka przez dotychczasowa jednostk¢ dominujaca,
Doprecyzowatl zasady prezentacji utraty kontroli — nakazat przeszacowanie pozostatych udziatow
do wartos$ci godziwej i ujecie ré6znicy w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw,

Zmieniony standard MSR 27 zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci dnia 10 stycznia 2008 roku;

Obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ od dnia 1 lipca 2009 roku lub po nim.

Grupa Kapitatlowa zastosuje zmieniony MSR 27 po raz pierwszy dla okresu obrachunkowego od
I stycznia 2010 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu
poO raz pierwszy.

35



SAF-QSr 3/2009
Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.3 Zmiany do MSR 39 — Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena — Kryteria uznania za
pozycje zabezpieczang

e Zmiany sprecyzowaly zasady okreSlajace, czy zabezpieczane ryzyko lub czg$¢ przepltywow
pienigznych spelniaja kryteria uznania za pozycje zabezpieczana, wprowadzily zakaz
wyznaczania inflacji jako mozliwego do zabezpieczenia komponentu instrumentu diuznego o
stalej stopie procentowej, zabronily takze wiaczania wartosci czasowej do jednostronnie
zabezpieczanego ryzyka, gdy opcje traktuje si¢ jako instrument zabezpieczajacy,

e Zmiany do standardu MSR 39 zostaty opublikowane przez Rade Mig¢dzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci dnia 31 lipca 2008 roku;

e (Obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ od dnia 1 lipca 2009 roku lub po nim.

Grupa Kapitatowa zastosuje zmiany do standardu MSR 39 po raz pierwszy od 1 stycznia 2010 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania zmienionego standardu po raz pierwszy.

5.4 Zmiany do KIMSF 9 i MSSF 7 — Instrumenty wbudowane

® Zmiany sprecyzowaly zmiany opublikowane w pazdzierniku 2008 roku, w tym uscislity, ze w
ramach reklasyfikacji aktywa finansowego z kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy wszystkie instrumenty wbudowane musza zosta¢ ocenione i — jesli istotne -
odrebnie zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym,

¢ Zmiany do KIMSF 9 1 MSSF 7 zostaty opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci dnia 12 marca 2009 roku;

® Obowiazuja dla okreséw rocznych zakonczonych dnia 30 czerwca 2009 roku lub po nim,

e Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany do
KIMSF 9 1 MSSF 7 nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Interpretacja KIMSF 9 1 MSSF 7
nie dotycza dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

5.5 Poprawki do MSSF 2009

e Zmiany dotycza prezentacji, ujmowania 1 wyceny, stosowanej terminologii i obejmuja 12
standardow,

e Zmiany zostaly opublikowane 16 kwietnia 2009 roku i obowigzuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig¢ od dnia 1 stycznia 2010 roku lub po nim,

e Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poprawki do
MSSF nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska/

Grupa Kapitalowa zastosuje zmiany do 12 standardéw po raz pierwszy dla okresu obrachunkowego
od 1 stycznia 2010 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania poprawek do
standardow na sprawozdanie finansowe.
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5.6

Zmiany do MSSF 2 ,,Platnosci w formie akcji”.

Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji” =zostalty opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 18 czerwca 2009 r.,

Zmiany obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 r. lub po tej
dacie, precyzuja ujecie platnosci w formie akcji rozliczanych gotdéwkowo wewnatrz grupy
kapitatowej, ponadto uscislaja zakres MSSF 2 oraz reguluja taczne stosowanie MSSF 2 oraz
innych standardow,

Zmiany wprowadzaja do standardu zagadnienia uregulowane wczes$niej w interpretacjach KIMSF
8 oraz KIMSF 11,

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany do
MSSF 2 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Grupa Kapitatlowa zastosuje zmiany do MSSF 2 od 1 stycznia 2010 r. Na dzien sporzadzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu tych zmian.

5.7

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zostaly opublikowane przez Radg
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 23 lipca 2009 r. 1 obowiazuja dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie,

Zmiany wprowadzaja dodatkowe wylaczenia od dokonywania wyceny aktywow na dzien
przejscia na MSSF dla spétek dziatajacych w sektorze naftowym i gazowym,

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany do
MSSF 1 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unig Europejska

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa Kapitalowa nie prowadzi dziatalnosci w
sektorach, ktérych dotycza zmiany w MSSF 1.

5.8

Zmiany do MSR 32 ,,Klasyfikacja emisji uprawnien”.

Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawnien” zostaly opublikowane przez Radeg
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 8 pazdziernika 2009 r.,

Zmiany obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 r. lub po tej dacie,
Zmiany dotycza rachunkowosci emisji uprawnien (uprawnien, opcji, warrantow),
denominowanych w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagaja, aby, przy
spetnieniu okreslonych warunkéw, emisja uprawnien byla klasyfikowana jako kapital wlasny
niezaleznie od tego, w jakiej walucie ustalona jest cena realizacji uprawnienia,

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany do
MSR 32 nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Grupa Kapitatlowa zastosuje zmiany do MSR 32 od 1 stycznia 2011 r. Na dzien sporzadzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu tych zmian.
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5.9

KIMSF 12 — Porozumienia o §wiadczeniu ushug publicznych

Interpretacja KIMSF 12 dotyczy podmiotéw uczestniczacych w umowach koncesji na ustugi
migdzy sektorem publicznym a prywatnym 1 reguluje kwestie zastosowania istniejacych
standardow,

zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
dnia 30 listopada 2006 roku,

obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2008 roku lub po tej
dacie, o ile sprawozdanie jest sporzadzane zgodnie ze wszystkimi standardami 1 interpretacjami
wydanymi przez IASB i KIMSF — w przeciwnym razie od 1 stycznia 2009 roku,

na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, interpretacja
KIMSF 12 nie zostala jeszcze zatwierdzona przez Uni¢ Europejska

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa Kapitalowa nie jest strona umoéw, o ktérych
moéwi interpretacja KIMSF 12.

5.10

KIMSF 13 - Programy lojalnosciowe dla klientow

Interpretacja KIMSF 13 zawiera wytyczne dotyczace ksiggowego ujgcia transakcji zwiazanych z
programami lojalnoSciowymi, stosowanymi przez jednostkg wobec swoich klientow (np. karty
lojalnosciowe),

Zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowe;j
dnia 28 czerwca 2007 roku,

Obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2008 roku lub po tej dacie, o
ile sprawozdanie jest sporzadzane zgodnie ze wszystkimi standardami i interpretacjami wydanymi
przez IASB 1 KIMSF — w przeciwnym razie od 1 stycznia 2009 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego interpretacja
KIMSF 13 nie dotyczy dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

5.11

KIMSF 14 - Pulap dla aktywéw z tytulu programu okreslonych swiadczen pracowniczych,
minimalne wymogi w zakresie finansowania i ich wzajemne oddzialywanie

Interpretacja zawiera wytyczne jak zgodnie z MSR 19 nalezy dokona¢ oceny putapu dla nadwyzki
wartosci godziwej aktywow programu ponad biezaca warto$¢ zobowiazania z tytulu programu
okreslonych $wiadczen, ktéra moze by¢ rozpoznana jako aktywo; wyjasnia jak statutowe lub
umowne wymogi w zakresie minimalnego finansowania moga wptywac¢ na wysokos¢ aktywa lub
zobowiazania z tytulu programu okreslonych swiadczen,

zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
dnia 5 lipca 2007 roku,
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e obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2008 roku lub po tej
dacie, o ile sprawozdanie jest sporzadzane zgodnie ze wszystkimi standardami 1 interpretacjami
wydanymi przez IASB 1 KIMSF — w przeciwnym razie od 1 stycznia 2009 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego KIMSF 14 nie ma
zastosowania dla jednostek Grupy Kapitatowe;.

5.12 KIMSF 16 - Rachunkowos¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczna

e Interpretacja KIMSF 16 zawiera wytyczne w zakresie okreslenia ryzyka zmian kurséw
walutowych w odniesieniu do waluty funkcjonalnej jednostki zagranicznej 1 waluty prezentacji na
potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujacej, okresla przypadki
wykazywania instrumentu zabezpieczajacego w ramach zabezpieczania inwestycji netto w
jednostke zagraniczna,

e zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
dnia 3 lipca 2008 roku,

e obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 pazdziernika 2008 roku lub po tej
dacie,

® na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, interpretacja
KIMSF 16 nie zostala jeszcze zatwierdzona przez Uni¢ Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego KIMSF 16 nie ma
zastosowania dla jednostek Grupy Kapitatowe;.

5.13 KIMSF 17 - Dystrybucja do wlascicieli aktywéw nie bedacych srodkami pieni¢znymi

e Interpretacja KIMSF 17 zawiera wytyczne w zakresie momentu rozpoznawania dywidendy,
wyceny dywidendy oraz ujecia réznicy migdzy wartoscia dywidendy a wartoscia bilansowa
dystrybuowanych aktywow,

e zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowe;j
dnia 27 listopada 2008 roku,

e obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie,

® na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, interpretacja
KIMSF 17 nie zostala jeszcze zatwierdzona przez Uni¢ Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego KIMSF 17 nie ma
zastosowania dla jednostek Grupy Kapitatowe;.

5.14 KIMSF 18 - Przeniesienie aktywéw od klientéw

e Interpretacja KIMSF 18 zawiera wytyczne dotyczace ujmowania przeniesienia aktywow od
klientéw (spetnienie definicji aktywa), identyfikacji oddzielnie identyfikowalnych ustug,
swiadczonych w zamian za przeniesione aktywo), uymowania przychodu i srodkéw pieni¢znych
uzyskanych od klientéw,
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e zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
dnia 29 stycznia 2009 roku,

e obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie,

® na dzieh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, interpretacja
KIMSF 18 nie zostala jeszcze zatwierdzona przez Uni¢ Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego KIMSF 18 nie ma
zastosowania dla jednostek Grupy Kapitatowe;.

6. Poréwnywalnosé¢ danych

Dane finansowe zawarte w raporcie sg porownywalne z analogicznymi okresami roku ubieglego, z
uwzglednieniem zmian opisanych w niniejszej informacji dodatkowe;.

7. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym korektach z tytulu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach
aktualizujacych warto$é skladnikéw aktywow

W okresie sprawozdawczym 3 kwartatu 2009 roku, Fundusz ani zadna ze spétek wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej Funduszu nie dokonata zmian wielkos$ci szacunkowych.
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8. Segmenty dzialalnosci

Dziatalnos¢
inwestycyjna Sprzedaz i wynajem
Pozycja skonsolidowanego sprawozdania z (nabycie/sprzedaz nieruchomosci,
sytuacji finansowej / skonsolidowanego akcji/udzialow Dziatalnosé dziatalnos$¢ Korekty Razem po korektach
sprawozdania z calkowitych dochodéw spotek) finansowa budowlana Razem konsolidacyjne konsolidacyjnych

Przychody z inwestycji 125 1 0 126 -1 125
Pozostate przychody i zyski operacyjne 283 115 5939 6 337 -89 6 248
Koszty i straty z inwestycji -5 091 -149 0 -5240 10 -5230
Pozostate koszty i straty operacyjne -87 -206 -5103 -5 396 79 -5317
Amortyzacja -16 0 -69 -85 0 -85
Zysk/ (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -4770 -239 836 -4 173 -1 -4174
Przychody finansowe 2373 688 49 3110 -1327 1783
Koszty finansowe -707 -13 -657 -1377 1334 -43
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem -3 104 436 228 -2 440 6 -2 434
Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci

kontynuowanej -2915 436 -7 -2 486 146 -2 340
Rzeczowe aktywa trwale 79 0 503 582 -7 575
Inne wartosci niematerialne 0 0 79 79 0 79
Inwestycje w nieruchomosci 0 0 215 346 215 346 2 195 217 541
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 28 934 12 1 28 947 -8471 20476
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 274 301 1984 2 559 70 2 629
Zapasy 0 0 1798 1798 2 340 4138
Nalezno$ci handlowe 46 167 705 918 -246 672
Naleznodci z tytutu podatku dochodowego 0 0 48 48 0 48
Pozostate naleznosci 12 8 157 177 0 177
Krétkoterminowe aktywa finansowe 8 668 12 403 0 21071 -15953 5118
Rozliczenia migdzyokresowe 10 0 485 495 0 495
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2294 438 3307 6 039 0 6 039
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 0 0 1745 1745 -1745 0

41




Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.

SAF-QSr 3/2009

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dzialalnos¢
inwestycyjna Sprzedaz i wynajem
Pozycja skonsolidowanego sprawozdania z (nabycie/sprzedaz nieruchomosci,

sytuacji finansowej / skonsolidowanego akcji/udziatéow Dziatalnosé dziatalnosé Korekty Razem po korektach

sprawozdania z catkowitych dochodéw spotek) finansowa budowlana Razem konsolidacyjne konsolidacyjnych
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 97 301 21196 21594 911 22 505
Pozostale zobowigzania dtugoterminowe 0 0 6722 6722 -6 722 0
Zobowiazania handlowe 520 33 678 1231 -115 1116
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 0 0 13 13 0 13
Pozostale zobowiazania 83 0 925 1008 0 1 008
Rezerwy na zobowigzania 0 200 0 200 -135 65
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 12 403 0 3556 15959 -15955 4
Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa 18 0 0 18 0 18
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy
Funduszu 131 060 120 555 306 903 558518 -325 260 233 258
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9. Zastosowane kursy EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaly przeliczone na EURO wedlug

nastgpujacych zasad:

—  poszczegblne pozycje aktywow i pasywow — wedlug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 30
wrzesnia 2009 roku przez Narodowy Bank Polski (4,2226 z{/EURO) oraz dane poréwnywalne —
wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2008 roku przez Narodowy Bank Polski
(4,1724 zt / EURO),

—  poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz rachunku przeptywéw srodkéw
pienieznych — wedtug kursu stanowiacego srednig arytmetyczna Srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca okresu sprawozdawczego:
dla 9 miesigcy 2009 r. (4,3993 zt / EURO) oraz 9 miesigcy 2008 r. (3,4247 zt/EURO).

10. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Wynik za 3 kwartal 2009 roku

W okresie trzeciego kwartatu 2009 roku Grupa Kapitalowa Funduszu odnotowata strat¢ w wysokosci 711
tys. zt. Strata za 9 miesigcy 2009 roku wyniosta 2 340 tys. zl.

Zamiar polaczenia Zachodniego NFI z NFI Progress S.A.

W dniu 07 sierpnia 2009 roku Zarzad Funduszu podjat uchwate o zamiarze potaczenia z Narodowym
Funduszem Inwestycyjnym Progress S.A.

1) Uzasadnienie podjecia decyzji o zamiarze potaczenia i informacje o celach dtugookresowych, ktore
maja zosta¢ zrealizowane w wyniku podjetych dziatan. Charakterystyka dziatalnosci Funduszu i NFI
Progress.

W ocenie Zarzadu Zachodniego NFI przeprowadzenie potaczenia obydwu podmiotéw znajduje gtebokie
uzasadnienie zaréwno od strony strategicznej (zbieznos¢ strategii inwestycyjnych obydwu funduszy,
synergie projektowe), jak i operacyjnej (usprawnienie zarzadzania, ograniczenie kosztéw, zwigkszenie
efektywnosci).

Obydwa podmioty prowadza obecnie dzialalno$¢ inwestycyjna. Dotychczasowa strategia inwestycyjna
Zachodniego NFI, zakladajaca zbudowanie funduszu nieruchomosciowego, prowadzacego dzialalnos¢
deweloperska, z uwagi na zmiany na rynku mieszkaniowym 1 na rynku nieruchomosci, nie zostata
zrealizowana. Z uwagi na powyzsza sytuacj¢ Fundusz silnie ograniczyt wlasne zasoby do wdrazania i
rozwijania projektow deweloperskich. W zwiazku z tym Zarzad Zachodniego NFI juz w 2008 podjat
decyzj¢ o zamiarze zbycia gtdwnej nieruchomosci. Zamiarem Zarzadu Zachodniego NFI jest powrét do
prowadzenia dziatalnoSci inwestycyjnej jako fundusz o profilu zblizonym do funduszy private equity.
Strategia ta jest tozsama z obecnie realizowana strategia inwestycyjna NFI Progress.

Obydwa podmioty sa obecnie zarzadzane przez t¢ sama firm¢ zarzadzajaca — spotke Assets Management
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Equity Fellows Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia SKA. Z kolei istotng czg$¢ akcjonariatu
obydwu Funduszy stanowia te same podmioty aczkolwiek w réznych proporcjach. Sytuacja ta, przy
wspolnym zarzadzie obydwu Funduszy oraz tej samej strategii inwestycyjnej, moze rodzi¢ kontrowersje
dotyczace réwnego traktowania pozostatych akcjonariuszy obydwu Funduszy. Obecny stan rzeczy
generuje niemozliwe do wyeliminowania ryzyko konfliktu intereséw i konkurencj¢ pomigdzy obydwoma
Funduszami — ich wyeliminowanie wymagatoby skonstruowania identycznych portfeli inwestycyjnych w
obydwu Funduszach. W praktyce jest to mozliwe tylko poprzez ich fuzjg.

Potaczone Fundusze, dysponujac ok. dwukrotnie wyzsza suma kapitaléw, bgda w stanie latwiej
pozyskiwa¢ finansowanie zewngtrzne (diuzne). Skomasowanie aktywéw w jednym bilansie oznacza
takze wigksza elastyczno$¢ przy ustanawianiu zabezpieczen i zarzadzaniu ptynnoscia.

Podobnie wigkszy podmiot ma takze wigksza zdolno$¢ do pozyskiwania nowego kapitalu wtasnego.
Wigksza spotka jest w stanie uplasowaé emisj¢ swoich akcji u szerszego grona inwestoréw, w tym
najbardziej pozadanych inwestorow instytucjonalnych.

Pomigdzy niektérymi sposréd projektow znajdujacych si¢ w obydwu Funduszach istnieja mozliwe do
wykorzystania synergie. Dzigki nim mozna doprowadzi¢ m.in. do zwigkszenia wartosci poszczeg6lnych
projektéw i tym samym uzyskania wyzszych wycen transakcyjnych. Przeprowadzenie fuzji Funduszy
zwigkszy praktyczng mozliwos¢ uruchomienia takich synergii.

Dodatkowa korzyscia wynikajaca z potaczenia obydwu Funduszy jest ograniczenie kosztéw ich
dziatalnosci.

2) Sposdb planowanego potaczenia.

Planowane potaczenie ma zosta¢ przeprowadzone w drodze przeniesienia calego majatku spétki
przejmowanej na spotke przejmujaca z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spotki
przejmujacej poprzez emisj¢ nowych akcji, ktére zostang wydane akcjonariuszom sp6étki przejmowanej —
tzw. fuzji przez przejecie (per incorporationem), w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 kodeksu spétek handlowych.
Podmiotem przejmujacym bedzie NFI Progress, natomiast podmiotem przejmowanym Zachodni NFI.

Plan Polaczenia Zachodniego NFI z NFI Progress S.A.

W dniu 10 sierpnia 2009 roku Fundusz przekazat do publicznej wiadomosci Plan Potaczenia Funduszu z
Narodowym Funduszem Inwestycyjnym Progress S.A. wraz z zatacznikami, uzgodniony przez Zarzady
taczacych sig spétek w dniu 10 sierpnia 2009 r.

Wyboér bieglego do badania planu potaczenia Zachodniego NFI z NFI Progress S.A.

Postanowieniem z dnia 18 sierpnia 2009 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy wyznaczyl biegtego
rewidenta do badania planu potaczenia Funduszu ze sp6tka NFI Progress S.A. Na bieglego rewidenta
zostal wyznaczony Pan Mariusz Kucinski (nr uprawnien bieglego rewidenta: 9802/7305), ktéry bedzie
reprezentowal firm¢ PKF Audyt Sp. z o0.0. wpisang na list¢ podmiotéow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 548 (ul. Elblaska 15/17, 01 - 747 Warszawa, Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy KRS 19875, NIP 725-10-13-699).

Umowa zawarta pomig¢dzy Funduszem, NFI Progress S.A. oraz PKF Audyt dotyczaca badania Planu
Potaczenia, przewiduje réwniez, iz biegly dokona dodatkowej weryfikacji Planu Potaczenia poprzez
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dokonanie rynkowej wyceny majatku taczacych si¢ Spélek — stanowi to odpowiedz na postulaty
formutowane przez cz¢s¢ akcjonariuszy.

Zamiar polaczenia Funduszu z West Development Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

W dniu 20 sierpnia 2009 roku Fundusz podjat decyzj¢ o potaczeniu Funduszu ze spétka West
Development Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia (dalej "Spétka Przejmowana"). Spoétka
Przejmowana jest w 100% spotka zalezna od Zachodni NFI za$ potaczenie bedzie odbywac si¢ w ramach
procesu wewnetrznej konsolidacji spotek z grupy kapitalowej Funduszu.

Celem wewngetrznej konsolidacji jest uproszczenie struktury kapitatowej grupy Zachodni NFI w tym
ograniczenie kosztéw jej funkcjonowania.

Spoétka Przejmowana prowadzita gtéwnie dziatalnos¢ w zakresie zastgpstwa inwestorskiego w procesach
budowlanych prowadzonych przez spétki z grupy Zachodni NFI. Wsréd istotnych aktywow Spétki
Przejmowanej znajduje si¢ wigkszoSciowy pakiet udzialéw w spotce Praga z Okna sp. z o.o.

Potaczenie zostanie dokonane w trybie art. 492 ust. 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych poprzez
przejgeie przez Fundusz majatku Spotki Przejmowanej. W zwiazku z faktem, ze Spétka Przejmowana jest
jednoosobowa spoétka zalezna Funduszu, potaczenie odbgdzie si¢ w trybie uproszczonym, o ktérym mowa
w art. 516 § 6 kodeksu spétek handlowych, w ktérym Plan Potaczenia nie podlega badaniu przez
bieglego, za$§ Zarzad Funduszu zwolniony jest z obowiazku sporzadzania sprawozdania zarzadu, o
ktérym mowa w art. 501 kodeksu spétek handlowych. Potaczenie odbgdzie si¢ bez podwyzszania kapitatu
zaktadowego Zachodni NFI.

Ostateczna decyzje co do potaczenia Zachodni NFI i Spétki Przejmowanej podejma Walne Zgromadzenia
Zachodni NFI i1 Spotki Przejmowanej, ktore sa planowane na koniec wrze$nia 2009r. W wyniku
potaczenia Funduszu z West Development Sp. z 0.0. w ksiggach Funduszu zostanie rozpoznana ujemna
lub dodatnia warto$¢ firmy w zaleznosci od aktywéw netto West Development Sp. z 0.0. na dzien
potaczenia.

Rezygnacja osoby zarzadzajacej Funduszem

W dniu 26 sierpnia 2009 roku Pani Ewa Ciesla — Cztonek Zarzadu Funduszu ztozyla rezygnacj¢ z funkcji
w Zarzadzie Funduszu ze skutkiem na dzien 1 wrzes$nia 2009 r. Od 1 wrze$nia 2009 r. Zarzad Funduszu
jest jednoosobowy, w ktérym funkcje Prezesa Zarzadu petni Pan Rafat Mateusiak.

11. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystapity czynniki ani zdarzenia o charakterze nietypowym majace
znaczacy wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.

12. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Funduszu w prezentowanym
okresie

Dziatalno$¢ Funduszu nie ma charakteru cyklicznego czy sezonowego.
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13.  Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia o takim charakterze.

14. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia o takim charakterze.

15. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wplyna¢ na przyszie wyniki finansowe Funduszu

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu
W dniu 19 pazdziernika 2009 roku odbylo si¢ ZWZ Funduszu, ktére w ramach ustalonego porzadku
obrad przyjeto uchwaty w przedmiocie:
1. Zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od dnia 01.01.2008 r. do dnia
31.12.2008 r.,
2. Zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu Spoéiki z dziatalnosci Spotki za rok 2008,
3. Zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej Funduszu za rok
2008,
4. Zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitalowej Funduszu za rok obrotowy
2008,
5. Sposobu przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2008,
6. Udzielenia absolutorium Prezesowi i Cztonkom Zarzadu Funduszu, Przewodniczacemu i
Cztonkom Rady Nadzorczej Funduszu.
7. Kontynuowania dziatalnosci Funduszu w dotychczasowej formie jako Narodowy Fundusz
Inwestycyjny,
8. Potaczenia Funduszu =z spotka zalezna West Development spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia
9. Polaczenia Funduszu z sp6tka Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.

Rezygnacja i powolanie osoby zarzadzajacej Funduszem

W dniu 5 listopada 2009 roku Pan Rafat Mateusiak — Prezes Zarzadu Funduszu ztozyl rezygnacjg z
funkcji w Zarzadzie Funduszu ze skutkiem na dzien 9 listopada 2009 r. Rezygnacja zostata przyjeta przez
Rade Nadzorcza Funduszu.

Jednoczes$nie Zarzad informuje, ze w dniu 5 listopada 2009 r. Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu
Funduszu Pana Jerzego Kotkowskiego z skutkiem powotania na dzien 9 listopada 2009 r. oraz powierzyta
Panu Jerzemu Kotkowskiemu funkcj¢ Prezesa Zarzadu Funduszu.
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16. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia o takim charakterze.

17.  Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek, przejecia lub sprzedazy jednostek GK Funduszu, inwestycji dlugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnoS$ci

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia o takim charakterze.

18.  Stanowisko zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w S$wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad Funduszu nie publikowat prognoz wynikéw na 2009 rok.

19. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co

najmniej 5% ogolnej liczny glos6w na WZA na dzien przekazania raportu kwartalnego

Wykaz akcjonariuszy posiadajqcych co najmniej 5% na WZ Funduszu na dzien przekazania raportu
kwartalnego (14 listopada 2009 r.)

Akcjonariusz Liczba akcji | Liczba gloséw | % kapitatu | % glosow
Maciej Wandzel (przez podmioty zalezne) 20 895 500 20 895 500 21,96% 21,96%
Maciej Zientara (przez podmioty zalezne) 16 552 393 16 552 393 17,40% 17,40%
Wiadystaw Knabe 7 300 080 7 300 080 7,67% 7,67%
Pozostali 50 387 992 50387 992 52,96% 52,96%
Suma 95 135 965 95 135 965 100,00 % 100,00 %

Zmiany struktury wlasnosci znaczqcych pakietow akcji Funduszu w 3 kwartale 2009 r.

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w strukturze akcjonariatu.

20. Zestawienie stanu posiadania akcji Funduszu lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Fundusz na dzien przekazania raportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz nastgpujace osoby nadzorujace Fundusz i
zarzadzajace Funduszem posiadaty akcje Funduszu:
e Pan Maciej Wandzel - Przewodniczacy Rady Nadzorczej, przez spétke zalezna Novakonstelacja
Ltd posiadal na dzien przekazania raportu 20.895.500 akcji Funduszu o warto$ci nominalnej 2 089
550,0 zt.
e Pan Rafal Bauer — Prezes Zarzadu jedynego komplementariusza, spotki Assets Management
Equity Fellows spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia SKA, spotki zarzadzajacej Funduszem —
1.414.527 akcji Funduszu o warto$ci nominalnej 141.452,70 zt.
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21.  Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla post¢gpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wezwanie do udzialu w sprawie

Postanowieniem z dnia 2 lipca 2008 roku, dorgczonym w dniu 15 lipca 2008 roku, Sadu Okrggowego
Warszawa - Praga w Warszawie, Wydziat II Cywilny, Fundusz zostal wezwany do udziatu w sprawie
cywilnej z powddztwa Mariusza Paradowskiego przeciwko PZO Investment Sp. z o.0. w likwidacji z
siedziba w Warszawie (podmiot zalezny od Funduszu). Do postanowienia Sadu Okregowego zostato
zalaczone pismo powoda z dnia 24 czerwca 2008 roku, w ktérym powdd rozszerza zadanie powddztwa o
zasadzenie kwoty 20 mln PLN wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 24 wrzesnia 2007 roku. Z tresci
pisma wynika, iz pierwotne zadanie powoda dotyczylo uniewaznienia przez Sad umowy sprzedazy
udziatéw spoétki Mardex Sp. z 0.0. do spétki Foxone Sp. z 0.0. (potaczonej z PZO Investment Sp. z 0.0. w
likwidacji) z powolaniem si¢ na wady o$wiadczenia woli. Zadanie zaptaty ww. kwoty stanowi ustalony
przez powoda ekwiwalent warto$ci udzialéw spétki Mardex Sp. z 0.0. Tym samym pismem z dnia 24
czerwca 2008 roku powdd ztozyt wniosek o wezwanie Funduszu w trybie art. 194 par. 3 KPC do wzigcia
udziatu w sprawie.

Przedmiotowy wniosek powdd uzasadnit istniejacymi powiazaniami kapitatowymi pomigdzy Funduszem
i PZO Investment Sp. z .0.0. w likwidacji. Ponadto powdd wnidst o zabezpieczenie powddztwa na masie
likwidacyjnej PZO Investment Sp. z 0.0. w likwidacji. Fundusz uznaje ze powddztwo nie ma podstaw
faktycznych i prawnych. Fundusz podjat kroki prawne w kierunku ochrony swojego interesu prawnego w
postgpowaniu. W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnej czynnosci ani nie nastgpita zadna
zmiana stanu faktycznego w przedmiotowej sprawie. W dniu 26 pazdziernika 2009 r. przed sadem
okrggowym w Warszawie odbyla sig¢ rozprawa w sprawie z powodztwa p. M. Paradowskiego przez ZNFI
i PZO Investment sp. z o.0. w likwidacji. Powdd zostal informacyjnie wystuchany. Sad odroczyt
rozpraw¢ celem przestuchania czterech §wiadkéw powotanych w sprawie. Rozprawa zostala odroczona
bezterminowo.

22. Informacje o zawarciu przez Fundusz lub jednostk¢ od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub Iacznie sg one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym Fundusz ani jednostki od niego zalezne nie zawarly zadnych transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tacznie bylby istotne, a zostaty zawarte na warunkach
innych niz rynkowe.

23. Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji —facznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli Iaczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowarto$¢ co najmniej 10% Kkapitatéw wlasnych Funduszu

Fundusz nie udzielil takich porgczen i gwarancji ani bezposrednio, ani za posrednictwem jednostki
zaleznej.
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24.  Inne informacje, ktore zdaniem Funduszu, sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Fundusz

Fundusz dotychczas zarzadzal kapitalem w ten sposéb, aby zapewni¢ mozliwos¢ finansowania
planowanych inwestycji oraz zapewni¢ $rodki na biezaca dziatalno$¢. Kapitat alokowany byt w
przedsigwzigcia inwestycyjne z obszaru nieruchomosci dajace w perspektywie 3-5 lat mozliwos¢
uzyskania zwrotu z inwestycji przewyzszajacego koszt zainwestowanego kapitalu Funduszu. Sposéb
zarzadzania kapitalem moze ulec modyfikacjom po potaczeniu z NFI Progress SA. W ocenie Zarzadu,
sytuacja finansowa Funduszu jest stabilna i nie wystepuje zagrozenie dla mozliwosci realizacji
zobowiazan przez Fundusz.

25. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Funduszu beda mialy wplyw na osiagnigte przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Dziatalno$§¢ Funduszu skupia si¢ na inwestowaniu w akcje i udziaty jednostek zaleznych, ktérych
aktywami sa nieruchomosci inwestycyjne, stad sytuacja na rynku nieruchomos$ciowym w Polsce begdzie
miata istotny wptyw na wyniki Funduszu w perspektywie pozostatych miesigcy 2009 roku.

26.  Obliczenie Sredniej wazonej liczby akcji, liczba akcji na koniec 3 kwartatu 2009
Srednia wazona liczba akcji na dzien 30 wrze$nia 2009 roku réwna byta 95 135 965 i zostata obliczona
jako iloczyn liczby akcji nie bedacych w posiadaniu Grupy Kapitatlowej Funduszu i wazonej liczby dni, w

ktérych dany stan liczbowy utrzymywat si¢ w trakcie 9 miesigcy 2009 roku.
Liczba akcji na koniec 3 kwartatu 2009 r. wynosita 95 135 965 .
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Informacja dodatkowa do skréoconego jednostkowego sprawozdania finansowego za 3 kw. 2009 r.

1. Forma prawna NFI

a)

b)
c)

d)

e)

Nazwa (Firma): Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI Spétka Akcyjna skrét firmy: Zachodni
Fundusz Inwestycyjny NFI - S. A., (dalej ,,Fundusz”),

Siedziba: ul. Minska 25, 03-808 Warszawa,

Wiasciwy Sad Rejestrowy i numer rejestru: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS 0000025172,

Podstawowy przedmiot dzialalnosci: przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest pozostata
finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (PKD 2007 nr
64997).

Ponadto, przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:
— nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

— nabywanie badZ obejmowanie udzialéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajacych
w Polsce, jak réwniez zarejestrowanych i dziatajacych za granica,

— nabywanie innych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w
punkcie powyzej,

— wykonywanie praw z akcji 1 udziatéw 1 innych papieréw wartosciowych,
— rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

— udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dzialajacym w Polsce
lub za granica, jak réwniez zarejestrowanym i dziatajacym za granica,

— zaciaganie pozyczek i kredytow dla celéw Funduszu.

Sektor wg klasyfikacji GPW: Narodowy Fundusz Inwestycyjny.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie zawarte w raporcie kwartalnym nie podlegalo badaniu biegtego
rewidenta.

2. Czas trwania Funduszu

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony, jednakze w okresie III kwartatu 2009 roku zostat rozpoczety
proces potaczenia z NFI Progress S.A. i przeprowadzono nastgpujace czynnosci:

w dniu 7 sierpnia 2009 w dniu 07 sierpnia 2009 roku Zarzad Funduszu podjat uchwal¢ o zamiarze

polfaczenia z NFI Progress S.A.,

w dniu 10 sierpnia 2009 roku Fundusz przekazal do publicznej wiadomosci uzgodniony przez

Zarzady taczacych si¢ spétek Plan Polaczenia Funduszu z NFI Progress S.A.,

w dniu 18 sierpnia 2009 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy wyznaczyl biegltego rewidenta do

badania planu potaczenia Zachodni NFI ze sp6tka NFI Progress S.A.
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— wdniu 19 pazdziernika 2009 r. ZWZ Funduszu podj¢to uchwatg nr 24 w sprawie potaczenia ze spétka
NFI Progress S.A..

Powyzsze, procesy zostaty szczegétowo opisane w pkt. 10 powyze;j.

Dochody Narodowych Funduszy Inwestycyjnych utworzonych na podstawie Ustawy z dnia 30 kwietnia
1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji, pochodzace z dywidend oraz
innych przychodéw z tytutu udziatlu w zyskach os6b prawnych majacych siedzib¢ na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej zwolnione sa z podatku dochodowego (art. 17 ust.1 pkt 20 Ustawy z dnia 15
lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych).

Po przeksztatceniu Funduszu w inng jednostk¢ wymienione powyzej zwolnienie podatkowe przestanie
obowiazywac, co spowoduje inny sposob rozliczania podatku dochodowego od oséb prawnych.

3. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywoéw i pasywow oraz
przychodéw i kosztéw, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania

finansowego i danych poréwnywalnych

Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane przez Fundusz nie ulegly zmianie w stosunku do zasad
opisanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2008 rok oraz sprawozdaniu za I pétrocze
2009 r., poza sposobem sporzadzenia sprawozdania finansowego 1 danych poréwnywalnych.

Decyzja Zarzadu Funduszu poczawszy od 1 stycznia 2009 roku zastosowano nowy format jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Zmiana formatu jednostkowego sprawozdania finansowego Funduszu miata na celu doprowadzenie do
tego, iz zawarte w sprawozdaniu informacje o wptywie transakcji, innych zdarzen i warunkéw na
sytuacje finansowa, wynik finansowy i przeptywy pieni¢zne jednostki beda bardziej przydatne,
przejrzyste 1 uzyteczne. Zmiang formatu objgto sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z
catkowitych dochodéw oraz zestawienie zmian w kapitale wilasnym. Format rachunku przeptywoéw
pieni¢znych pozostal niezmieniony.

Zgodnie z wymogami MSR 8 - Zasady (polityka) rachunkowos$ci, zmiany wartos$ci szacunkowych i
korygowanie btedéw, dane poréwnawcze do sprawozdania z sytuacji finansowej i catkowitych dochodéw
zostaly przeksztatcone do nowego formatu sprawozdania tak, aby zapewni¢ poréwnywalnos¢. Ponizsze
tabele prezentuja to przeksztalcenie.
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Przeksztalcenie pozyciji jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej na 31.12.2008 r.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wedlug formatu

stosowanego do 31.12.2008 roku wlgcznie

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wedlug nowego formatu stosowanego

od 01.01.2009 roku

3. Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych

. 103 861 103 861 | A.5 | Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
nienotowanych
. . . 26 183 | A.7.1 | - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci
7. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe 32534
6351 | B.5.2 | - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnoS$ci
.8' Pozostale plenotowane papiery wartosciowe 1 inne 540 540 | A.7.3 | - inne dlugoterminowe aktywa finansowe
instrumenty finansowe
1. Nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek 5 665
3. Naleznosci z tytutu odsetek 293
Lacznie 5958 5958 | B.5.3 | - udzielone pozyczki
5. Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug 54 54| B.2 | Naleznosci handlowe
6. Naleznosci z t}./tuh,l Podatkow, cel i ubezpieczen 12 332 | B4 | Pozostate nalesnodci
7. Pozostate nalezno$ci 321
C. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 3 345 3345| B.7 |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
2. Rzeczowe aktywa trwale 111 111 | A.1 | Rzeczowe aktywa trwate
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 43 431 A9 | Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
dochodowego
4.3. Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 7 7| B.6 | Rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa, razem 146 785 146 785
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Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wedlug formatu

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wedlug nowego formatu stosowanego

stosowanego do 31.12.2008 roku wlgcznie od 01.01.2009 roku

2. Zobowwgama z tytutu zaciagnigtych kredytéw 11 725 11725 | F.5 | Kredyty i pozyczki
(pozyczek)

4. Zobowiazania z tytutu podatkéw, cel i ubezpieczen 278 2?;) F.2 | Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego
6. Pozostate zobowigzania 168 168
Lacznie 186 | F.3 | Pozostate zobowigzania

5. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 498 498 | F.1 | Zobowigzania handlowe

3. Inne rozliczenia migdzyokresowe 84 84| F.6 | Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa

1. Rezerwa  tytulu odroczonego podatku 56 56| E.2 |Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego
dochodowego

1. Kapitat zakltadowy 9514 9514 | C.1 |Kapitat zakladowy

4. Kapital zapasowy 111 346 111346 | C.2 |Pozostate kapitaty

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 3741 3741 | C.3.1 | - zysk/(strata) z lat ubieglych

9. Zysk (strata) netto 9375 9375 | C.3.2 | - zysk/(strata) netto biezacego okresu
Pasywa, razem 146 785 146 785

53



SAF-QSr 3/2009
Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeksztalcenie pozycji jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej na 01.01.2008 r.

stosowanego do 31.12.2008 roku wilacznie

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wedlug formatu

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wedlug nowego formatu stosowanego od

01.01.2009 roku

3. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

. 68 202 68 202 | A.5 | Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
nienotowanych
7. Nienotowane diuzne papiery warto$ciowe 602 602 | B.5.2 | - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnoSci
1. Nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek 8 347
3. Naleznosci z tytutu odsetek 2725
Lacznie 11072 11 072 | B.5.3 | - udzielone pozyczki
5. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 18 18| B.2 | Naleznosci handlowe
6. Naleznosci z tytulu podatkéw, cet i ubezpieczen 35 35| B.3 | Naleznodci z tytutu podatku dochodowego
7. Pozostate naleznoS$ci 29 29| B.4 | Pozostate naleznosci
C. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 56 232 56232 | B.7 |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
1. Warto$ci niematerialne 6 6| A.3 |Inne warto$ci niematerialne
2. Rzeczowe aktywa trwale 160 160 | A.1 |Rzeczowe aktywa trwate
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 69 69| A9 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dochodowego
4.3. Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 117 117 | B.6 |Rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa, razem 136 542 136 542

54



SAF-QSr 3/2009
Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wedlug formatu

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wedlug nowego formatu stosowanego od

stosowanego do 31.12.2008 roku wilacznie 01.01.2009 roku

2. Zobowwgama z tytutu zaciagnigtych kredytéw 10921 10921 | F.5 | Kredyty i pozyczki

(pozyczek)

4. Zobowiazania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 74

6. Pozostate zobowiazania 9
Lacznie 83 83| F.3 |Pozostale zobowigzania

5. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 64 64| F.1 |Zobowiazania handlowe

3. Inne rozliczenia migdzyokresowe 258 258 | F.6 |Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 500 500 | E.2 |Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dochodowego

2. Re;erwy na svyladczepla emerytgln/e oraz inne 115 115| E3 | Pozostate rezerwy
obowiazkowe §wiadczenia pracownikow

1. Kapitat zakltadowy 9514 9514 | C.1 |Kapital zakladowy

4. Kapital zapasowy 54 641 54 641 | C.2 |Pozostate kapitaty

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 3741 3741 |C.3.1 | - zysk/(strata) z lat ubiegtych

9. Zysk (strata) netto 56 705 56 705 | C.3.2 | - zysk/(strata) netto biezacego okresu
Pasywa, razem 136 542 136 542
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Przeksztalcenie pozycji sprawozdania z caltkowitych dochodow za 9 miesiecy 2008 r.

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw wedlug formatu Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow wedlug nowego formatu
stosowanego do 31.12.2008 roku wilacznie stosowanego od 01.01.2009 roku
A. 1.2. Przychody z inwestycji - udzial w wyniku
finansowym netto z tytutu udzialéw w jednostkach 650 650 F.1 Przychody finansowe z dziatalno$ci inwestycyjnej (razem 3.365)
zaleznych
A. 3. Przychody z tytutu odsetek 2715 2715 F.1 Przychody finansowe z dzialalno$ci inwestycyjnej (razem 3.365)
B.3. Pozostate przychody operacyjne 265 265 B.3 Pozostate przychody i zyski operacyjne
C. Koszty operacyjne zwiazane z przychodami z
inwestycji
1'1.' Odsetki z tytulu zaciagnigtych kredytow -471 -471 G.1 Koszty finansowe z dzialalno$ci inwestycyjnej
(pozyczek)
1.3. Zuzycie materialéw i energii -25 -25 C.8.1 - zuzycie materiatéw i energii
1.4 Ustugi obce -1171 -1171 C.8.2 - ustugi obce
1.5 Wyr?ag/rodzema I $wiadczenia na rzecz -1 895 -1 895 C38.3 - wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz pracownikéw
pracownikéw
1.6 Podatki i optaty -341 -341 C84 - podatki i oplaty
1.7 Pozostate koszty 15 =27 C.8.6 - pozostale koszty dziatalno$ci :
-188 D.3 Pozostate koszty i straty operacyjne
2. Amor.tyzaCJa srodkéw trwatych oraz wartosci 4 4 C.85 - amortyzacja
niematerialnych
. . . 1 . P tate odpisy aktualizuj tytutu utrat tosci
E. Rezerwy i odpisy aktualizujace 1 028 913 C9 ozostale o p%sy aktua %ZLI].QCC z tytutu utraty war O?CT
115 D.2 Pozostate odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
1. Zyski (straty) ze sprzedazy spélek zaleznych 10 555 10 555 Al Zyski ze sprzedazy jednostek zaleznych
K. Podatek dochodowy 151 151 K Podatek dochodowy
- cz¢$¢ biezaca -354 -354 J.1 - cz¢$¢ biezaca
- czg$¢ odroczona 505 505 J.2 - czg$¢ odroczona
Zysk/(strata) Zi.l okres z dzialalnosci 11 204 11 204
kontynuowanej
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4. Poréwnywalno$¢ danych

Dane finansowe zawarte w raporcie sa porownywalne z analogicznymi okresami roku ubieglego, z
uwzglednieniem zmian opisanych w niniejszej informacji dodatkowe;.

5. Zastosowane kursy EURO

Wybrane jednostkowe dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO

wedtug nastgpujacych zasad:

—  poszczegblne pozycje aktywow i1 pasywow — wedlug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 30
wrzesnia 2009 r. przez Narodowy Bank Polski (4,2226 z/EURO) oraz dane poréwnywalne —
wedtug $redniego kursu ogloszonego na dzien 30 wrzes$nia 2008 r. przez Narodowy Bank Polski
(3,4083 zt / EURO),

—  poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz rachunku przeptywéw srodkéw
pienieznych — wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca okresu sprawozdawczego:
dla 9 miesigcy 2009 r. (4,3993 zt / EURO) oraz 9 miesigcy 2008 r. (3,4247 zt/EURO).

Podpisy o0séb reprezentujacych NFI

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
14.11.2009 Jerzy Kotkowski Prezes Zarzadu
14.11.2009 Elzbieta Rosinska Gtéwna Ksiggowa
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