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W przypadku skladania formularza 8-K w zwmku z jednoczesnym wykonywaniem przez
podmiot sktadajcy raport obowizkéw okre&lonych przepisami wskazanymi paej, naley
zaznaczy whasciwa kratke:

O Pisemne zawiadomienia zgodnie z Przepisem 425 mstgpeie Ustawy o0 papierach
wartasciowych (17 CFR 230.425)

O Wnioski sktadane zgodnie z Przepisem 14a-12 natawis Ustawy o obrocie papierami
wartasciowymi (17 CFR 240.14a-12)

O Zawiadomienia przedwgine zgodnie z Przepisem 14d-2(b) na podstawie Wstembrocie
papierami wartéciowymi (17 CFR 240.14d-2(b))

O Zawiadomienia przedwsgbne zgodnie z Przepisem 13e4(c) na podstawie Ustaalyrocie
papierami wartéciowymi (17 CFR 240.13e-4(c))




Punkt 7.01 Informacje w zakresie Regulaji FD

Informacje do tego raportu zostaly przedstawioneparciu o punkt 7.01 Formularza 8-
K. W konsekwencji informacje te niey siwazane za przedstawione w rozumieniu punktu 18
Ustawy o obrocie papierami wastwowymi z 1934, ze zmianamistawa o Obroci€), jak
réwniez 53 objete zakresem odpowiedziaked przewidzianej w tym punkcie. Informacje te mog
by¢ wtaczone jedynie przez odwotanie w innychzzdnych formularzach w rozumieniu Ustawy o
Obrocie albo Ustawy o papierach wadiowych z 1933, ze zmianami,zgi takie kolejne
zlozenie dokumentéwdalzie wyranie odnost sie do niniejszego Formularza 8-K.

W zwiazku z zamierzom oferty zabezpieczonych niepodpadkowanych obligacii,
zwolnioms z wymogu rejestracji zgodnie z Ustawo papierach wartgiowych z 1933, ze
zmianami, Central European Distribution Corporatipreedstawia nagbujace informacje
zgodnie z RegulagjFD. O ile w niniejszym raporcie higcym na formularzu 8-K nie wskazano
inaczej lub co innego nie wynika z konteksteycie w niniejszym raporcie kigcym na
formularzu 8-K form "Spoétka”, "CEDC", ,my”, ,naszel ,nas” odnosi s do Central European
Distribution Corporation i jej podmiotow zaieych podlegajcych konsolidaciji.

Dodatkowe Informacje Finansowe

Ponizej przedstawiamy dodatkowe informacje finansoweni@oaz uwazamy, ze
informacje takie $ pomocne w ocenie wynikbw operacyjnych CEDC i RarssiAlcohol
wypracowanych w agu dwunastu miesty zakaczonych w dniu 30 czerwca 2009 Informacje
sa przedstawiane dla CEDC i Russian Alcohol jako dameskonsolidowane za dziexi
mieskcy zakaiczonych w dniu 31 marca 2009, oraz jako dane shiolaseane za trzy miesce
zakaiczone 30 czerwca 2009. Byt to pierwszy kwartat, tarkm wyniki Russian Alcohol bylty
wykazywane na zasadzie skonsolidowanej z wynikaBiDC.

Ponizsza tabela prezentuje ngstjace dane:

(1) Wybrane wyniki CEDC za kay z 3-miesicznych okreséw wchodeych w skiad 9-
mieskcznego okresu zakozonego w dniu 31 marca 2009

(2) Wybrane wyniki CEDC (w tym wyniki Russian Alcohod dnia 24 kwietnia 2009) za
okres trzech miesty zakaiczonych w dniu 30 czerwca 2009

(3) Dodatkowe wybrane wyniki Russian Alcohol zaeskiod utworzenia do 31 grudnia
2008 (whczapc w to wyniki dziatalnéci operacyjnej od 8 lipca 2008), oraz za
trzymiesiczny okres zakiczony w dniu 31 marca 2009

Miernik finansowy ,Skorygowana EBITDA” Adjusted EBITDA jest dodatkowym
miernikiem staacym do oceny wynikdw CEDC i Russian Alcohol. Nistjeo miernik stosowany
zgodnie z amerykekimi zasadami rachunkodww (U.S. GAAB. Dla celéw niniejszego
memorandum ofertowego, Skorygowana EBITDA jestinil@vana jako, EBITDA skorygowana
w celu wyhczenia pewnych zyskOw, strat oraz innych miadbéci, ktére zdaniem kierownictwa
CEDC nie odzwierciedlajwynikéw operacyjnych CEDC i Russian Alcohol.

Prezentujemy SkorygowarEBITDA poniewa uwazamy, ze miernik ten analizowany
wspolnie z odpowiednimi miernikami zgodnymi z U.&AAP daje inwestorom wae
informacje dodatkowe pomocne w ocenie wynikow opgreech CEDC i Russian Alcohol.
Uwazamy, ze wskanik Skorygowana EBITDA jest przydatny dla inwestoroniewa:



(i) daje obraz wynikéw uzyskanych na tym, co naszglaniem stanowi podstawawlziatalng¢
CEDC i Russian Alcohol; (i) przekazuje inwestoromiernik finansowy, na ktérym
kierownictwo opiera decyzje finansowe, operacyplanistyczne i dotyege wynagrodz& oraz
(iii) prezentuje miernik, ktéry zostat wskazany ezzinwestoréw oraz agencje ratingowe
kierownictwu jako przydatny przy ocenie CEDC oramikéw jej dziatalndci.

Jednake, Skorygowana EBITDA nie jest miernikiem wynikéimdnsowych zgodnie z
U.S. GAAP. Wskanik ten nie byt audytowany i nie powinien diraktowany jako alternatywa
wobec, ani jako miernik wynikdw operacyjnych am#&éjszy od dochodu netto. Poniewa
Skorygowana EBITDA nie jest miernikiem zgodnie SUGAAP i w zwhzku z tym jest podatna
na r&ne interpretacje i obliczenia, Skorygowana EBITDA maze by pordwnywana z innymi,
podobnie nazywanymi miernikami stosowanymi przezispotki. Skorygowana EBITDA ma
pewne ograniczenia jako nadzie analityczne i nie natg rozwaza¢ tego wskanika odebnie od
lub zamiast analizy, naszych danych finansowychegstawionych zgodnie z U.S. GAAP.
Niektérymi z tych ograniczesa:

(a) nie odzwierciedlanie wydatkéw gotéwkowych paivaych na naktady kapitatowe lub na
przyszie zobowizania umowne; (b) nie odzwierciedlanie zmian w tapi obrotowym ani w
zwiagzanych z nim wymogach dotygz/ch poziomu gotowki; (c) nie odzwierciedlanie kidse
odsetkowych zwazanych z wymaganym poziomem gotéwki koniecznym platg odsetek lub
kwot gtownych zadhzenia; (d) nie odzwierciedlanie kosztéw zménych z podatkiem
dochodowym lub poziomu gotéwki wymaganego do zagpfaddatku dochodowego; (e) nie
odzwierciedlanie dogpnej ptynndci; oraz (f) fakt , inne spétki, w tym inne spétki dziatgje w
naszej brary, mog nie korzystd z takich miernikbw lub mag oblicza je inaczej ni
przedstawiono w niniejszym memorandum ofertowym ogeanicza ich przydatdé do celéw
poréwnawczych.

Ponizej znajduje si zestawienie EBITDA i Skorygowanej EBITDA z dochauéstrah)
netto CEDC i Russian Alcohol w kdym z prezentowanych okresow. Prezentujemyeahkny
miernik nie podlegary zakresowi U.S. GAAP tj. &czm Skorygowan EBITDA (Aggregated
Adjusted EBITDA stanowica nie audytowany aczny poziom Skorygowanej EBITDA dla
CEDC i Russian Alcohol za okres dwunastu meigsizakaczonych w dniu 30 czerwca 2009
taczna Skorygowana EBITDA za okres dwunastu m@sizakaiczonych 30 czerwca 2009
zostata obliczona poprzez zsumowanie wynikow CEDRussian Alcohol za ten okres. Do
obliczea tych nie zastosowanazadnych korekt pro forma, wymaganych regulacjami
Amerykaiskiej Komisji Papierow Wart@iowych i Gietd dotycacych przedstawiania danych
pro forma. Wzadnym z prezentowanych okreséw nie byto transadainiedzy CEDC i Russian
Alcohol. W przypisie nr 12 poaej znajduje si omowienie tacznej Skorygowanej EBITDA.

Informacje finansowe przedstawione pajiobejmug dwandcie miesgcy zakaiczone
w dniu 30 czerwca 2009. Informacje finansowe niepsezentowane dla dwunastu méesi
zakaczonych w dniu 30 wrzaia 2009, poniewaodrebne dane finansowe dla Russian Alcohol
nie @ dostpne za okres trzech miesy zakaczonych w dniu 31 grudnia 2008 w formie, w
jakiej mogtyby by analizowane gcznie z danymi finansowymi CEDC i Russian Alcohal z
okres dziewgciu miesecy zakaczonych w dniu 30 wrZaia 2009. Informacje prezentowane
odrebnie dla Russian Alcohol oraz dane skonsolidowadarsymi CEDC, nie oddajwynikéw
finansowych Russian Alcohol, jakich ra by oczekiwéa gdyby CEDC kontrolowata Russian
Alcohol w ciagu wszystkich tych okreséw. Dodatkowo, wyniki prgedvione poriej nie g
miarodajne dla wynikow jakiegokolwiek innego okresu

Informacje finansowe przedstawione p@jinie § prezentag pro forma zgodnie z
przepisami Amerykiaskiej Komisji Papieréw Wartgiowych i Gietd dotycgcymi
przedstawiania danych pro forma. Nie zawigrzgdnych korekt pro forma, jakie zostatyby



zwykle zastosowane do takiej prezentacji danycte &idytowane dane finansowe pro forma,
dotyczce pohczenia wynikdw CEDC i Russian Alcohol za rok finawy zakaczony w dniu 31
grudnia 2008 oraz za trzy migsé zak@czone w dniu 31 marca 2009, ktéeev#taczone poprzez
odniesienie do niniejszego memorandum ofertowedp@jnoup korekty o koszty odsetkowe,
amortyzag, koszty dotycace podatku dochodowego, udziaty w przychodach natttmiotéw
powiazanych oraz dochdd (stextnetto przypadagy na mniejszéciowe udziaty w podmiotach
zalenych.Zadna z tych korekt nie jestetq w poniszej tabeli.

Podczas analizy informacji przedstawionych pejidotycacych dwunastu miesty
zakaczonych w dniu 30 czerwca 2009, nglgpamktac ze wyniki finansowe CEDC i Russian
Alcohol za dwangcie miesgcy zakaczonych 30 wrz&ia 2009 bytyby inne od danych
przedstawionych po#gj, przede wszystkim w wynikdredniej dewaluacji zlotego i rubla w
stosunku do dolara w przybiiniu o 25 % w okresie porazy Il kwartatem 2008 i |l
kwartatem 2009.

CEDC(1)

Trzymiesigeczne okresy zakéczone:

CEDC(2)

Trzymiesigczny
okres zakaiczony

Russian Alcohol(3)

Okres od
utworzenia spotki
do

Trzymiesigczny
okres
zakonczony

30 wrzesnia 31 grudnia 2008(4 31 marca 200!

2008

31 grudnia 31 marca 200¢ 30 czerwca 200
2008
w tysigcach USD
(nieaudytowane)

(nieaudytowan (nieaudytow (nieaudytowan (nieaudytowane) (nieaudytowane)

e) ane) e)
Zysk/ (Strata) netto $(726) $(82271) $(87 661) $213 726 $(40 262) $(42 258)
Koszty odsetkowe netto 16 550 10625 11 740 22 397 18 203 970
Amortyzacja 4255 3200 2743 3679 6618 2 094
Podatek dochodowy (68) (4 819) (17 564) 52 339 (15 825) (3879)
(ulga)/ koszty
EBITDA 20011 (73 265) (90 742) 292 141 (31 266) (43 073)
Inne korekty —
Inne koszty / (dochody) 34730 139 309 96 220 (63 288) 70 368 51176
finansowe, netto (6)
Inne (dochody)/ koszty 423 (975) 162 8 480 3686
nieoperacyjne, netto (7) . .
Koszt opcji na akcje 1120 1052 964 960
Amortyzacja odroczonych 11 231
kosztéw, netto (8)
Zysk wynikapcy z (225 605)
rewaluacji wczéniej
posiadanych udziatow
kapitatowych (9)
Odpis zwizany z trwad 20 309
utray wartasci (10)
Rezerwa na nal@osci i 13932
zapasy (11)
Strata zwizana ze 1616
zbyciem aktywow (12)
Dochéd/ (strata) netto 657 1194 (111) 2249

Zwiazany z
mniejszéciowymi
udziatlami w podmiotach
zalenych



Dochdd/ (strata) netto 2361 3527 (901) 543
zwigzany z podlegagymi

umorzeniu udziatami

mniejszéciowymi w

Whitehall Group................

Udzialy kapitatowe w (1 087) 10991 18 421 (453)
dochodach netto
podmiotéw powizanych

Skorygowana EBITDA..... $58 215 $ 81833 $24 013 $ 46 567 $ 54 650 $11789

Kres 12 miesgc
zakonczony w dsﬁiL}IBO
czerwca 2009

W IyS. USD) (Dane
( nigaugyIO\K/éne

taczra skorygowana EBITDA(1z $277 06

Dzwignia finansowa zabezpieczol 3,1x

netto pro forma (13)

taczna dwignia finansowa netto pi 4,2x

forma (14)

Pokrycie odsetek pro forma (; 3,0x

(1) Obejmuje wyniki operacyjne CEDC (z wgkeniem Russian Alcohol). Za okres 3 miegi
zakaiczonych w dniu 30 wrzaia 2008, informacje pochoglzz raportu kwartalnego na
formularzu 10-Q, zlonego w dniu 10 listopada 2008 (dare skorygowane z uwagi na
przyjccie Tematu ASC ASC Topiy 810-10 ,Konsolidacja” oraz Tematu ASC 470-20
LZadluzenie z konwergjoraz inne opcje”). Za okres 3 migsy zakaczonych w dniu 31 grudnia
2008, informacje pochodzz raportu kwartalnego na formularzu 10-Q za ol®emieskcy
zakaiczonych 30 wrzgia 2008, jak rownie z naszego sprawozdania finansowego za rok
zakaiczony w dniu 31 grudnia 2008, agzapc w to nasz raport higcy na formularzu 8-K
ztozony w dniu 10 lipca 2009. Za okres 3 migsi zakaiczonych w dniu 31 marca 2009,
informacje pochodgz raportu kwartalnego na formularzu 10-Q zekaego w dniu 11 maja 2009.

(2) Wyniki CEDC za okres 3 miegiy zakaiczonych w dniu 30 czerwca 2009, pochgmz z
raportu kwartalnego na formularzu 10-Q za taki ekrebejmuj wyniki Russian Alcohol
poczwszy od 24 kwietnia 2009. Byt to pierwszy okres kiabny, w ktérym wyniki dziatalnécci
operacyjnej Russian Alcohol byly wykazywane na dagaskonsolidowanej z wynikami CEDC.

(3) Obejmuje wyniki operacyjne Russian Alcohol (skgpwane zgodnie z U.S. GAAP) bez
konsolidacji z CEDC Za okres od utworzenia Russgiloohol do 31 grudnia 2008 oraz za okres
trzech miesicy zakaiczonych w dniu 31 marca 2009, te informacje pochodzraportu
biezacego na formularzu 8-K/A, zionego w dniu 13 lipca 2009 po wprowadzeniu pewnych
korekt do U.S. GAAP (zobacz przypis nr 4 w celuadhgjenia).

(4) Wyniki Russian Alcohol za okres zalazony 31 grudnia 2008 rzedstawione w tabeli
zgodnie z U.S. GAAP (obejmujvyniki dziatalndgci od 8 lipca 2008). Dane finansowe pochpdz
z audytowanych sprawozilafinansowych Lion/Rally Cayman 2, ktére byly przyowane
zgodnie z MSSF iggzawarte w naszym rocznym raporcie finansowym,anen@ilarzu 10-K/A
ztozonym w dniu 10 lipca 2009. Pdmsiza tabela prezentuje korekty z MSSF do U.S. GAAP z
okres od utworzenia spétki do 31 grudnia 2008.



Russian Alcohol

Okres od utworzenia sp6tki do 31
grudnia 2008

MSSF Korekty do U.S.
U.S. GAAP GAAP

(kwoty w tysiacach USD

Przychody $342 71 $— $34271
Koszt wytworzenia sprzedanych wyrob (176 622 — (176 622
Marza bruto 166 09: — 166 09:
—Koszty sprzeday i dystrybucii (103 641 — (103 641
—Koszty og6lne i administracyjne ( (33115 (3148 (29 967
Zysk operacyjn 29 33¢ 3 14¢ 32 48
Koszty finansowe odsetki (b) (20 306 95¢ (19 347
Koszty finansowe wymiana walut (70 368 — (70 368
Dochody finansow: 114« — 114«
Strata przed opodatkowanie (60 194 4 107 (56 087
Ulga w podatku dochodowyi 16 93¢ (1109 15 82t
Strata za rol ($43 260 $299¢ ($40 262

(a) Korekty dotyczce zmian warteei firmy w zwiazku z korektami alokacji ceny
zakupu, zwizanej z przeciem Russian Alcohol.

(b) Korekta dotycaca odsetek zmienionych odroczonych ptatndotyczcych przegcia
Russian Alcohol.

(5) Reprezentuje gtéwnie wptyw dic kursowych, spowodowanych rewaluagiadizenia w
walutach obcych.

(6) Reprezentuje e koszty nieoperacyjne, wykazane w naszych ragorkavartalnych na
formularzu 10-Q, jak rowniew raporcie bigacym na formularzu 8-K/A ztonym w dniu 10
lipca 2009, obejmycym skonsolidowane sprawozdania finansowe LionjR@layman 2 za
okres od utworzenia spétki do 31 grudnia 2008.

(7) Reprezentuje bezgotéwkawamortyzag; odroczonego wynagrodzenia zawéanego z
przegciem Russian Alcohol od Lion Capital. CEDC wykazedioczone ptatriai na rzecz Lion,
zwiazane z przepiem Russian Alcohol, w bilansie wedtug wadiogodziwej i amortyzuje to
zobowhzanie jako bezgotéwkowy koszt amortyzacji przey céres ptatnéci.

(8) Reprezentuje zysk zgdaany z przejciem Russian Alcohol. CEDC wykazata w zestawieniu
zyskoéw i strat na dzie24 kwietnia 2009 (data przeja) jednorazowy zysk dotygzy zmiany
klasyfikacji udziatdbw w Russian Alcohol. Zysk wymikz r@&nicy pomkedzy wartcia ksiegowa
udziatéw w Russian Alcohol, a waéta godziwg tych udziatéw w dniu przegia.



(9) Reprezentuje odpis ziany z utrat wartasci w wysokgci 20,3 min USD, wykazany w |l
kwartale 2009, ktéry dotyczy spadku wardioksiegowej naszych znakoéw towarowych.

(10) Reprezentuje rezerwy na zapasy i fradéci, stanowice cz$¢ procesu reorganizacji
Russian Alcohol po przejiu, ktéra nasipita po nabyciu Russian Alcohol przez Lion Capital
CEDC w lipcu 2008.

(11) Reprezentuje straty zygiane ze sprzeda niewielkich, nie kluczowych aktywow w okresie
nastpujacym bezpérednio po przeiciu spotek z Grupy Russian Alcohol.

(12) taczna Skorygowana EBITDA to suma Skorygowanej EBITBIA (x) CEDC, za cztery
trzymieseczne okresy zalfmzone w dniu 30 czerwca 2009, (y) Russian Alcolmlokres od
utworzenia spoétki do 31 grudnia 2008 fezapc w to wyniki od 8 lipca 2008) oraz (z) Russian
Alcohol za trzymiesiczny okres zakiczony w dniu 31 marca 20009.

(13) Dzwignia finansowa zabezpieczona netto, pro forma, wekanik zadhzenia
zabezpieczonego netto na dzi80 wrzénia 2009 do hcznej Skorygowanej EBITDA.
Zabezpieczone zadtenie netto todczne zabezpieczone zagmie CEDC na dzie30 wrzdnia
2009, pomniejszone @odki pienizne i inne aktywa pienine oraz skorygowane by uwzgdhi¢
oferte zabezpieczonych niepodpadkowanych obligacji i réwnolegtoferty akcji zwyktych oraz
wykorzystaniesrodkéw netto uzyskanych z tych transakcji zgodniefarmacjami zawartymi w
punkcie ,Wykorzystani&rodkow”.

(14) Dzwignia finansowa netto, pro forma, to wshik tacznego zadienia netto na dzie30
wrzesnia 2009 do kcznej Skorygowanej EBITDA. 4czne zadhaenie netto todczne zadhaenie
CEDC na dzié 30 wrzé&nia 2009, pomniejszonesoodki pienkzne i inne aktywa pienkne oraz
skorygowane by uwzgtinic ofert zabezpieczonych niepodpadkowanych obligacji i
réwnolegh oferta akcji zwyktych oraz wykorzystanigodkow netto uzyskanych z tych transakc;ji
zgodnie z informacjami zawartymi w punkcie ,WykostgnieSrodkow”.

(15) Pokrycie odsetek pro forma to wskik tacznej Skorygowanej EBITDA do kosztéw
odsetkowych netto. Koszty odsetkowe netto odzwéeleip koszty odsetkowe netto, nate w
zwiazku z hcznym zadtaeniem CEDC na dzie30 wrzénia 2009, skorygowane by uwgdhi¢
oferte zabezpieczonych niepodpadkowanych obligacji i rownolegtoferty akcji zwyktych oraz
wykorzystaniesrodkéw netto uzyskanych z tych transakcji zgodniefarmacjami zawartymi w
punkcie ,WykorzystanieSrodkéw”, minus amortyzacja odroczonych kosztoéw fis@wych,
zgodnie ze stapoprocentowania przyia dla zabezpieczonych niepodpstkowanych obligacii.



PODPISY

Zgodnie z wymogami Ustawy o Obrocie Papierami Wsartwymi z 1934, Central European
Distribution Corporation polecita nalgcie umocowanemu sygnatariuszowi podpisanie
niniejszego raportu w swoim imieniu.

CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION
CORPORATION

Christopher Biedermann
Wiceprezes i Dyrektor Finansowy
Data: 12 listopada 2009

WS1143490.7



