AMERYKA NSKA KOMISJA GIELD | PAPIEROW

WARTO SCIOWYCH
WASHINGTON, D.C. 20549

FORMULARZ 10-Q

(ZAZNACZ JEDNO POLE) .
XI KWARTALNE SPRAWOZDANIE ZtO ZONE ZGODNIE Z ARTYKULEM 13 LUB 15(d)
USTAWY O GIELDZIE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH Z 1934 ROKU

ZA KWARTAL ZAKO NCZONY 30 WRZESNIA 2009 ROKU
LUB

O PRZEJSCIOWE SPRAWOZDANIE ZLO ZONE ZGODNIE Z ARTYKULEM 13 LUB 15(d)
USTAWY O GIELDZIE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH Z 1934 ROKU

ZA OKRES PRZEJSCIOWY OD
DOKUMENT KOMISJI NR 0-24341

CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION

(DOKLADNA NAZWA ZGODNIE Z ZAPISAMI STATUTU PODMIOTU  SKtADAJ ACEGO RAPORT)

Delaware 54-1865271
(Stan lub inne miejsce utworzenia (Podatkowy nr identyfikacyjny pracodawcy I.R.S.)
lub zawigzania)

Two Bala Plaza, Suite #300, Bala Cynwyd, PA 19004
(Adres gtéwnej siedziby organu wykonawczego podmiotsktadajacego raport) (Kod pocztowy)

(610) 660-7817
(NUMER TELEFONU PODMIOTU ZAREJESTROWANEGO Z NUMEREM KIERUNKOWYM)

Czy podmiot zarejestrowany (1) 2kd w okresie ostatnich 12 migsly (lub w krotszym okresie, za ktéry zarejestrowany
podmiot byt zobowizany skladéa sprawozdania) wszystkie sprawozdania, ktérychezie jest wymagane zgodnie z Artykutem 13
lub 15(d) Ustawy o gieldzie papieréw wait@wych z 1934 roku oraz czy (2) podlegat obgrkbwi sktadania sprawozdav okresie
ostatnich 90 dni. Takxl] Nie O

Czy podmiot zarejestrowany zig elektronicznie i ogtosit na swojej stronie inmtetowej, jéli taka jest, w okresie ostatnich
12 miesgcy (lub w krotszym okresie, za ktéry zarejestrowangmiot byt zobowizany opublikowa takie pliki) Interaktywny Plik
z Danymi, ktérego ztzenie i publikacjaswymagane zgodnie z Regut05 Rozporgdzenia S-T.

Tak O Nie O

Czy zarejestrowany podmiot jestzgm podmiotem sktadagym sprawozdania w trybie przyspieszonym, podmiotem
sktadajcym sprawozdania w trybie przyspieszonym lub podemosktadajcym sprawozdania w trybie zwyklym albo mniejszym
podmiotem sktadagym sprawozdania. Patrz definicje shgo podmiotu skliadagego sprawozdania w trybie p&pyeszonym”,
.podmiotu skladajcego sprawozdania w trybie pgpyeszonym” i ,mniejszego podmiotu sktadeggo sprawozdania ” zawarta
w Zasadzie 12b-2 Ustawy o obrocie papierami wartavymi (prosz zaznaczy wiasciwe pole):

Duzy podmiot zobowjzany do Podmiot zobowjzany do
wczesniejszego sktadania raportow wczesniejszego sktadania raportow [



Podmiot niezobowizany do O (Prosz nie zaznaczadla mniejszego Mniejszy podmiot skidajacy
wczesniejszego sktadania raportbw  podmiotu sktadajcego sprawozdania.) sprawozdania

Czy podmiot zarejestrowany jest sppfpodstawion (w rozumieniu Reguty 12b-2 Ustawy o gieldzie pafe wartgciowych):
Tak O Nie

Liczba akcji kadej klasy akcji zwyktych emitenta znajdajych s¢ w obiegu na dzie6 listopada 2009 roku:
Akcje zwykte (warté¢ nominalna 0,01 USD) 58 211 236
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CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
SKONSOLIDOWANY SKROCONY BILANS (NIEZBADANY)
Kwoty w kolumnach zostaly podane w tysich
(z wyjatkiem danych o iléci akcji)

31 grudnia
30 wrze&nia 2008 roku
2009 roku (po korektach)
AKTYWA
Aktywa obrotowe
Srodki pienkzne i ich ekwiwalent $ 25E53E  $ 107601
Naleznosci pomniejszone odpisy aktualizujce wartdé naleznosci w kwotach odpowiednio 52 597SD

i 22 156 USD 408 948 430 683
Zapas' 215754 18C 304
Rozliczenia midzyokresowe czynne i inne aktywa obrotowe 69 916 22 894
Odroczony podatek dochodo 30361 24 38€
Aktywa obrotowe razemr 98C514 76E 86¢
Wartdsci niematerialne i prawne ne 772327 57C50¢
Wartas¢ firmy netto 1709 591 745 256
Srodki trwate nett 21¢55¢ 92221
Odroczony podatek dochodowy 48 897 12 886
Inwestycja v podmioty stowarzyszone wykazana metpdaw wiasnéci 63164 18¢ 24:
Pazyczki podporadkowane na rzecz podmiotéw stoweszonyct — 107707
Razem aktywa trwate 2 813 537 1717 818
Aktywa razem $ 3794051 $ 248:68€

PASYWA
Zobowigzania krétkoterminowe
Zohowiazania z tytutu dostaw i ustug $ 191621 $ 234 948
Kredyty bankowe kredyty w rachunku bigacym 16135C 10¢€ 552
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 5302 7227
Zobowizania : tytutu pozostatych podatkd 13C 237 125774
Pozostate zarachowane zobaménia (rozliczenia mitzyokresowe bierne) 94 080 80 270
Krotkoterminowa ces¢ zobowizahn z tytutu leasingu finansowe: 180z 238¢
Wynagrodzenie odroczo 11€594 —
Zobowigzania krétkoterminowe razem 702 986 560 156
Dilugoterminowe kredyty bankowe i pgrzki, pomniejszone o ¢ krotkoterminovy 364 573 170 510
Diugoterminowe zobowania z tytutu leasingu finansowego 1659 2194
Dlugoterminowe zobowkania : tytutu niepodporadkowanych papieréw dimyct 64¢€97: 63Z 65¢
Dlugoterminowe wynagrodzenie odroczone 359 043 —
Diugoterminowe rozliczenia rgilzyokresow bierne 318¢ 5 80¢€
Odroczony podatek dochodowy 209 589 106 485
Zobowigzania diugoterminowe razem 1588 020 918 653
Podlegaice umorzeniu udziaty niedgje prawa kontroli w Grupie Whitehall 22 705 33 642
Kapitat wtasny
Akcje zwykte (warté¢ nominalna 0,01 USD na jeglakcg, maksymalna liczba akcji: 80 000 000;

wyemitowana liczba akcji na dA&0 wrzgnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku, odpowiednio,

58211236 147344874, 582 472
Kapitat ze sprzeds akcji powyzej ich wartédci nominalne 98t 78( 81€49C
Zakumulowany wynik 359 799 186 588
Skumulowane pozostateczne zyski/(straty 11207C (46772
Minus akcje wiasne wedtug kosztu (246 037 akcji wegdtanu na dzie30 wrz&nia 2009 roku

i 31 grudnia 200 roku) (150 (150
Kapitaty wlasne razemn 145€ 081 95€ 62¢
Udzialy niedagce prawa kontroli\spotkach zalenycl 22 25¢ 14 60¢€
Kapitaly wlasne razen 148( 34C 97123E
Pasywa razem $ 3794051 $ 2483686



31 grudnia
30 wrze&nia 2008 roku
2009 roku (po korektach)

Zakczone noty stanowiintegralm cze$¢ skonsolidowanego skroconego sprawozdania finangowe



CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION

SKONSOLIDOWANY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (N\EZBADANY)

Sprzedaz

Podatek akcyzowy
Przychody netto ze sprzeday
Koszt witasny sprzeds

Zysk brutto ze sprzeday
Koszty operacyjne

Zysk z dziatalncéci operacyjnej
wartosci godziwej

Aktualizacja wynagrodzenia warunkowego

Kwoty w kolumnach zostaly podane w tysach
(z wyjatkiem danych w przeliczeniu na jegakc)

Trzy miesiace zakaiczone

Dziewigé miesigcy zakaiczonych

Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego

Zysk z dziatalncéci operacyjnej

Przychody/(koszty) nieoperacyjne netto

Przychody/(koszty) netto z pozostatej dziatatrio

finansowej

Amortyzacja optat/(kosztéw) odroczonych

Pozostale (koszty) dziatalga nieoperacyjnej netto

Zysk przed opodatkowaniem, kapitalem wtasnym
w zysku netto z inwestycji niepodlegajcych
konsolidacji i udziatami niedajacymi prawa

kontroli w spétkach zaleznych

Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku

dochodowego

Udziat w dochodzie netto podmiotéw stowarzyszonych

Zysk netto

Minus: Zysk netto przypadajy na udzialy niedage

Minus: Zysk netto przypadajy na podlegaice

30 wrze&nia
30 wrz&nia 30 wrzenia 2008 roku 30 wrzesnia 2008 roku
2009 roku (po korektach) 2009 roku (po korektach)

$ 577 287 $ 586038 $ 1407475 $ 1586
(187 188) (133 597) (437 379) (349 601)
390 099 452 441 970 096 1187 363
260 269 336 609 659 408 901 577
129 830 115832 310 688 285 786
80 040 62 992 198 664 164 635

przed korektami do

49 790 52 840 112 024 121 151

(15 000) — (15 000) —

pozostajcego poprzednio w posiadaniu — — 225 605 —

Odpis z tytutu utraty wartei — — (20 309) —
34 790 52 840 302 320 121151
Przychody/(koszty) netto z tytutu odsetek (17 379) (16 550) (51 516) (42 822)
58 112 (34 730) 25181 6373

(16 192) — (27 423) —

(319 (423) (8 961) (565)

59 012 1137 239 601 84 137
(11 584) 68 (46 359) (16 691)
956 1087 (17 013) 1989

$ 48 384 $ 2292 % 176 229 $ 83!
prawa kontroli vspo6tkach zalenycr a7 657 2185 2 486
1191 2361 833 3276

umorzeniu udziaty niedage prawa kontroli w Grupie

Whitehall




Zysk/(strata) netto przypadajace CEDC

Zysk/(strata) netto na jedm akcje zwykta,
podstawowy

Zyskl(strata) netto na jedm akcje zwykta,
rozwodniony

Trzy miesiace zakaiczone Dziewigé miesigcy zakaiczonych

30 wrzenia
30 wrze&nia 30 wrzesnia 2008 roku 30 wrzenia 2008 roku
2009 roku (po korektach) 2009 roku (po korektach)
$ 47 146 $ 726) $ 173211 $ 63:
$ 0,8t $ 0,02) $ 341 $ 1,4¢
$ 0,8C ($ 0,02) $ 3,1¢ $ 1,4t

Zakczone noty stanowiintegralm cze$¢ skonsolidowanego skroconego sprawozdania finangowe



CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
SKONSOLIDOWANE SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN
W KAPITALE WEASNYM (NIEZBADANE)
Kwoty w kolumnach zostaly podane w ty&ach
(z wyjatkiem danych w przeliczeniu na jegakcg)

Kapitat ze Udzialy
sprzedazy akcji niedajace
powyzej ich Skumulowane kontroli
wartosci Zakumulowany pozostalte §czne w spétkach
Akcje zwykie nominalnej wynik zyski zaleznych Razem
Akcje zwykte Akcje wtasne
Liczba akcji Warto$é Liczba akcji Warto$é

Stan na dzie 31 grudnia 2008 roku (wykazany

W SPrawozdanil.........eceecvveeeeriieeenieeennns 47345 $ 473 24¢ ($ 150) $ 8030z $ 188595 ($ 4972 $ 14606 $ 960 455
Przyjecie ASC 470-20.......c.coeeiniieieniiiieeesmeeme — — — — 12787 (2007 — — 10 780
Stan na dzie 31 grudnia 2008 roku

(pekorektach ..........ccoovvvieeiiiiiiiiiieein, 47345 $ 473 246 ($ 150) $ 81e19C $ 186588 ($ 4972  $ 14606 $ 971235
Zysk/(strata) netto za 2009 rokK.............ccoceuu.. — — — — — 173211 — 2185 175 396
Korekty z tytutu przeliczenia transakcji

WalUtOWYCH ..ooeiiiiiiei e — — — — — — 158 842 (3618) 155 224
taczny zysk za 2009 roK.........ccceevveiirieennen — — — — — 173211 158 842 (1433) 330 620
Akcje zwykle wyemitowane w plasowaniu

PUBlICZNYIT ..o 7 685 77 — — 17790z — — — 177 979
Akcje zwykle wyemitowane w zwzku

Z OPCIAM evviieeeieee e s cieeeeeevirree e nareeeennes 61 1 — — 367¢ — — — 3679
Akcje zwykle wyemitowane w zwiku

z przegciami Spotel........ooovviiiiiiiiiniin, 3120 31 — — 5116& — — — 51 196
Przegcie Russian Alcohol Group.........cccveveenns — — — — — — — 50 000 50 000
Zakup akcji Russian Alcohol Group od

wspolnikow nieposiadagych prawa

KONETOli ..o — — — — — — — (30 000) (30 000)
Zakup akcji Grupy Whitehall od wspélnikow

nieposiadajcych prawa kontrc................. — — — — (20195; — — — (20 195)
Ubruttowienie znakéw towarowych Parliament. — — — — — — — 15993 15993
Zakup akcji Grupy Parliament od wspélnikéw

nieposiadajcych prawa kontroli ................... — — — — (43260, — — (26 907) (70 167)
Stan na 30 wrZmia 2009 roku...........cccceevreneeen. 58211 $ 582 24¢ ($ 150) $ 98%¥8C $ 359799 $ 1197 $ 22259 $ 1480340

Zalaczone noty stanowiintegralm cze$¢ skonsolidowanego skréconego sprawozdania finangowe
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CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
SKONSOLIDOWANY SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIEREZNYCH (NIEZBADANY)
Kwoty w kolumnach zostaly podane w tyshch

Dziewigé miesigcy zakaiczonyck
30 wrz&nia

2009 roku

2008 roku
(po korektach)

Przeptywy srodkOw pienigznych z dziatalndici operacyjnej

Y £=] Q2 1= RSP USSUSR RSN $ 17€22¢ $6C43E
Korekty sktadajce st na ré&nice pomiedzy zyskiem netto a przeptywami piemymi netto z dziatalnéei
operacyjne
YN 4 T0 T 374> T - USSR 10 233 11 586
Odroczony PoOdatek dOCNOUO ........cceiiiiiiiiiiii ettt e e e e sr e e e e e e e e s aanee (34673 (6051
Niezrealizowane (ZYSKi)/Sraty KUISO.........ouiieii et e e e e e s st eee e e ae e e e e eeeeeeseeeeeens (30021 (1212
KOSZt SPRaty ZAOMENIA ... et e e e ettt e e e e s e s st e eeeeaeeattbbn e eeeeaeeenannnnes — 1156
LYY o F= L1 (I g T= e Lo TP PP P OO PPUPRPPPPPPP 2862 279¢
Aktualizacja WYCENY ZADEZPIECZENIA .........cereeeeeee ettt e e s sttt et e e e e s st e e e e e s e s bs e snnerereeees 9160 —
Dochdd : udziatu W SPOKACh STOWAIZYSZONY ......coeieiiiiiiiieie et e e e e e e e e 1701z (1989
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitalowego pstapcego poprzednio w posiadaniu po odliczeniu
ULz 1 AT T Tod TP TP P PP PPTPPRROPPPPP (152778 —
POzoSstate POZYCIE NMIEPIGIANE ... eeeeeeieieee e e et e e e e et e e e e s e e ee e e e e e e e e es st e e e e s e nnnneneeeeas 6121 (2290
Zmiany stanu aktywow i zobowdan dziatalNnGCi OPEracyjNe;: ........cocvveeiiiiiiiiiiiiieeece e
INBIEZNMOSCI ...ttt ettt ee e bt b et ea e e e b e e na e s nn b en e nrae e 1632862 45352
- 1o 1= L PP PP PP PPRPP 3903 (24784,
Zmiana stanu rozliczemigdzyokresowych czynnyclinnych aktywéw obrotowyc..................... 992¢ 10922
Zobowigzania z tytutu dOSTAW | USHUG «...eeeeiiiiieeeeeeee e e e e e e (73810 (20113
Zmiana stanu zarachowanych zobaeh (rozliczer migdzyokresowych biernych) i pozostatych
P40 o To 1 2 TSP RTOTPR PR (12 365 (38 146
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrS@i OPEraCYNE] .......c.ueeiiiiiuiiiieiiiiis ettt mee e e e e e e 94 666 46 664
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci inwestycyjnej
INWESLYCJE W MLEK TWAHY ... ettt e e e e e s e e e e e e s et eeeeeaeeee s e neee s (8155 (a5717;
Wplywy ze ZDycia MBEKU IrWAKEGE.......eii it 318¢€ 7 62¢
ZaKup aKtyWOW fINANSOWYCH .......uiiiiiiiiei ottt ittee ettt e st e e s bbb e e e st be e e s annb e e e e abbeeeesnnneeanaas — (103500
Przegcie spotek zatenych, pomniejszone przegte Srodki trwale.............oooveeiiiiiiiiiieie e (40764, (547575
Przeptywy pinigzne netto wykorzystane dziatalNGCi INWESLYCYJNE...........eeveviieeiiiiiiiin e (457383, (65¢€ 164,
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowe,
Zaciagniecie kredytéw bankowych i kredytow w rachunkuzZaigym ...........cccviiiiiiie oo 26 134 95 219
Zaciagniecie diugoterminowych kredyt€ bankoWyCl...........ccueviiiiiiiiiiii e — 4319z
Sptata kredytow bankowych, kredytow w rachunkuwdggm i inNYCh .........ccccooviiiiiiiiii (93643 (31935
Splata zadtzenia UGOTEIMINOWEC.........eiieei ittt e e e e et e et eeeae e e s s nnnaeaeeeeeetteeeeeeeeesenannnes (601 —
Ptatngci z tytutu Niepodporzdkowanych Zabezpieczonych PapierdwW I ..........cccoovvvvviiiiiiiiiiee e, — (20197,
Sptata zobowizan na rzecz BYYCh WSPOINIKOW. ...........eiii ettt e e ee e (28814, —
ZAMKNECIE ZADEZPIECZET ... et e ettt e e e e e et s et e e e e e e e e e e e et te e e e nnsaaeeeaeaeee e e e neaeeaannn (1940 —
Zmiany zobowizan z tytutu [easingu fINANSOWEGO .........oiiuieieieeee et e e e eere e e e e e e (1015 1408
Emisja akcji v ramach plasowania puBlCZNE...........oooueiiiiiiiiii e 17¢57¢ 23284t
Transakcje z poSiadaczami UAZIAHOW .........coeeeaceeiiiiiieniiiieie sttt tre e s e e sb e e sibaeaeeee s s sebee e s annnes (7876 —
Wplywy netto z Niepodpoedikowanych Zamiennych Papierdw RRych ............ooooiiiiiiee, — 304 403
ZIEAIIZOWREINE OPIC .ceeeiiiiiiieie ittt e e e et et e e e e e e e ettt ettt e e e e e e s et e e e e s e e bttt ettt ee e e et sake e e e e e aabbbn bt eeeeeeeseannae e e s e snnbnnenees 817 129z
Przeptywy pienizne netto z dziatalrgi fINANSOWE.........c.oiuiiiiiiiiii e 72641 627 22¢
Rd&znice kursowe dotyee salda otwarCi&rodkOw PIentZNYCh ..........cccvviiiiiiiiii e 26 360 (12855)
Zmiana stan¥rodKOW PIENEZNYCH ........iiiiiiiiii it e e st e et e st e e e st e e e s nrbnee s 147934 187z
Srodki pienkzne iich ekwiwalenty N POGEEK OKIES!...........ccviveeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeete et enes s s eaeeeeeanas 107601 87867
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty Na KONIEC OKIESU .......ceeeevveveeceeeeeeteeceeee e etcteee ettt eees et eeenenes $ 255 535 $ 89 740
Dodatkowe informacije ¢ dzialalnosci inwestycyjnej niezwigzanej z przeptywami pienigznymi
Akcje zwykle wyemitowane w zwrku z inwestycjami w SpOtki ZatBe ............oooeiiiiiiiiien e $51 196 $ 86 532
Uzupetniajace informacje na temat przeptywusrodkow pieni¢znych
(@0 1=y (2= r= Voo | RSSO R $ 6415¢ $ 4161
[2leTo F=10=1 qe [oTed g ol (011 TAY A= T o r= Tod o ] 1 | PSR $ 17 092 $ 13354
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CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDAN FINANSOWEGO (NIEZBADANE)
Kwoty w tabelach zostaly podane w g&ach, z wyjtkiem danych w przeliczeniu na jegakcg

ORGANIZACJA | OPIS DZIALALNO SCI

Central European Distribution Corporation (,CEDCSpétka prawa stanu Delaware oraz jej spétkizededalej 4cznie zwane
~,my”, ,nas”, ,nasze” lub ,Spoétka”) prowadzgtownie dziatalné¢ w brarzy napojéw alkoholowych. Spétka jest nagkszym
zintegrowanym przedabiorstwem w bragy produktéw spirytusowych w Europfgodkowej. Spotka jest rownienajwickszym
w Polsce i Rosji producentem waédki pod wextgm wartdci i ilosci oraz producentem takich marek, jakeday innymi:
Absolwent,Zubréwka, Bols, Parliament, Green Mark i Soplicand&tio Spotka wytwarza i dystrybuuje Royal Vodkglemae;
sprzedajca sic wodke na Wegrzech. Poza sprzeiai dystrybucj wtasnych marek alkoholi, Spo6tka jest wiggm
dystrybutorem i importerem produktéw spirytusowyedn i piw w Polsce, a tale wiochcym wykcznym importerem win

i produktéw spirytusowych w Polsce, Rosji i nadkzech.

PODSTAWA PREZENTACJI SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

Nasze skonsolidowane sprawozdania finansavepsradzane zgodnie z zasadami rachunkésivogolnie przygtymi

w Stanach Zjednoczonych. Nasza Spoétka konsolidsgysikie jednostki, nad ktérymi sprawuje kongrdkicki posiadaniu
wiekszasci ogolnej liczby gloséw. Konsolidacji podlega takGrupa Whitehall, w ktérej Spotka kontroluje 49,9%e;ji
zapewniagcych prawo gtosu, a tak Russian Alcohol Group, w ktérej nie posiadamypggosu zapewniagych kontroé.
Wszystkie salda i transakcje weatrz Grupy zostaly wylczone w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Spotki zalene CEDC prowadzswop wiasry ksiggowas¢ i sporadzap wlasne obowizkowe sprawozdania finansowe w
swoich walutach lokalnych. W sprawozdaniach finansth jednostek zaimych wprowadzono korekty w celu doprowadzenia
ich do zgodnéci z zasadami rachunkow® ogdlnie przygtymi w Stanach Zjednoczonych (US GAAP) dotyoymi
srédrocznych informac;ji finansowych, a takz instrukcj do Formularza 10-Q oraz przepisami Artykutu 10 Rrozadzenia S-
X, w zwiazku z czym sprawozdania te nie zawienapzystkich informaciji i danych wymaganych zgodniezasadami
rachunkowéci przyjetymi w Stanach Zjednoczonych w zakresie kompletrsmtawozda finansowych. Wedtug zagdu
uwzgkdniono wszelkie korekty (obejmuge zwykte powtarzage si korekty) uznane za niegthhe w celu wiernego
przedstawienia sytuacji finansowej Spétki, wynikdmiatalnGgci oraz przeptywow pieninych za okresyrédroczne. Wyniki
dzialalngci za okresy trzech i dziewdiu miesecy zakaiczone 30 wrz@ia 2009 roku nie mugaodzwierciedld wynikéw
prognozowanych na koniec roku tj. 31 grudnia 208¥ur

Bilans wedtug stanu na dA&1 grudnia 2008 roku zostat opracowany na podstaaddanego badaniu sprawozdania
finansowego natdat z wyjatkiem danych i ujawni@wymaganych w wyniku przygia zmienionych standardéw
rachunkowdci, opisanych w ugpach poniej, ktére wymagaj zastosowania wstecznego, ale nie zawiera wszysikformacji
i not wymaganych zgodnie z ogdlnie praymi zasadami rachunkowti dla kompletnych sprawozddinansowych.

Niepoddane badaninédroczne sprawozdanie finansowe powinné &yalizowane w odniesieniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i not do tego sprawozdaviartych w naszym rocznym sprawozdaniu za rokizagony w dniu
31 grudnia 2008 roku spardzonym na formularzu 10-K, skorygowanym wsteczajgortem bigacym na Formularzu 8-K
ztozonym 10 lipca 2009 roku, tak aby odzwierciéglirzyjecie przez nas standardéw rachunkéevev odniesieniu do
zamiennych instrumentoéw dtaych i udziatéw niedagych prawa kontroli zawartych w skonsolidowanymespozdaniu
finansowym.

W ciagu trzech miegcy zakaiczonych 30 wrzénia 2009 roku zmieniimy sposéb prezentacji podatku od sprzgdaodatku
akcyzowego w skonsolidowanym skréconym rachunkk@wys strat w odniesieniu do Russian Alcohol Gr@,RAG").

W drugim kwartale 2009 roku, gdy wyniki RAG byly tkeolidowane po raz pierwszy, sprzegazedstawiono bez podatku
akcyzowego. Aby zapewhspojne podéfie w catej Grupie CEDC, poczynajod trzeciego kwartatu, sprzedgpodatek
akcyzowy w skonsolidowanym skréconym rachunku zyskétrat przestawianey ®ddzielnie. Ta zmiana prezentacji
zastosowana zostata retrospektywnie. Waziui z tym skonsolidowane wagtm sprzeday i podatku akcyzowego za dziexi
mieskcy zakaiczonych 30 wrzaia 2009 roku gwyzsze o 81,3 miliona USD, podczas gdy waeisprzeday netto nie uleglty
Zmianie.

Z dniem 1 stycznia 2009 roku prziigmy nastpujace interpretacje, ktére wymagajd nas wstecznego przeksztatcenia
ujawnionych wczéniej skonsolidowanych skréconych sprawazflaansowych. W zwizku z tym pewne kwoty wykazane za
wczesniejsze okresy w niezbadanych skonsolidowanychvemrdaniach finansowych zostaly przelggwane, aby zapewhi
zgodnd¢ z prezentagjw biezacym okresie.

e Przyglismy postanowieni&odyfikacji Standardéw Rachunkoyed (,ASC") Temat 810-10, Konsolidacjd, ktére
okreslaja i uzupetniag standardy sprawozdawcod udziatdw mniejszéciowych (ktére ponownie okéta sk jako udziaty
niedahce prawa kontroli) w spoéice zaleej oraz wydczenia spotki zalmej z konsolidacji. W efekcie praygia tego
standardu kwoty wykazane waénéej jako udziaty mniejszZziowe w innych spétkach w naszym bilansieobecnie
przedstawiane jako udzialy niedeg¢ prawa kontroli w innych spétkach w kapitataclkasvtych. Udzialy mniejsZoiowe
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w Grupie Whitehall weciz s3 ujmowane w sekcji dodatkowej (pogdizy zobowizaniami a kapitatami wkasnymi)

w zahczonym skonsolidowanym bilansie, ze wlyl na maliwos¢ umorzenia tych papieréw wagmowych.

W efekcie przyjcia ASC Temat 810-10, na d#i81 grudnia 2008 roku udziaty niedeg¢ prawa kontroli w Parliament
i Polmos Biatystok w kwocie 14,6 miliona USD bylybykazywane jako ez¢ kapitatdw whasnych, a kwota

33,6 miliona USD dotycca Grupy Whitehall bytaby wykazywana w sekcji ddaatej.

ASC Temat 810-10 obowduje perspektywicznie z wytkiem wymaga dotyczcych prezentacji i ujawnie ktére
stosuje si retrospektywnie.

Ponizej przedstawiono zmiany podlegaych umorzeniu udziatow niedaych prawa kontroli za dziewd mieskcy
zakaczonych 30 wrzeéia 2009 roku:

Stan na dziea 31 grudnia 2008 roku $33 642
Zysk netto za 2009 rok 833
Korekty z tytutu przeliczenia transakcji
walutowych (1 948)
Aktualizacja wartéci JV na RUR jako waligt
funkcjonalry (3 094)
Zakup akcji od wsp6lnikéw bez prawa kontroli (6 728)
Stan na 30 wrzénia 2009 roku $22 705

Przyglismy postanowienia ASC Temat 470-2@agdtrenie z opej konwersji i innymi opcjamy ktére obowazuje

w odniesieniu do naszych 3% niepodpoikkowanych zamiennych papierow gihych Convertible Senior Notes —
,CSN") o facznej wartdci kapitatu 310,0 milionéw USD, i wymaga zastosoisaetrospektywnego dla wszystkich
przedstawionych okreséw. Zgodnie z ASC Temat 470egltent zamiennego papieru zihego rozliczanego pieginie
ma obowizek oddzielnego ggia zobowizania (290,3 miliona USD w dacie wyemitowania CSkmponentow
kapitalowych (19,7 miliona USD w dacie wyemitowa@i8N) instrumentu. Komponent dhy ujeto w wartdci biezacej
jego przeptywdw pieriznych zdyskontowanych z zastosowaniem stopy dyskeyteszcej 4,5%, co odpowiada naszej
stopie kredytowej na dzieemisji CSN w zamian za podobny instrumentzdiubez opcji konwersji. Komponent
kapitatlowy, ugty jako kapitat ze sprzedp akcji powyzej ich wartgci nominalnej, wyniést 12,8 miliona USD, przy czym
kwota ta stanowi rénice pomigdzy wptywami z emisji papieréw dimych a wartécia godziwg zobowhzania po
odliczeniu podatkéw odroczonych w wysékb6,9 miliona USD w dacie emisji CSN.

ASC Temat 470-20 réwnievymaga zwikszenia uzyskanego zadenia zdyskontowanego w przewidywanym okresie
istnienia CSN, czyli od 7 marca 2008 roku do 15aa&013 roku. Skonsolidowany skrécony rachunek @wskstrat
zostat retrospektywnie zmodyfikowany w poréwnaniankazanymi wczéniej kwotami, w nagpujacy sposob
(w tysiacach, z wyjtkiem danych na jednakci):
Dziewigé miesigcy
zakoficzonych 30wrzesnia  Trzy miesigce zakaiczone
2008 roku 30 wrzenia 2008 roku

Dodatkowy koszt niepieatny z tytutu odsetek przed

0pOdatkOWaNIEM .......ccevieeeie it cemen e e e e e e e e e e 358C 2133
Dodatkowe korzici z tytutu podatku odroczonega....... 125¢ 747
Wsteczna zmiana zysku netto i zakumulowanego wyniku (2 327) (1 386)
Zmiana podstawowego zysku na je@kci .................... % 0,09 (% 0,03
Zmiana rozwodnionego zysku na jatakC ................... (% 0,09 (% 0,03

Dodatkowy koszt niepieakny z tytutu odsetek przed opodatkowaniertyjv skonsolidowanym skréconym rachunku
zyskOw i strat za trzy miegie zaka@czone i dziewi¢ miesicy zakaczonych 30 wrzénia 2009 roku wynidst
odpowiednio 2,1 miliona USD i 3,6 miliona USD. Umenie dotycace zdyskontowanego zadknia wyniosto
odpowiednio 6,0 milionéw USD i 3.1 miliona USD odpiednio na dzié 30 wrzénia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku.
Zwigkszenie przed opodatkowaniem kosztu niepierego z tytutu odsetek wykazanego w skonsolidowaskmconym
rachunku zyskéw i strat, ktére madayjmowane do 2013 roku, do terminu zapad&dn@SN, przedstawia jak poniej
(w tysiacach):



Zwigkszenie przedopodatkowaniem koszti
niepienieznego z tytutu odsetek

3921
4 098
4 282
4 285

Rada ds. Standardéw Rachunkdgeid,FASB”) wydata Komunikat FASB Nr 168Kodyfikacja Standardéw Rachunkaigd
FASB™ | Hierarchia Ogoélnie Przyfych Zasad Rachunko#@” oznaczone jako ASC Temat 105 ©golnie Przyjte Zasady
Rachunkowgci” . ASC Temat 105 wskazuje Kodyfikacptandardéw Rachunkove FASB (FASB Accounting Standards
Codification™) (Kodyfikacja lub ASC) jako wyilcznezrédto obowizujacych amerykaskich ogoélnie przyjtych zasad
rachunkowéci (,GAAP”) uznanych przez FASB, stosowanych prpedmioty z sektora poza@owego. Zasady i interpretacje
amerykaskiej Komisji Papieréw Wartziowych i Gietd (SEC) wydawane zgodnie z upamaianiem wynikagcym

z federalnych przepiséw o papierach wastowych s réwniez zrodtami obowizujacych GAAP dla spotek zarejestrowanych
przez SEC. Kodyfikacja zagtuje wszystkie istnigpe standardy rachunkow@ i sprawozdawczei obowhzujace spotki
niezarejestrowane przez SEC. Wszystkie inne pryepésiotycace wyjtkdw od obowazujacych przepisdw wynikagych

z warunkow istniejcych przed ich wprowadzeniem niewydane przez Skiekie zostanujete w Kodyfikacji, stan sie
nieobowazujace.

Po wydaniu Kodyfikacji Rada nieztizie wydawa nowych standardéw w formie Komunikatéw, Stanowsskcownikdw
FASB oraz StreszcaeZespotu ds. Pojawiggych sé Probleméw. Zamiast nich wydawanegdh Aktualizacje Standardéw
Rachunkowséci (Accounting Standards Updaje&torych zadaniemdalzie aktualizacja Kodyfikacji, zapewnienie inforrjiac
podstawowych o wytycznych oraz podstawie wprowaidzemian do Kodyfikacji.

Kodyfikacja FASB nie ma na celu zmiany GAAP, aleieniona sposob organizacji i prezentacji wytycany efekcie
zmiany te kda miaty istotny wptyw na sposdb odwotania przez kpdb GAAP w sprawozdaniach finansowych oraz zashda
rachunkowéci dotyczicych sprawozdafinansowych wydawanych za okresy pézgwe i roczne kaczace si po 15 wrzénia
2009 roku. CEDC zastosowato Kodyfikaey niniejszym sprawozdaniu kwartalnym, przedstaygajdniesienia do tematéw
Kodyfikacji wraz z odniesieniami do obayziujacych standardéw.

PRZEJECIA SPOLEK

Przegcia spotek zrealizowane przed 31 grudnia 2008 mulataty ugte zgodnie z SFAS nr 141 ,Rokenia spétek”. Od dnia
1 stycznia 2009 roku wszystkie potenia spotek dla ujmowane zgodnie z FAS nr 141, oznaczonym jako AB@at 805
»Polgczenia spoétek

Dnia 24 lutego 2009 roku Spétka oraz sprzecapokonali zmiany warunkéw Umowy Zakupu Akcji dorgcej przegcia
Whitehall w celu spetnienia zoboygiah Spo6tki wobec sprzedajego wynikagcych z gwarancji ceny akcji zawartej

w pierwotnej Umowie Zakupu Akcji. Zgodnie z postaneniami aneksu, Spoétka zaptacita sprzedaimu 5 876 351 USD w
gotoéwce i wyemitowata na rzecz sprzegago 2 100 000 akcji zwyktych w ramach rozliczeguearancji minimalnej ceny
akcji przez Spok Dnia 15 marca 2009 roku Spétka dokonata réwdiedatkowej platnéi pienigznej w wysokdgci

2 000 000 USD. Pierwszz$¢ odroczonych platrigi juz wymaganych na mocy pierwotnej Umowy Zakupu Akaynoszca
8 050 411 EUR, rozliczono 4 sierpnia 2009 rokupagstata cgs¢ w kwocie 8 303 630 EUR zostata zaptacona 15 $mize
2009 roku. W zamian za te ptatico Spotka otrzymata dodatkowe 375 akcji klasy B Whall, co spowodowato zegliszenie
udziatu ekonomicznego Spotki z 75% do 80%.

Spéika skonsolidowata GrgfWhitehall jako patczenie podmiotéw gospodarczych na d28 maja 2008 roku przy zaeniu,
ze Grupa Whitehall jest Podmiotem o Zmiennym UdzialSp6tka zostata uznana za gtéwnego beneficj@rtgpa Whitehall
obejmuje 50/50 joint-venture z Moét Hennessy. T@kspjoint-venture jest wykazywana meigaraw wtasnéci i jest ugta

w bilansie w pozycji inwestycje z udzialem mniejgzowym pocatkowo wykazywanym wedtug waloi godziwej. Bigacy
okres funkcjonowania spoiki joint-venture uptywacaerwcu 2013 roku, kiedy to Moét Hennessy przys¥agibedzie opcja
przegcia pozostatych akcji tego podmiotu.

Zgodnie z wymaganiami ASC Temat 810;Konsolidacja” zmiarg wlasndci udzialéw niepowoduaica zmiany kontroli
uznaje si za transakej kapitatovs. Identyfikowalne aktywa netto nie ulegamianie, a kada r&nica pom¢dzy kwot korekty
udziatéw niedajcych prawa kontroli a warfoia godziwg zaptaconego wynagrodzenia zostanigaubezpérednio w kapitale
whasnym i przypisana udzialom daym prawo kontroli. W zwizku z tym uglismy 5% zwekszenie udziatow wtasgoiowych
Grupy Whitehall jako transakgepomigdzy kapitatem wiasnym a dodatkowym kapitalem wiasnW wyniku tej transakcji
udziaty niedajce prawa kontroli w Grupie Whitehall okgty sie o 6,7 miliona USD wraz ze spadkiem kapitalu zesgey
akcji powyzej ich wartgci nominalnej o 1,1 miliona USD, co zostato skongmmane wyptywem piegknym w kwocie

7,8 miliona USD.
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W dniu 9 lipca 2008 roku Spoétka zalazyta inwestya} z Lion Capital LLP (,Lion Capital”) i okrdonymi spétkami
stowarzyszonymi Lion gcznie z Lion Capital okéane jako ,Lion”) wraz z pewnymi innymi inwestoraiflnwestorzy
Mniejszaiciowi”). W ramach tej inwestycji Spoétka, Lion i Iregtorzy Mniejszéciowi przegli caly kapitat wkasny Grupy
Russian Alcohol (,RAG”). W zwizku z t inwestycj Spoétka przejta pasredni udziat kapitatowy w RAG na poziomie okoto
42%, a Lion przejta w zasadzie caty pozostaly kapitat wlasny RAG.dwa regulujca inwestyat dawata Spétce prawo do
przegcia i dawata Lion prawo do zoboygiania Spétki do przegia udziatu kapitatowego Lion w RAG (,Wcadejsza
Umowa”).

Dnia 24 kwietnia 2009 roku Spotka zawarta z Liomeaumowy (,Nowe Umowy”) zagpujace Wczéniejsz Umowe, ktére
umazliwi g Spétce — poprzez wieloetapowe pepég kapitatu wiasnego — nabycie wgil nast¢pnych peciu lat (hcznie

z 2009 rokiem) cakzi udziatéw kapitatowych w RAG pozosiaych w posiadaniu Lion (,Przgjie”), w tym Umowe Zakupu
Papieréw Dlanych i Zapisu na Akcje portizy Spotl, Carey Agri International — Poland Sp. z 0.0. kel otia

Z ograniczon odpowiedzialnécia i sp6tka zalezna Spotki (,Carey Agri”), Lion/Rally Cayman 2 spéiiutworzorn na
Kajmanach, stiaca jako wehikut przejcia w ramach pierwotnej inwestycji (,Cayman 2”) pidon/Rally Cayman 5 spédk
utworzory na Kajmanach i podmiotem stowarzyszonym Lion (j@apn 5”) (,Umowa Zakupu Papieréw Diaych”). Na
podstawie tej umowy Spotka uznata RAG za podmintiniennym udziale ze Spétbedaca gtdwnym beneficjentem.

W wyniku tej zmiany, od drugiego kwartatu 2009 roBpo6tka zaoga konsolidowa RAG i ujeta udziat niedajcy prawa
kontroli wynosacy 9,4% stanowicy kapitat wtasny nieznajdagy sk w posiadaniu Spétki lub Lion Capital.

Zgodnie z Umow Zakupu Papieréw Dinych 29 kwietnia 2009 roku Carey Agri zaptacitarmacz Cayman 5

13 500 000 USD w gotowce w zamian za ékmee udzialy kapitatowe w RAG, sprzedata Caymamn@poradkowane
zamienne papiery dime o wartéci 110 639 000 USD wyemitowane przez sp@towarzyszom Cayman 2 na rzecz Carey
Agri w zwiazku z inwestycj pocatkowa i wykorzystata wptywy na pwedni zakup dodatkowego kapitatu wkasnego RAG.
Poza tym (1) dnia 2 wr#ria 2009 roku Spoétka wyemitowata na rzecz Cayman®873 akcje zwykte Spotki o wastn
nominalnej 0,01 USD (,Akcje Zwykle”) oraz (2) dnia sierpnia 2009 roku Carey Agri zaptacita na rZ8agman 5

4,25 miliona USD w gotéwce. W zamian za to wynagesde Spotka otrzymata dodatkowyspadni udziat kapitatowy

w RAG. Spétka zagwarantowata wszystkie zob@ania Carey Agri wynikape z Umowy Zakupu Papierow Diuych.

Dnia 7 maja 2009 roku Spotka zawarta Ungo@pcji (,Umowa Opcji”) z Cayman 4, Cayman 5, Lioal Cayman 6 spotk
z Kajmanow, ktéra &dzie posiadazrestrukturyzowaninwestycg w RAG (,Cayman 6”), a tate Lion/Rally Cayman 7 L.P.,
spotka komandytovy z Kajmanow Exempted Limited Partnersbigktérej komandytariuszami Spétka i Cayman 2
(,Cayman 7"). Umowa Opcji zostata zagiona Nows Umowa Opcji na, w zasadzie, takich samych warunkach.

Nowa Umowa Opcji bdzie regulowata przegie przez Spokk pozostatych udziatow kapitatowych w RAG pozostsgh
w posiadaniu Lion, w ggu nastpnych czterech lat.

Zgodnie z Now Umowa Opcji, Cayman 4 i Cayman 5 udzi€Cayman 7 serii opcji, w ramach ktorych Caymardzie
uprawniona do zakupu, pod warunkiem uzyskania petvagdd antymonopolowych, pozostatych udziatow tedmivych w
RAG pozostajcych w posiadaniu Lion, poprzez Cayman 4 i Caym§©pcje Kupna dla Cayman 7). W zwiku z realizagj
tych opcji, Cayman 7 uzyska udziaty kapitalowe w@®Araz dokonata i dokona zaptaty r@stiacego wynagrodzenia na rzecz
Cayman 4 i Cayman 5: (1) 1 000 000 Akcji Zwyktyckhiemitowanych i 6 000 000 USD ptatnych w gotéwceadni

30 padziernika 2009 roku, (2) 1 575 000 Akcji Zwyklyclyamitowanych w dniu 15 czerwca 2010 roku oraz 39 887 USD
i 22 822 679 EUR platne w gotdwce najpiej w ciagu 30 dni po dniu 30 czerwca 2010 roku (z czeg@é 4600 000 USD
moze, zgodnie z decyzjSpokki, zosta zastpione Akcjami Zwyktymi o rownowznej wartdci), (3) 65 708 229 USD

i 62 243 670 EUR platne w gotéwce najpij w ciagu 60 dni po dniu 31 maja 2011 roku (z czego d6éa®000 USD mie,
zgodnie z decyzjSpokki, zosta zasgpione Akcjami Zwyktymi o rownowanej wartdci), (4) 751 852 Akcje Zwykle
wyemitowane oraz 66 644 690 USD i 63 087 417 EURngtw gotéwce najidiej w ciagu 90 dni po dniu 31 lipca 2012 roku,
oraz (5) 69 083 229 USD i 62 243 670 EUR platneotdgce najpéniej w ciagu 120 dni po dniu 31 maja 2013 roku

(z zastrzeeniem zmniejszenia maksymalnie o 10 000 000 US&y, ordo 20 000 000 USD, ktére mpgzgodnie z decyzj
Spotki, zosta zaspione Akcjami Zwyktymi o réwnowanej wartéci, w kazdym z powyszych przypadkéw uwzgdiniajac
dzien, w ktérym Opcje Kupna dla Cayman 7 zogtarealizowane i wykonane). Kwoty ptatne w gotéweazalosci akcji
emitowanych przez Spdéipodlegag okreslonym zmianom w okresie realizacji Zakupu w zalgci od ceny jednej Akcji
Zwyklej, oraz zmniejszeniu w przypadku ewentualneresniejszej sptaty przez Sp@kSpéika gdzie take uprawniona do
zastosowania dowolnych korgy z tytutu dywidend otrzymanych od RAG w zwku z udziatami kapitatowymi Spéiki i Lion
w RAG, w celu wczéniejszej sptaty wynagrodzenia. Po zrealizowaniuystdch transakcji opisanych powsj Spotka kdzie
w posiadaniu cakei udziatow kapitatowych w RAG, ktére wcirgej byly posiadane przez Lion, ¢dizie zasadniczo
dysponowa catcicia udziatéw kapitatowych w RAG.

Jako wynagrodzenie dla Cayman 4 i Cayman 5 za Gfagp@a dla Cayman 7 udzielone Cayman 7 Spétka lidzeayman 4
i Cayman 5 warrantéw na zakup Akcji Zwyklych w r@stjacy sposéb: (1) warranty na zakugznie 1 490 550 Akcji
Zwyktych, z terminem realizacji w dniu 31 maja 20bku za ceg wykonania wynosga 22,11 USD, (2) warranty na zakup
tacznie 300 000 Akcji Zwyktych z terminem realizagjidniu 31 lipca 2012 roku za cgwykonania wynosica 26,00 USD,
(3) warranty na zakupéznie 1 803 813 Akcji Zwyktych z terminem realizagjdniu 31 maja 2013 roku za aewykonania
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wynoszca 26,00 USD (zwanetznie ,Warrantami”). Kady z Warrantow tdzie regulowany, zgodnie z decy&poiki,
w formie gotowki lub na podstawie netto akgcji.

Na dat nabycia, 24 kwietnia 2009 roku, CEDGiujpko zobowizanie wszystkie przyszie ptatwd nalezne zgodnie z Umoxv
Opcji w wartdgci godziwej. taczna warté¢ biezaca wynagrodzenia odroczonego na dzB% kwietnia 2009 roku wynosita
447,2 miliona USD i zostala oldlena z zastosowaniem stopy dyskonta wynosg 14,5%. Wart& biezaca zobowazania
podlega amortyzacji przez okres, w ktérym zolx@anie pozostaje nierozliczone, do momentu rozliez@statniej cgsci
zobowhzania w maju 2013 roku, przy czym niepigmie koszty odsetek ujmuje¢sco kwartat w rachunku zyskoéw i strat.
Zdyskontowany odpis amortyzacyjny za okres od 2ietoia 2009 roku do 30 wrzeia 2009 roku wyniést 27,4 miliona USD.

Dnia 29 lipca 2009 roku Spétka zawarta z Lion umpvegodnie z ktgy Cayman 7 nabyla dodatkowy gpedni udziat
kapitatowy w RAG w wyniku nabycia przez Cayman 6ziatbw kapitalowych w RAG od okéonych Inwestoréw
Mniejszaciowych (,Inwestorzy Mniejszéciowi Dokonupcy Sprzeday”). Spétka nabyta ten udziat kapitalowy poprzepisa
na dodatkowe udziaty w spéice komandytowej Caymanv ktérej posiada 100-procentowy udziat ekonomygza ktorej
komplementariuszem jest spétka stowarzyszona Lixgodnie ze Zobowzaniem Inwestycyjnym z dnia 29 lipca 2009 roku
podpisanym midzy Spotly, Cayman 6 i Cayman 7. Zgodnie z postanowieniamw@joUmowy Opcji i Zobowizania
Inwestycyjnego, Cayman 7 dokonala dalszej inwestyofayman 6, w wyniku czego Cayman 6 petejudziat kapitatowy
w RAG od Inwestoréw Mniejszgiowych Dokonujcych Sprzedsy zgodnie z Umow Sprzeday i Zakupu z dnia 29 lipca
2009 roku zawastpomiedzy Cayman 6, Euro Energy Overseas Ltd., sppiBrytyjskich Wysp Dziewiczych, Altek Consulting
Inc., spotky z Brytyjskich Wysp Dziewiczych, Genora Consultihgc., spétke z Republiki Seszeli, Lidstel Ltd., spétk
z Brytyjskich Wysp Dziewiczych, Pasalba Limitedd8@ utworzor, zgodnie z prawem Cypru oraz Lion/Rally Lux 1, a6t
utworzory w Luksemburgu. Udzialy kapitalowe w Cayman 6 zakop przez Cayman 7¢lla podlegé takiemu samemu
zabezpieczeniu, jak pozostate udziaty Cayman 7 yn@a 6. Dnia 3 sierpnia 2009 roku strony Zohgaahia Inwestycyjnego
oraz Umowy Sprzedy i Zakupu zrealizowaly to przgjie w zamian za 30 000 000 USD w gotéwce sfinansewprzez
Spéike, co byto zwizane z przegciem 6% udzialu w RAG znajdagego st w posiadaniu Inwestoréw Mniejssmowych
Dokonugcych Sprzeday. Po zrealizowaniu tego przeja i transakcji przewidzianych w Umowie Zakupu Rafw Diuznych
Spoétka znajdzie siw posiadaniu okoto 58% kapitatu wtasnego RAG.

Poczynajc od drugiego kwartatu 2009 roku, Spétka konsokduyszystkie zyski istraty Cayman 2 z wiigem udziatu
nienaleacego do Spoétki ani Lion Capital, ktéry patikzowo wynosit 9,4%, a w wyniku zakupu 6% udziatluisgmego
w akapicie powyej zmniejszyt si do 3,4%. Spoélka ujmuje 3,4% udziat niedsj kontroli w kapitale wtasnym
w skonsolidowanym bilansie CEDC.

W przypadku niezrealizowania przez Spdjkiejkolwiek Opcji Kupna dla Cayman 7, Cayman®@ayman 5 mogzazadac od
Spotki realizacji i wykonania wszystkich niezrealzanych Opcji Kupna dla Cayman 7.5l0eéSp6tka nie zrealizuje i nie
wykona Opcji Kupna dla Cayman 7, Cayman 4 i Cayrfhdrda mogly zaadac sprzeday przez Spotk poprzez Cayman 7
wszystkich udziatdbw kapitatowych w RAGedlacych w posiadaniu Spoiki, na rzecz Cayman 4 i Cayrba Spotka
zagwarantowata wszystkie zobazé@nia Cayman 7 z tytutu Umowy Opciji i ustanowitaywa zabezpieczenia na kapitale RAG
na rzecz Lion przed ewentualnym naruszeniem prpékSIub zmian, struktury kontroli nad Spoéik

Zgodnie z postanowieniami Nowej Umowy Opcjislieemisja Akcji Zwyktych na podstawie Nowej UmowypGji bedzie
powodowata przekroczenie Progu przez Cayman 4, @aybni ich spotki stowarzyszone, to emisja takidkcjh Zwyktych
zostanie odroczona do czasu, gdy ich emisja¢deib powodowata przekroczenia Progu.

Umowa Zaradzania

Dnia 7 maja 2009 roku Spotka podpisata Unaddmrzidzania i Porozumienie Udziatlowcéw z Cayman 4, CayBaCayman 6,
Cayman 7 i Lion/Rally Cayman 8 spatitworzor na Kajmanach, ktora jest komplementariuszem Cayimanaz spotx
stowarzyszoa Lion (,Umowa Zaradzania”). Umowa Zargzania gdzie regulowé sposdb zarglzania inwestycjami oraz
biezaca dziatalngcia Cayman 6 oraz w efekcie — spos6b zdrania RAG. Umowa Zeglzania ustanawia prawa i obagki
Spotki i innych stron w zakresie ich inwestycji Kagpowych w Cayman 6, a tak prawa i obowizki Cayman 6 oraz zasady
zarzadzania Cayman 6.

Od podpisania Umowy Zagdzania, Sp6tka ma znago ulepszone prawa mniejsz@we do zargdzania RAG, w tym do
zatwierdzania dywidend, biznesplanéw i istotnyctouniRAG. Spotka bdzie miata prawo do uzyskania dodatkowych praw
w zakresie zarmlzania, pod warunkiem uzyskania szczegolnych zgédreonopolowych. Po zaptaceniu przez Spoétk
wynagrodzenia watcznej kwocie 230 000 000 USD na rzecz Lion, Spélkan beda wspdlnie zargdzat RAG zgodnie z
modelem joint-venture o strukturze kontroli 50/8@. zaptaceniu przez Spétlwynagrodzenia wakznej kwocie 380 000 000
USD na rzecz Lion, Spétka uzyska prawa do samauzigl zarzdzania RAG, a Lion ddzie posiadata pewne prawa
mniejszgciowe. Spotka ma prawo przyspieszgn proces poprzez wereejsze dokonywanie ptatéoi, do ktérych jest
zobowhzana, przy czym wszelkie takie dokonywane woig ptatngci sa obnizane o 8% wspoétczynnik dyskonta w skali
roku.

Wartas¢ godziwa aktywow netto nabytych w zwku z Przejciem Russian Alcohol Group w 2009 roku, w daciespicda
przedstawia ginastpujaco:
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Russian

Alcohol
Group

AKTYWA

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 15427¢
Naleznosci 14719¢
Zapasy 4090z
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31184
Podatki 14
Pozostate aktywa hiace 5229¢
Urzadzenia 10523¢
Wartadsci niematerialne i prawne, w tym Znaki Towarowe 175334
Inwestycje 2&
Aktywa razem $ 70646~
ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4289t
Kredyty krétkoterminowe 44 36¢
Podatek odroczony 42 55¢
Pozostate zobowzania krétkoterminowe 9141¢
Zadtwzenie dlugoterminowe 386907
Diugoterminowe rozliczenia rgizyokresowe bierne 5000C
Razem zobowdzania $ 65814:
Identyfikowalne aktywa i zobowigzania 48327
Wartosé firmy z przejecia 865352
Zaptacone wynagrodzenie, rozliczone w gotéwce 1350C
Zaptacone wynagrodzenie, rozliczone w Papieractirijich 11063¢
Wartos¢ godziwa udziatu posiadanego wéaeej 29228¢
Wynagrodzenie odroczone 447247
Udziat niedagcy kontroli 5000C
Srodki pieniezne (przejete) $ 15427¢
Wplywy pienkzne netto ($ 140776

Wartas¢ firmy wynikla z przegcia Russian Alcohol Group mina przypiséa rozszerzeniu naszej platformy handlowej
i dystrybucyjnej w Rosji, ktére Spétka uzyska zdemzegcia, a take przewidywanemu efektowi synergicznemuaaainemu
z konsolidacj naszej dziatalniwi w Rosji.

Spoétka ugta rezerwe na wynagrodzenie warunkowe, ktore wynika z ramsa&ciji zwizanych z przejciem kontroli nad
Russian Alcohol Group. Waré godziwa tego wynagrodzenia warunkoweggaijv dacie przegia wynosita 50 milionéw
USD. Wynagrodzenie to zostalo rozliczone wgci trzech miegcy zakaczonych 30 wrz&ia 2009 roku poprzez dokonanie
przez Spot ptatnaci w kwocie 65 milionéw USD, ktéra obejmowata dddawe ptatndci z tytutu procentu w zyskieérn-
out) w wysokdaci 15 milionéw USD.

W wyniku przegcia Russian Alcohol Group Spoétkacts jednorazowy zysk z aktualizacji wyceny udziabsiadanego
wczesniej w okresie sz&iu miesgcy zakaiczonych 30 czerwca 2009 roku. Wdtgodziwa tego zysku wynosi 225,6 miliona
uUsD.

W drugim kwartale 2009 roku Russian Alcohol Grogkahata ptatnéci zwiazanych z karami podatkowymi poprzedzgjmi
przegcie, wynoszcych 28,8 miliona USD. Koszty te podlegajwrotowi przez sprzedgych i zostaty skompensowane
z uzyskanymi od nich pyczkami.
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W tabeli poniej przedstawiono niezbadane wyniki pro forma dhi@kei operacyjnej Spoétki za okresy trzech i dziewii
mieskcy zakaiczone 30 wrz&ia 2009 roku i 2008 roku. Niezbadane wyniki pronfa dziatalnéci operacyjnej przedstawigj
wptyw przef¢ dokonanych przez Spatktak jakby dokonano ich 1 stycznia 2009 roku i0dku. Niezbadane wyniki pro
forma dziatalnéci operacyjnej przedstawiono po uwadphieniu okrélonych korekt z tytulu umorzenia, amortyzacji
odroczonych kosztéw finansowania, kosztow z tytidsetek od finansowania przeig, a take powihzanego wptywu podatku
dochodowego. Niezbadane wyniki pro forma dziat&thoperacyjnej opierajsic na dost¢pnych obecnie informacjach

i okreslonych zatgeniach, ktére zdaniem Spétki sasadne w istniggych okolicznéciach. Niezbadane wyniki pro forma
dzialalngci operacyjnej nie majna celu przedstawienia wyniku dziatadnboperacyjnej, jaki Spétka egjnetaby, gdyby
powyzsza transakcja faktycznie ngsita w takiej dacie lub na pogtku wskazanego okresu, ani nie odzwierciedsgituacii
finansowej Spotki lub wyniku jej dziataldoi operacyjnej wadnej przysziej dacie ani zaden przyszly okres.

Trzy miesiace zakaiczone Dziewig¢ miesigcy zakaiczonych
30 wrzenia 30 wrze&nia
2009 roku 2008 roku 2009 roku 2008 roku
Przychody netto ze SPrzea........c.ccceeeeevveeeeiiieeeeeeeeeeiveeen $390099 $707 780 $ 1 050 886 $ 1680 644
ZYSK NGO ...eeeiiiiieie et $ 47 146 ($ 14 696) $ 106 496 $ 251 652
Dane dotycace zysku netto przeliczeniu na jednakci
Zysk podstawowy na jedrakci zwykta........ccocoeeeiviiiieinnnie.s $0,85 ($0,32) $2,10 $5,83
Zysk rozwodniony na jednakcig Zwyka ..........ccoeeeeeiiiiiinieinees $ 0,80 ($0,32) $1,96 $573

Dnia 11 marca 2008 roku Spétka oraz niektére pgejmiotow stowarzyszonych zawarty z White Horservest Limited,
spotia z Brytyjskich Wysp Dziewiczych (,Sprzeday”) Umowe Sprzeday Akcji (,Pierwotna SPA”), regulujca nabycie
przez Spotk 85% kapitatu udzialowego Copecresto Enterpriseasited, spotki cypryjskiej, od Sprzedapgo. 22 wrzénia
2009 roku Spoitka oraz niektére z jej podmiotow stmyszonych zawarty ze Sprzegtajm (i) aneks do Pierwotnej SPA
(wAneks”) oraz (ii) Umowe Sprzeday i Zakupu Akcji (,SPA Mniejszéciowa”).

Zgodnie z postanowieniami Aneksu, o{ome zobowizania wynikajce z Pierwotnej SPA, ktore mdpy¢ zrealizowane po
zamknkciu, dotycace ptatndci za okrélone aktywa, zostaty sfinalizowane, aby utatwamknicie transakcji przewidzianych
w pierwotnej SPA, w zwizku z zakéczeniem nabycia przez Spétcopecresto, jak przewidziano w SPA Mniejgdowe;.
Zgodnie z Aneksem Spoétka jest zobexéna do zaptacenia Sprzegamu pozostatej kwoty wynagrodzenia za odpowiednie
aktywa w kwocie okoto 16,9 miliona USD. Z tej kw9 padziernika 2009 roku Spétka zaptacita 9,9 milional)S

a pozostata ¢&¢ ma by rozliczona w listopadzie 2009 roku.

Zgodnie z postanowieniami SPA Mniejszmwej, w momencie jej zawarcia w dniu 22 wéziea 2009 roku Spoétka — poprzez
swoj podmiot stowarzyszony — nabyla pozostate 15pitltu zakladowego Copecresto od Sprzemajo zadczne
wynagrodzenie gotdwkowe w kwocie 70 167 734 USxaRgm 25 wrzénia 2009 roku, w zwizku z zawarciem SPA
Mniejszaiciowej, wypowiedziano Porozumienie Wspélnikow zalhB marca 2008 roku zawarte pedzy Spoétk, podmiotem
stowarzyszonym Spoiki, Sprzedeym i Copecresto. Mniejszoiowa SPA zawieraswiadczenia, gwarancje i postanowienia
zwyczajowe dla transakcji tego rodzaju.

Zgodnie z wymaganiami ASC Temat 810;Kdnsolidacja” zmiare wiasndci udzialdéw niepowodugca zmiany kontroli
uznaje si za transakej kapitatovs. Identyfikowalne aktywa netto nie ulegamianie, a kada r&nica pomedzy kwot korekty
udziatéw niedajcych prawa kontroli a warfoia godziwg zaptaconego wynagrodzenia zostanigaupezpérednio w kapitale
whlasnym i przypisana udzialom deym prawo kontroli. W zwizku z tym uglismy 15% zwgkszenie udziatow
whasngciowych w Copecresto jako transakpomicdzy kapitatem wtasnym a dodatkowym kapitatem wiasnW wyniku tej
transakcji udziaty niedage prawa kontroli w Copecresto obyty sic 0 26,9 miliona USD wraz ze spadkiem dodatkowych
wptat na poczet kapitatu o 43,3 miliona USD, cotalmssskompensowane wyptywem piemmym w kwocie 70,2 miliona USD.

ZBYWALNE ZAMIENNE PAPIERY DtU ZNE

Dnia 9 lipca 2008 roku Spoétka sfinalizowata stridem inwestycg w Russian Alcohol Group (,RAG”) i oprécz inwesticj
kapitatowej CEDC dokonata zakupu zamiennych papiattiznych od Lion/Rally Lux 3 (,Lux 3"), spétki z siedzi
w Luksemburgu oraz goedniej spétki zalenej spotki z Kajmanéw (,Cayman 27), slicej za wehikut inwestycyjny.

Papiery Dhine maj ten sam priorytet co pozostate niezabezpieczohevziazania Lux 3, odzwierciedlgjpezpdrednie
i niezabezpieczone zobaanie Lux 3 i g strukturalnie podposzikowane zadteniu spétek zalmych Lux 3, w tym spoiki
Pasalba Limited (,Pasalba”), sp6itki cypryjskiegawa, ktéra dokonata inwestycji. Kapitat Papierowidblych wynosi 103,5
miliona USD i Papiery Dine & oprocentowane wedtug stopy 8,3% w skali roku, &t@roprocentowanie wedtug uznania
Lux 3, zostanie wyptacone w formie rzeczowej wratodatkowymi Papierami Dimymi.
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Dnia 24 kwietnia 2009 roku Spétka sprzedata nazzeayman 2 podposdkowane zamienne papiery dhe plus odsetki
naliczone naaczm kwote 110,6 miliona USD i wykorzystata wptyw na zakupddtkowych 100 milionéw akcji Cayman 2, co
spowodowato zvgkszenie péredniego udziatu kapitalowego Spétki w RAG z 41,9@8652,86%. W4cej informacji zawiera
nota 20.

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE Z WYL  ACZENIEM WARTO SCI FIRMY
Glowne sktadniki wartéci niematerialnych i prawnych obejnauj

30 wrzenia 31 grudnia
2009 roku 2008 roku
Wartosci niematerialne i prawne niepodlegagce amortyzaciji:
Znaki towarowe $ 79039t $ 563 689
Odpisy z tytutu utraty wartei % 22 979 —
Razem 76741¢€ 563 689
Warto §ci niematerialne i prawne podlegagce amortyzacji:
Znaki towarowe 570z 5568
Relacje z klientami 7 78¢ 7749
Minus: umorzenie (8 579) (6 501)
Razernr 4911 6 816
Warto$ci niematerialne i prawne razem $ 772327 $ 570 505

Kierownictwo uwea, ze znaki handlowe o nieoldlenym czasie przydatsoi ekonomicznej majwysola rozpoznawalng lub
sa rozpoznawane jako marketlace liderami rynku w swoich segmentach rynkowychlwagi na diug tradycg, wzgkdnie
wysoki wolumen sprzeds oraz ogdlla pozyck rynkowa w poréwnaniu z pozostatymi produktami w poszczegch
segmentach rynku. Te znaki handlowe obejrmgirki SoplicaZubrowka, Absolwent, Royal, Parliament, Green Mark,
Zhuravli oraz prawa do Bols Vodka w Polsce, neg¥¥ech i w Rosji. Biarc pod uwag powyzsze, a take dane z analiz
cyklow zycia wédek, badarynkowych, trendéw w zakresie konkurencji i tremdodowiskowych, kierownictwo zaktadze
marki te keda przynosity wptywy pienizne przez czas nieokdeny, a zatem ich okresy ekonomiczneyieczngci 1
nieokrelone.

Zgodnie ze standardem z ASC Temat 35036§6Ine Wartaici Niematerialne i Prawne z wydzeniem Wartei Firmy”,,
wartasci niematerialnych i prawnych o nieoklenym okresie ekonomicznegyteczngci nie amortyzuje si lecz analizuje nie
rzadziej nk raz w roku pod &em utraty wartéci. Ze wzgkdu na obecne warunki rynkowe, azalizsze ni oczekiwano
wolumeny sprzedg podglismy jednak decyzjo poddaniu tych znakéw towarowych padem utraty wartéci.

Biorac pod uwag nasze zmienione perspektywy, waétgodziwa niektérych znakéw towarowych olmma z zastosowaniem
szacowanej wartgi biezacej przysztych przeptywdw piegiinych jest niezgodna z waktma ujeta, co wynika z wplywu
globalnego spowolnienia gospodarczego na wydathskmentéw. W zwizku z tym nasze wyniki za drugi kwartat 2009 roku
obejmup odpis z tytutu utraty wartei w kwocie 20,3 miliona USD dotygzy znakéw towarowych. Zastosowdtiy takie

same zaigenia i metodologie, jak przedstawiono we&d Kluczowe szacunki ksgowe i subiektywne oceny zyzane

z zastosowaniem zasad rachunkésivov Omowieniu i analizie dokonanych przez zar2W chgu trzech miescy
zakaiczonych 30 wrzénia 2009 roku nie gjo innych odpiséw z tytutu utraty wasim.

INWESTYCJE W PODMIOTY STOWARZYSZONE WYKAZANE METOD A PRAW WEASNOSCI

Posiadamy nagpujace inwestycje w podmiotach stowarzyszonych niemmaieych konsolidacji:
Warto§¢ bilansowa

30 wrzenia 31 grudnia
Rodzaj podmiotu stowarzyszonego 2009 roku 2008 roku
Moét Hennessy JV........cceee.... Podmiot stowarzyszony
wykazywany metogl praw
WHIASNGCT vveeevvieeeiiec e cciiee, $ 63164 $ 77 918
Russian Alcohol Group........... Podmiot stowarzyszony
podlegaacy konsolidacii
metod, peta* .......ccoeeeeeieeen. — 111 325
Razem wartcs¢ bilansowa. $ 63164 $ 189 243
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* Jak wskazano w Nocie 3, od drugiego kwartatu 26841 Spotka zacega konsolidowé Russian Alcohol Group jako
polaczenie spétek. W poprzednich okresach RAG ujmowahapitale wiasnym metadpraw wiasnéci.

Spoétka posiada efektywny udziat uprawa®@j do gtosowania na poziomie 25% w Moét Hennessyril¥ posiada udziatu
uprawniajcego do gtosowania w Russian Alcohol Group.

23 maja 2008 roku Spétka oraz niektére z jej podidmostowarzyszonych zawarty i zrealizowaly UmoMupna Sprzedsy

Akcji oraz pewne inne umowy, na mocy ktérych Spéildoyta akcje uprawnigge do 50% gtoséw minus jeden gtos oraz 75%
udziat gospodarczy w Grupie Whitehall (,Przgg Whitehall”). Grupa Whitehall jest wiadych importerem win i produktéw
spirytusowych premium w Rosji.aczne wynagrodzenie zaptacone przez Spolmniosto 200 milionéw USD w gotéwce w
momencie zamkgctia transakcji. Ponadto 21 fufziernika 2008 roku Spoétka wyemitowata na rzecz8pajcego 843 524
akcje zwykle o wartéci nominalnej 0,01 USD kala.

Dnia 24 lutego 2009 roku Spétka oraz sprzecapokonali zmiany warunkéw Umowy Zakupu Akcji dorgcej przegcia
Whitehall w celu spetnienia zoboaziah Sp6tki wobec sprzedgego wynikagcych z gwarancji ceny akcji zawartej

w pierwotnej Umowie Zakupu Akcji. Zgodnie z postaneniami aneksu, Spétka zaptacita sprzedaimu 5 876 351 USD w
gotoéwce i wyemitowata na rzecz sprzegago 2 100 000 akcji zwyktych w ramach rozliczeguearancji minimalnej ceny
akcji przez SpoH Dnia 15 marca 2009 roku Spotka dokonata réwdiedatkowej platnéei pienieznej w wysokdci

2 000 000 USD. W zamian za te ptatcicSpétka otrzymata dodatkowe 375 akcji klasy B Whall, co spowodowato
zwiekszenie udziatu ekonomicznego Spoitki z 75% do 80Hgcej informacji mana znalé¢ w nocie 3.

Podsumowanie informaciji finansowych dotycych inwestycji w Moét Hennessy Joint Venture kdiadsavanej metod praw
whasndgci na dzié 30 wrzénia 2009 roku przedstawiono w tabeli pai Wyniki za dziewg¢ mieskcy zakaczonych

30 wrzénia 2009 roku take zawieraj wyniki Russian Alcohol Group konsolidowane metqidaw wtasnéci do 24 kwietnia
2009 roku.

Razem

30 wrzenia 2009 roku
AKLYWa OBIOTOWE ...vviviiiiiiie ettt e e e e et eee e eeee e e e $ 49 891
AKEYWA TIWAE ..eieieeee e 427
Zobowizania KrotkoterminOwe ............coooooviiicemreeeeeeeceee e, 30 069
Zobowigzania dtugoterminowe ............cccevevviiviieeeee e —
Razem
Razem Dziewigé miesigcy
Trzy miesigce zakaiczone  zakonczonych 30 wrzénia
30 wrzenia 2009 roku 2009 roku
Przychody netto ze sprzega............ccccvveeeeecuvinn. $ 16195 % 1115¢
Zysk brutto ze sprzedg.............covveeeeeieiiiecccenenn, 6 051 5465€
Przychody z kontynuowanej dziatakuo................. 3175 (36 770)
ZYSK NETO ...cceeiiiiiiiie et 1911 (40 828)

LACZNE ZYSKI/(STRATY)

Przez 4czne zyski/(straty) rozumieeswszelkie zmiany kapitatu wlasnego w danym okresieyjatkiem zmian wynikajcych
z inwestycji dokonywanych przez wticieli oraz wyptat na ich rzeczakzne zyski/(straty) stanowkysk netto skorygowany
m.in. o r&nice kursowe z przeliczenia pozycji bilansu i ragkuzyskéw i strat wyraonych w walutach obcych. Zyski/(straty)
z tytutu przeliczenia pozycji wyranych walutach obcych na dolary ameny$lde klasyfikuje si w odrebnej pozyciji, jako
cze$¢ pozostatychdcznych zyskéwi/(strat) w ramach kapitatu wiasnego.

Na dziex 30 wrzdnia 2009 roku nasze waluty funkcjonalne (ztoty gpleubel rosyjski i forint wgierski) wykorzystywane do
przeliczania bilansu wzmocnityesiv stosunku do dolara ameryiskiego w poréwnaniu z kursem na 31 grudnia 2008 rok
i w zwiazku z tym ugto faczny zysk. Ponadto zyski lub straty z tytutu prezadinia dtugoterminowych, podpadkowanych
pozyczek od jednostki dominagej ujmowane sw pozostatymdcznym zysku. Spotka nie rozpoznata efektu odrocgone
podatku dochodowego, jakoegdzi tacznych zyskoéw/(strat), w zazku z dtugoterminowymi transakcjami w ramach grapy
spotika holdingows, poniewa w dajcej sk przewidzi€ przysztagci nie oczekuje sisptatyzadnych inwestycji kapitatowych.

ZYSK NA JEDNA AKCJE
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Ponizsza tabela przedstawia wyliczenie podstawowegaweodnionego zysku na jegliakcg za poszczegoélne okresy.

Trzy miesiagce zakaiczone Dziewig¢ miesigcy zakaiczonych
30 wrz&nia 30 wrze&nia
2009 roku 2008 roku 2009 roku 2008 roku

Podstawowy
Zysk netto przypadagy wspoélnikom CEDC............ccccuveeeee. $ 47146 (% 726 $ 173211 $ 63673
Srednia waona liczba akcji Zwyklych ..........ccccoveveveeerenne, 55159 46 205 508¢ 43 154
Zysk podstawowy Na jEArBKCE ........cceeevvereivreeiivieeicrvee e $ 0,8t ($ 0,0 $ 341 % 1,4¢
Rozwodniony
Zysk netto przypadagy wspolnikom CEDC...............ccuu...ee. $ 47146 ($ 726 $ 173211 $ 63673
Srednia waona liczba akcji ZwyklyCh ..........ccccovevveveeeereine, 55159 46 205 508¢ 43 154
Wplyw netto uwzgtdnienia rozwadniagych pracowniczych

opcji na akcje wyliczony metadakcji wkasnych................. 341 — 171 784
Wplyw netto uwzgidnienia rozwadniagych akcji, ktére maj

by¢ wydane Lion...........uuueiiiiiiiiiiii e 3 327 — 3327 —
Razem 58 827 46 205 5287 43 938
Rozwodniony zysk na jedraKCg..........cccvveeeieirueeeeimmeiiieeens $ 0,8C (% 0,0 $ 3,1¢ % 1,45

W ciagu trzech miegcy zakaiczonych 30 wrzénia 2008 roku Spotka wytzyta 785 tysicy akcji z powyszej kalkulacji zysku
na jedn akcg, poniewa, miatyby one wplyw odwrotny do rozwadniaggo w przedstawionym okresie roku 2008.

Przyznane pracownicze opcje na akcje zostale wy powyszych wyliczeniach rozwodnionego zysku na jedkci,
poniewa w okresie trzech i dziewtiu mieseécy zakaczonych 30 wrzeia 2008 i 2009 roku cena realizacji bylasza od
sredniej ceny rynkowej akcji zwyktych. Ponadto nikdnano korekty do w petni rozwodnionych akcji wizaku z
Niepodporadkowanymi Zamiennymi Papierami Bdoymi, poniewa srednia cena rynkowa bytaasiza od ceny zamiany w
tym okresie.

W powyzszych wyliczeniach rozwodnionego zysku na jedkci uwzgkdniono ponad trzy miliony akcji zwyklych Spokki,
ktére maj by¢ wydane Lion Capital w przys&oi w zwiazku z przegciem przez CEDC pozostatego udziatu Lion Capital
w RAG. Te akcje nie zostaly jeszcze wyemitowane.

KREDYTY
Kredyty bankowe

Dnia 10 lipca 2008 roku spotka wchaga w sktad Russian Alcohol Group zawarta Uradanedytows dotyczca kredytu
konsorcjalnego zorganizowanego przez Goldman Satdimational, Bank Austria Creditanstalt AG, INGrik N.V. Oddziat
w Londynie i Raiffeisen Zentralbank Osterreich AdBtyczica kredytu terminowego na kweB815 milionow USD. Na dzie
30 wrzénia 2009 roku niesptacona kwota w ramach tego keedynosita 256 milionéw USD, z czego 35 milionéapada
1 lipca 2013 roku, 181 milionéw — 1 lipca 2014 rpkupozostate 70 milionéw — 1 lipca 2015 roku. Kftegrminowy
gwarantowany jest przez Pasalba i Latchey Ltcakzetpewne inne spétki z Russian Alcohol Group i Ediezpieczony na
wszystkich akcjach w kapitale akcyjnym Russian Al@ioGroup.

Na dziex 30 wrzénia 2009 roku dogpne saldo linii kredytowych w ramach rachunkéwzbagch Spotki wynosito 45,7
miliona USD. Limity kredytowe@godnawiane co roku.

Na dzier 30 wrzénia 2009 roku Spétka wykorzystata ok. 83,0 miliond8D wielocelowej linii kredytowej w zwizku z ofery
przetargow w 2007 roku zakupu pozostatych akcji Polmos BialgsS.A. znajdujcych s¢é w obiegu w Polsce. Zobogdania
Spéiki wynikapce z umowy linii kredytowej zostaly zabezpieczorekslami wiasnymi przez niektére spoiki zale Spoéiki,
a takee 33,95% kapitatu akcyjnego Polmos Bialystok S.adirzenie wynikajce z umowy linii kredytowej stanieesi
wymagalne 24 lutego 2011 roku.

Dnia 24 kwietnia 2008 roku Spotka podpisata uradwnedytows z Bankiem Zachodnim WBK SA w Polsce dotycg
udzielenia kredytu w wysokoi 50 milionéw USD w celu sfinansowaniaggei przegcia Parliament i Whitehall oraz ogélnych
potrzeb Spoiki w zakresie kapitatu obrotowego. Ura@mbejmuje picioletni kredyt amortyzowany w wysok 30 milionéw
USD oraz roczny kredyt krétkoterminowy podlegaj przedhieniu na kolejne roczne okresy w wys&&io20 milionéw USD.
W drugim kwartale 2009 roku ten kredyt zostat piczeiny na ztote polskie. Termin zapadaitikredytu dtugoterminowego
przedtzono do maja 2013 roku, a kredytu krétkoterminowegid maja 2010 roku. Kredyt zostat zagwarantowamgp
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Spotke, Bols Sp. z 0.0, 100% spétizalezna Spotki (,Bols”) i pewne inne spoitki zatae Spoiki, a take zabezpieczony na
catym kapitale udziatowym Bols i 60% kapitatu akwgio Copecresto.

W dniu 2 lipca 2008 roku Spétka zawarta Unoredytows z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., doty@gkredytu na
kwoteg 40 milionéw USD. Na dzie 30 wrzénia 2009 roku w ramach tego kredytu do sptacenmgtato 33,3 miliona USD.
Kredyt ten stanie siwymagalny 30 lipca 2009 roku i jest gwarantowargeg CEDC, Carey Agri oraz pewne inne spoiki
zalezne Spolkki i jest zabezpieczony wszystkimi akcjarar€y Agri i zostanie paniej zabezpieczony akcjami pewnych innych
spotek zalenych CEDC.

Niepodporzdkowane Zamienne Papiery Dhe (Senior Secured Notes)

W zwiazku z przejciami Bols i Polmosu Biatystok, 25 lipca 2005 rdkpétka dokonata emisji Niepodpadkowanych
Zabezpieczonych Papieréw Rhych, o oprocentowaniu 8%, na kw@25 milionéw EUR, przypadagych do wykupu w
2012 roku (,Papiery Dine”). Odsetki g ptatne co 6 miesty, 25 stycznia i 25 lipca. Niepodpadkowane Zabezpieczone
Papiery Dhine g gwarantowane na zasadzie uprzywilejowania przelztdie jednostki zalme Spoétki. Umowa, ktorej
podlegaj nasze niepodpogdkowane zabezpieczone papieryzie, zawiera pewne restrykcyjne postanowienizie z
postanowieniami ograniczagymi mazliwosci Spotki w zakresie: dokonywania pewnych ptdtipow tym ptatnéci dywidend
i innych ptatndci na rzecz wigicieli w odniesieniu do kapitatu podstawowego jestki dominujicej oraz jej jednostek
zaleznych; zacigania lub gwarantowania sptaty nowych kredytowaypaek oraz emitowania akcji uprzywilejowanych,
dokonywania pewnych inwestycji; wczeejszej splaty lub wykupu ggczek podporzdkowanych lub kapitatu; ustanawiania
pewnych zabezpiecdub przeprowadzania transakcji leasingu zwrotnegajierania pewnych transakcji z jednostkami
stowarzyszonymi; sprze#haaktywow lub konsolidacji lubatzenia z innymi spétkami; emitowania lub sprzgdakciji
niektorych jednostek zataych oraz prowadzenia nowych rodzajow dziatédhngospodarczej.

Na dzier 30 wrzénia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku Spétka podedarachowane odsetki z tytutu Niepodpoiiowanych
Zabezpieczonych Papieréw Rhych, na kwo¢ odpowiednio 5,2 miliona USD oraz 12,0 milionéw UJibzy czym kolejna

rata odsetek przypada do zaptaty 25 stycznia 20K0 Na dzié 30 wrzénia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku zarachowane
odsetki z tytutu Niepodposglkowanych Zabezpieczonych Papieréw Biych przedstawianes sazem z saldem
Niepodporadkowanych Zabezpieczonych Papierow iych. taczne zobowizanie z tytutu Niepodposglkowanych
Zabezpieczonych Papieréw Rhych prezentowane jest po pomniejszeniu o rozliezarzasie koszty finansowe, odpisywane
przez okres obowrywania uméw metadefektywnej stopy procentowej, oraz korekty do pomi wartgéci godziwej,

wynikajace ze stosowania rachunkaoigbzabezpiecag jak przedstawiono w tabeli pami.

30 wrzenia 31 grudnia
2009 roku 2008 roku
Niepodporadkowane Zamienne Papiery Rhe (Senior Secured
0] (S PP T PP PPPRTPPPRPR $ 363794 $ 357 934
Wartas¢ godziwa niepodporglkowanych zabezpieczonych
papieréw dtanych z wyceny ryNKOWE] .........cceeeevieeneenmmeeeennn. (319 (7 124)
Niezamortyzowana g%¢ ptatngci z tytutu umow
ZabezPIECZALYCN ...ocoi i (2 165) (553
Niezamortyzowany KOSzt €Mi .........ccccovviiiiiiiiiiiiniiiiiieere e, (4121 (5223
Razem $ 357189 $ 345 034

Zamienne Niepodpogdkowane Papiery Dimne (Convertible Senior Notes)

W dniu 7 marca 2008 roku Spétka zakayta emisg Zamiennych Niepodposgdkowanych Papierow Dimych na 4czmg kwote
kapitatu 310 milionéw USD o dacie wykupu w 2013upkprocentowanych w wysoka 3% w skali roku. Odsetkis
wymagalne co p6t roku 15 marca i 15 winzie, pocawszy od 15 wrzénia 2008 roku. Zamienne Niepodpadkowane Papiery
Dluzne podlegaj zamianie w pewnych okoliczéciach na gotéwkoraz, jdli dotyczy, na nasze akcje zwykle wedtug
wstgpnego przelicznika 14,7113 akcji na 1 000 USD kwatpitatu, z zastrzeniem pewnych korekt. W momencie zamiany
papieréw dtanych Spétka dokona ptatéc gotowkowej catej kwoty kapitatu papierow dhych podlegajcych zamianie oraz
wedtug uznania Spoétki — dostarcapdki pienkzne lub akcje zwykte w przypadku pozostatych zobaafi zamiany, jéli
dotyczy. Przychody z Zamiennych Papieréwblych zostaty wykorzystane do sfinansowania pierej czsci ceny przejcia
Copecresto Enterprises Limited oraz Whitehall.

Z dniem 1 stycznia 2009 roku przlfgmy postanowienia ASC Temat 470-2B8adtuzenie z opej konwersji i innymi opcjami”
ktére obowizuje w odniesieniu do naszych niepodpdikowanych zamiennych papierdw ghych o wartéci kapitatu

310,0 milionéw USD, i wymaga zastosowania retroppekego dla wszystkich przedstawionych okreséw.dtge z ASC
Temat 470-20 emitent zamiennego papierurmigo rozliczanego piegiinie ma obowizek oddzielnego ggia zobowizania
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i komponentéw kapitatowych instrumentu. ASC Tema&®-20,,Zadtuzenie z opej konwersji i innymi opcjamitvymaga take
zwiekszenia uzyskanego zadenia zdyskontowanego w przewidywanym okresie isiai@amiennych Papieréw Dinych.
Wigcej informacji mana znale¢ w nocie 2 — Podstawa prezentacji sprawozdaniadiomaego. Dnia 10 lipca 2009 roku
zlozylismy raport bigacy na Formularzu 8-K, aby odzwierciedietrospektywny wptyw tej korekty na nasze spraveoud
finansowe, oméwienie i anaizlokonane przez zam, a take inne ujawnienia zawarte w naszym raporcie roczngm
Formularzu 10-K za rok finansowy zalazony 31 grudnia 2008 roku ziony 2 marca 2009 roku z pdiejszymi poprawkami.

Na dzier 31 grudnia 2008 roku zarachowane odsetki datyeZamiennych Niepodpadkowanych Papierow Dimych

w kwocie 2,7 miliona USD zostaty przedstawione jakzostate rozliczenia gdzyokresowe bierne. Na dai80 wrzénia
2009 roku zarachowane odsetki zostaty przedstawigaaie z saldem Zamiennych Niepodpmtzowanych Papieréw
Dluznych w kwocie 0,4 miliona, przy czym kolejna ratisetek przypada do zaptaty 15 marca 2010 rokezhe zobowizanie
z tytutu Niepodporadkowanych Zamiennych Papieréw Bhych prezentowane jest po pomniejszeniu o rozliezaiczasie
koszty finansowe, odpisywane przez okres ohpywania umoéw metagdefektywnej stopy procentowej, jak przedstawiono
w tabeli pontej.

30 wrzenia 31 grudnia

2009 roku 2008 roku
Zamienne Niepodposdkowane Papiery Dine Convertible
Senior Notes $ 310385 $ 3100C
Niezamortyzowany koszt emi (3973) (4 79)
Zdyskontowane zadhgnie dotyczce Zamiennych
Niepodporadkowanych Papieréw Damych (13 628) (16 585)
Razem $ 202784 $ 28824

Kredyty bankowe i poyczki przedstawioneasw sprawozdaniach finansowych w rgmtjacy sposéb:

30 wrzenia 31 grudnia
2009 roku 2008 roku
Krétkoterminowe kredyty bankowe i kredyty w rachunk
biezacym dla zapewnienia kapitatu obrotowego $ 140589 $ 109 552
Krétkoterminowe kredyty bankowe na potrzeby wezaaio
sprzeday akcji 20 761 —
Krétkoterminowe kredyty bankowe i wykorzystane kredyty
w rachunku biezacym razem 161 350 109 552
Dlugoterminowe kredyty bankowe na potrzeby wezwaloia
sprzeday akcji 62 284 81 081
Dtugoterminowe zobowgania z tytutu niepodpogdkowanych
zabezpieczonych papieréw dhych 357 189 345 034
Dlugoterminowe zobowizania z tytutu Zamiennych
Niepodporadkowanych Papieréw Damych 292 784 288 624
Pozostale diugoterminowe kredyty izyazki z wyliczeniem
czesci krotkoterminowej 302 289 89 429
Kredyty bankowe i pozyczki razem $ 1175896 $ 913 720
30 wrz&nia
2009 roku
Sptaty kapitatu przypadage na poszczegodlne lata
200¢ $ 30647
2010 159 093
2011 106 326
2012 383732
2013 i kolejne lata 496 098
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30 wrze&nia
2009 roku

Razem $ 1175 896

10. ZAPASY

Zapasy s wykazywane wedtug kosztu nabycia (pierwsze wepEonsze wyszto) nieprzekraczaggo wartéci rynkowej.
Sktadniki kosztéw obejmuajmateriaty, robocizaii narzuty i g klasyfikowane w nagpujacy sposob:

30 wrzenia 31 grudnia

2009 roku 2008 roku
Surowce oraz materiaty pomocnicze $ 36374 $ m 35
Produkcja vtoku 1452 169¢
Wyroby gotowe i towary 177 927 160 254
Razem $ 215754 $ 180 304

Z uwagi na charakter produktow dostarczanych p&eke, wielka wag; przywiazuje sé do rotacji zapaséw. Z chwil
stwierdzeniaze ich warté¢ uzytkowa lub handlowa ulegta zmniejszeniu, wéétpapaséw przeszacowuje sio poziomu cen
sprzeday netto uwzgtdniajacych stan tych zapaséw.

Cena nabycia/koszty wytworzenia obejmaptaty celne (odpowiednio) oraz wszelkie kosztygutajce w zwizku

z doprowadzeniem zapasow do stanu zdatnego dodspyz&oszty te obejmujkoszty importu, przetadunku, magazynowania
i transportu, nie obejmajzas rabatéw udzielonych przez dostawcéw, ktére uadigia st jako pomniejszenie stanu
koncowego zapaséw. Zapasy obejmpjzede wszystkim piwo, wino, wyroby spirytusowpakowania oraz napoje
bezalkoholowe.

11. PODATEK DOCHODOWY

Spoétka prowadzi dziataldé w kilku jurysdykcjach podatkowych, gtéwnie w: waBitach Zjednoczonych, Polsce, nagizech
i w Rosji. Wszystkie jednostki zalee sktadaj samodzielnie swoje deklaracje podatkowe i rozjica&tywa i zobowgzania z
tytutu odroczonego podatku. Spétka nie sklada dekjapodatkowych w stanie Delaware na podstawieiciivdochoddw
skonsolidowanych, lecz na podstawie rachunku zysksivat uwzgédniajacego transakcje dokonywane w Stanach
Zjednoczonych.

Spotka sktada deklaracje podatku dochodowego w URedsce, na Whrzech, w Rosji, oraz w #g@ych innych krajach na
catymswiecie, w ktorych prowadzi dziatalé@ Gtéwne jurysdykcje podatkowe oraz ich najwirejsze lata podatkowe
obecnie podlegage kontroli podatkowej to rok 2004 w USA, rok 2003olsce i na Wgrzech oraz 2006 rok w Rosji.

12. KAPITAL WELASNY

Dnia 24 lutego 2009 roku Spoétka oraz sprzedapokonali zmiany warunkéw Umowy Zakupu Akcji dotgcej przegcia
Whitehall w celu spetnienia zoboygiah Spotki wobec sprzedajego wynikagcych z gwarancji ceny akcji zawartej

w pierwotnej Umowie Zakupu Akcji. Zgodnie z postaneniami aneksu, Spétka zaptacita sprzedamu 7 876 351 USD w
gotéwce, wyemitowata na rzecz sprzaedago 2 100 000 akcji zwyktych i dokona olomych przysztych platriei w gotdéwce
w ramach rozliczenia gwarancji minimalnej ceny akcrez Spotk i jako wynagrodzenie za dodatkowy kapitat wlasny
Whitehall, jak oméwiono w nocie 3 pows.

Dnia 20 lipca 2009 roku Spétka — w z&ku z ofer i sprzedaa (,Oferta”) 8 350 000 akcji zwyktych Spotki o wast
nominalnej 0,01 USD za jedrakc (,Akcja Zwykta"), z czego Spotka wyemitowata i gedata 6 850 000 Akcji Zwyktych,

a 1 500 000 Akcji Zwyktych sprzedat Mark KaoufmaAKcjonariusz Sprzedagy”) — zawarta Umow w sprawie Emisji
(,Umowa w sprawie Emis;ji”) z Akcjonariuszem Sprzgggm i Jefferies & Company, Inc. oraz UniCredit CAB&curities UK
Ltd., jako przedstawicielami gych gwarantéw wymienionych w tej Umowie (,GwardicUmowa w sprawie Emisji

zawiera zwyczajoweswviadczenia, gwarancje i pgzenia Spotki i Akcjonariusza Sprzegeggo, zwykle warunki zamykgje,
prawa do zabezpieczenia, zobazeénia stron i warunki dotygze wypowiedzenia. Zgodnie z Umaw sprawie Emisji Spotka
udzielita Gwarantom 25-dniowej opcji ha przydziabatkowy umaliwiajacej zakup do 835 000 dodatkowych Akcji Zwyktych
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od Spotki po takiej samej cenie, jak w ofercie pediej, zgodnie z @viadczeniem rejestracyjnym na Formularzu S-3

i powiazanym prospektem zionym w Komisji Papieréw Wartgiowych i Gietd. Dnia 22 lipca 2009 roku Gwaranci
zawiadomili Spotk o petnym wykonaniu opcji na przydziat dodatkowpdfka zrealizowata Ofegt24 lipca 2009 roku

i uzyskata wptywy netto z Oferty, w tym przydzialodatkowego, na poziomie 179,6 miliona USD po adlitu kosztow
gwarantowania, dyskonta i oferty poniesionych pi3patic.

Dnia 2 wrzénia 2009 roku Spétka przekazata Komisji Papieréwidéaiowych i Gietd uzupetnienie prospektu zgodnie
z Oswiadczeniem rejestracyjnym na Formularzu S-3, tejge dla celéw odsprzedy przez Lion/Rally Cayman 5, spétk
utworzory na Kajmanach, 540 873 Akcje Zwykile wyemitowanagzexrz Cayman 5 w tej samej dacie wazkiu z nabyciem
Russian Alcohol Group (dodatkowe informacje zawidaa 3). Spétka nie uzyskatadnych wpltywéw ze sprzeda

Dnia 15 wrzénia 2009 roku Spoétka wyemitowata 479 499 Akcji Zugdh na rzecz Cirey Holdings, w zyzku z nabyciem
Russian Alcohol Group. Spétka nie uzyskadanych wpltywdw ze sprzega

SEGMENTY OPERACYJNE

Spéika prowadzi dziataldé w trzech gtdwnych obszarach geograficznych: w &glRosji i na Wgrzech. Poriej
przedstawiono wybrane dane finansowe w podzialeymienione segmenty, zaktadajeliminacg przychoddéw i zyskow
w ramach grupy.

Przychody netto segmentu

Trzy miesigce zakaiczone Dziewigé miesigcy
30 wrze&nia zakonczonych 30 wrzénia
2009 roku 2008 roku 2009 roku 2008 roku
Segment
POISKA....ccveiiiiiiie e $ 232556 $356065 $616262 $100B¢C
ROSJA 1oieiei ittt v e e e e e e e 14918C 84 948 330 418 15821
WEGIY. oot tne s 8361 11 428 23 416 285¢
Razem przychody netto ze sprzaga............cccccoeveevvvvecenneen. $39009¢ $452441 $970096 $118B:
Zysk z dziatalndici operacyjnej
Trzy miesigce zakaiczone Dziewigé miesigcy
30 wrze&nia zakonczonych 30 wrzénia
2009 roku 2008 roku 2009 roku 2008 roku
Segment
POISKA.......coiiii e e $4012 $35B01 $244503 $ 8@6¢€
0] - P ERURSR 31725 2064C 60 055 3648¢
WY ettt e e 1683 2362 3519 5172
Narzut Spotk
0OgoIne narzuty SPOIKI.........cuuvevieeeees s e e e e e e e e e (1692) (1543 (2 896) (3978)
KOSZE OPC]i..v.vevveieeeeeeeee et eeeeee e e (938) (1 120) (2 861) (2 798)
Razem zysk z dziatal§oi operacyjnej........ccccccueeveeniveieeneniinennen. $34790 $584C $302320 $12151
Identyfikowalne aktywa operacyjne
30 wrzenia 31 grudnia
2009 roku 2008 roku
Segment
POISKA.....cco i $ 1385884 % 1625471
0 1] - OO EPERUR 2 358 026 814 400
WEOTY vttt es et me e s en s e eaeeeeeeas 26 579 37842
SPOIKA .. e 23 562 5973
Razem identyfikowalne aktywa operacyjne....ccccceoocvvvvvvvnennn. $ 3794051$% 2483686
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14.

15.

Warto §¢ firmy

30 wrzenia 31 grudnia

2009 roku 2008 roku
Segment
POISKA. ... $ 480 456 $ 469 094
ROSJA .ttt ettt ettt e e e e e e e e e e e e e 1221911 269 109
WVROIY ettt ettt ettt e 7224 7 053
SPOIKA ..ceeieiee e a e — —
Razem wartt firMy ......c..uveeiiiiee et $ 1709591 % 745 256

PRZYCHODY/(KOSZTY) ODSETKOWE

W okresach trzech i dziewgiu miesécy zakaiczonych odpowiednio 30 wrgeia 2009 i 2008 roku w sktad przychoddéw /
kosztéw odsetkowych wchodzity nggtijace pozycije:

Trzy miesiagce zakaiczone Dziewig¢ miesigcy zakaiczonych
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2009 roku 2008 roku 2009 roku 2008 roku
Przychody z tytutu odsetek..........coouviiieeeeeeeveeecieeas $ 2205 $ 3243 3 9016 $ 6871
Koszty z tytutu odsetek ..........cccovvvvvicecceeeeee e, (19 584) (19 793) (60 532) (49 693)

Przychody (Koszty) netto z tytutu odsetek razem...... ($ 17379)($ 16550)($ 51516) ($ 42822

POZOSTALE PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE

W okresach trzech i dziegdiu miesgcy zakaczonych odpowiednio 30 wrasia 2009 i 2008 roku w skiad pozostatych
przychodow / kosztéw finansowych wchodzity rgstjiace pozycije:

Trzy miesiace zakaiczone Dziewig¢ miesigcy zakaiczonych
30 wrze&nia 30 wrzenia
2009 roku 2008 roku 2009 roku 2008 roku

Wplyw réznic kursowych zwizanych z finansowaniem

w walutach obcych ..., $ 57801 ($ 49190)$ 15658 (% 9 232)
Wptyw réznic kursowych zwizanych z finansowaniem

dtugoterminowych nalaaosci z tytutu papieréw dtnych.... — 13 006 9276 13 006
Odpis z tytutu zabezpieczenia ag@nego ze sptaconym

ZAOKEZENIEM ..eei e i e e e — — — (305)
Odpis kosztéw finansowych zgzianych ze sptaconym

ZAOMEZENIEM L.ee e e e e — — — (851)
Pozostate zyski / (Straty)........cooeiiiiiieiieeeieeee e, 311 1454 247 3755
Pozostate przychody/(koszty) finansowe netto razem....... $ 58112 ($ 347300 25181 $ 6 373
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16.

INSTRUMENTY FINANSOWE
Instrumenty finansowe oraz ich waft@odziwa

Instrumenty finansowe obejmugtowniesrodki pienkzne i ich ekwiwalenty, nafmoici, zobowazania, kredyty bankowe,
kredyty w rachunkach bigcych i zadhzenie diugoterminowe. Aktywa pieiine reprezentowane przez te instrumenty
finansowe znajdujsic gtdwnie w Polsce, na ¥grzech i w Ros;ji. W zwizku z tym ponosimy ryzyko walutowe w zaku ze
sprawozdawczeia w dolarach amerykeskich.

Dla celow oszacowania wast godziwej kadej klasy instrumentéw finansowych, dla ktérej asg@anie tej wartéci jest
mozliwe, zastosowano nagtujace metody i zatlzenia:

- Srodki pienizne i ich ekwiwalenty Ze wzgkdu na krétki termin zapadalf tych instrumentéw warts bilansowa
jest zblzona do wartéci godziwej.

- Krétkoterminowe papiery warfoiowe —Obejmuj one opcje walutowe chragtie przed ryzykiem walutowym
zZwiazanym z ptatnéciami z tytutu kredytéw terminowych denominowanyeldolarach amerykekich w latach 2009
i 2010. Na koniec kwartatu w skonsolidowanym radtwmnyskow i strat jako zysk lub steaijmuje s¢ zmiare
wartasci godziwej opcji, wynikajca z wyceny w wartéci rynkowej.

- Inwestycje w spétkach stowarzyszonych ujmowanedmptaw wiasnéci — Wartas¢ godziwa inwestycji w joint
venture z Mdet Hennessy oparta na niezegwycenie sporglzonej w momencie przgjia.

- Kredyty bankowe, kredyty w rachunkacheb@ych i zadtgenie diugoterminowe Wartas¢ godziwg zadhzenia Spotki
szacuje & ha podstawie notowanych cen rynkowych tych sanhyietpodobnych emisji lub na podstawie Zaigych
stawek oferowanych Spoétce dla zaginia o takim samym okresie pozostatym do termimadalndci.

Szacowane warfoi godziwe instrumentéw Spéiki przedstawiaje jak poniej:

30 wrzenia 2009 roku

Wartos¢é bilansowa  Warto$¢ godziwa

Srodki pienkzne i ich eKWIWalENtY.............ccceeveevieeeerereseenenns $ 255535 $ 255 535
Zabezpieczenia gie w rozliczeniach ngidzyokresowych

czynnych i innych aktywach obrotowych........cccccceviviiiiiinn.n 485 485
Zabezpieczenia ge w innych zobowizaniach naliczonych....... (2 269 (2 269
Inwestycja w podmioty stowarzyszone wykazana mefpydw

WHBSINIGECE ..ttt ettt 63 164 63 164
Kredyty bankowe, kredyty w rachunku baeym i zadhzenie

AHUGOLEIMINOWE ... et e ettt ee e e 1175896 1175896

Pochodne instrumenty finansowe

Spoétka jest natana na zmiany rynkowe kurséw walut, ktére megtywat na jej wynik finansowy oraz sytuaainapatkowa
i finansova. Zgodnie z ASC Temat 81 nstrumenty pochodne i dziataldé zabezpieczaga”, Spétka ujmuje wszystkie
instrumenty pochodne jako aktywa albo zokxaahia i wycenia je wedtug wagm godziwe).

Wartas¢ godziwa instrumentéw pochodnych Spéitkizeallegé zmianom uzatiionym od fluktuacji stép procentowych i/lub
kurséw walut i przewiduje sj ze bedzie kompensowazmiany wartéci zabezpieczonego ryzyka. Spotka stosuje instritynen
pochodne w celu zabezpieczania swojego ryzyka gizspoego. Spbtka stosuje sio swoich wewetrznych zasad przy
zaradzaniu ryzykiem zmiany stopy procentowej i ryzykigmlutowym, m.in. przestrzega ogranigz#otyczcych
przeprowadzania transakcji na rynku instrumentéshpdnych i innych dziataspekulacyjnych.

Aby instrument pochodny kwalifikowatsdo stosowania rachunkowm zabezpieczezgodnie z ASC Temat 815, naje
formalnie udokumentowarelacg zabezpieczaga w momencie rozpogzia przez nj funkcjonowania, w tym cele zaydzania
ryzykiem, strategi zabezpieczafa, pozycg zabezpieczan konkretne ryzyko édace przedmiotem zabezpieczenia, instrument
pochodny, sposob oceny efektywnboraz pomiaru nieefektywioi. Instrument pochodny musi dyysoce efektywny w
kompensowaniu, zataie od okolicznéci, zmian wartéci godziwej albo przeptywow pieginych zabezpieczanego ryzyka.

Efektywnai¢ ocenia si retrospektywnie i prospektywnie przyyeiu miar ilasciowych. Po ustaleniue instrument pochodny
nie jest lub przestat Bywysoce efektywny jako zabezpieczenie, Spéika mkispvnie zaprzestaje stosofwaobec niego
rachunkowé¢ zabezpiecze Dzieje s tak w momencie, gdy (1) instrument pochodny petdsg wysoce efektywny w
kompensowaniu zmian przeptywow pigniych pozycji zabezpieczanej; (2) instrument poclyosiygast, zostat zbyty,
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wypowiedziany lub wykonany; (3) realizacja planoepinansakcji przestata byrawdopodobna lub (4) kierownictwo ustalito,
ze uznawanie instrumentu pochodnego za instrumdsgizpdeczajcy nie jest ju wiasciwe.

Zabezpieczenia wartoi godziwej to zabezpieczenia kompensejryzyko zmian wartei godziwej ugtych aktywow,
zobowhzan i wiazacych przyszitych zobowran. Spotka wykazuje zmiany wadt godziwej instrumentéw pochodnych
uznanych za zabezpieczenia wéct@odziwej i uwaanych za efektywne w rachunku zyskéw i strat, komsp@c je z
odpowiadajcymi im zmianami wartéci godziwej pozycji zabezpieczanych.

We wrzéniu 2005 roku Spétka zawarta umewwapu kuponowego, na mocy ktorej zamieniteas38 stog kuponova w euro

na zmiena stog kuponowa w euro (IRS) opastna 6 miesicznej stopie EURIBOR plus maa. Zabezpieczenie to jest
wykazywane jako zabezpieczenie wacigodziwej zgodnie z ASC Temat 815 i jest poddaavem kwartat weryfikacji pod
wzgledem skuteczri@i przy wyciu metody petnej (,long-haul”). Zgodnie z inetod,, dopoki zabezpieczenie jest uznawane za
wysoce skuteczne, olila sk wartags¢ godziwg zaréwno samego zabezpieczenia, jak i zabezpiejcgangcji, a ich wpltyw

netto jest wykazywany jako przychéd lub koszt whratku zyskéw i strat.

W styczniu 2009 roku g%¢ zabezpieczenia IRS zgzianego z Niepodpogdkowanymi Zabezpieczonymi Papierami Edymi
zostata zamkgta i odpisana, przy czym wastorozliczenia gotdwkowego netto wyniosta okoto 1,8iona USD.

Na dzier 30 wrzénia 2009 roku spétka zalea Spotki the Russian Alcohol Group byta stroastpujacych transakcji
zabezpieczagych:

— Zabezpieczenia kursu wymiany dolara amengkiego do rubla rosyjskiego nmapgo zapewwiochror przed
ryzykiem walutowym zwizanym z ptatnéciami z tytutu kredytéw denominowanych w dolaracheaykaiskich.
Wartos¢ godziwa na datprzegcia byta rownadcznej premii wynosgeej 7,4 miliona USD, a war§é godziwa na
30 wrzénia 2009 roku wynosita 0,5 miliona USD.

— Zabezpieczenia ryzyka stopy procentowejatefio zapewiistaty poziom kosztu zwzanego z kredytami
terminowymi denominowanymi w dolarach amengleich o0 zmiennym oprocentowaniu. Wad@odziwa oparta na
wycenie w wartéci rynkowej na dzig 30 wrzénia 2009 wynosita (2,3) miliona USD.

Oba te zabezpieczenia nie kwalifikigic do rachunkowgci zabezpieczez ujmowaniem wszystkich zmian wagtd godziwej
na koniec kadego okresyrddrocznego jako zysku lub straty w rachunku zyskétwat na podstawie wyceny w waito
rynkowe;.

WYCENA WARTO SCI GODZIWEJ

Spoétka wdrayta ASC Temat 820Wycena i Ujawnianie Wartci Godziwej”, ktéry definiuje warté¢ godziwg jako cer
wymiany, ktéra zostalaby otrzymana za sktadnik afty lub zaptacona w celu przeniesienia zokaania (cena wygia) na
gtéwnym lub najkorzystniejszym rynku dla tego skiga aktywow lub zobowizania w ramach zwyktej transakcji patizy
uczestnikami rynku na dzievyceny. ASC Temat 820 oldla trzypoziomow hierarch¢ wartasci godziwej, ktéra ustala
priorytety danych weégiowych wykorzystywanych do okfienia wartdci godziwej. Ta hierarchia wymaga od podmiotéw
maksymalnego wykorzystania danych §e@wych maliwych do zaobserwowania oraz minimalnego wykoragi danych
wejsciowych niemaliwych do zaobserwowania. Trzy poziomy danychseejwych wykorzystywanych do wyceny wastd
godziwej obejmuj:

Poziom  Notowane ceny na aktywnych rynkach dla identyczrsidadnikéw aktywow lub zobowzan.

Poziom 2 Mozliwe do zaobserwowania dane $@pwe inne ni notowane ceny wspomniane w Poziomie 1, np.
notowane ceny dla podobnych sktadnikéw aktywowbhaeiazan na aktywnych rynkach; notowane ceny
dla identycznych lub podobnych sktadnikoéw aktywémobowhzan na nieaktywnych rynkach; lub inne
dane wejciowe maliwe do zaobserwowania lub ridawve do uzyskania na podstawie aiavych do
zaobserwowania danych rynkowych.

Poziom 3 Niemazliwe do zaobserwowania dane w@pwe podparte mataktywndcia rynkowg lub brakiem
aktywndici rynkowej i istotne dla wartgi godziwej sktadnikéw aktywdw lub zoboarian. Obejmuje to
pewne modele cenowe, metodologie dyskontowaniangni piengznych oraz podobne techniki, ktére
wykorzystup istotne nieméliwe do zaobserwowania dane g@pwe.

Przyjecie ASC Temat 820 przez Spétkie miato istotnego wptywu na skonsolidowane smzdanie finansowe Spoiki.

Oceniamy pozygj kazdego instrumentu finansowego wycenionego wedtugodeirgodziwej w tej hierarchii na podstawie
stosowanej przez nas metodologii wyceny. Nard3iwrzénia 2009 roku Spétka nie miatadnych istotnych aktywow
finansowych lub zobowrzan wycenianych wedtug waréoi godziwej za pomacdanych wejciowych poziomu 1 lub poziomu
3, a instrumenty wyceniane z zastosowaniem dangitiwwych poziomu 2 wymieniono por;:

Na dzier 30 wrzénia 2009 roku spétka zalea Spoétki Russian Alcohol Group byta stiamastpujacych transakcji
zabezpieczafpych:
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18.

— Zabezpieczenia kursu wymiany dolara amengkiego do rubla rosyjskiego mapgo zapewwiochror przed
ryzykiem walutowym zwizanym z ptatnéciami z tytutu kredytéw denominowanych w dolaracheaykaiskich.
Wartas¢ godziwa na datprzegcia byta rownadcznej premii wynoszcej 7,4 miliona USD, a war§é godziwa na
30 wrzénia 2009 roku wynosita 0,5 miliona USD.

— Zabezpieczenia ryzyka stopy procentowejatefio zapewiistaty poziom kosztu zwzanego z kredytami
terminowymi denominowanymi w dolarach amenygi@ich o zmiennym oprocentowaniu. Wadgodziwa oparta na
wycenie w wartéci rynkowej na dzig 30 wrzénia 2009 wynosita (2,3) miliona USD.

Oba te zabezpieczenia nie kwalifikigic do rachunkowgci zabezpieczez ujmowaniem wszystkich zmian wasto godziwej
na koniec kadego okresydrédrocznego jako zysku lub straty w rachunku zyskétrat na podstawie wyceny w waitod
rynkowe;j.

Zamiana stopy kuponowej

We wrzéniu 2005 roku Spétka zawarta umewwapu kuponowego, na mocy ktorej zamieniteas38 stog kuponova w euro

na zmiena stog kuponowe w euro (IRS) opasitna 6 miesicznej stopie EURIBOR plus ma. Zabezpieczenie to jest
wykazywane jako zabezpieczenie wacigodziwej zgodnie ze ASC Temat 815 i jest podalaavco kwartat weryfikacji pod
wzgledem skutecznii przy wyciu metody petnej (png-haul). Zgodnie z 4 metod;, dopdki zabezpieczenie jest uznawane za
wysoce skuteczne, olila sk wartagi¢ godziwg zaréwno samego zabezpieczenia, jak i zabezpiejcgangcji, a ich wpltyw

netto jest wykazywany jako przychéd lub koszt whratku zyskéw i strat.

W styczniu 2009 roku g%¢ zabezpieczenia IRS zgzianego z Niepodpogdkowanymi Zabezpieczonymi Papierami Edymi
zostata zamkgta i odpisana, przy czym wastorozliczenia gotdwkowego netto wyniosta okoto 1,8iona USD.

OPCJE NA AKCJE | WARRANTY

Spoétka przygta ASC Temat 718Wynagrodzenie — Wynagrodzenie w Akcjaetymagajcy ujmowania kosztu wynagrodzenia
w skréconych skonsolidowanych rachunkach zyskdat sv celu odzwierciedlenia wag godziwej pracowniczych opcji na
akcje.

Spoétka ujmuje koszt wszystkich opcji pracownicziiofowo, zgodnie z przydziatem opcji, przez okrebywania uprawnie
do ich wykonania, po ogiu szacunkowej liczby utraconych praw do opcjiofRp wybrata zmodyfikowanprospektywa
metod: przegcia, w zwiazku z tym dane za poprzednie okresy nie zostalgksztatcone.

ASC Temat 718 wymaga ujmowania kosztu wynagrodzers&onsolidowanych rachunkach zyskéw i strat wicel
odzwierciedlenia wartei godziwej pracowniczych opcji na akcje. Ustalewertasci godziwej przydziatu opcji na akcje na
dzien ich przydzielenia wymaga adu, hcznie z oszacowaniem przewidywanego okresu praefyasania przez pracownikéw
opcji przed ich wykonaniem, odfreej zmiennéci i oczekiwanych dywidend. @du wymaga rOwnieoszacowanie warfoi
przyznanych pracowniczych opcji na akcje, ktérdamsutracone przed okresem, w ktérymzina je ledzie realizowa. Jeli
faktyczna wielké¢ bedzie si zasadniczo mhi¢ od tych szacunkéw, nie to mi€ zasadniczy wpltyw na koszt ptatiod
rozliczanych w akcjach. Przed pragiem standardu ASC Temat 718 Spoétka stosowata ©Rady ds. Zasad Rachunkaoied
(,APB”) nr 25 i odnagne interpretacje dla wykazania swoich planéw pltnegulowanych akcjami. Wszystkie pracownicze
opcje na akcje zostaly przyznane wedtug lub pajgeny rynkowej na dzbeprzyznania. Zgodnie z tym w poprzednich
okresach nie gjo zadnego kosztu wynagrodzdotyczcych przyznanych opcji na akcje.

Oferowany przez SpotkAkcyjny Plan Motywacyjny 2007 (,Plan MotywacyjnyPrzewiduje przyznawanie opcji na akcje,
praw ze wzrostu wargai akcji, akcji warunkowych oraz warunkowych jedtedskapitalowych cztonkom rady dyrektoréw,
cztonkom kierownictwa i innym pracownikom (,pracoikom”) oraz zewrtrznym ustugodawcom Spotki. W wyniku uchwaty
zgromadzenia akcjonariuszy peidjj w kwietniu 2003 roku oraz podziatu akcji dokaego w maju 2003 roku, maju 2004 roku
i czerwcu 2006 roku, Plan Motywacyjny przewidujeigmmaksymalnie 1 397 333 akcji zwyklych, a Spétkaezarwowata
taka ich liczbe dla potrzeb przysziej emisji (z zastteaiem korekty zapobieggjej rozwodnieniu w przypadku podziatu akciji,
rekapitalizacji i innych tego rodzaju transakdiJanem Motywacyjnym administruje Komisja ds. Wyrager przy radzie
dyrektoréw Spoétki.

Cena realizacji opcji na akcje przyznawanych w remlanu Motywacyjnego nie me by¢ nizsza od ich godziwej ceny
rynkowej, lecz niekiedy mae przekraczacerg zamknicia akcji zwyklych z dnia przyznania opcji. Spotkgkorzystuje cea
opcji na akcje opadtna cenie zamkacia akcji zwyktych z dnia poprzedaagpgo dzié przyznania opcji, jeli cena ta nie
odbiega istotnie od ceny otwarcia akcji zwyktyctiria przyznania opcji. Opcje na akcjeina zrealizowé w ciagu 10 lat od
daty przyznania, o ile dana umowa opcji na akagestanowi inaczej. Ptatébza akcje musi zostalokonana w formie
pienieznej. Spotka musi otrzynéazaptat za akcje przed ich emisjDyrektorzy i kierownictwagredniego szczebla nabywaj
prawo do opcji przyznawanych w ramach umowy o gz uptywie dwéch lat od daty przyznania. Prawmgoji na akcje
przyznawane pozostatym pracownikom w ramach progriafalnasciowego nabywa gipo trzech latach. Plan Motywacyjny
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zostat zatwierdzony przez akcjonariuszy CEDC naczajnym walnym zgromadzeniu akcjonariuszy w dnitk@@tnia 2007

roku i zasipit Akcyjny Plan Motywacyjny z 1997 roku (,Stary &kjny Plan Motywacyjny”), ktéry wygast w listopadzR007

roku. Akcyjny Plan Motywacyjny przestanie obauywac w listopadzie 2017 roku. Warunki Akcyjnego PlanotMvacyjnego
sa W znacznej agci podobne do warunkéw Starego Akcyjnego Planu Maiyyjnego.

Przed dniem 1 stycznia 2006 roku CEDC, spétka dajaia, zrealizowata stranetto na dziatalniei operacyjnej, w zvaizku
z czym w kstgach Spoiki nie wio dodatkowej korzici podatkowej wynikajcej z wykonania przyznanych opcji ani
odnanych zwikszer nadwyzki ze sprzeday powyzej wartagci nominalnej akcji (APIC) w wysokgi 2,2 miliona USD. Nie
nalezy wykazywa dodatkowych korz§ci podatkowych i uznawaAPIC wysokdcia tych dodatkowych korzgi do chwili
zmniejszenia przez to odliczenie kwoty ptathegogtkd dochodowego na tej podstawie,nie wysipity oszczdncici
podatkowe. Spétka ujmie ewentualne kadypodatkowe z chwilich realizaciji.

Ponizej przedstawiono zestawienie zmian liczby opcjakeje oraz ograniczonych praw do akcji i paxeine z tym informacje
za okres dziewgciu miesgcy zakaiczone 30 wrz@ia 2009 roku:

Srednia wazona

Razem opcje Liczba opcji cena realizacji

Stan na dzie 1 stycznia 2009 roKU .........cceeeeeieiiiiiieemenieieeeenenn. 1350252 $ 28,16
PrZYZNANE ......ooeveiiiiiiie sttt re ettt e 132125 $ 19,79
WA (=Y 1174011 1Vz= 1 U= Y — 3 —

WWYOASIE ..t et e et e e — 3 —

Stan na dzi@ 31 marca 2009 roKU ............c.eevvvvvvnsvmmmmmmeeereennnnnns 1482377 $ 27,86
Mozliwe do zrealizowania na d#ie81 marca 2009 roku.............. 1038225 $ 22,22
Stan na dzi@ 31 marca 2009 roKU ............c.eeevrvvvnsvmmmmmmeeereennnnnns 1482377 $ 27,86
PIrZYZNANE ......oveve ittt re ettt 68 500 $ 20,24
ZIEAIIZOWANE ....ocvviieieiieeiiieeciteee s eemcmn et e et e s e snnae e naeas (20250 $ 13,65
WYGASIE .ttt e e et e e e (9500 $ 60,92
Stan na dzi@ 30 czerwca 2009 roKuU .........coevvvievnnsicmmmmmee v, 1521127 $ 27,50
Mozliwe do zrealizowania na d#ie80 czerwca 2009 roku........... 1089550 $ 22,87
Stan na dzi@ 30 czerwca 2009 roKuU .........ceevvnevvvnnsicmmmmmeeeeennnn. 1521127 $ 27,50
PIrZYZNANE .....oiiiiiieciiiee et eee et reere ettt — % —

ZIEAIIZOWANE ....ccvviieciiie et citeee s eemcmn et e et e e e snnae e nae s (38000 $ 14,23
WWYGASIE .ot e ettt — % —

Stan na dzi@ 30 wrzénia 2009 roKU...........cceeeeeeeeveviiieeeeeeeeeee, 1483127 $ 27,84
Mozliwe do zrealizowania na dzie80 wrzé&nia 2009 roku............ 1053125 $ 23,18

Srednia wazona

Liczba wartosé godziwa na

ograniczonych dzien przyznania

Nienabyte ograniczone prawa do akcji praw do akcji praw

Nienabyte prawa na dziel stycznia 2009 roku................c.eeeee... 68555 $ 51,42
PIrZYZNANE ......oviiei ittt e e e 13341 $ 19,58

— % —
(458 $ 74,15
Nienabyte prawa na dZie81 marca 2009 roku ...............cceevvevvvnninns 81438 $ 46,08
Nienabytt prawa na dzi@ 31 marca 2009 roku .............eeevieiriinnnnn. 81438 $ 46,08
PIZYZNANE .....oviiiiciiiiie e eeeeeee et 1743 $ 19,69
1N F=T o) (SRR (2740 $ 34,51
WWYGASHE .ttt e+ttt e, (3229 % 46,71
Nienabyte prawa na d#ie8C czerwca 2009 roku...........ccoeeeveeeenn, 77212 $ 45,87
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19.

Srednia wazona

Liczba wartosé godziwa na
ograniczonych dzien przyznania
Nienabyte ograniczone prawa do akcji praw do akcji praw
Nienabyte prawa na dzie3C czerwca 2009 roKu................cceeeeee, 77212 $ 45,87
PrZYZNANE ......ovvie it rreee et rmm e e 7640 $ 27,64
NADYLE ... et — 3 —
WYGASIE ..ttt s et e e e e s (3119 $ 54,80
Nienabyte prawa na dzie3C wrzesnia 2009 roku............ccccvveeeeen. 81734 % 43,82

W 2009 roku ceny realizacji istnigych opcji zawieraly giw przedziale 1,13-60,92 USD. W 2009 rgkeidni waony
pozostaly okres obowzywania opcji wynosit 5,5 roku. Ceny realizacji fpuozliwych do zrealizowania na dZie80 wrzénia
2009 roku zawieraty siw przedziale 1,13-44,15 USD. Spétka udzielita w7640 ograniczonych praw do akcji swoim
pracownikom paredniej cenie 27,64 USD.

Spoétka udzielita pracownikom opcji na akcje w ramacograméw wynagrodaegozliczanych w akcjach. Opcje na akcje s
udzielane wedtug bigcej ceny rynkowej z okéonym okresem karencji od jednego roku do trzethNa dzié 30 wrz&nia
2009 roku Spotka nie dokonatadnych zmian warunkoéw realizacji opcji.

W okresie dziewdciu miesgcy zakaiczonym 30 wrzénia 2009 roku Spotka wykazata koszt wynagrddaenysokaci
2,86 miliona USD oraz powzane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowewysokdaci 0,5 miliona USD.

Na dziex 30 wrz&nia 2009 roku kwota niewykazanego kosztu wynagrodingyczicego udzielonych opcji na akcje oraz
ograniczonych praw do akcjetlacych w okresie karencji i udzielonych w ramach Paogu wynosita 4,7 miliona USD. W
latach 2009-2012 roku koszty powinny zéstaykazane w eigu sredniego waonego okresu 26 miesly.

W ciagu dziewiciu miestcy zakaczonych 30 wrzaia 2009 roku koszt wynagrodzenia zeanego ze wszystkimi opcjami
zostat obliczony na podstawie waitogodziwej kadej udzielonej opcji przy wykorzystaniu modelu dvzedwumianowego.
Spoétka nigdy nie wyptacata dywidend piemiych i obecnie nie planuje wyptacania dywidend fgiemych, dlatego przyja O-
procentowy sto; zwrotu z dywidendy. Przewidywane wahania wynikeg sredniej domylnych i faktycznych waha
prognozowanych w pozostatym okresie olgmyivania opcji. Przewidywany okres obawywania opcji na akcje jest
szacowany na podstawie danych historycznych detych wykonania opcji na akcje, rezygnacji z opgigkresie karencji
oraz innych czynnikéw unitiwiajacych oszacowanie przewidywanego terminu wykonadmelonych opcji na akcje. Stopa
procentowa wolna od ryzyka zostata zaczettarnz krzywej rentowrei papieréw wartéciowych amerykaskiego Skarbu
Paistwa obowazujacej w dniu emisji opcji na akcje dotygz/ch instrumentéw o podobnym okresie co przewidywakres
obowigzywania opcji. Ponadto Spétka stosuje przewidywstop: rezygnaciji do amortyzacji kosztéw wynagrodzenia
wynikajacego z opcji. Szacowane stopy rezygnacft®wnie oparte na dwiadczeniach w zakresie rotacji pracownikéw.
Wraz z uptywem okresu karencji poszczegdélnych oozt wynagrodzeopartych na akcjach jest korygowany w celu
wykazania faktycznych rezygnacji. Posuesrednie waone wartdci zostaly przyjte w kalkulacji wartéci godziwej:

2009 rok 2008 rok
LAV U (o e To o b4 111V PSPPI $ 807 $ 18,16
Stopa ZWrotu Z dYWIAENAY .........eeeiiiiiiiieiaee e e e e e e eeeaean 0% 0%
PrzewidyWane Wahania ..............uuueeeer s e eeeeesssesennieieeeseeaeeesesesassssnnaneseesessmmesees 47,3-80,% 34,1-38,5%
SrEONIE WEONG WANEA ......cveeeee et ettt eee e et e e e e e et eeeeeeeeeeeeeeenee e e 57,6% 37,5%
Stopa procentowa WOINa O FYZYKA ..........eeeereeeriiiiieieeeeeieisiieeee e e e e e e e e e e e e 0,4% 1,5-3,2%
Przewidywany okres obowiywania opcji od momentu udzielenia .........cocemeeeeeeree 3,2 3,2

ZOBOWI AZANIA WARUNKOWE

Spoétka bywa niekiedy strarspraw gdowych i pojawiaj sic wobec niej roszczenia z tytutu spraw vepatiacych w normalnym
toku dziatalngci gospodarczej. Zdaniem kierownictwa, rozstrzygiai tych spraw niedula miaty istotnego negatywnego
wplywu na dziatalné¢ Spotki.

Zgodnie z umow zakupu akcji dotycrca przegcia Polmos Biatystok w galzierniku 2005 roku, Spotka jest obazana
zagwarantowadokonanie przez Polmos Bialystok inwestycji na tonwm najmniej 77,5 miliona PLN wagu pkciu lat od
daty przegcia. Na dzié 30 wrzénia 2009 roku Spotka zainwestowata 68,3 milionayrb polskich (okoto 23,6 miliona USD)
w Polmos Biatystok.

Dnia 23 maja 2008 roku Spoétka oraz niektore z ggjmiotéw stowarzyszonych zawarty i zrealizowaty Umdupna

Sprzeday Akcji oraz pewne inne umowy, na mocy ktérych $adhabyta akcje uprawnige do 50% gtoséw minus jeden gtos
oraz 75% udziat gospodarczy w Grupie Whitehall ¢dgrcie Whitehall”). Grupa Whitehall jest wiadych importerem win

i produktéw spirytusowych premium w Rosjiadzne wynagrodzenie zaptacone przez Spolmiosto 200 milionéw USD
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w gotéwce w momencie zamkuia transakcji. Ponadto 21 fmziernika 2008 roku Spétka wyemitowata na rzecz
Sprzedajcego 843 524 akcje zwykte o waitonominalnej 0,01 USD kala.

Dnia 24 lutego 2009 roku Spétka oraz sprzecapokonali zmiany warunkéw Umowy Zakupu Akcji dorgcej przegcia
Whitehall w celu spetnienia zoboygiah Spo6tki wobec sprzedaego wynikagcych z gwarancji ceny akcji zawartej

w pierwotnej Umowie Zakupu Akcji. Zgodnie z postaneniami aneksu, Spétka zaptacita sprzedaimu 7 876 351 USD w
gotoéwce i wyemitowata na rzecz sprzegago 2 100 000 akcji zwyktych w ramach rozliczeguearancji minimalnej ceny
akcji przez Spok Pierwsza czgs¢ odroczonych platnii juz wymaganych na mocy pierwotnej Umowy Zakupu AKcji,
wynoszca 8 050 411 EUR, rozliczono 4 sierpnia 2009 rokppaostata az¢ w kwocie 8 303 630 EUR zostata zaptacona
15 wrzénia 2009 roku. W zamian za te ptatooSpotka otrzymata dodatkowe 375 akcji klasy B Whall, co spowodowato
zwiekszenie udziatu ekonomicznego Spoiki z 75% do 80%.

W ramach Przefia Whitehall, Spétka zawarta porozumienie akcjarsay z pozostatymi akcjonariuszami, na mocy ktoreg
Spotka jest uprawniona do zakupu, a drugi akcjaisarjest uprawniony do zobazania Spotki do zakupu wszystkich (lecz
nie mniej nk wszystkich) akcji Whitehall znajdagych s¢ w posiadaniu drugiego akcjonariuszaz#@ z tych praw podlega
wykonaniu w kadej chwili, z zastrzeeniem zgody o0séb trzecich w pewnych okolicaiach. taczna cena, ktrSpotka mae
by¢ zobowhzana zaptac¢iw przypadku wykonania ktéregokolwiek z tych prdagizie zawiera sig w przedziale okrdonym
na podstawie may EBIT Whitehall oraz maty EBIT pewnych powizanych przedsbiorstw w dwdch odibnych okresach:
(1) w okresie od 1 stycznia 2008 roku da&a roku wykonania prawa oraz (2) w okresie dwddhymh lat obrachunkowych
bezpdgrednio poprzedzagych rok wykonania prawa oraz wzlym przypadku, uwzgtniat bedzie warté¢ pienadza w
czasie wszelkich dywidend wyptaconych przez WhileHazastrzeeniem pewnych ograniczonych wikéw, cena wykonania
bedzie (A) niemniejsza tiprzyszta rownowartg 32,0 milionéw USD na dzfewykonania prawa oraz (B) niegkisza ni
przyszta rownowartd 89,0 milionéw USD na dziewykonania prawa, oraz w kadym przypadku uwzgbniat bedzie wartd¢
pieniadza w czasie wszelkich dywidend wyptaconych przdrtg¥iall.

WYNAGRODZENIE ODROCZONE

W dniu 9 lipca 2008 roku Spoétka zalazyta inwestya} z Lion Capital LLP (,Lion Capital”) i okrdonymi spétkami
stowarzyszonymi Lion gcznie z Lion Capital okéane jako ,Lion”) wraz z pewnymi innymi inwestoraifinwestorzy
Mniejszaciowi”). W ramach tej inwestycji Spotka, Lion i Iregtorzy Mniejszéciowi przegli caly kapitat wkasny Russian
Alcohol Group (,RAG”"). W zwizku z t inwestych Spotka przejta paredni udziat kapitatowy w RAG na poziomie okoto
42%, a Lion przejta w zasadzie caty pozostaly kapitat wlasny RAG.dwa regulujca inwestyat dawata Spétce prawo do
przegcia i dawata Lion prawo do zoboyziania Spotki do przegia udziatu kapitatowego Lion w RAG (,Wcadejsza
Umowa”).

Dnia 24 kwietnia 2009 roku Spotka zawarta z Liomeaumowy (,Nowe Umowy”) zagpujace Wczéniejsz Umowe, ktére
umazliwi g Spétce — poprzez wieloetapowe pepég kapitatu wiasnego — nabycie wgil nast¢pnych peciu lat (cznie

z 2009 rokiem) cakzi udziatéw kapitatowych w RAG pozosiaych w posiadaniu Lion (,Przgjie”), w tym Umowe Zakupu
Papieréw Dhlanych i Zapisu na Akcje portlzy Spétk, Carey Agri International — Poland Sp. z 0.0. kot

Z ograniczon odpowiedzialnécia i sp6tka zalezna Spotki (,Carey Agri”), Lion/Rally Cayman 2 spéilutworzorn na
Kajmanach, stiaca jako wehikut przejcia w ramach pierwotnej inwestycji (,Cayman 2”) pidon/Rally Cayman 5 spadk
utworzory na Kajmanach i podmiotem stowarzyszonym Lion (j@apn 5”) (,Umowa Zakupu Papieréw Diaych”). Na
podstawie tej umowy Spoétka uznata RAG za podmininiennym udziale ze Spatbedaca gtéwnym beneficjentem.

W wyniku tej zmiany, od drugiego kwartatu 2009 rakpiotka zacga konsolidowa RAG i ujeta udziat niedajcy prawa
kontroli wynosacy 9,4% stanowicy kapitat wtasny nieznajdagy sk w posiadaniu Spétki lub Lion Capital.

Zgodnie z Umow Zakupu Papieréw Dinych 29 kwietnia 2009 roku Carey Agri zaptacitarmacz Cayman 5

13 500 000 USD w gotéwce w zamian za ékmee udzialy kapitatowe w RAG, sprzedata Caymamn@poradkowane
zamienne papiery dime o wartéci 110 639 000 USD wyemitowane przez sg@towarzyszom Cayman 2 na rzecz Carey
Agri w zwiazku z inwestycj pocatkowa i wykorzystata wpltywy na pwedni zakup dodatkowego kapitatu wiasnego RAG.
Poza tym (1) dnia 2 wr#ria 2009 roku Spotka wyemitowata na rzecz Caymaa®873 akcje zwykle Spotki o wakto
nominalnej 0,01 USD (,Akcje Zwykle") oraz (2) dni& sierpnia 2009 roku Carey Agri zaptacita na rzZéagman 5

4,25 miliona USD w gotéwce. W zamian za to wynagesde Spotka otrzymata dodatkowyspadni udziat kapitatowy

w RAG. Spétka zagwarantowata wszystkie zob@ania Carey Agri wynikage z Umowy Zakupu Papierow Diuych.

Dnia 7 maja 2009 roku Spotka zawarta Umo@pcji (,Umowa Opcji”) z Cayman 4, Cayman 5, Lioady Cayman 6 spotk
z Kajmanow, ktéra &dzie posiadazrestrukturyzowaninwestycg w RAG (,Cayman 6"), a tate Lion/Rally Cayman 7 L.P.,
spotka komandytowy z Kajmanéw Exempted Limited Partnersbigktérej komandytariuszami Spétka i Cayman 2
(,Cayman 7”). Dnia 2 padziernika 2009 roku Umowa Opcji zostata zagina Nova Umowa Opcji.

Nowa Umowa Opcji &dzie regulowata przegie przez Spokk pozostatych udziatow kapitatowych w RAG pozostggh

w posiadaniu Lion, w ggu nastpnych czterech lat.

Zgodnie z Now Umowa Opcji, Cayman 4 i Cayman 5 udzielity Cayman 7 isepicji, w ramach ktérych Cayman %&dzie

uprawniona do zakupu, pod warunkiem uzyskania petvragéd antymonopolowych, pozostalych udziatow tedpivych w
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RAG pozostajcych w posiadaniu Lion, poprzez Cayman 4 i Caym§i®©pcje Kupna dla Cayman 7"). W zywku z realizagj
tych opcji, Cayman 7 uzyska udziaty kapitatowe w@Réraz dokonata i dokona zaptaty r@astiacego wynagrodzenia na rzecz
Cayman 4 i Cayman 5: (1) 1000000 Akcji Zwyktychyemitowanych i6 000 000 USD ptatnych w gotéwce adni
30 p&dziernika 2009 roku, (2) 1 575 000 Akcji Zwyktyclyamitowanych w dniu 15 czerwca 2010 roku oraz 39387 USD

i 22 822 679 EUR ptatne w gotéwce najpiej w ciagu 30 dni po dniu 30 czerwca 2010 roku (z czegdld®00 000 USD
moze, zgodnie z decyzj Spokki, zosta zasgpione Akcjami Zwyklymi o réwnowznej wartdci), (3) 65 708 229 USD

i 62 243 670 EUR pfatne w gotéwce najpiiej w ciagu 60 dni po dniu 31 maja 2011 roku (z czego d®AG000 USD mze,
zgodnie z decyzj Spoéiki, zostd zasgpione Akcjami Zwyktymi o rOéwnowanej wartgci), (4) 751 852 Akcje Zwykte
wyemitowane oraz 66 644 690 USD i 63 087 417 EURngtw gotéwce naj@aiej w ciagu 90 dni po dniu 31 lipca 2012 roku,
oraz (5) 69 083 229 USD i 62243 670 EUR ptatne atogce najpéniej w ciagu 120 dni po dniu 31 maja 2013 roku
(z zastrzeeniem zmniejszenia maksymalnie o 10 000 000 USBz or do 20 000 000 USD, ktére moggodnie z decyaj
Spotki, zosté zastpione Akcjami Zwyklymi o rownowanej wartdgci, w kazdym z powyszych przypadkéw uwzetiniajac
dziea, w ktéorym Opcje Kupna dla Cayman 7 zostamealizowane i wykonane). Kwoty ptatne w gotéweazoilcsci akcji
emitowanych przez Spdaikpodlega okreslonym zmianom w okresie realizacji Zakupu w zalgci od ceny jednej Akciji
Zwyktej, oraz zmniejszeniu w przypadku ewentualwegeiniejszej sptaty przez SpakSpétka kdzie take uprawniona do
zastosowania dowolnych kormy z tytutu dywidend otrzymanych od RAG w zwku z udziatami kapitatowymi Spotki i Lion
w RAG, w celu wczéniejszej splaty wynagrodzenia. Po zrealizowaniuystikch transakcji opisanych powsj Spoétka kdzie

w posiadaniu cakei udziatdw kapitalowych w RAG, ktére wcggej byly posiadane przez Lion, ietlzie zasadniczo
dysponowa catcicia udziatéw kapitatowych w RAG.

Jako wynagrodzenie dla Cayman 4 i Cayman 5 za Ofigpma dla Cayman 7 udzielone Cayman 7 Spoétka lidz@ayman 4

i Cayman 5 warrantéw na zakup Akcji Zwyklych w r@sijacy sposob: (1) warranty na zakugcznie 1 490 550 AKcji
Zwyklych, z terminem realizacji w dniu 31 maja 20iku za cea wykonania wynosga 22,11 USD, (2) warranty na zakup
tacznie 300 000 Akcji Zwyklych z terminem realizagji dniu 31 lipca 2012 roku za cgmvykonania wynoszxa 26,00 USD,
(3) warranty na zakuméznie 1 803 813 Akcji Zwyklych z terminem realizagj dniu 31 maja 2013 roku za eewykonania
wynoszca 26,00 USD (zwaneéznie ,\Warrantami”). Kady z Warrantow mze by regulowany, zgodnie z decyzpoiki,
w formie gotowki lub na podstawie netto akcji.

Na dat nabycia, 24 kwietnia 2009 roku CEDGiujako zobowazanie wszystkie przyszie ptatwd nalezne zgodnie z Umoyy
Opcji w wartgci godziwej. taczna warté¢ biezaca wynagrodzenia odroczonego na dzRd kwietnia 2009 roku wynosita
447,2 miliona USD i zostala oldlena z zastosowaniem stopy dyskonta wynosg 14,5%. Wart& biezaca zobowiazania
podlega amortyzacji przez okres, w ktérym zolx@anie pozostaje nierozliczone, do momentu rozliez@statniej cgsci
zobowhzania w maju 2013 roku, przy czym niepigmie koszty odsetek ujmujegsco kwartat w rachunku zyskoéw i strat.
Zdyskontowany odpis amortyzacyjny za okres od 2#tvia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku wyniés#aiiiliona USD.

Dnia 29 lipca 2009 roku Spéika zawarta z Lion umpwgodnie z ktay Cayman 7 nabyla dodatkowy {pedni udziat
kapitatowy w RAG w wyniku nabycia przez Cayman 6ziatbw kapitatowych w RAG od okénych Inwestorow
Mniejszaciowych (,Inwestorzy Mniejszéciowi Dokonupcy Sprzeday”). Spétka nabyta ten udziat kapitalowy poprzepisa
na dodatkowe udziaty w spéice komandytowej Caymanv ktérej posiada 100-procentowy udziat ekonomygza ktorej
komplementariuszem jest spétka stowarzyszona Liagodnie ze Zobowkzaniem Inwestycyjnym (,Zobowkanie
Inwestycyjne”) z dnia 29 lipca 2009 roku podpisanpomiedzy Spo6tks, Cayman 6 i Cayman 7. Zgodnie z postanowieniami
Nowej Umowy iZobowazania Inwestycyjnego, Cayman 7 dokonata dalszejestyeji w Cayman 6, w wyniku czego
Cayman 6 przeja udziat kapitatowy w RAG od Inwestoréw Mniejszmowych Dokonujcych Sprzeday zgodnie z Umow
Sprzeday i Zakupu (,Umowa Sprzeds i Zakupu) z dnia 29 lipca 2009 roku zawsarhigdzy Cayman 6, Euro Energy
Overseas Ltd., sp&kz Brytyjskich Wysp Dziewiczych, Altek Consultingnd., spéts z Brytyjskich Wysp Dziewiczych,
Genora Consulting Inc., spatkz Republiki Seszeli, Lidstel Ltd., spéiiz Brytyjskich Wysp Dziewiczych, Pasalba Limited,
spotka utworzorny, zgodnie z prawem Cypru oraz Lion/Rally Lux 1, $@aoéutworzorn, w Luksemburgu. Udziaty kapitatowe
w Cayman 6 zakupione przez Caymanc¢tabpodlega takiemu samemu zabezpieczeniu, jak pozostate ydZiayman 7
w Cayman 6. Dnia 3 sierpnia 2009 roku strony Zohaamia Inwestycyjnego oraz Umowy SprzegaZakupu zrealizowaty
Przegcie w zamian za 30 000 000 USD w gotéwce sfinansewarzez Spotk co byto zwizane z przeciem 6% udziatu
w RAG znajdujcego s¢ w posiadaniu inwestoréw mniejsoiowych dokonujcych sprzeday. Po zrealizowaniu tego przeja
udziatbw mniejszéciowych itransakcji przewidzianych w Umowie Zakup®apierow Dtunych Spédtka znajdzie i
w posiadaniu okoto 58% kapitatu wiasnego RAG.

Poczynajc od drugiego kwartatu 2009 roku, Spétka konsobduyszystkie zyski istraty Cayman 2 z wiigem udziatu

nienaleacego do Spoétki ani Lion Capital, ktéry patikzowo wynosit 9,4%, a w wyniku zakupu 6% udziatluisgmego
w akapicie powyej zmniejszyt si do 3,4%. Spoétka ujmuje 3,4% udzial niedsj kontroli w kapitale wtasnym
w skonsolidowanym bilansie CEDC..

W przypadku niezrealizowania przez Spofikiejkolwiek Opcji Kupna dla Cayman 7 Cayman@ayman 5 mogzazadac od

Spotki realizacji i wykonania wszystkich niezrealizanych Opcji Kupna dla Cayman 7.5l0eéSp6tka nie zrealizuje i nie
wykona Opcji Kupna dla Cayman 7, Cayman 4 i Cayrfhdrda mogly zaadat sprzeday przez Spotk poprzez Cayman 7
wszystkich udziatéw kapitatowych w RAGedlacych w posiadaniu Spoiki, na rzecz Cayman 4 i Cayrba Spoétka
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21.

22.

23.

zagwarantowata wszystkie zobazé@nia Cayman 7 z tytutu Umowy Opciji i ustanowitaywa zabezpieczenia na kapitale RAG
na rzecz Lion przed ewentualnym naruszeniem prpékSIub zmian, struktury kontroli nad Spoéik

Zgodnie z postanowieniami Nowej Umowy Opcjislieemisja Akcji Zwykitych na podstawie Nowej UmowypQi bedzie
powodowata przekroczenie Progu przez Cayman 4, @aybni ich spotki stowarzyszone, to emisja takidkcjh Zwyktych
zostanie odroczona do czasu, gdy ich emisja¢deib powodowata przekroczenia Progu.

Spéika oczekujeze sfinansuje caks lub cz$¢ swoich zobowizan wynikajacych z opisanych powzgj uméw z dodatkowych
zrédet zadhzenia lub finansowania kapitatowego. Nie jéstg w stanie zagwarantowalostpndsci i warunkéw tych form
finansowania.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

W styczniu 2005 roku Spétka zawarta umomajmu dotyczca obiektu potaonego w pétnocnej Polsce, ktory w 33% stanowi
whasna¢ Dyrektora ds. Operacyjnych. Miesina kwota czynszu ptatnego przez Spétynosi ok. 16 300 USD i dotyczy
obiektu, ktéry ma b§wykorzystywany przez dwie spotki zatee Spotki.

W okresie dziewdciu miesécy 2009 roku, Spétka zawarta transakcje sprzgdaakupu z ZAO Urozhay, podmiotem
czesciowo kedacym wtasndcia czlonka zargdu CEDC — Sergieja Kupriyanova. Urhozay odgrywa roklewni dla Spotki.
Cata sprzedadotyczyta gtéwnie surowcow dla celéw produkcjoistata zrealizowana na normalnych warunkach hanglbw
taczna sprzedaza dziewg¢ mieskcy zakaiczonych 30 wrz@ia 2009 roku wyniosta okoto 7,1 miliona USD. Zakup
wyrobéw gotowych od ZAO Urhozay wyniosty ok. 19,@iona USD.

W ciagu dziewiciu miesiécy 2009 roku Spotka dokonywata sprzeglaa rzecz restauracji, ktéra stanowi wsez wlkasnaé
dyrektora zargdzapcego Spoiki. Cata sprzeddokonywana byta na normalnych warunkach handlowsghj hczna warté¢
w okresie dziewiciu miesgcy zakaiczonym 30 wrzénia 2009 i 2008 roku wyniosta ok. 74 300 USD i B® 1USD.

Jedna ze spétek zateych Spotki posiada pyczke w Euro udzieloa przez Herodius Holdings Limited, spétkalezaca do
wspoétwigciciela Grupy Whitehall. Na dzie30 wrzénia 2009 roku saldo pgczki facznie z odsetkami naliczonymi wynosito
2,0 miliona USD. Odsetki od pgczki naliczane swedtug normalnych stép rynkowych.

Jak doktadnie opisano w Nocie 3, 22 wirsia 2009 roku Spoétka przgf pozostate 15% kapitatu akcyjnego Copecresto
Enterprises Limited, ktére nie byly jeszcze w jegjadaniu. Pan Sergey Kupriyanov, czionek Rady Bigréw Spéiki, posiada
posredni mniejszéciowy udziat w Copecresto i w efekcie przystuguje akoto 22-proc. udziat w szacowanej kwocieznego
wynagrodzenia wynoseej 70 167 734 USD za pozostate 15% i kwocie oR@® miliona USD, ktéra ma Byaptacona przez
Spotke w zwiazku z zak@czeniem pocgkowego nabycia 85% kapitatu akcyjnego Copecresttzégo 9,9 miliona zaptacono
30 padziernika 2009, a pozostata kwota méa gptacona w listopadzie 2009 roku). Warunki dodgezceny w odniesieniu do
tych transakcji okrdono w czasie negocjacji gdzy stronami, prowadzonych na zasadach rynkowych.

ZDARZENIA MAJ ACE MIEJSCE PO DNIU BILANSOWYM

Spoétka dokonata oceny zdafzmajcych miejsce po dniu bilansowym do 9 listopada 2@, czyli daty wydania
sprawozdania finansowego.

Dnia 30 padziernika 2009 roku Spoétka zawarta aneks do Nowaplwy Opcji z Cayman 4, Cayman 5 i Cayman 7. Strony
Nowej Umowy Opcji uzgodnity jej zmiany w odniesiardo wymienionych potej spraw, obowizujace od 30 pzdziernika
2009 roku.

W zwiazku z wykonaniem jednej z Opcji Kupna Cayman 7,iaatremisji Akcji Zwyktych Spétki o wartei 1 000 000 USD
narzecz Cayman 4 i Cayman 5 dnia 3@dgéernika 2009 roku, strony uzgodnitye Spotka przekae kwot 31 860 000 USD
w gotéwce do 15 stycznia 2010 roku (z zastenéem,ze jesli Cayman 7 nie dokona tej ptatied do 15 stycznia 2010 roku,
Spoétka zamiast tego wyemituje Akcje Zwykle o wacic82 510 000 USD na rzecz Cayman 4 i Cayman 5 Hhiatego
2010 roku).

OPUBLIKOWANE OSTATNIO STANDARDY RACHUNKOWO S$ClI

W sierpniu 2009 roku Rada ds. Standardéw Rachunsmwd-ASB”) wydata Aktualizac§ Standardéw Rachunkova FASB
Nr 2009-05,Wycena i Ujawnianie Warttti Godziwej” (,ASU 2009-05"), ktéra obowizuje w odniesieniu do sprawozda
finansowych wydanych za okresy$gpednie i roczne kiiczace s po sierpniu 2009 roku. ASU 2009-05 zmienia Kodafik
Standardéw Rachunkoéa FASB (,FASB ASC”) Temat 820-100 (,FASB ASC 82@"). Aktualizacja objénia techniki
wyceny wartdci godziwej, ktérych zastosowania wymagaail podmiotu sporzizapcego sprawozdanie,§ecena notowana
na aktywnym rynku dla identycznego zobezénia jest niedogpna. Aktualizacja ta nie maadnego wptywu na sytuacj
finansow Spotki, wynik jej dziatalnéci operacyjnej ani przeptywy piegine.

W czerwcu 2009 roku Rada ds. Standardow Rachuni@wgASB”) wydata Komunikat w sprawie Standardéw
Rachunkowséci Finansowej (,SFAS”") Nr 168Kodyfikacja Standardéw Rachunkowa FASB i Hierarchia Ogolnie Przytych
Zasad Rachunkowoi — zasgpujgce Komunikat FASB Nr 162, SFAS Nr 168"), ktéry obowdzuje w odniesieniu do
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sprawozda finansowych wydawanych za okresyspmnie i roczne kiiczace s¢ po 15 wrzénia 2009 roku. SFAS Nr 168
skodyfikowano jako ASC Temat 105-10 (,FASB ASC 108). FASB ASC 105-10 wskazujeddta zasad rachunkowiai

i ramy wyboru zasad stosowanych przy spdeaniu sprawozdafinansowych podmiotéw niepublicznych, przedstawem
zgodnie z US GAAP (hierarchia GAAP). Standard tenmazadnego wptywu na sytuacfinansowy Spotki, wynik jej
dziatalngci operacyjnej ani przeptywy piefine.

W czerwcu 2009 roku FASB wydata Komunikat w spragtendardow Rachunkowa Finansowej Nr 167 ,Zmiany
Interpretaciji FASB Nr 46(R)” (,SFAS 167"). SFAS 1@6tyczy FIN 46(R) i zmienia sposéb ustalenia prgedie tego, czy
podmiot powinien podlegakonsolidacii, jéli taki podmiot posiada niewystarczaay kapitat lub nie jest kontrolowany przez
spotke na podstawie praw gitosu (lub podobnych praw). ldete, czy sp6tka ma oboaviek konsolidacji podmiotu, opierasi
migdzy innymi, na przeznaczeniu i strukturze podmiattake zdolndci sp6tki do kierowania dziataldoia podmiotu, ktora
w najwickszym stopniu wptywa na wyniki gospodarcze podmi&ubAS 167 podtrzymuje zakres FIN 46(R), ale dodaje
podmioty poprzednio uznane za kwalifigcg¢ s podmioty specjalnego przeznaczenia, lub QSPEgp@iSFAS 166
wyeliminowat koncepgj tych podmiotéw. SFAS 167 wchodziaycie na pocatku pierwszego roku finansowego podmiotu
rozpoczynajcego st po 15 listopada 2009 roku. Spoétka ocenia potemgjaiptyw przygcia SFAS 167 na jej skonsolidowan
sytuacg finansow lub wyniki dziatalndci.

W maju 2009 roku Rada ds. Standardéw RachunkowgFASB”) wydata SFAS Nr 165Zdarzenia majce Miejsce po Dniu
Bilansowym”(,SFAS Nr 165"), skodyfikowany w FASB ASB Temat 8358, ktéry okréla standardy rachunkowci

i ujawnien dla zdarzé majacych miejsce po dniu bilansowym, ale przed wydarligmmudos¢pnieniem do wydania
sprawozdania finansowego. Zawiera on definggrawozdania finansowego dgstego do wydania, wymagaj ujawnienia
daty, do ktérej podmiot ocenit zdarzenia przypadajpo dacie bilansu, a takprzedstawienia podstaw tej daty, bez waglna
to, czy jest to data wydania sprawozdania finangawezy data, w ktorej sprawozdanie finansowe bigistpne do wydania.
FAS 165 obowizuje od naszego drugiego kwartatu 2009 roku i reeistotnego wplywu na nasze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

W kwietniu 2009 roku FASB wydata Stanowisko Pracww FASB (,FSP”) Nr SFAS 115-2 i SFAS 124-2]j ecie

i prezentacja utraty warkei innej ng przegciowa” (,FSP Nr SFAS 115-2 i SFAS 124-2"), skodyfikowamd-ASB ASC
Temat 320-10. FSP Nr SFAS 115-2 i SFAS 124-2 ptagdaja wytyczne dotycgce ustalenia, czy posiadacz inwestycji

w dtuzne papiery wartiziowe, w przypadku ktérych zmiany wastd godziwej nie g regularnie ujmowane w zyskach,
powinien uj¢ strat w rachunku zyskéw i strat w momencie utraty wagi@rzez inwestye. FSP wyjdnia take prezentagj

i ujawnienia utraty wartei innej niz przefciowa dheznych i kapitatowych papieréw wadcowych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Wytyczne wchadezzycie w odniesieniu dérédrocznych okreséw sprawozdawczychhidézacych
si¢ po 15 czerwca 2009 roku. Prggie FSP FAS 115-2 i FAS 124-2 nie ma istotnego wptya nasze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

W kwietniu 2009 roku FASB wydata FSP Nr SFAS 10i7&pinie¢ Rady ds. Standardéw Rachunkdwgia,APB”) Nr APB 28-
1, Ujawnienia Srédroczne dotyexe Wartgci Godziwej Instrumentéw FinansowychFSP Nr SFAS 107-1 i APB 28-1").
FSP Nr SFAS 107-1 i APB 28-1, skodyfikowane w FASBC Temat 825-10-50, wymagaijjawnier dotycacych wartgci
godziwej instrumentéw finansowych zaspednie okresy sprawozdawcze spétek notowanychetdzieé oraz w rocznym
sprawozdaniu finansowym. Spotka prgg FSP Nr SFAS 107-1 i APB 28-1 poczyaapd 1 kwietnia 2009 roku. FSP nie ma
zadnego wptywu na sytuacfinansova Spotki, wynik jej dziatalnéci operacyjnej ani przeptywy piegine.

W kwietniu 2009 roku FASB wydata FSP Nr SFAS 157kreslanie warto’ci godziwej, gdy wolumen i poziom aktygio
dla sktadnika aktywow lub zobayzania znacznie ohhijt sie, i identyfikacja transakcji nieregularnych,FSP Nr SFAS 157-
4"). FSP Nr SFAS 157-4, skodyfikowane w FASB ASQGrigg 820-10-35-51 i 820-10-50-2, przedstawia dodakarytyczne
dotyczice szacowania waroi godziwej i podkréla, ze nawet jéli odnotowano znaczny spadek wolumenu i poziomu
aktywndaici dla danego sktadnika aktywéw lub zobazrénia i bez wzgldu na zastosowariechnile wyceny, cel wyceny

w wartasci godziwej pozostanie taki sam. Spéika pelyFSP Nr SFAS 157-4, poczynejod 1 kwietnia 2009 roku. FSP nie
ma istotnego wptywu na sytuadjnansove Spotki, wynik jej dziatalnéci operacyjnej ani przeplywy piegiine.

W grudniu 2008 roku FASB wydata FSP Nr SFAS 132RJ}fhwnienia pracodawcy dotyeze planuswiadczé emerytalnych”
(,FSP SFAS 132R-1"), skodyfikowane w FASB ASC Temab-20-50. FSP Nr SFAS 132(R)-1 wymaga rozszemdony
ujawnien o aktywach planu Spétki o oldlenychswiadczeniach emerytalnych i innych planéw poeménytzh, co ma
umazliwi ¢ uzytkownikom sprawozdafinansowych lepsze zrozumienie 1) sposobu podegniavdecyzji o alokacji inwestycji;
2) gtéwnych kategorii aktywoéw planu; 3) danych segpwych i technik wyceny stosowanych do pomiarutedi godziwej
aktywow planu; 4) wptywu pomiaréw watiti godziwej z zastosowaniem istotnych, sg#gonych z obserwacji danych
dotyczcych zmian aktywow planu w okresie; oraz 5) istpkmncentracji ryzyka w ramach planu. Wymagane njawia maj
charakter roczny i nie dotygZrddrocznych sprawozddinansowych. W zwizku z tym musimy uwzghnic¢ je w odniesieniu
do ujawnié za rok kdiczacy sk 31 grudnia 2009 roku. Oczekujenzg, przyjcie FSP SFAS 132R-1 spowoduje dodatkowe
ujawnienia w rocznym sprawozdaniu finansowym i kontjemy oce@ potencjalnego wptywu tych standardéw
rachunkowdci.
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ROZDZIAL 2. OMOWIENIE | ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ WYNIKO W DZIALALNO SCI
OPERACYJNEJ PRZEZ ZARZ AD

Ponizsza analiza powinna bynalizowana wraz ze Skonsolidowanym Sprawozdafi@eensowym oraz notami do tego
sprawozdania przedstawionymi w inneg&d niniejszego sprawozdania.

Oswiadczenie dziatania w dobrej wierze zgodnie z Usta o reformie rozstrzygania sporéw dotycacych prywatnych papieréw
wartosciowych z 1995 roku w zakresie swiadczai dotyczacych przyszlych zdarzé.

Niniejsze sprawozdanie zawierangadczenia dotycce przysziych zdarAe ktére prezentujnasze bigace oczekiwania
i prognozy w zakresie przysztych zdaiz&lentyfikacja éwiadcze dotyczacych przysztych zdarigest maliwa na podstawie
stwierdzé dotyczicych przysztych zdarde w tym réwnie stéw ,wierzy”, ,szacuje”, ,przewiduje”, ,oczekuje’,zamierza”, ,mae”,
.bedzie” lub ,powinien”, lub kadorazowo na podstawie tych stéw w trybie praegm lub w innych odmianach, lub na podstawie
poréwnywalnej terminologii, lecz brak tych stéw kimiecznie oznaczae dane éwiadczenie nie dotyczy przysztych zdatze
Oswiadczenia dotycce przysztych zdardeobejmuj wszelkie kwestie, ktére nie magharakteru faktéw historycznych.
Oswiadczenia te pojawiajsic w kilku miejscach w niniejszym sprawozdaniu i abaja migdzy innymi:

¢ informacje dotycace potencjalnych lub zaktadanych przysztych wynildmatalngci operacyjnej, tendencji wynikow
finansowych oraz biznesplanéw, w tym rownieformacije dotyczce wzrostu dochodu oraz wzrostu przychodéw,
ptynndsci, planow, strategii oraz bray w ktérej Spoétka i jej spotki zaklme prowadz dziatalnge;

* oSwiadczenia na temat poziomu kosztéw uzyskania fraga i kosztéw operacyjnych Spéiki oraz przewidyyan
elementéw przychoddéw Spéiki;

* oswiadczenia na temat wchi@eia, finansowania, wynikéw i integracji podmiotowepjetych przez Spokk w tym
potencjalnych przysztych przgjpodmiotéw przez Spotk

* informacje na temat wptywu polskich i/lub rosyjskiprzepiséw na dziataléé gospodarcg Spotki;
* oswiadczenia o lokalnych i globalnych rynkach kredyyoh, kursach wymiany walut i sytuacji gospodarrzej
* inne gwiadczenia na temat planow, celéw, oczekiwaamiarow Spoiki; oraz

* inne gwiadczenia nietdace faktami historycznymi.

Ze wzgkdu na swdj charakter, stwierdzenia dotyez przysztych zdarewiaza si¢ ze znanym i nieznanym ryzykiem i
niepewndcia, poniewa dotycz one zdarzéi zaleza od okoliczndci, ktére mog, lecz nie musgwystapi¢ w przyszigci.
Ostrzegamyze céwiadczenia dotyce przysztych zdarsenie stanowdq gwarancji przysztych wynikéw oraz nasze faktyczne
wyniki operacyjne, sytuacja i ptynébfinansowa, wydarzenia w bran w ktérej prowadzimy dziatalr$é, oraz skutki przegia
spotek maice wplyw na nasgSpéike mogy znacznie réni¢ sie od przewidywanych lub sugerowanych przéwiadczenia dotycce
przysztych wydarzé zawarte w niniejszym sprawozdaniu. Ponadto, ng@éttnasze wyniki operacyjne, sytuacja i ptydao
finansowa oraz wydarzenia w begnw ktérej prowadzimy dziatalr$é, sa zgodne z éwiadczeniami dotyccymi przyszitych
wydarze, zawartymi w niniejszym sprawozdaniu, to wynikidue wydarzenia magroznic¢ sie od wynikéw i wydarze w
pézniejszych okresach.

Prosimy o zapoznaniegsi uwazne rozwaenie pozycji innych sprawozdgrzedtazonych przez nas lub przekazanych SEC,
w celu uzyskania petniejszego obrazu czynnikoweyky ktére mog mie¢ wptyw na nasze przyszie wyniki oraz na birgrw ktérej
prowadzimy dziatalng, w tym réwniez czynnikdw ryzyka przedstawionych w RaporcieBeym Spotki na Formularzu 8-K,
przekazanym SEC 13 lipca 2009 roku $Wietle tego ryzyka, niepewso i zalazen, przyszte zdarzenia przedstawione w niniejszym
sprawozdaniu magcatkowicie réni¢ sie od przedstawionych zdarz&ub w ogdle nie wysapic.

Nie naley nadmiernie polegana gwiadczeniach dotyezych przyszitych zdar#e poniewa odzwierciedlaj one nasz ocerg
wytacznie wedtug stanu na daieporadzenia niniejszego sprawozdania. Spoétka nie jdsvw@zana do publicznej aktualizacji ani
do zmiany éwiadcze dotyczcych przysztych zdarzew celu uwzgtdnienia okolicznéci lub zdarzé majpcych miejsce po dacie
niniejszego sprawozdania lub w celu odzwierciedlemnéprzewidywalnych zdaraeWszelkie péaniejsze pisemne lub ustne
oswiadczenia dotycce przysztych zdaraezwiazanych z nasgsp6tia lub osobami dziatagymi w naszym imieniu wyrtanie
podlegay w calGici ostrzeeniom przedstawionym povsgj oraz w innych agciach niniejszego sprawozdania.

Ponizsza prezentacja i analiza zawiera informacje, ktérad uwaa za istotne dla oceny i zrozumienia wynikéw
operacyjnych oraz sytuacji finansowej Spotki, ar&tpowinny by czytane razem ze Skonsolidowanym SprawozdanieanBawym
oraz notami do tego sprawozdania przedstawionyieige innej czsci.
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Informacje ogoélne

Jestémy najwickszym nawiecie producentem wodki pod wzdem wartdci i ilosci, przy czym dziataln& prowadzimy
gtéwnie w Polsce, na ¥grzech i w Rosji. W Polsce produkujemyegtzy innymi marki AbsolwentZubroéwka, Bols i Soplica.
W Rosji produkujemy i sprzedajemy WadRarliament — wiogta wodke w sektorze Premium. Dgii naszej inwestycji w Russian
Alcohol Group, zwaa RAG, produkujemy i sprzedajemy takGreen Mark — najlepiej sprzesalej sic wodke i populara marke
w Rosji. Ponadto Spotka wytwarza i dystrybuuje Ro¥adka, najlepiej sprzedaga sie wodke na Wegrzech. W chwili obecnej
réwniez eksportujemy nasze produkty na wiele rynkéw ngroghwiecie.

W 2008 roku spotki z naszej grupy wyprodukowatpizedaty okoto 30,1 miliona dziewdgiolitrowych kartonow waédki
w czterech gtéwnych segmentach: top premium, prempopularnym i ekonomicznym (przy czym ponad 85%%zej sprzeds
przypada na segmenty popularny i wysoki).

Od kaica 2008 roku i w 2009 roku utrzyméaty dziatania ukierunkowane na kontrddosztéw i zarzdzanie kapitatem
obrotowym, w tym dokonalmy ponownej oceny planéw inwestycji kapitatowychnkynuowalémy konsolidacj oddziatéw
dystrybucyjnych w Polsce i redukowéahy poziom zatrudnienia zaréwno w Polsce, jak i vgjré&0za tym od kica roku do
wrzesnia 2009 roku ceny alkoholi w Rosji i w Polsce sicbyty niskie, a koszty pracy, jak rowiienne gtéwne skitadniki kosztow,
w tym miedzy innymi koszty benzyny i surowcéw do produk@asowa, w dalszym cigu spadaty.

Istotne czynniki magce wptyw na skonsolidowane wyniki dziataktd
Wplyw przejé spotek zalénych

W 2009 roku kontynuowaliny strategi przeg¢ w innych krajach i Polska i Wgry, dokonugc inwestycji w produkej
i import napojéw alkoholowych w Rosji. W szczegd@laicSpo6tka wyrazita zgagna zmiag warunkéw Umowy Zakupu Akciji,
dotyczcej przegcia udziatu kapitatowego w Whitehall, w celu spehia zobowizan Spotki wobec sprzedagego wynikagcych z
gwarancji ceny akcji zawartej w pierwotnej Umowiakzipu Akcji. Poza tym Spétka i Lion Capital LLP zanly nows umow,
regulupca zakup catego wyemitowanego kapitatu Russian Alt@roup pozostajgcego w posiadaniu Lion, co spowodowato
konsolidacg Russian Alcohol Group, poczyaajod drugiego kwartatu 2009 roku.

Przecie spoétki Whitehall

Dnia 23 maja 2008 roku Spoétka oraz niektore z ggjmiotéw stowarzyszonych zawarty i zrealizowaty Umdupna
Sprzeday Akcji oraz pewne inne umowy, na mocy ktérych $adhabyta akcje uprawnigje do 50% gtoséw minus jeden glos oraz
75% udziat gospodarczy w Grupie Whitehall. GrupaitéHall jest wiodcych importerem win i produktéw spirytusowych premi
w Rosji. taczne wynagrodzenie zaptacone przez Spétmiosto 200 miliondw USD w gotéwce w momencie kamcia transakcji.
Ponadto 21 palziernika 2008 roku Spoétka wyemitowata na rzecz8gajcego 843 524 akcje zwykte. Dnia 24 lutego 2009 roku
Spotka oraz sprzedgjy dokonali zmiany warunkéw Umowy Zakupu Akcji doggcej przegcia Whitehall w celu spetienia
zobowhzan Spoétki wobec sprzedagego wynikajcych z gwarancji ceny akcji zawartej w pierwotnenbivie Zakupu Akcji, jak
opisano w punkcie ,Przyszia ptynsioi zasoby kapitalowe spotki” parej. W rezultacie udziat ekonomiczny Spétki w Grupie
Whitehall wzrést z 75% do 80%.

Spéika skonsolidowata GrgfWhitehall jako patczenie podmiotéw gospodarczych na d28 maja 2008 roku przy zaeniu,
ze Grupa Whitehall jest Podmiotem o Zmiennym Udzial8p6ika zostata uznana za gtéwnego beneficj@rtgpa Whitehall
obejmuje 50/50 joint-venture z Moét Hennessy. T@kspjoint-venture jest wykazywana metgoraw wtasnéci i jest ugta
w bilansie w pozycji inwestycje z udzialem mniejgzowym pocatkowo wykazywanym wedtug waroi godziwej. Bigacy okres
funkcjonowania spoiki joint-venture uptywa w czem2013 roku, kiedy to Moét Hennessy przystudiwedzie opcja przegia
pozostatych akcji tego podmiotu.

Inwestycja w Russian Alcohol Group

W dniu 9 lipca 2008 roku Spoétka zalazyta inwestya} z Lion Capital LLP i okréonymi spotkami stowarzyszonymi Lion
wraz z pewnymi innymi inwestorami. W ramach tej @stycji Spoétka, Lion i inni inwestorzy pradijcaty kapitat wtasny Russian
Alcohol Group (,RAG”"). W zwazku z t inwestych Spotka przejta pasredni udziat kapitatowy w RAG na poziomie okoto 42%
a Lion przegta w zasadzie caly pozostaly kapitat wlasny RAG.dwra regulujca inwestyg} dawata Spétce prawo do przeigp
i dawata Lion prawo do zobowdania Spotki do przegia udziatu kapitatowego Lion w RAG (,Wcadejsza Umowa”). Dnia
24 kwietnia 2009 roku Spotka i Lion zawarty npwmowe zastpujaca Wczeniejszy Umowe, ktéra umaliwi Spotce — w ramach
wieloetapowego zakupu kapitatu — pegag¢ w cagu nastpnych peciu lat (w tym 2009 roku) catego kapitalu RAG pazjgcego
w posiadaniu Lion, jak opisano w punkcie ,Przygandsc i zasoby kapitatowe spotki” pare;.

Na podstawie tej umowy Spotka uznata RAG za podmintiennym udziale ze Spétkedaca gtdownym beneficjentem. W wyniku

tej zmiany, od drugiego kwartatu 2009 roku, Sp&kazta konsolidowa RAG i ujeta udziat niedajcy prawa kontroli wynoszy

9,4% stanowicy kapitat wlasny nieznajdagy sk w posiadaniu Spoétki lub Lion Capital. Z perspekyyksicgowej Spotka ujta

przegcie udziatow kapitatowych w RAG nalgcych do Lion, tak jakby to przggie miato miejsce 24 kwietnia 2009 roku. W tej @aci
33



CEDC upt jako zobowizanie wszystkie przyszie ptatiod nalezne wynikajice z tej umowy w wartei godziwej. taczna wartéc¢
biezaca wynagrodzenia odroczonego na dZd kwietnia 2009 roku wynosita 447,2 miliona USkEostala okrdona

z zastosowaniem stopy dyskonta wyngsg 14,5%. Wart@ biezaca zobowdzania podlega amortyzacji przez okreadacy sk
w dacie dokonania ostatniej ptafcg przewidywanej obecnie na 2013 roku, przy czyepienkzne koszty odsetek ujmujegsio
kwartat w rachunku zyskoéw i strat. Zdyskontowanpiscamortyzacyjny za okres od 24 kwietnia 2009 rd&B0 wrzénia

2009 roku wyniést 27,4 miliona USD.

Dnia 29 lipca 2009 roku Spoétka zawarta z Lion umprgodnie z ktér Lion/Rally Cayman 7 L.P., spétka komandytowa zranow
(Exempted Limited Partnershipw ktérej Spotka posiada 100-procentowy udziarekmiczny i ktorej jest komandytariuszem, nabyta
dodatkowy 6-procentowy goedni udziat kapitatowy w RAG od okdlenych inwestoréw mniejszciowych RAG w zamian za

30 000 000 USD w gotéwce, sfinansowane przez Spbi zrealizowaniu tego nabycia Spoétka posiadam&8Po kapitatu wlkasnego
RAG.

Poczynaic od drugiego kwartatu 2009 roku, Spétka konsokdugzystkie zyski i straty Cayman 2 z wiigem udziatu
nienaleacego do Spotki ani Lion Capital, ktory patizowo wynosit 9,4%, a w wyniku zakupu 6% udziatuadeslonych
inwestoréw mniejsziciowych, opisanego w akapicie poiej, zmniejszyt si do 3,4%. Spotka ujmuje 3,4-proc. udziat niedygj
kontroli w kapitale wiasnym w skonsolidowanym biénCEDC.

Konsolidacja Russian Alcohol Group obejmuje kordadi przychodow i kosztéw dziataldoi, co wpltywa na sprzedamatze zysku
brutto, koszty dziatalnwi operacyjnej, zysk z dziataléc operacyjnej i koszty finansowe, jak doktadnigj@viono pontej. Poza

tym amortyzagj odroczonych obgien z tytutu przegcia uwzgédnia s¢ w pozostatych kosztach niezwanych z dziatalricia
operacyjna, a zysk netto przypaddy na niedajce kontroli udziaty w spotkach zaleych odzwierciedla proporcjonalny udziat zysku
netto naleny Spoice lub Lion Capital, ktéry obecnie wynos1%,

Wplyw waha kurséw i stép procentowych

W pierwszym kwartale 2009 roku nggita powana deprecjacja polskiego ztotego i rosyjskiegoauhlstosunku do dolara
amerykaskiego i euro, ale w drugim i trzecim kwartale sdja na rynkach wschogtzych zaczta poprawia sic i obie waluty
zaczly umacni& sig w stosunku do dolara amerylskiego, co miato istotny wptyw na przeliczenie na$zpozycji walutowych
w kazdym kwartale sprawozdawczym. Poza tyrdigny znaczca niepiengzna strat z przeliczenia pozycji walutowych w
pierwszym kwartale, a tak znaczcy niepien¢zny zysk z przeliczenia pozycji walutowych w drugitnzecim kwartale, w obu
przypadkach zwizane przede wszystkim z naszymi zob@aniami wynikagcymi z Niepodporzdkowanych Zabezpieczonych
Papieréw Dtunych i Niepodporzdkowanych Zamiennych Papieréw hych denominowanych odpowiednio w euro i dolarach
amerykaskich.

Podstawa prezentacji sprawoatiinansowych

Przyilismy postanowienia ASC Temat 470-20, ,Zaddnie z opc konwersji iinnymi opcjami”, ktére obowzuje
w odniesieniu do naszych 3% niepodpoikowanych zamiennych papieréw ghych Convertible Senior Notes — ,CSIND tacznej
wartasci kapitatu 310,0 milionéw USD, i wymaga zastosoimaetrospektywnego dla wszystkich przedstawionykleséw. Zgodnie
z ASC Temat 470-20 emitent zamiennego papierangigo rozliczanego piegiinie ma obowjzek oddzielnego ggia zobowazania
(290,3 miliona USD w dacie wyemitowania CSN) i kampntow kapitatowych (19,7 miliona USD w dacie wy@wania CSN)
instrumentu. Komponent dtay ujeto w wartégci biezacej jego przeptywéw pieaknych zdyskontowanych z zastosowaniem stopy
dyskonta wynosgej 4,5%, co odpowiada naszej stopie kredytowejzieh emisji CSN w zamian za podobny instrumentzdiubez
opcji konwersji. Komponent kapitatowy,etly jako kapitat ze sprzedwp akcji powyzej ich wartéci nominalnej, wynidst 12,8 miliona
USD, przy czym kwota ta stanowizrice pomidzy wptywami z emisji CSN a waroia godziwg zobowizania po odliczeniu
podatkéw odroczonych w wysodm 6,9 miliona USD w dacie emisji CSN.

ASC Temat 470-20 wymaga réwniezwickszenia uzyskanego zadknia zdyskontowanego w przewidywanym okresie
istnienia CSN, czyli od 7 marca 2008 roku do 15caaR013 roku. Skonsolidowany skrécony rachunek @wsk strat zostat
retrospektywnie zmodyfikowany w poréwnaniu z wykayai wczeniej kwotami, w nasgjpujacy sposéb (w tygcach, z wyjtkiem
danych na jednakcg):

Dziewigé miesigcy
zakonczonych 30wrzesnia  Trzy miesiace zakaiczone

2008 roku 30 wrzenia 2008 roku
Dodatkowy koszt niepieatny z tytutu odsetek przed
OpPOdatKOWANIEM ......ccuvviiiiiiiii i s mmmmmm e e eeeeeeeeeeeeeaanns 3580 2133
Dodatkowe korz§ci z tytutu podatku odroczonegao......... 1253 747
Wsteczna zmiana zysku netto i zakumulowanego wyniku (2 327) (1 386
Zmiana podstawowego zysku na je@kci...................... % 0,05) (% 0,0z



Dziewigé miesigcy
zakofczonych 30wrzesnia  Trzy miesiagce zakaiczone
2008 roku 30 wrzenia 2008 roku

Zmiana rozwodnionego zysku na jacakcg..................... % 0,05) (% 0,0z

Wyniki dziatalno$ci:
Trzy miesigce zakaiczone 30 wrzénia 2009 roku w poréwnaniu z trzema miegicami zakaiczonymi 30 wrzénia 2008 roku

Ponizej przedstawiono podsumowanie wynikéw operacyjriypbiki (wyraonych w tysicach oprocz kwot na jedrakcig). Kwoty
za trzy miesice zakaczone 30 wrzéia 2008 roku skorygowano w stosunku do kwot ujamgch poprzednio, jak opisano posey.

Trzy miesigce zakaiczone

30 wrze&nia
30 wrze&nia 2008 roku
2009 roku (po korektach)
Sprzedaz $ 577 287 $ 586 038
Podatek akcyzowy (187 188) (133 597)
Przychody netto ze sprzeday 390 099 452 441
Koszt wlasny sprzeds 260 269 336 609
Zysk brutto ze sprzeday 129 830 115 832
Koszty operacyjne 80 040 62 992
Zysk z dziatalndéci operacyjnej przed korektami do wartosci godziwej 49 790 52 840
Aktualizacja wynagrodzenia warunkowego (15 000) —
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitalowego pstapcego poprzednio w posiadaniu — —
Odpis z tytutu utraty wartei — —
Zysk z dziatalndéci operacyjnej 34 790 52 840
Przychody/(koszty) nieoperacyjne nt
Przychody/(koszty) netto z tytutu odsetek (17 379) (16 550)
Przychody/(koszty) netto z pozostatej dziatdatmdinansowej 58 112 (34 730)
Amortyzacja optat/(kosztéw) odroczonych (16 192) —
Pozostate (koszty) dziataléwi nieoperacyjnej netto (319) (423)
Zysk przed opodatkowaniem, kapitatem wlasnym w zysk netto z inwestycji
niepodlegapcych konsolidacji i udziatami niedapcymi prawa kontroli w spétkach
zaleznych 59 012 1137
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodosveg (11 584) 68
Udziat w dochodzie netto podmiotow stowarzyszonych 956 1087
Zysk netto $ 48384 $ 2292
Minus: Zysk netto przypadajy na udziaty niedage prawa kontroli w spétkach zate/ch 47 657
Minus: Zysk netto przypadagjy na podlegajce umorzeniu udziaty niedgje prawa kontroli
w Grupie Whitehall 1191 2361
Zysk/(strata) netto przypadajace CEDC $ 47 146 ($ 726)
Zysk/(strata) netto na jedmg akcje zwykta, podstawowy $ 0,85 ($ 0,02)
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Trzy miesigce zakaiczone

30 wrze&nia
30 wrze&nia 2008 roku
2009 roku (po korektach)
Zyskl/(strata) netto na jedm akcje zwykta, rozwodniony $ 0,80 ($ 0,02)

Przychody netto ze sprzeday

Przychody netto ze sprzedastanowi taczne przychody ze sprzeggpomniejszone o wszystkie rabaty udzielone kliento
podatek akcyzowy od produktéw wytwarzanych i impamnych na zasadzie wggznaci oraz podatek od towaréw i ustug (VAT).
taczne przychody netto ze sprzegapadly o mniej wicej 13,8%, czyli o 62,3 miliona USD, z 452,4 milkobSD w okresie trzech
mieskcy zakaczonym 30 wrzénia 2008 roku do 390,1 miliona USD w okresie trzethskcy zakaiczonym 30 wrzénia
2009 roku. Spadek ten zostat spowodowany przezmgste czynniki:

Przychody ze sprzedanetto za trzy miegce zakaczone 30 wrz@ia

2008 TOKU 1.ttt sttt ettt st etk e e smb e e et e e s e e e s b e s $452441
W2ZroSt WYNIKAJICY Z PIZEEC ..vvvveeeeeeeiiiieiiiiiier it e ee e e e e e e saeaneeeae e e s emnneenee e 97 40¢
Redukcja produktow o niskiej mari wptyw podatku akcyzowega............ (23 534)
Spadek sprzedy z biezacej dziatalnN@Ci............ccccuviiiiiiiiiiiiiiis (20795
Wptyw KUursOw wymiany WalUt ............co.uuvummmmmeeerereeeeeeeeeesessisnnnnnneeeeeeeees, (115 419)
Przychody ze sprzednetto za trzy miesce zakaczone 30 wrz@ia

2009 FOKU ..ttt s ettt e et e e e e e e s smnem e $39009¢

Czynniki maace wplyw na sprzedaw ramach bigacej dzialalndci za okres trzech miesiy zakaczony 30 wrzénia
2009 roku obejmowaly program redukcji sprzgdaurtowej SKU o niszej maty, gtdwnie piwa (ktérego wolumeny sprzegla
w lecie @ wyzsze w poréwnaniu z innymi kwartatami), w Polscéritrozpoczat si¢ pod koniec 2008 roku, przy czym jego wptyw
wynidst 23,5 miliona USD,acznie z obnika podatku akcyzowego o 1,6 miliona USD, za trzy mims zakdaczone 30 wrzénia
2009 roku. Od stycznia 2009 roku sprzegeioduktow wytwarzanych w Polmos Bialystok i Bola rzecz okrédonych gtéwnych
klientow przesunito z naszych spotek dystrybucyjnych do wytworcévainkos Bialystok iBols, tak aby ogranigzykoszty
dystrybucji. W razie wykazywania sprzegiebezpdrednio przez producenta, od przychoddéw ze spezedatto odlicza si podatek
akcyzowy, a gdy sprzedaprowadzona jest przez spétidystrybucyjm, przychody ze sprzed@ ujmuje s¢ w kwocie brutto
z podatkiem akcyzowym. W zwdku ztym, przeniesienie uméw handlowych od dysitgldw do producentéw zmniejsza
wykazywarn kwote przychodéw ze sprzegha netto poprzez eliminagjpodatku akcyzowego, a tak zwiksza zysk brutto jako
procent przychodbéw ze sprzegta W Polsce i Rosji wzrost sprzegaz dziatalnéci biezacej byt nieco niszy, co odzwierciedla
niekorzystr sytuacg srodowiska konsumenckiego zwiarg z globalnym kryzysem gospodarczym.

Wzrost sprzedsy netto na skutek przgj wynika z uwzgtdnienia sprzeday generowanej przez Russian Alcohol Group, &tér
Spotka zacga konsolidowd, poczawszy od drugiego kwartatu 2009 roku.

Biorac pod uwag srednie kursy wymiany za okres trzech miegizakaiczony 30 wrzénia 2009 i 2008 roku, nasze waluty
funkcjonalne ostabity siwobec dolara amerykakiego o mniej wicej 26%. Spowodowato to spadek wacicsprzeday wyrazonej
w dolarach amerykeskich o 115,4 miliona USD. Pomj przedstawiono podziat naszej dziatdtiavedtiug segmentéw,
reprezentujcych nasze gtéwne obszary geograficzne dziatalnBolslk, Ros i Wegry.

Przychody ze sprzeday netto

segmentu
Trzy miesigce zakaiczone
30 wrzenia
2009 roku 2008 roku

Segment
0] L] OSSPSR $ 232558 $ 356 065
ROSJA it e a e e e e e e e e aanas 149 180 84 948
WEOMY ottt ettt en s st n e eann s 8361 11 428
Razem przychody netto ze sprzegla.........cccceeeveeiieiiivcceeeeeeieiiin $ 390099 $ 452441



Jak wspomniano powgj, spadek sprzedaw Polsce wynikat gldwnie z dewaluacji ztotego ggabgo wobec dolara
amerykaskiego i redukcji sprzedg z dystrybucji zewetrznej o nkszej maty. Te czynniki zostaty egciowo skompensowane
wzrostem naszego importu i dziatadnbeksportowe;.

Wzrost sprzedsy w Rosji wynikat gtéwnie z konsolidacji sprzegaRussian Alcohol Group, jak przedstawiono pagjy

Spadek sprzeds na Wegrzech byt spowodowany gtéwnie dewalugftjrinta wegierskiego w stosunku do dolara
amerykaskiego, a take ostabieniensrodowiska konsumenckiego w zku z globalnym i regionalnym kryzysem gospodarczym

Zysk brutto ze sprzeday

Zysk brutto wzrést o mniej wtej 12,1%, czyli o 14,0 milionéw USD, do 129,8 mila USD za trzy miegie zak@czone
30 wrzénia 2009 roku ze 115,8 miliona USD za trzy miesizakaczone 30 wrz&ia 2008 roku, co odzwierciedla wzrost
procentowej maty zysku brutto za trzy miegie zakéiczone 30 wrzéia 2009 roku. Mafa brutto wzrosta z 25,6% przychodéw netto
ze sprzeday w okresie trzech miegiy zakaiczonym 30 wrzénia 2008 roku do 33,3% przychodOw netto ze spraedeokresie
trzech miesicy zakaczonym 30 wrzénia 2009 roku. Gtéwnym czynnikiem poprawy mabyto uwzgkdnienie wynikow Russian
Alcohol Group, ktéra jako producent generujezeae maire zysku brutto i polskie przedsbiorstwa dystrybucyjne, na ktére ma
wickszy wptyw nizsza mata dystrybucyjna. Mae uleglty dalszej poprawie w wyniku ograniczeniaisiac na dystrybuej produktéw
stron trzecich o ubzej mazy, gtéwnie piwa, jak opisano powsj, a take nizszych kosztéw surowcow, w tym nieprzetworzonego
spirytusu, jak rowniezwzrostu naszej dziatalgo importowej/eksportowej.

Koszty operacyjne

Na koszty operacyjne skladagic koszty sprzedsy i ogdlnego zaru, koszty reklamy, amortyzacja niezuana z produkej
oraz odpis aktualizagy na nidciagalne nalenoici. Koszty operacyjne jako procent przychodéw zeageay netto zwekszyty sk
z 13,9% w okresie trzech miesy zakaiczonym 30 wrzénia 2008 roku do 20,5% w okresie trzech niegizakaiczonym
30 wrze&nia 2009 roku. hczne koszty operacyjne wzrosty o mniegedj 27,0%, czyli 0 17,0 milionéw USD, z 63,0 militom USD
w okresie trzech miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2008 roku do 80,0 milionéw USD w okresie trzedlesicy zakaiczonym
30 wrze&nia 2009 roku. Okoto 33,8 miliona USD tego wzrostnikato gtéwnie z konsolidacji Russian Alcohol Gm Baza
kosztéw naszej dziataléoi kontynuowanej obtifta sk 0 0,7 miliona USD ze wzgtlu na réne dziatania ograniczgje koszty
podjcte w chgu ostatnich dziewtiu miesgcy.

Koszty operacyjne za trzy miase zakd@czone 30 wrz@ia 2008 roKU ..........cceveeeeiiiiiiiiiininnee e $62 992
WWZIOSE WYNIKBJCY Z PIZEPC ... .euteteeeietee e e ettt ettt et et e e e e e e e ettt bb e et et e e e s s 22222 1 s st e ne e 33784
Spadek spowodowany ograniczeniem dziakdnbIEZaCe]............covevcviiiieiiiiiie e, (667
WPHYW KUFSOW WYMIANY WAL ... ie ettt e e e e s e s et e e e e ae e e e e e e nnnnae e e e e s s nnsnnnnnaeeees (16 069’
Koszty operacyjne za trzy migse zakdczone 30 wrz@ia 2009 roku .........ccccceeiiiiiiiiiieiene s $80 040

Ponizsza tabela przedstawia poszczegélne pozycje kosgié@wacyjnych

Trzy miesiagce zakaiczone
30 wrzenia

2009 roku 2008 roku
(w tysiagcach USD)
Koszty sprzeday i ogélnego zarmu (S, G&A) $66 134 $48 927
YU ] (] o P 10 985 10732
7N 4105 37 Vo] - PSP 2921 3 333

KOSZLY OPEIACYJNE FAZEIM .ccuuvivieee et s e e s antaaaaasastaseeeesssntaeeeesnsnneeesnssseesnnenseesansens $80 040 $62 992

Koszty sprzeday i ogbélnego zarglu obejmuy koszty wynagrodze magazynowania i transportu, wydatki administraeyj
oraz odpis nigiagalnych nalenosci. Koszty sprzedsy i ogélnego zargdu wzrosty o mniej wicej 35,2%, czyli o 48,95 miliona
USD, z 48,9 miliona USD w okresie trzech méegizakaiczonym 30 wrzénia 2008 roku do 66,1 miliona USD w okresie trzech
mieskcy zakaczonym 30 wrzénia 2009 roku. Okoto 29,3 miliona USD tego wzrostnikato z konsolidacji wynikéw Russian
Alcohol Group, przy czym wzrost ten zostat vedd skompensowany dewaluagtotego polskiego i oszedndicia kosztéw..

Amortyzacja obriyta sk 0 mniej wicej 12,1%, czyli o 0,4 miliona USD, z 3,3 milion&D w okresie trzech miegiy
zakaiczonym 30 wrzénia 2008 roku do 2,9 miliona USD w okresie trzedhsicy zakaczonym 30 wrzénia 2009 roku, ze
wzgledu na wptyw przeliczenia walut obcych.

Zysk z dziatalndéci operacyjnej
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taczny zysk z dziatalnwi operacyjnej obuiyt si¢ 0 mniej wiecej 34,1%, czyli o 18,0 milionéw USD, z 52,8 milmb/SD w
okresie trzech miegty zak@czonym 30 wrzénia 2008 roku do 34,8 miliona USD w okresie trzeghskcy zakaczonym
30 wrze&nia 2009 roku. Ten spadek wynikat gtéwnie z ptatngotéwkowej w kwocie 15,0 milionéw USD dokonaipg zamkngciu
na rzecz pierwotnego sprzestzggo Russian Alcohol Group, ktéra zostata rozliezartrzecim kwartale 2009 roku, a tak
z dewaluacji polskiego ztotego w stosunku do dotarerykaskiego. Poniewaptatndci w kwocie 15,0 milionéw USD dokonano
po dacie zamknrtia przegcia, wynagrodzenie uznawane jest za koszt w raahap&kow i strat. Poza tym, vagzapc opisan
powyzej ptatng¢ w kwocie 15,0 milionéw USD jako procent przychodbavsprzedey netto, mata zysku operacyjnego wzrosta
z11,7% do 12,8%, co odzwierciedla wptywekgzego udziatlu naszych marek wikasnychyezihych przychodach ze sprzega
w tym w Rosji, a take redukc sprzeday dystrybuowanych produktéw stron trzecich asaej maty, jak réwniez wymienione
powyzej oszcednaici kosztow. Poriisza tabela przedstawia podziat zysku z dziakginoperacyjnej na segmenty.

Zysk z dziatalndci operacyjnej
Trzy miesiace zakaiczone

30 wrze&nia
2009 roku 2008 roku

Segment
POISKAL ... e $ 4012 $ 32601
ROSJB ettt e e e e 31725 20 540
WVEOIY ettt ettt ettt e e et b et e s e e e 1683 2 362
Narzut Spotk

0OgoIne narzuty SPOIKI..........cccveveieie e e e ee e e e e e e e e (1692 (1 543)

[0 1S4 W o o o] | S (938 (1 120)
Razem zysk z dziatalidoi Operacyjnej.........ccoeecvvvirivieieeeeee e, $ 34790 $ 52840

Zysk z dziatalnéci operacyjnej w Polsce, po wigizeniu ptatnéci w kwocie 15,0 milionéw USD opisanej powgj, jako
procent przychodow ze sprzegianetto spadt do 8,2% w okresie trzech niegizakaczonym 30 wrzénia 2009 roku z 9,2%
w okresie trzech miegty zaka@czonym 30 wrzénia 2008 roku. Spadek ten byt spowodowarigmi sprzedaa w ramach naszej
dziatalngci dystrybucyjnej za pwednictwem infrastruktury o kosztach statych.

Marza zysku operacyjnego w stosunku do przychodéw ezedgry netto w Rosji obriyla sk z 24,2% za trzy miesgte
zakaczone 30 wrzénia 2008 roku do 21,3% za trzy migse zakéczone 30 wrzéia 2009 roku, co bylo zwrane gtdwnie
Z Russian Alcohol Group podleges konsolidacji po raz pierwszy wagju trzech miegtcy zakaiczonych 30 czerwca 2009 roku,
ktora ze wzgldu na charakter swoich produktow stosujesspé mate zysku operacyjnegomnasze pozostate dziatakwd w Rosji
(Parliament i Grupa Whitehall). Okoto 7% sprzegdRussian Alcohol Group wynika ze sprzeglproduktow alkoholowych
gotowych do sprycia o nzszej mazy, a gtdbwna marka Russian Alcohol Group, czyli Grééark, jest sprzedawana w cenach
popularnych w poréwnaniu z Parliament, ktéra jeatknsub-premium o waszej cenie.

Marza zysku operacyjnego nagdgfzech jako procent przychodéw ze sprzgdzetto nie ulegta zmianie i utrzymata sia
poziomie 20,7% za trzy miegie zak@czone 30 wrzé&ia 2009 roku w poréwnaniu z 20,1% w okresie trzeddsicy zakaiczonym
30 wrzénia 2009 roku.

Na spadek naszego zysku operacyjnego we wszys&ipimentach wphgha takze dewaluacja naszych walut funkcjonalnych
wobec dolara amerykakiego.

Przychody i koszty nieoperacyjne

Laczne koszty z tytutu odsetek wzrosty o mniegasj 4,8%, czyli o 0,8 miliona USD, z 16,6 milion&D w okresie trzech
mieskcy zakdczonym 30 wrzénia 2008 roku do 17,4 miliona USD w okresie trzeghsicy zakaiczonym 30 wrzénia 2009 roku.
Wzrost ten byt spowodowany konsolida&psztow finansowych Russian Alcohol Group orazadkawym zadtueniem
zachgnietym przez Spotk dla celéw finansowania inwestycji w Russian Alcb&ooup w lipcu 2008 roku.

Spéika ugta 58,1 miliona USD niezrealizowanych zyskéw kurgolwvw okresie trzech miesly zakaiczonym 30 wrzénia
2009 roku, gtéwnie w zvazku z wptywem zmian kurséw walut na nasze zohaaimia denominowane w USD i EUR, w poréwnaniu
z 34,7 miliona USD strat za okres trzech miegizakaczony 30 wrzénia 2008 roku.
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Wartos¢ biezaca wynagrodzenia odroczonego gménego z przegiem Russian Alcohol Group podlega amortyzacji prze
okres kdiczacy sk w dacie dokonania ostatniej ptagop przewidywanej obecnie na 2013 rok, przy czyapientzne koszty odsetek
ujmuje st co kwartat w rachunku zyskéw i strat. Zdyskontowadpis amortyzacyjny za okres trzech miegizakaiczony
30 wrze&nia 2009 roku wynidst 16,2 miliona USD.

Podatek dochodowy

Nasza efektywna stawka podatkowa za okres trzeebigry zakaczony 30 wrzénia 2009 roku wynosita 19,6%, co wynika
z kombinacji ustawowych stawek podatkowych obawjacych w Polsce (19%) i Rosji (20%).

Udziat w dochodzie netto

Udziat w dochodzie netto za trzy migse zaka@czone 30 wrzénia 2009 roku obejmuje proporcjonalny udziat CED@ysku
netto z inwestycji uyymowanych metpgraw wasnéci.
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Dziewie¢ miesiecy zakaiczonych 30 wrzénia 2009 roku w poréwnaniu z dziewgcioma miesacami zakaiczonymi 2008 roku

Ponizej przedstawiono podsumowanie wynikéw operacyjryphiki (wyraonych w tysicach oprocz kwot na jedrakcg). Kwoty
za dziewg¢ mieskcy zakaiczonych 30 wrz&ia 2008 roku skorygowano w stosunku do kwot ujanwmch poprzednio, jak opisano

powyzej.

Dziewie¢ miesiecy zakaiczonych

30 wrze&nia
30 wrze&nia 2008 roku
2009 roku (po korektach)
Sprzedaz $ 1407475 $ 1536964
Podatek akcyzowy (437 379 (349 601)
Przychody netto ze sprzeday 970 096 1187 363
Koszt wlasny sprzeds 659 408 901 577
Zysk brutto ze sprzeday 310 688 285 786
Koszty operacyjr 19€ 664 164 63¢
Zysk z dziatalndéci operacyjnej przed korektami do wartosci godziwej 112 024 121 152
Aktualizacja wynagrodzenia warunkowego (15 009 —
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitalowego pstapcego poprzednio w posiadaniu 225 605 —
Odpis z tytutu utraty wartei (20 309 —
Zysk z dziatalndéci operacyjnej 302 320 121 151
Przychody/(koszty) nieoperacyjne nt
Przychody/(koszty) netto z tytutu odsetek (51516 (42 822)
Przychody/(koszty) netto z pozostatej dziatdatmdinansowe;j 25181 6373
Amortyzacja optat/(kosztéw) odroczonych (27 423 —
Zysk/(strata) netto na pozostatej dziatdlrimieoperacyjnej (8961 (565)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem, kapitatem wiasgm w zysku netto z inwestycji
niepodlegapcych konsolidacji i udziatami niedapcymi kontroli w spétkach zaleznych 239 601 84 137
Obciazenie wyniku finansowegc tytutu podatku dochodowe (46 35%) (16 691)
Udziat w dochodzie netto podmiotéw stowarzyszonych (17 013 1989
Zysk/(strata) netto $ 176229 $ 69 435
Minus: Zysk/(strata) netto przypadeg¢ na udziaty niedage kontroli w spétkach zateych 2185 2 486
Minus: Zysk/(strata) netto przypadeg¢ na podlegage umorzeniu udziaty niedae kontroli
w Grupie Whitehall 833 3276
Zysk/(strata) netto przypadajace CEDC $ 173211 $ 63 673
Zysk netto na jedm akcje zwykta, podstawowy $ 341 $ 1,48
Zysk netto na jedm akcje zwykta, rozwodniony $ 319 % 1,45

Przychody netto ze sprzeday

taczne przychody netto ze sprzegapadly o mniej wicej 18,3%, czyli 0 217,3 miliona USD, z 1 187 4iania USD w
okresie dziewiciu miestcy zakaczonym 30 wrzénia 2008 roku do 970,1 miliona USD w okresie dzigivi miesecy
zakaiczonym 30 wrzénia 2009 roku. Spadek ten zostat spowodowany pgrasgpujace czynniki:
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Przychody ze sprzedanetto za dziewik mieskcy zakaiczonych

30 WIZ&nia 2008 FOKU ......eeeeeeeiieiiiieee et s et e e e e $1 18736<
W2ZroSt WYNIKAJCY Z PIZEC ..eeveeieieeeeieii ittt e 22971C
Redukcja produktow o niskiej mari wptyw podatku akcyzowega.......... (62 312)
Spadek sprzedg z dzialalndci biezace]..........ueveveiiiiiiiiiiiiceeiieeeeeee, (29 726)
Wplyw KursOdw wymiany WalUt ...............ce.mmmmmeseerereererereeeesesssennnennnnneens (354 939)

Przychody ze sprzedanetto za dziewgk mieskcy zakaiczonych
30 WIZ&nia 2009 FOKU .....ceeieiiiiiiiieiiiee sttt $97009¢

Czynniki maace wpltyw na sprzedav ramach bigacej dziatalngci za okres dziewtiu miesgcy zakaczony 30 wrzénia
2009 roku obejmowaty program redukcji sprzgd8KU o nizszej maty, gtdwnie piwa, w Polsce, ktory rozpatsic pod koniec
2008 roku, jak rownienizszy spadek zapasow w pierwszym kwartale 2009 rokik&jacy z wyzszych pozioméw zapaséw ha
rynku w Polsce na pogtku kwartatu. Te wysze poziomy zapasow na rynku na iz roku, ktore wptyaty gidwnie na pierwszy
kwartat 2009 roku, wynikaty z dziewgioprocentowej podwaki podatku akcyzowego w Polsce z dniem 31 grudfizB8roku, ktéra
zackecita klientéw do zakupu dodatkowych produktéw praddgrudnia 2008 roku z zszym podatkiem akcyzowym. Byt to gtéwny
czynnik wptywajcy na spadek obecnego wzrostu sprzgdaramach bigacej dzialalnéci gospodarczej. Poza tym od stycznia
2009 roku sprzedaproduktéw wytwarzanych w Polmos Biatystok i Bosnzecz okrdonych gtéwnych klientéw przesugto
z naszych spétek dystrybucyjnych do wytwércéw, RidrBiatystok i Bols, tak aby ograniazitoszty dystrybucji. W razie
wykazywania sprzeds bezpdrednio przez producenta, od przychodéw ze spezedetto odlicza s podatek akcyzowy, a gdy
sprzeda prowadzona jest przez spétdystrybucyjn, przychody ze sprze#aujmuje s¢ w kwocie brutto z podatkiem akcyzowym.
W zwiazku z tym, przeniesienie uméw handlowych od dysttghdw do producentéw zmniejsza wykazywdmwote przychodéw ze
sprzeday netto poprzez eliminagjpodatku akcyzowego, a takzwicksza zysk brutto jako procent przychodéw ze spraedayty
to gtdwne czynniki wptywajcy na spadek sprzedaw ramach naszej higcej dziatalnéci gospodarczej o mniej wiej 3%. Jak
stwierdzono poriej, redukcja sprzedy dystrybuowanych produktéw ozsizej mazy przyczynita st jednak do odnotowanego
wzrostu maty zysku brutto i maty zysku operacyjnego wyranych jako procent sprzeza Biorac pod uwag srednie kursy walut
za okresy dziewtiu miesgcy zakaiczone 30 wrzénia 2008 i 2008 roku, nasze waluty funkcjonalneloiy sk wobec dolara
amerykaskiego o mniej wicej 43%. Spowodowato to spadek wacicsprzeday wyrazonej w dolarach amerykakich o
354,9 miliona USD. Spadek ten zosta¢stiowo skompensowany konsolidagprzeday netto Russian Alcohol Group, jak
przedstawiono poveg).

Ponizej przedstawiono podziat naszej dziatakiavedtug segmentéw, reprezenych nasze gtéwne obszary geograficzne
dziatalngci: Polske, Rosg i Wegry.

Przychody ze sprzeday netto

segmentu
Dziewig¢ miesigcy zakaiczonych
30 wrzenia
2009 roku 2008 roku
Segment
POISKA ...t e, $ 616262 $ 1003189
ROSJA -ttt 330 418 154 521
MVEOTY -ttt ettt e et e e a e e e e, 23 416 29 653
Razem przychody netto ze sprzégla..........cccccceeeeeeecceemeeiviiiineeeenn, $ 970096 $ 1187 363

Jak wspomniano powgj, spadek sprzedaw Polsce wynikat gldwnie z dewaluacji ztotego ggabgo wobec dolara
amerykaskiego, ktéra spowodowata obianhie przychodow ze sprzegeo 301,4 miliona USD, redukcji sprzegiaz dystrybucji
zewretrznej o nkszej maty o 62,3 miliona USD oraz nézej wysprzedsy naszych wlasnych produktow ze wadih na wysze
poziomy zapaséw na rynku w pierwszym kwartale 2@d@ w efekcie podwski podatku akcyzowego w Polsce z dniem $31 grudnia
2008 roku, ktora byta gtowanprzyczym pozostatej cgci spadku. Te czynniki zostaly gxiowo skompensowane wzrostem naszego
importu i dziatalnéci eksportowe;.

Wzrost sprzedgy w Rosji wynikat gtéwnie z vczenia petnego kwartalu dziatakeddla podmiotéw przetych w 2008 roku,
czyli Parliament w dniu 13 marca 2008 roku i Grigkiitehall w dniu 23 maja 2008 roku, a #akz konsolidacji wynikéw Russian
Alcohol Group w drugim kwartale 2009 roku.
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Spadek sprzeds na Wegrzech byt spowodowany dewaluaéprinta wegierskiego w stosunku do dolara amemsddego,
podczas gdy warto sprzeday w walucie lokalnej wzrosta o mniej ggej jeden procent.

Zysk brutto ze sprzeday

Zysk brutto wzrést o mniej wtej 8,7%, czyli 0 24,9 miliona USD, do 310,7 mikobSD za dziewt mieskcy zakaiczonych
30 wrzénia 2009 roku z 285,8 miliona USD za dzietvMniestcy zakaczonych 30 wrzéia 2008 roku, co odzwierciedla wzrost
procentowej maty zysku brutto za dziewt mieskcy zakaiczonych 30 wrz@ia 2009 roku. Mama brutto wzrosta z 24,1%
przychoddw netto ze sprzegaw okresie dziewdciu miesecy zakaiczonym 30 wrzénia 2008 roku do 32,0% przychodéw netto ze
sprzeday w okresie dziewdciu miesgcy zakaiczonym 30 wrzénia 2009 roku. Gléwnym czynnikiem poprawy mabyto
uwzgkdnienie nowo przefych przedsibiorstw w Ros;ji: Parliament i Whitehall, a takkonsolidacja wynikow Russian Alcohol
Group. Podmioty te jako producenci i importerzy gea wyzsze mate zysku brutto i polskie przedsgbiorstwa dystrybucyjne, na
ktore ma wekszy wptyw nizsza mata dystrybucyjna. Mae ulegly dalszej poprawie w wyniku ograniczeniaisiac na dystrybugj
produktow stron trzecich o z8zej maty, gtéwnie piwa, jak opisano powsj, a take nizszych kosztéw surowcow, w tym
nieprzetworzonego spirytusu, jak rowhigzrostu naszej dziataléo importowej/eksportowe;.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne jako procent przychoddéw ze smzedetto zwiekszyly sk z 13,9% w okresie dziewgiu miesecy
zakaiczonym 30 wrzénia 2008 roku do 20,5% w okresie dziegiu miesgcy zakaczonym 30 wrzénia 2009 roku. hczne koszty
operacyjne wzrosty o mniej wéej 20,7%, czyli o 34,1 miliona USD, ze 164,5 mikoUSD w okresie dziewtiu miesgcy
zakaiczonym 30 wrzénia 2008 roku do 198,7 miliona USD w okresie dzigivi miesgcy zakaiczonym 30 wrzénia 2009 roku.
Okoto 84,2 miliona USD tego wzrostu wynikato gtéwera przegcia Grupy Parliament w marcu 2008 roku i Grupy Whll w maju
2008 roku, a tate z konsolidacji wynikéw Russian Alcohol Group wdu 2008 roku. Okoto 0,6 miliona USD tego wzrosgtob
zwiazane z podwika kosztow naszej obecnej dziatadnp w tym kosztow zwjzanych z redukajpoziomu zatrudnienia, ktérej
dokonano w pierwszym kwartale 2009 roku. Teekskenia zostaly g&ciowo skompensowane depreciagjalut funkcjonalnych
wobec dolara amerykakiego.

Koszty operacyjne za dziewd mieskcy zakaczonych 30 wrz@ia 2008 rOKU .........ceeveveeeeeiiiiiicnnneneeeeenenns $164 635
WWZIOSE WYNIKGJCY Z PIZEPC .. eveteeeeeeeeeeee e e ettt e e e e e e e e et bbbttt e e e e e e e e s e s e s et bebebeseeeeaeaeeanbabbnbebeeaeaeaeasmms 84 213
Wzrost wynikajicy ze wzrostu dziafal$0i DIEZACE] .........cuiiiiiiiiiiiiee e 573
WPHYW KUFSOW WYMUIANY WEAIUL. ... ..eeeieeieee et s e s ettt et e e e eeeeses s st teeeaeses e s ntntnnsaaeeesssnnnnsssnnnnneeeeeaen, (50 757)
Koszty operacyjne za dziewd mieskcy zaka@czonych 30 wrz@nia 2009 rOKU .........ceeveieieiiiiiiiiiineieeeieeenen, $198 664

Ponizsza tabela przedstawia poszczegdélne pozycje kosgié@wacyjnych

Dziewigé miesigcy zakaiczonych

30 wrzenia
2009 roku 2008 roku
(w tysiagcach USD)
Koszty sprzeday i 0goInego zar@lu (S, G&A) .....coiiicivieieiirie it ee e e s mmmee e e e e e e e e e $16391¢ $126 792
T ] (1 o OSSP 26 90k 29 395
YN 4 To 5 372 o] - SO PEPRSRR 7 841 8 448
oL A o] o =T = 10 [ 1= = =) o SRR $198664 $164 635

Koszty sprzeday i ogélnego zargu wzrosty o mniej wicej 29,3%, czyli o 37,1 miliona USD, ze 126,8 miboUSD w
okresie dziewiciu miesgcy zakaczonym 30 wrzénia 2008 roku do 163,9 miliona USD w okresie dzigii miesecy
zakaiczonym 30 wrzénia 2009 roku. Okoto 69,5 miliona USD tego wzrosgtnikato przede wszystkim z przéjprzedstawionych
powyzej i konsolidacji wynikéw Russian Alcohol Grouppazostata ag¢ tego wzrostu byta spowodowana gtéwnie rozwojenzeps
dziatalngci, przy czym ten wzrost zostat w petni skompensondeprecjag polskiego ztotego w stosunku do dolara
amerykaskiego.

Amortyzacja obniyta sk 0 mniej wicej 7,1%, czyli o 0,6 miliona USD, z 8,4 miliona D3 okresie dziewiciu miesecy
zakaiczonym 30 wrzénia 2008 roku do 7,8 miliona USD w okresie dzigsiti miesgcy zakaczonym 30 wrzénia 2009 roku, ze
wzgledu na wptyw przeliczenia walut obcych.

Zysk z dziatalndéci operacyjnej
taczny zysk z dziatalnimi operacyjnej wzrést o mniej wiej 149,4%, czyli o 181,1 miliona USD, ze 121,2ioma USD w
okresie dziewiciu miesgcy zakaczonym 30 wrzénia 2008 roku do 302,3 miliona USD w okresie dzigii miesecy
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zakaiczonym 30 wrzénia 2009 roku. Wzrost ten wynikat gtéwnie z kondakiji wynikdw Russian Alcohol Group, w zyzku

z ktérym Spéika ufta jednorazowy zysk w okresie dziewiu miesicy zakaczonym 30 wrzénia 2009 roku w kwocie 225,6 miliona
w zysku z dzialalnéci operacyjnej, na podstawie aktualizacji wycengipdanych wczmiej udziatéw kapitatowych w RAG do
wartasci godziwej, co zostato ¢zciowo skompensowane odpisem z tytutu utraty waitew kwocie 20,3 miliona USD, pfatso
gotéwkowej w kwocie 15,0 milionéw USD dokonanejzamkniciu na rzecz pierwotnego sprzega#go Russian Alcohol Group,
ktora zostata rozliczona w trzecim kwartale 200@urad wptywu dewaluacji naszych gtéwnych walut fujdnalnych (ztotego
polskiego, rubla rosyjskiego i forintaggierskiego) w stosunku do dolara amemdiego, jak opisano povigj. Jako procent
przychoddw ze sprzedianetto, mata zysku operacyjnego z vagizeniem korekt do war§oi godziwej wzrosta jednak z 10,2% do
11,5%, co odzwierciedla wptyw nowo przej dziatalndci rosyjskiej, konsolidacji wynikéw Russian Alcoh@Foup, a take
redukcji sprzeday dystrybuowanych produktéw stron trzecich gsaej mazy | wzrostu naszej dziataldo importowej/eksportowej.
Ponizsza tabela przedstawia podziat zysku z dziakainmperacyjnej na segmenty.

Zysk z dziatalndici operacyjnej
Dziewigé¢ miesigcy zakaiczonych

30 wrze&nia
2009 roku 2008 roku

Segment
POISKA. ...t e $ 244503 $ 86 266
ROSJB ettt e 60 055 36 489
WVEOIY ..ttt e et e e e e e e e nnnnaa s 3519 5172
Narzut Spotk

OgoIne narzuty SPOIKI........ccevvvvieeeee e e e e e e e e s e (2 896) (3978)

KOSZE OPCJi +veiiiiiiiie et (2 861) (2 798)
Razem zysk z dziatalidoi Operacyjnej........cccoeeevviviviireeeeeeeeee e, $ 302320 $ 121151

Zysk z dziatalnéci operacyjnej w Polsce, po wgizeniu utraty warteci w kwocie 20,3 miliona USD, zysku z aktualizaciji
wyceny udziatu kapitalowego pozosteggo poprzednio w posiadaniu w kwocie 225,6 milioi&D i ptatndci w kwocie
15,0 milionéw USD opisanej powsj, jako procent przychodow ze sprzeglaetto spadt do 8,8% w okresie dziewi miesecy
zakaiczonym 30 wrzénia 2009 roku z 8,6% w okresie dziewiu mies¢cy zakaczonym 30 wrzénia 2008 roku. Spadek ten byt
spowodowany wymienionymi povigj czynnikami, czyli ograniczeniem dystrybuowanychduktéw o niszej mazy w naszej
strukturze sprzeds.

Marza zysku operacyjnego w stosunku do przychodéw ezedgry netto obniyta sk z zwiekszyty sk z 23,6% w okresie
dziewkciu miesgcy zakaiczonym 30 wrzénia 2008 roku do 18,2% w okresie dziegiu miesgcy zakaiczonym 30 wrzénia 2009
roku. Ze wzgtdu na terminy przef w Rosji, pierwszy kwartat 2008 roku uwzgdhia tylko dwa tygodnie dziatalgoi Parliament, co
nie odzwierciedla normalnego pierwszego kwartalRagji. Poza tym sezonowbdziatalngci w Rosji jest duo wicksza ni
w Polsce, poniewageneralnie zysk z dzialalém operacyjnej za pierwszy kwartat stanowi okot@%-zysku z dziatalnii
operacyjnej za caty rok w Rosji w poréwnaniu z 16%ilw Polsce. W zwizku z tym w pierwszym kwartale w Rosji wykazuje si
znacznie niszy zysk z dziatalniei operacyjnej w stosunku do przychodéw ze sprzgdapordéwnaniu z pozostatzescia roku.
Poza tym Russian Alcohol Group, podlegaj konsolidacji po raz pierwszy wagiu trzech miegtcy zakaczonych 30 czerwca
2009 roku, ze wzgtu na charakter swoich produktéw stosujesné mate zysku operacyjnegomninasze pozostate dziatakod
w Rosji (Parliament i Grupa Whitehall). Okoto 9% zpday Russian Alcohol Group wynika ze sprzeglaroduktéw alkoholowych
gotowych do sprycia o nizszej mazy, a gtéwna marka Russian Alcohol Group, czyli Grééark, jest sprzedawana w cenach
popularnych w poréwnaniu z Parliament, ktéra jeatknsub-premium o wyszej cenie.

Na Wegrzech odnotowano spadek zysku z dziakdhoperacyjnej jako procentu przychodéw ze sprzgdetto z 17,4%
w okresie dziewiciu miesgcy zakaiczonym 30 wrzénia 2008 roku do 15,0% w okresie dziegi miesgcy zak@czonym
30 wrzenia 2009 roku. Spadek ten wynikat przede wszystkiwyzszych kosztéw importu w walucie lokalnej w pierwseiwartale
2009 roku, poniewadziatalng¢ handlowa na \WWgrzech dotyczy wyicznie alkoholi importowanych, ktérych cenydenominowane
gtéwnie w euro. Oczekujemy jednade wzrost cen, ktéry obserwowano na koniec druglegartatu 2009 roku, wraz z niedawnym
wzmochieniem forinta wgierskiego ograniczy wptyw wgzych cen importu w walucie lokalnej.

Przychody i koszty nieoperacyjne

taczne koszty z tytutu odsetek wzrosty o mniegesj 20,3%, czyli o 8,7 miliona USD, z 42,8 miliod&D w okresie
dziewkciu miesgcy zakaiczonym 30 wrzénia 2008 roku do 51,5 miliona USD w okresie dzigivi miesgcy zakaiczonym
30 wrzénia 2009 roku. Wzrost ten byt spowodowany konsdaligdavynikéw finansowych Russian Alcohol Group poczyeapd
drugiego kwartatu 2009 roku oraz dodatkowym zaelhiem zacignictym przez Spoék dla celéw finansowania inwestycji w Russian
Alcohol Group w lipcu 2008 roku.
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Spoétka ugta 25,2 miliona USD niezrealizowanych zyskéw kurgolwvw okresie dziewciu mieseécy zakaiczonym
30 wrze&nia 2009 roku, gtéwnie w zwzku z wptywem zmian kurséw walut na nasze finansoevarzeg¢ denominowane w USD
i EUR, w poréwnaniu z 6,4 miliona USD zyskéw zaekdziewgciu miesecy zakaiczony 30 wrzénia 2008 roku.

Wartos¢ biezaca wynagrodzenia odroczonego gménego z przegiem Russian Alcohol Group podlega amortyzacji prze
okres kaiczacy sk w dacie dokonania ostatniej ptafop przewidywanej obecnie na 2013 rok, przy czyapieéntzne koszty odsetek
ujmuije sk co kwartat w rachunku zyskow i strat. Zdyskontowadpis amortyzacyjny za okres dziewiu miesecy zakaczony
30 wrze&nia 2009 roku wynidst 27,4 miliona USD.

Podatek dochodowy

Nasza efektywna stawka podatkowa za okres dz@wmiesecy zakaiczony 30 wrzénia 2009 roku wynosita 19,3%, co
wynika z kombinacji ustawowych stawek podatkowyblowiazujacych w Polsce (19%) i Rosji (20%).

Udziat w dochodzie netto

Udziat w dochodzie netto za dziesrimiesicy zakaiczonych 30 wrzéia 2009 roku obejmuje proporcjonalny udziat CEDC
w stracie netto z inwestycji uymowanych metguaw wiasnéci. Obejmuje on stratw kwocie 17,7 miliona USD z inwestycji
w Russian Alcohol Group za pierwszy kwartat 200urovynikajca gtéwnie z dewaluaciji rubla rosyjskiego w stosudkudolara
amerykaskiego, przy czym ta inwestycja zostata skonsol@ioavmetod praw wtasnéci, skompensowanczgsciowo zyskiem
w kwocie 0,7 miliona USD z inwestycji w MHWH J.Vazziewi¢ mieskcy zakaczonych 30 wrzénia 2009 roku.

Plynnos¢ i zasoby kapitatowe

W przyszigci Spotka kdzie przeznaczasrodki pienkzne gtéwnie na zaspokojenie zapotrzebowania nadagirotowy,
obslug zadhzenia, finansowanie inwestycji oraz pragjw tym zgodnie z istniegymi ustaleniami opisanymi w punkcie ,Przyszia
ptynnai¢ i zasoby kapitatowe Spétki”. Spodziewamy Bnansowa te wymagania w przyszdoi dzigki przeptywomsrodkéw
pienigznych z dzialalnéci operacyjnej, posiadanyfnodkom pientznym oraz rozwizaniom finansowym, ktére opisano puzaji oraz
innym umowom, ktére m@my zawiera od czasu do czasu.

Metody finansowania

Istniejgce linie kredytowe

Dnia 10 lipca 2008 roku spotka wchada w skltad Russian Alcohol Group zawarta Umdiredytowa dotyczca kredytu
konsorcjalnego zorganizowanego przez Goldman Satdational, Bank Austria Creditanstalt AG, IN@rik N.V. Oddziat
w Londynie i Raiffeisen Zentralbank Osterreich ABtyczca kredytu terminowego na kweB15 milionow USD. 35 milionéw
USD terminowego zapada 1 lipca 2013 roku, 195 mdi® USD — 1 lipca 2014 roku, a pozostate 70 milisndSD — 1 lipca
2015 roku. Kredyt terminowy gwarantowany jest prEesalba i Latchey Ltd., a takpewne inne spétki z Russian Alcohol Group
i jest zabezpieczony na wszystkich akcjach w kégpaicyjnym Russian Alcohol Group.

Na dzier 30 wrzénia 2009 roku dogpne saldo linii kredytowych w ramach rachunkéwzhaych Spoétki wynosito 45,7
miliona USD. Limity kredytowe sodnawiane co roku.

Na dziex 30 wrzénia 2009 roku Spotka wykorzystata ok. 83,0 milid#@D wielocelowej linii kredytowej w zvazku z ofery
przetargow w 2007 roku zakupu pozostatych akcji Polmos BialysS.A. znajdujcych sé w obiegu w Polsce. Zobogdania Spotki
wynikajace z umowy linii kredytowe] zostaly zabezpieczorekslami wikasnymi przez niektre spotki zale Spoéiki, a take 33,95%
kapitatu akcyjnego Polmos Bialystok S.A. Zadtnie wynikagce z umowy linii kredytowe] stanieesivymagalne 24 lutego
2009 roku.

Dnia 24 kwietnia 2008 roku Spotka podpisata uradwedytows z Bankiem Zachodnim WBK SA w Polsce dotycg
udzielenia kredytu w wysokoi 50 milionéw USD w celu sfinansowaniaggzi przegcia Parliament i Whitehall oraz ogélnych
potrzeb Spotki w zakresie kapitatu obrotowego. Ura@mbejmuje picioletni kredyt amortyzowany w wysoéa 30 milionéw USD
oraz roczny kredyt krotkoterminowy podlegzy przedizeniu na kolejne roczne okresy w wységic?0 milionéw USD. W drugim
kwartale 2009 roku ten kredyt zostat przeliczonyiwde polskie. Termin zapadakw kredytu dtugoterminowego przedhno do
maja 2013 roku, a kredytu krotkoterminowego — dgan2@10 roku. Kredyt zostat zagwarantowany prze@i&pBols Sp. z 0.0,
100% spotk zalezna Spotki (,Bols”) i pewne inne spotki zatae Spoiki, a take zabezpieczony na catym kapitale udzialowym Bols
i 60% kapitatu akcyjnego Copecresto.

W dniu 2 lipca 2008 roku Spoétka zawarta Unoiredytows z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., dotyezkredytu
terminowego na kwgt40 milionéw USD, z czego kwota niesptacona na &esmia 2009 roku wyniosta 33,3 miliona USD. Kredyt
stanie s§ wymagalny 4 lipca 2011 roku i jest gwarantowarngearCEDC, Carey Agri oraz pewne inne spétki zadeSpotki i jest
zabezpieczony wszystkimi akcjami Carey Agri i zag@g&niej zabezpieczony akcjami pewnych innych spétéezzngch CEDC.
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Niepodporzdkowane Zamienne Papiery Dhe (Senior Secured Notes)

W zwiazku z przejciami Bols i Polmosu Biatystok, 25 lipca 2005 rdkpétka dokonata emisji Niepodpadkowanych
Zabezpieczonych Papieréw Rhych, o oprocentowaniu 8%, na kw@25 milionéw EUR, przypadagych do wykupu w 2012 roku
(,Papiery Dhzne”), z czego okoto 245 miliondw EUR pozostaje dptaty. Odsetkigptatne co sz€ mieskcy, 25 stycznia i 25
lipca. Niepodporzdkowane Zabezpieczone Papiery Bta s gwarantowane na zasadzie uprzywilejowania przektdie jednostki
zalezne Spotki. Umowa, ktérej podlegapasze niepodpagdkowane zabezpieczone papieryztie, zawiera pewne restrykcyjne
postanowieniaatznie z postanowieniami ograniczaymi mazliwosci Spoétki w zakresie: dokonywania pewnych platipw tym
ptatnaci dywidend i innych ptatnii na rzecz wigcicieli w odniesieniu do kapitatu podstawowego jestki dominujcej oraz jej
jednostek zaleych; zacigania lub gwarantowania sptaty nowych kredytéwiymaek oraz emitowania akcji uprzywilejowanych,
dokonywania pewnych inwestycji; wczeejszej sptaty lub wykupu ggczek podporzdkowanych lub kapitatu; ustanawiania
pewnych zabezpiecadub przeprowadzania transakcji leasingu zwrotnegaierania pewnych transakcji z jednostkami
stowarzyszonymi; sprzegfaaktywow lub konsolidacji lubakzenia z innymi spétkami; emitowania lub sprzgdakcji niektorych
jednostek zalenych oraz prowadzenia nowych rodzajow dziatébngospodarcze;.

Zamienne Niepodpagdkowane Papiery Dhne (Convertible Senior Notes)

W dniu 7 marca 2008 roku Spétka zakayta emisi Zamiennych Niepodposgdkowanych Papierow Damych na 4czm kwote
kapitatu 310 milionéw USD o dacie wykupu w 2013 upkprocentowanych w wysokw 3% w skali roku. Odsetkiasvymagalne co
poét roku 15 marca i 15 wrgeia, pocawszy od 15 wrzéia 2008 roku. Zamienne Niepodpadkowane Papiery Dine podlegaj
zamianie w pewnych okolicz&oiach na gotéworaz, jdli dotyczy, na nasze akcje zwykte wedtug gpstego przelicznika 14,7113
akcji na 1 000 USD kwoty kapitatu, z zastreeiem pewnych korekt. W momencie zamiany papierdanych Spotka dokona
ptatngci gotéwkowej catej kwoty kapitatu papieréw dhych podlegajcych zamianie oraz wedtug uznania Spoétki — dosyesaadki
pienigzne lub akcje zwykle w przypadku pozostatych zokxaadi zamiany, jéli dotyczy. Przychody z Zamiennych Papieréw
Diluznych zostaty wykorzystane do sfinansowania giarej czsci ceny przejcia Copecresto Enterprises Limited oraz Whitehall.

Emisja Waloréw

Dnia 24 lutego 2009 roku Spoétka oraz sprzedapokonali zmiany warunkéw Umowy Zakupu Akcji dotgcej przegcia
Whitehall w celu spetnienia zoboyzian Spoétki wobec sprzedagego wynikajcych z gwarancji ceny akcji zawartej w pierwotnej
Umowie Zakupu Akcji. Zgodnie z postanowieniami asiekSpotka wyemitowata na rzecz sprzedago 2 100 000 akcji zwyktych,
dokonata okrdonych pfatnéci w gotéwce i jest zobowzana do dokonania innych ptaigow gotéwce na rzecz sprzegeaggo
w przyszigci, jak opisano w punkcie ,Przyszta ptyrida zasoby kapitatowe Spétki” pare;.

W dniu 24 lipca 2009 roku Spétka zrealizowata aférprzedata 8 350 000 akcji zwyklych Spoétki, zga® 850 000 akcji
zostato wyemitowanych i sprzedanych przez Sgd@kl 500 000 akcji zwyktych zostato sprzedanyde @ Marka Kaoufmana.
W ramach oferty Spotka udzielita gwarantom 25-drépapcji na przydziat dodatkowy umoviajacej zakup do
835 000 dodatkowych akcji zwyktych od Spotki poighlsamej cenie, jak w ofercie publicznej, zgodni@&wiadczeniem
rejestracyjnym na Formularzu S-3 i pazéanym prospektem ztonym w Komisji Papierow Wartciowych i Gield, a gwaranci
zrealizowali ¢ opcig w calasci. Spotka uzyskata wptywy z Oferty, w tym przydzialodatkowego, na poziomie 179,6 miliona USD
po odliczeniu kosztéw gwarantowania, dyskonta itgfponiesionych przez Spatk

Dnia 2 wrzdnia 2009 roku Spétka przekazata Komisji Papieréwtdéaiowych i Gietd uzupetnienie prospektu zgodnie
z Oswiadczeniem rejestracyjnym na Formularzu S-3, tejgs dla celéw odsprzedwn przez Lion/Rally Cayman 5, spétkitworzor
na Kajmanach, 540 873 Akcje Zwykte wyemitowanezece Cayman 5 w tej samej dacie wazkiu z nabyciem Russian Alcohol
Group. Spétka nie uzyskatmdnych wptywow ze sprzeda

Dnia 15 wrzénia 2009 roku Spoétka wyemitowata 479 499 Akcji Zuydh na rzecz Cirey Holdings, w zyzku z nabyciem
Russian Alcohol Group. Spoétka nie uzyskadalinych wptywow ze sprzega

Oswiadczenie dotycace ptynndici i zasobéw kapitatowych

W analizowanych okresach gtéwnyirodiem umaliwiajacym zachowanie ptynioi byty przeptywysrodkéw pienéznych
z dziatalndci operacyjnej, kredyty, emisja akcji, oferta Nieporazdkowanych Zamiennych Papieréw Rhych oraz wplywy
z realizowanych opcji na akcjgrodki pienkzne byly przeznaczane przede wszystkim na zaspdkajepotrzebowania na kapitat
obrotowy, obstug zadtzenia, finansowanie inwestycji oraz finansowaniesjz W tabeli poniej przedstawiono wybrane dane
dotyczce skonsolidowanych przeptyw&nodkoéw piengznych Spotki we wskazanych okresach.
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Dziewig¢ miesigcy zakaiczonych Dziewig¢ miesigcy zakaiczonych
30 wrze$nia 2009 roku 30 wrze$nia 2008 roku

(w tysigcach USD)

Przeptywsrodkow piengznych netto z dzialalrioi

OPEIACYINE] veeivvreeeiiee e it e et et s et $ 94 666 $ 46 664
Przeptywsrodkéw pientéznych netto z dzialalrigi

INWESTYCYJNE] ..veiiiviie ettt $ (45 733) $ (659 164
Przeptywsrodkéw pienéznych netto z dzialalrigi

fINANSOWE] ...cvveiiiiiiiiiee e $ 72 641 $ 627 228

Przeptywsrodkéw piengznych netto z dziatalgi operacyjnej

Na przeptywysrodkdéw pientéznych z dziatalnéci operacyjnej skladajsic srodki pienkzne netto z dziatalrési operacyjnej i odsetek.
Wptywy srodkow pienéznych netto z dziatalrigi operacyjnej za okres dziemiu miesicy zakaczony 30 wrzénia 2009 roku
wynosity 94,7 miliona USD w poréwnaniu do 46,7 mila USD w okresie dziewegiu miesecy zakaiczonym 30 wrzénia 2008 roku.
Zmiany w kapitale obrotowym obejmowaty wptywsodkow piengznych w kwocie 91,5 miliona USD za dziesimiesicy
zakaczonych 30 wrzeia 2009 roku w poréwnaniu z wptywaskmodkéw piengznych w kwocie 27,8 miliona USD za dziei
mieskcy zakdiczonych 30 wrzenia 2008 roku. Podstawowym czynnikiem gengowin te wptywy byto usprawnienie procesu
windykacji nalenosci.

Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci inwestycyjnej netto

Przeptywysrodkéw pienéznych netto wykorzystane w dziatakwd inwestycyjnej obejmujsrodki pienkzne netto
wykorzystane do przegia spétek zalenych oraz maitku trwatego, a tate przychody ze sprzedasktadnikow magtku trwatego.
Wplywy srodkéw piengznych netto z dziatalriai inwestycyjnej za okres dziegagiu miesecy zakaczony 30 wrzénia 2009 roku
wynosity 45,7 miliona USD w poréwnaniu do 659,2iotmila USD w okresie dziewtiu mieseécy zakaczonym 30 wrzénia 2008
roku. Wyptywy srodkéw piengznych netto wynikaj przede wszystkim z ptatéc na nabycie pozostatego 15% udziatu w Parliament
za 70,0 milionéw USD, nabycie dodatkowego 6% udziaiRussian Alcohol Group od okienych inwestoréw mniejszoiowych za
30,0 milionéw, zaspokojenie olgtenych zobowizan z tytutu procentu w zyskie@rn-ou) wobec pierwotnych sprzedajych
Russian Alcohol Group wynoszych hcznie 54,3 miliona USD i rozliczenie zobazan wobec sprzedagych Whitehall zgodnie
Zz umowy nabycia akcji w kwocie 31,3 miliona USD, z ktérywikzystkie zostaty egciowo skompensowane wptywem wyniktym
z jednorazowej konsolidacji salda otwargiadkéw piengznych Russian Alcohol Group w kwocie 140,8 milion&DJ

Przeptywy pierizne netto z dziatalngi finansowej

Przepltywysrodkéw pienéznych z dziatalnéci finansowej odzwierciedlajsrodki pienezne wykorzystane do obstugi
zadlwenia, zadtzenie w ramach linii kredytowych oraz wphénodkéw piengznych z tytutu inwestycji kapitalowych w spoiki
nienotowane na gietdzie papieréw wadiowych i realizacji opcji. Wptywyérodkéw piengznych netto z dziatalnigi finansowej za
okres dziewgciu miestcy zakaczony 30 wrzénia 2009 roku wynosity 72,6 miliona USD w poréwnadio 627,2 miliona USD w
okresie dziewiciu miesgcy zakaczonym 30 wrzénia 2008 roku. W aigu dzieweciu miesecy zakaczonych 30 wrzénia
2009 roku zostaty one wykorzystane gtéwnie na gpegdytow bankowych, a tak& kar podatkowych poprzedzeych przegcie
Russian Alcohol Group w kwocie 28,7 miliona USDjra ma by zwrécona przez sprzedajych i zostata skompensowana
z uzyskanymi od sprzedgjych payczkami.

Plynnasé i zasoby kapitatlowe w przysztych okresach

W przyszigci Spotka kdzie przeznaczasrodki pienkzne gtéwnie na zaspokojenie zapotrzebowania nadagirotowy,
obstug: zadhzenia, finansowanie inwestycji oraz prggjw tym zgodnie z istniegymi ustaleniami opisanymi pordj. Spodziewamy
sie sfinansowd te wymagania dzki przeptywomsrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej, posiadanynodkom piengznym
oraz rozwizaniom finansowym, ktére opisano paxgy, oraz innym umowom finansowym, ktére remy zawierd od czasu do
czasu. Ostatnie powmae zmiany sytuacji ptynriaiowej rynkéw powodujce ograniczenie rynkéw kredytowych i dgstasci
zadlwenia i kapitalu mogly jednak wplyth na nasz dogp do finansowania i powtane koszty finansowania (przy czym niezemmy
przedstawd potwierdzenia odrimie do dosfpnasci i warunkow takiego finansowania), co seomie istotny i niekorzystny wptyw
na nasz zdolnag¢ do uzyskania ptynrigi i zaradzania ni, uzyskania dodatkowego kapitatu i restrukturyzhdjirefinansowania
naszego obecnego zazimnia.

Przegcia — prawa zakupu/sprzetia

Dnia 23 maja 2008 roku spotka zata Spotki — Polmos Bialystok — sfinalizowata pepég 50% minus jednego gltosu oraz
75% udziatu ekonomicznego w Grupie Whitehall, vaiogn importerze wyrobow spirytusowych i win premiwrRosji za kwo¢
200 milionéw USD ptatnych w gotéwce w momencie limaciji oraz 843 524 akcje zwykte Spoétki wyemitovea?il padziernika
2008 roku, oraz za dodatkgwptatngi¢ w wysokaci 5 876 351 USD w gotdéwce oraz emidpdatkowych 2 100 000 akcji zwyktych
Spoiki dnia 24 lutego 2009 roku plus dodatkowarmkt w gotéwce w kwocie 2 000 000 USD dokonana 15 mae&® roku,
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w kwocie 8 050 411 EUR dokonana 4 sierpnia 2009 irlaz w kwocie 8 303 630 EUR dokonana 15 wmize2009 roku, oraz
potencjalne dodatkowe platsw gotdbwkowe w zalenaosci od ceny akcji zwyktych Spoétki w przyszid. W zamian za te ptatdoi
Spotka otrzymata dodatkowych 375 akcji klasy B Whill, co spowodowato zekszenie udziatu ekonomicznego Spétki z 75% do
80%.

Spoétka zawarta porozumienie akcjonariuszy z poigsisakcjonariuszami Whitehall, ktére dotyczy praakupu i sprzedsy
w odniesieniu do potencjalnego praaf przez Spok udziatow kapitatowych w Whitehall, znajdsyych sé w posiadaniu ich innych
akcjonariuszy. Wykonanie tych praw i prggp pozostatych udziatéw kapitatowych RAG pozagtggh w posiadaniu Lion nie
mie¢ wplyw na plynné¢ finansova Spotki.

Przegcie Whitehall

Dnia 23 maja 2008 roku Spoétka oraz niektore z ggjmiotow stowarzyszonych zawarty i zrealizowaty Umdupna
Sprzeday Akcji oraz pewne inne umowy, na mocy ktérych $adhabyta akcje uprawnigje do 50% gtoséw minus jeden glos oraz
75% udziat gospodarczy w Grupie Whitehall. GrupaitéHall jest wiodcych importerem win i produktéw spirytusowych premi
w Rosji. taczne wynagrodzenie zaptacone przez Spotniosto 200 milionéw USD w gotéwce w momencie kamcia transakciji.
Ponadto 21 palziernika 2008 roku Spo6tka wyemitowata na rzecz8gajcego 843 524 akcje zwykte o wastbnominalnej
0,01 USD kada.

Dnia 24 lutego 2009 roku Spétka oraz sprzecapokonali zmiany warunkéw Umowy Zakupu Akcji dorgcej przegcia
Whitehall w celu spetnienia zoboyzian Spétki wobec sprzedgego wynikajcych z gwarancji ceny akcji zawartej w pierwotnej
Umowie Zakupu Akcji. Zgodnie z postanowieniami asiekSpotka zaptacita sprzedegmu 5 876 351 USD w gotéwce
i wyemitowata na rzecz sprzedeggo 2 100 000 akcji zwyktych w ramach rozliczegiearanciji minimalnej ceny akcji przez Spétk
a nasgpnie, 15 marca 2009 roku dokonata dodatkowej pkaine gotéwce w kwocie 2 000 000 USD. Pierwszes¢ odroczonych
ptatnagci juz wymaganych na mocy pierwotnej Umowy Zakupu Akejynoszca 8 050 411 EUR, rozliczono 4 sierpnia 2009 roku,
a pozostata e%¢ w kwocie 8 303 630 EUR zostata zaptacona 15 émize2009 roku. W zamian za te ptatooSpétka otrzymata
dodatkowych 375 akcje klasy B Whitehall, co spowwdio zwickszenie udziatu ekonomicznego Spoitki z 75% do 80%.

Zgodnie z porozumieniem akcjonariuszy Whitehallnits Biatystok jest uprawniony do zakupu, a drdgijanariusz jest
uprawniony do zobowzania Polmosu Biatystok do zakupu wszystkich (leiezmniej nk wszystkich) akcji Whitehall znajdagych
sie¢ w posiadaniu drugiego akcjonariuszazl@ z tych praw podlega wykonaniu wzkaj chwili, z zastrzieeniem zgody o0séb trzecich
w pewnych okolicznéciach. taczna cena, kt@rSpotka mae by zobowhzana zaptaéiw przypadku wykonania ktéregokolwiek z
tych praw, ldzie zawieré si¢ w przedziale okrdonym na podstawie may EBIT Whitehall oraz masy EBIT pewnych
powiagzanych przedsbiorstw w dwéch odibnych okresach: (1) w okresie od 1 stycznia 2068 oo kaica roku wykonania prawa
oraz (2) w okresie dwéch petnych lat obrachunkowyebpdrednio poprzedzagych rok wykonania prawa oraz wikym
przypadku, uwzgldniat bedzie wartd¢ pienadza w czasie pewnych dywidend wyptaconych przeztétiail. Z zastrzieeniem
pewnych ograniczonych watkéw, cena wykonaniagdzie (A) nie mniejsza niprzyszta rownowartg 32,0 milionéw USD na dzie
wykonania prawa oraz (B) nie glisza nk przyszta rownowartgd 89,0 milionéw USD na dzfewykonania prawa, oraz w kadym
przypadku, uwzgldnia¢ bedzie wartgci pienidza w czasie pewnych dywidend wyptaconych przezt&thil.

Przegcie Grupy Russian Alcohol

W dniu 9 lipca 2008 roku Spoétka zalazyta inwestya; z Lion Capital LLP (,Lion Capital”) i okrdonymi spétkami
stowarzyszonymi Lion gcznie z Lion Capital ok&ganymi jako ,Lion”) wraz z pewnymi innymi inwestard. W ramach tej
inwestycji Spoétka, Lion i inwestorzy mniejsamowi przegli caly kapitat wlasny Russian Alcohol Group (,RAGW zwiazku z
inwestych Spotka przejta paredni udziat kapitatowy w RAG na poziomie okoto 4284 ion przegta w zasadzie caly pozostaty
kapitat wlasny RAG. Umowa reguliga inwestyaj dawata Spotce prawo do przeia i dawata Lion prawo do zobayziania Spoétki
do przegcia udziatu kapitalowego Lion w RAG (,Wcasejsza Umowa”).

Dnia 24 kwietnia 2009 roku Spotka zawarta z Liomeaimowy (,Nowe Umowy”) zagpujace Wczéniejszs Umowe, ktére
umazliwi g Spéice — poprzez wieloetapowe pepig kapitatu wlasnego — nabycie va@ii nasgpnych peciu lat (acznie
z 2009 rokiem) cakzi udziatéw kapitatowych w RAG pozosiaych w posiadaniu Lion (,Przegie”), w tym Umowe Zakupu
Papieréw Dtunych i Zapisu na Akcje pomalzy Spétk, Carey Agri International — Poland Sp. z 0.0. kplspotka z ograniczoa
odpowiedzialnécia i spétka zalezna Spoiki (,Carey Agri”), Lion/Rally Cayman 2 spéthutworzora na Kajmanach, shiaca jako
wehikut przegcia w ramach pierwotnej inwestycji (,Cayman 2") nilaon/Rally Cayman 5 spédkutworzor, na Kajmanach
i podmiotem stowarzyszonym Lion (,Cayman 5”) (,Umawakupu Papieréw Diamych”).

Zgodnie z Umow Zakupu Papieréw Dinych 29 kwietnia 2009 roku Carey Agri zaptacitarmacz Cayman 5
13 500 000 USD w gotéwce w zamian za éknee udzialy kapitalowe w RAG, sprzedata Caymam@poradkowane zamienne
papiery diine o wartéci 110 639 000 USD wyemitowane przez sp@towarzyszon Cayman 2 na rzecz Carey Agri w agku
z inwestycj pocaitkows i wykorzystata wptywy na pwedni zakup dodatkowego kapitatu wtasnego RAG. Rgxa(1) dnia
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2 wrzenia 2009 roku Spétka wyemitowata na rzecz Caym&a®873 akcje zwykte Spétki o wakt nominalnej 0,01 USD (,Akcje
Zwykte™) oraz (2) dnia 14 sierpnia 2009 roku Carfayri zaptacita na rzecz Cayman 5 4,25 miliona USQatdwce. W zamian za to
wynagrodzenie Spoétka otrzymata dodatkowygrpdni udziat kapitalowy w RAG. Spotka zagwarantaavaszystkie zobowzania
Carey Agri wynikagce z Umowy Zakupu Papieréw Diuych.

Dnia 7 maja 2009 roku Spotka zawarta Umo@pcji (,Umowa Opcji”) z Cayman 4, Cayman 5, Lioady Cayman 6 spotk
z Kajmanow, ktéra &dzie posiadazrestrukturyzowaninwestycg w RAG (,Cayman 6”), a tate Lion/Rally Cayman 7 L.P., spétk
komandytows z Kajmanéw Exempted Limited Partnershiktorej komandytariuszama Spoétka i Cayman 2 (,Cayman 7”). Umowa
Opcji zostata zagpiona Nowa Umowa Opcji na, w zasadzie, takich samych warunkach.

Nowa Umowa Opcji bdzie regulowata przegie przez Spokk pozostatych udziatow kapitatowych w RAG pozostggh
w posiadaniu Lion, w agu nastpnych czterech lat.

Zgodnie z Now Umowa Opcji, zmieniom p&zniej 30 padziernika 2009 roku,Cayman 4 i Cayman 5 udz@&hyman 7 serii
opcji, w ramach ktérych Cayman édzie uprawniona do zakupu, pod warunkiem uzyskpewnych zgéd antymonopolowych,
pozostatych udziatéw kapitatowych w RAG pozostgch w posiadaniu Lion, poprzez Cayman 4 i Caymgi©pcje Kupna dla
Cayman 7"). W zwizku z realizagj tych opcji, Cayman 7 uzyska udzialy kapitalowe AGRi dokonat oraz dokona zaptaty
nastpujacego wynagrodzenia na rzecz Cayman 4 i Cayman) B: Q00 000 USD ptatnych w gotéwce dnia 3@dmernika
2009 roku oraz 31 860 000 USD ptatnych w gotowaee@rl5 stycznia 2010 roku (z zastereiem,ze jezeli Cayman 7 nie dokona tej
ptatnaici przed 15 stycznia 2010 roku, Spotka zamiast tegemituje 32 510 000 Akcji Zwyklych na rzecz Caymi Cayman 5
dnia 10 lutego 2010 roku), (2) 1 575 000 Akcji Zugdh wyemitowanych w dniu 15 czerwca 2010 roku (382330 517 USD
i 22 822 679 EUR platne w gotéwce najpij w ciagu 30 dni po dniu 30 czerwca 2010 roku (z czeg@41600 000 USD me,
zgodnie z decyzjSpokki, zosta zasapione Akcjami Zwyklymi o rownowznej wartdci), (3) 65 708 229 USD i 62 243 670 EUR
ptatne w gotéwce najdiej w ciagu 60 dni po dniu 31 maja 2011 roku (z czego dOUB 000 USD mize, zgodnie z decyzjSpoétiki,
zosta zasgpione Akcjami Zwyklymi o rownowzanej wartgci), (4) 751 852 Akcje Zwykte wyemitowane oraz 664690 USD
i 63 087 417 EUR platne w gotéwce najpiej w ciagu 90 dni po dniu 31 lipca 2012 roku, oraz (5) 83 @29 USD i 62 243 670
EUR ptatne w gotéwce najpdiej w ciagu 120 dni po dniu 31 maja 2013 roku (z zagené&m zmniejszenia maksymalnie o
10 000 000 USD, oraz o do 20 000 000 USD, ktéreamogpdnie z decyzjSpoiki, zosta zastpione Akcjami Zwyktymi o
rownowanej wartdci, w kazdym z powyszych przypadkéw uwzeiniajac dzien, w ktérym Opcje Kupna dla Cayman 7 zogtan
zrealizowane i wykonane). Kwoty ptatne w gotéwcazoitosci akcji emitowanych przez Spatipodlegag okreslonym zmianom w
okresie realizacji Zakupu w zaleosci od ceny jednej Akcji Zwyklej, oraz zmniejszeniuprzypadku ewentualnej wcggejszej
splaty przez Spok Spoétka kdzie take uprawniona do zastosowania dowolnych k&rizy tytutu dywidend otrzymanych od RAG
w zwiazku z udziatami kapitatowymi Spétki i Lion w RAG, eelu wczéniejszej sptaty wynagrodzenia. Po zrealizowaniuystdch
transakcji opisanych povigj Spotka lgdzie w posiadaniu cadoi udziatéw kapitatowych w RAG, ktére wcggej byly posiadane
przez Lion, i ledzie zasadniczo dysponoéveatdscia udziatéw kapitatowych w RAG.

Jako wynagrodzenie dla Cayman 4 i Cayman 5 za Gfagp@a dla Cayman 7 udzielone Cayman 7 Spétka lidzeayman 4
i Cayman 5 warrantéw na zakup Akcji Zwyktych w r@stiacy sposob: (1) warranty na zakuageznie 1 490 550 Akcji Zwyklych, z
terminem realizacji w dniu 31 maja 2011 roku zacoegkonania wynosga 22,11 USD, (2) warranty na zakugznie 300 000
Akcji Zwyktych z terminem realizacji w dniu 31 lipc2012 roku za cerwykonania wynosga 26,00 USD, (3) warranty na zakup
tacznie 1 803 813 Akcji Zwyktych z terminem realizagjdniu 31 maja 2013 roku za gewykonania wynosiza 26,00 USD (zwane
tacznie ,Warrantami”). Kady z Warrantow bdzie regulowany, zgodnie z decy&poiki, w formie gotowki lub na podstawie netto
akgiji.

Dnia 29 lipca 2009 roku Spotka zawarta z Lion uraprgodnie z ktéy Cayman 7 nabyta dodatkowy gpedni udziat
kapitalowy w RAG w wyniku nabycia przez Cayman &iatbw kapitatowych w RAG od oké®nych Inwestorow
Mniejszasciowych (,Inwestorzy Mniejsziziowi Dokonujcy Sprzeday”). Spétka nabyta ten udziat kapitalowy poprzepigana
dodatkowe udziaty w spétce komandytowej Cayman Kidxej posiada 100% udziat ekonomiczny, a ktémjpklementariuszem jest
spoika stowarzyszona Lion, zgodnie ze Zok@aniem Inwestycyjnym z dnia 29 lipca 2009 roku gedpym pormgdzy Spotk,
Cayman 6 i Cayman 7. Zgodnie z postanowieniami Naimeowy Opciji i Zobowizania Inwestycyjnego, Cayman 7 dokonata dalszej
inwestycji w Cayman 6, w wyniku czego Cayman 6 fataeudziat kapitalowy w RAG od Inwestoréw Mniejsz@mwych
Dokonupcych Sprzeday zgodnie z Umow Sprzeday i Zakupu z dnia 29 lipca 2009 roku zawagsbmiedzy Cayman 6, Euro Energy
Overseas Ltd., spaikz Brytyjskich Wysp Dziewiczych, Altek Consultingd., spétls z Brytyjskich Wysp Dziewiczych, Genora
Consulting Inc., sp6tkz Republiki Seszeli, Lidstel Ltd., spétk Brytyjskich Wysp Dziewiczych, Pasalba Limiteddtka utworzorm
zgodnie z prawem Cypru oraz Lion/Rally Lux 1, spdlikworzon, w Luksemburgu. Udziaty kapitatowe w Cayman 6 zaénp przez
Cayman 7 bda podlegé takiemu samemu zabezpieczeniu, jak pozostate lydzayman 7 w Cayman 6. Dnia 3 sierpnia 2009 roku
strony Zobowizania Inwestycyjnego oraz Umowy SprzeglaZakupu zrealizowaty to przgjie w zamian za 30 000 000 USD
w gotowce sfinansowane przez Spoiko byto zwizane z przeciem 6% udziatu w RAG znajcagego s¢ w posiadaniu Inwestorow
Mniejszasciowych Dokonujcych Sprzedey. Po zrealizowaniu tego przeja i transakcji przewidzianych w Umowie Zakupu
Papieréw Dlunych Spétka znajdzie giv posiadaniu okoto 58% kapitatu wlasnego RAG.
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W przypadku niezrealizowania przez Spojkiejkolwiek Opcji Kupna dla Cayman 7, Cayman@ayman 5 magzazadat od
Spotki realizacji i wykonania wszystkich niezrealizanych Opcji Kupna dla Cayman 7§li8pétka nie zrealizuje i nie wykona
Opcji Kupna dla Cayman 7, Cayman 4 i Caymardalmogtly zaadat sprzeday przez Spotk poprzez Cayman 7 wszystkich
udziatéw kapitatowych w RAGdalacych w posiadaniu Spétki, na rzecz Cayman 4 i CaymaSpotka zagwarantowata wszystkie
zobowhzania Cayman 7 z tytutu Umowy Opcji i ustanowitaya zabezpieczenia na kapitale RAG na rzecz Lipedoewentualnym
naruszeniem przez Spétkub zmian, struktury kontroli nad Spoéik

Zgodnie z postanowieniami Nowej Umowy Opcjili@misja Akcji Zwyktych na podstawie Nowej Umowypdji bedzie
powodowata przekroczenie Progu przez Cayman 4, @aybri ich spotki stowarzyszone, to emisja takidtjdAZwyktych zostanie
odroczona do czasu, gdy ich emisja nid2ie powodowata przekroczenia Progu.

Lion i jej spotki stowarzyszone posiadabecnie kontrel nad RAG wynikaica z praw gtosu. Przez okres sprawowania tej
kontroli RAG nie mae wyptaca zadnych dywidend ani dokonywavyptat z tytutu nierozliczonego kapitatu wkasndugr zgody
CEDC. Po zapftaceniu przez Spoikynagrodzenia wakznej kwocie 230 milionéw USD na rzecz Lion i jpjek stowarzyszonych
w zwiazku z Przejciem, Spotka i Lion bda wspolnie zarzdza® RAG zgodnie z modelem joint-venture o strukturaetkoli 50/50.
W tym okresie RAG nie m@ wyptacé zadnych dywidend ani dokonywavyptat z tytutu nierozliczonego kapitatu wtasndzgy
zgody zarbwno CEDC, jak i Lion. Po zaptaceniu pr3pbike wynagrodzenia wakznej kwocie 380 milionéw USD na rzecz Lion
i jej spotek stowarzyszonych w zagku z Przejciem, Spétka uzyska watzm kontrok zarzdcz na RAG. Od tego momentu, tak
dtugo, jak Lion pozostanie inwestorem mniefgzowym w RAG, Spotka mize wyptacaé dywidendy i dokonywawyptat z tytutu
nierozliczonego kapitatu wlasnego za przekazani@n pisemnego zawiadomienia z wyprzedzeniem 30zlm@strzeeniem
wszelkich obowizujacych ogranicze prawno-umownych i okétbonych ograniczé warunkéw finansowych. Wargé dywidend
wyptaconych przez RAG, zaréwno Spéice, jak i Lipostanie zapisana jako rozliczeniedzyokresowe bierne zoboyzian
ptatniczych Spéiki zwizanych z Przegiem, przy czym wszelkie takie dokonywane witiej ptatngci sa obnizane o 8%
wspotczynnik dyskonta w skali roku.

Whplyw inflacji i réznic kursowych

Przewiduje sj, ze stopa inflacji w Polsce wyniesie w 2009 roku 3,@%oréwnaniu z faktycznstom inflacji wynoszca 4,2%
w 2008 roku. W Rosji i na \&jrzech przewidywane stopy inflacji w 2009 roku majnies¢ 13,0% i 3,6% w poréwnaniu
z faktycznymi stopami inflacji wynogeymi 13,3% i 6,8% w 2008 roku.

W zasadzie cakd przeptywdwsrodkow piengznych i majtku Spétki jest denominowana w ztotych polskictylach
rosyjskich i forintach wgierskich. Oznacza tae Spoétka jest nazana na ryzyko walutowe zaréwno w zakresie bilafau]
rachunku zyskow i strat. Wptyw na pozycje kapitahrotowego zostat przedstawiony w rachunku przeptywieneznych jako
wptyw réznic kursowych na bilansawzmiarg srodkéw piengznych. Wpltyw na rachunek zyskéw i strat wynika zéamsredniego
kursu wytego do przeliczenia rachunku zyskéw i strat zkich ztotych, rosyjskiego rubla iggierskich forintéw na dolary
amerykaskie. Kwoty wykazane jako zyski lub straty kursomaepierwszej stronie rachunku zyskow i strat obggnarytacznie
zrealizowane zyski lub #dice kursowe z tytutu transakcji niewyomych w polskich ztotych, rosyjskich rublach czygierskich
forintach.

Poniewa waluta sprawozdawecz Spoiki jest dolar amerykiski, réznice z przeliczenia wynikage z waha kurséw walut miaty
wptyw na sytuagj finansova Spotki i wyniki dziatalndci, a take wptyrety na poréwnywalné¢ wynikéw za poszczegoélne okresy
finansowe. Kurs walut funkcjonalnych stosowanychworzenia rachunku zyskéw i strat ulegt deprecjaepniej wiccej 43%

w tym samym okresie w 2008 roku. Faktyczne kursjutvaa koniec okresu zastosowane dla celéw spiaemia bilansu ulegty
aprecjacji o mniej wicej 2% w poréwnaniu z 31 grudnia 2008 roku.

Ztoty polski i rubel rosyjski zdeprecjonowahesidpowiednio o mniej wicej 20% i 16% w stosunku do dolara amengiaego
w pierwszym kwartale 2009 roku. W drugim kwartatend ten odwrdcit gii ztoty polski oraz rubel rosyjski zyskaly na wadi
odpowiednio o mniej wicej 10% i 9% w stosunku do dolara amemdidego. W trzecim kwartale trend ten utrzymatisitoty polski
oraz rubel rosyjski dalej zyskaty na waxtbodpowiednio o mniej wicej 9% i 3% w stosunku do dolara amenyddego. Ogdlnie
rzecz bioac, od 31 grudnia 2008 roku do 30 wsmia 2009 roku ztoty polski wzmocnitgsd mniej wicej 2% w stosunku do dolara
amerykaskiego, a rubel rosyjski ostabiksd mniej wicej 2% w stosunku do dolara amergkkiego. Jéi ztoty polski i rubel
rosyjski nadal bda zyskiwa na wartéci w stosunku do dolara amerylskiego, wptynie to pozytywnie na wyniki naszej daiaosci
operacyjnej ze wzgtlu na podwyke przychodéw w dolarach amenyskich na skutek wptywu wzmocnienia waluty na pizzathie.
Moze to zosté czgsciowo skompensowane przez podobny wzrost w kosztedblarach amerykekich. | odwrotnie, gdyby ten
trend odwrdcit sj, spadek dochodéw w dolarach amemngédch na skutek wptywu ostabienia waluty na przsdiie mae mie
negatywny wpltyw na nasze wyniki z dziatasnboperacyjnej.

W wyniku emisji przez Spétkniepodporzdkowanych zabezpieczonych papieréwzdych wymagalnych w 2012 roku,

z czego papiery diune o wartéci 245 milionéw EUR pozostajw obiegu, jestamy naraeni na wahania kurséw walut. Wahania
kursu euro do polskiego zlotegeda wymaga od nas odpowiedniej aktualizacji wyceny naszydbhoxgazan wynikajacych z
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niepodporadkowanych zabezpieczonych papieréwzalch, ktérej wptyw zostanie uwzginiony w wynikach operacyjnych Spéiki.
Kazda zmiana o jeden procent kursu walut EUR/PLN wstéiu do kursu obowzujacego 30 wrzénia 2009 roku spowoduje zmian
0 mniej wicej 3,6 miliona USD w wycenie zoboziania oraz salda zyskéw lub strat brutto wykazamnychchunku zyskéw i strat
Spotki. W celu zargdzania wplywem wahiakursowych na przeptywy piegiine Spétka wczaiej zawarta pewne umowy
zabezpieczape. W styczniu 2009 roku e zabezpieczenia IRS zazianego z Niepodpagdkowanymi Zabezpieczonymi Papierami
Dluznymi zostata zamkeia i odpisana, przy czym wastorozliczenia gotdwkowego netto wyniosta okoto 1,@igna USD. Na

dzien 30 wrzénia 2009 roku spétka zalea Spétki Russian Alcohol Group byta stiatwdch transakcji zabezpiecaeych. Pierwsz

z nich bylo zabezpieczenie kursu wymiany guejzapewrd ochror przed ryzykiem walutowym zwzanym z ptatngciami z tytutu
kredytow Russian Alcohol Group denominowanych wadath amerykiskich. W dacie przegia zabezpieczenie miato wadto
godziwg réwrg tacznej premii w kwocie 7,4 miliona USD, a jego waétgodziwa na 30 wrzaia 2009 roku wyniosta

0,5 miliona USD. Drugie zabezpieczenie to zabezgeie ryzyka stopy procentowej raeg¢ zapewrd staty poziom kosztu
zwiazanego z kredytami terminowymi denominowanymi wadath amerykigskich o zmiennym oprocentowaniu. Wadgodziwa
tego zabezpieczenia oparta na wycenie w Weirtynkowej na dzig 30 wrzé&nia 2009 wynosita (2,3) miliona USD. Oba te
zabezpieczenia nie kwalifikajie do rachunkowsci zabezpieczez ujmowaniem wszystkich zmian wastd godziwej na koniec
kazdego okresgrddrocznego jako zysku lub straty w rachunku zyskétwat na podstawie wyceny w waitorynkowej.

Wplywy z Niepodporadkowanych Zamiennych Papieréw Rhych o wartéci 310 milionéw USD zostaty piyczone spétkom
zaleznym, ktérych walut funkcjonalm jest zloty polski. Wahania kursu euro do polskiefiiego lgda wymaga od nas
odpowiedniej aktualizacji wyceny naszych zobamgah wynikajacych z Niepodpormlkowanych Zamiennych Papieréw Rhych,
ktorej wptyw zostanie uwzgtiniony w wynikach operacyjnych Spoétki. ¥K#a zmiana o jeden procent kursu walut USD/PLN
w stosunku do kursu oboariujacego 30 wrzénia 2009 roku spowoduje zmian mniej wicej 2,9 miliona USD w wycenie
zobowhzania oraz salda zyskow i strat brutto wykazanydlaehunku zyskow i strat Spoiki.

Skutkiem denominacji zadtenia w walutach innych aiwaluty funkcjonalne Spétki (gtéwnie z tytutu Nieghoorzzdkowanych
Zabezpieczonych Papieréw Rhych i Niepodporadkowanych Zamiennych Papieréw Rhych Spoétki) jest wzrost lub spadek
wartasci zobowizan Spotki z tytutu tego zadienia wyraony w walutach funkcjonalnych Spotkki, w przypadidpowiednio
deprecjacji lub aprecjacji tych walut funkcjonalhy®oniewa wartas¢ ztotego polskiego i rubla rosyjskiego wzrosta wagei trzech
mieskcy zakaczonych 30 wrzania 2009 roku, konwersja tych zobag@ wyrazonych w dolarach amerykskich i euro przez
spoiki zalene CEDC, ktérych walatfunkcjonalm jest ztoty polski lub rubel rosyjski, wymaga znjeienia wartéci tych
zobowhzan w walucie funkcjonalnej. To przeszacowanie ma wpha wyniki operacyjne Spotki w wyniku wykazania
niezrealizowanych niepieginych dodatnich lub ujemnychzdic kursowych w naszych wynikach dziatadoboperacyjnej. W
przypadku Niepodpourzikowanych Zabezpieczonych PapieréwDiych i Niepodporadkowanych Zamiennych Papieréw Bhych
kwota kapitatu jest wymagalna odpowiednio w latabfi2 i 2013, dlatego ostateczne zolx@anie wyraone w lokalnej walucie
zostanie wykazane jako zrealizowane dodatnie lamog rénice kursowe.

Najwazniejsze zasady rachunkowsxi i szacunki

Informacje ogdélne

Opracowane przez nas omoéwienie i analiza sytuaghsowej i wynikdéw dziatalniei opieraj sie na skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, ktére zostato spdeone zgodnie z zasadami rachunkésigpowszechnie przgfymi w Stanach
Zjednoczonych. Przygotowanie sprawozdfiaansowych wymaga od nas dokonania szacunkoéwn,ddoére maj wptyw na
wykazane wartéci przychodow netto ze sprzegakosztéw, aktywow i zobowkan. Nasze szacunki opieramy nasatadczeniu z
poprzednich okres6w orazaych zataeniach, ktére uweamy za stuszne w danych okolicZnimch. Faktyczne wyniki magdzni¢
sie od tych szacunkéw przy innych zaémiach i warunkach.

Ujmowanie przychodoéw

Przychody Spotki obejmajprzychody ze sprzeda wytwarzanych przez simarek wyrobdéw spirytusowych, importowanych
win, piw oraz wyrobow spirytusowych oraz innych ogjw alkoholowych wytwarzanych przez osoby trzeéaiabywanych lokalnie
w Polsce, a sprzedavszystkich tych towardw jest przetwarzana i wykaaga w ten sam sposéb. W przypadku wszystkiotet
swoich przychodéw Spoétka wykazuje przychody w moaienizyskania przekomgych dowoddéw istnienia umowy, dokonania
dostawy produktu, uzgodnienia ceny sprzgdaraz ustalenia mitiwosci jej wyceny i wyegzekwowania. Generalnie oznacgzae
przychody § wykazywane, gdy tytut prawny do produktéw zostgsizeniesiony na naszych klientdéw. W szczegé@itytut prawny
jest zwykle przenoszony w momencie dostawy lub adbiowaru w siedzibie klienta, zgodnie ze szczeggmi warunkami
transakcji sprzeds.

Przychody ze sprzeépa sa wykazywane bez podatku od sprzad@/AT) i uwzgledniaja wszelkie obniki z tytutu
wynagrodzenia przekazanego klientom w ramae¢hyéh programoéw lojalniciowych, w tym réwnie rabaty cenowe dla
pojedynczych transakcji, rabaty §lbowe, ceny promocyjne i premie reklamowe, upustpgkowe i rabaty gotéwkowe. Przychody
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netto ze sprzeds obejmup podatek akcyzowy, z watkiem sprzeday dokonywanej bezpoednio przez zaktad produkcyjny, w
przypadku ktérej przychody ze sprzegdavykazuje s bez uwzgldnienia podatku akcyzowego.

Warto §¢ firmy oraz warto $ci niematerialne i prawne

Po przygciu interpretacji ASC Temat 805 oraz ASC Temat 3&értas¢ firmy i pewne wartéci niematerialne i prawne o
nieokre&lonym czasie przydatidoi gospodarczej nie podlegamortyzacji. Ich wart@ ksiggowa jest weryfikowana co roku na
wypadek trwalej utraty wargei lub czsciej w przypadku stwierdzenia faktoéw lub okolicZoiowymagajcych przeprowadzenia tej
weryfikacji. W celu stwierdzeni potencjalnej trwptgraty wartdci stosuje si metody wyceny wartei godziwej, np. metodologi
dyskontowanych przepltywow piesznych. Testy te swykonywane na poziomie kdej jednostki sprawozdawczej. W przypadku
metody dyskontowanych przeptywéw pigimych Spotka dyskontuje prognozowane wyniki do icrteéci biezacej.
Wykorzystywana stopa dyskonta jéstdnk wazong kosztu kapitatu jednostki sprawozdawczej. Ametigkée zasady
rachunkowéci wymagaj przeprowadzania testow na wypadek trwalej utraytesci dwuetapowo. B wyniki pierwszego etapu
nie wskazuj, ze wartgci bilansowe wykazywane przez jednostki sprawozdawarzekraczajich wartgcei godziwe, drugi etap nie
musi zosté przeprowadzony. 3k pierwszy etap wskazuje potencjalinwaly utrat wartaici, spotka jest zobowrana przeprowadgi
drugi etap testu na wypadek trwalej utraty wanitd porowna domnieman wartags¢ godziwg wartasci firmy jednostki
sprawozdawczej z odpowiednivartaicia bilansows wartasci firmy.

Wartdsci niematerialnesgamortyzowane w okresie icliytkowania. Dokonujc oszacowania wartoi godziwej, musimy
przyja¢ zalazenia i projekcje dotyee takich pozycji, jak przyszie przeptywy pigie, przyszie przychody, przyszie zyskii inne
czynniki. Zalzenia stosowane w ocenie waxtbgodziwej g zasadniczo zgodne z wynikami historycznymidej jednostki
sprawozdawczej iasrowniez zgodne z projekcjami i zateniami stosowanymi w obecnych planach operacyjnyekie zataenia
podlegaj zmianie na skutek zmian warunkéw gospodarczyamklrencji. Jeeli takie szacunki lub zwkane z nimi zatzenia
zmieng Sie W przyszigci, konieczne mize by ujecie utraty wartéci odpowiednich aktywdw. Obliczone wastd godziwe zostaty
skorygowane tam, gdzie jest to wymagane, w celuwvaziedlenia wptywu podatkowego na zbycie atiaj.

W zwiazku z przejciami Bols, Polmos Biatystok, Parliament i Russiddoohol Group Spétka przelia prawa do znakéw
towarowych rénych marek, ktéreaskapitalizowane w ramach procesu alokacji ceny pak®oniewa marki te § dobrze znane,
przyjeto, ze ich okres #ytkowania jest nieok&ony. Prawa do znakéw towarowych nigdh amortyzowane, jednak co najmniej raz
w roku dokonujemy ich oszacowania padem utraty wartéci.

W drugim kwartale 2009 roku odnotowliy odpis z tytutu utraty wargei w kwocie $20,3 miliona USD, ktéry obejmowat
utrak wartdici bilansowej naszych znakéw towarowych.

Zgodnie z wymaganiami ASC Temat 350, przeprowaahilitesty na utratwartcci w odniesieniu do wartgi
niematerialnych i prawnych niepodleg@ajch amortyzacji na dzie30 czerwca 2009 roku poedizy testami wymaganymi rocznymi,
poniewa jestémy przekonanize zaistniale zdarzenia i zmiany okoliczaicz duwym prawdopodobigstwem spowodujobnizenie
wartasci godziwej naszych znakéw towarowych i wddidfirmy ponizej ich wartgci bilansowych.

Dla cel6w testow naszych znakéw towarowych i waitfirmy pod katem utraty wartéci na dzié 30 czerwca 2009 roku
zastosowadimy podejcie dochodowe z zastosowaniem takich samychze@tgakie ujawniono w naszym raporcie rocznym na
Formularzu 10-K za rok zakozony 31 grudnia 2008 roku z wikiem nasgpujacych korekt:

» stopa dyskonta dla Polski zostata skorygowan8%&a 8,5%;
» stopa dyskonta dla Rosji zostata skorygowana,2%%a 10,2%.
Przeprowadzitimy test pod &em utraty wartéci w odniesieniu do warfgi firmy oddzielnie dla nagpujacych jednostek
sprawozdawczych: Produkcja Wodki, Dystrybucja Kwago Dystrybucja na \Wgrzech, Grupa Parliament i Grupa Whitehall.

Oszacowaklimy stopy wzrostu poprzez projek@rzeptywow piergznych kadej z naszych jednostek sprawozdawczych
oddzielnie, na podstawie szczegétoweggioletniego planu dotyezego kadej jednostki sprawozdawczej.

Uwzgledniajac szacunki stanowte podstaw naszych oblicaeprzy obecnych trendach i w obecnych warunkachawnykh,
wierzymy,ze do dnia spoeglzenia zaiczonego sprawozdania finansowego nie wpit konieczné¢ dokonania odpiséw z tytutu
trwalej utraty wartéci.

Rachunkowasé potaczen jednostek

Przejmowanie podmiotéw jest waym elementem strategii Spotki. Praap spoétek zrealizowane przed 31 grudnia 2008 roku
zostaly ugte zgodnie z SFAS nr 141 ,Rekenia jednostek gospodarczych” (,SFAS 141"). O dnstycznia 2009 roku wszystkie
pofaczenia spétek dila ujmowane zgodnie z ASC Temat 805 ,fzenia jednostek gospodarczych”.
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Przegcia dokonane w 2008 roku zostaty rozliczone metmabycia zgodnie ze standardem SFAS 141af2@hnia jednostek
gospodarczych”, a alokacji pregjch aktywow i zobowizaar dokonano na podstawie ich oszacowanej wargodziwej na dzig
przegcia. Ustalanie wartei godziwej przejmowanych aktywOw i zobawin, a take ich okreséw gyteczndci, wymaga od
kierownictwa dokonywania oszacofvéPrzegcia realizowane przez Spétizwykle powoduj ujecie wartgci firmy i innych wartdgci
niematerialnych i prawnych; wagbi przewidywany okresziytkowania takich aktywéw mi@ miet wpltyw na warté¢ odpisu
amortyzacyjnego w przysztych okresach z tytutu eaitniematerialnych o okéeonym okresie gytkowania, mae take pojawt sie
konieczné¢ wykazania ujcia odpiséw z tytutu utraty waroi.

Alokacja ceny nabycia wymaga oceny kierownictwaakresie ustalenia wyceny nabytych aktywéw i zohaei.

Spoétka skonsolidowata GrgWhitehall jako patczenie podmiotéw gospodarczych przy zefuu,ze Grupa Whitehall jest
Podmiotem o Zmiennym Udziale w rozumieniu ASC TeBtH2 ,Konsolidacja”, a Spétka zostata uznana zavgigo beneficjanta.

Instrumenty pochodne

Spétka ponosi ryzyko zmian rynkowych wynikeych ze zmian kurséw wymiany walut, ktére magie¢ wplyw na nasze
wyniki dziatalngci i sytuacg finansows. Zgodnie ze ASC Temat 815 ,Instrumenty pochodd®ataing¢ zabezpieczaga” Spoétka
ujmuje wszystkie instrumenty pochodne jako aktyie aobowazania w bilansie i wycenia je wedtug waxtdgodziwe;.

Wartas¢ godziwa instrumentéw pochodnych Spéitkizaallegé zmianom uzatinionym od fluktuacji stép procentowych i/lub
kurséw walut i przewiduje sj ze bedzie kompensowazmiany wartéci zabezpieczonego ryzyka. Spétka stosuje instriynen
pochodne w celu zabezpieczania swojego ryzyka giasprego. Spotka stosuje sio swoich wewetrznych zasad przy zadzaniu
ryzykiem zmiany stopy procentowej i ryzykiem walwigm, m.in. przestrzega ogranic¢zeéotyczicych przeprowadzania transakcji na
rynku instrumentow pochodnych i innych dziakpekulacyjnych.

Od zawarcia transakcji Spétka dokumentujeazetk midzy instrumentami zabezpieczeymi a pozycjami zabezpiecaaymi,
jak réwniez cel zaradzania ryzykiem. Proces ten obejmuje p@anie wszystkich instrumentéw pochodnych z élioreymi
Wwiazacymi zobowizaniami lub planowanymi transakcjami. Od momenteprowadzenia transakcji Spétka regularnie dokunjent
réwniez swoja ocere tego, czy instrumenty pochodne stosowane w trajeetk zabezpieczgjych s wysoce efektywne w zakresie
kompensowania zmian wagt godziwej lub przeptywow piestnych dotycacych pozycji zabezpieczanych.

Zaangazowanie Spétki w podmioty o zmiennej stopie udziatq,VIE”) oraz dalsze zaangazowanie w cedowane aktywa
finansowe

Grupa Whitehall

Dnia 23 maja 2008 roku Spoétka oraz niektore z ggjmiotow stowarzyszonych zawarty i zrealizowaty Umdupna
Sprzeday Akcji oraz pewne inne umowy, na mocy ktérych $adhabyta akcje uprawnigje do 50% gtoséw minus jeden glos oraz
75% udziat gospodarczy w Grupie Whitehall. W zanzarte ptatnéci dodatkowe przekazane sprzegamu 24 lutego 2009 roku
Spotka otrzymata dodatkowe 375 akcji klasy B Whalelco spowodowato zwkszenie udziatu ekonomicznego Spétki w Grupie
Whitehall z 75% do 80%.

Transfer aktywow finansowych

Z wyjatkiem kwoty 7,5 miliona USD oprocentowanej na waarh rynkowych, payczonej w celu sfinansowania kapitatu
obrotowego Grupy Whitehall, nie miaty miejstadne transfery aktywéw finansowych na rzecz ViRipwaz Grupa Whitehall jest
jednostly samofinansujca sic. Uwzgkdniajac transfer kwoty 7,5 miliona USD, Spétka nie posiaddnych aktywow finansowych
bedacych przedmiotem transferu, ktére uttiwiatyby podmiotom przekazagym uzyskiwanigrodkOw pienéznych ani innych
korzysci z tych aktywow lub wymagatyby od podmiotéw praekpcych udostpnieniasrodkéw piengznych lub innych aktywéw w
zwiazku z transfer aktywéw finansowych.

Podmioty o zmiennej stopie udziatu

CEDC skonsolidowata GrgpNhitehall jako patczenie podmiotéw gospodarczych na d28 maja 2008 przy zateniu,ze
Grupa Whitehall jest Podmiotem o Zmiennym UdzigldE”), a Spotka zostata uznana za gtéwnego berjeii@. Grupa Whitehall
obejmuje 50/50 joint-venture z Moét Hennessy. T@kspjoint-venture jest wykazywana metgaraw wtasnéci i jest ugta
w bilansie w pozycji inwestycje z udzialem mniejgzowym pocatkowo wykazywanym wedtug waroi godziwej. Biegacy okres
funkcjonowania sp6iki joint-venture uptywa w czem2013 roku, kiedy to Moét Hennessy przystudiwedzie opcja przegia
pozostatych akcji tego podmiotu.

Zarzad CEDC stwierdzitze udziat w Puella Enterprises, spoétce celowej (,9R\siedzily na Cyprze, ktérej 49,9% praw gtosu
znajduje sj w posiadaniu CEDC, nie spefradnych warunkéw zwolnienia. W zygiku z tym CEDC stwierdzita;e SPV jest
podmiotem o zmiennym udziale i dlatego SPV podlegssolidacii.
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Okreslajac spos6b wykazania, w przypadku, gdy Grupa Whitedoatanie uznana za podmiot VIE wymaggj konsolidacji
przez CEDC, rozweyli smy wiasciwe warunki ASC Temat 810.

* Inwestycja kapitalowa obgiona ryzykiem- stwierdzilkmy, ze SPV nie spetnia wymogu VIE oklenego w paragrafie
5(a) poniewa udziat zostatby zaklasyfikowany jako kapitat wigsagodnie z amerykeskimi zasadami rachunkoa, a
kapitat obcizony ryzykiem jest wystarczagy, aby umaliwi ¢ podmiotowi sfinansowanie swojej dziatafico Zaden
udziatowiec nie udosgpni istotnego dodatkowego kapitatu SPV. SRdzie wykorzystywane wygtznie jako spotka
holdingowa, a jej ekonomika zaleod calej podlegtej Grupy Whitehall.

* Kontrolny Udziat Finansowy obaj udzialowcy, Mark Kaoufmann dzialey poprzez trust z siedzilma wyspie Jersey
(,Trust”) oraz CEDC, mog kierowa dziataniami i dziatalngria operacyjia Grupy Whitehall korzystag z praw
cztonkéw zarzdu oraz prawa do wyboru kadry kierowniczej najggego szczebla. Jediakostateczne zoboadanie do
zaabsorbowania strat podmiotu lub prawo do otrzyanszcatkowych korzci przystuguje CEDC w momencie
zakaczenia okresu opcji sprzegdkupna. W przypadku niepowodzenia tego przessiccia Trust lgdzie uprawniony
do sprzeday swoich akcji na rzecz CEDC za z g6ry ustaloarg minimalm zalezna od wartdci opcji sprzeday.
Dlatego Spoétka ponosi ryzyko zaabsorbowanigkezej czsci strat w przypadku wygia Trustu z inwestycji gisam
Trust. W przeciwnym przypadku pod koniec okresu CHBdzie przystugiwé opcja kupna i jéi przedsebiorstwo
zanotuje za wysokie wyniki, kwota ptatna na rzeozsiu z tytutu wykonania opcji kupna zostanie ogaona do z gory
ustalonego gérnego limitu. Ponieiv@rust jest ograniczony w swoich stratach i przyddah przez warunki opcji
sprzeday/kupna okrélajace dolne i gérne limity, to kryterium jest spetnoinpowodujeze Grug Whitehall naley
uzna z VIE.

» Dysproporcjonalne Prawa Gtostprawa gtosu Trust i CEDC (50,1% i 49,9%) nigosoporcjonalne do ich
odpowiednich udziatéw ekonomicznych (20% i 80%)t&\konfiguracji wydaje si ze CEDC posiada
dysproporcjonalnie mniej praw gtosu do przystagygh mu praw ekonomicznych.

Co wiecej, nizej przedstawione dziatania podmiotutmrdziej zwazane z dziatalniwia CEDC, tym samym istotna €&
dziatalngci podmiotu jest prowadzona na jego rzecz. Ponie®EDC przystuguje dysproporcjonalnie mniej praw, a
praktycznie caté dziatalngci Grupy Whitehall jest prowadzona na rzecz CED€kazywatoby to na brak
charakterystyki Grupy Whitehall:

» Dziatalng¢ Grupy Whitehall jest istotnie podobna do charaktiziatalnéci CEDC.
» CEDC przystuguje opcja kupna udziatéw innych isteeéw w tym podmiocie.
e Trustowi przystuguje opcja sprzeggego udziatdéw na rzecz CEDC.

Zaréwno Trust, jak i CEDC nie magrzenié¢ swoich udzialtéw w SPV nzadry osole trzech bez pisemnej zgody drugiej
strony. Cesja podlega absolutnie uznaniowej dedyajjiej strony, z zastrzeniem ograniczonej liczby dozwolonych cesji (np. na
rzecz podmiotéw stowarzyszonych). Wydajg e istnieje faktyczna relacja.

Gléwnym czynnikiem, ktéry naky tutaj rozway¢, jest struktura i przeznaczenie podmiotu o zmiemiziale. SPV &ace w
posiadaniu Grupy Whitehall oraz zwane z nim porozumienie akcjonariuszy zostaly beesznie ustanowione w celu
maksymalizacji zaangawania finansowego CEDC w dziatakddGrupy Whitehall i tym samym unatiwienie CEDC przsjcie
petnej kontroli na jej dziatalrigia w 2013 roku. CEDC posiada nagkiszy udziat ekonomiczny w wynikach tego podmiotar,&vno
pod wzgkdem alokacji zysku (80%), jak i wyceny opcji spraadkupna na kacu okresu z jasno okdlenym dolnym i gérnym
limitem ptatndgci. Struktura opcji sprzedgkupna prawie zapewniae pod koniec okresu CEDC stanie wiytacznym wigcicielem
przedsgbiorstwa. J&i wyniki dziatalncsci przedstbiorstwa g rowne lub wysze nk planowane, wynagrodzenie CEDC podlega
goérnemu limitowi i CEDC mge zdecydowé sie wykona: opcig kupna natomiast §& wyniki sa nizsze nk planowane Trust
zdecyduje s wykona opci sprzeday i otrzyma gwarantowane wynagrodzenie minimalne.

Russian Alcohol Group

Dnia 24 kwietnia 2009 roku Spoétka i Lion zawarlyweumowy zagpujace Wczéniejszy Umowe, ktore umaliwi a Spélce —
w ramach wieloetapowego zakupu kapitatu — gi@ejw chgu nasgpnych péciu lat (w tym 2009 roku) catego kapitatu RAG
pozostajcego w posiadaniu Lion (,Przggie”), w tym Umowe Zakupu Papieréw Dionych i Umowve Zapisu na Akcje poradzy
Spotkg, Carey Agri, Cayman 2 i Cayman 5. &) informacji o catej strukturze tego pragap przedstawiono w nocie 3 do
zakhczonego sprawozdania finansowego.

Na najniszym poziomie istniggej struktury, wszystkie spotki Russian Alcohol Gpado poziomu Lion/Rally Lux1 podlegaj
konsolidacji, ze wzgdu na toze s 100% sp6tkami zaf@ymi. W zwizku z tym dokonadimy oceny i uznadimy Cayman 7 za
podmiot o zmiennej stopie udziatu dla CEDC w tejisturze.
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Transfer aktywow finansowych

Nie dokonanaadnych transferéw aktywow finansowych na rzecz \fi@miewa Russian Alcohol Group jest podmiotem
samofinansujcym. Spétka nie posiadadnych aktywow finansowychellacych przedmiotem transferu, ktére uttiwiatyby
podmiotowi przekazapemu uzyskiwaniérodkéw piengznych ani innych korzici z tych aktywédw lub wymagatyby od podmiotu
przekazujcego udosipnieniasrodkéw pienéznych lub innych aktywow w zwiku z transfer aktywow finansowych.

Podmioty o zmiennej stopie udziatu

Cayman 7 to sp6tka, w ktérej Cayman 2 i CERGQvytacznymi komandytariuszami, a spétka stowarzyszooa jgst
komplementariuszem. CEDC posiada 100% udziat ekaocamy w Cayman 7, ale Lion zachowuje kongroad Cayman 7 za
posrednictwem prawa wlastoi Cayman 2 do jednej akcji z prawem gtosu z praingitanomicznymide minimis(,Ztota Akcja”),
ale z prawem gtosu zapewnieym kontrot nad Cayman 7. Poniew&ayman 7 ma prawo do wezwania do wniesienia Kapitaez
CEDC w celu rozliczenia zobogdan w ramach Umowy Opcji, CEDC dokonat oceny, czy Cagri jest podmiotem o zmiennym
udziale w rozumieniu postanowiSC Temat 810.

Zarzd CEDC stwierdzitze udziat bezpgedni w Cayman 7, a tak udziat péredni poprzez Carey Agri i Cayman 2 nie spglni
zadnych warunkéw zwolnienia. W zygku z tym CEDC stwierdzitaze Cayman 7 jest podmiotem o zmiennym udziale wnoeniu
postanowié ASC Temat 810 i dlatego podlega konsolidacji.

Okreslajac sposob wicia kstgowego, w przypadku, gdy Cayman 7 i faktyczniea ¢dhissian Alcohol Group, zostanznane za
podmiot VIE wymagajcy konsolidacji przez CEDC, rozusgismy warunki okrélone w paragrafach 5(a), (b) lub (c) ASC Temat
810.

» Inwestycja kapitalowa obgiona ryzykiem- stwierdzilsmy, ze poniewa wkiad wniesiony przez Cayman 2 byt jedynym
wymagajcym znacznej inwestycji, nale uzna, ze Cayman 2 posiada kapitat wlkasny abony ryzykiem. Poza tym,
poniewa Cayman 7 nie jest w stanie finansa@veavojej dziatalnéci bezsrodkéw otrzymanych od CEDC, jestey
przekonanize Cayman 7 spetnitaby wymég VIE okieny w paragrafie 5(a).

» Kontrolny Udziat Finansowy CEDC stwierdzitaze inwestycja kapitalowa ohkgiona ryzykiem nie spetnia wymaga
poniewa wszystkie dywidendy z dziataléc przekazywaneasCEDC, przy czym CEDC nie ma inwestycji kapitatowej
naraonej na ryzyko. Dywidendy te naphie redukuyj zobowizania ptatnicze CEDC wobec Lion {iedywidendy
wyptacone na rzecz CEDC przez RAG przekracezaje wykonania opcji kupna, Lion musi zwréanadwyzke,
poniewa zobowhkzania wynikagce z opcji kupna CEDC zostaapetnione). Lion nie ma jednak prawa do
bezpdredniego otrzymania od Cayman 7 dywidend, ponie@BDC ma 100% udziat ekonomiczny, a Lion posiada
kontrok nad prawami gtosu. W zwiku z tym naszym zdaniem Cayman 7 musi bynana za VIE.

» Dysproporcjonalne Prawa Glosujestdmy przekonanize ze wzgtdu na oba kryteria, w tym brak praw gtosu
i wymaganiezeby w zasadzie cata dziataliddbyta prowadzona przez Cayman 7 w imieniu CEDC igwaz Cayman 7
jest spotly utworzory wytacznie w celu utatwienia CEDC finansowania wykonaopaji kupna na akcje Cayman 6),
Cayman 7 naley uzn& za VIE.

Zarzd CEDC stwierdzitze Cayman 7, w tym jego udzial w Cayman 64drpdnio RAG, stanowi VIE. CEDC, jako strona
najscislej powiazana z Cayman 7 otrzymagp wszystkie korzci ekonomiczne z RAG za pednictwem tacucha spoétek zakaych,
zostataby uznana za gtdwnego beneficjenta Caymanuiai w zwhzku z tym konsolidowdCayman 7 wraz z caRAG jako
pofaczenie spoétek zgodnie z ASC Temat 805.

Wyptaty wynikaj ace z posiadania akcji

Z dniem 1 stycznia 2006 roku Spotka petgjASC Temat 1 ,Wynagrodzenie — Wynagrodzenie wjagie” wymagajcy
ujmowania kosztu wynagrodzenia w skréconych skadsalanych rachunkach zyskéw i strat w celu odzwestienia wartéci
godziwej pracowniczych opcji na akcje.

Wartos¢ godziwa opcji na akcje na daiedzielenia opcji jest szacowana za pomoewodelu wyceny opcji opartego na drzewie
dwumianowym. Koszty z tytutu przyznanych wynagradmgkazujemy przez caty okres przystugiwania opdjieksza¢ naszych
opcji na akcje przystuguje na okres od jednegaziech lat.

Dalsze informacje na temat wynagrodzenie rozlicehny akacjach mina znalé¢ w Nocie nr 19 do naszego
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Opublikowane ostatnio standardy rachunkowdci

W sierpniu 2009 roku Rada ds. Standardéw Rachuns@ivg-ASB”") wydata Aktualizacg Standardéw Rachunkowa FASB
Nr 2009-05,Wycena i Ujawnianie Wartéci Godziwej” (,ASU 2009-05"), ktéra obowsizuje w odniesieniu do sprawozda
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finansowych wydanych za okresygpednie i roczne kiczace st po sierpniu 2009 roku. ASU 2009-05 zmienita Ko#gfije
Standardéw Rachunkoww FASB (,FASB ASC”) Temat 820-100 (,FASB ASC 82@7). Aktualizacja objénia techniki wyceny
wartasci godziwej, ktérych zastosowania wymagaail podmiotu sporglzapcego sprawozdanie,jecena notowana na aktywnym
rynku dla identycznego zoboawiania jest niedogpna. Aktualizacja ta nie maadnego wplywu na sytuacfinansova Spoétki, wynik
jej dziatalngci operacyjnej ani przeptywy piegine.

W czerwcu 2009 roku Rada ds. Standardéw Rachuni@®ASB”) wydata Komunikat w sprawie Standardéw
Rachunkowéci Finansowej (,SFAS”) Nr 168Kodyfikacja Standardéw Rachunkoya FASB i Hierarchia Ogolnie Przytych
Zasad Rachunkowoi — zasgpujgce Komunikat FASB Nr 162,SFAS Nr 168"), ktdry obowizuje w odniesieniu do sprawozda
finansowych wydawanych za okresyspednie i roczne kiczace si po 15 wrzénia 2009 roku. SFAS Nr 168 skodyfikowano jako
ASC Temat 105-10 (,FASB ASC 105-10"). FASB ASC 1DBwskazujezrédta zasad rachunkowa i ramy wyboru zasad
stosowanych przy spaidzaniu sprawozdafinansowych podmiotéw niepublicznych, przedstaw@nzgodnie z US GAAP
(hierarchia GAAP). Standard ten nie gadnego wptywu na sytuacfinansovs Spotki, wynik jej dziatalnéci operacyjnej lub
przeptywy piengzne.

W czerwcu 2009 roku FASB wydata Komunikat w spra@tandardéw Rachunkowa Finansowej Nr 167 ,Zmiany
Interpretacji FASB Nr 46(R)” (,SFAS 167”). SFAS 1@otyczy FIN 46(R) i zmienia spos6b ustalenia prgedtie tego, czy podmiot
powinien podlegakonsolidaciji, jéli taki podmiot posiada niewystarczay kapitat lub nie jest kontrolowany przez spoia
podstawie praw gtosu (lub podobnych praw). Ustaleczy sp6tka ma obowdek konsolidacji podmiotu, opierasimiedzy innymi,
na przeznaczeniu i strukturze podmiotu, a¢akdolngci spétki do kierowania dziataldoia podmiotu, ktéra w najwkszym stopniu
wptywa na wyniki gospodarcze podmiotu. SFAS 167tprytnuje zakres FIN 46(R), ale dodaje podmioty gepnio uznane za
kwalifikujace st podmioty specjalnego przeznaczenia, lub QSPE gp@iSFAS 166 wyeliminowat koncepcfych podmiotéw.
SFAS 167 wchodzi vizycie na pocatku pierwszego roku finansowego podmiotu rozpocggemo st po 15 listopada 2009 roku.
Spotka ocenia potencjalny wptyw przgja SFAS 167 na jej skonsolidowasytuacg finansow lub wyniki dziatalngci.

W maju 2009 roku Rada ds. Standardéw Rachunkowg=ASB”) wydata SFAS Nr 165Zdarzenia majce Miejsce po Dniu
Bilansowym”(,SFAS Nr 165"), skodyfikowany w FASB ASB Temat®B40, ktéry okréla standardy rachunkowa i ujawniea dla
zdarzé majcych miejsce po dniu bilansowym, ale przed wydarigudosgpnieniem do wydania sprawozdania finansowego.
Zawiera on definigj sprawozdania finansowego dgstego do wydania, wymagaj ujawnienia daty, do ktérej podmiot ocenit
zdarzenia przypadgie po dacie bilansu, a takprzedstawienia podstaw tej daty, bez wdglna to, czy jest to data wydania
sprawozdania finansowego, czy data, w ktérej spzaanie finansowe byto degine do wydania. FAS 165 obawilje od naszego
drugiego kwartatu 2009 roku i nie ma istotnego wplyna nasze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W kwietniu 2009 roku FASB wydata Stanowisko Pracisw FASB (,FSP”) Nr SFAS 115-2 i SFAS 124-2]j ¢cie
i prezentacja utraty warkei innej ni przefciowa” (,FSP Nr SFAS 115-2 i SFAS 124-2"), skodyfikowand-ASB ASC Temat 320-
10. FSP Nr SFAS 115-2 i SFAS 124-2, przedstawinjytyczne dotyczce ustalenia, czy posiadacz inwestycji wzdie papiery
wartasciowe, w przypadku ktérych zmiany wastd godziwej nie g regularnie ujmowane w zyskach, powinieaéugtrat
w rachunku zyskéw i strat, w momencie utraty waoit@rzez inwestyg. Ten FSP wyjgnia takze prezentagji ujawnienia innych ri
przegciowe utrat wartéci zadhzenia i kapitalowych papieréw wasimowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wytyczne wchodz w zycie w odniesieniu dérédrocznych okreséw sprawozdawczychdacych s¢ po 15 czerwca 2009 roku.
Przyjecie FSP FAS 115-2 i FAS 124-2 nie ma istotnego wpihyna nasze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W kwietniu 2009 roku FASB wydata ,FSP” Nr SFAS 107%-Opink Rady ds. Standardéw Rachunka@gioNr APB 28-1,
,Ujawnienia Srédroczne dotyeze Wartdci Godziwej Instrumentéw FinansowychFSP Nr SFAS 107-1 i APB 28-1"). FSP
Nr SFAS 107-1 i APB 28-1, skodyfikowane w FASB A$€mat 825-10-50, wymagailjawniei dotycacych wartdci godziwej
instrumentow finansowych za grednie okresy sprawozdawcze spétek notowanych guiié i w rocznym sprawozdaniu finansowy.
Spotka przygta FSP Nr SFAS 107-1 i APB 28-1 poczygapd 1 kwietnia 2009 roku. FSP nie gadnego wptywu na sytuacj
finansovy Spoiki, wynik jej dziatalnéci operacyjnej lub przeplywy piegine.

W kwietniu 2009 roku FASB wydata FSP Nr SFAS 157ckreslanie warto’ci godziwej, gdy wolumen i poziom akty\eio
dla sktadnika aktywow lub zobayziania znacznie ohijt sie i identyfikacja transakcji nieregularnych(,FSP Nr SFAS 157-4"). FSP
Nr SFAS 157-4, skodyfikowane w FASB ASC Temat 82035-51 i 820-10-50-2, przestawia dodatkowe wytgcdotycace
szacowania wartgi godziwej i podkréla, ze nawet j&li odnotowano znaczny spadek wolumenu i poziomynaiosci dla danego
sktadnika aktywow lub zobowzania i bez wzgldu na zastosowartechnile wyceny, cel wyceny w warfoi godziwej pozostanie
taki sam. Spétka przghia FSP Nr SFAS 157-4 poczynejod 1 kwietnia 2009 roku. FSP nie gainego wptywu na sytuagcj
finansova Spotki, wynik jej dziatalnéci operacyjnej lub przeptywy piegiine.

W grudniu 2008 roku FASB wydata FSP Nr SFAS 132RJ}fhwnienia pracodawcy dotygee planuswiadczé emerytalnych”
(,FSP SFAS 132R-1"), skodyfikowane w FASB ASC Temab-20-50. FSP Nr SFAS 132(R)-1 wymaga rozszemrdooyawnig
o aktywach planu Spétki o oldlenychswiadczeniach emerytalnych i innych planéw poeménytzh, co ma umaiwi ¢
uzytkownikom sprawozdafinansowych lepsze zrozumienie 1) sposobu podepnimdecyzji o alokacji inwestycji; 2) gtéwnych
kategorii aktywow planu; 3) danych wejowych i technik wyceny stosowanych do pomiaruteéi godziwej aktywéw planu;
4) wpltywu pomiaréw wartéci godziwej z zastosowaniem istotnych, sgonych z obserwacji danych dotycgch zmian aktywow
planu w okresie; oraz 5) istotnej koncentracji kgyv ramach planu. Wymagane ujawnieniaawtdgarakter roczny i nie dotygz
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srédrocznych sprawozddinansowych. W zwizku z tym musimy uwzgtini¢ je w odniesieniu do ujawnieza rok kaczacy sk
31 grudnia 2009 roku. Oczekujemnig przygcie FSP SFAS 132R-1 spowoduje dodatkowe ujawniemacznym sprawozdaniu
finansowym i kontynuujemy ocempotencjalnego wptywu tych standardéw rachunkaivo

ROZDZIAL 3. ILO SCIOWE | JAKO SCIOWE INFORMACJE NA TEMAT RYZYKA RYNKOWEGO

Nasza dziatalni jest prowadzona gtéwnie w Polsce i Rosji, dlategeza waluty funkcjonalr, jest ztoty polski, forint
wegierski i rubel rosyjski, a walatsprawozdawczei jest dolar amerykaski. Nasze instrumenty finansowe obejmgiownie srodki
pienigzne i ich ekwiwalenty, nafmosci, zobowizania, zapasy, kredyty bankowe, kredyty w rachunkaezacych i zadtaenie
diugoterminowe. Wszystkie aktywa piemne reprezentowane przez te instrumenty finansoaglaj sic w Polsce. W zwizku z
tym zmiany kurséw walut powzane ze sprawozdawcom w dolarach amerykekich maj wptyw na nasze wyniki.

Jezeli wartas¢ dolara amerykiaskiego rénie wzgkdem ziotego polskiego, rubla rosyjskiego lub faintgierskiego,
réwnowarté¢ w USD aktywdw, zobowgzan, przychodow i kosztow pierwotnie wykazanych w yédt polskich, rublach rosyjskich
czy forintach wgierskich ledzie nizsza. Przeciwnie, jli wartas¢ dolara ameryki#skiego zmaleje wzgtlem ztotego polskiego,
rubla rosyjskiego lub forinta ggierskiego, réwnowartgé w USD aktywOw, zobowizan, przychoddw i kosztéw pierwotnie wykazana
w zlotych polskich, rublach rosyjskich czy forinkaaggierskich kedzie wyzsza. W zwizku z tym wzrost i spadek wakt dolara
amerykaskiego mae mie istotny wptyw na warté& w dolarach naszych niedolarowych aktywéw, zobkaaf, przychodow i
kosztow, nawet jeeli wartas¢ tych pozycji nie zmienia siw ich pierwotnej walucie.

Ztoty polski i rubel rosyjski zdeprecjonowahesstotnie wobec dolara amerylekiego w poréwnaniu do poprzedniego roku.
Kontynuacja tego trendu wplynie negatywnie na winészej dziatalnici operacyjnej ze wzgtlu na redukej przychodéw
w dolarach amerykeskich na skutek wptywu tego ostabienia na przehiezeTen efekt mima czsciowo skompensowsapodobnym
obnizeniem kosztéw wyranych w dolarach amerykekich. Z drugiej strony, odwrdcenie trendu wptyp@ytywnie na wyniki
naszej dziatalnii operacyjnej ze wzgtlu na podwyke przychoddéw w dolarach ameryigkich na skutek wptywu wzmocnienia
waluty na przeliczenie.

Nasze ryzyko walutowe wynika gtéwnie z tege,niemal wszystkie nasze przychodydenominowane w naszych walutach
funkcjonalnych (ztoty polski, rubel rosyjski i fotiweggierski), podczas gdy niepodpadkowane zabezpieczone papieryzig s
denominowane w euro, a niepodpatzowane zamienne papiery dhe — w USD. Zadltenie w euro zostato przeniesione w formie
pozyczki na poziom operacyjnego podmiotu zakego w Polsce, a tym samym nax&potie na zmiany kursu wymiany euro i USD
w stosunku do zlotego. Kkda zmiana o jeden procent kursu walut EUR/PLN smluj@zmiag o mniej wicej 3,5 miliona USD w
wycenie zobowizania oraz salda zyskéw i zmian brutto wykazanydaaetunku zyskéw i strat Spoétki. Kda zmiana o jeden procent
kursu walut USD/PLN spowoduje zmiaa mniej wicej 2,9 miliona USD w wycenie zobmgania oraz salda zyskéw i zmian brutto
wykazanych w rachunku zyskow i strat Spoiki.

W wyniku przeniesienia przychodéw z pozostatychbiegu Niepodporakowanych Zabezpieczonych Papieréw Bich
o wartgci 245,44 miliona EUR oraz emisji Niepodpatdkowanych Zamiennych Papieréw Bhych w wysokéci 310 milionow
USD w formie payczki udzielonej operacyjnym spotkom zatgm, stosujcych ztoty polski, jesteny naraeni na wahania kurséw
walut. Wahania kursu euro do ztotego polskiego &8P do ztotego polskiegcegla wymaga od nas odpowiedniej aktualizacji
wyceny naszych zobowdan, ktérej wptyw zostanie uwzgtiniony w wynikach operacyjnych Spéiki.

W celu zaradzania wptywem wahakursowych na przeptywy piegiine Spétka zawarta pewne umowy zabezpiecza]
W styczniu 2009 roku ¢ zabezpieczenia IRS zazianego z Niepodpogdkowanymi Zabezpieczonymi Papierami Edymi
zostata zamkata i odpisana, przy czym wastorozliczenia gotéwkowego netto wyniosta okoto 1,fiona USD. Na dzié
30 wrzénia 2009 roku spotka zalea Spotki Russian Alcohol Group byta staadwoch transakceji zabezpiecaeych. Pierwsg z nich
byto zabezpieczenie kursu wymiany awg zapewrd ochrorg przed ryzykiem walutowym zwranym z platnéciami z tytutu
kredytow Russian Alcohol Group denominowanych wadath amerykigskich. W dacie przegia zabezpieczenie miato wadto
godziwg réwmg tacznej premii w kwocie 7,4 miliona USD, a jego waétgodziwa na 30 wrzaia 2009 roku wyniosta
0,5 miliona USD. Drugie zabezpieczenie to zabezgeie ryzyka stopy procentowej raeg¢ zapewrd staty poziom kosztu
zwiazanego z kredytami terminowymi denominowanymi wadath amerykieskich o zmiennym oprocentowaniu. Wadgodziwa
tego zabezpieczenia oparta na wycenie w Weirtynkowej na dzig 30 wrzénia 2009 wynosita (2,3) miliona USD. Oba te
zabezpieczenia nie kwalifikajie do rachunkowsci zabezpieczez ujmowaniem wszystkich zmian wastd godziwej na koniec
kazdego okresdrédrocznego jako zysku lub straty w rachunku zyskétat na podstawie wyceny w waitorynkowej.

Skutkiem denominacji zadtenia w walutach innych aiwaluty funkcjonalne Spétki (gtéwnie z tytutu Niegheorzzdkowanych
Zabezpieczonych Papieréw Rhych i Niepodporadkowanych Zamiennych Papieréw Rhych Spotki lub kredytéw Russian
Alcohol Group) jest wzrost wartoi zobowhzan Spotki z tytutu tego zadaenia wyraonej w walutach funkcjonalnych Spétki, w
przypadku deprecjacji tych walut funkcjonalnychnievaz ztoty polski i rubel rosyjski odnotowaty zmiany i@sci w ostatnich
miesica, warté¢ zobowihzan Spotki z tytutu Niepodporglkowanych Zabezpieczonych Papierow fych oraz
Niepodporadkowanych Zamiennych Papieréw Rhych, jak réwnie kredytu Russian Alcohol Group, réwaiemienita s¢, co ma
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wptyw na wyniki dziatalnéci operacyjnej Spotki w wyniku wykazania istotnyaiepieniznych niezrealizowanych ujemnychzréc
kursowych.

ROZDZIAL 4. MECHANIZMY | PROCEDURY KONTROLI

Mechanizmy i procedury kontroli ujawniania inforniadlechanizmy i procedury kontroli ujawniania inforojiglw
rozumieniu Zasad 13a—15(e) oraz 15(d)-15(e) Ustagigtdzie papierow warfoiowych z 1934 roku) dotyazontroli i innych
procedur spotki opracowanych w celu zapewnienianfyrmacje, ktére Spotka jest zobawana ujawrd w swoich raportach
sktadanych lub publikowanych zgodnie z Usiawgietdzie papieréw warfoiowych z 1934 roku, byly utrwalane, przetwarzane,
podsumowywane i ujawniane w terminach gloaych w regulaminach i formularzach SEC. Kontrekwrgtrzna nad
sprawozdawczia finansova spétki obejmuje polityk i procedury dotycee (i) przechowywania dokumentow, ktére z ealrs
szczegO6towécia, dokladnie i wiernie przedstawigiransakcije i zbycie matku spofki; (i) daj rozsidmna pewndg, ze transakcjess
wykazywane w nieziinym zakresie unmiwiajacym sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z powsiechn
obowiazujacymi zasadami rachunkowa orazze wptywy i wydatki spétki g otrzymywane i dokonywane zgodnie z zakresem
upowanien zarzdu i kierownictwa spétki; oraz (iii) dajrozsaidm pewnd¢ w zakresie szybkiego wykrywania nieupawenego
nabycia, aytkowania lub zbycia majku spotki mogcego mi€ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe lub w esle
zapobiegania tym zjawiskom.

Na podstawie oceny mechanizméw i procedur kontiialivniania informacji przez Spdaa koniec okresu oftego
niniejszym sprawozdaniem, Dyrektor Generalny i Byoe Finansowy stwierdzilze mechanizmy i procedury kontroli ujawniania
informacji Spotki byly wystarczago efektywne.

Nieodkczne ograniczenia kontroli weetnznej sprawozdawcZoi finansowejZarzd Spétki, w tym Dyrektor Generalny i
Dyrektor Finansowy, nie oczekujige mechanizmy i procedury kontroli nad wesvana sprawozdawczeia finansows wyeliminuja
wszystkie potencjalne ddy i przypadki dziata przestpczych.Zaden system kontroli, niezalge od sposobu opracowania i
wdrozenia, nie zapewnia absolutnej pewtipze cele systemu kontroli zostamrealizowane. Ze wzgllu na ograniczenia wszystkich
systemow kontrolizadna ocena mechanizméw kontroli nie daje absolpmendci wykrycia kwestii zwizanych z kontral oraz
przypadkéw dziatalni przestpczej, jéli taka kedzie. Co wgcej, projekt kadego systemu kontroli egciowo opiera & na
pewnych zatgeniach co do prawdopodoli@wa przysztych zdarae nie mazadnych gwarancjize projekt takiego systemu
skutecznie zrealizuje swoje cele we wszystkich pejignych warunkach magych miejsce w przyszci. Te nieoddczne
ograniczenia ekonomicznych systeméw kontroli powgdie mazliwe jest wysapienie pewnych nieprawidtowoi wynikajacych z
bteddw lub dziata przestpczych ize mog one nie zostawykryte. Dlatego mechanizmy i procedury kontrgdwniania informacji
przez Spotlk zostaly zaprojektowane tak, aby d@éwazsidna pewndg, ze te mechanizmy i procedury kontrolida spetni@ swoje
cele.

Zmiany kontroli wewgtrznej nad sprawozdawcsmq finansow;. Dyrektor Generalny oraz Dyrektor Finansovéyvadczaj, ze
w ostatnim kwartale podatkowym nie miaty miejgeaine zmiany w zakresie kontroli wegtrznej nad sprawozdawcitma
finansovy Spotki, ktére miatyby istotny wptyw lub magniec istotny wptyw na kontr@ wewretrzna nad sprawozdawczoia
finansova Spotki.

CZESC Il. POZOSTALE INFORMACJE

ROZDZIAL 2. NIEZAREJESTROWANA SPRZEDA Z KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH
| WYKORZYSTANIE WPLYWOW

Jak ujawniono powsej, dnia 2 wrzénia 2009 roku Spétka wyemitowata na rzecz Lion/R&8ayman 5, spotki utworzonej na
Kajmanach, 540 873 akcje zwykte Spotki o wacimominalnej 0,01 USD (,Akcje Zwykte™) w charakir czsciowego
wynagrodzenia za nabycie przez Spdllodatkowego udziatu kapitatowego w Russian Alcdbaup. Spétka nie uzyskatadnych
wplywéw gotéwkowych z emisji i odwotataesdo zwolnienia z wymagdarejestracyjnych wynikagy z Ustawy o Papierach
Wartasciowych z 1933 roku z ghiejszymi zmianami (,Ustawa o Papierach Wéectowych”) zgodnie z art. 4(2) Ustawy o Papierach
Wartcsciowych i wydanym na jej podstawie Rozpgazeniem D.

Dnia 15 wrzénia 2009 roku Spotka wyemitowata 479 499 Akcji Zwydh na rzecz Cirey Holdings, jakogziowe wynagrodzenie
za nabycie przez Spaiikdodatkowego udziatu kapitalowego w Russian Alcdbaup. Spotka nie uzyskatadnych wplywoéw
gotéwkowych z emisji. Oferta Akcji Zwyktych skierama lrdzie tylko do oséb, ktére nig sOsobami Amerykaskimi” zgodnie

z definicg w Zasadzie 902(k) Rozpaidzenia S wydanego zgodnie z UsgawPapierach Warfgsiowych. Spo6tka odwota sido
zwolnienia z wymagarejestracyjnych wynikagrych z Ustawy o Papierach Wast@mdwych zgodnie z Rozpogdzeniem S wydanym
na jej podstawie.
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ROZDZIAL 6. ZAL ACZNIKI
(a) Zahczniki

Nr dowodu

Opis dowodu

11

21

2.2

31

3.2

4.1

4.2

4.3*

4.4*

4.5*

4.6*

4.7*

10.1

10.2

10.3

31.1*
31.2*
32.1*
32.2*

Umowa w sprawie Emisji z 20 lipca 2009 roku ast& pom¢dzy Central European Distribution Corporation, Mank Kaoufmanem
i Jefferies & Company, Inc. a UniCredit CAIB Sed¢i@s UK Ltd., jako przedstawicielem gwarantéw eimigjmienionych

w Zakczniku 1 do umowy (ztoona jako Dowdd 1.1 do raportu okresowego na Fomnul8-K przekazanym Komisji Papierow
Wartasciowych i Gietd 23 lipca 2009 roku i uwzglniona w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

Aneks do Umowy sprzeziai zakupu udziatow z 22 wrzeia 2009 roku zawarty pordzy White Horse Intervest Limited, Williamem
V. Careyem, Central European Distribution CorparraiiBols Sp. z 0.0. (zimna jako Dowdd 2.1 do raportu okresowego na Fomaula
8-K przekazanym Komisji Papierow Wastiowych i Gietd 28 wrzénia 2009 roku i uwzgtniona w niniejszym dokumencie poprzez
odwotanie).

Umowa sprzeds i zakupu udziatéw z 22 wrgeia 2009 roku zawarta poeadizy Bols Sp. z 0.0 a White Horse Intervest Limi@dzona
jako Dowdd 2.2 do raportu okresowego na Formul&8-K przekazanym Komisji Papieréw Wastiowych i Gietd 22nvrzesnia 2009 rok
i uwzgledniona w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

ZmienioneSwiadectwo Zataenia Spotki (ztaone w SEC jako Zatznik 3.1 do Kwartalnego Sprawozdania na Formul&D dnia
8 sierpnia 200 roku i wtaczone do niniejszego sprawozdania przez odnice).

Zmieniony Regulamin (ztony w Komisji Papierow Wartgiowych i Gield jako Zajcznik 99.3 do Okresowego Sprawozdania na
Formularzu -K w dniu 2 maja 200 roku iwtaczony do niniejszego sprawozdania przez odniegi

Umowa z dnia 30 pdziernika 2009 roku zawarta pogdizy Central European Distribution Corporation, LRally Cayman 4
i Lion/Rally Cayman 5 (ztzona jako Dowdd 4.1 do raportu baeego na Formularzu B-przekazanym Komisji Papierow Wagtdowych
i Gield 5 listopada 2009 roku i uwzglniona w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

Warrant na zakup akcji zwyktych z 2zoziernika 2009 roku wystawiony przez Central EusspPistribution Corporation na rzecz
Lion/Rally Cayman 4.

Warrant na zakup akcji zwyktych z 2zoziernika 2009 roku wystawiony przez Central EusspPistribution Corporation na rzecz
Lion/Rally Caymal 5.

Warrant na zakup akcji zwyktych z 2zoziernika 2009 roku wystawiony przez Central EusspPistribution Corporation na rzecz
Lion/Rally Cayman 4.

Warrant na zakup akcji zwyktych z 2zoziernika 2009 roku wystawiony przez Central EusspPistribution Corporation na rzecz
Lion/Rally Cayman 5.

Warrant na zakup akcji zwyktych z 2zoziernika 2009 roku wystawiony przez Central EusspBistribution Corporation na rzecz
Lion/Rally Cayman 4.

Warrant na zakup akcji zwyktych z 2zoziernika 2009 roku wystawiony przez Central EusspPistribution Corporation na rzecz
Lion/Rally Caymai 5.

Zobowazanie Inwestycyjne z 29 lipca 2009 roku zawarte jgdzy Central European Distribution Corporation, LRally Cayman 6
i Lion/Rally Cayman 7 (ztzone jako Dowdd 10.1 do raportu okresowego na Farnul8-K przekazanym Komisji Papierow
Wartasciowych i Gield < sierpnia 200 roku i uwzglednione v niniejszym dokumencie poprzez odwotar

Umowa sprzeds i zakupu akcji z 29 lipca 2009 roku zawarta pgimy Lion/Rally Cayman 6, Euro Energy Overseas lattek
Consulting Inc., Genora Consulting Inc., Lidstelll, tPasalba Limited i Lion/Rally Lux 1 (ztona jako Dowdd 10.2 do raportu
okresowego na Formularzu 8-K przekazanym Komigpi€aw Wartéciowych i Gietd 4 sierpnia 2009 roku i uwzdhiona

w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

Nowa Umowa Opcji dnia 2 padziernika 2009 roku (zmieniona 30zoiernika 2009 roku) zawarta pogdzy Central European
Distribution Corporation, Lion/Rally Cayman 4, Ligtelly Cayman 5 i Lion/Rally Cayman 7 L.P. (zéma jako Dowdd 10.1 do raportu
biezacego na Formularzu 8-K przekazanym Komisji Papievdartasciowych i Gietd 5 listopada 2009 roku i uwgdhiona w niniejszym
dokumencie poprzez odwotani

Paéwiadczenie Dyrektora Generalnego zgodnie z Za$8d—-15(e) lub Zasad.5d-15(e).
Pdwiadczenie Dyrektora Finansowego zgodnie z Zad8a—15(e) lub Zasad 5d-15(e).
Paéwiadczenie Dyrektora Generalnego zgodnie z Artyku@96 Ustawy Sarbanesa-Oxleya z 2002 roku.
Pdwiadczenie Dyrektora Finansowego zgodnie z Artyku06 Ustawy Sarbanesa-Oxleya z 2002 roku.

*  Zalaczniki ztozone z niniejszym sprawozdaniem.

58



PODPISY
Zgodnie z przepisami Ustawy o gieldzie papieréwteéaiowych z 1934 roku, podmiot rejestiay jest zobowizany podpiséa
niniejsze sprawozdanie w imieniuzaj podpisanego na mocy odpowiedniego petnomocnictwa

CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
(Podmiot sktadajcy raport)

Data: 9 listopada 2009 roku Podpis: /- WLLIAM V. CAREY

William V. Carey
Prezes Zaradu i Dyrektor Generalny

Data: 9 listopada 2009 roku Podpis: /-1 GRIS BIEDERMANN

Chris Biedermann
Wiceprezes Zaradu i Dyrektor Finansowy
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Zalacznik 31.1
ZASWIADCZENIA

Ja, William V. Carey, Prezes Zadu i Dyrektor Generalny Central European DistribatCorporation niniejszym
poswiadczamze:

1. Zapoznatem iz niniejszym kwartalnym sprawozdaniem Central lpesan Distribution Corporation na Formularzu 10-Q.

2. Wedtug mojej wiedzy, niniejsze sprawozdaniez@wierazadnych nieprawdziwych stwierdzeotyczcych istotnych
faktéw ani poming¢ istotnych faktéw niezgznych, by éwiadczenia wydane éwietle okoliczndci, w ktérych zostaty wydane, nie
wprowadzaly w bid w zwiazku z okresem gfym w niniejszym sprawozdaniu.

3. Wedtug mojej wiedzy sprawozdanie finansowe g@@zostate informacje finansowe zawarte w niniejsapmawozdaniu
wiernie oddaj, we wszystkich istotnych aspektach, sytadicjansova, wyniki operacyjne oraz przeptywsyodkow piengznych
podmiotu rejestrajcego na dzig niniejszego sprawozdania oraz za okresy przedsteniv niniejszym sprawozdaniu.

4. Pozostale osoby peiadczajce podmiotu rejestrugego i ja jestemy odpowiedzialni za wdienie i utrzymywanie
mechanizmoéw i procedur kontroli ujawniania inform@e rozumieniu Zasad 13a-15(e) oraz 15d-15(ep\Wsgto gietdzie papierow
wartasciowych) oraz kontroli wewgtrznej sprawozdawczoi finansowej (w rozumieniu Zasad 13a-15(f) orad-15(f) Ustawy o
gieldzie papieréw wartgiowych) podmiotu rejestragego oraz:

a) opracowalimy mechanizmy i procedury kontroli ujawniania infacji lub zapewnifimy, aby te mechanizmy i procedury
kontroli ujawniania informaciji zostaty opracowamadmaszym nadzorem, w celu zapewniemgsistotne informacje dotygee
podmiotu rejestrujcego, w tym rownig jego spotek zalmych, zostaty nam przekazane przez innych pracawnilgch podmiotow,
w szczegolnéci w trakcie sporadzania niniejszego sprawozdania,

b) opracowalimy system kontroli wewgtrznej sprawozdawczoi finansowej lub zapewniiiny opracowanie tego systemu
kontroli wewretrznej sprawozdawczoi finansowej pod naszym nadzorem w celu zapewaisdgdnej pewnéci co do
wiarygodndci raportéw finansowych oraz zapewnienia spdeania sprawozdafinansowych dla potrzeb zewtrznych zgodnie z
powszechnie przgfymi zasadami rachunkowai;

c¢) ocenilsmy efektywnd¢ mechanizméw i procedur kontroli ujawniania infojiggodmiotu rejestrujcego i przedstawidimy
W niniejszym sprawozdaniu nasze wnioski dotpezefektywnéci tych mechanizméw i procedur kontroli ujawniamformacji
wedtug stanu na koniec okresgtejgo w niniejszym raporcie na podstawie tej ocemnstz

d) ujawnilismy w niniejszym sprawozdaniu wszelkie zmiany w dasd kontroli wewstrznej sprawozdawczoi finansowej
podmiotu rejestracego majce miejsce w trakcie ostatniego kwartatu podatkanggdmiotu rejestragego (czwarty kwartat
podatkowy podmiotu rejestrgego w przypadku rocznego sprawozdania), ktoreynsabtny wptyw lub mog miec istotny wplyw
na kontro¢ wewrgtrzng sprawozdawczei finansowej podmiotu rejestrgego.

5. Pozostali pracownicy gwiadczajcy podmiotu rejestraggego i ja ujawniBmy, na podstawie naszej ostatniej oceny kontroli
wewrgtrznej sprawozdawczoi finansowej, biegtym rewidentom podmiotu rejegicego oraz komitetowi audytu zadu podmiotu
rejestrugcego (lub osobom pelgym réwnowane funkcije):

a) wszystkie istotne braki i istotne stabe punkiyjektu lub funkcjonowania kontroli wewtrznej sprawozdawczoi
finansowej, ktdre magmie¢ istotny wptyw na zdoln& podmiotu rejestracego do rejestrowania, przetwarzania, podsumowyamani
wykazywania informacji finansowych; oraz

b) wszelkie istotne lub nieistotne dziatania prgeste dotycace kierownictwa lub innych pracownikéw odgryaeych istota
role w zakresie kontroli wewgtrznej sprawozdawczoi finansowej podmiotu rejestrugego.

Data: 9 listopada 2009 roku

Podpis/-/ William V. Carey

William V. Carey
Prezes Zamdu i Dyrektor Generalny
(gtéwny dyrektor wykonawczy)




Zalacznik 31.2
ZASWIADCZENIA

Ja, Chris Biedermann, Wiceprezes Zdizi Dyrektor Finansowy Central European DistribaotCorporation niniejszym
poswiadczamze:

1. Zapoznatem sgiz niniejszym kwartalnym sprawozdaniem Central lpesamn Distribution Corporation na Formularzu 10-Q.

2. Wedtug mojej wiedzy, niniejsze sprawozdaniez@wierazadnych nieprawdziwych stwierdzeotyczicych istotnych
faktéw ani poming¢ istotnych faktéw niezgdnych, by éwiadczenia wydane éwietle okoliczndci, w ktérych zostaty wydane, nie
wprowadzaly w kid w zwiazku z okresem gfym w niniejszym sprawozdaniu.

3. Wedtug mojej wiedzy sprawozdanie finansowe @@zostate informacje finansowe zawarte w niniejsapmawozdaniu
wiernie oddaj, we wszystkich istotnych aspektach, sytadicjansova, wyniki operacyjne oraz przeptywsyodkow piengznych
podmiotu rejestrajcego na dzig niniejszego sprawozdania oraz za okresy przedsteniv niniejszym sprawozdaniu.

4. Pozostale osoby peiadczajce podmiotu rejestrugego i ja jestemy odpowiedzialni za wdienie i utrzymywanie
mechanizmoéw i procedur kontroli ujawniania informd@e rozumieniu Zasad 13a-15(e) oraz 15d-15(ep\Wsgto gietdzie papierow
wartasciowych) oraz kontroli wewgtrznej sprawozdawczoi finansowej (w rozumieniu Zasad 13a-15(f) orad-15(f) Ustawy o
gieldzie papieréw wartgiowych) podmiotu rejestragego oraz:

a) opracowadimy mechanizmy i procedury kontroli ujawniania infacji lub zapewniimy, aby te mechanizmy i procedury
kontroli ujawniania informaciji zostaty opracowamadmaszym nadzorem, w celu zapewniemgaistotne informacje dotygee
podmiotu rejestrujcego, w tym rownig jego spotek zalmych, zostaty nam przekazane przez innych pracawnilgch podmiotow,
w szczegOlnéci w trakcie sporadzania niniejszego sprawozdania,

b) opracowalimy system kontroli wewgtrznej sprawozdawczoi finansowej lub zapewniiiny opracowanie tego systemu
kontroli wewretrznej sprawozdawczoi finansowej pod naszym nadzorem w celu zapewaisdgdnej pewnéci co do
wiarygodndci raportéw finansowych oraz zapewnienia spdeania sprawozdafinansowych dla potrzeb zewtrznych zgodnie z
powszechnie przgfymi zasadami rachunkowai;

c¢) ocenilsmy efektywnd¢ mechanizméw i procedur kontroli ujawniania infojiggodmiotu rejestrujcego i przedstawidimy
W niniejszym sprawozdaniu nasze wnioski dotpezefektywnéci tych mechanizméw i procedur kontroli ujawniamiformacji
wedtug stanu na koniec okresgtejgo w niniejszym raporcie na podstawie tej ocenstz

d) ujawnilismy w niniejszym sprawozdaniu wszelkie zmiany w dasd kontroli wewstrznej sprawozdawczoi finansowej
podmiotu rejestrucego majce miejsce w trakcie ostatniego kwartatu podatkanggdmiotu rejestragego (czwarty kwartat
podatkowy podmiotu rejestrgego w przypadku rocznego sprawozdania), ktoreynsabtny wptyw lub mog miec istotny wplyw
na kontro¢ wewrgtrzng sprawozdawczei finansowej podmiotu rejestragego.

5. Pozostali pracownicy gwiadczajcy podmiotu rejestragcego i ja ujawniBmy, na podstawie naszej ostatniej oceny kontroli
wewrgtrznej sprawozdawczoi finansowej, biegtym rewidentom podmiotu rejegicego oraz komitetowi audytu zadu podmiotu
rejestrugcego (lub osobom pelgym réwnowane funkcije):

a) wszystkie istotne braki i istotne stabe punkiyjektu lub funkcjonowania kontroli wewtrznej sprawozdawcZoi
finansowej, ktdre magmie¢ istotny wptyw na zdoln& podmiotu rejestracego do rejestrowania, przetwarzania, podsumowyamani
wykazywania informacji finansowych; oraz

b) wszelkie istotne lub nieistotne dziatania prgeste dotycace kierownictwa lub innych pracownikéw odgryaeych istota
role w zakresie kontroli wewgtrznej sprawozdawczoi finansowej podmiotu rejestrugego.

Data: 9 listopada 2009 roku

Podpis/-/ Chris Biedermann

Chris Biedermann
Wiceprezes Zarglu i Dyrektor Finansowy
(gtéwny dyrektor finansowy)




Zalacznik 32.1

Pisemne ®@wiadczenie Dyrektora Generalnego
zgodnie z Artykutem 906 Ustawy Sarbanesa-Oxley@G22Zoku

Nizej podpisany, Dyrektor Generalny Central Europe#stribution Corporation (,Spétka”), niniejszymbwiadczaze wedle

jego wiedzy w dniu sposzlzenia niniejszegoswiadczenia:

(&) Formularz 10-Q Spétki za kwartat zalkaony 30 wrzénia 2009 roku ztzony w dniu niniejszegoswiadczenia w
Komisji Papieréw Wartéciowych i Gietd (,Sprawozdanie”) w petni spetnia miggi Artykutu 13(a) lub 15(d) Ustawy o
gieldzie papieréw warteiowych z 1934 roku; oraz

(b) informacje zawarte w Raporcie rzetelnie przagstja, pod kadym istotnym wzgidem, sytuagj finansows i wyniki
dziatalngci Spotki.

/-/ William V. Carey

William V. Carey
Przewodniczcy, Prezes Dyrektor Generaln

9 listopada 2009 roku



Zalacznik 32.2

Pisemne ®@wiadczenie Dyrektora Finansowego
zgodnie z Artykutem 906 Ustawy Sarbanesa-Oxley@G22Zoku

Nizej podpisany, Dyrektor Finansowy Central Europessiribution Corporation (,Spétka”), niniejszyméwiadczaze wedle

jego wiedzy w dniu sposzlzenia niniejszegoswiadczenia:

(&) Formularz 10-Q Spétki za kwartat zakaony 30 wrzénia 2009 roku ztzony w dniu niniejszegoswiadczenia w
Komisji Papieréw Wartéciowych i Gietd (,Sprawozdanie”) w petni spetnia miggi Artykutu 13(a) lub 15(d) Ustawy o
gieldzie papieréw warteiowych z 1934 roku; oraz

(b) informacje zawarte w Raporcie rzetelnie przagstja, pod kadym istotnym wzgidem, sytuagj finansows i wyniki
dziatalngci Spotki.

/-/ Chris Biedermann

Chris Biedermann
Wiceprezes Zaegu i Dyrektor Finansow

9 listopada 2009 roku



