Projekt uchwat na Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A.
na dzien 16 grudnia 2009 roku

Uchwala nr 1

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki pod firma Europejski Fundusz Hipoteczny

Spoltka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 16 grudnia 2009 roku

Na podstawie art. 430, art. 444, art. 445 i art. 447 kodeksu spotek handlowych oraz § 12 pkt. 11
Statutu Spotki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firma: Europejski Fundusz Hipoteczny
S.A. z siedziba w Warszawie zmienia Statut w ten sposob, ze w § 8 Statutu dodaje si¢ ustgp 9
W nastgpujacym brzmieniu:

”9'
1.

Zarzad Spotki jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wigksza
niz 37.908.861 zt. (stownie: trzydziesci siedem milionéw dziewigCset osiem tysigcy osiemset
sze$cdziesiat jeden zlotych) (kapitat docelowy). Zarzad moze wykonywaé przyznane mu
upowaznienie poprzez dokonanie jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zakladowego.
Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitalu zaktadowego oraz do emitowania nowych
akcji w ramach kapitatu docelowego wygasa z uptywem 3 lat od dnia wpisania do rejestru
przedsigbiorcoOw zmiany statutu przewidujacej niniejszy kapitat docelowy.

Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
albo w czg$ci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu
docelowego.

Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci albo w czeSci prawa poboru w stosunku do warrantow subskrypcyjnych
uprawniajacych do subskrybowania akcji w ramach kapitalu docelowego, emitowanych
zgodnie z postanowieniem lit. f) ponize;j.

O ile przepisy Kodeksu spolek handlowych nie stanowia inaczej Zarzad decyduje
o wszystkich sprawach zwiazanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego, w szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji,

b) zawierania umow o subemisj¢ inwestycyjna, subemisj¢ ustugowa lub innych umow
zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji,

c) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz
zawierania umow z Krajowym Depozytem Papierow WartoSciowych o rejestracjg i
dematerializacj¢ akc;ji,

d) podejmowania wszelkich czynnos$ci faktycznych i prawnych, majacych na celu
wprowadzenie akcji do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A., w tym do zlozenia wszelkich wnioskow, dokumentow lub zawiadomien do
Komisji Nadzoru Finansowego oraz dokonania odpowiednich czynnosci i zlozenia
wszelkich wnioskow, dokumentow lub zawiadomien w celu wprowadzenia akcji do
obrotu na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego moga by¢ obejmowane za wktady pienigzne.
Zarzad, w ramach upowaznienia do podwyzszania kapitatu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego, moze emitowac warranty subskrypcyjne jednej lub kilku serii, uprawniajace do
zapisu na akcje emitowane w ramach kapitalu docelowego, z maksymalnym terminem
wykonania prawa do zapisu na akcje uptywajacym w terminie 20.11.2012 roku, z
zastrzezeniem, iz w ramach upowaznienia Zarzad moze emitowaé warranty subskrypcyjne
uprawniajace do subskrybowania akcji w ramach kapitalu docelowego w terminie krotszym,
niz termin maksymalny wykonania prawa do zapisu na akcje.



Opinia Zarzqdu sporzqdzona na podstawie art. 433 § 2 w zwiqzku z art. 453 § 2 k.s.h. uzasadniajqca
powody wylqczenia prawa poboru akcjonariuszy Spotki przy emisji imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii A Spotki dajacych prawo do objecia akcji na okaziciela serii J Spotki w ramach
podwyzszenia warunkowego kapitatu zaktadowego, oraz uzasadniajqca powody wylqczenia prawa
poboru akcjonariuszy Spotki co do akcji na okaziciela serii J Spotki obejmowanych w wykonaniu
prawa do objecia akcji z warrantow subskrypcyjnych serii A Spotki, oraz proponowany sposob
ustalania ceny emisyjnej akcji serii J Spotki w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego.

Zwotane na dzien 16 grudnia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Europejski
Fundusz Hipoteczny S.A. ma na celu podjecie m.in. uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszq niz 68.000.000 (szescdziesiqt osiem milionow)
zlotych poprzez emisje nie wiecej niz 34.000.000 (trzydziesci cztery miliony) akcji zwyklych na
okaziciela serii J o wartosci nominalnej 2 zi kazda z wylqczeniem prawa poboru w calosci, oraz
emisje nie wiecej niz 34.000.000 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A z wylqczeniem prawa
poboru w catosci.

Emisja nie wiecej niz 34.000.000 warrantow subskrypcyjnych serii A oraz warunkowe podwyzszenie
kapitatu zaktadowego poprzez emisje nie wiecej niz 34.000.000 (trzydziesci cztery miliony) akcji
zwyklych na okaziciela serii J ma na celu pozyskanie srodkow obrotowych dla Europejskiego
Funduszu Hipotecznego S.A. w tym takze na planowane i realizowane projekty inwestycyjne Spotki,
oraz pozwala pozyskac srodki pieniezne na restrukturyzacje zadtuzenia krotkoterminowego.

Realizacja wyzej wymienionych celow, jak rowniez strategia Spotki wymagajq zapewnienia
mozliwosci elastycznego i szybkiego procesu pozyskiwania kapitatu poprzez emisje akcji i warrantow
subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Jednym z realnych oraz optymalnych sposobow szybkiego pozyskania Srodkow pienieznych na ww.
cele jest emisja nieodptatnych warrantow subskrypcyjnych oraz emisja nowych akcji, kierowana do
zainteresowanych inwestorow. Zdaniem Zarzqdu istnieje duze prawdopodobienstwo, zZe pozostawienie
prawa poboru przy emisji warrantow subskrypcyjnych nie doprowadzitoby do zamkniecia w krotkim
terminie emisji akcji, co miatoby negatywne skutki dla Spotki, a tym samym dla wszystkich jej
akcjonariuszy.

Wysokos¢ ceny emisyjnej akcji w ramach emisji zostanie ustalona przez Zarzqd Spotki. Przyznanie
uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej akcji Zarzqdowi jest uzasadnione tym, ze skuteczne
przeprowadzenie emisji akcji wymaga dostosowania ceny emisyjnej adekwatnej do popytu na
oferowane akcje oraz sytuacji na rynkach finansowych. Ze wzgledu na uzaleznienie popytu od wielu
niezaleznych od Spotki czynnikow (w tym aktualnej koniunktury gietdowej), w interesie Spotki lezy, by
uprawnione podmioty posiadaly optymalng swobode w ustaleniu ceny emisyjnej akcji celem
pozyskania mozliwie wysokich srodkow finansowych dla Spotki i zapewnienia powodzenia emisji akcji
oraz celem dostosowania wysokosci ceny emisyjnej do wymagan realizowanego projektu
inwestycyjnego.

Cena emisyjna akcji zostanie dostosowana do wielkosci popytu na akcje oraz do wymagan
realizowanego projektu inwestycyjnego.

Wskazane powyzej czynniki sprawiajq, ze pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
prawa poboru akcji oraz warrantow subskrypcyjnych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego jest ekonomicznie uzasadnione i lezy w interesie Spotki, a tym samym wszystkich jej
akcjonariuszy. Uzasadniony jest rowniez opisany powyzej sposob ustalania ceny emisyjnej akcji.



Uchwala Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoélki pod firma Europejski Fundusz Hipoteczny
Spotka Akcyjna z siedzibag w Warszawie z dnia 16 grudnia 2009 roku

§1.
1. Na podstawie art. 453 § 2 Kodeksu spotek handlowych uchwala si¢ emisje do 34.000.000 (stownie:

trzydziesci cztery miliony) imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A (Warranty Subskrypcyjne).
2. Warranty Subskrypcyjne zostana wyemitowane w formie dokumentu i moga by¢ wydawane
w odcinkach zbiorowych.

3. Warranty Subskrypcyjne zostana wyemitowane nieodptatnie.

4. Jeden Warrant Subskrypcyjny uprawnia¢ bedzie do objecia jednej (1) Akcji Serii J (zgodnie
z definicja ponizej).

5. Warranty Subskrypcyjne sa niezbywalne.

6. Prawa do objecia Akcji Serii J (zgodnie z definicja ponizej) wynikajace z Warrantow
Subskrypcyjnych beda mogty by¢ zrealizowane nie pozniej niz do dnia 31.12.2010r. Upowaznia si¢
Zarzad Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A. do wydawania Warrantow Subskrypcyjnych
uprawniajacych do objecia Akcji Serii J w terminie krotszym niz maksymalny termin wskazany
niniejszym § 1 ust. 6 Uchwaty.

7. Warranty Subskrypcyjne, z ktorych prawo do objecia Akcji Serii J nie zostalo zrealizowane
w terminie okreslonym zgodnie z § 1 ust. 6, wygasaja.

8. Warranty Subskrypcyjne zostana zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej, wedle decyzji
Zarzadu Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A. podmiotom wybranym przez Zarzad
Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A., z zastrzezeniem, ze podmiotow tych bedzie nie wigcej
niz dziewiec¢dziesiat dziewicc.

9. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A., do podjecia
wszelkich dzialan w zwiazku z emisja i wydaniem Warrantéw Subskrypcyjnych na rzecz podmiotow
wskazanych w § 1 ust. 8 powyzej, w tym do:

a) okreSlenia tresci Warrantow Subskrypcyjnych, tresci dokumentu Warrantu Subskrypcyjnego
1 odcinka zbiorowego Warrantoéw Subskrypcyjnych oraz

b) zaoferowania mniejszej liczby Warrantéw Subskrypcyjnych niz liczba maksymalna wskazana
W niniejszej uchwale.

c¢) Szczegdtowego okreslenia warunkéw emisji Warrantow Subskrypcyjnych.

§2.
1. Na podstawie art. 432 1 art. 449 kodeksu spotek handlowych uchwala si¢ warunkowe podwyzszenie
kapitatu zaktadowego spotki Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. o kwote nie wigksza niz
68.000.000 ztotych (szesédziesiat osiem milionéw ztotych) poprzez emisje nie wigcej niz 34.000.000
(trzydziesci cztery miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii J, o warto$ci nominalnej 2 zt (dwa
ztote) kazda (,,Akcje Serii J”).
2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu jest przyznanie praw do objecia Akcji Serii J
posiadaczom Warrantow Subskrypcyjnych, ktére zostana wyemitowane przez Europejski Fundusz
Hipoteczny S.A. (,,Spotka”) na podstawie niniejszej uchwaty. Objecie Akcji Serii J nastapi nie
poOzniej niz w terminie wskazanym w § 1 ust. 6 powyze;j.
3. Akcje Serii J beda wydawane w zamian za wklady pienigzne posiadaczom Warrantow
Subskrypcyjnych, ktérzy ztoza pisemne oswiadczenie o objgciu Akcji Serii J zgodnie z art. 451 § 1
kodeksu spétek handlowych i1 pokryja ceng emisyjna Akcji Serii J.
4. Cena emisyjna Akcji Serii J zostanie okreslona przez Zarzad Spoétki, najpdzniej w dniu
zaoferowania Warrantow Subskrypcyjnych podmiotom o ktéorych mowa w § 1 ust. 8 niniejszej
uchwaty.
5. Akcje Serii J uczestniczy¢ beda w dywidendzie za dany rok obrotowy na nastgpujacych warunkach:
a) w przypadku, gdy Akcje Serii J zostana wydane w okresie od poczatku roku obrotowego do dnia
dywidendy, o ktorym mowa w art. 348 § 2 Kodeksu spotek handlowych wiacznie, akcje te uczestnicza
w zysku od pierwszego dnia roku obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym doszto
do ich wydania,



b) w przypadku, gdy Akcje Serii J zostanag wydane w okresie po dniu dywidendy, o ktorym mowa
w art. 348 § 2 Kodeksu spotek handlowych, do konca roku obrotowego - akcje uczestnicza w zysku
poczawszy od pierwszego dnia roku obrotowego, w ktorym zostaly wydane.

6. Wylacza si¢ prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do prawa poboru
Warrantéw Subskrypcyjnych oraz Akcji Serii J.

7. Podjecie niniejszej uchwaly w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze emisji Akcji Serii J z wylaczeniem w catos$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
oraz Warrantow Subskrypcyjnych z wylaczeniem w cato§ci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy uzasadnione jest potrzeba pozyskania przez Spotke Srodkow finansowych
umozliwiajacych Spoétce kontynuowanie strategii dalszego rozwoju Spotki oraz realizacje interesow
akcjonariuszy poprzez doprowadzenie do wzrostu gietdowej ceny akcji Spotki.

§ 3.

Walne Zgromadzanie Spoéiki podzielajac stanowisko Zarzadu w sprawie niniejszej uchwatly
postanowito przyjac tekst przedstawionej opinii Zarzadu jako jej uzasadnienie wymagane przez art.
433 § 2 oraz art. 445 § 1 w zw. z art. 449 Kodeksu spotek handlowych.

Zarzad Spotki przedstawit nastgpujaca opini¢ uzasadniajaca powody wylaczenia prawa poboru akcji
oraz zasadno$¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego:

Opinia Zarzqdu sporzqdzona na podstawie art. 433 § 2 w zwiqzku z art. 453 § 2 k.s.h. uzasadniajqca
powody wylqczenia prawa poboru akcjonariuszy Spotki przy emisji imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii A Spotki dajacych prawo do objecia akcji na okaziciela serii J Spotki w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, oraz uzasadniajqca powody wytqczenia prawa
poboru akcjonariuszy Spotki co do akcji na okaziciela serii J Spotki obejmowanych w wykonaniu
prawa do objecia akcji z warrantow subskrypcyjnych serii A Spotki, oraz proponowany sposob
ustalania ceny emisyjnej akcji serii J Spotki w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego.

Zwotane na dzien 16 grudnia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Europejski
Fundusz Hipoteczny S.A. ma na celu podjecie m.in. uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszq niz 68.000.000 (szescdziesiqt osiem milionow)
zlotych poprzez emisje nie wiecej niz 34.000.000 (trzydziesci cztery miliony) akcji zwyklych na
okaziciela serii J o wartosci nominalnej 2 z{ kazda z wylqczeniem prawa poboru w calosci, oraz
emisje nie wiecej niz 34.000.000 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A z wylqczeniem prawa
poboru w catosci.

Emisja nie wiecej niz 34.000.000 warrantow subskrypcyjnych serii A oraz warunkowe podwyzszenie
kapitatu zakiadowego poprzez emisje nie wiecej niz 34.000.000 (trzydziesci cztery miliony) akcji
zwyktych na okaziciela serii J ma na celu pozyskanie srodkow obrotowych dla Europejskiego
Funduszu Hipotecznego S.A. w tym takze na planowane i realizowane projekty inwestycyjne Spotki,
oraz pozwala pozyskac srodki pieniezne na restrukturyzacje zadtuzenia krotkoterminowego.

Realizacja wyzej wymienionych celow, jak rowniez strategia Spotki wymagajq zapewnienia
mozliwosci elastycznego i szybkiego procesu pozyskiwania kapitatu poprzez emisje akcji i warrantow
subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Jednym z realnych oraz optymalnych sposobow szybkiego pozyskania srodkow pienieznych na ww.
cele jest emisja nieodplatnych warrantow subskrypcyjnych oraz emisja nowych akcji, kierowana do
zainteresowanych inwestorow. Zdaniem Zarzqdu istnieje duze prawdopodobienstwo, ze pozostawienie
prawa poboru przy emisji warrantow subskrypcyjnych nie doprowadzitoby do zamkniecia w krotkim
terminie emisji akcji, co miatoby negatywne skutki dla Spotki, a tym samym dla wszystkich jej
akcjonariuszy.

Wysokos¢ ceny emisyjnej akcji w ramach emisji zostanie ustalona przez Zarzqd Spotki. Przyznanie
uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej akcji Zarzqdowi jest uzasadnione tym, Ze skuteczne
przeprowadzenie emisji akcji wymaga dostosowania ceny emisyjnej adekwatnej do popytu na
oferowane akcje oraz sytuacji na rynkach finansowych. Ze wzgledu na uzaleznienie popytu od wielu



niezaleznych od Spotki czynnikow (w tym aktualnej koniunktury gietdowej), w interesie Spotki lezy, by
uprawnione podmioty posiadaly optymalng swobode w ustaleniu ceny emisyjnej akcji celem
pozyskania mozliwie wysokich srodkow finansowych dla Spotki i zapewnienia powodzenia emisji akcji
oraz celem dostosowania wysokosci ceny emisyjnej do wymagan realizowanego projektu
inwestycyjnego.

Cena emisyjna akcji zostanie dostosowana do wielkoSci popytu na akcje oraz do wymagan
realizowanego projektu inwestycyjnego.

Wskazane powyzej czymniki sprawiajq, ze pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
prawa poboru akcji oraz warrantow subskrypcyjnych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego jest ekonomicznie uzasadnione i lezy w interesie Spotki, a tym samym wszystkich jej
akcjonariuszy. Uzasadniony jest rowniez opisany powyzej sposob ustalania ceny emisyjnej akcji. -----

§4.
1. Z uwagi na to, iz Spolka jest spotka publiczna, ktorej akcje sa notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., postanawia sig, iz akcje serii J beda przedmiotem ubiegania si¢
o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
2. W zwiazku z postanowieniem, o ktorym mowa w ust. 1 powyzej, Akcje Serii J beda miaty forme
zdematerializowana.
3. Upowaznia si¢ i zobowiazuje Zarzad Spoéiki, o ile okaze si¢ to konieczne, do zawarcia umowy
z wybrang instytucja finansowa na podstawie ktorej ta instytucja bedzie dokonywal wybrane
czynno$ci zwiazane z emisja 1 rejestracja Akcji Serii J w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A., oraz upowaznia i zobowiazuje si¢ Zarzad Spoétki, o ile okaze si¢ to konieczne,
do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréw WartoSciowych S.A., ktorej przedmiotem
bedzie rejestracja i dematerializacja Akcji Serii J.
4. Upowaznia si¢ i zobowiazuje Zarzad do podjgcia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych,
majacych na celu wprowadzenie akcji serii J do obrotu na Gieldzie Papierow Warto§ciowych
w Warszawie S.A., w tym do ztozenia wszelkich wnioskéw, dokumentéw lub zawiadomien do
Komisji Nadzoru Finansowego oraz dokonania odpowiednich czynno$ci i ztozenia wszelkich
wnioskow, dokumentéw lub zawiadomien w celu wprowadzenia Akcji Serii J do obrotu na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
5. Upowaznia i zobowiazuje si¢ Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynno$ci niezbednych do
realizacji niniejszej Uchwaty.

§ 5.

W zwiazku z warunkowym podwyzszeniem kapitalu zaktadowego dokonanym na podstawie niniejszej
Uchwaty zmienia si¢ § 8 Statutu Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A., w ten sposob, ze w § 8
dodaje si¢ ustep 10 w brzmieniu:

,10. Spotka dokonuje warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote nie wyzsza niz
68.000.000,- (szes¢dziesiat osiem milionéw) zlotych poprzez emisj¢ nie wigcej niz 34.000.000
(trzydziesci cztery miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii J o warto$ci nominalnej 2,- (dwa) ztote
kazda. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostaje dokonane w celu przyznania prawa
do objecia akeji serii J posiadaczom imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A emitowanych
przez Spotke zawierajacych prawo do objecia akcji na okaziciela serii J Spotki ™.

Uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spélki pod firma Europejski Fundusz Hipoteczny
Spolka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 16 grudnia 2009 roku

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firma Europejski Fundusz Hipoteczny S.A.
postanawia zmieni¢ Statut Spotki w ten sposob, ze § 19 otrzymuje nowe nastgpujace brzmienie:



»§ 19

Zarzad moze by¢ jedno lub wieloosobowy.

Liczbe cztonkdéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza.

Cztonkéw Zarzadu powoluje i odwotuje Rada Nadzorcza.

Wspolna kadencja Zarzadu trwa trzy lata.

Zarzad dziata na podstawie niniejszego Statutu oraz Regulaminu Zarzadu, uchwalonego

przez Rade¢ Nadzorcza.”

kW=

Uchwala nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spélki pod firma Europejski Fundusz Hipoteczny
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 16 grudnia 2009 roku

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki pod firma FEuropejski Fundusz Hipoteczny S.A.
upowaznia Rade Nadzorcza Spoétki do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spoiki,
uwzgledniajacego zmiany Statutu na mocy podjetych w dniu dzisiejszym przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A. uchwat.



