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Niniejszy raport za trzeci kwartat 2009roku, zawjgey skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie finansowe Emitentaakasttwierdzony do publikacji przez Zadz
Emitenta:

Piotr Stanistaw Chetkowski Iwona Rudnikowska
Prezes Zaradu Wiceprezes Zarzdu
Robert Stefan Molo Andrzej Napierski
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Sprawozdanie spasdzita:

Zofia Badowska
Gtéwna Ksiggowa

Oswiadczenie Zaradu

Niniejszym Zarzad P.R.l. ,POL-AQUA” S.A @dwiadcza,ze wedtug najlepszej wiedzy prezentowane
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nuljgje okres: od 01.07.2009 roku do
30.09.2009 roku, od 01.01.2009 roku do 30.09.2088 oraz dane porownywalne obejiaug okres
od 01.07.2008 roku do 30.09.2008 roku, od 01.08208u do 30.09.2008 roku spadzone zostaty
zgodnie z obowazujacymi  Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczo Finansowej
przyjetymi przez Un¢ Europejsk i odzwierciedlag w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytgac]
majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej POL-AQUA oraz jej wynik finansgw Prezentowany
raport zawiera prawdziwy obraz rozwoju i qigiie¢, a take sytuaci Grupy Kapitalowej oraz opis
podstawowych ryzyk i zaggen.

Piaseczno, dnia 16 listopada 2009 roku

Raport za Ill kwartat 2009r.

(wszystkie kwoty efie w tabelach wyrne g w tysizcach ztotych, o ile nie podano inaczej)



Grupa Kapitatowa POL-AQUA m

POL-AQUA

INFORMACJA O SPOLCE DOMINUJ ACEJ ORAZ WYBRANE DANE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ POL-AQUA

1.  Informacje ogolne

Nazwa Spotki Dominujace]

Przedsgbiorstwo Robot [aynieryjnych -POL-AQUA” Spoétka Akcyjna
(dalej ,P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.”, ,Emitent”, ,SpoétkaDominupaca”, ,Jednostka Dominaga”,
~Spotka”)

Siedziba

05-500 Piaseczno, ul. Dworska 1

Spoitka posiada Oddziaty:

1. POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa
ul. Na Piaskach 10, 80-846 Gk

2. POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa Potad
Nr Z51 lok. 48, 46-021 Brzezie k/Opola

Rada Nadzorcza

W dniu 1 stycznia 2009 roku sktad Rady Nadzor&mtki przedstawiat sinas¢pujaco:

Imi ¢ i Nazwisko Funkcja

Mariusz Ambroziak Przewodnigey Rady Nadzorczej
Krzysztof Rafat Gadkowski Cztonek Rady Nadzorczej
Leon Stanistaw Komornicki Cztonek Rady Nadzorczej
Stawomir Petelicki Czionek Rady Nadzorczej
Janusz Steinhoff Cztonek Rady Nadzorczej
Marcin Pawel Wierzbicki Czionek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1.01.2009 roku do 30.09.2009 roku tad#ie Rady Nadzorczej zaszty ngmijace
Zmiany:

W dniu 13 marca 2009 roku na Nadzwyczajnym Walnygnofhadzeniu Emitenta zostaty petd
Uchwaly w sprawie:

« powotania Pana Marka Stéfkiego w sktad Rady Nadzorczej Spoitki i powierzenia
funkcji Przewodniczcego Rady Nadzorczej z dniem pgda Uchwaty. W dniu
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29 stycznia 2009 roku Pan Marek Stesfle ztazyt rezygnact z petnienia funkcji Prezesa
Zarzdu P.R.1. ,POL-AQUA”" S.A. z dniem 31 stycznia 20fsku.

» powotania Pana Mariusza Ambroziaka na Wiceprzewszoego Rady Nadzorczej papgszy
od dnia nagpnego po dniu rejestracji zmian Statutu. Pan Mariimbroziak ztayt z dniem
13 marca 2009 roku rezygnacg funkcji Przewodnicego Rady Nadzorczej pozostaj
Czlonkiem Rady Nadzorczej.

« powotania Pana Stawomira Petelickiego — Czionka yRadNadzorczej Spéiki
na Sekretarza Rady Nadzorczej ppezzy od dnia naspnego po dniu rejestracji zmian Statutu.

W dniu 19 maja 2009 roku Zamd P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. otrzymat pismo, w ktorym
Pan Stawomir Petelicki poinformowat o zemiu rezygnacji z funkcji Sekretarza Rady Nadzgrcze
Spotki.

W dniu 25 czerwca 2009 roku na Zwyczajnym Walnymafgadzeniu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.
podjcte zostaty uchwaty powotage na now kadenc Rad: Nadzorcza w nasgpujacym skladzie:

Marek Stefaski — Przewodnicy Rady Nadzorczej,
Mariusz Ambroziak — Wiceprzewodnigzy Rady Nadzorczej,
Krzysztof Rafat Gadkowski — Sekretarz Rady Nadzej;,cz
Leon Stanistaw Komornicki — Cztonek Rady Nadzojcze
Janusz Steinhoff — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marcin Pawel Wierzbicki — Cztonek Rady Nadzorczej.

W powyzszym skiadzie Rada Nadzorcza funkcjonowata w doiwBenia 2009 roku i nie ulegt on
zmianie do dnia publikacji niniejszego Raportu.

Zarzad
Zarzad Spotki P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. w dniu 1 stycznid009 roku prezentowatshasgpujaco:

Imi ¢ i Nazwisko Funkcja

Marek Stefaski Prezes Zasdu
Iwona Rudnikowska Wiceprezes Zaan
Piotr Stanistaw Chetkowski Czionek Zadu
Janusz Andrzej Lewandowski Czlonek Zata
Robert Stefan Molo Czionek Zau
Stawomir Tomasz Niewiadomski Czionek Zgim.

W dniu 29 stycznia 2009 roku Pan Marek Siefa zlozyt rezygnacg z petnienia funkciji Prezesa
Zaradu P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. z dniem 31 stycznia 200&ku i powotal stosownie
do postanowig § 21 pkt. 3 Statutu Przegbiorstwa Rob6t laynieryjnych ,POL-AQUA” Spotka
Akcyjna Pana Piotra Chelkowskiego do petnienia @jink Prezesa Zaszlu  Spotki
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z dniem 1 lutego 2009 roku. Jednagze, z dniem powotania na funkcPrezesa Zasglu Emitenta
Pan Piotr Chetkowski ziyt rezygnacg z petnienia funkcji Cztonka Zagdu Spoiki.

W dniu 5 marca 2009 roku rezygnact funkcji Czionka Zargdu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.
z dniem 31 marca 2009 roku z¥d Pan Stawomir Tomasz Niewiadomski.

Na posiedzeniu w dniu 26 czerwca 2009 roku Radazdlada Spotki podfa uchwaé o odwotaniu
z petnienia funkcji Cztonka Zagdu Pana Janusza Andrzeja Lewandowskiego.

W dniu 30 wrzénia 2009 roku sktad Zagdu Emitenta przedstawiaksnastpujaco:

Imi¢ i Nazwisko

Piotr Stanistaw Chetkowski
Iwona Rudnikowska
Robert Stefan Molo

Andrzej Napierski

Funkcja

Prezes Zata

Wiceprezes Zadn

Czionek Zadu

Czionek Zaadu.

Powyzszy sktad Zargdu nie ulegt zmianie do dnia publikacji niniejszegaportu.

Dane kontaktowe:
Telefon: (22) 20 17 300
Fax: (22) 20 17 310

Adres strony internetowej: www.pol-aqua.com.pl

2. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej POL-AQUA

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej POL-AQUAZmiestcy 2009 roku i 9 miescy 2008

roku prezentuje pomsza tabela.

Tabela Nr 1:  Wybrane dane finansowe Grupy KapitalgiPOL-AQUA
w tys. zt. w tys. euro
Il kwartat 2009 | Il kwartat 2008 | Il kwartat 2009 | Il kwartat 2008
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajzco narastajzco narastajco narastajco
okres od okres od okres od okres od
01.01.2009do | 01.01.2008 do | 01.01.2009 do | 01.01.2008 do
30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008
l. Przychody ze sprzeda 1 000 802 834 576 227 491 243 693
Il. | Zysk (strata) ze sprzeda 24 251 50 939 5512 14 874
i, | 2Ysk (strata) na dziatalsol 24 548 47 930 5 580 13 995
operacyjnej
IV. | Zysk (strata) brutto 10 345 49 676 2 352 14 505
Raport za Ill kwartat 2009r. 9
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V. | Zysk (strata) netto 9990 36 686 2271 10712
vi, | Przeplywy pienizne netto -918 9932 -209 -2 900
z dziatalndci operacyjnej
vii, | Przeplywy pienizne netto -68 064 -85 022 15 472 -24 826
z dziatalndci inwestycyjnej
viil, | Przeplywy pienizne netto 118765 9070 4265 2 648
z dziatalngci finansowej
IX. | Przeptywy piengzne netto razem 87 747 -85 884 -19 946 -25 078
X. | Aktywa razem 1212 867 1164 952 271 359 347 311
x|, | Z0obowazania diugoterminowe 540 849 506 617, 121 006 151 040
i krétkoterminowe
XIl. | Kapitat (fundusz) akcyjny 27 500 27 500 6 153 8 199
XIll. |Kapitat wkasny 672 018 658 335 150 353 196 272,
XIV. |Liczba akcji (w szt.) 27 500 10(¢ 27 500 10(¢ 27 500 10(¢ 27 500 10(¢
N Zysk (strata) na jednakci zwykla 0.36 1,33 0,08 0.39
(w zt./euro)
XVI. | Srednia waona liczba akcji (w szt.) 27 500 100 27 500 100 27 500 100 27 500 100
XVII. Wartai¢ ksiegowa na jedq akci 24.44 23.94 547 714
(w zt./euro)

Dane finansowe prezentowane w euro zostaly przglezvediug riej wymienionych zasad:

1. poszczego6lne pozycje aktywéw i pasywow wedkugdniego kursu NBP obowdujacego
na dzi@é bilansowy tj. na dzi@ 30.09.2009 roku — 4,2226 oraz dla danych poréwiyych
wedtug sredniego kursu NBP obowdujacego na dzie bilansowy tj. na dzie 30.09.2008

2.

roku — 3,4083.

poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat orazptywowsrodkéw pienéznych wedtug
kursu stanowicego srednp arytmetycza kursow ustalonych przez NBP, obawijacych
na ostatni dzie kazdego zakaczonego miegca tj. za okres od 01.01.2009 roku
do 30.09.2009 roku — 4,3993 oraz dla danych poy@waiych wedtug kursu stanoygego
sredni arytmetycza kurséw ustalonych przez NBP, obawijacych na ostatni dzie
kazdego zakaczonego miegca tj. za okres od 01.01.2008 roku do 30.09.2008u ro

—3,4247.
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POL-AQUA

3.  Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej@py Kapitatowej POL-AQUA

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowejpé Kapitatowej POL-AQUA wedtug stanu
na dzié 30.09.2009 roku, 30.06.2009 roku, 31.12.2008 1i080.09.2008 roku przedstawia posza

tabela.
Tabela Nr 2: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuadinansowej Grupy Kapitalowej
POL-AQUA
AKTYWA e | TEae e | S S | e
AKTYWA TRWALE 518 921 518 964 527 973 500 328
Rzeczowe aktywa trwate 233063 239 120 248 003 225931
Wartas¢ firmy 246 331 246 331 246 330 246 331
Wartdsci niematerialne 623 338 391 354
Nieruchomdci inwestycyjne 4755 4780 4829 4 854
Qgg}"‘éﬁ;\l\ff;;“ odroczonego podatku 25653 26 815 27332 21928
Inne rozliczenia midzyokresowe 808 682 101 96
Pozostate aktywa finansowe 4 304 755 814 834
Inwestycje rozliczane zgodnie z meiqataw
wiasndci 3254 j ) )
Pozostate aktywa trwate 130 143 173 -
AKTYWA OBROTOWE 693 946 675 121 779 265 664 624
Zapasy 11 167 11 282 17 043 9015
Aktywa z tytutu kontraktow budowlanych 79 537 103 582 100 909 84 812
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 466 588 432 980 453 178 444 789
Pozostate naimosci 31 067 37 276 41 428 39 807
Aktywa przeznaczone do sprzegla 5 5 5 5
Naleznoici z tytutu podatku dochodowego 394 660 211 541
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 39 808 668 15512 36 292
Czynne rozliczenia mdzyokresowe 4734 5194 4053 4439
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 6G46 83 474 146 926 44 924
AKTYWA RAZEM 1212 867 1194 085 1307 238 1164 952
PASYWA e
Kapitat wtasny 672018 667 188 658 220 658 335
Kapitat akcyjny/ Kapitat podstawowy 27 500 27 500 27 500 27 500
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - - - -
Udzialy (akcje) wtasne (wielkd ujemna) - - -
Kapitat zapasowy 563 904 563 658 551 145 551 145
Nadwyzka z przeszacowania - - -
Raport za Ill kwartat 2009r. 11
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POL-AQUA

Kapitat rezerwowy 2051 2051 2051 2051
Zabezpieczenia przeptywow pieanych - -382 -2 075 -
ZR;;P;(;]?CI;lrJ];sjowe z przeliczenia dziatafed 11 9 7 3
Udziat w innych catkowitych dochodach
jednostek rozliczanych metagraw - - -
wlasndgci
Zyski (straty) zatrzymane (niepokryte) 60 430 60 672 35220 35212
Zyski (straty) netto okresu bigcego 9990 5619 38 096 36 686
Kapitat Akcjonariuszy Mniejszeiowych 8 154 8 061 6 290 5744
Zobowiazania diugoterminowe 72 364 83 650 89 577 87 866
Kredyty i pazyczki 14108 16 107 20 550 22783
Pozostate zobowrania finansowe 15812 17 510 19 824 20 416
Zobowiazania dtugoterminowe inne - - - -
Rezerwy 13291 15189 8 308 4 426
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 28 676 34 255 40 057 39 350
Przychody przysztych okreséw 477 589 838 891
Zobowigzania krotkoterminowe 468 485 443 247 559 441 418 751
Kredyty, payczki 102 525 46 888 38 965 41100
Pozostate zobowzania finansowe 15114 23183 42 491 9702
Kontrakty budowlane 55075 53 984 48 794 55 207
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 239 640 262 870 369 542 264 627
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 734 2165 2 350 421
Zobowigzania krotkoterminowe inne 47 149 45684 51 630 44 673
Rezerwy 7883 8 094 4299 2598
Przychody przysztych okreséw 365 379 1370 423
Zobowiazania zwizane z aktywami trwatym i i i i
przeznaczonymi do sprzega
PASYWA RAZEM 1212 867 1194 085 1307 238 1164 952
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4,

Skonsolidowane sprawozdane z catkowitych dochodd@rupy Kapitatowej POL-AQUA

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych docho@wpy Kapitatowej POL-AQUA za okresy:

od 01.07.2009 roku do 30.09.2009 roku, od 01.01826Ru do 30.09.2009 roku, i od 01.07.2008 roku

do 30.09.2008 roku oraz od 01.01.2008 roku do 3R0IB roku prezentuje pasea tabela.

Tabela Nr 3:  Skonsolidowany rachunek zyskow i st@tupy Kapitatowej POL-AQUA
- Za okres 01.07| Za okres 01.01| Za okres 01.07{ Za okres 01.01¢
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 30.09.2000 1. | 30.09.20091.| 30.09.2008T.| 30.09.2008 r.
DZIALALNO $C KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzeda 326 391 1 000 802 336 406 834 576
Koszty wtasny sprzedst 310721 920 933 298 054 731 415
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 15 670 79 869 38 352 103 161
Koszty sprzeday 327 825 495 1485
Koszty ogélnego zagru 16 372 54 793 18 775 50 737
Zysk (strata) ze sprzeday -1 029 24 251 19 082 50 939
Pozostate przychody operacyjne R( 8041 241 2723
Pozostate koszty operacyjne 3422 7 744 -51 5732
Zysk (strata) z dziatalngci operacyjnej 449 24 548 19374 47 930
Przychody finansowe 3205 7 193 1479 8 679
Koszty finansowe 726 21 396 3265 6 933
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2030 10 345 17 588 49 676
Podatek dochodowy 2-423 -870 7 510 11742
Zysk (strata) n?tto z dziatalngci 4453 11 215 10078 37934
kontynuowanej;
- przypad.aqcy Akcjonariuszom Jednostki 4371 9 990 9615 36 686
Dominupcej
- prz_ypadaqc_;y Akcjonariuszom 82 1295 463 1248
Mniejszgciowym
DZIALALNO SC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dziatalndgci zaniechanej: - - - -
- przypadajcy Akcjonariuszom Jednostki i i i i
Dominupcej
- przypadajcy Akcjonariuszom i i i i
Mniejszgciowym
DZIALALNO SC KONTYNUOWANA |
ZANIECHANA
Zysk (strata) netto: 4 453 11215 10078 37 934
- przypad.aqcy Akcjonariuszom Jednostki 4371 9 990 9615 36 686
Dominupcej
- przypadaqt_:y Akcjonariuszom 82 1995 263 1248
Mniejszgciowym
Tabela Nr 4:  Skonsolidowany zysk (strata) na jedn akcje Grupy Kapitatowej
POL-AQUA
Za okres 01.07| Za okres 01.01| Za okres 01.07{ Za okres 01.01¢
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNAAKCJ K | "3 09 2009 1. | 30.09.2009r.| 30.09.2008.| 30.09.2008r.
Zysk (strata) netto z dziatalég kontynuowanej 4371 9990 9 615 36 686
Z_ysk _(strata) netto z dziatalg@ kontynuowanej 4371 9990 9615 36 686
i zaniechanej
Srednia waona liczba akcji Zwyk}ych (W szt_) 27 500 10d 27 500 100 27 500 100 27 500 10d
Srednia waona rozwodniona liczba akcji 27 500 100 27500 104 27 500 100 27 500 100
zwyklych (w szt.)
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Zysk (strata) netto na jedakcg z dziatalndci
kontynuowanej

- podstawowy 0,16 0,36 0,35 1,33
- rozwodniony 0,16 0,36 0,35 1,33
Zysk (strata) netto na jedakcg z dziatalngci
kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,16 0,36 0,35 1,33
- rozwodniony 0,16 0,36 0,35 1,33
Tabela Nr5: Skonsolidowane  zestawienie  dochodéw Otegn  Grupy — Kapitatowej
POL-AQUA
p < Za okres 01.07| Za okres 01.01| Za okres 01.07{ Za okres 01.01
ZESTAWIENIE DOCHODOW OGOLEM 30.09.2009r.| 30.09.2009r.| 30.09.2008r.| 30.09.2008.
Zysk za okres 4 453 11215 10 078 37 934
Inne catkowite dochody: - -
Roznlcg kurs_owe z przeliczenia dziataed .19 4 8 1
zagranicznej
Aktywa finansowe dogpne do sprzedy
Zabezpieczenia przeptywow pieanych 455 2 500
Zyski z przeszacowania nieruchofob
Straty / Zyski aktuarialne z tyt. oktenych
planéwswiadczeér emerytalnych
Udziat w pozostatych dochodach ogétem
jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy od sktadnikéw pozostatych
. . -73 -425
dochodéw ogétem
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 363 2071 -8 -1
Catkowite dochody za okres 4816 13 286 10 070 37933
Pozostate dochody razem przypadaj
wihascicielom podmiotu dominagego 4734 12 061 9 607 36 685
Akcjonariuszom Mniejsziowym 82 1225 463 1248
Razem 4 816 13 286 10070 37933
Raport za Ill kwartat 2009r. 14
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5.  Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wvaaym Grupy Kapitatowej POL-AQUA

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlas@nmmpy Kapitalowej POL-AQUA za okresy od 01.07.2008u do 30.09.2009 roku, od 01.01.2009
roku do 30.09.2009 roku, od 01.01.2008 do 31.18208z od 01.01.2008 do 30.09.2008 roku przedsiawanizsze tabele.

Tabela Nr 6:  Skonsolidowane sprawozdanie ze zmiakayitale wlasnym Grupy Kapitatowej POL-AQUA za elsrod 01.07.2009 do 30.09.2009 roku
Kapitat przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominujce;j
Nadwyz REATITEE REEAET akc}'(c?r?;:isz Kapitat
Wyszczeg6lnienie Kapitat Kapitat kav;yz Kapitat Zabezpiecz,enia kurs_owe; Zyski (straty) | Zyski (straty) kapita}_ mnjiejsz dcioy w’fasns razem
przeptywow przeliczenia | zatrzymane | netto okresu | przypadaicy
FORIEIONT| TSN Egﬁgﬁg rezerwowy pienieznych dziatalnosci | (niepokryte) biezacego akcjonariuszom T
zagranicznej podmiotu
Stan na pocatek okresu 27 500 563 658 - 2051 -382 9 60 672 5619 659 127 8 061 667 188
Zmiana zasad rachunkowa - - - - - - - - - - -
Korekty bkdu - - - - - - - - - - -
Stan na pocatek okresu po korektach 27 500 563 658 - 2051 -382 9 60 672 5619 659 127 8 061 667 188
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie
Catkowite dochody ogétem za okres - - - - 382 -19 - 4371 4734 82 4816
Wyemitowany kapitat podstawowy - - - - - - - - - - -
Zmiana struktury w Grupie Kapitatowe - - - - - - - - - - -
Inne korekty - - - - - - 4 - 4 11 15
Podziat wyniku finansowego - 246 - - - - -246 - - - -
Réznice z wyceny - - - - - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - - - - - -
Transakcje z wiacicielami za okres - 246 - - - - -242 - 4 11 15
Saldo na koniec okresu 27 500 563 904 - 2051 - -11 60 430 9990 663 864 8 154 672 018
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Tabela Nr 7:  Skonsolidowane sprawozdanie ze zmiakayitale wiasnym Grupy Kapitatowej POL-AQUA za elsrod 01.01.2009 do 30.09.2009 roku
Kapitat przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominujcej
. Réznice Razem I_(apitg’f n
ki apial | wapiat | "laz | kapiar | Zebezpocienial arsover |29k ket | Zki(ota) | Jepiel | i | wiasny azem
PEEEEIEN]| TS ggﬁasﬁg rezerwowy gienizgr\:;ch F(;zialalnoéci (niep())/kryte) biezacego aﬁcjgreariiz)(,)m el
zagranicznej podmiotu

Stan na pocatek okresu 27 500 551 117 22 2276 -2 075 -7 58 937 - 637 770 6 307 644 077

Zmiana zasad rachunkowa - - -22 - - - 15180 - 15 159 - 15 159

Korekty bkdu - 28 - -225 - - -801 - -999 -17 -1016

Stan na pocatek okresu po korektach 27 500 551 145 - 2051 -2 075 -7 73 316 - 651 930 6 290 658 220
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie

Catkowite dochody ogétem za okres - - - - 2075 -4 - 9990 12 061 1225 13 286

Wyemitowany kapitat podstawowy - - - - - - - - - - -

E:limfjszeme kapitatu w spétce ) ) ) _ ) ) ) ) _ 620 620

Inne korekty - - - - - - -127 - -127 19 -108

Podziat wyniku finansowego - 12 759 - - - - -12 759 - - - -

Réznice z wyceny - - - - - - - - - - -

Dywidendy - - - - - - - - - - -

Transakcje z wigcicielami za okres - 12 759 - - - - -12 886 -127 639 512

Saldo na koniec okresu 27 500 563 904 - 2051 - -11 60 430 9990 663 864 8 154 672 018
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Tabela Nr 8:  Skonsolidowane sprawozdanie ze zmiakaypitale wlasnym Grupy Kapitatowej POL-AQUA za elsrod 01.01.2008 do 31.12.2008 roku
Kapitat przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominujce;j
. Roéznice Razem falliel .
Wyszezegainierie pral | aptal | laz | vapta | Zebemblectenia lursowez |zysk(sray) | 2y cray) | kapital | QUGS et e
PRGBS PR Egﬁﬁg rezerwowy pienigznych dziatalnosci | (niepokryte) biezacego | akcjonariuszom e
zagranicznej podmiotu

Stan na pocatek okresu 27 500 524 633 22 - - -2 52 365 - 604 518 30 604 548

Zmiana zasad rachunkoya - - -22 - - - 13451 - 13429 - 13429

Korekty bkdu - - - - - - -2 292 - -2 292 - -2 292

Stan na pocatek okresu po korektach 27 500 524 633 - - - -2 63 524 - 615 655 30 615 685
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie

Catkowite dochody ogétem za okres - - - - -2 075 -5 - 38 096 36 016 1799 37 815

Wyemitowany kapitat podstawowy - - - - - - - - - - -

Zmiana struktury w Grupie Kapitatowe - - - - - - - - - 4 464 4 464

Inne korekty - - - - - - 228 - 228 -3 225

Podziat wyniku finansowego - 26 512 - 2051 - - -28 532 - 31 - 31

Réznice z wyceny - - - - - - - - - - -

Dywidendy - - - - - - - - - - -

Transakcje z wigcicielami za okres - 26 512 - 2051 - - -28 304 - 259 4461 4720

Saldo na koniec okresu 27 500 551 145 - 2 051 -2 075 -7 35220 38 096 651 930 6 290 658 220
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Tabela Nr 9:

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmiakapitale wtasnym Grupy Kapitatowe] POL-AQUA za esrod 01.01.2008 do 30.09.2008 roku

Kapitat przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominujcej

P Nadwyz . - RezTEe - - RCHAIL akclj((?r?;:iszy Kapitat
CrEE D Kapitat Kapitat ka z Kapitat Z?)?Ze;&;ev%svma pI:;';Ti(é \g:niza Zzyastl:lz)(,ﬁ::r?g Zn):estlt(clm ((;slirraetgg przl;zglcti::i cy mniejsz@cio | wkasny razem
PRESEREIT| AT Egzﬁgﬁg rezerwowy pienieznych dziatalnosci | (niepokryte) biezacego | akcjonariuszom e
zagranicznej podmiotu

Stan na pocatek okresu 27 500 524 633 22 - - -2 52 365 - 604 518 30 604 548

Zmiana zasad rachunkow - - -22 - - - 13451 - 13 429 - 13 429

Korekty bkdu - - - - - - -2 292 - -2 292 - -2 292

Stan na pocatek okresu po korektach 27 500 524 633 - - - -2 63 524 - 615 655 30 615 685
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie

Caltkowite dochody og6tem za okres - - - - - -1 - 36 686 36 685 1248 37933

Wyemitowany kapitat podstawowy - - - - - - - - - - -

Zmiana struktury w Grupie Kapitatowe - - - - - - - - - 4 464 4 464

Inne korekty - - - - - - 220 - 220 2 222

Podziat wyniku finansowego - 26 512 - 2051 - - -28 532 - 31 - 31

Réznice z wyceny - - - - - - - - - - -

Dywidendy - - - - - - - - - - -

Transakcje z wiscicielami za okres - 26 512 - 2051 - - -28 312 - 251 4 466 4717

Saldo na koniec okresu 27 500 551 145 - 2051 - -3 35212 36 686 652 591 5744 658 335
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Grupa Kapitatowa POL-AQUA

6.  Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieginych Grupy Kapitalowej POL-AQUA

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pianich za okresy: od 01.07.2009 roku do
30.09.2009 roku, od 01.01.2009 roku do 30.09.2@3@,rod 01.07.2008 roku do 30.09.2008 roku
oraz od 01.01.2008 roku do 30.09.2008 roku prepenponizsza tabela.

Tabela Nr 10: Skonsolidowane sprawozdanie z przephy piengznych Grupy Kapitatlowej

POL-AQUA
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW Za okres 01.07| Za okres 01.01] Za okres 01.07| Za okres 01.01-
PIENIEZNYCH 30.09.2009 r.| 30.09.2009r.| 30.09.2008r.| 30.09.2008r.
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH « « « «
Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata) brutto 2030 10 345 17 588 49 676
Il. Korekty razem 42 337 -11 263 174 -59 608
1. Zysk (strata) udziatowcéw mniejsoiowych - - - -
2. Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkagh
stowarzyszonych igdacych spétkami - - - -
handlowymi w jednostkach wspétzabgch
3. Amortyzacja 9819 29031 8 687 24 824
4. Zyski / Straty z tytutu rénic kursowych 1229 -1 336 -804 389
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1282 4 167 986 2411
6. Zysk (strata) z dziataldoi inwestycyjnej 3 367 3283 S T7T7 -5 857
7. Zmiana stanu rezerw 361 1625 -922 4893
8. Zmiana stanu zapasow 117 5878 251 5489
9. Zmiana stanu nateosci -4 754 25095 -19 767 -111 024
10. Zmngnal stanu.zoboaz\z!a’l krotkptermlnowych 27080 71792 27 508 41 852
z wyptkiem paryczek i kredytow
11. Zmiana stanu rozlicaenigdzyokresowych 7 638 3268 -12 428 -23 853
12. Zaptacony podatek dochodowy 3355 -11 082 2 257 975
13. Inne korekty 2011 600 183 293
IIl. Przepiyvx{y pieni ezne netto z dziatalndci 44 367 918 17 762 9932
operacyjnej (I+11)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH « N « «
Z DZIALALNO SCI INWESTYCJNEJ
1. Wptywy 22 86 5109 8 116
1. Zbycie wartéci nlerpaterlalnych oraz 292 86 120 2 600
rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz i i i )
wartdgci niematerialne
3. Z aktywéw finansowych, w tym: - - 4 029 4 556
a) w jednostkach poazanych - - - -
- zbycie aktywéw finansowych - - - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - - - -
- spfata udzielonych pgczek i i i )
dtugoterminowych
- odsetki - - - -
- inne wptywy z aktywoéw finansowych - - - -
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A

)

b) w pozostatych jednostkach - - 4 029 4 556
- zbycie aktywéw finansowych - - 4 029 4 356
- dywidendy i udzialy w zyskach - - - -
- spfata udzielonych pgczek
. - - - 200
dtugoterminowych
- odsetki otrzymane - - -
- inne wptywy z aktywow finansowych - - - -
4. Inne wplywy inwestycyjne - 960 960
II. Wydatki 54 957 68 150 28 295 93138
1. Nabycie wartéci nlgmaterlalnych oraz 1675 7588 13399 31430
rzeczowych aktywow trwatych
2. Dokonanie inwestycji w nieruchosw oraz i i i )
wartgci niematerialne
3. Wydatki na aktywa finansowe, w tym: 6 754 7 326 - 544
a) w jednostkach poazanych 3 254 3254 - -
- nabycie aktywow finansowych 3 254 3254 - -
- udzielone payczki - - - -
b) w pozostatych jednostkach 3500 4072 - 549
- nabycie aktywow finansowych - 572 - 549
- udzielone pgyczki dtugoterminowe 3500 3500 - -
4. Inne wydatki inwestycyjne 46 528 53 236 14 896 61 159
MIl. Ffrzep’rywy.ple.nl ezne netto z dziatalndci 54 935 68 064 23186 -85 022
inwestycyjnej (I-11)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH « « « «
Z DZIALALNO SCI FINANSOWEJ
I. Wplywy - 13 874 332 29 466
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisiji
akgc;ji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz - - - -
doptat do kapitatu
2. Kredyty i payczki (otrzymane) - 13802 - 29134
3. Emisja dtunych papieréw wartziowych - - - -
4. Inne wplywy finansowe 72 332 332
1. Wydatki 11 955 32639 9 306 20 396
1. Nabycie udziatow (akcji) wkasnych - - - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wacieli - - - -
3. Inne nk wyptaty na rzecz wigicieli wydatki i i i )
Z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pryczek 6 639 16 977 4954 6 996
5. Wykup dhznych papierow wartziowych - - - -
6. Z tytutu innych zobowgzan finansowych 87 304 120 212
7. F_’Iatntém zobowizan z tytutu umow leasingu 3428 10 684 3125 10 596
finansowego
8. Odsetki (zaptacone) 1704 4613 966 2414
9. Inne wydatki finansowe 97 61 141 178
MIl. P_rzep’rywy pieni ezne netto z dziatalndci 11 955 18 765 8974 9070
finansowej (I-11)
D. PRZEPLYWY PIENI EZNE NETTO RAZEM -22523 -87 747 -14 398 -85 884
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E. I\?legniowa zmiana stanurodkow pienieznych, 22 828 -86 280 13 246 -85 960
- zmiana stangérodkow piengznych z tytutu -304 1 465 1153 75
réznic kursowych
F. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na 83094 145 536 54916 128 858
pocatek okresu
G. SRODKI PIENI EZNE | ICH
EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU, 60 571 60 571 45 050 45 050
w tym
- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania 7622 7622 6 252 6 252
srodki na pocatek okresu - sprawozdanie z sytuagji 83 474 146 926 56 195 128 908
finansowej
srodki na pocatek okresu -sprawozdanie z
przeplywow pieniznych 83 094 145 536 54 916 128 858
réznica wynikajica z wycenyrodkéw piengznych -380 1390 1279 50
na pocatek okresu
srodki na koniec okresu - sprawozdanie z sytuacii 60 646 60 646 44 924 44 924
finansowej
srodki na koniec okresu -sprawozdanie z 60 571 60 571 45 050 45 050
przeptywow pienjznych
réznica wynikajica z wycenyrodkéw piengznych i i
na koniec okresu & & 126 126
razem réznica -305 1465 1153 -76
srodki o ograniczonej mazliwosci dysponowania 7622 7622 6 252 6 252
depozyty gwarancyjne 7594 7594 6 191 6 191
srodki na rachunku ptacowym 28 28 61 61
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ll. Dodatkowe informacje i objasnienia doSrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej POL-AQUA

1. Informacje o podstawie sporadzenia sprawozdania finansowego, walucie sprawozdawe]
oraz zastosowanym poziomie zaokglen

1.1. Podstawa spogdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej POL-AQUA obejmujce Spotg
Dominujaca oraz podmioty powdzane sporamzone zostato zgodnie z zatwierdzonymi przez Kamisj
Europejsk Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdavécté-inansowej (MSSF), ktore obejmuj
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Réddzynarodowych Standardoéw Rachunkéeio
oraz Komisg ds. Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcad Finansowe;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okrese8iywy 2009 roku, zakiczonych 30 wrzénia
2009 roku, zawiera dane zgodne z MSR Sebdroczna SprawozdawcgoFinansowa”.

Pocawszy od dnia 1 stycznia 2009 roku, zaréwno Emitiekt i spotki powazane sporadzap
jednostkowe sprawozdania finansowe dla celéw stetyth zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Komisj¢ Europejsk, obownzujacymi w 2009 roku.

Sporadzapc srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowakzs 9 miesicy zakaczonych
30 wrzénia 2009 roku, uwzgtiniono zmiany zasad polityki rachunko$eospotek zalenych i Spotki
Dominujacej, w tym: klasyfikowania, wyceny i szacunkéw vesinku do sprawozddinansowych
sporadzanych uprzednio. Dokonano réwhicorekt w okresach poréwnywalnych — zestawienie ora
objasnienie ré&nic pomkdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym uprzednio
sporadzonymi i opublikowanymi przedstawiono w pkt [42.

Zmieniona zostala struktura sprawozdania z sytdawinsowej, poprzez dokonanie rgmtjacych

zmian:

* w Aktywach trwalych dodano pozycje Pozostate aktyimansowe oraz Inwestycje rozliczane
zgodnie z metagdpraw wiasnéci;

* w Aktywach obrotowych dotychczasowa pozycja Matéci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
naleznosci  stanowi dwie odine pozycje Nalmosci z tytutu dostaw i ustug oraz Pozostate
naleznosci; dotychczasowa pozycja Bazki i krétkoterminowe papiery wagciowe otrzymata
nazwe Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe ;

» w Pasywach w eZci dotyczcej Kapitatdbw dodano nowe pozycje: Nadikg z przeszacowania ,
Zabezpieczenie przeptywow pieanych, oraz Udziat w innych catkowitych dochodactinestek
rozliczanych metogd praw wilasnéci; dotychczasow nazwe pozycji Kapitat rezerwowy
z aktualizacji wyceny zmieniono na Kapitat rezerwow

« w Pasywach w eZci Zobowirzania dlugoterminowe dodano pozydpozostate zobowrania
finansowe; dotychczasowa pozycja Kredytyzymzki i papiery diigne oraz zobowzania z tytutu
leasingu finansowego otrzymata brzmienie Kredytypdzyczki; dotychczasowa pozycja
Zobowigzania i rozliczenia midzyokresowe bierne stanowi pozycj Zobowhzania
diugoterminowe inne; dotychczasowa pozycja Rezenaypozostale zobowdania otrzymata
nazwe Rezerwy;

« w Pasywach w &#ci Zobowizania krétkoterminowe dodano pozy&obowhzania zwizane
z aktywami przeznaczonymi do sprzégla dotychczasowa pozycja Zobawania finansowe
otrzymata nazw Pozostate zobowzania finansowe.

Zmiana struktury Sprawozdania z sytuacji finansowaptyngta na zmian prezentacji
poszczegdllnych danych finansowych. Skutki zmian ez@ntacji uwzgldnia zestawienie oraz
objasnienie r&nic pomkgdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym ugrzednio
sporadzonymi i opublikowanymi przedstawiono w pkt [42.
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Grupa zmienita zasady prezentacji w Sprawozdarsytaaciji finansowej instrumentow pochodnych
(forward, IRS) — pierwotnie prezentowano ich wé&ttdaczm tj. wartas¢ nominalrm, wraz z wycen
aktywa ladz zobowizania finansowego; obecnie prezentowany jest tykoik wyceny aktywa hdz
zobowhzania finansowego.

Ponadto Grupa dokonata zmiany kwalifikacji aktywoiv zobowhzan  na cz$¢ krotko-
i diugoterminovy.

Zmiany prezentacyjne w Sprawozdaniu z sytuacjirfsmavej nie maj wplywu na wynik finansowy
Grupy.
Rd&znice szczegoOtowe przedstawiono w pkt.ll.2.4.

1.2.  Zalgenie kontynuacji dziatalngci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone przy zaleniu kontynuowania
dziatalngci gospodarczej przez spotki Grupy Kapitatowej wadej sk przewidzi€ przyszigci.
Na dzier sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nieesdaa s¢ istnienia okolicznéci
wskazujcych na zagrgenie kontynuowania dziataléa przez spotki Grupy Kapitatowej.

1.3. Zastosowanie nowych i zweryfikowanych standardowlmankowaici w okresie biggcym

Opublikowane zostaty pewne nowe zasady rachunkowo interpretacje KIMSF, ktore as
obowigzkowe dla okresOw sprawozdawczych rozpoczeyah st po 1 stycznia 2009 roku i po tej
dacie :

* MSSF 8 Segmenty operacyjne,

e zmiany do MSSF 1 i MSR 27 Koszt inwestycji w jediwes zalenej, wspoétkontrolowanej
lub stowarzyszonej,

* zmiany do MSSF 2 Pfatda w formie akcji,

* MSSF (2008) Zmiany Midzynarodowych Standardoéw Sprawozdaviczdinansowej — zmiany
dokonane w ramach procedury wprowadzania doroczpgghiawek do Standardow @kiszas¢
zmian obowizuje dla okreséw rocznych rozpoczyjch st 1 stycznia 2009 roku),

e zaktualizowany MSR 1 Prezentacja sprawaZit@ansowych,
e zaktualizowany MSR 23 Koszty finansowania zetianego,

e« zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe — PrezeatdacMSR 1 Prezentacja Sprawo#da
Finansowych — Instrumenty finansowe z apsprzeday i obowiazki powstajce w momencie
likwidacji

e zmiany do MSR 39 Reklasyfikacja aktywéw finansowych

e KIMSF 13 Programy lojalniziowe.

Zastosowanie zmienionego MSR 1 spowodowato zenaezentacji pewnych pozycji przychodéw
i kosztéow w Sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasny niewldcicielskie zmiany w kapitale
wiasnym g prezentowane osobno od wdzielskich zmian w kapitale wlasnym. Wszystkie
niewtacicielskie zmiany w kapitale wlasnyma sprezentowane w Sprawozdaniu z catkowitych
dochodow.

Zarzad Spotki Dominugcej oceniaze wprowadzenie powsgzych standardéw i interpretacji nie
miatoby istotnego wplywu na stosowane przez @rugasady rachunkowoi jesliby zostaty
zastosowane na didilansowy.
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Opublikowane i zatwierdzone do stosowania w Unirdpejskiej zostaly pewne nowe zasady
rachunkowdéci i interpretacje KIMSF, ktore nie weszly jeszezeycie:

e zaktualizowany MSSF 3 Pgizenia jednostek gospodarczych (okxawjacy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczyaeych st 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

* zmiany do MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe spralania finansowe - (obogzujacy
w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczyoggh st 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

e zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie wiycena (obovazujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh se 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

« KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane (obgemjacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynagych sé 30 marca 2009 roku lub po tej dacie),

 KIMSF 15 Umowy o budow nieruchoméci (obowhzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

» KIMSF 16 Zabezpieczenie inwestycji netto w jednestzagranicznej (obowzujacy
w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczyogth s¢ 30 czerwca 2009 roku lub po tej
dacie),

Standardy i Interpretacje przyg przez RMSR, ale nie zatwierdzone przez¢Uniropejsk :

* znowelizowany MSSF 1 Zastosowanieghitynarodowych Standardoéw Sprawozdawiczo
Finansowej po raz pierwszy — zmiana struktury Stashat wszystkie wyjtki przeniesione do
zalkcznikow - (obowdzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczyoyaih sé
1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

* zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz piervisbpwiazujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajch st 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

e zmiany do MSSF 2 Pfatéoi w formie akcji (obowizujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynagych st 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

e zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe ujawniani®rimaciji — udoskonalenie ujawiie
dotyczcych instrumentow finansowych - (obaujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

« MSSF (2009) Zmiany Midzynarodowych Standardéw SprawozdaviczoFinansowej
zmiany dokonane w ramach wprowadzania dorocznggingwek do Standardow (ykiszas¢
zmian obowizuje dla okreséw rocznych rozpoczywjch st 1 stycznia 2010 roku),

* zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe prezentgojaowizujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajych st 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

» zmiany do KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych insgéntéw pochodnych oraz do MSR
39 Instrumenty finansowe ujmowanie i wycena (okawjace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynagych st 30 czerwca 2009 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF17 Dystrybucja aktywow niepigmiych na rzecz wikaicieli
(obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczeyah sé 1 lipca 2009 roku)

* Interpretacja KIMSF 18 Aktywa otrzymane od odbiarc§obowhzujaca do transakcji
majacych miejsce po 30 czerwca 2009 roku).

Grupa nie skorzystata z mwosci wczeniejszego zastosowania nowych Standardow i Inteapjie
ktore zostaly ju opublikowane oraz zatwierdzone przez ¢JBuropejsk, a ktére wejd w zycie po
dniu bilansowym. Ponadto na dzi®ilansowy Grupa nie zakozyta jeszcze procesu oszacowania
wplywu nowych Standardow i Interpretacji, ktore dgejw zycie po dniu bilansowym, na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zaspkeektorym lkda one zastosowane po raz
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pierwszy. Zarad Spoétki Dominugcej nie przewiduje, aby wprowadzenie paszych standardéw
i interpretacji miato istotny wplyw na stosowanege Grug zasady rachunkowoi.

1.4.  Waluta sprawozdawcza oraz zastosowany pozawkrggler
Waluta sprawozdawcg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finaergowest zioty polski,
a wszystkie kwoty wyrzone g w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Na dziex bilansowy aktywa i zobowrania pienizne wyra&one w walutach obcych zostaly
przeliczone na ztoty polski przy zastosowagiadniego kursu NBP dla danej waluty. Ngstace
kursy zostaly przyjte dla potrzeb wyceny bilansowej:

Tabela Nr 11: Zestawienie kurséw przyych dla potrzeb wyceny bilansowej

e Sredni kurs w PLN
30.09.2009 r. 30.06.2009 r. 31.12.2008 r. 30.09.2008 r.
EUR 4,2226 4,4696 41724 3,4083
NOK 0,4968 0,4936 0,4238 0,4108
USD 2,8852 3,1733 2,9618 2,3708
CHF 2,7976 2,9314 2,8014 2,1587

Wynik finansowy oraz aktywa i pasywa spotki pgranej wchodacej w sklad Grupy o walucie
funkcjonalnej innej i waluta funkcjonalna Jednostki Domincgj przelicza s na ziote polskie
W nasgpujacy sposob:

« aktywa i pasywa bilansu wg kursu zangaid@ obowhzujacego na dzie bilansowy RUB
tj. 0,0962 zi,

» przychody i koszty przeliczagswedtug kursuredniego za 9 miegty 2009 roku stanowcego
srednh arytmetyczn $rednich kurséw NBP na ostatni dZigposzczegdlnych miegly RUB
tj. 0,0989 z,

e wszystkie wynikajce sid réznice kursowe ujmuje sijako odebny sktadnik kapitalu wtasnego.
2. Zasady rachunkowdci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe smirane zostato zgodnie z zagaasztu historycznego,
z wyjatkiem wyceny aktywow finansowych, ktére wyceniomstaty wedtug wartai godziwej.

2.1.  Zasady ogdlne

2.1.1. Zasada kontynuacji dziatania

Zasada kontynuacji dziatania zaklada, jednostka dzie kontynuowé w dapcej sk przewidzié
przyszigci dziatalnd¢ w niezmniejszonym istotnie zakresie,zgé nie jest to niezgodne

z przepisami prawa lub rzeczywiste gospodarcz Przygcie takiego zalzenia uzasadnia wycen
posiadanych zasobOw i ich stopniowegazyzia na podstawie faktycznie poniesionych kosztéw
(zasada kosztu historycznego).

W przypadku utraty zdoldci do kontynuowania dziataldoi posiadane zasoby wycenionedip
w cenach sprzeds netto maliwych do uzyskania, nie wgzych od cen ich nabycia albo kosztow
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wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odpisprzeniowe i odpisy z tytutu trwatej utraty
wartcsci.

2.1.2. Zasada memoriatu

Zasada memoriatu nakazujecip w kstgach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym wsigistk
operacji gospodarczych w momencie ich powstanezal&nie od terminu ich zapfaty.

2.1.3. Zasada wspoOtmiergoi
Zasada ta zapewnia ¢gije w wyniku finansowym danego okresu wszystkichsztéow, ktore
w sposOb bezgoedni lub péredni przyczynity si do powstania przychodow danego okresu.

Kosztami okresugskoszty poniesione oraz koszty, ktére zogtponiesione w nagpnych okresach
dotyczce danego okresu.

2.1.4. Zasada ostémosci
Zasada ostrmosci zapewnia dokonanie realnej wyceny aktywow, kartnego ujcia zobowazan,

w tym rezerw na znane jednostce ryzyko, uznanigychadow wyhkcznie niewgtpliwych, ujecia
wszystkich poniesionych pozostatych kosztow opgrgo.

2.1.5. Zasada qgtosci
Powyzsza zasada nakazuje stoséwasady rachunkowoi w sposoéb eiglty poprzez m.in. jednakowe

grupowanie w kolejnych latach obrotowych operacjosgpdarczych, wyceny aktywéw
i pasywow, ustalania wyniku finansowego, spdeania sprawozdafinansowych.

2.1.6. Zasada istotnwi

Stosowanie zasady istofmd winno zapewrd wyodrbnienie wszystkich zdar#e istotnych
dla oceny sytuacji matkowej i finansowej jednostki.

2.1.7. Zasada przewagi W& nad formy

Zasada przewagi el nad form oznacza,ze sprawozdanie finansowe winno przedstawia
informacje odzwierciedlage ekonomiczptres¢ zdarzé i transakcji, a nie tylko ich forgnprawrs.

2.2 Konsolidacja

2.2.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje wam@anie Jednostki  Dominygej
P.R.I. ,POL-AQUA" S.A. oraz sprawozdania kontrolawah przez JednosikDominujca spotek
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powiazanych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowezspoone jest na dzbe 30 wrzénia
2009 roku.

Sprawozdania jednostek pawanych sporglzane § za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie Jednostki Domisusg;.

Wyniki finansowe jednostek powdanych nabytych w ggu roku ujmuje & w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia.

Na dzien nabycia jednostki zateej (obgcia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej s
wyceniane wedtug ich wardoi godziwej. Nadwyka ceny nabycia ponad wastayodziwa mazliwych

do zidentyfikowania przejych aktywdéw netto jednostki jest ujmowana w aktgtvebilansu jako
wartas¢ firmy. W przypadku gdy cena nabycia jestszia od wartéci godziwej maliwych do
zidentyfikowania przegych aktywow netto, rinica jest ujmowana jako zysk w rachunku zyskow
i strat okresu, w ktorym nagdito nabycie. Udziat akcjonariuszy mniejsgmwych jest wykazywany
wedtug przypadagej na nich warteci godziwej aktywdw netto.

W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozddmiinansowych jednostek poyzanych
dokonuje st korekt magcych na celu ujednolicenie zasad rachunkimiostosowanych przez
jednostk z zasadami stosowanymi przez JedrpBminujca.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowegoaczgine zostaly wszelkie transakcje, salda,
przychody i koszty wygpujace medzy podmiotami povazanymi.

Skonsolidowany wynik netto jest przypisywany akgoonszom Jednostki Dominygej
oraz Akcjonariuszom MniejsZoiowym. Straty przypisywane Akcjonariuszom Mniejgzdowym
wykraczajce poza udziat w kapitale podstawowym podmiotu @lekne § do udziatow Grupy.

2.2.2. Wart@¢ firmy

Wartcs¢ firmy powstagca przy konsolidacji to nadvika kosztu nabycia jednostki nad wadia
godzivg mozliwych do zidentyfikowania przefych aktywow netto jednostki zaleej
na dzié nabycia.

Wartas¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywéw i mieadziej nk raz w roku poddawana jest
testowi na utratwartasci. Skutki utraty wartéci odnoszonessw cigzar rachunku zyskow i strat i nie
podlegagq odwrdceniu w kolejnych okresach.

2.3.  Szczegotowe zasady wyceny aktywow i pasywGwipie

2.3.1. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale pagkowo ujmowane $ wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Nastpnie wykazywane sswedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejggbno umorzenie
oraz odpisy aktualizage z tytutu trwalej utraty warfoi. Warta¢ pocatkowa srodkow trwatych
obejmuje ich ceizakupu oraz wszelkie koszty bezpnio zwhzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majtku do wywania.

Koszty poniesione po dacie oddaniaodka trwatego do zywania, w tym Kkoszty napraw
i konserwacji, obeizaja rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia

Odpisy amortyzacyjne odrodkéw trwatych naliczane asmetod, liniowa, w rownych ratach
mieskcznych. Amortyzacja jest naliczana przez szacovekngs uytkowania.

Do rzeczowych aktywéw trwatych Grupa zalicza praw@eczystego gytkowania gruntow, nie
podlegajgce amortyzaciji. Za aktywa trwate uznajes sbwniez obce srodki trwate przygte do
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odpfatnego gytkowania na podstawie umowy najmu, dzewy lub innej o podobnym charakterze,
jezeli umowa spetnia warunki umowy leasingu finansomvetj. jezeli nastpuje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka z tytulu przedmiotu leasinWycenia & je w wartgci godziwej
w momencie ich nabycia, nie wszej ny wartdé¢ biezaca minimalnych optat leasingowych,
amortyzuje na takich samych zasadach jak aktywangta

Srodki trwate w budowie wykazywane svedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Nielpgdp
one amortyzacji do czasu zakazenia budowy i przekazaniasrodka trwatego
do wytkowania.

2.3.2. Wartdci niematerialne

Wartdci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej tracjsaks ujmowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej wedlug ceny nabycia. Wsagtoniematerialne nabyte w ramach transakcji
przegcia jednostki gospodarczej gjmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] wgdiartgci
godziwej na dzig przegcia.

Po pocatkowym ujciu wartgci niematerialne pomniejszagsd umorzenie i odpisy z tytutu trwalej
utraty wartdci.

Okres uytkowania wartéci niematerialnych w zaimosci od ich rodzaju jest oceniany
i uznawany za ograniczony lub nieoktomy.

Wartaici niematerialne o nieokénym okresie @ytkowania poddaje sinie rzadziej ni raz
w roku weryfikacji pod ktem ewentualnej utraty waga.

2.3.3. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje sijako :

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagsdno

« aktywa finansowe wyceniane w waitbgodziwej poprzez rachunek zyskow i strat,
e pozyczki i naleznosci,

« aktywa finansowe dogbne do sprzeds.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagabioss to inwestycje o okrdonych
lub mazdiwych do okrdlenia ptatnéciach oraz ustalonym terminie wymagalcip ktére Grupa
zamierza i ma mdiwos¢ utrzyma& w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utggyane
do terminu wymagalri@i wyceniane $ wedtug zamortyzowanego kosztu przyyciu metody
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zyskigkilZrétkoterminowym wahaniom ceny s
klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w te&i godziwej przez wynik finansowy.
Wartaé¢ godziwa uwzgidnia ich warté¢ rynkowa na koniec okresu sprawozdawczego. Zmiany
wartasci tych instrumentéw finansowych uwzgdhiane g w przychodach lub kosztach finansowych.
Aktywa finansowe wyceniane w wagtd godziwej przez wynik finansowy zaliczang do pozycji
obrotowych.

Pazyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych ahtfinansowe o ustalonych
lub mazliwych do ustalenia terminach ptawo nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza @ do
aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagakto nie przekracza 12 miesy
od kaca okresu sprawozdawczegoziazki i naleznosci o terminie wymagalniei przekraczajcym
12 miesgcy od kaica okresu sprawozdawczego zaliczadsl aktywdw trwatych.
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Wszystkie pozostate aktywa finansoweaktywami finansowymi dogpnymi do sprzeds. Aktywa

finansowe dospne do sprzeds sa ujmowane wedtug warfoi godziwej, bez poficania kosztow
transakcji, z uwzgldnieniem wartéci rynkowej na koniec okresu sprawozdawczego. Wyadku

braku notowa gietdowych na aktywnym rynku i braku giovosci wiarygodnego okrdenia ich

wartasci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finawsodos¢pne do sprzeds wyceniane g

w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu ytredrtcsci.

Nabycie i sprzeda aktywéw finansowych rozpoznawanes $1a dzié dokonania transakciji.
W momencie pocgkowego ugcia s one wyceniane po cenie zakupu, nie obejoejj kosztow
transakciji.

2.3.4. Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne, z ktorych korzystapdtki Grupy w celu zabezpieczenia przed ryzykiem
Zwigzanym ze zmianami stop procentowych i kurséw wymiaalut, to przede wszystkim kontrakty
walutowe typu forward oraz IRS transakcje zabezspce przed ryzykiem wzrostu stop
procentowych.

Instrumenty pochodne wyceniang 8a koniec okresu sprawozdawczego w wiarygodnialarst]
wartcsci godziwej. Warté¢ godziwa instrumentow pochodnych jest szacowang pryciu modelu
bazupcego mgdzy innymi na wartéci kursow walutowych sgednie kursy NBP) na koniec okresu
sprawozdawczego.

Skutki okresowej wyceny instrumentow pochodnychwelrtasci godziwej, w odniesieniu do tych
instrumentow, ktére nie spetnaayvyymogéw rachunkowei zabezpiecag zalicza si odpowiednio
do przychodow lub kosztéw finansowych okresu sprmiewczego, w ktérym nagiito
przeszacowanie z tytutu aktualizacji wadioinwestycji. Zyski lub straty ustalone na dzi®zliczenia
wykazywane s w rachunku zyskow i strat odpowiednio jako zyskb strata ze zbycia inwestycji.

Zyski i straty z tytutu zmian warfoi godziwej instrumentow pochodnych, ktore nie sf@g4 zasad
rachunkowéci zabezpieczesa bezpdrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku tiwego.

W rachunkowséci zabezpiecze zabezpieczenia kwalifikowane gako zabezpieczenia przeptywow
srodkdw pientznych, zabezpieczgje przed zmianami przeptywowsrodkéw piengznych,
ktéore mana przypisé konkrethemu rodzajowi ryzyka, zsdanego z wtym skladnikiem aktywdw,
zobowazaniem lub prognozowanransakgj.

2.3.5. Rachunkows¥ zabezpiecze

Zgodnie z przytymi zasadami rachunkowa zabezpiecze spotki Grupy wyznaczaj pewne
instrumenty pochodne jako zabezpieczenie wartogodziwej oraz przysziych przeptywow
pienigznych okrélonych skfadnikow aktywoéw, pod warunkiem spetniemireslonych kryteriow
w MSR 39 Instrumenty finansowe : ujmowanie i wycena

Rachunkowé¢ zabezpiecze stosuje & w spoOtkach Grupy do powiania zabezpieczgjego,
gdy spetnionesgwszystkie niej wymienione warunki:

¢ W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnEnagzono i udokumentowano pazéanie
zabezpieczape, jak rownie cel zaradzania ryzykiem przez sp@kGrupy oraz strategi
ustanowienia  zabezpieczenia. Dokumentacja  zawieralentyfikacg instrumentu
zabezpieczafrego, zabezpieczanej transakcji, charakter zabezpiego ryzyka a ta& sposob w
jaki  spotki  Grupy kda ocenialy efektywn& instrumentu zabezpieczapgo
w kompensowaniu zagtenia zmianami wartci godziwej pozycji zabezpieczanej
lub przeptywdw pieriznych zwhzanych z zabezpieczanym ryzykiem,
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» oczekuje si, ze zabezpieczeniegbzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian warto
godziwej (lub przeptywow piegknych) wynikajcych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie
z udokumentowanpierwotnie strategizaradzania ryzykiem, dotyeaza konkretnego povizania
zabezpieczafego,

» efektywna¢ zabezpieczenia mina wiarygodnie ocedj

» zabezpieczenie jest na bieo oceniane | stwierdza ¢sijego wysoly efektywndé
we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktdrezzaeczenie zostato ustanowione.

Czes¢ zyskdw i strat zwizanych z instrumentem zabezpieaegin przyszte przeptywy piegine gdy
stanowy efektywne zabezpieczenie ujmuje ¢ sibezpdrednio w kapitale wlasnym,
a nieefektywn cz$¢ w rachunku zyskow i strat.

W przypadku zabezpieczania wddb godziwej zyski i straty wynikage z przeszacowania
wartcsci godziwej instrumentu zabezpiecgaggo i pozycji zabezpieczanej odnoszognes rachunku
zyskow i strat.

2.3.6 Zapasy

Zapasy wykazuje sipo cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub p® cenie sprzeds netto,
w zaleznadsci od tego, ktora z tych waka jest nizsza. Cea nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw
ustala s z zastosowaniem metody ,pierwsze przyszio, pieewsgszio” (FIFO).

2.3.7. Aktywa trwate przeznaczone do sprzgda

Aktywa trwate g kwalifikowane jako przeznaczone do sprzsdaezeli ich wartG¢ bilansowa
zostanie odzyskana w wyniku transakcji sprzgdae w wyniku dalszego ichzytkowania.

2.3.8. Aktywa z tytutu kontraktéw budowlanych

Aktywa z tytutu kontraktow budowlanych stanowi znica pomédzy faktycznie poniesionymi
kosztami niezakiiczonych robo6t budowlanych a kosztami wplyyegimi na wynik finansowy,
ustalonymi w takiej agci catkowitych kosztéw, jaka odpowiada stopniowaz@ansowania ustugi.

2.3.9. Nalénosci

Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug ujmowanea si wykazywane w kwotach pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglnieniem odpisow aktualizagych warté¢ nalencsci. Odpisy
aktualizupce @ szacowane w momencie, gdy wyegzekwowanie znalei staje s maio
prawdopodobne.

Naleznosci prezentuje si w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w podziala dtugo-
i krotkoterminowe.

Naleznoéci o terminie wymagaln@i nie diwszym ng 12 miesgcy od kaica okresu
sprawozdawczego wycenia siv kwocie wymagajcej zaptaty. Nalnosci o terminie wymagalrii
diuzszym ni 12 miesicy od kaca okresu sprawozdawczego wyceni@ \®i skorygowanej cenie
nabycia.

Naleznosci krétkoterminowe stanowi rownienadwyka wartgci przychodu rozpoznanego z tytutu
niezakaczonych rob6t budowlanych nad kwairzychodu zafakturowanego.
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2.3.10. Srodki pienigzne

Srodki piengzne wykazane w sprawozdaniu z sytuaciji finansowsgjraup srodki piengzne w kasie,
banku oraz lokaty krotkoterminowe o okresie zapamal nie przekraczagym trzech miescy.

Aktywa pienkzne wycenia i na koniec okresu sprawozdawczego w waitoominalnej, z tymze
lokaty krotkoterminowe podwgzone g 0 kwok naliczonych odsetek.

2.3.11. Kredyty bankowe

W momencie poctkowego ugcia kredyty bankowe ujmowane svedtug ceny nabycia (wao
godziwa otrzymanych srodkéw  piengznych), pomniejszonej o0  koszty  zwane
z uzyskaniem kredytu.

Na koniec okresu sprawozdawczego kredytwgceniane w skorygowanej cenie nabycia.

2.3.12. Zobowjzania

Po pocatkowym ugciu wszystkich zobowzar w kwotach zafakturowanych, zobawania

o terminie wymagalmei nie diuzszym niz 12 mies¢cy od kaica okresu sprawozdawczego wyceniane
sa W kwocie wymagaicej zaptaty. Zobowdgizania o terminie wymagalfa diuzszym ni 12 miesgcy

od kaaca okresu sprawozdawczego wycenianeadiug skorygowanej ceny nabycia.

2.3.13. Rezerwy

Jednostki Grupy twoez rezerwy na przyszie zoboawiania, ktorych termin wymagalfm
lub kwota nie § pewne. Rezerwy wyceniagsw uzasadnionej wiarygodnie oszacowane] warto
Tworzone § rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe, na zolmawia wynikajce ze skutkow
toczcych sg postpowar ssdowych, na roboty poprawkowe.

Rezerwy na odprawy emerytalne szacowanegednie z MSR 1$wiadczenia pracownicze przez
niezalenego aktuariusza wg prognozowanych uprawjeeinostkowych.

Rezerwy na roboty poprawkowe liczong systematycznie przez okres realizacji kontraktodnge

z kwoty przyjeta w budzecie kontraktu zgodnie z zaawansowaniem procentowaretapie tworzenia
budzetu okrdla sk, w jakiej wysokaéci mogy powst& koszty zwizane z robotami poprawkowymi
(na podstawie rodzaju robot, rodzaju obiektu i dbtzasowego dwiadczenia).
Po zakdczeniu kontraktu kwoty teasweryfikowane. Rezerwa jest zkiszana w miar potrzeby,
albo pozostawiona w zatonej wielkgci. Koszty robét poprawkowych w okresie gwarancji
rozliczane s z rezerwy; jesli kwota rezerwy jest niewystarczgp, to r@nica obciza koszty
w rachunku zyskow i strat; §i po okresie gwarancji pozostaje nierozliczonaerem zwiksza ona
wowczas pozostale przychody operacyjne.

2.3.14. Ujmowanie przychodow i kosztéw

Jednostki Grupy ujmagj przychody w takiej wysokwmi, w jakiej jest prawdopodobne,
ze uzyskaj korzyéci ekonomiczne zwizane z das transakci oraz gdy kwog przychodéw mena
wycenic w sposéb wiarygodny. Spoiki rozpozaajirzychody po pomniejszeniu o podatek od towarow
i ustug (VAT) oraz rabaty.
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Jednostki Grupy rozpozrgprzychody z tytutu wykonywanych kontraktéw budomgah zgodnie
Z metod stopnia zaawansowania ustugi. Pomiar stopnia zasoveania realizacji kontraktu
dokonywany jest w oparciu o:

» udziat faktycznie poniesionych kosztéw w catkowhypreliminowanych kosztach wykonania
umowy (dotyczy budownictwa kubaturowego) lub

e udziat faktycznie zrealizowanych przychodéw w calitgch preliminowanych w umowie
przychodach (dotyczy pozostatej dziatalcidoudowlanej).

Pierwszy spos6b pomiaru polega na élemiu proporcji pongdzy kosztami faktycznie poniesionymi
od pocatku trwania umowy do kica okresu sprawozdawczego oraz €@tp zaplanowanych
kosztow w umowie (kosztorysie). Tak ustalona prooprzyjmowana jest za podstawstalenia
przychodu za dany okres w stosunku do przychodwalarstgo umow. R&nice pomédzy
szacunkowymi przychodami a przychodami ustalonyanpodstawie faktur ujmuje ¢sjako aktywa
badZz pasywa z tytutu kontraktéw budowlanych.

Drugi spos6b pomiaru polega na akemiu proporcji pormgdzy przychodami faktycznie
zrealizowanymi od poetku trwania umowy do kica okresu sprawozdawczego oraz wémitp
umowy. W oparciu o planowarrentownd¢ kontraktu ustala siwysoka¢ kosztéw za dany okres
w stosunku do zrealizowanych przychodéwzRoée pomgdzy tak ustalonymi kosztami a faktycznie
poniesionymi kosztami ujmujeesjako aktywa hdz pasywa z tytutu kontraktow budowlanych.

W przypadku kiedy istnieje prawdopodoisévo, & taczne koszty zwizane z realizagj kontraktu
przekroca taczne przychody, przewidywana strata (nagkey kosztow nad przychodami) ohia
koszty operacyjne.

Jezeli nie mana wiarygodnie oszacowavyniku umowy o budow, przychody ujmuje giwytacznie
do wysokdci poniesionych kosztow, ktérych odzyskanie jestygtopodobne.

Przychody z tytulu odsetek sjmowane sukcesywnie, w méaich narastania.

Przychody z tytutu wynajmu spgi ujmowane § metod, liniowa przez okres wynajmu w stosunku
do otwartych umow.

Zgodnie z zasadmemoriatu Grupa ujmuje w rachunku zyskow i strazystkie koszty przypadgie
na dany okres sprawozdawczy niezale od okresu ich faktycznego rozliczenia. Koszabyipsione
a nie dotycace danego okreswu sijmowane w aktywach jako rozliczeniaguizyokresowe czynne,
natomiast koszty nieponiesione, a przypaciajna dany okres stanawiozliczenia midzyokresowe
bierne (zobowjzania krétkoterminowe).

2.3.15. Podatki

Podatek dochodowy obejmuje podatekzhiy i podatek odroczony.
Podatek dochodowy kigcy

Zobowigzania i nalencsci z tytutu bieacego podatku od dochodow za okreszigg i okresy
poprzednie wycenia siw wysokdci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw plalaych
(podlegagcych zwrotowi od organdw podatkowych) z zastosowsmni stawek podatkowych
i przepisOw podatkowych, ktére obaumywaty na dzié konczacy okres sprawozdawczy.

Odroczony podatek dochodowy

W zwiagzku z przejciowymi réznicami midzy wykazywan w ksiggach rachunkowych wardoa
aktywoéw i pasywow a ich wartoia podatkows, spotki Grupy tworz rezerw i ustalaj aktywa
Z tytutlu odroczonego podatku dochodowego. Regerviytutu podatku odroczonego tworzy si
w wysokaci kwoty podatku dochodowego, wymagigj w przysziéci zaptaty, w zwizku
z wystpowaniem dodatnich gfic przefciowych; r@nic, ktore w przyszici zwigkszy podstaw
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opodatkowania podatkiem dochodowym. Aktywa z tytodinoczonego podatku dochodowego ujmuje
sie w wysokaci przewidzianej w przyszkoi do odliczenia, w zwizku z ujemnymi rénicami
przegciowymi, ktore spowoduaj w przyszidci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego.

Rezerwy na podatek odroczony i aktywa z tytutu odomego podatku dochodowegoveycenione na
podstawie stawek podatkowych, ktoredip obowhzywat w momencie, gdy pozycja aktywow
zostanie zrealizowana lub zob@aa@nie stanie siwymagalne.

Podatek dochodowy bigcy i odroczony wykazuje siw rachunku zyskow i strat, z vagkiem
przypadku, gdy dotyczy on pozycji bedpadnio uznajcych lub obcizajacych kapitat wkasny; wtedy
podatek odnoszony jest w kapitat wkasny.

Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty i aktywa ujmowang g0 pomniejszeniu 0 waé podatku od towarow i ustug,
z wyjatkiem gdy podatek zaptacony przy zakupie aktywéwb lustug nie jest madiwy
do odzyskania. Uimowany jest wowczas odpowiednim jezs¢ ceny nabycia skladnika aktywow
lub jako pozycja kosztéw w rachunku zyskow i strat.

Kwota netto podatku od towardw i ustug #iwa do odzyskania lub natea do zaptaty jest efja
w sprawozdaniu finansowym jakoggz naleznosci lub zobowazan.

2.4, Zestawienie oraz objaienie r&nic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych, apraednio sporgdzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Ponizej zestawiono rinice poréwnywalnych danych finansowych pedzy danymi uprzednio
prezentowanymi w Sprawozdaniach Finansowych oramyrda ujawnionymi w niniejszym
sprawozdaniu. Powstatezrice s wynikiem zmian zasad rachunko$ed Spotek Zalenych i Spoétki

Dominujacej zwiazanych z zastosowaniem MSSF po raz pierwszy ora@mrgmprezentacji

poszczegdlnych danych finansowych spowodowanychammstruktury sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz korekty bdlu oméwionej w pkt I1.12.

Zmiany w sprawozdaniu z przeptywéw piemiych za okres od 01.01.2008 do 30.09.2008 roku
obejmup oprocz wyej wymienionych tytutdbw zmiap prezentacyjm dotyczca dziatalndci
inwestycyjnej w zakresie instrumentéw pochodnyckweocie 3.927 tys. zt., aktualnie prezentowan
we wplywach ze zbycia aktywdw finansowych, uprzedmiezentowanej w dzialaléc operacyjnej.

Tabela Nr 12: Zestawienie #hic pomiedzy danymi ujawnionymi w Sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na dzié 30.09.2008 roku, a uprzednio spgdzonymi i opublikowanymi

Dane
prezentowane
DEWIS uprzednio przy
AKTYWA prezentov_vane skonsolidowanyn Rd&znica
aktualnie ;
raporcie za okreg
01.01-30.09.200¢
AKTYWA TRWALE 500 328 515 442 -15114
Rzeczowe aktywa trwate 225931 207 726 18 205
Wartas¢ firmy 246 331 250 936 -4 605
Wartcici niematerialne 354 270 84
Nieruchomdci inwestycyjne 4 854 4854
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21928 21230 698
Inne rozliczenia midzyokresowe 96 96 -
Pozostate aktywa finansowe 834 - 834
Inwestycje rozliczane zgodnie z mejqaraw wtasnéci - -
Pozostate aktywa trwate - 30 330 -30 330
AKTYWA OBROTOWE 664 624 749 328 -84 704
Zapasy 9015 9041 -26
Aktywa z tytutu kontraktow budowlanych 84 812 123 936 -39 124
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 444 789 434 039 10 750
Pozostate naimosci 39 807 - 39 807
Aktywa przeznaczone do sprzegla 5 5 -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 541 585 -44
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 36 292 118 800, -82 508
Czynne rozliczenia mdzyokresowe 4 439 16 819 -12 380
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 44 924 46 103 -1179
AKTYWA RAZEM 1164 952 1264770 -99 818
Dane
owre | Prezeniowane
PASYWA prgi?unetllc:]viv:ne skc?nsoli dowanyn Rd&znica
raporcie za okreg
01.01-30.09.200¢
Kapitat wiasny 658 335 648 513 9 822
Kapitat akcyjny/ Kapitat podstawowy 200 27 500 -
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - -
Udzialy (akcje) wtasne (wielkd ujemna) - -
Kapitat zapasowy 551 145 550 885 260
Nadwyzka z przeszacowania - 5828 -5 828
Kapitat rezerwowy 2051 2277 -226
Zabezpieczenia przeptywow pieanych - -
Raéznice kursowe z przeliczenia dziatakeozagranicznej 3 -3 -
Udziat w innych catkowitych dochodach
jednostek rozliczanych metagraw - -
wiasngci
Zyski (straty) zatrzymane (niepokryte) 35212 22 357 12 855
Zyski (straty) netto okresu bigcego 36 686 35067 1619
Kapitat akcjonariuszy mniejszoiowych 5744 4 602 1142
Zobowiazania dtugoterminowe 87 866 113 838 -25972
Kredyty i pazyczki 22783 73 066 -50 283
Pozostate zobowzania finansowe 20 416 - 20416
Zobowiazania dtugoterminowe inne - -
Rezerwy 4 426 4517 -91
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 39 350 35088 4262
Przychody przysztych okresow 891 1167 -276
Zobowigzania krotkoterminowe 418 751 502 419 -83 668
Kredyty, payczki 41100 41 100 -
Pozostate zobowrania finansowe 9702 92 762 -83 060
Kontrakty budowlane 55 207 68 117 -12 910
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 264 627 221 032 43 595
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 421 364 57
Zobowigzania krotkoterminowe inne 44 673 44 897 -224
Rezerwy 2598 9489 -6 891
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Przychody przysztych okreséw 423 24 658 -24 235
Zobowiazania zwizane z aktywami trwatymi przeznaczonymi glo i i
sprzeday

PASYWA RAZEM 1164 952 1264 77Q -99 818

Tabela Nr 13: Zestawienie ghic pomigdzy danymi ujawnionymi w Rachunku zyskow i strat za

okres od 01.01.2008 do 30.09.2008 roku, a uprzednmsporzidzonymi
i opublikowanymi
Dane
Dane prezentowane
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT prezentowane S;‘ggéﬁﬁg&%ﬁgﬁ Réznica
LA raporcie za okreg
01.01-30.09.2004
Przychody ze sprzedga 834 576 831 966 2610
Koszty wtasny sprzedst 731 415 732 181 -766
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 103 161 99 785 3376
Koszty sprzeday 1485 373 1112
Koszty ogélnego zagru 50 737 50 203 534
Pozostate przychody operacyjne 2723 2792 -69
Pozostate koszty operacyjne 5732 6 528 -796
Zysk (strata) z dziatalngci operacyjnej 47 930 45 473 2 457
Przychody finansowe 8 679 7 990 689
Koszty finansowe 6 933 5 458 1475
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 49 676 48 005 1671
Podatek dochodowy 11742 11714 28
Zysk (strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej; 37934 36 291 1643
- przypadajcy Akcjonariuszom Jednostki Dominuggj 36 686 35067 1619
- przypadaicy Akcjonariuszom Mniejszgiowym 1248 1224 24

Tabela Nr 14: Zestawienie ghic pomigdzy danymi ujawnionymi w Rachunku zyskow i strat za

okres od 01.07.2008 do 30.09.2008 roku, a uprzednmsporzidzonymi
i opublikowanymi
Dane
Dane prezentowane
< uprzednio przy A
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT prgictaunatﬁ]viv:ne skonsolidowanyn Rd&znica
raporcie za okreg
01.07-30.09.200¢
Przychody ze sprzedga 336 406 333 814 2592
Koszty wtasny sprzeds 298 054 297 317 737
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 38 352 36 497 1855
Koszty sprzeday 495 116 379
Koszty ogélnego zagdu 18 775 18 541 234
Pozostate przychody operacyjne 241 251 -10
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Pozostate koszty operacyjne -51 -69 18
Zysk (strata) z dziatalndsci operacyjnej 19374 18 160 1214
Przychody finansowe 1479 903 576
Koszty finansowe 3265 2635 630
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 17 588 16 428 1160
Podatek dochodowy 7510 7 593 -83
Zysk (strata) netto z dziatalndci kontynuowanej; 10078 8 835 1243

- przypadaicy Akcjonariuszom Jednostki Dominogj 9615 8323 1292

- przypadajcy Akcjonariuszom Mniejszziowym 463 512 -49

Tabela Nr 15: Zestawienie #hic pomigdzy danymi ujawnionymi w Sprawozdaniu z przeptywow
pienigznych za okres od 01.01.2008 do 30.09.2008 rokupez@dnio sporgdzonymi
i opublikowanymi

Dane
, . Dane | o przy
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH prezentov_vane skonsolidowanyr Réznica
SR raporcie za okres
01.01-30.09.200§

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci operacyjnej X X X
I. Zysk (strata)netto/ brutto 49 676 35 067 14 609
1. Korekty razem -59 608 -37 879 -21 729
1. Zysk (strata) udzialowcow mniejszowych - -
2. Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednosthatowarzyszonych i | i i

kedacych spotkami handlowymi w jednostkach wspotzaieh

3. Amortyzacja 24 824 44 887 -20 062
4. Zyski / Straty z tytutu edic kursowych 389 -75 464
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2411 2491 -81
6. Zysk (strata) z dziataléa inwestycyjnej 5 857 -255 -5 602
7. Zmiana stanu rezerw 4 893 13 685 -8 792
8. Zmiana stanu zapaséw 5489 8578 -3 089
9. Zmiana stanu naleosci -111 024 -185 598 74574
10. Zmiana stanu zobow krétkoterm, z utigjem pazyczek i kredytow 41 852 28 755 13 098
11. Zmiana stanu rozliczanigdzyokresowych 23 853 67 247 -91 100
12. Podatek dochodowy zaptacony 975 - 975
13. Inne korekty 293 -17 594 17 886
Ill. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci operacyjnej (I1+11) -9932 -2 812 -7120

B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndgci inwestycyjnej X X X
1. Wptywy 8 116 4 652 3 465
1. Zbycie wart niematerialnych oraz rzeczowyktyaow trwatych 2 600 2 600 -
2. Zbycie inwestycji w nieruchonsc oraz wartéci niematerialne - - -
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 4 556 220 4 336
a) w jednostkach poygianych - - -
- zbycie aktywéw finansowych - - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - - -
- sptata udzielonych pazek dtugoterminowych - - -
- odsetki - - -
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- inne wptywy z aktywéw finansowych

b) w pozostatych jednostkach 4 556 220 4 336
- zbycie aktywow finansowych 4 356 - 4 356
- dywidendy i udziaty w zyskach - 20 -20
- sptata udzielonych pazek dtugoterminowych 200 200 -
- odsetki otrzymane - - -
- inne wptywy z aktywow finansowych - - -
4. Inne wplywy inwestycyjne 960 1832 -871
II. Wydatki 93138 100 057 -6 920
1. thzgi/;éﬁ wartei niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 31 430 33626 2197
2. Dokonanie inwestycji w nieruchokod oraz wartéci 1 ) )
niematerialne
3. Wydatki na aktywa finansowe, w tym: 549 - 549
a) w jednostkach poyzanych - -
- nabycie aktywow finansowych - - -
- udzielone pyczki diugoterminowe - -
b) w pozostatych jednostkach 549 - 549
- nabycie aktywow finansowych 549 - 549
- udzielone pyczki diugoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne 61 159 66 431 -5 272
Ill. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-11) -85 022 -95 405 10 385
C. Przeptywysrodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej X X
I. Wplywy 29 466 34 560 -5 094
1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji alidjinnych 1 ) _
instrumentéw kapitatowych oraz doptat doitap
2. Kredyty i payczki (otrzymane) 29 134 29 134 -
3. Emisja dtanych papieréw wartiowych - -
4. Inne wplywy finansowe 332 5426 -5 094
1. Wydatki 20 396 20 216 180
1. Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych - - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz \égicieli - - -
3. Inne ni wyptaty na rzecz wigicieli wydatki z tytutu podziatu 1 ) )
zysku
4. Sptlaty kredytow i piyczek 6 996 6961 34
5. Wykup dtanych papieréw wart@iowych - -
6. Z tytutu innych zobowgean finansowych 212 212 -
7. Patnéci zobowazah z tytutu uméw leasingu finansowego 10 596 10 545 51
8. Odsetki (zaptacone) 2414 2 436 -21
9. Inne wydatki finansowe 178 62 116
Ill. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowej (I-I1) 9070 14 344 -5 274
D. Przeptywy pienigzne netto razem -85 884 -83 873 -2 009
E. Bilansowa zmiana stanuérodkow pienigznych, w tym -85 960 -83 874 -2 085
- zmiana stanfrodkow piengznych z tytutu ré@nic kursowych 5 32 -108
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu 128 858 129 977 -1 120
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu , w tym 45 050 46 103 -1 053
- 0 ograniczonej ntiwosci dysponowania 6 252 38 206 -31 953
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Zmiany prezentacyjne dotyczce sprawozda uprzednio publikowanych

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finangaveedziei 31.12.2008 roku dokonano zmiany
prezentacyjnej nammosci z tytutu dostaw i ustug oraz nathesci pozostatych z tytutu reklasyfikaciji
zaliczek na zapasy w kwocie 4 190 tys. zt.

3. Szacunki Zarzadow spotek Grupy Kapitatowej

Jednostki Grupy dokonaljoszacowa, ktore maa wplyw na przygte zasady oraz prezentowane
wartcsci aktywow, pasywow, przychodow i kosztéw. Szacufgd@nostek Grupy dotygzm.in.
utworzonych rezerw, wyceny kontraktéw budowlanyotipiséw aktualizujcych warté¢ aktywow,
rozliczer miedzyokresowych. Oszacowania poddawaneeryfikacji na podstawie dotychczasowych
doswiadczeh oraz innych czynnikow, w tym przewidywao do przysztych zdarze
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4. Skiad Grupy Kapitalowej POL-AQUA — wykaz jednostek powigzanych

Wedtug stanu na dzie30 wrzénia 2009 roku sklad Grupy Kapitatowej POL-AQUA miztawiat

sie nastpujaco:

PA Conex Sp. z o.0.
w Gostyninie

P.B.l. WPBK Sp. z 0.0.
w Opolu

BS - WPBK - OPOLE
Sp z 0.0. w Opolu

Kampol Sp z o.0.
w Opolu

PA Wyroby Betonowe
Sp. z 0.0. w Elblagu

Weneda Sp. z 0.0.
w Opolu

Vectra S.A.
w Ptocku

POL-AQUA WOSTOK
Sp. z 0.0. w Moskwie

Mostostal Pomorze S.A.
w Gdansku

Placidus Investments
Sp.z 0.0. w Warszawie

TECO Sp.z o.0.
we Wroctawiu

Baltic Dom 2
Sp.z 0.0. w Warszawie
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W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, pozalP,ROL-AQUA” S.A. obgto nasgpujace
podmioty powizane:

Tabela Nr 16: Spétki powsizane Grupy Kapitalowej POL-AQUA ofte konsolidacg na dziei

30.09.2009 roku

: Procentowy
Wiasciwy sad Metoda udziat Grupy
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalncsci lub inny organ L w kapitale
. konsolidacji
prowadzacy rejestr 30.09. | 31.12.
2009 r. | 2008r.
wykonawstwo
i monta konstrukgciji Sad Rejonowy
stalowych i aparatéw]  dla m.st. Warszawy w
PA Conex 09-500 Gostynin cisnieniowych, Warszawie,
Sp. zo.o. ul. Ziejkowa 2a roboty budowlane XIV Wydziat peina 100 100
i remonty obiektéw | Gospodarczy Krajowego
i urzadzen Rejestru gdowego
przemystowych
Przedstbiorstwo roboty quv I?)erj)gpuowy
Budownictwa 45-131 Opole ogoélnobudowlane, N
Inzynieryjnego ul. Cygana 5 produkcja wyrobow VI Wyd2|a+_ peina 100 100
Gospodarczy Krajowego
WPBK Sp. z 0.0. betonowych Rejestru $dowego
Sad Rejonowy
BS-WPBK- . . w Opolu,
OPOLE” ‘:ﬁ"?l gnp;f pro%‘é't‘g‘n"’:)wyrc?]bow VIl Wydziat petna 100 100
Sp. zo.o! - =Yg Wy Gospodarczy Krajowego
Rejestru gdowego
wydobywanie skat Sa((\jv Rée;gpuowy
Kampol 45-131 Opole wapiennych, Vil Wydzi,a’r pelna 100 100
Sp.z0.0° ul. Cygana5 | wydobywaniezwiru, | q Krai
iasku ospodarczy Krajowego
p Rejestru §dowego
. Sad Rejonowy
PAWyroby | 82-300 Elbhg produkea w Olsztynie,
Betonowe ul. Ptk Dabka robvgzv VIII Wydziat petna 100 100
Sp. zo.o. 215 blj\c,i)éwlan ch Gospodarczy Krajowego
y Rejestru gdowego
Sad Rejonowy
45-355 Opole : ; w Opolu,
Weneda ustugi hotelarskie .
Sp. z o.0. ul. 1-go Maja i gastronomiczne Gosp\ég;yggﬂ?;jowego peina 100 100
77 Rejestru §dowego
ustugi budownictwa dia ?na(dStR\eAj/c;r:gzv;yWy W
ogolnego, o >
09-407 Plock . Warszawie,
vectraSA- | ul. Otoliiska 21| Preemysiowego; XIV Wydziat petna 100 1 100
p betonjowe' y Gospodarczy Krajowego
) Rejestru gdowego
POL-AQUA Molslk5v3§4ul wydobycie nafty Emunbiit
WOSTOK Nowokuz’nieé- i gazu, budownictwo| rocymapcreeHHbIi peecTp petna 51 51
Sp. zo.o. kaja 9, bud. 2 inzynieryjne FOPUIMIECKUX JIAILL
produkcja rur Sad Rejonowy
Mostostal 80-557 Gdask stalowych, budowa w Gdaisku,
Pomorze S.A ul. Marynarki instalacji w XII Wydziat Gospodarczy petna 79,99 79,99
o Polskiej 59 przemyyle Krajowego Rejestru
petrochemicznym Sadowego
00-803 Roboty zwazane dia ?na(dstR\eAj/c;r:gZV\;y W
PLACIDUS Warszawa, z budova drég, WSy Wy
INVESTMENTS Al. mostow, rurocigow, XL W dzia}, petna 60 60
Sp. zo.0. Jerozolimskie obiektéw irzynierii Gospodarc;/y Krajowego
56C wodne Rejestru §dowego
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Sad Rejonowy
roboty dla Wroctawia-
ogodlnobudowlane w Fabrycznej
S;Ezcc())o 555&2)/&/'\/;2;}?"\/ zakresie obiektow we Wroctawiu, petna 100 100
e ’ liniowych, VI Wydziat Gospodarczy
rurociagow Krajowego Rejestru
Sadowego
Sad Rejonowy
00-828 Wykonanie robét dla m.st. Warszawy w
Baltic Dom 2 Warszawa ogo6lnobudowlanych Warszawie, praw 24
Sp. zo.o. Al. Jana Pawla| Sprzedadoméwi | XIl Wydziat Gospodarczy] wlasndci
IInri5 lokali mieszkalnych Krajowego Rejestru
Sadowego
tj2 Spotki bezpérednio zalene od spotki WPBK Sp. z o.o.

Na dzien 30.09.2009 roku udziat w ogolnej liczbie gtoséwsjaalanych przez Sp&kDominujaca
w podmiotach powazanych jest réwny udziatowi Spoétki w kapitatachhyednostek.

Spotki Grupy Kapitatowej POL-AQUA

PA Conex Sp.z 0.0.
Spotka whczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od 23 czerw682 roku.
Dziatalnai¢ spotki obejmuje m.in:

. wykonawstwo i montakonstrukcji stalowych,

. produkcf metalowych elementéw konstrukcyjnych,

. prace budowlane oraz remonty obiektow iadza przemystowych.

P.B.l. WPBK Sp. z 0.0.
Spotka whczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od 11zgaiernika 2005 roku.
Dziatalnai¢ spoétki obejmuje (wraz ze spatkalezna ,BS-WPBK-OPOLE” Sp. z 0.0. w Opolu) m.in:

. ustugi budowlane z zakresu zimierii sanitarnej: kanalizacjesciekowe, sieci
wodochgowe, stacje uzdatniania wody, oczyszczadniekdw, budowle inynieryjne
itp.,

. ustugi sprztowe i transportowe,

. produkcja prefabrykatdwelbetonowych i betonowych.

Kampol Sp. z o.o.

Spoétka Kampol Sp. z o0.0. zostata utworzona w dnkwietnia 2007 roku z zamiarem prowadzenia
dziatalngci w zakresie m.in.:

. wydobywania skat wapiennych, gipsu i kredy,
. wydobywania tupkow,
. wydobywaniazwiru i piasku, wydobywanie gliny i kaolinu,

. wydobywania kamieni ozdobnych oraz kamienia dlaizatit budownictwa.
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Spétka zostata wtzona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA z dniem 16 ma07 roku, ktory
jest dniem rejestracji spotki.

Od dnia 19 grudnia 2008 roku Kampol Sp. z o.0. gpsitly zalezna od PBI ,WPBK” Sp. z 0.0. w
Opolu.

PA Wyroby Betonowe Sp. z o.0.
Spétka whczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od 1 kwietni@0Z roku.
Dziatalnas¢ spotki obejmuje m.in:

. produkcg betonu towarowego,

. produkcg piyt stropowych FILIGRAN,

. produkcg okragtych zbiornikow z kablobetonu,

. produkc ptyt kanatowych typerai, belek nadprzowych.

Weneda Sp. z 0.0.
Spétka whczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od 1 kwietni@0Z roku.

Dziatalna¢ spotki obejmuije:

. ustugi hotelarskie,
. ustugi gastronomiczne.
Vectra S.A.

Spotka wheczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od dnia 18 vgrda 2007 roku
Dziatalnag¢ spotki obejmuje m.in. :

. wykonawstwo budownictwa ogélnego,

. wykonawstwo budownictwa przemystowego,

. wykonawstwo budownictwa mieszkaniowego,

. produkcg masy betonowej i wyrobow betonowych.

POL-AQUA WOSTOK Sp. z 0.0.

W dniu 21 wrzénia 2007 roku zawgzana zostata spotka POL-AQUA WOSTOK Sp. zo.o0.
przez P.R.I. ,POL-AQUA” S.A wraz z partnerami bizogvymi, z zamiarem prowadzenia
dziatalngci w zakresie:

. wydobycia nafty i gazu,
. budownictwa izynieryjnego i ogélnego.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 1@dgeernika 2007 roku i od tego dnia zostataazbna
do Grupy Kapitalowej POL-AQUA.

Mostostal Pomorze S.A.
Spotka whczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od dnia 2 styiez 2008 roku.
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Dziatalnasi¢ spotki obejmuje m.in:

. kompleksowe prace inwestycyjne, modernizacyjne imaetowe w brazy
mechanicznej
i konstrukcyjno-budowlanej dla przemystu petrochezno-rafineryjnego, sektora
paliwowego, energetyki i budownictwa przemystowego,

. wykonawstwo konstrukcji oraz mortasuwnic i dwigéw, zaréwno nabrzewych
jak i okretowych,

. prefabrykac, monta, zabezpieczenie antykorozyjne i zatadunek na ggitth
ptywajace wielkogabarytowych konstrukcji platform wiertmych.

PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0.

Spotka zostata wtzona do Grupy Kapitalowej POL-AQUA w dniu 7 lip2808 roku kiedy to
P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. zawarta umownabycia 60% udziatbw w PLACIDUS INVESTMENTS
Sp. z o0.0. celem utworzenia nowego przessiccia w zakresie prowadzenia dziataioo
produkcyjnej zwizanej z dotychczasowymi kierunkami rozwoju Emitenta

Przedmiotem dziatalrsoi PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0. jest:

. dziatalng¢ zwiazana z produkej i montazem ekranéw #wvigkochtonnych na
potrzeby budownictwa drogowo-mostowego.

TECO Sp. z o.0.
Spotka whczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od 21 lipca080oku.
Podstawowym przedmiotem dziata$coTECO Sp. z 0.0. jest:

. diagnostyka i naprawy bezwykopowe kanaldw sanitmnyi deszczowych,
wodochgow
i studni gkbinowych, rurocigéw, gazocigow i naftochigdéw.

Baltic Dom 2 Sp.z o.o0.
Spotka whczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od 24 wéaia 2009 roku.
Dziatalnai¢ spétki obejmuje m.in:

. wykonywanie robét ogéinobudowlanych,

. sprzeda doméw i lokali,

Zmiany w Grupie Kapitatowej POL-AQUA w okresie od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30
wrzesnia 2009 roku.

P.B.l. WPBK” Sp. z 0.0. - rejestracja podeszenia kapitatu zaktadowego

W dniu 4 lutego 2009 roku zarejestrowane zostakeprad Rejonowy w Opolu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestruddwego podwyszenie kapitatu zakladowego spéiki zalej
PBI WPBK Sp. z 0.0. — Przedbiorstwa Budownictwa lkynieryjnego WPBK Sp. z 0.0. Rejestracja
dotyczyta uchwaty z 17 grudnia 2008 roku Nadzwyeegp Zgromadzenia Wspolnikbw w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej spotki o kgv8t549.997,00 zt poprzez utworzenie 167.647
udziatéw po 51 PLN kaly. Wszystkie nowo utworzone udzialy w podssgonym kapitale zostaty
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pokryte przez P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. wkfadem niepieznym w postaci 17.100 udziatow
w kapitale zaktadowym spétki pod figrKampol Sp. z 0.0. o warci nominalnej 500,00 zt kaly
udziat, o hcznej wartéci nominalnej 8.550.000,00 zi.

Kampol Sp. z o.0.

12 marca 2009 roku afl Rejonowy w Opolu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie dotyce wpisania w miejsce P.R.."POL-AQUA” S.A., P.B.l.
+~WPBK” Sp. z 0.0. jako udziatowca posiadeggo 100 % udziatbw w Kampol Sp. z o.0.

Polgczenie spotek zaleych

Sad Rejonowy w Opolu & Gospodarczy VIII Wydziat Krajowego RejestradBwego wydat w dniu
9 lipca 2009 roku postanowienie dotyce przygcia do akt rejestrowych planu pokenia spotek
Przedsibiorstwo Budownictwa laynieryjnego WPBK Sp. z 0.0. w Opolu (spotka przdjgoa) oraz
,BS — WPBK — Opole” Sp. z 0.0. (spotka przejmowaniégampol Sp. z 0.0. (spotka przejmowana).

P.R.I.’POL-AQUA” S.A. posiadata bezpednio i pdrednio 100% udzialtbw w kapitatach
zaktadowych tych spétek. Ich pokenie nagpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 w zwdku z art. 516 § 6

Kodeksu spotek handlowych. Rokenie zostatlo przeprowadzone bez padcagnia kapitatu

zaktadowego spoiki przejmagej

Zakaiczenie procesutzenia spotek P.B.l. WPBK Sp. z 0.0., BS-WPBK Sp.@ oraz Kampol Sp. z
0.0. nasipito w dniu 1 padziernika 2009 roku, kiedy to z Krajowego RejesBudowego spétek
wykreslone zostaty BS-WPBK Sp. z 0.0. oraz Kampol Sp.a Dziatalng¢ operacyjna w/w spotek
jest kontynuowana w ramach P.B.l. WPBK Sp. z 0.0.

Placidus Investments Sp. z 0.0. . - rejestracjaygesizenia kapitatu zaktadowego

W dniu 16 wrzénia 2009 roku &l Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Wawsz XlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestradSwego wydat postanowienie o wpisie w Rejestrze
Przedstbiorcéw, podwyszenia kapitatu zaktadowego spotki Placidus Invesiisi Sp. z 0.0. z kwoty
50.000 zt (100 udziatébw o wadd nominalnej 500 zt kaly) do wysokéci 1.600.000 zt (3.200
udziatéw o wartéci nominalnej 500 zt kaly).

P.R.I. ,POL-AQUA" S.A. jako wspoétudziatowiec dyspaje 60% w kapitale zakladowym i w gtosach
na zgromadzeniu wspoélnikdw Placidus Investments $po.

Zakup udziatéw w spéice Baltic Dom 2 Sp. z o.0.

W dniu 24 wrzeénia 2009 roku , na podstawie umowy zawartej w tynugomegdzy Emitentem oraz
Spétka PKO BP Inwestycje Sp.zo.0., P.R.I. ,POL-AQUAS.A. nabyla 44 % udziatow
wyemitowanych przez Baltic Dom 2 Sp. z 0.0. o0 waitmominalnej 500 zt kaly, o hcznej wartdci
nominalnej 22.000 zt. Udzialy te stanawi4% udzialdbw w kapitale zakladowym tej spotki. Bstate
56% udziatow znajduje sw posiadaniu PKO BP Inwestycje Sp. z 0. o.

Laczna warté¢ nabycia w/w udziatdbw wyniosta 3.254.446,88 zi. ¥flé¢ udzialbw wraz z
wszelkimi prawami z nimi zwizanymi przeszta na P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. w dniuptaty, tj. 24
wrzesnia 2009 roku.

Wartaé¢ bilansowg udziatdw i akcji spétek powkanych Grupy Kapitatowej POL-AQUA wediug
stanu na dzie30.09.2009 roku prezentuje pgsea tabela
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Tabela Nr 17: Wartéé bilansowa udziatéw i akcji spotek pogdanych Grupy Kapitalowej POL-
AQUA wedtug stanu na dzie30.09.2009 roku

> —
s posia{;}anego WEIEE IO udzia::g\jvc/akcji
Spotka Siedziba kapitatu udziatéw/akcji bilansowa osiadanvch
P w cenie nabycia | udziatéw/akcji P y
zakladowego przez Spotle
\ZAPE?:E? Sp. z0.0. Sﬁ'gg?kgxztg” 100,00| 19400 000,00 19 400 000,00 38 800
Przedstbiorstwo
Ei/‘\’/g%"}‘f,‘,'g;"az'z%”'ery'“ego jf‘é%aon';os'e 100,00| 1184930800 11849 308,00 243 520
w Opolu
éis'z\’\épfv\'fagsﬁLE 3?'(1:)3/3610”20;3 100,00 394 881,5 394 881,50 1.doo
V*flaé“p%cl"&s'o' z0.0. 3?'353;&0”205'3 100,00 8 549 997,0 8 549 997,00 17 100
\ZAEYt\J?a(;Ouby Betonowe S.A. ﬁlz-gﬁ(o Sgt% o5 100,00 5 500 000,0 5500 000,00 55
Weneda Sp. z 0.0. 45-355 Opol
w Opoly - pole 100,00 3300 000,0 3300 000,00 34 400
ul. 1-go Maja 77/1
Vectra S.A. w Plocku 8?'3?;&‘;;"21 100,00| 8214010628 82 140 106,28 13 200 POO
POL-AQUA WOSTOK iﬂi}fj&;‘ﬁgjmi £100| 5100,00rubli | 510000 rubl 61
Sp. z 0. 0. w Moskwie ka{ja 9 bud. 2 ! (533,46 PLN) (533,46 PLN)
80-557 Gdask
V'\\’,"’Gsé‘;f;ihpomorze SA Ul Marynarki 79.99| 48496861,70 48 496 861,70 455 999
Polskiej 59
PLACIDUS 00-803 Warszawa
INVESTMENTS Ul. Aleje 60,00 967 414,03 967 414,03 1920
Sp. z 0.0. w Warszawie Jerozolimskie 56C
VTV':(\:/a ci:?évf/iglo' al'sl%\;‘ggcl*a"" 100,00| 18809870,00 18 809 870,00 2 494
Balic Dom 2 Sp. z0.0. w 00-828 Warszawa
Warszaie 200 Al. Jana Pawa Il 44,00 3.254.446,84 3.254.446,88 44
nr 15

Li2  spoiki bezpérednio zaléne od spotki WPBK Sp. z 0.0.
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5. Informacje dotyczace segmentow dziatalnéci

Stosujic zasad nadrzdna MSSF 8 Segmenty operacyjne, Grupa ujawnia infojenamazliwiajace
uzytkownikom sprawozdania finansowego ogarmarakteru i wynikéw finansowych tych rodzajow
dziatalngci, w jakie Grupa s angauje, a take srodowiska gospodarcze, w jakich prowadzi
dziatalng¢. W zwigzku z tym identyfikuje jako segmenty operacyjne Zoasgoine spoétki Grupy
Kapitatowej oraz Oddziat Generalnego Wykonawstw&easku, jako komponent, ktory angage

sig w dziatain@¢ gospodarcz, w zwiazku z ktdp mazna uzyské przychody i ponosi koszty |,
ktérego wyniki dziatalnéci sa regularnie przegbane przez gtowny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych oraz wykorzygiyjte wyniki przy podejmowaniu decyzji o
zasobach alokowanych do segmentu i przy oceniekéynsegmentu oraz w odniesieniu, do ktérego
sa dostpne oddzielne informacje finansowe.

Segmenty operacyjne wykazog podobne cechy gospodarcze oraz podobne z uveagodzaj
produktow i ustug, rodzaje proceséw produkcyjnyetzaje lub grupy klientéw, metody stosowane
przy dystrybucji produktéw lubswiadczonych ustug, zagregowane zostaly w segmenty
sprawozdawcze. Dla celéw identyfikacji segmentovaspzdawczych zastosowano wymagane progi
ilosciowe.

Stosugc w/w kryteria na dzie 30 wrzénia 2009 roku Grupa wyoelnita dwa segmenty
sprawozdawcze, natomiast te segmenty operacyjnée khie zostaly uznane za segmenty
sprawozdawcze zostaty pokone i wykazane jako Pozostale segmentyioS

v Segment dziatalrigi budowlanej, ktéry czerpie dochody z dziaitio w zakresie robot
inzynieryjnych i budownictwa, obejmagy nast¢pujace spotki Grupy:

e P.R.I. ,POL-AQUA” S.A., (po wydczeniu Oddziatu Generalnego Wykonawstwa)
e P.B.I. WPBK Sp. z 0.0.,

e BS-WPBK-OPOLE Sp. z 0.0. w Opolu

* Vectra S.A,,

e TECO Sp. zo.o.

v’ Segment dziataloi generalnego wykonawstwa, ktory uzyskuje przyshad dziatalndci
w zakresie budownictwa ogolnego, obejauyj

» Oddziat Generalnego Wykonawstwa,

v’ Segment pozostatej dziatakwd obejmuje spotki, ktére prowaslzdziatalngé produkcyjm
i ustugowa w innych segmentachznwyodrebnione powyej. S to:

* Mostostal Pomorze S.A.

* PA Conex Sp. z o.0.

* PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0.,

* Weneda Sp. z 0.0.,

* Kampol Sp. z 0.0,

* POL-AQUA WOSTOK Sp. z 0.0.,

e PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0.
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Pomiar zysku lub straty oraz aktywow i zobewah kazdego segmentu

sprawozdawczego

dokonywany jest w oparciu o te same zasady racwaodci, jakie stosowaneasw odniesieniu do

catej Grupy Kapitatowej.

Wyniki segmentow sprawozdawczych za okres 9 rugskonczacych sg¢ 30 wrzénia 2009 roku

przedstawiaj sie nastpujaco:

Tabela Nr 18: Segmenty Grupy Kapitalowej POL-AQUA pkres od 01.01.2009 do 30.09.2009

roku
< Dziatalno$é Generalne Pozostata .
e HEIOE I3 budowlana | wykonawstwo | dziatalnosé CrjEiE

Przychody od klientéw zevetrznych 576 943 250 568 181 333 1 008 843
Przychody z tytutu transakcji gdzy segmentami -11 503 -618 -6 665 -18 786
Przychody z tytutu odsetek 1975 58 567 2 600
Koszty z tytutu odsetek 3170 411 1388 4968
Amortyzacja 23935 1089 4 007 29 031
Zysk netto segmentu sprawozdawczego -4 266 12 072 2184 9 990
Pozostate istotne pozycje niepietie - -
Utrata wartdci aktywow - -
Aktywa segmentu sprawozdawczego 908 666 155 757 148 444 1212 867
Naktady na aktywa trwale segmentu

sprawozdawczego 7 345 49 7624 15018
Zobowigzania segmentu sprawozdawczego 305 728 136 157 98 964 540 849

Wyniki segmentdéw sprawozdawczych za okres 12sigug konczacy sk 31grudnia 2008 roku oraz
9 miesgcy 2008 roku przedstawiagie nastpujaco:

Tabela Nr 19: Segmenty Grupy Kapitatowej POL-AQUA pkres od 01.01.2008 do 31.12.2008

roku

WSZCZESOLNIENE pastarct | geneane | ooz | oggen
Przychody od klientéw zewgirznych 651 857 449 865 210 035 1311 757
Przychody z tytutu transakcji gdzy segmentami -20 792 - -12 839 -33631
Przychody z tytutu odsetek 2003 461 658 3122
Koszty z tytutu odsetek 4653 1078 906 6 637
Amortyzacja 29 285 1667 2974 33926
Zysk segmentu sprawozdawczego 11 p65 15933 11 098 38 096
Pozostate istotne pozycje niepigttie - - - -
Utrata wartdci aktywow - - - -
Aktywa segmentu sprawozdawczego 942 530 197 571 167 137 1 307 238
S“;'g\f‘v‘ég:wikz%’gg trwate segmentu 44929 1796 28 952 75677
Zobowigzania segmentu sprawozdawczego 318|372 199 090 131 556 649 018
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Tabela Nr 20: Segmenty Grupy Kapitatowej POL-AQUA pkres od 01.01.2008 do 30.09.2008

roku
WrszCzEGOLNENE prlance | Serere | £o20932 | gt

Przychody od klientéw zewgtrznych 485 570 244 546 107 184 837 300
Przychody z tytutu transakcji gdzy segmentami -16 684 -51 259 -4 873 -72 817
Przychody z tytutu odsetek 1511 304 373 2188
Koszty z tytutu odsetek 3371 744 495 4611
Amortyzacja 21 673 1248 1903 24 824
Zysk netto segmentu sprawozdawczego 24 742 9 900 2044 36 686
Pozostate istotne pozycje niepigtrie - -
Utrata wartdci aktywow - -
Aktywa segmentu sprawozdawczego 894 881 172 538 97 533 1164 952
Naktady na aktywa trwale segmentu 22 324 1293 22 016 45 632
sprawozdawczego

Zobowigzania segmentu sprawozdawczego 251 235 183 929 71 453 506 617

Informacje o obszarach geograficznych

Poniej przedstawiona zostata informacja dotyez obszarow geograficznych, w ktérych uzyskiwane
sa przychody segmentow od klientéw zestnznych oraz w ktérych umiejscowione aktywa trwale
segmentow, inne ainstrumenty finansowe i aktywa z tytutu podatkuamonego.

Tabela Nr 21: Informacje geograficzne Grupy Kapitakej POL-AQUA za okres od 01.01.2009 do

30.09.2009 roku

Kraj Spotki Pozostate
INFORMACJE GEOGRAFICZNE Dominujacej | kraje tacznie
Przychody od klientéw zevetrznych 982 210 26 633
Aktywa trwate 518 921 -

Tabela Nr 22: Informacje geograficzne Grupy Kapitave] POL-AQUA za okres od 01.01.2008 do

31.12.2008 roku

Kraj Spotki Pozostate
INFORMACJE GEOGRAFICZNE Dominujacej | kraje tacznie
Przychody od klientéw zewegtrznych 1302 939 8 818
Aktywa trwate 527 973 -
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Tabela nr 23: Informacje geograficzne Grupy Kapitavej POL-AQUA za okres od 01.01.2008
do 30.09.2008 roku

Kraj Spotki Pozostate

Dominujacej | kraje tacznie
Przychody od klientéw zewgtrznych 794 296 43 004
Aktywa trwate 500 328 -

INFORMACJE GEOGRAFICZNE

6. Odpisanie wartcsci zapasow do wartéci netto mazliwej do uzyskania i odwrdcenie tych
odpisow

W okresie 9 miegcy 2009 roku kaczacych sg 30.09.2009 roku w Grupie Kapitatowe]j POL-AQUA
nie wystpito odpisanie wartixi zapaséw do warfci netto maliwej do uzyskania, jak rownienie
nasgpito odwrécenie takich odpiséw.

7. Dokonanie odpisow aktualizupcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdéceie odpiséw z tego tytutu

W okresie od 01.01.2009 roku do 30.09.2009 roku wupie Kapitalowej POL-AQUA nie
dokonywano odpiséw waroi rzeczowych aktywow trwatych, wagit niematerialnych, jak réwnie
nie dokonywano odwrécenia wafto tych odpiséw. Dokonane w tym okresie odpisy akauwjace z
tytutu utraty wartéci innych aktywow dotyczyly odpisow aktualiagych warté¢ naleznosci na
kwote 4 120 tys. zt. Jednocigie dokonano odwrdcenia odpiséw z tego tytutu ctedar 1 576 tys. zt.

8. Rozwigzanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzaciji

W Grupie Kapitatowej POL-AQUA nie byly tworzone eravy na koszty restrukturyzacii, jak réwsnie
nie rozwizywano takich rezerw.

9. Nabycie i zbycie pozycji rzeczowych aktywow trwatyie

Nabycie i zbycie rzeczowych aktywdw trwatych prezgnponizsze tabele :

Tabela nr 24: Nabycie i zbycie rzeczowych aktywéwatych w Grupie Kapitalowej POL-AQUA
w okresie od 1.01.2009 do 30.09.2009 roku

Ciiigy , Budviki - ) Srodki Pozostate Srodki
Wyszczegdlnienie tym prawo uaynxii aszyny | rocki srodki trwate w Razem
wieczystego budowle urzadzenia | transportu — T
uzytkowania
Za okres od. 01.01.do 30.09.2009 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzié
01.01.2009 r. wg PSR 15553 60 580 85 199 35154 9529 21481 227 496
Zmiany zasad rachunkowych 3923 11 062 2131 4086 -695 E 20 507
Warto §¢ bilansowa netto na dzié
01.01.2009 r. wg MSR 19 476 71642 87 330 39 240 8 834 21481 248 003
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Zwigkszenia stanu z tytutu wgja
nowych spétek do GK

Zwigkszania stanu z tytutu nabycia

- 110

2508

963

869

4 450

Zwigkszenia z tytutu zawartych
umow leasingu finansowego

2658

2503

5161

Zmniejszenia stanu z tytutu
sprzeday spotki zalenej (-)

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycial

)

-92

Zmniejszenia stanu z tytutu
likwidacji (-)

Zwigkszenia lub zmniejszenia
wynikajace z przekwalifikowania

-22 225

Odpisy aktualizujce z tytutu utraty
wartasci(-)

Odwrécenie odpis6w
aktualizupcych

Amortyzacja

-1 660

-18 264

-7 828

-1119

-28 871

Pozostate zmiany

-182

38

4604

4 460

Warto ¢ bilansowa netto na dzié

19 476

30.09.2009 r.

70092

77760

53 249

8 626

3860

233 063]

Tabela nr 25: Nabycie i zbycie rzeczowych aktywéwatych w Grupie Kapitatowej
w okresie od 1.01.2008 do 31.12.2008 roku

POL-AQUA

Wyszczegdlnienie

Grunty , w
tym prawo
wieczystego
uzytkowania

Budynki i
budowle

Maszyny i
urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki
trwate

Srodki
trwate w
budowie

Razem

Za okres od. 01.01.do 31.12.2008

roku

Warto ¢ bilansowa netto na dzié
31.12.2007 r. wg PSR

12 575

32 888

73 018

34 946

9181

12 486

175094

Zmiany zasad rachunkowych

4180

7708

2 445

1992

- 554

- 240

15 531

Warto §¢ bilansowa netto na dzié
01.01.2008 r. wg MSR

16 755

40 596

75 463

36 938

8 627

12 246

190 625

Zwigkszenia stanu z tytutu wgja
nowych spétek do GK

1741

8 827

3 287

3 666

280

381

18 182

Zwigkszania stanu z tytutu nabycia

980

1510

21 258

2 865

1 881

28 494

Zwigkszenia z tytutu zawartych
umow leasingu finansowego

7 166

7158

14 324

Zmniejszenia stanu z tytutu
sprzeday spotki zalenej (-)

Zmniejszenia stanu z tytutu
zbycia (-)

- 1355

Zmniejszenia stanu z tytutu
likwidacji (-)

- 235

- 1163

- 723

Zwigkszenia lub zmniejszenia
wynikajace z przekwalifikowania

2216

35|

Odpisy aktualizujce z tytutu utraty
wartasci (-)

Odwrécenie odpis6w
aktualizupcych

Amortyzacja

- 1771

- 21742

- 8867

- 1266

- 33 646

Pozostate zmiany

33 586

33581

Warto$¢ bilansowa netto na dzié

19 476

31.12.2008 r.

71 642

87 330

39 240

8 834

21481

248 003
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Tabela nr 26: Nabycie i zbycie rzeczowych aktywowatych w Grupie Kapitalowej POL-AQUA
w okresie od 1.01.2008 do 30.09.2008 roku

Wyszczeadinieni gmr:)?awvg Budynki i Maszyny i Srodki Pf)rztésktia £ thrIO?kiW Razem
yszczegoinienie wieczystego| budowle urzadzenia | transportu :0 ' b dae‘ az2e
uzytkowania rwaie udowie
Za okres od. 01.01.do 30.09.2008 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzié
01.01.2008 r. wg PSR 12 575 32888 73018 34 946 9181 12 486 175 094
Zmiany zasad rachunkowych 4179 7708 2445 1992 -554 -240 15531
Warto$¢ bilansowa netto na dzié
01.01.2008 . wg MSR 16 755 40 596 75 463 36 938 8 627 12 246 190 625
Zwiekszenia stanu Z tytutu wieja 1741 8 827 3287 3666 280 381 18183
nowych spétek do GK
Zwigkszania stanu z tytutu nabycia 980 722 8 092 2871 1037 e 13702
Zwigkszenia z tytutu zawartych 1 1 5636 5 408 186 1 11230
umow leasingu finansowego
Zmniejszenia stanu z tytutu 1 1 1 1 1 1 1
sprzeday spoiki zalenej (-)
Zmniejszenia stanu z tytutu 1 1 736 1357 1 1 2093
zbycia (-)
Zmniejszenia stanu z tytutu 1 1 44 1 1 1 a4
likwidaciji (-)
Zwigkszenia lub zmniejszenia 1 1 1 ) 1
wynikajace z przekwalifikowania 19026 2897 21923
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty 1 1 1 1 1 1 1
wartasci(-)
Odwrécenie odpis6w 1 1 1 1 1 1 1
aktualizupcych
Amortyzacja - -1321 -15 872 -6 582 -931 . -24 706
Pozostate zmiany E 11 4884 E -417 14 557 19 035
Warto $¢ bilansowa netto na dzié
30.09.2008 r. 19 476 67 861 83607 40 944 8782 5261 225931

10. Poczynione zobowjzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywotmwatych

Na dzien 30 wrzénia 2009 roku Spotki Grupy poczynity zobaaania na rzecz dokonania zakupu
rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie 3 526 tys. zt.

11. Rozliczenia z tytutu spraw gdowych

W okresie od 01.01.2009 roku do 30.09.2009 roku peti&ach Grupy Kapitatowej nie wygdity
istotne rozliczenia z tytutu sprawdowych.
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12. Korekty bt eddw poprzednich okres6w oraz zmiana zasad rachunkawci

W prezentacji kapitatu wlkasnego Grupy Kapitatowsjitenta ujawniono lgldy poprzednich okreséw,
tj. dotyczicych 2008 roku.

Korekta o wartéci 801 tys. zt dotyczy wyceny kontraktu realizowgogrzez Grup w 2008 roku,
a ktérego realizacja zostata w roku Aaeym zawieszona oraz rozliczenia podatku dochodovesho
0s0b prawnych za lata 2005-2008 w jednej ze spBteipy (kwota 16 tys. zt).

Identyfikacja bédu poprzedniego okresu spowodowala ¢@ghce zmiany w pozycjach
sprawozdania finansowego spgizonego na dzie31.12.2008 roku.

Spadek nateanosci z tytutu dostaw i ustug o kwet 1.067 tys. zt
Wzrost nalenasci z tytutu podatku dochodowego o kwot 16 tys. zt
Spadek zobowran z tytutu dostaw i ustug o kwet 249 tys. zt
Spadek przychodow ze sprzeda kwot 1.067 tys. zt
Spadek kosztu wtasnego sprzada kwot 249 tys. zt
Spadek zysku po opodatkowaniu o kgvot 801 tys. zt

Ponadto skorygowano o kweoP8 tys. zt. kapitat zapasowy i o kwed225 tys. zt. kapitat rezerwowy —
korekty dotyczce kapitatbw spotek przed ich wejem do Grupy Kapitatowej.

Zmiany zasad rachunkoé@ omdéwione zostaty w pkt Il.1.1.sprawozdania.
Przeksztatlcone dane poréwnywalne uwdglajace korekty b¢du oraz zmiany zasad rachunkawaio
zaprezentowane zostaty w pkt 11.2.4 sprawozdania.

13. Niesptacone payczki lub naruszenie postanowig uméw pazyczkowych, w sprawie ktorych
nie podjeto zadnych dziatai naprawczych ani przed dniem kaéczacym okres
sprawozdawczy ani w tym dniu

W okresie od 01.01.2009 roku do 30.09.2009 roku mupie Kapitatowej Emitenta nie wygdity
naruszenia postanowieumow payczkowych, jak réwnig nie wystpita sytuacja powodaga
niesptacenie pgczek.
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14. Transakcje z jednostkami powazanymi

Transakcje z podmiotami poszianymi realizowaneasna normalnych zasadach rynkowych, ktérych charakeearunki wynikaj z biezacej dziatalndci

operacyjnej.

Tabela nr 27: Transakcje ponadzy podmiotami w Grupie Kapitatowej POL-AQUA w okre od 1.01.2009 do 30.09.2009 roku

Aktywa Rzeczowe
finansowe aktywa
(udzialy trwale, iapgsy, I(Inr!e, Pk na daie Przychoqy Zakupy za ]F:rzychody . Koszty
Naleznosci | Zobowiazania| Emitenta w | zakupione w zaxupione w zakupione w oye a A e okres od inansowe inansowe
o : ’ . . okresie od | okresie od 30.09.2009 za okres od za okres od| za okres od
Lp. Nazwa Spotki na dzié na dzié Spétkach okresie od 01.01.2009| 01.01.2009 01.01.2009 01.01.2009 01.01.2009| 01.01.2009
30.09.2009| 30.09.2009 Grupy 01.01.2009 ' d(; ’ d6 ’ d6 do ’ d6 ' d(;
Kapitatowej) |~ do 30.09.2009| 30.09.2009 30.09.2009 | 30:09-2009| 35 09 2009| 30.09.2009
na dzié 30.09.2009 o T T T o
30.09.2009 |  (brutto) _
udzielone| otrzymane
1. |P:RI. POL-AQUA S A. 15342 1420 193718 ] - | 51009 1 9552 8786 577 ]
(Jednostka domingga)
2. | PA Conex Sp. z 0.0. 539 6212 E 181 E . - 1334 4 327 E . 259
3. | Mostostal Pomorze S.A. - E 4 E 4 E - . E 81 E 1
4. sﬁ \c/)Vyroby Betonowe Sp | 11 | | | | 1 ] 1275 84 | |
PLACIDUS
5 | INVESTMENTS Sp.zo0.0 1 838 ’ ’ ’ ’ i 3316 ’ 467 1 43
6. | TECO Sp. z 0.0. 1001 3450 - . - . - 3000 1379 6 216 . 82
7. | Vectra S.A. 717 3507 E . E 31 - 42685 1131 818 . 185
8. | Weneda Sp.z 0.0. - . E . E . - - . E . E
9 POL-AQUA WOSTOK | | | | | | | 674 | | | 8
Sp. zo.0.
10.| P.B.I. WPBK Sp. z 0.0. 261 1 406 8 945 946 - . - - 1680 1243 . -
11.| Baltic DOM 2 Sp. z 0.0. . . . . . . - - . . . .
OGOLEM 17 860 16 844 202 663 1127 - 31| 51009 51009 19 344 17 695 577 577
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI OSOBOWO
| OGOLEM - - - - { | | - - 456 - -

Raport za Ill kwartat 2009r.

(wszystkie kwoty efie w tabelach wyrane g w tysicach ztotych, o ile nie podano inaczej)

53



Grupa Kapitatowa POL-AQUA

POL-AQUA

Tabela nr 28: Transakcje poradzy podmiotami w Grupie Kapitatowej POL-AQUA w okie od 1.01.2008 do 31.12.2008 roku

_Aktywa Rzeczowe
fl(lLaanSi;)J:Ne ?nkl\%ﬁa Zapasy, Inne, Przychody Zakupy za Przychody Koszty
Nalencici | Zobowizaria Emitente)llw zaku ion'e W zakupione w| zakupione w|  Pazyczki na dzié ze sprzedsy okrers)yo d finansowe | finansowe
L A " a2 2 P okresie od | okresie od 31.12.2008 za okres od za okres od| za okres od
p. Nazwa Spotki na dzié na dzié Spotkach okresie od 01.01.2008| 01.01.2008 01.01.2008 01.01.2008 01.01.2008| 01.01.2008
31.12.2008| 31.12.2008 Grupy 01.01.2008 ' dc.) ’ d6 ’ d6 do ’ d6 ' d6
Kapitatowej) do 31.12.2008
P GRS 31.12.2008 31.12.2008| 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2008| 31.12.2008
31.12.2008 brutto
¢ ) udzielone | otrzymane
1, | PRI POL-AQUA S.A. 15 854 2728 189534 1 | 1 660 1 9979| 18713 293 -
(Jednostka domingga)
2. | PA Conex Sp. z 0.0. 3953 6 953 . 6 465 . e - . 5519 5477 e 260
3. | Mostostal Pomorze S.A. 2 61 - - - - - - - 54 - -
4. PA Wyroby Betonowe Sp 114 21 ] ] ] ] 1 ] 866 118 ] ]
Z 0.0.
PLACIDUS
5 | INVESTMENTS Sp.zo0.0 ’ 5113 ’ ’ ’ 12 ’ ’ 21 5218 ’ ’
6. | TECO Sp. zo.0. 21 196 - - - - - - 5023 404 - -
7. | Vectra S.A. 1246 7311 - - - - - - 3905 3911 - -
8. | Weneda Sp.z 0.0. 1 - - - - - - - 2 1 - -
9 POL-AQUA WOSTOK ] ] ] ] ] ] 1 660 ] ] ] 33
Sp. zo.0.
10.| P.B.I. WPBK Sp. z 0.0. 1280 188 - - - - - - 6 580 563 - -
11.| Kampol Sp. z 0.0. 120 22 - - - - - - 427 46 - -
OGOLEM 22 590 22593 189 534 6 465 - 12 660 660 32328 34 503 293 293
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI OSOBOWO
OGOLEM - - - - ] ] - - - 372 ; -
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Tabela nr 29: Transakcje poradzy podmiotami w Grupie Kapitatowej POL-AQUA w okie od 1.01.2008 do 30.09.2008 roku

_Aktywa Rzeczowe
ﬂ(rijadnzsi;);/ve ?nkhtlséﬁa Zapasy, Inne, Przychody Zakupy za Przychody Koszty
Nalenoici | Zobowizania Emitente)llw zakupion'e o zakupione W zakupione w] Pazyczki na dzié ze sprzedsy okrers)yo d finansowe | finansowe
Lp. Nazwa Spotki na dzié na dzié Spotkach okresie od (())i( r(t)als 'go%% (())i( roels '260%% 30.09.2008 zoell%lzrezsooogd 01.01.2008 éi %T;%gg éi %Iirzzgg
30.09.2008| 30.09.2008 Grupy 01.01.2008 ' d6 ’ d6 ’ d6 do ’ d6 ' d6
Ko | e, 05| 30-09.2008| 30.09.2008 30.09.2008| 30092008 | 35 09 5008| 30.09.2008
30.09.2008 |  (brutto) ,
udzielone | otrzymane
1. | PRI POL-AQUA S.A. 14 999 3435 179 604 | | 1l 534 1 9145 10866 22 |
(Jednostka domingga)
2. | PA Conex Sp. z 0.0. 2008 6 466 . 6 465 . e - . 1643 . e .
3. | Mostostal Pomorze S.A. - e . L . L - . L 2 L .
4. sﬁ \c/)Vyroby Betonowe Sp ] 13 ] ] ] ] 1 ] 1418 79 ] ]
PLACIDUS
5 | INVESTMENTS Sp.zo0.0 ’ 2719 ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ 1286 ’ ’
6. | TECO Sp. z o.0. 1998 225 - - - - - - 1634 34 - -
7. | Vectra S.A. 706 7374 - 719 - - - - 3219 3872 - -
8. | Weneda Sp.z 0.0. 62 - - - - - - - - - - -
9. FS>F()DLZ-€;QOUA WOSTOK | | | | | | | 534 | | | 22
10.| P.B.I. WPBK Sp. z 0.0. 1170 51 - - - - - - 4035 367 - -
11.| Kampol Sp. z 0.0. 20 3 - - - - - - 177 12 - -
OGOLEM 20 963 20 286 179 604 7184 - - 534 534 21271 16 518 22 22
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI OSOBOWO
OGOLEM - - - - ] ] - - - - ; -
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15. Zwiezly opis istotnych dokona Iub niepowodzed Grupy Kapitalowej POL-AQUA,
w okresie Il kwartalu 2009 roku wraz z wykazem najvazniejszych zdarze& ich
dotyczacych

15.1 Znaczce iistotne umowy handlowe

WYybor oferty konsorcjum z udziatem P.R.l. ,POL-AQUAS.A na budowe kolektora w Poznaniu

W dniu 13 sierpnia 2009 roku do Spotki wpde korespondencja, w ktorej poinformowano
0 rozstrzygngciu postgpowania prowadzonego w trybie przetargu nieogramego pn. "Kontrakt
nr K-23 — Aglomeracja PozhaBudowa Kolektora Prawobrzeego Il na odcinku od ul. Gtéwnej od
skrzyzowania ul. Milczaskiej i Bolestawa Krzywoustego w Poznaniu wraz zd®wua Kolektora
Deszczowego".

Za najkorzystniejsg zostala uznana oferta konsorcjum w skladzie P.IROL-AQUA" S.A. (lider
konsorcjum) oraz SONNTAG Baugesellschaft mbH i PHARAS S.A. (partnerzy konsorcjum).

Cena zaproponowana przez konsorcjum to 84.492.1&98etto (103.080.446,56 zt brutto).

Zgodnie ze wspnym podziatem zakresu robot na P.R.l. "POL-AQUAA .Srzypadnie 60% calego
zakresu robot.

Uczestnikom bicccym udzial w przedmiotowym przetargu przystugurodki odwotawcze
przewidziane przepisami ustawy Prawo o zamowienigakblicznych. Podpisanie umowy
przewidziane jest po zakozeniu procedur przewidzianych przez ww. ustalR.R.l. "POL-AQUA"
S.A. kedzie przekazywa informacje o dalszym przebiegu przedmiotowego targer w formie
raportéw bigacych.

Umowa na generalne wykonawstwo budynku biurowego

W dniu 27 sierpnia 2009 roku pogdizy spétiha POLNORD WARSZAWA-WILANOW Il Sp. z o.0.
(zamawiagcy), a P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. (Wykonawca) zostalagpisana umowa (Umowa). Na
mocy jej zapisow P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. zostalo pmrzone wykonanie, w systemie generalnego
wykonawstwa, budynku biurowego klasy A, wchgozgo w skiad zadania inwestycyjnego pn.
Wilanéw Office Park”.

Zakres robo6t budowlanych obejmuje w szczegédnavykonanie budynku biurowego z trzema
kondygnacjami naziemnymi i dwoma podziemnymi z whdaeniem wraz z infrastruktasieciowo —
drogow i uksztattowaniem terenu oraz uzyskaniem pozwaleai uytkowanie.

Wynagrodzenie ryczaltowe za wykonanie przedmiotwwynustalono w wysolkiei 59.656.220 zt
brutto.

Umowa wejdzie wzycie z dniem wskazanym, w zZionym odgbnie, pisemnym gwiadczeniu
Zamawiagcego i Wykonawcy.

Termin realizacji przedmiotu umowy ustalony zoste 14,5 miegca od dnia przekazania
wykonawcy terenu budowy. Wykonawca ponosi wobec &ai@jacego odpowiedzialrié z tytutu
regkojmi oraz gwarancji. Uprawnienia z tytuhgkojmi wygasajy po uptywie 5 lat, licac od dnia
podpisania protokotu odbioru kcowego przedmiotu umowy.

W dniu 2 wrzénia 2009 roku zostaty spetnione dwa warunki wskeaarumowie z 27 sierpnia 2009
roku na generalne wykonawstwo budynku biurowegoaodeitego w sklad zadania inwestycyjnego
pn. "Wilanoéw Office Park", tj.:

+  POLNORD WARSZAWA-WILANOW Il Sp. z 0.0. podpisat umwve kredytu inwestycyjnego na
realizacg ww. inwestycji
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* bank zaakceptowat & umowy podpisanej w dniu 27 sierpnia 2009 roku

W zwiazku z powyszym umowa ta weszia aycie.

Zlecenie na budow Centrum Handlowego Auchan wraz z infrastruktuiw Gliwicach

W dniu 24 wrzénia 2009 roku Zaegdd Spotki otrzymat informagjo podpisaniu przez Auchan Polska
Sp. z 0.0. zlecenia na budewentrum Handlowego Auchan Gliwice. Na mocy jegpigéw P.R.I.
"POL-AQUA" S.A. (Wykonawca) zostato powierzone wylamie inwestycji polegagej na budowie
Centrum Handlowego Auchan wraz z infrastruktuuktad wewntrzny) oraz przebudogv
zewrgtrznego uktadu drogowego (uktad zesmmny) w Gliwicach.

Wynagrodzenie ryczaltowe za wykonanie przedmioticezhia ustalono w wysoka 133.000.000 zt
netto.

Termin realizacji przedmiotu zlecenia ustalony absta 15 wrzénia 2010 roku (zakizenie
wszystkich robét na uktadzie wewatrenym i zewrtrznym) oraz 5 palziernika 2010 roku (uzyskanie
pozwolenia na iytkowanie/eksploatagj. W zleceniu zastrzeno, ze nieprzekazanie do 31 stycznia
2010 roku przez Auchan Polska Sp. z 0.0. pisemraagdadomienia 0 mdiwosci rozpoczcia robot
budowlanych bdzie réwnoznaczne z rezygnagj realizacji robot.

Umowa na wykonanie prac gynieryjnych dla TEERAG-ASDAG POLSKA Sp. z o.0.

W dniu 25 wrzénia 2009 roku zostata podpisana umowa pday Spéts a TEERAG —ASDAG
POLSKA Sp. z 0.0. na wykonanie wodggi, odwodnienia korpusu drogowego i mikrotuneling w
ramach zamowienia pn. "Budowa drogi ekspresowejofielnek Konotopa-Putawska wraz z budow
tacznika z MPL Okcie i ul. Marynarsk (S-79) w Warszawie.

Wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu umowy ustalemwysokdci 59.565.316,03 zt netto.

Termin realizacji przedmiotu zlecenia ustalony absa 30 listopada 2010 roku.

Umowa na budow osiedla mieszkaniowego ,Sarnia Dolina 2"

W dniu 25 wrzénia 2009 roku do Spoétki wptygte podpisana porailzy Spotk a Baltic Dom 2
Sp. z 0.0. umowa na realizagjsiedla mieszkaniowego "Sarnia Dolina 2".

Na mocy jej zapisow P.R.l. "POL-AQUA" S.A. (Genemal Wykonawca) zostato powierzone
wykonanie inwestycji polegagej na generalnym wykonawstwie osiedla mieszkanjonm. "Sarnia

Dolina 2" na nieruchomgiach polaonych w Lublewie, Jankowie i d8owie (gm. Kolbudy)

k/Gdaiska.

Wynagrodzenie ryczatltowe za wykonanie przedmiotwwynustalono w wysokei 116.532.472 zt
netto. Faktyczna wysoké wynagrodzenia duizie zaléata od koncepcji przyfej przez inwestora,
ktoremu przystuguje prawo do waglzania z zakresu robo6t poszczegolnych etapow ipejediadz
dostaw urzdzer i materiatéw.

Generalny Wykonawca padjsie¢ wykonania catéci robot obgtych przedmiotem umowy. W zwiiku
z prowadzonymi pracami, ktére oklg ostateczny ksztalt i rozmiar inwestycji, harmoraogrjej
realizacji zostanie ustalony w terminiezpéejszym.
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15.2 Zwigkszenie zaangmwania kapitalowego oraz zmiany struktury wtasicmwej w spotkach
z Grupy Kapitatowej POL-AQUA

Realizacja planu paiczenia spotek z Grupy Kapitatowej POL-AQUA

W dniu 16 lipca 2009 roku Spotka poinformowata ozginaniu postanowieniaa8u Rejonowego
w Opolu $d Gospodarczy VIII Wydziat Krajowego Rejestraddwego, dotycarego przygcia do akt
planu pohczenia spotek Przedsiorstwo Budownictwa liynieryjnego WPBK Sp. z 0.0. w Opolu
(spotka przejmujca) oraz BS-WPBK — OPOLE Sp. z 0.0. w Opolu (spdgkeejmowana) i Kampol
Sp. z 0.0. w Opolu (spétka przejmowana).

P.R.I. "POL-AQUA" S.A. posiada bezfrednio i pdrednio 100% udzialbw w kapitatach
zaktadowych ww. spoétek. Ich pmzenie naapi w trybie art. 492 § 1 pkt 1 w zwiku z art. 516 § 6
Kodeksu spdétek handlowych (przeniesienie atkajw spotek Kampol i BS-WPBK — Opole na spgik

P.B.l. WBK). Pohczenie zostanie przeprowadzone bez padegnia kapitalu zakladowego spoiki
przejmupcej.

Decyzja o zmianie struktury Grupy Kapitatowej POQBA ma na celu jej optymalizagj

Nabycie udziatéw w Baltic Dom 2 Sp. z 0.0.

W dniu 24 wrzénia 2009 roku pomgdzy Spotk a PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0. zostata zawarta
umowa kupna-sprzeépa udziatéw w Baltic Dom 2 Sp. z 0.0.

Przedmiotowa umowa dotyczy nabycia przez P.R.[.LTAQUA" S.A. 44 udziatdw wyemitowanych
przez Baltic Dom 2 Sp. z 0.0. 0 waitd nominalnej 500 zt kady, o0 hcznej wartéci nominalnej

22.000 zt. Udzialy te stanowid4% udziatdbw w kapitale zaktadowym tej spoétki. Bsiate udziaty
(56%) znajduj sie w posiadaniu PKO BP Inwestycje Sp. z o0.0.

Laczna warté¢ nabycia ww. udziatdbw wyniosta 3.254.446,88 zi. ¥i&é udzialbw wraz z
wszelkimi prawami z nimi zwagzanymi przeszta na P.R.l. "POL-AQUA" S.A. w dniyplady, tj. 24
wrzesnia 2009 roku.

Nabycie udziatébw Baltic Dom 2 Sp. z 0.0. zmane jest z realizacjprojektow budownictwa
ogolnego.

Podwyszenie kapitatu zakladowego w spoice Z2akg

W dniu 25 wrzénia 2009 roku wptyglo postanowienie wydane przezdSRejonowy dla Miasta
Stolecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gakpozy Krajowego Rejestrua@owego o
wpisie w Rejestrze Przedbiorcow dla Placidus Investments Sp. z o0.0. (sp@#ina od P.R.I.
"POL-AQUA" S.A)).

Przedmiotowe postanowienie, wydane 16 Wmme 2009 roku zwizane jest z podwgzeniem
kapitalu zaktadowego Placidus Investments Sp. z 8.660.000 zt (100 udziatbw o wafto
nominalnej 500 zt kady) do 1.600.000 zt (3.200 udziatéw o wardionominalnej 500 zt kady).

P.R.I. "POL-AQUA" S.A. posiada 60% udziatbw w kahit zakladowym Placidus Investments
Sp. z 0.0., reprezentigych 60% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdw.
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15.3 Pozostale zdarzenia

Stanowisko Zargdu dotyczce wezwania do zapisywanig sia sprzedéakciji Spoiki

Podstawy Stanowiska Zaidu

W celu wyraenia swojego stanowiska, ZatzSpoétki zapoznat siz nasgpujacymi dosepnymi mu
informacjami oraz danymi dotygzymi Wezwania:

* trescia Wezwania,

» cenami rynkowymi akcji Spotki z okresu 6 i 12 migsi poprzedzajcych ogtoszenie,

» dokonat przegidu i oceny publicznie doginych informacji dotyczcych dziatalnéci, sytuacji
finansowej i bieacej rynkowej wyceny akcji wybranych spoétek z seatbudownictwa w Polsce.

Zastrzéenia

Przygotowugc niniejsze stanowisko Zad nie podejmowat dziatazmierzagcych do weryfikacji
oraz analizy informacji niepochogtzych od Spotki, ani te nie zlecat innym podmiotom takich
dziatar. Zarad nie ponosi jakiejkolwiek odpowiedzialém za prawdziwéc, rzetelnéé, kompletnéé

i adekwatné¢ informacji, na podstawie ktorych sformutowane a@ist niniejsze stanowisko,
z wylaczeniem informacji dotyezych dziatalnéci, organizaciji i strategii rozwoju Spotki.

Niniejsze stanowisko Zagdu nie stanowi, wadnym przypadku, rekomendacji dotycej nabywania
lub zbywania instrumentéw finansowych, o ktérej naow art. 42 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
0 obrocie instrumentami finansowymi.

Zarzmd zwraca uwag iz kazdy inwestor/akcjonariusz w oparciu o informacje sigjonione przez
Spotke w wykonaniu jej obowizkdéw informacyjnych oraz w oparciu o0 Wezwanie, paem dokona
wlasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwénego z podgiem decyzji dotycze] sposobu
odpowiedzi na Wezwanie, w tym zegia¢ indywidualnej porady uprawnionych doradcow.

Wplyw Wezwania na interes Przedsdrstwa Robot Igynieryjnych "POL-AQUA" &.

Wedtug informacji wynikajcych z Wezwania ogtoszonego przez Dragados S.Aniazeam
Wzywajacego jest przegie kontroli nad Spékk (uzyskanie pozycji dominggej wobec Spoiki) oraz
rozwéj Grupy ACS.

Glowng przyczyra przegcia kontroli nad Spoék jest realizacja strategii Wzywsgiego, obejmuijcej
dokonywanie selektywnych przéjna rynkach zagranicznych.

Celami planowanego przeja przez Dragados S.A. kontroli nad Spdd
» whaczenie Spotki do obszaru budownictwa swojej dziedai,
» uczynienie Spoiki trwatym fundamentem dla diugoteyaobecnéci Grupy ACS i spéiki
Dragados S.A. w krajach Eurofyodkowo-Wschodniej.

Zarzad uwaa, iz w interesie Spotki ey pozyskanie silnego i stabilnego Inwestora jakiewatpliwie
jest Wzywajcy. Pozwoli to na wzmocnienie pozycji Spotki na kynoraz stworzy maiwosé
rozwoju i realizacji celow strategicznych.

W s$wietle informacji zawartych w Wezwaniu, nie ma piads by stwierdz, iz ogtoszone Wezwanie
wplynie na zatrudnienie w Spoéice lub na lokalizagirowadzonej przez Spdkdziatalngci.
Oceniamyze lokalizacja prowadzonej dziatakud Spotki nie ulegnie zmianie.
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Podsumowanie

Jest to pierwsze wezwanie na akcje Prabimistwo Robot laynieryjnych "POL-AQUA" S.A.
ogtoszone przez Dragados S.A.. Wezwanie jest ogieszv celu uzyskania 65,53% ogdlnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spdthki,odpowiada 18.021.846 akcjom Spoiki.
Wzywajacy, jako podmiot nabywagy, zobowihzuje sk naby akcje obgte wezwaniem jedynie
w sytuacji, gdy na koniec okresu przyjmowania zapigtazone zapisy obejmowaieda co najmniegj
13.621.831 akcji Spotki, odpowiadaych 13.621.831 gtosom na walnym zgromadzeniu,
uprawniagcych do wykonywania 49,53% gtosow z ogdlnej licadgsow na walnym zgromadzeniu
Spotki.

Po przeprowadzeniu wezwania, Wzyw®), jako podmiot nabywagy Akcje, zamierza osgm¢ do
66% gtoséw w walnym zgromadzeniu Spétki, co odpalaid8.150.066 akcjom Spoiki.

Akcje obgte Wezwaniem nabywaneedn po cenie 27 zt za jednakcg Spotki. (Oferowana

w Wezwaniu cena za akcjest wyzsza od ceny rynkowej akcji Spoétki na koniec dnidosgenia
Wezwania wynoscej 26,69 zlotych za akg) Oferowana w Wezwaniu cena za aljgst wyzsza od
sredniej ceny rynkowej akcji Spotki z okresu 6 miegi poprzedzagcych ogtoszenie Wezwania
wynoszcej 18,35 ztotych za akgjoraz wy:sza od najwyszej ceny zaptaconej za akcje Spotki przez
Wzywajacego, podmioty zaime od Wzywajcego oraz podmioty domingge wobec Wzywajcego,

w okresie 12 miesty poprzedzaicych ogltoszenie Wezwania wynasej 25,50 ztotych za akgj

Zarad Spolki nie zasigat opinii zewrtrznego podmiotu na temat ceny akcji oferowanej
w Wezwaniu.

16. Opis czynnikéw i zdarzeh w szczegolnéci o nietypowym charakterze, magcych znacacy
wptyw na osiagnigete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej POL-AQUA

Na wynik finansowy Grupy POL-AQUA za okres 9 migsi 2009 roku zaktczonego w dniu
30 wrzenia 2009 roku istotnie wphghy wyniki dziatalndci finansowej.

Emitent i spéiki jego Grupy Kapitalowej zawiegrairansakcje zabezpiecaag wyhcznie przysz
ekspozyo walutows, z wykorzystaniem standardowych instrumentéw femamych takich
jak transakcje forward i opcje walutowe.

W powyzszym okresie utrzymuaga sé deprecjacja kursu EUR/PLN, spowodowata negatywny
wynik na wycenie instrumentow finansowych stosovadnyrzez Emitenta i niektore spoiki jego
Grupy Kapitalowej do zabezpieczenia przeptywow rig@vych oraz may na kontraktach
denominowanych w walucie obce;j.

W zakresie wyceny instrumentow finansowych Emitaei@ stosuje rachunkowoi zabezpiecze
Wynik wyceny instrumentéw finansowych na konieceskr jest ujawniony bezgp@dnio w wyniku
finansowym. Rachunkow6 zabezpiecze jest stosowana przez dwie spétki z Grupy Kapitaiow
wytacznie ze wzgldu na specyficzny charakter zawartych transak@chRnkowécia zabezpiecze
jest obgta kwota 1.474 tys. EUR. Wynik wyceny instrumentdbjctych rachunkowsgcia
zabezpieczejest odnoszony na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zrealizowane w aigu 9 miesicy 2009 roku transakcje typu forward adigity wynik na dziatalnéci
finansowej] Grupy kwaet 6.846 tys. zi, natomiast skutki wyceny bilansoveyvartych pozycji
na instrumentach finansowych na dz89 wrz&nia 2009 roku odniesione na wynik finansowy Grupy
zamkrety sie kwota 402 tys. zt (zmniejszenie).

Na koniec Il kwartatu 2009 roku przedmiotem trakgi zabezpieczagych jest kwota 9.874 tys.
EUR, z czego kwota 8.000 tys. EUR przypada naéhta.
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100,00% transakcji zabezpiecmajch w walucie EUR zostalo zawartych z gatealizacji
w IV kwartale 2009 roku.

Oprocz transakcji zabezpieczeych kursy wymiany walut obcych, Emitent stosujetinmenty
zabezpieczafe ryzyko stop procentowych — transakcje te nietymia rozpatrywanym okresie
istothego wptywu na ogjnicte wyniki finansowe.

17. Objasnienia dotyczce sezonowsri lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej
POL-AQUA w prezentowanym okresie

W ciagu ostatnich trzech lat, w pierwszym kwartalezdego roku obrotowego, realizowana
byta sprzeda o wartgci 10-16% rocznej sprzegla W pozostatych kwartatach sprzedamitenta

i jego Grupy Kapitalowej rosta systematycznie z raggie najweksz dynamikh w okresie
IV kwartatu.

Obserwowana sezonowow szczegolngci w zakresie | i IV kwartatu jest typowym zjawigkn
dla prowadzonej przez Emitenta dziataicip polegagce] przede wszystkim na realizacji robot
inzynieryjnych oraz produkcji budowlano-montavej, uzalenionej bardzo emto od warunkoéw
atmosferycznych, a zwlaszcza od temperatury gegwmej. Dodatkowo Emitent uzeadeiony
jest od harmonograméw robo6t poszczegdlnych kordrekt Harmonogramy te, ustalane
W przewaajacej czsci przez klientdw, zakladajzakaczenie wekszaci cykli inwestycyjnych
w ostatnim kwartale roku.

Zarzd podejmuje dziatania polegap na systematycznym akszaniu portfela kontraktéw
oraz wartdci jednostkowej samych kontraktow, ktore przyczymiaic do ograniczenia wptywu
sezonowéci na dzialalné spétek Grupy, poprzez mlwos¢ zaplanowania realizacji
poszczegoblnych egci kontraktu w cigu roku. W zakresie Generalnego Wykonawstwa, Emiten
przyjmujac harmonogramy prowadzonych inwestycji, zakltadaamykvanie w okresie zimowym prac
wykonczeniowych, prowadzonych wewtrnz budynkow.

18. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtiznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W Il kwartale 2009 roku Spétka Domiraga P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. anizadna ze spoétek Grupy
Kapitatowej POL-AQUA nie przeprowadzata emisji, wyu i sptaty dianych i kapitatowych
papierow wartéciowych.

19. Informacje  dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, gcznie
i w przeliczeniu na jedm akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Spotka Dominujca P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. w lIl kwartale 2009 rokmie wyptacata ani nie
deklarowata dywidendy.
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20. Wskazanie zdarza, ktore nastapity po dniu, na ktory sporzadzono skrocone sprawozdanie
kwartalne, nieujetych w tym sprawozdaniu a magcych znacacy wplyw
na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta

Po zakaczeniu Il kwartalu 2009 roku wysgbity nastpujace zdarzenia, ktére magnie¢ znacacy
wplyw na przyszie wyniki finansowe Grupy Kapitatgwe

Umowa na budowCentrum Handlowego Auchan wraz z infrastruktwtomiankach

W dniu 9 listopada 2009 roku do Spotki wpdypodpisany obustronnie egzemplarz umowy z dnia 25
lutego 2009 roku, zawartej pogdizy Auchan Polska Sp. z 0.0. (zwany dalej rowigdo Inwestor) i
P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. Na mocy jej zapiséw Spotkalmwigzata s¢ do wykonania inwestycji
polegajcej na budowie obiektu Centrum Handlowego AUCHAMemiankach wraz z infrastruktar
techniczm oraz wewaetrznymi drogami i parkingami.

taczna wartéci prac budowlanych zwranych z realizagjCentrum Handlowego Auchan tomianki
wynosi: 107 337 069, 79 zt netto.

W umowie zastrzeono, ze rozpoczcie robot budowlanych (etap Iletizie maliwe po pisemnym
zawiadomieniu wykonawcy w tej sprawie przez InwestoBrak pisemnego zawiadomienia
o mazliwosci rozpoczcia robot budowlanych Etapu Il ze strony Inwestdoa30/06/2010 roku jest
réwnoznaczny z rezygnagcy dalszej realizacji rob6t budowlanych.

Termin zakaczenia realizacji budowy wraz z uzyskaniem decyzjpozwoleniu na zytkowanie
wyznaczony zostat na 8 miesy od momentu dostarczenia pisemnego zawiadomtyleonawcy
o0 mazliwosci rozpoczcia robo6t budowlanych (etap II).

Zakonczenie procesu konsolidacji trzech spétek z Grumpkatowej POL-AQUA

W dniu 1 padziernika 2009 roku w zwkku z zakéczeniem proceswézenia spotek P.B.I WPBK
Sp. z 0.0., BS-WPBK-OPOLE Sp. z 0.0. oraz KampolZp.o. (P.R.I. "POL-AQUA" S.A. posiadata
100% kapitatu zakladowego #dej z tych spoétek) nagiito wykreslenie z Krajowego Rejestru
Sadowego spotek BS-WPBK-OPOLE Sp. z 0.0. oraz Kangml z 0.0. Dziatalng@ operacyjna ww.
spoétek kedzie kontynuowana w ramach P.B.l. WPBK Sp. z o.0.

WYyniki wezwania do zapisywaniaesna sprzedaakcji Spotki

W dniu 30 padziernika 2009 roku do Spdtki wplglo zawiadomienie Dragados S.A., w ktérym
poinformowano o przekroczeniu 50% ogdinej liczbyosgiwv w spoice P.R.I ,POL-AQUA".
Przekroczenie 50% ogolnej liczby gtosow mpsd w wyniku wezwania do zapisywaniagsna
sprzeda akcji P.R.I. ,POL-AQUA” ogtoszonego przez DragadB8sA. Transakcje nabycia akcji
zostaly zawarte w dniu 21 faziernika 2009 roku, a ich rozliczenie mialo miejsdnia 26
pazdziernika 2009 roku. Przed dokonaniem wezwania &dtag posiadat 128 220 akcji Spoéiki
odpowiadajcych 0,47% ogélnej liczby gtosow na walnym zgroneda P.R.l. ,POL-AQUA”. W
wyniku wezwania Dragados S.A. stat $osiadaczem 18 150 066 akcji P.R.l. ,POL-AQUA” co
stanowi 66% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromeadu Spoiki.

W zwiazku z powyszym Dragados S.A., spotka prawa hisgkéego z siedzip w Madrycie na
podstawie art. 4 § 1 pkt 4 lit. A Kodeksu spotekndilawych stat s spotka dominupca wobec
P.R.I. ,POL-AQUA" S.A. jako spéiki zalmnej
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21. Informacja dotyczaca zmian zobowjzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapity od czasu zakaczenia ostatniego roku obrotowego

Od zakaczenia ostatniego roku obrotowego 2008, w okresmiesecy 2009 roku nagpit spadek
naleznosci warunkowych przy wzieie zobowizan warunkowych Grupy Kapitatowej POL-AQUA
w nasgpujacych wielkaciach:

naleznosci warunkowe spadty o kw@B3.376 tys. zt

w tym: od jednostek powzanych wzrost 0 5.433 tys. zt,
zobowhnzania warunkowe wzrosty o kwpR7.521 tys. zt

w tym: do jednostek powzanych wzrost o 16.560 tys. zi.

W Il kwartale 2009 roku Grupa nie przekroczyta jpoau stanowicych 10% kapitatéw wiasnych
przy zawieraniu paeczen kredytu, payczki lub udzieleniu gwarancji, pgrzex warunkowych
w stosunku do jednego podmiotu.

W poréwnaniu do roku obrotowego 2008 na koniec Kiartatu 2009 roku nagtit wzrost
zobowhzan warunkowych z uwagi na wzrost w Grupie pozycji waowych na gwarancjach
bankowych i ubezpieczeniowych, jak rowhmbowhzan leasingowych, kredytowych.

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i pozer obejmuj gwarancje wystawione
przez banki lub podmioty powdane, na rzecz spotek Grupy stanmei zabezpieczenie roszéze
w stosunku do tych podmiotéw z tytutu wykonywanyamtraktéw budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji iqoaea to przede wszystkim perzenia
na rzecz spotek Grupy z tytutu zagmictego kredytu, zobowkan leasingowych, udzielonych
gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych.

Wystawione weksle stanowvizabezpieczenie udzielonych gwaranciji oraz zoboati leasingowych,
handlowych, kredytowych.

22. Wskazanie skutkdbw zmian w strukturze jednostki gospdarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przegia lub sprzeday jednostek Grupy Kapitatowej
Emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W Il kwartale 2009 roku nagpita zmiana struktury Grupy Kpitatowej POL-AQUA.

Rozpoczty zostal proces patzenia spoétek zakaych; Przedsbiorstwa Budownictwa
Inzynieryjnego WPBK Sp. z 0.0. w Opolu oraz BS-WPBKe@pSp. z 0.0. i Kampol Sp. z o.0.

W dniu 9 lipca 2009 roku 48 Rejonowy w Opolu & Gospodarczy VIII Wydziat Krajowego
Rejestru §dowego wydat postanowienie dotyice przygcia do akt rejestrowych planu pokenia
spétek Przedsbiorstwo Budownictwa Iliynieryjnego WPBK Sp. z 0.0. w Opolu (spotka
przejmupca) oraz ,BS — WPBK — Opole” Sp. z 0.0. (spotkagpmmowana) i Kampol Sp. z o.o.
(spoétka przejmowana).

P.R.I.’POL-AQUA” S.A. posiadata bezpednio i pdrednio 100% udzialbw w kapitatach
zakladowych tych spotek. Proces gienia dokonany zostat w trybie art. 492 § 1 pkt twiazku

z art. 516 § 6 Kodeksu spotek handlowych.aPoénie zostato przeprowadzone bez padagnia
kapitatu zaktadowego spotki przejmuogj

Raport za Ill kwartat 2009r. 63

(wszystkie kwoty efie w tabelach wyrne g w tysizcach ztotych, o ile nie podano inaczej)



Grupa Kapitatowa POL-AQUA "

POL-AQUA

Zakaiczenie procesua¢zenia spotek P.B.I. WPBK Sp. z 0.0., BS-WPBK Sm.a@. oraz Kampol
Sp. z 0.0. nagpito w dniu 1 padziernika 2009 roku, kiedy to wykileno z Krajowego Rejestru
Sadowego spélek BS-WPBK Sp .z 0.0. oraz Kampol Sp.az Dziatalné¢ operacyjna wiw spétek
jest kontynuowana w ramach P.B.l. WPBK Sp. z 0.0.

Drugim zdarzeniem magym wplyw na zmia@ struktury Grupy Kapitatowej byt zakup udziatéw
w spotce Baltic Dom 2 Sp. z o.0.

W dniu 24 wrzenia 2009 roku , na podstawie umowy zawartej w tynugomedzy Emitentem oraz
Spétka PKO BP Inwestycje Sp. z o. 0., P.R.. ,POL-AQUA.A. nabyla 44 % udziatow
wyemitowanych przez Baltic Dom 2 Sp. z 0.0. o waitamominalnej kady, o hcznej wartdci
nominalnej 22.000 zt. Udzialy te stanawi4% udzialdw w kapitale zakladowym tej spoiki. Bstate
udziaty 56% znajdujsi¢ w posiadaniu PKO BP Inwestycje Sp. z o. o.

taczna warté¢ nabycia w/w udziatbw wyniosta 3.254.446,88 zi. Wia¢ udziatdbw wraz
z wszelkimi prawami z nimi zwkzanymi przeszta na P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. w dniupiaty, tj.
24 wrzénia 2009 roku.

23. Stanowisko Zarzdu odnosnie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikbw zaprezentowanych w raporcie kwartaliym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad Spoiki nie publikowatadnych prognoz wynikow finansowych Spétki Emitebdez Grupy
Kapitatowej POL-AQUA na rok 2009 roku.

24. Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym gromadzeniu Emitenta
na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazanienticzby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogoélnej liczbie tgséw na Walnym
Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze witasosci znacznych pakietow akcji
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raptu kwartalnego

Zgodnie z informacjami dmlacymi w posiadaniu Spétki na dfieprzekazania do publicznej
wiadomaci raportu za | pétrocze 2009 roku, tj. 31 sierpp@®9 roku akcjonariuszami posiaaajmi
co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgeaxlzeniu P.R.1. ,POL-AQUA’ S.A. byli:

Tabela nr 30: Akcjonariusze posiadgly co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gloséw na WZA n
dziet przekazania do publicznej wiadosw raportu za | pétrocze 2009 roku.

. , Udziat w ogolnej

. . Liczba gtosow na o .

: . . .. Udziat w kapitale liczbie gtoséw

.Posiadacz akcji Liczba akciji Walnym

zakladowym . na Walnym
Zgromadzeniu .

Zgromadzeniu

Marek Stefaski' 12 010 707 43,68% 12 010 707 43,68%
Pioneer Pekao Investment . .

Management S.A. 2834 737 10,31% 2834 737 10,31%
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ING Otwarty Fundusz
Emerytalny

2040 450 7,42% 2040 450 7,42%

AVIVA OFE AVIVA BZ

WBK?3

1700 000 6,18% 1700 000 6,18%

wg informacji lzdacych w posiadaniu P.R.I. ,POL-AQUA” S.A., otrzymatyw zwiazku z zawiadomieniami
przesytanymi do Spotki w trybie art. 69 ustawy erofe publicznej i warunkach wprowadzania instrut@en
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu orag6tkach publicznych oraz art. 160 ustawy o aleroc
instrumentami finansowymi

Zgodnie z zawiadomieniami przesylanymi do Spotkitmybie art. 160 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi (raporty biesce nr 3/2009, 6/2009, 8/2009, 10/2008 i 40/20089ba blisko zwijzana z Panem
Markiem Steféskim jest w posiadaniua¢znie 58.255 akcji (0,21% udzialu w kapitale zaklagm oraz
w catkowitej liczbie gloséw na Walnym ZgromadzeRiiR.l. ,POL-AQUA” S.A.).

Ponadto zmniejszenie stanu posiadania wynikato iesienia przez Pana Marka Stefkiego 1.000.000 akcji
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. do funduszu inwestycyjnegonzianigtego Altus Alternative Investments Private
Equity (raporty bigace nr 34/2009 i 35/2009).

wg informacji ledacych w posiadaniu P.R.I. ,POL-AQUA” S.A., otrzymatyw zwiazku z zawiadomieniem
przestanym do Spotki w trybie art. 69 ustawy o ciferpublicznej i warunkach wprowadzania instrumento
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu esgmtkach publicznych

wg informacji przekazanych do publicznej wiaddeicna podstawie art. 70 pkt. 3 ustawy o ofercielipabej

i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych zibrganizowanego systemu obrotu oraz spétkach
publicznych

Zgodnie z informacjami dglacymi w posiadaniu Spotki na 16 listopada 2009 ridata przekazania
do publicznej wiadomiei raportu za Il kwartat 2009 roku) Akcjonariuszamposiadagcymi co
najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgroreediu P.R.l. POL-AQUA S.A.as

Tabela nr 31: Akcjonariusze posiadgyy co najmniej 5% w ogolnej liczbie gloséw na WZA n

dziei przekazania do publicznej wiadosm raportu za Il kwartat 2009 roku

: . Udziat w ogolnej
. . Liczba gtoséw na - .
. . . - Udziat w kapitale liczbie gtosow na
Posiadacz akcji Liczba akgcji Walnym
zaktadowym . Walnym
Zgromadzeniu :
Zgromadzeniu
DRAGADOS S.A! 18 150 066 66% 18 150 066 66%
DIM S.a.r.L? 2729 059 9,92% 2729 059 9,92%
Marek Stefaski 2 428 305 1,56% 428 305 1,56%

1

wg informacji otrzymanych w zwrku z zawiadomieniami przesytanymi do Spétki w teylrt. 69 ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instemtdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.

wg informacji lkedacych w posiadaniu P.R.l. ,POL-AQUA" S.A., otrzymaiyw zwiazku z zawiadomieniem
przestanym do Spoétki w trybie art. 69 ustawy o ofempublicznej i warunkach wprowadzania instrumentd
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu orapétkach publicznych oraz w trybie art. 160 wsta
o0 obrocie instrumentami finansowymi

DIM S.a.r.L. jest spotkzalezng od p. Marka Stefeskiego.
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Wskazanie zmian w strukturze wladnob znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie
od przekazania raportu za | pok®009 roku (tj. 31 sierpnia 2009 roku)

W dniu 11 wrzénia 2009 roku do Spodtki wplgto zawiadomienie Pana Marka Stef&iego,

w ktérym poinformowano o spadku do 41,86% udzialidapitale zaktadowym oraz catkowitej liczbie
glosow na Walnym Zgromadzeniu P.R.l. ,POL-AQUA” S.& akcji lgdacych w posiadaniu
Pana Marka Stefskiego. (Raporty Bimce Nr 46/2009 oraz 47/2009). Zmiana stanu posiadani
nasgpita w wyniku wniesienia przez Pana Marka Stefdaego fedacych w jego posiadaniu
500.000 akcji P.R.l. "POL-AQUA" S.A. do funduszumestycyjnego zamkaiego Altus Alternative
Investments Private Equity.

W dniu 14 wrzénia 2009 roku do Spotki wphgho zawiadomienie ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., ktory w imieniu ALTUS Alterrigé Investment Fundusz Inwestycyjny
Zamknkty poinformowat o wzrécie do 1 500 000 akcji stanaelych 5,45% ogdlnej liczby gtoséw

na WZA Spotki oraz 5,45% udziatdw w kapitale SpofRaport bigacy 48/2009)

W dniu 17 wrzénia 2009 roku do Spotki wplyio zawiadomienie Pioneer Pekao Investment
Management S.A., ktéra w imieniu Pioneer Zrownpwgy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
poinformowata o wzrécie do 1 383 744 akcji stanawlych 5,03% ogolnej liczby glosoéw na WZA
Spotki oraz 5,03% udziatow w kapitale Spotki. (Retpbiezacy 49/2009)

W dniu 2 padziernika 2009 roku do Spotki wplglo zawiadomienie Pana Marka Stes&iego,
w ktérym poinformowano o przekazaniu darowizny & @82 akcji P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. na
rzecz Spotki DIM S.a.r.L. z siedzjbw Luxemburgu. DIM S.a.r.L. jest podmiotem zalgm od
Pana Marka Stefskiego. (Raport biecy 57/2009)

W dniu 2 padziernika 2009 roku do Spotki wplglo zawiadomienie DIM S.a.r.L., ktora
poinformowata o wzrécie liczby akcji do 9 956 382 (36,20% udzialu w ikale zakladowym oraz
w catkowitej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu P.R.l. ,PORBA” S.A.)). Zmiana stanu
posiadania nasgpita w wyniku przekazania darowizny 9 956 382 akcjR.1. "POL-AQUA" S.A przez
Pana Marka Stefmkiego lkedacych w jego posiadaniu na rzecz Spotki DIM S.a.rzLsiedzila
w Luxemburgu. DIM S.a.r.L. jest podmiotem zalgm od p. Marka Stefskiego. (Raport biacy
59/2009)

W dniu 27 padziernika 2009 roku do Spotki wphgto zawiadomienie Pana Marka Steskiego,
w ktérym poinformowat, 4 w wyniku odpowiedzi na wezwanie Dragados S.A. gaday akcji
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. zbyt 1134 275 akcji (4,12%dzialu w kapitale zaktadowym oraz
w catkowitej liczbie gloséw na Walnym ZgromadzemR.l. ,POL-AQUA” S.A.) Raporty Bigace
nr 60/2009 oraz 61/20009.

W dniu 27 padziernika 2009 roku do Spétki wplglo zawiadomienie DIM S.a.r.L., w ktorym
poinformowano # w wyniku odpowiedzi na wezwanie Dragados S.A. dwzeday akcji
P.R.l. ,POL-AQUA” S.A., DIM S.a.r.L zbyla 7227 323&kcji (26,28% udzialu w kapitale
zakladowym oraz w catkowitej liczbie gtoséw na WaimZgromadzeniu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A))
Raport bieacy 63/2009

W dniu 27 padziernika 2009 roku do Spotki wplglo zawiadomienie Pioneer Pekao Investment
Management S.A. (,PPIM") o spadkacknego zaangawania z poziomu 11,15% (3 066 868 akcji)
do poziomu 3,06% (840 632 akcji) calkowitej liczbgtosow na Walnym Zgromadzeniu
P.R.l. ,POL-AQUA” w zakresie instrumentow finansosty wchodzacych w skiad portfeli
zaradzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi admania portfelem maklerskich
instrumentow finansowych. Raport biey 64/2009

W dniu 27 padziernika 2009 roku do Spotki wptglo zawiadomienie ING Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A., w ktérym poinformowange w wyniku zbycia akcji P.R.l ,POL-AQUA” S.A.
w odpowiedzi na wezwanie do sprzeglakcji Spotki, rozliczonych w dniu 26 paziernika 2009
roku, ING Otwarty Fundusz Emerytalny (dalej ,Fundls zmniejszyt stan posiadania akcji
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P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. do 2,03% gtoséw na walnymragradzeniu akcjonariuszy Spotki (559 290
akcji). Raport bieacy 65/2009

W dniu 28 padziernika 2009 roku do Spétki wplglo zawiadomienie Aviva Powszechne
Towarzystwo Emerytalne Aviva BZ WBK S.A., w ktorypoinformowanoze w wyniku zbycia akciji
P.R.I ,POL-AQUA” w odpowiedzi na wezwanie do spragg akcji Spotki rozliczone w dniu
21 padziernika 2009 roku, Aviva Otwarty Fundusz EmenyyaAviva BZ WBK (dalej ,Fundusz”)
zmniejszyt udziat w ogoélnej liczbie gtosow w P.RPOL-AQUA” do 2,30% (631 609 akcji). Raport
biezacy 66/2009

W dniu 28 padziernika 2009 roku do Spotki wplglo zawiadomienie ALTUS Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych, ktéry w imieniu ALTUS Altative Investment Fundusz Inwestycyjny
Zamknkty poinformowat 0 zmniejszeniu udziatu w ogolngjzlvie gtoséw w P.R.l. ,POL-AQUA”
S.A. do 1,50% (411 151 akcji) Raport iey 67/2009

W dniu 30 padziernika 2009 roku do Spétki wplglo zawiadomienie Dragados S.A., w ktérym
poinformowano o przekroczeniu 50% ogoélnej liczbyosgiv w spétce P.R.I ,POL-AQUA”.
Przekroczenie 50% ogolnej liczny gtosow mpsd w wyniku wezwania do zapisywaniagsna
sprzeda akcji P.R.l. ,POL-AQUA” ogloszonego przez DragadB8sA. Transakcje nabycia akciji
zostaly zawarte w dniu 21 fdriernika 2009 roku, a ich rozliczenie miato migjsdnia
26 padziernika 2009 roku. Przed dokonaniem wezwania &tag posiadat 128 220 akcji Spotki
odpowiadaicych 0,47% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgronsda P.R.l. ,POL-AQUA".

W wyniku wezwania Dragados S.A. sta¢ giosiadaczem 18 150 066 akcji P.R.l. ,POL-AQUA" co
stanowi 66% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromexdu Spotki. Raport bigcy 68/2009

25. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub upmwnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzié przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresiel przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob

Stan posiadania akcji Emitenta przez osobyarance i nadzorujce prezentuje pogsza tabela.

Tabela nr 32: Osoby zagzizagce i nadzorugce Emitenta lpdgce w posiadaniu akcji

Stan na dzi& Stan na dzi&
Imi ¢ i nazwisko Funkcja opublikowania raportu opublikowania raportu
za | potrocze 2009 . za |l kwartat 2009 r.

Osoby zarzadzajace

Piotr Chetkowski Prezes Zardu
Iwona Rudnikowska Wiceprezes Zadn 30 500 30 500

Robert Molo Czlonek Zanrlu
Andrzej Napierski Czitonek Zaradu 30500 30 500

Osoby nadzorupce

Marek Stefaski Przewodniczcy Rady 12 010 707 31573641
Nadzorczej
Mariusz Ambroziak Wiceprzewodnicacy 10390 10 390

Rady Nadzorczej
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Krzysztof Rafat Gadkowski Czionek RN - -
Leon Stanistaw Komornicki Cztonek RN - -
Janusz Steinhoff Czionek RN - -
Marcin Pawet Wierzbicki Czionek RN - -
1. Zgodnie z zawiadomieniami przesytanymi do Spétkirybie art. 69 ustawy o ofercie publicznej i waraok

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganauwego systemu obrotu oraz o spétkach publicznyel or
art. 160 ustawy o obrocie instrumentami finansowyraporty bigace 60/2009 i 61/2009) Pan Marek Stesde
posiada pérednio i bezpérednio 3 157 364 akcji P.R.l. ,POL-AQUA” S.A., ktéte stanowi 11,48% udziatu
w kapitale zaktadowym oraz 11,48% ogolnej liczli@sgw na walnym zgromadzeniu P.R.I. "POL-AQUA" S.A.

Zmiana stanu posiadania akcji rgéia w wyniku nastpujacych zdarzé:

a)

b)

c)

d)

Zgodnie z zawiadomieniem przestanym do Spotki wbigyart. 160 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi (raport biacy nr 40/2009 ) osoba blisko zygana z Panem Markiem Stagkim nabyta 6 489
akcji (0,02% udziatu w kapitale zaktadowym oraz atkowitej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A)

Zgodnie z zawiadomieniami przesytanymi do Spotkirybie art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warank
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganawego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
oraz art. 160 ustawy o obrocie instrumentami fimansni (raporty bieace nr 46/2009 i 47/2009) Pan Marek
Stefaiski wnidst 500 000 akcji do funduszu inwestycyjnegmmknetego Altus Alternative Investments
Private Equity. W zwizku z powyszym, zgodnie z zawiadomieniem przestanym do Spatkirybie

art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach ewpadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach iqamych (raport bigacy 48/2009) ALTUS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w imienllLTUS Alternative Investment Fundusz
Inwestycyjny Zamkngty poinformowat o wzrécie do 1 500 000 akcji stanaygych 5,45% ogolnej liczby
gtoséw na WZA Spotki oraz 5,45% udziatdw w kapstapotki.

Zgodnie z zawiadomieniami przesytanymi do Spétkirybie art. 69 ustawy o ofercie publicznej i waranhk
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganawego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
oraz art. 160 ustawy o obrocie instrumentami fimansni (raporty bi¢ace nr 56/2009 i 57/2009) Pan Marek
Stefaiski poinformowat o przekazaniu darowizny 9 956 382ji P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. na rzecz Spoiki
DIM S.a.r.L. z siedzipw Luxemburgu. DIM S.a.r.L. jest podmiotem zalgm od p. Marka Stefeskiego.

Zgodnie z zawiadomieniem przestanym do Spotki wbigyart. 160 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi (raport bigacy nr 58/2009 ) podmiot gdlacy tzw. osoh blisko zwhzary dla osoby obowizanej

tj. Panem Markiem Stefiskim poinformowat o wzriacie do 9 956 382 akcji (36,20% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz w catkowitej liczbie gloséw na WaimZgromadzeniu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.)

Zgodnie z zawiadomieniem przestanym do Spotki vbigryart. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganaego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych
(raport bigacy nr 59/2009) Spotka DIM S.a.r.L. poinformowataveroscie liczby akcji do 9 956 382 (36,20%
udzialu w kapitale zaktadowym oraz w catkowitej zliee gtosow na Walnym Zgromadzeniu
P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.). Zmiana stanu posiadania thpa w wyniku przekazania darowizny 9 956 382
akcji P.R.I. "POL-AQUA" S.A przez Pana Marka Stefkiego kedacych w jego posiadaniu na rzecz Spoiki
DIM S.a.r.L. z siedzipw Luxemburgu. DIM S.a.r.L. jest podmiotem zalgm od p. Marka Stefskiego.

Zgodnie z zawiadomieniami przesytanymi do Spotkrybie art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warank
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganawego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych
oraz art. 160 ustawy o obrocie instrumentami fimansni (raporty bieace nr 60/2009 i 61/2009) Pan Marek
Stefaiski poinformowat, ¥ w wyniku odpowiedzi na wezwanie Dragados S.A. dozeday akcji
P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. zbyt 1 134 275 akcji (4,12%dziatu w kapitale zakladowym oraz w catkowitej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu P.R.l. ,POLW& S.A)

Zgodnie z zawiadomieniem przestanym do Spotki wbigyart. 160 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi (raport bicy nr 62/2009 ) podmiotdolacy tzw. osoh blisko zwhazam dla osoby obowizanej

tj. Panem Markiem Stefigkim zbyt w wyniku odpowiedzi na wezwanie Dragad#. do sprzedsy akciji
P.R.l. ,POL-AQUA” S.A 7 227 323 akgcji (36,20% udkziav kapitale zaktadowym oraz w catkowitej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.

Zgodnie z zawiadomieniem przestanym do Spotki vbigryart. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganaego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(raport bigacy nr 63/2009) Spéitka DIM S.a.r.L. poinformowata w wyniku odpowiedzi na wezwanie
Dragados S.A. do sprzeda akcji P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. zbyla 7 227 323 akcfi26,28% udziatu

w kapitale zaktadowym oraz w catkowitej liczbie gfov na Walnym Zgromadzeniu P.R.l. ,POL-AQUA”
S.A)
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g) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym do Spotki vbigryart. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganawego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych
(raport bigacy 67/2009) ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycginys.A. w imieniu ALTUS Alternative
Investment Fundusz Inwestycyjny Zamiyi poinformowat o zbyciu 1088 849 akcji (3,95% iadiz
w kapitale zaktadowym oraz w catkowitej liczbie gfov na Walnym Zgromadzeniu P.R.l. ,POL-AQUA”
S.A)

26. Wskazanie posgpowan toczacych sg przed stdem, organem wi&ciwym dla posgpowania
arbitra zowego Ilub organem administracji publicznej, z uwzgidnieniem informaciji
w zakresie:

a) postepowania dotyczcego zobowjzan albo wierzytelncci Emitenta lub jednostki
od niego zalénej, ktérych wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatdow wiasnych
Grupy Kapitatowe] Emitenta, z okresleniem: przedmiotu posgpowania, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszcgcia posgpowania, stron wszcgtego posgpowania
oraz stanowiska Grupy Kapitatowej Emitenta,

b) dwu lub wigcej posgpowan dotyczacych zobowizan oraz wierzytelndcsci, ktorych
taczna wartaé¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wiasych Grupy
Kapitatowej Emitenta, z okresleniem 1Iacznej wartosci postpowan odrebnie
w grupie zobowhzan oraz wierzytelncci wraz ze stanowiskiem Grupy Kapitatowej
Emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwkszych pos¢powan w grupie
zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, warti
przedmiotu sporu, daty wszcecia posgpowania oraz stron wszcegtego
postepowania

W okresie objtym raportem nie wysgpity posepowania w ww. zakresie.

27. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostle od niego zaléna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie @ one istotne
i zostaly zawarte na innych warunkach nt rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych
przez Emitenta bkedacego funduszem z podmiotem powranym, wraz ze wskazaniem ich
wartosci, przy czym informacje dotyczce poszczegolnych transakcji magbyé zgrupowane
wedlug rodzaju, z wyjtkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélych
transakcji sa niezbedne dla zrozumienia ich wplywu na sytuagj majatkowa, finansowy
i wynik finansowy Emitenta, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawartaransakcja,

b) informacji o powigzaniach Emitenta lub jednostki od niego zalinej z podmiotem
bedacym strona transakciji,

c) informaciji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczeg6lnym uwmglednieniem warunkéw
finansowych oraz wskazaniem okréonych przez strony specyficznych warunkéw,

charakterystycznych dla tej umowy, w szczegolr$ai odbiegapcych od warunkow
powszechnie stosowanych dla danego typu uméw,

e) innych informacji dotyczacych tych informacji, jezeli sa niezbedne do zrozumienia
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta,
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f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powgzanymi, opisanych w ostatnim
sprawozdaniu rocznym, ktére mogly mi€ istotny wptyw na sytuacg majatkowa,
finansowa i wynik finansowy Emitenta

W Il kwartale 2009 roku w Grupie Kapitatowej POLQUA pomidzy podmiotami powgzanymi nie
zawierano istotnych i na innych warunkach myinkowe transakciji.

28. Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub spélle od niego zaléng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — cznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakmej
od tego pomiotu, jeeli taczna wartcs¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatdbw wiasnych Emitenta

W Il kwartale 2009 roku Grupa Kapitalowa POL-AQU#e przekroczyla poziomu stanawych
10% kapitatow wiasnych przy zawieraniu gozen kredytu, payczki, udzieleniu gwarancji oraz
poreczen warunkowych w stosunku do jednego podmiotu.

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i pozer obejmuj gwarancje wystawione
przez banki lub podmioty powdane, na rzecz spétek Grupy stanmei zabezpieczenie roszéaze
w stosunku do tych podmiotow z tytutu wykonywanyamtraktow budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji iquaex to przede wszystkim perzenia
na rzecz spétek Grupy z tytulu zagnietego kredytu, zobowkan leasingowych, udzielonych
gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych.

Wystawione weksle stanowizabezpieczenie udzielonych gwarancji oraz zobpati leasingowych,
handlowych i kredytowych.

29. Inne informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, kére s istotne dla oceny maliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

W okresie Il kwartatu 2009 roku nie odnotowano jioh zdarzé, niz te opisane w niniejszym
raporcie, ktére mogtoby Byistotne dla oceny sytuacji kadrowej, atgpwej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz, ktére mogtyby¢bistotne dla oceny nitiwosci realizacji zobowgzan
przez Emitenta.

30. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta ¢la miaty wplyw na oshgnigte
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejego kwartatu

W okresie IV kwartalu 2009 roku Grupa Kapitalowa IPEQUA bedzie realizowala zawarte
kontrakty oraz prowadzita dziatalfio operacyjm stanowice podstaw jej funkcjonowania, w tym
dziatalnag¢ produkeyjra i ustugove.

Szacowanaaktzna warté¢ netto portfela kontraktow Grupy Kapitalowej POL-AR pozostajca
do zrealizowania w roku 2009 i latach r@stych na dzi@ sporadzenia niniejszego raportu
wynosi ponad 2.129 min zi.

Na osihgane wyniki w horyzoncie krétkoterminowym, mognie¢ wplyw wahania kursu euro/zt
ze wzgkdu na opisapm w punkcie 11.6. wycea instrumentow finansowych. Ze wzdu
na cel zawartych transakcji, jakim jest zabezpipez@rzeptywéw pieriznych i ostatecznej may
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na kontraktach denominowanych w walucie obcej wyhamcie dtugoterminowym wptyw wyceny
instrumentoéw finansowych powinien zostaniwelowany poprzez ostateczne ustalenie weirto
zrealizowanych przychoddw w ztotych.

.  SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOtKI P.R.l. ,POL -AQUA.” S.A ZA
[l KWARTAL 2009 ROKU

- zaprezentowane w agmym pliku — Zadcznik nr 1, zawieracym:

© N o A~ wNhPRE

10.
11.
12.
13.
14.
15.

16.

Stosowane zasady rachunkawaio

Wybrane dane finansowe

Skréconesrodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej
Skroécone sprawozdanie z catkowitych dochodow
Skroconerédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym
Skréconesrodroczne sprawozdanie z przeptywow péenych
Informacje dotycace segmentow operacyjnych

Odpisanie wartéci zapasow do warfci netto maliwej do uzyskania i odwrdcenie tych
odpiséw

Dokonanie odpisow aktualizigych z tytutu utraty wartei rzeczowych aktywéw
trwatych, wartéci niematerialnych lub innych aktywow oraz odwrdeeodpisow z tego
tytutu

Rozwiazanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzaciji

Nabycie i zbycie pozycji rzeczowych aktywow trwdlyc

Poczynione zobowrzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktytmgatych
Rozliczenia z tytutu spranvadowych

Korekty bkdow poprzednich okreséw

Niesptacone poyczki lub naruszenie postanowtiauméw payczkowych, w sprawie
ktorych nie podjto zadnych dziatda naprawczych ani przed dniemrdozacym okres
sprawozdawczy ani w tym dniu

Transakcje z jednostkami payganymi
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