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NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2009

1. Informacje ogdine

Spétka dominujaca Grupy Kapitatowej dziata pod nazwg Mondi Swiecie Spdtka Akcyjna od dnia
postanowienia Sadu o zarejestrowaniu w dniu 16 maja 2008 r. nowej nazwy firmy. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate o zmianie nazwy Spétki z Mondi
Packaging Paper Swiecie Spdtka Akcyjna na Mondi Swiecie Spétka Akcyjna w dniu 21 marca
2008 r. Siedzibg podmiotu dominujacego jest Swiecie, ul. Bydgoska 1.

Spoétka powstata na podstawie aktu notarialnego Repertorium A nr 1887/90 z dnia 17 grudnia 1990
roku w Indywidualnej Kancelarii Notarialnej Nr 18 w Warszawie przed notariuszem Pawlem
Btaszczakiem w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego ,Zaktady Celulozy
i Papieru” z siedzibg w Swieciu w Jednoosobowg Spoétke Skarbu Panstwa.

Aktualnie Spoétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym
w Bydgoszczy, XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 25742.

Wedtug dziatalnosci PKD Spotka dominujaca wpisana jest pod nr 21.12 produkcja papieru i tektury
natomiast wedtug klasyfikacji przyjetej przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka
prezentowana jest w sektorze przemystu drzewnego.

2. Sktad Grupy Kapitalowej Mondi Swiecie S.A.

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Mondi Swiecie S.A. wchodza:

* podmiot dominujacy - Mondi Swiecie S.A., oraz

» spotka zalezna - Swiecie Recykling Sp. z 0.0.

* spotka stowarzyszona - Polski System Recyklingu Organizacja Odzysku S.A.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 30 wrzesnia 2009 roku objete zostaty
nastepujace spoétki:

a) Jednostka dominujaca - Mondi Swiecie S.A.

b) Spéfrka objeta konsolidacjgq metoda petna:
- Swiecie Recykling Sp. z o.0.

c) Spdtka objeta konsolidacjg metodg praw wtasnosci:
- Polski System Recyklingu - Organizacja Odzysku S.A.

3. Zmiany w skiadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 30 wrze$nia 2009 roku sktad Zarzadu Mondi Swiecie S.A. byt
nastepujacy:

Maciej Kunda - Prezes Zarzadu,

Florian Stockert - Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Sprzedazy,

Jan Zukowski - Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Inwestycji i Rozwoju,
Tomasz Katewicz — Czionek Zarzadu, Dyrektor Produkcji,

Adam Mrzygtdd - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy.

W dniu 19 lutego 2009 roku do Spoétki wptyneto zawiadomienie o rezygnacji Pana Kurta Mitterboeck
z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Mondi Swiecie S.A. z dniem 19 lutego 2009 roku.
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W dniu 3 kwietnia 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate
0 powotaniu na Cztonka Rady Nadzorczej Pana Ladimira Enore Pellizzaro.

Na dzier 30 wrzeénia 2009 roku sktad Rady Nadzorczej Mondi Swiecie S.A. by} nastepujacy:

Peter Oswald - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Peter Machacek - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Jarostaw Kurznik — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Ryszard Gackowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Franz Hiesinger — Cztonek Rady Nadzorczej,

Gerhard Kornfeld - Cztonek Rady Nadzorczej,

Karol Mergler — Cztonek Rady Nadzorczej,

Vladimir Enore Pellizzaro — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 19 pazdziernika 2009 roku wptyneto do Spétki zawiadomienie o rezygnacji Pana Gerharda
Kornfeld z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Mondi Swiecie S.A. z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia Spétki, ktére dokona wyboru w jego miejsce nowego Cztonka Rady.

4. Przyjete zasady przy sporzadzaniu sprawozdania

Niniejszy skonsolidowany kwartalny raport finansowy zostat sporzadzony zgodnie z MSR 34
Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa, z zastosowaniem takich samych zasad rachunkowosci jak
przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2008 roku, w ktorym znajduje sie szczegdtowy opis stosowanej polityki rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w polskich ztotych. PLN jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

5. Porownywalnos¢ danych finansowych

Grupa dokonata zmian w prezentacji danych niektérych pozycji rachunku przeptywoéw pienieznych
w 2009 roku i w zwigzku z tym dokonano odpowiednich zmian w prezentowanych danych
porownywalnych za rok 2008.

W przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjnej skorygowano nastepujace pozycje:

» Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - korekta o zrealizowane rdznice kursowe
z kontraktéw walutowych typu spot, ktore zostaty ujete w przeptywach pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej. W wyniku korekty Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej spadt
0 2 551 tys. PLN;

= Zmiana stanu rezerw - korekta o zmiane stanu rozliczern miedzyokresowych kosztéw biernych
dotyczacych kosztow personalnych, w wyniku czego Zmiana stanu rezerw wzrosta o 93 tys.
PLN;

* Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wylaczeniem pozyczek i kredytéow - korekta
0 zobowigzania inwestycyjne ujete na koncie dostaw niefakturowanych, zmiane stanu rozliczen
miedzyokresowych kosztéow biernych dotyczacych kosztéw personalnych oraz zmiane stanu
zobowigzan z tytutu podatku dochodowego, w wyniku czego Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych spadta o 14 533 tys. PLN;

= Zaptacone odsetki - korekta o zaptacone odsetki od kredytu w rachunku biezacym, ktore
zostaty ujete w przeptywach pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej, w wyniku czego Zaptacone
odsetki wzrosty o 1 851 tys. PLN;

= Zaptacony podatek dochodowy - ujeto korekte zmiany stanu zobowigzan z tytutu podatku
dochodowego, w wyniku czego Zaptacony podatek dochodowy spadt o 13 560 tys. PLN.
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W wyniku powyzszych zmian wartos¢ przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej
spadfa o 180 tys. PLN.

W przeptywach pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej skorygowano nastepujace pozycje:

= Inne wplywy inwestycyjne - korekta o zrealizowane dodatnie rdéznice kursowe z kontraktéw
walutowych typu spot, w wyniku czego Inne wptywy inwestycyjne wzrosty o 619 tys. PLN;

=  Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - korekta
0 zaptacone odsetki od kredytu w rachunku biezacym oraz zaptacona prowizje od gwarancji
aktywowane na srodki trwate w budowie, korekta o zobowigzania inwestycyjne ujete na koncie
dostaw niefakturowanych oraz korekta o zaptacone zaliczki na $rodki trwate w budowie, ktére
zostaty ujete w pozycji Wydatki z tytutu zaliczek na $rodki trwate w budowie. W wyniku korekty
Wydatki na nabycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych spadty
0 254 306 tys. PLN;

= Inne wydatki inwestycyjne - korekta o zrealizowane ujemne rdéznice kursowe z kontraktow
walutowych typu spot, w wyniku czego Inne wydatki inwestycyjne wzrosty o 3 170 tys. PLN;

*  Wydatki z tytutlu zaliczek na $rodki trwate w budowie - zaptacone zaliczki na $rodki trwate
w budowie zostaty ujete w pozycji Wydatki z tytutu zaliczek na s$rodki trwate w budowie
w kwocie 250 104 tys. PLN.

W wyniku powyzszych zmian wartos¢ przeptywdéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej
wzrosta o 1 651 tys. PLN.

W przeptywach pienieznych netto z dziatalnosci finansowej skorygowano:

= Inne wydatki finansowe - korekta o zaptacong prowizje od gwarancji, w wyniku czego Inne
wydatki finansowe wzrosty o 1 471 tys. PLN.

W wyniku powyzszych zmian wartos$¢ przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej
spadfa 0 1 471 tys. PLN.

Ponadto, Grupa dokonata zmian w prezentacji zobowigzan i przychodéw. Bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow dotyczace kosztow personalnych w kwocie 9 600 tys. PLN zostaty
przemieszczone z pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania” do
~Rezerwy krétkoterminowe”, natomiast przychody z tytutu wyceny sSwiadectw energii zielonej
7 142 tys. PLN zostaty przeniesione z pozycji ,Pozostate przychody operacyjne” do ,Przychody ze
sprzedazy produktow”.

6. Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach
z tytulu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skiadnikow

aktywow
Tytut e e Zmiana
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 15 562 22 147 (6 585)
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 70 895 76 231 (5 336)
Rezerwa na koszty personalne 13 037 15108 (2 071)
Pozostate rezerwy 156 176 (20)
Odpisy aktualizujgce naleznosci krétkoterminowe 1061 1253 (192)
Odpisy aktualizujace $rodki trwate - - -
Odpisy aktualizujgce zapasy do zbycia 495 328 167




Informacja dodatkowa do skonsolidowanego raportu kwartalnego za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2009 roku

7. Zasady przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR

Poszczegodlne pozycje bilansu przeliczone zostaty na EUR wedtug s$redniego kursu obowigzujacego
w dniu 30.09.2009 r., natomiast dane poréwnywalne wg $redniego kursu obowigzujacego w dniu
31.12.2008 r., ogtoszonego przez NBP.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat przeliczone zostaty na EUR wedtug kursu
stanowigcego $rednia arytmetyczng srednich kursow NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca III kwartatow.

Do danych wyrazonych w EUR przyjeto nastepujace kursy: 4,2226 EUR/PLN na dzien 30.09.2009 r.

i 4,3993 EUR/PLN za III kwartaty 2009 r. oraz 4,1724 EUR/PLN na dzien 31.12.2008 r. i 3,4247
EUR/PLN za III kwartaty 2008 r.

8. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na wyniki

Analiza sprzedazy w poréwnaniu do II kwartatu 2009 roku

Przychody ze sprzedazy produktéw w III kwartale 2009 byty wyzsze o 29,5 min PLN
w stosunku do II kwartatu tego roku. Na wzrost ten ztozylo sie przede wszystkim pozytywne
odchylenie z tytutu rozliczonych transakcji zabezpieczajacych przeptywy pieniezne (o 47,5 min PLN)
oraz na rdéznicach kursowych z wyceny i rozliczenia naleznosci (o 2,3 min PLN).

taczne przychody brutto ze sprzedazy wyrobdéw gotowych w III kwartale 2009 r. byly nizsze
w stosunku do II kwartatu o0 17,6 min PLN (tj. spadty 0 5,7%).

Obnizenie przychoddw byto przede wszystkim spowodowane kontynuacjg spadkdéw cen
sprzedazy papieru oraz umocnienieniem ztotego w stosunku do EUR. Dodatkowo wptyw na wielkos¢
przychoddw miata zmiana struktury sprzedanych asortymentéw w zwigzku z uruchomieniem
produkcji papieréw makulaturowych na maszynie MP7 o nizszej cenie sprzedazy. Negatywny efekt
zmiany kursu oraz nizszych cen w EUR zostat cze$ciowo skompensowany wyzszg iloscig sprzedazy.

taczna $rednia cena sprzedazy w PLN spadta o 9,6%, przy czym cena papieru wyrazona
w EUR obnizyla sie 0 4,3%. Sredni kurs EUR/PLN byt nizszy o 5,6%, gdzie 66% przychoddow brutto
byto fakturowane w EUR.

W III kwartale 2009 wolumen sprzedazy wzrést o 9,5 tys. ton (tj. o 4,3%) przy
jednoczesnym zwiekszeniu wolumenu produkcji o 10,5 tys. ton (wzrost o 4,7%). Nalezy zaznaczy¢,
ze 1 wrzesnia 2009 roku zostata uruchomiona nowa maszyna MP7 produkujgca papiery
makulaturowe, dzieki czemu wolumen sprzedazy wzrdst o dodatkowe 12,4 tys. ton.

Spadki cen brutto w EUR zostaty odnotowane na wszystkich grupach papierow
produkowanych przez Grupe, przy czym widoczne bylo wyrazne wyhamowanie ich dynamiki
w pordwnaniu z wczesniejszym okresem w nastepstwie poprawy sytuacji rynkowej.
W szczegolnosci cena kraftlinera obnizyta sie o 4,1%, Kraft Top X o 2,4%, flutingu pdétchemicznego
0 2,2%. W przypadku cen papierow makulaturowych z grup testliner i fluting spadek wynidst
odpowiednio 4,3% i 4,2%. Natomiast cena papieru workowego wzrosta o 2,5%. We wrzesniu
wiekszos$¢ producentéw papieru ogtosito podwyzki na papiery typu RCCM oraz Kraftliner.

Przychody z tytutu energii zielonej (ze zrédet odnawialnych) w III kwartale 2009 wyniosty
facznie 21,5 min PLN wobec 22,0 min PLN w II kwartale roku 2009. Z kolei przychody z tytutu
energii czerwonej (wytwarzanej w skojarzeniu z produkcjq ciepta) wyniosty tacznie 0,9 min PLN
wobec 1,4 min PLN w II kwartale 2009 roku.

Poza sprzedaza papieru oraz certyfikatdw energii zielonej i czerwonej Grupa uzyskuje
przychody z ustug dzierzawy, sprzedazy energii elektrycznej i ciepta oraz produktow ubocznych -
gtéwnie mydet zywicznych i kory.
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Analiza pozostatych pozyciji rachunku wynikéw (poréwnanie do II kwartatu roku 2009)

Produkcja w III kwartale 2009 roku byta wyzsza w stosunku do II kwartatu 2009 roku o 10,5
tys. ton. Pozytywny wptyw produkcji z nowej maszyny MP7 (uruchomionej 1 wrzesnia 2009 roku,
produkujacej wytacznie papiery makulaturowe: fluting makulaturowy oraz testliner), w wysokosci
19,9 tys. ton, zostat czesciowo skompensowany nizszg produkcjg w rezultacie corocznego postoju
modernizacyjnego zakfadu, ktory miat miejsce w lipcu 2009 roku. W III kwartale 2009 nastgpity
zmiany w strukturze asortymentowej polegajace na zwiekszeniu ilosci produkcji papieru workowego
(o 5,9 tys. ton) oraz ilosci produktéow makulaturowych (fluting makulaturowy o 13,5 tys. ton oraz
tesliner o 3,5 tys. ton). Zmniejszeniu ulegta produkcja kraftlinera (o 6,3 tys. ton), flutingu
poétchemicznego (o 3,2 tys. ton) oraz Kraft Top X (o 2,9 tys. ton).

Negatywny wptyw na koszt wiasny sprzedazy miaty wyzsze ceny makulatur. W poréwnaniu
do II kwartatu 2009, ceny makulatur wzrosty srednio o 35 %, w tym makulatury mocnej o 34%,
makulatury mieszanej o 50 %, makulatury marketowej o 10%. Jest to odzwierciedlenie ogdlnych
tendencji na rynku europejskim.

Korzystnie na koszt wytworzenia wptyneta nizsza cena drewna. Jednostkowy koszt drewna
sosnowego w badanym okresie spadt o 1%, a jednostkowy koszt drewna brzozowego o 2%
w porownaniu do poprzedniego kwartatu.

Wynik na transakcjach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne (cash flow hedge) rozliczonych
w III kwartale 2009 roku byt dodatni i wynidst 11,5 min PLN, podczas gdy w II kwartale 2009 byt
ujemny i wynosit minus 36,0 min PLN.

Wptyw powyzszych czynnikdw odzwierciedlony zostat w zysku netto, ktory uksztattowat sie
na poziomie 24,9 min PLN wobec 11,7 mIn PLN zysku wygenerowanego w II kwartale roku 2009.

W III kwartale 2009 roku pfatnosci inwestycyjne w zwigzku z realizacjg projektu nowej
maszyny papierniczej MP7 wyniosty 114 min PLN - narastajqco od poczatku roku 439 min PLN, a od
poczatku projektu 915 min PLN.

Analiza sprzedazy w porédwnaniu do III kwartatu 2008 roku

Przychody ze sprzedazy produktéw w III kwartale 2009 byly nizsze o 21,4 min PLN
w stosunku do IIT kwartatu poprzedniego roku. Na spadek ten ztozyty sie obnizenie cen sprzedazy
wyrobow gotowych oraz negatywne odchylenie z tytutu rozliczonych transakcji zabezpieczajacych
(0 4,0 min PLN) i ujemnych réznic kursowych z wyceny oraz rozliczenia naleznosci (o 6,6 min PLN).

taczne przychody brutto ze sprzedazy wyrobdéw gotowych w III kwartale 2009 r. byty nizsze
w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 18,0 min PLN (tj. spadty o 5,8%).

Gtownymi przyczynami spadku przychodow ze sprzedazy wyrobow gotowych byty znaczace
obnizki cen wyrobow gotowych oraz zmiana struktury sprzedazy, co czesSciowo zostato
skompensowane ostabieniem ztotego wobec EUR i USD oraz wyzszym wolumenem sprzedazy.

Spadek ceny nominowanej w EUR o0 28,1% zostat w duzym stopniu skompensowany
ostabieniem ztotego wobec EUR i USD, przez co $rednia cena sprzedazy wyrazona w PLN spadta
0 8,6%.

Obnizenie cen brutto w EUR zostato odnotowane zaréwno na papierach do produkcji tektury
falistej, jak i papieru workowego. Spadek cen wynidst odpowiednio: dla kraftlinera 21,5%, Kraft
Top X 27,3%, flutingu pétchemicznego o 26,4% oraz testlineréow 42,7% i flutingu makulaturowego
46,2%. W przypadku papieru workowego cena byfa nizsza o 21,5%. Spadki cen byly zwigzane
Z 0golng sytuacjg rynkowa.

Na wynik na przychodach miaty wplyw takze zmiany struktury sprzedazy papieru -
zmniejszenia udziatdw papierdw z witokna pierwotnego (kraftlinera oraz flutingu potchemicznego),
ktore charakteryzujg sie wyzsza ceng brutto na cene sredniowazong w poréwnaniu do tanszych
papierow produkowanych na bazie makulatury tj. produktéow typu fluting makulaturowy i testliner.

Czynnikiem, ktéry wywart pozytywny wptyw na przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych
byto ostabienie ziotego wobec EUR i USD. Sredni kurs EUR/PLN w III kwartale 2009 byt wyzszy
0 27,0% w stosunku do III kwartatu 2008.
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W III kwartale 2009 sprzedaz papierow produkowanych przez Grupe byta wyzsza o 6,8 tys.
ton, przy czym sprzedaz asortymentéw produkowanych na nowej maszynie papierniczej MP7
wyniosta 12,4 tys. ton.

Grupa uzyskata wyzsze o 5,1 min PLN przychody ze sprzedazy praw majatkowych
(certyfikaty energii zielonej i czerwonej).

Przychody z tytutu energii zielonej (ze zrédet odnawialnych) w III kwartale 2009 wyniosty
tacznie 21,5 min PLN wobec 17,3 min PLN w III kwartale roku 2008. Z kolei przychody z tytutu
energii czerwonej (wytwarzanej w skojarzeniu z produkcjq ciepta) wyniosty tacznie 0,9 min PLN
wobec braku przychoddéw z tytutu energii czerwonej w III kwartale 2008 roku.

Poza sprzedaza papieru oraz certyfikatdw energii zielonej i czerwonej Grupa uzyskuje
przychody z ustug dzierzawy, sprzedazy energii elektrycznej i ciepta oraz produktéow ubocznych -
gtéwnie mydet zywicznych i kory.

Analiza pozostatych pozycji rachunku wynikéw (poréwnanie do IIT kwartatu roku 2008)

Produkcja w III kwartale 2009 roku byta wyzsza w stosunku do III kwartatu 2008 roku o 14,6
tys. ton. Produkcja z nowej maszyny MP7 (uruchomionej 1 wrzesnia 2009 roku, produkujacej
wytacznie papiery makulaturowe: fluting makulaturowy oraz testliner) wyniosta 19,9 tys. ton.
Zarowno w III kwartale 2009 jak i w III kwartale 2008 roku miaty miejsce coroczne postoje
modernizacyjne. W III kwartale 2009 nastgpity zmiany w strukturze asortymentowej polegajace na
zwiekszeniu ilosci produkcji papieréw makulaturowych (fluting makulaturowy o 17,8 tys. ton oraz
tesliner o 4,7 tys. ton), ilosci produkcji papieru workowego (o 1,4 tys. ton) oraz Kraft Top X
(o 0,3 tys. ton). Zmniejszeniu ulegta produkcja kraftlinera (o 7,8 tys. ton), flutingu pétchemicznego
(o0 1,8 tys. ton).

Pozytywny wptyw na koszt wiasny sprzedazy miaty nizsze ceny makulatury. W poréwnaniu do
III kwartatu 2008, ceny makulatur spadty srednio o 4 %, w tym makulatury mocnej o 5%,
makulatury mieszanej o 1%.

Na koszt wytworzenia korzystnie wptynety réwniez nizsze ceny drewna. Jednostkowy koszt
drewna sosnowego w badanym okresie spadt o 5%, a koszt drewna brzozowego o 13%
w pordéwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Jest to przede wszystkim efekt znacznie
nizszych cen surowca z importu (20% w przypadku sosny; 19% w przypadku brzozy).

Wynik na transakcjach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne (cash flow hedge) rozliczonych
w III kwartale 2009 roku byt dodatni i wynidst 11,5 mIn PLN, a w III kwartale 2008 by} rowniez
dodatni i wynosit 15,7 min PLN.

Wptyw powyzszych czynnikéw odzwierciedlony zostat w zysku netto, ktory uksztattowat sie
na poziomie 24,9 min PLN wobec 31,1 mIn PLN zysku wygenerowanego w III kwartale roku 2008.

Wycena otwartych transakcji zabezpieczajgcych na dzien 30 wrzesnia 2009 roku

Jedyny rodzaj transakcji zabezpieczajacych zawieranych przez Grupe to transakcje forward.

W ciggu 2009 roku Grupa stosowata rachunkowos$¢ zabezpieczen dla transakcji
zabezpieczajacych przyszte uprawdopodobnione przeptywy operacyjne netto oraz przyszie
uprawdopodobnione wydatki inwestycyjne (rozpoznawane jako ,cash flow hedge”). Comiesieczna
wycena takich transakcji nie wptywa na wynik okresu, lecz jest ksiegowana na kapitatach do czasu
rozliczenia kontraktow.

Na 30 wrzesnia 2009 roku dodatnia wycena otwartych transakcji zabezpieczajacych przyszte
uprawdopodobnione przeptywy operacyjne netto wyniosta plus 3,36 min PLN, na co ztozyto sie:

- plus 3,40 min PLN na transakcjach forward sprzedazy EUR/PLN na kwote 33,7 min EUR
zawartych przy srednim kursie 4,34 na okres od pazdziernika do grudnia 2009 roku oraz

- minus 0,04 min PLN na transakcjach forward kupna USD/PLN na kwote 0,15 min USD
zawartych przy srednim kursie 3,19 na okres od pazdziernika do listopada 2009 roku.

Ponadto na dzien 30 wrzesnia 2009 roku wycena otwartych transakcji zabezpieczajacych
przyszte uprawdopodobnione wydatki inwestycyjne byta dodatnia i wynosita 0,03 min PLN. Grupa
posiadata otwarte transakcje typu forward kupno EUR/PLN zawarte na okres pazdziernik 2009 na
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taczng kwote 1,1 mIn EUR przy S$rednim kursie 4,19. Wynik z rozliczenia transakcji
zabezpieczajacych przyszte uprawdopodobnione wydatki inwestycyjne skoryguje w bilansie wartos¢
poczatkowgq $rodkoéw trwatych.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen dla transakcji zabezpieczajacych ekspozycje
bilansowg - sq one rozpoznawane jako ,non-hedge”, a zmiana ich wyceny (dodatnia lub ujemna)
jest odnoszona w wynik okresu. Na 30 wrzesnia 2009 roku ujemna wycena otwartych transakcji
zabezpieczajacych ekspozycje bilansowg wyniosta minus 2,28 min PLN, na co ztozyto sie:

- minus 1,29 min PLN na transakcjach forward sprzedazy EUR/PLN na kwote 21,7 min EUR
zawartych przy srednim kursie 4,17 na okres do pazdziernika do listopada 2009 roku, oraz

- minus 1,01 min PLN na transakcjach forward kupna EUR/PLN na kwote 27,6 min EUR
zawartych przy srednim kursie 4,28 na okres od pazdziernika 2009 do sierpnia 2010 roku, oraz

- plus 0,11 min PLN na transakcjach forward sprzedazy USD/PLN na kwote 3,1 min USD
zawartych przy srednim kursie 2,93 na okres od pazdziernika do listopada 2009 roku oraz

-  minus 0,09 min PLN na transakcjach forward kupna USD/PLN na kwote 0,3 min USD
rozliczajacych sie przy srednim kursie 3,19 zawarte na pazdziernik 2009 roku.

9. Dokonania, o ktorych emitent informowat w formie raportéw biezacych w okresie
objetym raportem kwartalnym

W sprawozdawczym kwartale Zarzad informowat o:

. Podpisaniu z Saturn Management Sp. z o.0. i Wspdlnicy, Spotka Komandytowa z siedzibg
w Warszawie aneksow do umowy o $wiadczeniu ustugi operatorskiej z dnia 29 kwietnia 2002
roku oraz umowy dzierzawy z dnia 29 kwietnia 2002 roku. Szacowana warto$¢ roczna umow
za rok 2009 wynosi 90 min PLN (RB 22/2009);

] Uruchomieniu nowej maszyny papierniczej do produkcji niskogramaturowych papieréw na
tekture falista (RB 23/2009);
] Zawarciu przez Ministerstwo Skarbu Panstwa z siedzibg w Warszawie w dniach 17 i 23

wrzesnia 2009 roku transakcji sprzedazy odpowiednio 2 500 000 oraz 108 sztuk akcji Mondi
Swiecie S.A. stanowigcych tacznie 5,000216% kapitatu zaktadowego Mondi Swiecie S.A.
(RB 24/2009).

10. Sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Nie dotyczy Grupy Mondi Swiecie S.A.

11. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dituznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

Nie dotyczy Grupy Mondi Swiecie S.A.

12. Wyptacone dywidendy (facznie lub w przeliczeniu na akcje), z podziatem na akcje
zwykte i pozostale akcje

Zysk netto Spdétki dominujacej za 2008 r. w wysokosci 143 192 tys. PLN w catoséci zostat
przeznaczony na kapitat zapasowy (uchwata ZWZA z dnia 3 kwietnia 2009 r.).
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13. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu srédrocznego, ktére nie
zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym

. W dniu 19 pazdziernika 2009 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie, ze Pan Gerhard
Kornfeld, Cztonek Rady Nadzorczej Spétki - w zwiazku z powotaniem go na Dyrektora
Zarzadzajacego Mondi Syktyvkar - ztozyt na rece Przewodniczacego Rady Nadzorczej Mondi
Swiecie rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady z dniem odbycia kolejnego Zgromadzenia
Spotki, ktére dokona wyboru w jego miejsce nowego Cztonka Rady.

. Zarzad Mondi Swiecie S.A., dziatajac na podstawie art. 399 § 1 Kodeksu spdtek handlowych
w zwigzku z § 23 ust. 3 Statutu Spétki, podjat decyzje o zwotaniu na dzien 20 listopada 2009 roku
w Swieciu w siedzibie Spoétki przy ulicy Bydgoskiej 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

] W dniu 27 pazdziernika 2009 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie, ze ING Otwarty
Fundusz Emerytalny z siedzibg w Warszawie, w wyniku nabycia akcji Mondi Swiecie S.A.
w transakcjach na GPW w Warszawie, rozliczonych w dniu 22 pazdziernika 2009 r. stat sie
posiadaczem akcji Spotki, stanowigcych powyzej 10% gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Mondi Swiecie S.A.

L] W dniu 30 pazdziernika 2009 roku Zarzad Mondi Swiecie S.A. podpisat aneks do Umowy
trzyletniej gwarancji do obecnego dziewiecioletniego kredytu =z Europejskiego Banku
Inwestycyjnego z dnia 30.06.2008 roku na kwote 521 782 800 PLN z bankami: ABN AMRO Bank
Polska S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A.,
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG.

Dodatkowo Spétka dokonata zamiany obecnego biezacego finansowania, w wyniku czego
podpisata:
- syndykowany wielowalutowy kredyt odnawialny na kwote 225000 000 PLN z datg
obowigzywania do 30 wrzesnia 2010 roku z bankami: ABN AMRO Bank Polska S.A., Bank Polska
Kasa Opieki S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A. z opcjq zwiekszenia do 300 000 000 PLN poprzez
dodanie nowego banku do struktury.
W celu zabezpieczenia gwarancji bankowej oraz linii kredytowej, Grupa Mondi, wiekszosciowy
udziatowiec Mondi Swiecie S.A., wystawito gwarancje korporacyjng na rzecz finansujacych bankdw.
Stosownie do powyzszego Mondi Swiecie S.A. podpisata umowy gwarancji z Mondi plc.
W ramach porozumien z bankami, Mondi Swiecie S.A. zobowigzata sie nie wyptaca¢ dywidendy za
rok 2009, a takze w przypadku przekroczenia przez gwaranta Mondi plc okreslonego wskaznika
zadtuzenia netto /EBITDA, ustanowienia zabezpieczenia na majatku Spotki.

- podporzadkowang umowe pozyczki z Mondi Finance Limited, podmiotu Grupy Mondi,
wiekszosciowego udziatowca Mondi Swiecie S.A., do kwoty 200 000 000 PLN z datg obowigzywania
do 01.11.2011 roku.

14. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, potaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedaz jednostek zaleznych i inwestycji dlugoterminowych

W okresie sprawozdawczym powyzsze zdarzenia nie miaty miejsca.

15. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Tytut oo e Zmiana
Naleznosci warunkowe 8 133 206 648 (198 515)
Zobowigzania warunkowe 29 780 3 000 26 780
Akredytywy - - -
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16. Stanowisko 2Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w S$wietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad Mondi Swiecie S.A. nie publikuje prognoz.

17. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W III kwartale br. nie wystapity takie transakcje.

18. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu jednostki dominujacej na dzieAn przekazania niniejszego raportu

Wedtug danych dostepnych Spoéice na dzien przekazania raportu nastepujace podmioty posiadaty
co najmniej 5 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki:

] Framondi N.V. (spotka akcyjna z siedzibg w Amsterdamie, adres: Fort Willemweg 1,
6219 PC Maastricht) - 33 000 000 akcji, co stanowi 66,00 % w kapitale podstawowym,

L] ING OFE - 5 004 320 akcji, co stanowi 10,01 % udziatu w kapitale podstawowym,

] Commercial Union OFE BPH CU WBK - 3 058 546 akcji, co stanowi 6,12 % udziatu
w kapitale podstawowym,

] pozostali - 8 937 134 akcji, co stanowi 17,87 %.

19. Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i hadzorujace, zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami

Na dzien sprawozdawczy osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty akcji emitenta.

20. Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym Spétka nie wszczynata, ani nie zostaty objete postepowaniem
sadowym lub administracyjnym sprawy dotyczace zobowigzan Ilub wierzytelnosci Spotki,

w wyniku ktorych przedmiotem sporu byftaby kwota stanowigca réwnowarto$¢ co najmniej
10 % kapitatow wtasnych Spoéiki.

21. Kwoty majace znaczacy wplyw na pozycje aktywoéw, pasywoéw, kapital, wynik
finansowy netto lub przeptywy pieniezne

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2009 roku nie wystapity zdarzenia, ktére w istotny sposob

wptynety na pozycje aktywdéw, pasywow, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy $rodkow

pienieznych Grupy.

22. Segmenty operacyjne

Nie dotyczy Grupy Mondi Swiecie S.A.
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23. Znaczace nabycia srodkéw trwalych oraz zobowiazania do nabycia s$rodkow
trwatych

Grupa we wrzesniu 2009 roku oddata do uzytkowania nowoczesng maszyne papiernicza MP7 do
produkcji papierow makulaturowych. Realizacja projektu o tacznym budzecie okoto 305 min EUR
pozwoli na zwiekszenie docelowo o ponad 50% zdolnosci produkcyjnej. kaczna wydajnos¢ maszyny
wynosi 400 tys. ton/rok.

24. Informacja o udzielonych przez jednostke dominujaca lub jednostki od niej zalezne
poreczen kredytu Ilub pozyczki lub udzieleniu gwarancji tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie itaczna wartosé
poreczenia lub gwarancji stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Grupy

W okresie sprawozdawczym Mondi Swiecie S.A. oraz spétki od niej zalezne nie udzielity gwarancji,
ktérych wartos¢ stanowitaby 10% kapitatéw wiasnych Grupy.

25. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore s istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Jednostke Dominujaca

Spétka Dominujaca w rekordowym czasie po zaledwie 18 miesigcach od rozpoczecia prac
budowlanych rozpoczeta we wrzesniu produkcje na maszynie MP7 i w tym samym miesigcu
dokonata sprzedazy papieru makulaturowego. Realizacja projektu o tacznym budzecie okoto 305
mIn EUR, pozwoli na zwiekszenie docelowo o ponad 50% zdolnosci produkcyjnej.

W zwigzku z realizacjg inwestycji i spetnieniem wymaganych warunkéw dotyczacych naktaddéw
inwestycyjnych oraz zatrudnienia osdb, okreslonych w zezwoleniu na prowadzenie dziatalnosci na
terenie specjalnej strefy ekonomicznej, Spétka bedzie miata prawo do uzyskania pomocy publicznej
miedzy innymi w formie zwolnienia podatkowego z uzyskanych dochodéw z catosci dziatalnosci
podstawowej produkcji wyrobow gotowych, zwolnienia w podatku od nieruchomosci od nowej
inwestycji oraz dofinansowania utworzonych nowych stanowisk pracy. Wg stanu na 30 wrzesnia
2009 roku Spétka poniosta 887 min PLN zdyskontowanych kosztéw. Maksymalna wielkos¢ pomocy
publicznej uzalezniona bedzie od tgcznej kwoty wydatkédw inwestycyjnych, przy czym zgodnie
z poniesionymi do konca wrzesnia 2009 roku zdyskontowana warto$¢ pomocy publicznej nie moze
przekroczy¢ ok. 220 min PLN.

Zgodnie z raportem biezacym nr 29/2009 z dnia 30.10.2009 Mondi Swiecie S.A. dokonata
konsolidacji biezacej struktury finansowania. Spétka 30 pazdziernika 2009 podpisata aneks do
Umowy trzyletniej gwarancji do dziewiecioletniego kredytu z Europejskiego Banku Inwestycyjnego
z dnia 30.06.2008 na kwote 521 782 000 PLN.

Dodatkowo, Spoétka dokonata zamiany obecnego biezacego finansowania, w wyniku czego
podpisata:

a) Syndykowany wielowalutowy kredyt odnawialny na kwote 225000 000 PLN z datg
obowigzywania do 30 wrzesnia 2010 roku z opcjq zwiekszenia do 300 000 000 PLN poprzez
dodanie nowego banku do struktury. W celu zabezpieczenia gwarancji bankowej oraz linii
kredytowej, Mondi Group, wigkszosciowy udziatowiec Mondi Swiecie S.A., wystawito gwarancje
korporacyjna na rzecz finansujacych bankéw. Stosownie do powyzszego Mondi Swiecie S.A.
podpisata umowy gwarancji z Mondi Group,

W ramach porozumien z bankami, Mondi Swiecie S.A. zobowigzata sie nie wyptaci¢ dywidendy za
rok 2009, a takze w przypadku przekroczenia przez gwaranta Mondi Group okreslonego wskaznika
zadtuzenia netto/EBITDA , ustanowienia zabezpieczenia na majatku Spotki.

b) Podporzadkowang umowe pozyczki z Mondi Finance Limited, podmiotu Grupy Mondi,

wiekszos$ciowego udziatowca Mondi Swiecie, do kwoty 200 000 000 PLN z datg obowigzywania do
01.11.2011 roku.
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26. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete wyniki przez emitenta
w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

Wsrdd podstawowych czynnikéw mogacych mie¢ wptyw na wynik finansowy Grupy wymienic¢ nalezy
przede wszystkim:

- zmiany cen papieru na rynkach europejskich,

- zmiany cen praw do emisji CO, oraz praw majatkowych wynikajacych z produkcji energii
odnawialnej (zielonej),

- kurs EUR/PLN,

- ksztattowanie sie kosztdw pozyskania podstawowych surowcéw ze szczegdolnym
uwzglednieniem drewna i makulatury,

- zwiekszenie mocy produkcyjnych — nowa maszyna papiernicza MP7,

- ryzyko zmiany stop procentowych.

27. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje handlowe

Transakcje pomiedzy spotkq dominujaca a jej spotkg zalezna, podlegaty eliminacji w momencie
konsolidacji i nie zostaty ujawnione w tej nocie. Transakcje pomiedzy Grupg a spotkg
stowarzyszong ujawnione zostaty ponizej.

Zobowiazania Naleznosci od
Przychody Koszty wobec podmiotow podmiotéw
powiazanych powiazanych
9 m-cy 9 m-cy 9 m-cy 9 m-cy 9 m-cy 9 m-cy 9 m-cy 9 m-cy
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
PLN’000

Polski System
Recyklingu -
Organizacja ) B 8 8 ) ) )
Odzysku S.A.
Mondi Packaging Paper Sales GmbH 622 102
Mondi Packaging Swiecie Sp. Z o.o0. 39 878
Mondi Packaging Warszawa 22 847
Mondi Packaging BZWP Sp. z o.0. 19 022
Mondi Packaging Dorohusk Spétka z o 11 812
Mondi Packaging Szczecin S.A. 9 852
Monci Bags Swiecie Sp. z 0.0. 8 610
Monci Bags Mielec Sp. z o0.0. 8 184
Mondi AG 381
Wood & Paper a.s. 159
Mondi Packaging Solec Sp.z 0.0 45
Mondi Uncoated Fine & Kraft Paper G 22
Mondi Heerlen B.V. 21
Mondi Release Liner Austria GmbH 19
Mondi Zerani Sp. z 0.0. 13
Mondi Ruzomberok A.S. 12
Mykenia Polska Sp z 0.0 2

742 981
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Transakcje z podmiotami powigzanymi odbywajg sie na podstawie cen rynkowych pomniejszonych
o rabaty z tytutu zamoéwionych ilosci.
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INFORMACJIA DODATKOWA DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO MONDI
SWIECIE S.A.

1. Przyjete zasady przy sporzadzaniu sprawozdania

Niniejszy kwartalny raport finansowy zostat sporzadzony zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa, z zastosowaniem takich samych zasad rachunkowosci jak przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2008
roku, w ktéorym znajduje sie szczegdtowy opis stosowanej polityki rachunkowosci.

2. Informacja o istotnych zmianach wielkos$ci szacunkowych, w tym o korektach
z tytulu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skitadnikéw

aktywow
Tytut Stan na Stan na Zmiana
30.09.2009 31.12.2008
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 15 461 22 070 (6 609)
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 70 755 76 095 (5 340)
Rezerwa na koszty personalne 12 972 15016 (2 044)
Pozostate rezerwy 156 176 (20)
Odpisy aktualizujgce naleznosci krétkoterminowe 1061 1253 (192)
Odpisy aktualizujgce $rodki trwate - - -
Odpisy aktualizujgce zapasy do zbycia 495 328 167

3. Poroéwnywalnos¢ danych finansowych

Spoétka dokonata zmian w prezentacji danych niektorych pozycji rachunku przeptywdw pienieznych
w 2009 roku i w zwigzku z tym dokonano odpowiednich zmian w prezentowanych danych
porownywalnych za rok 2008.

W przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjnej skorygowano nastepujace pozycje:

» Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - korekta o zrealizowane rdznice kursowe
z kontraktéw walutowych typu spot, ktore zostaty ujete w przeptywach pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej. W wyniku korekty Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej spadt
0 2 551 tys. PLN;

= Zmiana stanu rezerw - korekta o zmiane stanu rozliczern miedzyokresowych kosztéw biernych
dotyczacych kosztoéw personalnych, w wyniku czego Zmiana stanu rezerw wzrosta o 73 tys.
PLN;

* Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wylaczeniem pozyczek i kredytéw - korekta
0 zobowigzania inwestycyjne ujete na koncie dostaw niefakturowanych, zmiane stanu rozliczen
miedzyokresowych kosztéow biernych dotyczacych kosztéw personalnych oraz zmiane stanu
zobowigzan z tytutu podatku dochodowego, w wyniku czego Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych spadta o 14 514 tys. PLN;

= Zaptacone odsetki - korekta o zaptacone odsetki od kredytu w rachunku biezacym, ktore
zostaty ujete w przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, w wyniku czego Zaptacone
odsetki wzrosty o 1 851 tys. PLN;

» Zaptacony podatek dochodowy - ujeto korekte zmiany stanu zobowigzan z tytutu podatku
dochodowego, w wyniku czego Zaptacony podatek dochodowy spadt o 13 561 tys. PLN.
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W wyniku powyzszych zmian wartos¢ przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej
spadfa o 180 tys. PLN.

W przeptywach pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej skorygowano nastepujace pozycje:

= Inne wplywy inwestycyjne - korekta o zrealizowane dodatnie rdéznice kursowe z kontraktéw
walutowych typu spot, w wyniku czego Inne wptywy inwestycyjne wzrosty o 619 tys. PLN;

=  Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - korekta
0 zaptacone odsetki od kredytu w rachunku biezacym oraz zaptacona prowizje od gwarancji
aktywowane na srodki trwate w budowie, korekta o zobowigzania inwestycyjne ujete na koncie
dostaw niefakturowanych oraz korekta o zaptacone zaliczki na $rodki trwate w budowie, ktére
zostaty ujete w pozycji Wydatki z tytutu zaliczek na $rodki trwate w budowie. W wyniku korekty
Wydatki na nabycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych spadty
0 254 306 tys. PLN;

= Inne wydatki inwestycyjne - korekta o zrealizowane ujemne rdéznice kursowe z kontraktow
walutowych typu spot, w wyniku czego Inne wydatki inwestycyjne wzrosty o 3 170 tys. PLN;

*  Wydatki z tytutlu zaliczek na $rodki trwate w budowie - zaptacone zaliczki na $rodki trwate
w budowie zostaty ujete w pozycji Wydatki z tytutu zaliczek na s$rodki trwate w budowie
w kwocie 250 104 tys. PLN.

W wyniku powyzszych zmian wartos¢ przeptywdéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej
wzrosta o 1 651 tys. PLN.

W przeptywach pienieznych netto z dziatalnosci finansowej skorygowano:

= Inne wydatki finansowe - korekta o zaptacong prowizje od gwarancji, w wyniku czego Inne
wydatki finansowe wzrosty o 1 471 tys. PLN.

W wyniku powyzszych zmian wartos$¢ przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej
spadfa 0 1 471 tys. PLN.

Ponadto, Spotka dokonata zmian w prezentacji zobowigzan i przychodow. Bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow dotyczace kosztow personalnych w kwocie 9 518 tys. PLN zostaty
przemieszczone z pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania” do
~Rezerwy krétkoterminowe”, natomiast przychody z tytutlu wyceny sSwiadectw energii zielonej
7 142 tys. PLN zostaty przeniesione z pozycji ,Pozostate przychody operacyjne” do ,Przychody ze
sprzedazy produktow”.

4. Opis czynnikoéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na osiagniete wyniki

Analiza sprzedazy w poréwnaniu do II kwartatu 2009 roku

Przychody ze sprzedazy produktéw w III kwartale 2009 byty wyzsze o 29,5 min PLN
w stosunku do II kwartatu tego roku. Na wzrost ten ztozylo sie przede wszystkim pozytywne
odchylenie z tytutu rozliczonych transakcji zabezpieczajacych przeptywy pieniezne (o 47,5 min PLN)
oraz na réznicach kursowych z wyceny oraz rozliczenia naleznosci (o 2,3 min PLN).

taczne przychody brutto ze sprzedazy wyrobdéw gotowych w III kwartale 2009 r. byly nizsze
w stosunku do II kwartatu o 17,6 min PLN (tj. spadty 0 5,7%).

Obnizenie przychoddw bylo przede wszystkim spowodowane kontynuacjg spadkéw cen
sprzedazy papieru oraz umochienieniem ztotego w stosunku do EUR. Dodatkowo wptyw na
wielko$¢ przychodéw miata zmiana struktury sprzedanych asortymentéw w zwigzku
z uruchomieniem produkcji papierow makulaturowych na maszynie MP7 o nizszej cenie sprzedazy.
Negatywny efekt zmiany kursu oraz nizszych cen w EUR zostat cze$ciowo skompensowany wyzsza
ilosciq sprzedazy.
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taczna s$rednia cena sprzedazy w PLN spadta o 9,6%, przy czym cena papieru wyrazona
w EUR obnizylta sie 0 4,3%. Sredni kurs EUR/PLN byt nizszy o 5,6%, gdzie 66% przychoddow brutto
byto fakturowane w EUR.

W III kwartale 2009 wolumen sprzedazy wzrést o 9,5 tys. ton (tj. o 4,3%) przy
jednoczesnym zwiekszeniu wolumenu produkcji o 10,5 tys. ton (wzrost 0 4,7%). Nalezy zaznaczy¢,
ze 1 wrzesnia 2009 roku zostata uruchomiona nowa maszyna MP7 produkujgca papiery
makulaturowe, dzieki czemu wolumen sprzedazy wzrdst o dodatkowe 12,4 tys. ton.

Spadki cen brutto w EUR zostaty odnotowane na wszystkich grupach papierow
produkowanych przez Spoétke, przy czym widoczne byto wyrazne wyhamowanie ich dynamiki
w porownaniu z wczesniejszym okresem w nastepstwie poprawy sytuacji rynkowej.
W szczegolnosci cena kraftlinera obnizyta sie o 4,1%, Kraft Top X o 2,4%, flutingu pétchemicznego
0 2,2%. W przypadku cen papierow makulaturowych z grup testliner i fluting spadek wynidst
odpowiednio 4,3% i 4,2%. Natomiast cena papieru workowego wzrosta o 2,5%. We wrzesniu
wiekszo$¢ producentdéw papieru ogtosito podwyzki na papiery typu RCCM oraz Kraftliner.

Przychody z tytutu energii zielonej (ze zrédet odnawialnych) w III kwartale 2009 wyniosty
tacznie 21,5 min PLN (76% przychodéw pozostatych Spétki) wobec 22,0 min PLN w II kwartale
roku 2009. Z kolei przychody z tytutu energii czerwonej (wytwarzanej w skojarzeniu z produkcja
ciepta) wyniosty facznie 0,9 min PLN (3,2% przychoddw pozostatych Spotki) wobec 1,4 min PLN
w II kwartale 2009 roku.

Poza sprzedaza papieru oraz certyfikatow energii zielonej i czerwonej Spodtka uzyskuje
przychody z ustug dzierzawy, sprzedazy energii elektrycznej i ciepta oraz produktéw ubocznych -
gtéwnie mydet zywicznych i kory.

Analiza pozostatych pozycji rachunku wynikéw (poréwnanie do II kwartatu roku 2009)

Produkcja w III kwartale 2009 roku byta wyzsza w stosunku do II kwartatu 2009 roku o 10,5
tys. ton. Pozytywny wptyw produkcji z nowej maszyny MP7 (uruchomionej 1 wrzesnia 2009 roku,
produkujacej wytacznie papiery makulaturowe: fluting makulaturowy oraz testliner), w wysokosci
19,9 tys. ton, zostat czesciowo skompensowany nizszg produkcjg w rezultacie corocznego postoju
modernizacyjnego zakfadu, ktory miat miejsce w lipcu 2009 roku. W III kwartale 2009 nastgpity
zmiany w strukturze asortymentowej polegajace na zwiekszeniu ilosci produkcji papieru workowego
(o 5,9 tys. ton) oraz ilosci produktow makulaturowych (fluting makulaturowy o 13,5 tys. ton oraz
tesliner o 3,5 tys. ton). Zmniejszeniu ulegta produkcja kraftlinera (o 6,3 tys. ton), flutingu
pbétchemicznego (o 3,2 tys. ton) oraz Kraft Top X (o 2,9 tys. ton).

Negatywny wpltyw na koszt wiasny sprzedazy miaty wyzsze ceny makulatur. W poréwnaniu
do II kwartatu 2009, ceny makulatur wzrosty $rednio o 33%, w tym makulatury mocnej o 32%,
makulatury mieszanej o 46%, makulatury marketowej o 11%. Jest to odzwierciedlenie ogdlnych
tendencji na rynku europejskim.

Korzystnie na koszt wytworzenia wptyneta nizsza cena drewna. Jednostkowy koszt drewna
sosnowego w badanym okresie spadt o 1%, a jednostkowy koszt drewna brzozowego o 2%
w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu.

Wynik na transakcjach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne (cash flow hedge) rozliczonych
w III kwartale 2009 roku byt dodatni i wynidst 11,5 min PLN, podczas gdy w II kwartale 2009 byt
ujemny i wynosit minus 36,0 min PLN.

Wptyw powyzszych czynnikéw odzwierciedlony zostat w zysku netto, ktory uksztattowat sie
na poziomie 24,3 min PLN wobec 11,6 min PLN zysku wygenerowanego w II kwartale roku 2009.

W III kwartale 2009 roku ptfatnosci inwestycyjne w zwigzku z realizacjg projektu nowej
maszyny papierniczej MP7 wyniosty 114 min PLN - narastajaco od poczatku roku 439 min PLN, a od
poczatku projektu 915 min PLN.

Analiza sprzedazy w poréwnaniu do III kwartatu 2008 roku

Przychody ze sprzedazy produktéw w III kwartale 2009 byly nizsze o 21,5 min PLN
w stosunku do IIT kwartatu poprzedniego roku. Na spadek ten ztozyty sie obnizenie cen sprzedazy
wyrobow gotowych oraz negatywne odchylenie z tytutu rozliczonych transakcji zabezpieczajacych
(0 4,0 min PLN) i ujemnych réznic kursowych z wyceny oraz rozliczenia naleznosci (o 6,6 min PLN).
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taczne przychody brutto ze sprzedazy wyrobdw gotowych w III kwartale 2009 r. byty nizsze
w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 18,0 min PLN (tj. spadty o 5,8%).

Gtéwnymi przyczynami spadku przychoddéw ze sprzedazy wyrobdw gotowych byly znaczace
obnizki cen wyrobow gotowych oraz zmiana struktury sprzedazy, co czeSciowo zostato
skompensowane ostabieniem ztotego wobec EUR i USD oraz wyzszym wolumenem sprzedazy.

Spadek ceny nominowanej w EUR o0 28,1% zostat w duzym stopniu skompensowany
ostabieniem ztotego wobec EUR i USD, przez co s$rednia cena sprzedazy wyrazona w PLN spadta
0 8,6%.

Obnizenie cen brutto w EUR zostato odnotowane zaréwno na papierach do produkcji tektury
falistej, jak i papieru workowego. Spadek cen wynidst odpowiednio: dla kraftlinera 21,5%, Kraft
Top X 27,3%, flutingu pétchemicznego o 26,4% oraz testlineréw 42,7% i flutingu makulaturowego
46,2%. W przypadku papieru workowego cena byfa nizsza o 21,5%. Spadki cen byly zwigzane
z 0golng sytuacjg rynkowa.

Na wynik na przychodach miaty wplyw takze zmiany struktury sprzedazy papieru -
zmniejszenia udziatdw papierdw z witokna pierwotnego (kraftlinera oraz flutingu potchemicznego),
ktore charakteryzujg sie wyzsza ceng brutto na cene sredniowazong w pordownaniu do tanszych
papieréw produkowanych na bazie makulatury tj. produktow typu fluting makulaturowy i testliner.

Czynnikiem, ktéry wywart pozytywny wptyw na przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych
byto ostabienie ziotego wobec EUR i USD. Sredni kurs EUR/PLN w III kwartale 2009 byt wyzszy
0 27,0% w stosunku do III kwartatu 2008.

W III kwartale 2009 sprzedaz papierow produkowanych przez Spoétke byta wyzsza o 6,8 tys.
ton, przy czym sprzedaz asortymentdw produkowanych na nowej maszynie papierniczej MP7
wyniosta 12,4 tys. ton.

Spotka uzyskata wyzsze o 5,1 min PLN przychody ze sprzedazy praw majatkowych
(certyfikaty energii zielonej i czerwonej).

Przychody z tytutu energii zielonej (ze zrédet odnawialnych) w III kwartale 2009 wyniosty
tacznie 21,5 min PLN (76% przychodow pozostatych Spétki) wobec 17,3 min PLN w III kwartale
roku 2008. Z kolei przychody z tytutu energii czerwonej (wytwarzanej w skojarzeniu z produkcjg
ciepta) wyniosty tacznie 0,9 min PLN (3,2% przychodéw pozostatych Spétki) wobec braku
przychoddw z tytutu energii czerwonej w III kwartale 2008 roku.

Poza sprzedaza papieru oraz certyfikatdéw energii zielonej i czerwonej Spétka uzyskuje
przychody z ustug dzierzawy, sprzedazy energii elektrycznej i ciepta oraz produktéw ubocznych -
gtéwnie mydet zywicznych i kory.

Analiza pozostatych pozycji rachunku wynikéw (poréwnanie do IIT kwartatu roku 2008)

Produkcja w III kwartale 2009 roku byta wyzsza w stosunku do III kwartatu 2008 roku o 14,6
tys. ton. Produkcja z nowej maszyny MP7 (uruchomionej 1 wrzesnia 2009 roku, produkujacej
wytacznie papiery makulaturowe: fluting makulaturowy oraz testliner) wyniosta 19,9 tys. ton.
Zarowno w III kwartale 2009 jak i w III kwartale 2008 roku miaty miejsce coroczne postoje
modernizacyjne. W III kwartale 2009 nastgpity zmiany w strukturze asortymentowej polegajace na
zwiekszeniu ilosci produkcji papieréw makulaturowych (fluting makulaturowy o 17,8 tys. ton oraz
tesliner o 4,7 tys. ton), ilosci produkcji papieru workowego (o 1,4 tys. ton) oraz Kraft Top X
(o 0,3 tys. ton). Zmniejszeniu ulegta produkcja kraftlinera (o 7,8 tys. ton), flutingu pétchemicznego
(o0 1,8 tys. ton).

Pozytywny wptyw na koszt wiasny sprzedazy miaty nizsze ceny makulatury. W poréwnaniu do
IITI kwartatu 2008 ceny makulatur spadty $rednio o 4 %, w tym makulatury mocnej o 5%,
makulatury mieszanej o 2%.

Na koszt wytworzenia korzystnie wptynety réwniez nizsze ceny drewna. Jednostkowy koszt
drewna sosnowego w badanym okresie spadt o 5%, a koszt drewna brzozowego o 13%
w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Jest to przede wszystkim efekt znacznie
nizszych cen surowca z importu (20% w przypadku sosny; 19% w przypadku brzozy).

Wynik na transakcjach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne (cash flow hedge) rozliczonych
w III kwartale 2009 roku byt dodatni i wynidst 11,5 mIn PLN, a w III kwartale 2008 by} rowniez
dodatni i wynosit 15,7 min PLN.
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Wptyw powyzszych czynnikéw odzwierciedlony zostat w zysku netto, ktory uksztattowat sie
na poziomie 24,3 min PLN wobec 30,8 mIn PLN zysku wygenerowanego w III kwartale roku 2008.

Wycena otwartych transakcji zabezpieczajgcych na dzien 30 wrzesnia 2009 roku

Jedyny rodzaj transakcji zabezpieczajgcych zawieranych przez Spotke to transakcje forward.

W ciqgu 2009 roku Spotka stosowata rachunkowo$¢ zabezpieczen dla transakcji
zabezpieczajacych przyszte uprawdopodobnione przeptywy operacyjne netto oraz przyszie
uprawdopodobnione wydatki inwestycyjne (rozpoznawane jako ,cash flow hedge”). Comiesieczna
wycena takich transakcji nie wptywa na wynik okresu, lecz jest ksiegowana na kapitatach do czasu
rozliczenia kontraktow.

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku dodatnia wycena otwartych transakcji zabezpieczajacych
przyszie uprawdopodobnione przeptywy operacyjne netto wyniosta plus 3,36 min PLN, na co ztozyto
sie:

- plus 3,40 min PLN na transakcjach forward sprzedazy EUR/PLN na kwote 33,7 min EUR
zawartych przy srednim kursie 4,34 na okres od pazdziernika do grudnia 2009 roku oraz

- minus 0,04 min PLN na transakcjach forward kupna USD/PLN na kwote 0,15 min USD
zawartych przy srednim kursie 3,19 na okres od pazdziernika do listopada 2009 roku.

Ponadto na dzien 30 wrzesnia 2009 roku wycena otwartych transakcji zabezpieczajacych
przyszte uprawdopodobnione wydatki inwestycyjne byta dodatnia i wynosita 0,03 min PLN. Spoétka
posiadata otwarte transakcje typu forward kupno EUR/PLN zawarte na okres pazdziernik 2009 na
taczng kwote 1,1 min EUR przy s$rednim kursie 4,19. Wynik z rozliczenia transakcji
zabezpieczajacych przyszte uprawdopodobnione wydatki inwestycyjne skoryguje w bilansie wartos¢
poczatkowgq $rodkoéw trwatych.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen dla transakcji zabezpieczajacych ekspozycje
bilansowg - sq one rozpoznawane jako ,non-hedge”, a zmiana ich wyceny (dodatnia lub ujemna)
jest odnoszona w wynik okresu. Na 30 wrzesnia 2009 roku ujemna wycena otwartych transakcji
zabezpieczajacych ekspozycje bilansowa wyniosta minus 2,28 min PLN, na co ztozyto sie:

- minus 1,29 min PLN na transakcjach forward sprzedazy EUR/PLN na kwote 21,7 min EUR
zawartych przy srednim kursie 4,17 na okres do pazdziernika do listopada 2009 roku, oraz

- minus 1,01 min PLN na transakcjach forward kupna EUR/PLN na kwote 27,6 min EUR
zawartych przy $rednim kursie 4,28 na okres od pazdziernika 2009 do sierpnia 2010 roku, oraz

- plus 0,11 min PLN na transakcjach forward sprzedazy USD/PLN na kwote 3,1 min USD
zawartych przy srednim kursie 2,93 na okres od pazdziernika do listopada 2009 roku oraz

- minus 0,09 min PLN na transakcjach forward kupna USD/PLN na kwote 0,3 min USD
rozliczajacych sie przy $rednim kursie 3,19 zawarte na pazdziernik 2009 roku.

5. Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istothe i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe

W III kwartale br. nie wystagpity takie transakcje.

6. Informacja o udzielonych przez emitenta poreczeniach kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, gdzie taczna wartosc¢ poreczenia lub gwarancji stanowi co najmniej 10%
kapitatéw wlasnych Spotki

W okresie sprawozdawczym Mondi Swiecie S.A. nie udzielita gwarancji, ktérych warto$é
stanowitaby 10% kapitatéw wiasnych Spotki.
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