Opinia zarzadu Pronox Technology Spotka Akcyjna w upadtosci uktadowej uzasadniajaca pozbawienia
prawa poboru akcji serii H, dotychczasowych akcjonariuszy i proponowany sposéb ustalenia ceny
emisyjnej.

Dziatajac na podstawie art. 433 § 2 kodeksu spotek handlowych , Zarzad Pronox Technology S.A. w upadtosci
uktadowej przedstawia opinie w sprawie pozbawienia prawa poboru akcji serii H dotychczasowych akcjonariuszy
i ustalenie ceny emisyjnej:

Zarzad Pronox Technology Spotka Akcyjna w upadto$ci uktadowej proponuje dokonanie podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki w drodze emisji akcji serii H skierowanej do podmiotom wybranym przez Zarzad oraz
Zarzadu Spotki.

W opinii zarzadu Spotki podwyzszenie kapitatu zaktadowego w formie emisji prywatnej akcji serii H, skierowanej
do podmiotom wybranym przez Zarzad oraz Zarzadu Spétki, majac na uwadze wydanie Postanowienia z dnia 29
wrzesnia 2009 przez Sad Rejonowy w Katowice Wschod w Katowicach Wydziat X Gospodarczy o otwarciu
postepowania upadtociowego z mozliwoscig uktadu, najbardziej racjonalnym, szybkim i skutecznym sposobem
pozyskania $rodkéw finansowych umozliwiajacych Spotce kontynuowanie strategii dalszego rozwoju,
wynagrodzenia Zarzadu w przypadku pozytywnego zakonficzenia restrukturyzacji Spotki oraz realizacje interesow
akcjonariuszy poprzez doprowadzenie do wzrostu gietdowej ceny akcji Spotki.

W opinii Zarzadu pozbawienia prawa poboru akcji serii H dotychczasowych akcjonariuszy , przyczyni¢ sie moze
do pozyskania $rodkéw finansowych umozliwiajacych Spétce kontynuowanie strategii dalszego rozwoju oraz
szybkiej restrukturyzacji, a co w konsekwencji doprowadzi do realizacje interesdw akcjonariuszy poprzez
doprowadzenie do wzrostu gietdowej ceny akcji Spotki.

Wysokos¢ ceny emisyjnej akcji w ramach emisji akciji serii H zostanie ustalona przez Zarzad Spétki. Uchwata
Zarzadu w tym zakresie bedzie wymagata zgody Rady Nadzorczej Spotki. Przyznanie uprawnienia do ustalenia
ceny emisyjnej akcji Zarzadowi jest uzasadnione tym, Zze skuteczne przeprowadzenie emisji akcji wymaga
dostosowania ceny emisyjnej adekwatnie do sytuacji na rynkach finansowych.

W interesie Spdtki jest, by Zarzad posiadat optymalng swobode w ustaleniu ceny emisyjnej akcji celem
pozyskania mozliwie wysokich Srodkéw finansowych dla Spdtki i zapewnienia powodzenia procesu
restrukturyzaciji.

Za zgoda walnego zgromadzenia po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji serii H
wystapi 0 dopuszczenie i wprowadzenie akcji tej serii do obrotu na GPW w Warszawie.



