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Grupa Kapitalowa Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A.
Wybrane dane finansowe na dzien 30 czerwca 2009 roku
oraz za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

w tys. zl w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE ZE |1 poucccam | | LIS 308 | 1 ey | Lodirocr 2o
SKONSOLIDOWANEGO L0 | pootaie porycie-za | 0K | pososale porve - 2a
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | 241012008 1 Zopresod1on2008 | 29002009 | Pokres od 1.01.2008
do 30.06.2008 do 30.06.2008

Przychody i zyski z inwestycji 125 79 28 23
Pozostale przychody i zyski operacyjne 4203 6188 940 1772
Koszty i straty z inwestycji -3 567 -2 083 -798 -597
Pozostale koszty i straty operacyjne -3670 -7 599 -821 -2176
Zysk/ (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -2 909 -3 416 -651 -978
Przychody finansowe 1234 1660 276 475
Koszty finansowe -36 0 -8 0
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem -1711 -1 756 -383 -503
Zysk/(strata) za okres z dziatalno$ci
kontynuowanej -1 629 3344 -364 957
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej 5 -42 916 1 -12 288
Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci
finansowej 0 0 0 0
Aktywa trwate 241 164 220 846 53 957 52930
Aktywa obrotowe 17 742 38872 3969 9316
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy 56 466
Funduszu 233969 235598 52 347
Udziaty mniejszosci 0 0 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe 22 447 22 261 5022 5335
Zobowigzania krotkoterminowe 2 490 1859 557 446
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt.) 2,459 2,476 0,550 0,594
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt.) -0,017 0,035 -0,004 0,010

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu pomniejszonej o akcje
wlasne posiadane przez Fundusz oraz akcje Funduszu posiadane przez jego spotki zalezne. Liczba ta
wynosita 95 135 965 zaréwno na dzien 30.06.2009 roku, jak i na dzien 31.12.2008 roku.

Zysk na jedna akcje obliczono jako stosunek zysku netto w okresie do $redniej wazonej liczby akcji
zwyklych w okresie, pomniejszonej o akcje wtasne posiadane przez Fundusz i jego spoiki zalezne. Srednia ta
wynosita 95 135 965 zarowno za okres od 01.01.2008 do 30.06.2008, jak i za okres od 01.01.2009 do
30.06.20009.

Kalkulacje warto$ci ksiggowe] na jedng akcje oraz zysku netto na jedng akcje zwykla znajdujg sig
odpowiednio w notach 36 i 40.

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug

nastgpujacych zasad:

—  poszczegolne pozycje aktywow i pasywow — wedtug $redniego kursu ogloszonego na dzien 30 czerwca
2009 roku przez Narodowy Bank Polski (4,4696 zt / EURO),

—  poszczegdlne pozycje sprawozdania z calkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywow
srodkoéw pienigznych — wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (4,4707 zt / EURO).



Grupa Kapitalowa Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A.
Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2009 roku

i stan na stan na stan na
SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRA’WOZDANIE Z Nota 30.06109 - 31.12108 01.01.2008
SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 30.06.2009 koniec - koniec - poczatek
I pétrocza 2009 roku 2008 roku 2008
A Aktywa trwale 241 164 220 846 210374
Al Rzeczowe aktywa trwate 595 752 963
A2 Warto$¢ firmy 0 0 0
A3 Inne warto$ci niematerialne 81 26 43
A4 Inwestycje w nieruchomosci 217 541 217 484 208 747
A5 Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 0 0 0
Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metoda 0 0
A.6 praw wiasnosci 0
A7 Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 20 497 552 12
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu 0 0
A7.1 | zapadalnosci 0
A7.2 |- poiyczki udzielone 20 000 0 0
A.7.3 |- inne diugoterminowe aktywa finansowe 497 552 12
A8 Nalezno$ci dlugoterminowe 0 0 0
A9 Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2450 2032 609
A.10 | Pozostate aktywa trwale 0 0 0
B Aktywa obrotowe 17742 38872 72 687
B.1 Zapasy 4124 4 046 2027
B.2 Naleznosci handlowe 657 698 977
B.3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 142 77 387
B.4 Pozostate naleznosci 186 1111 763
B.5 Krotkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 5025 26 292 8 388
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
B.5.1 | przez wynik finansowy 0 0 0
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu 5025 26 183 602
B.5.2 zapadalnosci
B.5.3 - udzielone pozyczki 0 109 7786
B.5.4 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
B.6 Rozliczenia migdzyokresowe 986 31 200
B.7 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 622 6 617 58 408
Aktywa sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy i
B.8 dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0
B.9 Pozostate aktywa obrotowe 0 0 1537
A+B Suma aktywow 258 906 259 718 283 061




Grupa Kapitalowa Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A.
Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2009 roku

stan na stan na stan na
SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z Nota 30.06.09 - 31.12.08 01.01.2008
SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 30.06.2009 koniec - koniec - poczatek
I pétrocza 2009 roku 2008 roku 2008
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy
C Funduszu 233 969 235 598 250 294
C.l Kapitat zaktadowy 9514 9514 9514
C.2 Pozostate kapitaty 223768 240 547 171936
C.3 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: 687 -14 463 68 844
C3.1 - zysk/(strata) z lat ubiegltych 2316 255 19919
C.3.2 - zysk/(strata) netto biezacego okresu -1 629 -14 718 48 925
D Udzialy mniejszosci 0 0 0
C+D Razem Kkapital wlasny 233 969 235598 250 294
E Zobowiazania dlugoterminowe 22 447 22 261 30 027
E.l Kredyty i pozyczki 0 0 0
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 22180 29 965
E.2 dochodowego 22 392
E.3 Pozostate rezerwy dlugoterminowe 0 0 0
E.4 Pozostate zobowigzania dlugoterminowe i inne pasywa 55 81 62
F Zobowiazania krétkoterminowe 2490 1859 2740
F.1 Zobowiazania handlowe 903 613 974
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
F.2 dochodowego 23 266 129
F.3 Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 1303 606 793
F.4 Rezerwy na zobowigzania 200 200 523
F.5 Kredyty i pozyczki 0 0 0
F.6 Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa 61 174 321
Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi
F.7 do sprzedazy i dziatalno$cig zaniechang 0 0 0
E+F Razem zobowigzania 24 937 24120 32767
C+D+E+F | Suma pasywow 258 906 259 718 283 061
Na dzien 30.06.2009 r. nie wystapily pozycje pozabilansowe.
Warto$¢ ksiggowa 233969 235598 250 294
Liczba akcji funduszu, pomniejszona o akcje wtasne posiadane
przez Fundusz oraz akcje Funduszu posiadane przez jego spotki 95 135 965 95 135 965 95 135 965
zalezne
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcjg (w zl.) 2,46 2,48 2,63




Grupa Kapitalowa Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A.
Skrocone sprawozdanie z calkowitych dochodow
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

) 3 miesiace 6 miesi¢cy 3 miesiace 6 miesi¢cy
SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH zakonczone | zakonczonych | zakonczone |zakonczonych
DOCHODOW 30.06.2009 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008
Przychody i zyski, w tym: 2377 4 328 2921 6 266
A Przychody i zyski z inwestycji 125 125 79 79
Al Zyski ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 0 0
Udzial w zysku jednostek stowarzyszonych i
wspolnych przedsigwzigé rozliczanych zgodnie z
A2 metoda praw wlasnosci 0 0 0 0
A3 Zyski ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 0 0 0 0
Zysk z wyceny aktywow finansowych wycenianych w
A4 wartos$ci godziwej przez wynik finansowy 0 0 0 0
A5 Zysk z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0
A6 Pozostate przychody i zyski z inwestycji 125 125 79 79
B Pozostale przychody i zyski operacyjne 2252 4203 2843 6188
B.1 Przychody ze sprzedazy towardw i materialdw 1 2 0 0
B.2 Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 1983 3930 2843 5448
B.3 Pozostate przychody i zyski operacyjne 268 271 0 740
A+B Przychody netto razem 2377 4 328 2921 6 266
Koszty i straty, w tym: -3428 -7237 -5 350 -9 682
C Koszty i straty z inwestycji -1674 -3 567 -1128 -2 083
C1 Straty ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 0 0
Udziat w stracie jednostek stowarzyszonych i
wspolnych przedsigwzi¢é rozliczanych zgodnie z
C.2 metoda praw wlasnoéci 0 0 0 0
C.3 Strata ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 0 0 0 0
Strata z wyceny aktywow finansowych wycenianych w
C.4 wartos$ci godziwej przez wynik finansowy 0 0 0 0
C5 Strata z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0
C.6 Odpis z tytulu trwalej utraty wartoéci wartoéci firmy 0 0 0 0
C.7 Pozostale koszty i straty z inwestycji -27 -55 0 0
Koszty operacyjne zwigzane z dziatalno$cia
[oX:] inwestycyjna, w tym: -1647 -3575 -2 125 -3 041
Ccs8.1 - zuzycie materialow i energii -1 -4 -10 -19
C8.2 - ustugi obce -1428 -2 879 -854 -1 048
C.83 - wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow -240 -505 -800 -1 358
Cc.8.4 - podatki i oplaty -46 -100 -235 -336
C.85 - amortyzacja -6 -11 -20 -32
C.8.6 - pozostate koszty dzialalnosci 74 -76 -206 -248
Cc.9 Pozostate odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci 0 63 997 958
D Pozostale koszty i straty operacyjne -1754 -3670 -4 222 -7 599
Koszty operacyjne zwigzane z dziatalno$cia inng niz
D.1 inwestycyjna, w tym: -1628 -3 540 -4 207 -7 584
D.1.1 - koszt wlasny sprzedazy towarow i materiatow -2 -2 0 0
D.1.2 - Zuzycie materiatow i energii -440 -1245 -548 -1357
D.13 - ustugi obce -676 -1261 -1214 -2 657
D.14 - wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow 0 0 -877 -1471
D.15 - podatki i oplaty -481 -960 -490 -971
D.1.6 - amortyzacja -20 -52 -32 -69
D.1.7 - pozostate koszty dziatalnosci -9 -20 -1 046 -1 059
D.2 Pozostale odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci -49 -53 -15 -15
D.3 Pozostale koszty i straty operacyjne -77 -77 0 0
E=A+B-C-D | Zysk/ (strata) z dzialalnosci operacyjnej -1 051 -2 909 -2 429 -3416




Grupa Kapitalowa Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A.

Skrocone

sprawozdanie z calkowitych dochodow

sporzadzone za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

. 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy
SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH zakonczone | zakonczonych | zakonczone |zakonczonych
DOCHODOW 30.06.2009 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008
F Przychody finansowe 591 1234 929 1660
F.1 Przychody finansowe z dziatalno$ci inwestycyjnej 568 1211 929 1660
F.2 Przychody finansowe z pozostalej dziatalno$ci 23 23 0 0
G Koszty finansowe -36 -36 0 0
G.1 Koszty finansowe z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0 0 0
G.2 Koszty finansowe z pozostalej dziatalno$ci -36 -36 0 0
H=E+F-G | Zysk/(strata) przed opodatkowaniem -496 -1711 -1 500 -1756
J Podatek dochodowy -81 82 5 250 5099
J.1 - Biezqcy podatek dochodowy -60 -124 -425 -578
J.2 - Odroczony podatek dochodowy -21 206 5675 5677
K=H+J | Zysk/(strata) za okres z dzialalno$ci kontynuowanej -577 -1629 3751 3344
Dzialalno$¢ zaniechana:
L Zysk/(strata) netto za okres z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
K+L ZYSK/(STRATA) ZA OKRES -577 -1 629 3751 3344
M Pozostaly zysk/(strata) caltkowita:
N Aktualizacja wyceny rzeczowych aktywow trwatych 0 0 0 0
0 Wycena instrumentdéw finansowych 0 0 0 0
Udziat w pozostatym zysku catkowitym jednostek
stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigc
P rozliczanych zgodnie z metoda praw wlasnoéci 0 0 0 0
Q Podatek od pozycji pozostatego zysku catkowitego 0 0 0 0
R Pozostaly zysk/(strata) calkowita po opodatkowaniu 0 0 0 0
S ZYSK/(STRATA) CALKOWITA -577 -1 629 3751 3344
Zysk/(strata) za okres przypadajaca na:
- whascicieli jednostki dominujacej -577 -1 629 3751 3344
- udzialowcow mniejszosciowych 0 0 0 0
Zysk/(strata) catkowita przypadajaca na:
- whadcicieli jednostki dominujacej -577 -1 629 3751 3344
- udzialowcow mniejszosciowych 0 0 0 0

Zysk na akcje z dzialalnosci kontynuowanej i dziatalnos$ci zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy Spotki w

ciggu roku:
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych | zakonczonych
30.06.2009 30.06.2008
Zysk (strata) zanualizowana -19 691 42 807
Srednia wazona liczba akcji zwyktych, pomniejszona o
akcje wlasne posiadane przez Fundusz i jego spotki 95 135 965 95 135 965
zalezne.
Zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykla (w zt.) -0,02 0,04




Grupa Kapitalowa Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A.

Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

Przypadajace na akcjonariuszy Funduszu

SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE Udzial
ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM | Kapital | Akcje | Kapitat | [<apitalz | Pozostale | Zyski(stra | mniejszo
KAPITALE WEASNYM zakladowy | wlasne zapasowy aktualizacji | kapitaly ta.) z lat éci
wyceny rezerwowe | ubieglych
Stan na 1 stycznia 2008 9514 0 171 936 0 0 19919 0
Zysk/(strata) biezacego okresu 0 0 0 0 0 3344 0
a) zwigkszenie (z tytutu) 0 0 34942 0 0 72121 0
- podzial wyniku 0 0 34942 0 0 0 0
- wynik netto skonsolidowany za
2007 r. 0 0 0 0 0 48 925 0
- likwidacja spotek zaleznych 0 0 0 22 884
-pozostate zmiany 0 0 0 0 0 312 0
b) zmniejszenia (z tytuhu) 0 0 -23 037 0 0 -34 942 0
- podziat wyniku 0 0 -153 0 0 -34 942 0
- likwidacja spotek zaleznych 0 0 -22 884 0 0 0 0
-pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 30 czerwca 2009 9514 0 183 841 0 0 60 442 0
Stan na 1 stycznia 2009 9514 0 240 547 0 0 255 0
Zysk/(strata) biezacego okresu 0 0 0 0 0 -1 629 0
a) zwigkszenie (z tytutu) 0 0 715 0 0 17 494 0
- podziat wyniku 0 0 715 0 0 17 494 0
b) zmniejszenia (z tytuhu) 0 0 -17 494 0 0 -15 433 0
- podziat wyniku 0 0 -17 494 0 0 -715 0
- wynik netto skonsolidowany za
2008 r. 0 0 0 0 0 -14 718 0
- pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0
Stan na 30 czerwca 2009 9514 0 223 768 0 0 687 0




Grupa Kapitalowa Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A.
Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

. PP . - 3 miesiace 6 miesi¢c 3 miesiace 6 miesiec
A gggiggfl}vn);jsrodkow pieni¢Znych z dzialalnosci zakor’lcz?)ne zakor’lczoen;]ch zakoﬁcz?)ne zakor’lczoﬁl))ffch
30.06.2009 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008
Al Wplywy 5631 9 665 12 367 17 303
A.l.1 | Odsetki 2078 2413 3511 4 306
A.l.2 Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
A.l.3 | Zbycie udziatow wiodacych 0 0 0 0
A.l.4 | Zbycie udziatdéw mniejszosciowych 125 125 0 0
A.l.5 | Zbycie akcji i udzialow w jednostkach zaleznych 0 0 0 0
Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach

A.1.6 | wspotzaleznych 0 0 0 0
Zbycie akcji i udziatow w jednostkach

A.l.7 | stowarzyszonych 0 0 0 0
Zbycie pozostalych papierow warto§ciowych,

A.1.8 | udziatéw i innych instrumentéw finansowych 0 0 0 0

A.l9 Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 90 90 4 957 4 957
A.1.10 | Zbycie warto$ci niematerialnych i trwatych 0 0 0 0
A.l1.11 | Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 10 10 1 2
A.1.12 | Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0

Wplywy ze sprzedazy z tytutu kontraktow

A.1.13 | dlugoterminowych 0 0 0 0
A.1.14 | Wplywy z najmu 2 300 4 664 3061 6 240
A.1.15 | Inne wplywy operacyjne 1028 2 363 837 1798
A.1.15.1 | - z tytutu $wiadczenia ushug 0 2 69 128
A.1.15.2 | -z tytutu nabycia kontroli nad jednostka 0 0 0 0
A.1.15.3 | - inne 1028 2 361 768 1670

Al Wydatki -3735 -9 660 -53 059 -60 219
Wydatki zwigzane z realizacja kontraktow
A.ll.1 | dlugoterminowych 0 0 0 0
A.ll.2 | Wydatki na ushugi obce -2 730 -6 095 -3 477 -7 546
A.1l.3 | Wyptacone wynagrodzenia -133 -409 -809 -1 647
A.ll.4 | Nabycie udziatdéw wiodacych 0 0 0 0
A.1Il.5 | Nabycie udziatéw mniejszosciowych 0 0 0 0
A.11.6 | Nabycie akcji i udzialow w jednostkach zaleznych 0 0 -25 200 -25 200
Nabycie akcji i udzialéw w jednostkach

A7 | wspotzaleznych 0 0 0 0
Nabycie akcji i udzialéw w jednostkach

A.l1l.8 | stowarzyszonych 0 0 0 0
Nabycie pozostatych papierow wartosciowych,

A1l.9 | udziatéw i innych instrumentéw finansowych 0 -950 -20 601 -20 601
A.11.10 | Udzielone pozyczki 0 0 0 0
A.l11.11 | Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych 0 0 -4 -9
A.11.12 | Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -6 -6 425 -1 180
A.1.13 | Inne wydatki operacyjne -866 -2 200 -2543 -4 036

ALA Przeplyv_vy _pienic;ine netto z dzialalnoSci
operacyjnej (I-11) 1896 5 -40 692 -42 916




Grupa Kapitalowa Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A.
Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

sporzadzone za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

. L L . - 3 miesiace 6 miesie¢c 3 miesiace 6 miesiec
B E:];%p:g,vv\;g Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci zakor’lcz?)ne zakor’lczoen;]ch zakor’lcz?)ne zakor’lczoﬁl))ffch
30.06.2009 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008
B.l Wplywy 0 0 0 0
Wplywy z tytutu emisji akeji i innych
instrumentow kapitalowych oraz doptat do
B.l.1 | kapitalu 0 0 0 0
B.l.2 | Kredyty 0 0 0 0
B.1.3 Pozyczki 0 0 0 0
B.1.4 | Emisja dluznych papieré6w wartosciowych 0 0 0 0
B.1.5 | Inne wplywy finansowe 0 0 0 0
B.1I Wydatki 0 0 0 0
B.Il.1 | Wydatki z tytulu zgromadzenia kapitatu 0 0 0 0
B.I.2 | Nabycie akcji wlasnych 0 0 0 0
B.11.3 | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli 0 0 0 0
Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z
B.Il.4 | tytulu podzialu zysku 0 0 0 0
B.1l.5 | Sptaty kredytow 0 0 0 0
B.I1.6 | Sptaty pozyczek 0 0 0 0
B.1l.7 | Wykup dtuznych papierow wartosciowych 0 0 0 0
B.11.8 | Odsetki 0 0 0 0
B.11.9 | Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci
B.1-B.11 | finansowej (I-11) 0 0 0 0
C Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.111+B.111) 1896 5 -40 692 -42 916
Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych,
D W tym: 1896 5 -40 692 -42 916
E Srodki pieniezne na poczatek okresu 4726 6617 56 184 58 408
= Srodki pieniezne na koniec okresu (E+/-C), w
tym: 6 622 6 622 15 492 15 492
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0




Grupa Kapitalowa Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A.

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug
MSSF za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

(w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Grupa Kapitatowa Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A. — informacje ogélne
1.1. Jednostka dominujaca

Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. (zwany dalej ,,Funduszem” lub ,,Zachodnim NFI S.A.”) zostal
utworzony w formie jednoosobowej spotki akcyjnej Skarbu Panstwa zgodnie z Ustawg z dnia 30 kwietnia
1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (zwang dalej "Ustawa"). Wpis do
rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy nastapil w dniu 31 marca 1995 roku z kapitatem
akcyjnym w wysokosci 100 tys. ztotych.

Kapitatl akcyjny oraz zapasowy Funduszu zostal nastepnie podwyzszony poprzez wniesienie przez Skarb
Panstwa wktadu niepienieznego w postaci akcji jednoosobowych spotek Skarbu Panstwa, bioracych udziat
W Programie Powszechnej Prywatyzacji (nazywanych dalej ,,Spotkami Portfelowymi”).

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 2000 roku z pdzniejszymi zmianami) oraz Ustawy z dnia
30 kwietnia 1993 roku o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz.
202 z 1993 roku z p6zniejszymi zmianami).

W dniu 5 lipca 2001 roku Fundusz zostat zarejestrowany w KRS w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy
pod numerem 0000025172.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien 30 czerwca 2009 roku miat
swoja siedzibe w Warszawie przy al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.

Przedmiot dziatalnosci Funduszu zdefiniowany jest jako pozostate posrednictwo finansowe i 0znaczony jest
numerem 6523 w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

- nabywanie papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

- nabywanie badz obejmowanie udziatow lub akcji podmiotow zarejestrowanych i dziatajacych
w Polsce oraz innych papierow wartosciowych emitowanych przez te podmioty,

- wykonywanie praw z akcji 1 udzialdow oraz papierow wartosciowych, jak réwniez rozporzadzanie
nimi,

- udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce,

- zaciaganie pozyczek i kredytow dla celow Funduszu.

Wszystkie wartosci wykazane w sprawozdaniu odnoszg si¢ do dziatalnosci kontynuowanej, Fundusz nie
zaniechat zadnej z dziatalnosci.

Organami Funduszu s3:

- Walne Zgromadzenie,
- Rada Nadzorcza,

- Zarzad.



Grupa Kapitalowa Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A.

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug
MSSF za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

(w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Sktad Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2009 roku przedstawiat si¢ nastepujaco:

Przewodniczacy: Maciej Wandzel
Wiceprzewodniczacy: Marcin Zientara
Sekretarz: Piotr Surmacki
Czlonkowie: Jarostaw Staniec
Michat Kobus

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do dnia przygotowania niniejszego raportu w Radzie Nadzorczej
Funduszu zaszty nastgpujace zmiany:

e Pan Andrzej Kosinski ztozyl rezygnacje¢ z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Funduszu z dniem 1
czerwca 2009 r.

e Pan Rafal Bauer zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Funduszu z dniem 19 maja
2009,

Zarzad Funduszu na dzien 30 czerwca 2009 roku dziatal w sktadzie:

Prezes Zarzadu: Rafal Mateusiak
Czlonek Zarzadu: Ewa Cieéla
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Grupa Kapitalowa Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A.
Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug
MSSF za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.2. Jednostki zalezne

Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. posiada udzialy w jednostkach bezposrednio lub posrednio
zaleznych. Fundusz nie posiada udziatow w spotkach stowarzyszonych.

Wykaz jednostek objetych konsolidacja metoda pelng wg stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku:

Bezposredni Udzial NFI
udzial NFI w posredni i
I N . . . . i . Metoda
Nazwa spolki Siedziba Przedmiot dzialalnosci kapitale bezposredni w konsolidacji
zakladowym ogolnej liczbie
spotki glosow
Kupno, sprzedaz,
Minska Development zarzadzanie
Sp.zo.0. Warszawa nieruchomos$ciami 100,00% 100,00% Peta
Kupno, sprzedaz,
West Development zarzgdzanie
Sp. zo.o. Warszawa nieruchomos$ciami 99,99% 100,00% Pelna
PZO Investment Sp. Posrednictwo, obrot w
z 0.0. w likwidacji Warszawa zakresie nieruchomosci 100,00% 100,00% Pelna
Fabryka PZO Zarzadzanie
Sp.zo.0. Warszawa nieruchomos$ciami 0,00% 100,00% Peta
Kupno, sprzedaz,
Praga z Okna zarzgdzanie
Sp. zo.o. Warszawa nieruchomos$ciami 0,00% 100,00% Pelna
R. and R. Adv.
Secundo Sp. z 0.0. W Pozostate posrednictwo
likwidacji Wroctaw finansowe 0,00% 100,00% Petna
Doradztwo w zakresie
Fellow Sp. z 0.0. prowadzenia
(dawniej: West dziatalnos$ci
Development gospodarczej i
Sp.z0.0) Wroctaw zarzadzania 100,00% 100,00% Pelna
Cracovia Property Pozostate posrednictwo
Sp. z 0.0. Wroctaw finansowe 100,00% 100,00% Petna

W strukturze Grupy Kapitatowej Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI SA nie zostala uwzgedniona
spotka Przedsi¢biorstwo Budownictwa Przemystowego nr 1 Grupa Jedynka Wroctawska SA, w ktorej
Fundusz posiada pakiet 3.016.680 sztuk akcji z uwagi na fakt, iz na mocy prawomocnego postanowienia
Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej z dnia 24 kwietnia 2008 r. (sygn akt VIIIGUP53/04) zostato
zakonczone postepowanie upadtosciowe w przedmiocie likwidacji majatku upadtego, a nastepnie z wniosku
syndyka Masy Upadtosciowej WPBPN1 Grupa ,,Jedynka Wroctawska” SA przed Sadem Rejestrowym
rozpoczela sie sprawa w przedmiocie wykreslenia Spotki z KRS, ktéra zostata prawomocnie zakonczona
postanowieniem skutkujacym oddaleniem wniosku Syndyka. Jednakze zostata wniesiona skarga kasacyjna
do Sadu Najwyzszego, ktora nie zostala rozpatrzona do dnia 30 czerwca 2009 roku.
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Grupa Kapitalowa Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A.

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug
MSSF za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

(w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.3. Struktura Grupy Kapitalowej Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A.

Praga z Okna Sp. z o0.0.

West Development Sp. z o0.0. 2 334 490 99,99%
Fellow Sp. z 0.0. 201 0,01%
/ S
Fellow Sp.z o.0. > West Development Sp. z 0.0.
Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. | 1 OOOl 100,00% Fellow Sp. z 0.0. 70| 0,01%
Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. 614 546 99,99%

/

Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.

— /] =,

Jedynka Wroctawska S.A. w upadtosci PZO Investment Sp. z 0.0. w likwidacji
Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. 3016 680 57,49% Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. 1| 100,00%
Minska Development Sp. z o.0. R and R Adv Secundo Sp. z 0.0. w likwidacji

Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. | 321 815| 100,00% PZO Investment Sp. z 0.0. w likwidacji | 537 500, 100,00%
|
A 4

Cracovia Property Sp. z 0.0. Fabryka PZO Sp. z 0.0.
Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. 263500] 100,00% Ezk\?v?(;jasjiAdv Secundo Sp. z 0.0. w 687720  100,00%

1.4 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe - wraz z zawartym w nim skroconym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym jednostki dominujgcej, zostato sporzagdzone w polskich ztotych (PLN). Polski

zloty jest walutg funkcjonalng i walutg sprawozdawcza Grupy Kapitalowej. Dane w sprawozdaniach
finansowych zostalty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej.

2. Czas trwania dzialalnosci emitenta

Czas trwania dziatalno$ci Funduszu jest nieokreslony.

3. OKkres, za jaki sprawozdanie zostalo sporzadzone
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe - wraz z zawartym w nim skroconym jednostkowym

sprawozdaniem finansowym jednostki dominujacej, obejmuje okres 6 miesigcy od 1 stycznia 2009 r. do
30 czerwca 2009 r. oraz odpowiednie okresy porownywalne.

4.  Polaczenia z inng jednostka

W okresie od 01.01.2009 do 30.06.2009 roku nie nastapito potaczenie z inng jednostka.
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Grupa Kapitalowa Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A.

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug
MSSF za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

(w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

5.  Dane lgczne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych.

6. Kontynuacja dzialalnoS$ci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalno$ci
gospodarczej przez Fundusz. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
W dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci.

W dniu 7 sierpnia 2009 r. podjat uchwalg¢ o zamiarze polgczenia Emitenta z Narodowym Funduszem
Inwestycyjnym Progress S.A.

Czas trwania dziatalnosci jednostek zaleznych — poza spotkami: PZO Investment Sp. z 0.0. i R. and R. Adv.
Secundo Sp. z 0.0. — jest nicokre$lony. W przypadku wymienionych spoétek zalozenie kontynuacji
dzialalnos$ci nie jest zasadne ze wzgledu na postawienie ich w stan likwidacji.

7.  Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe - wraz z zawartym w nim skréconym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym jednostki dominujacej, zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczo$ci Finansowej (dalej ,MSSF”) w ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska, w szczegolnosci z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
34 — Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami -
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76,
poz. 694 z p6zniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz zgodnie z
wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. z
2009 r., Nr 33, poz. 259).

Zgodnie z uchwalg podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 21.03.2005 r. Fundusz
poczawszy od dnia 01.01.2005 r. sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF.

8. Weczesniejsze zastosowanie standardow, ktore nie sa obowigzujace na dzien bilansowy

W skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I potrocze 2009 Grupa Kapitatowa ZNFI nie
zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu nastepujacych opublikowanych standardow lub interpretacji
przed ich datg wejscia w zycie:

8.1  MSSF 3 - Polaczenia jednostek gospodarczych

e Zmiany do MSSF 3 zawierajg mozliwos¢ wyboru ujecia udziatdw mniejszosci albo wedtug wartosci
godziwej albo ich udziatu w wartosci godziwej zidentyfikowanych aktywow netto, przeszacowanie
dotychczas posiadanych w nabytej jednostce udziatow do wartoSci godziwej z odniesieniem rdéznicy
do rachunku zyskéw 1 strat oraz dodatkowe wytyczne dla zastosowania metody nabycia, w tym
traktowanie kosztow transakcji jako koszt okresu, w ktory zostat on poniesiony,

e zmieniony standard MSSF 3 zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci dnia 10 stycznia 2008 roku;

e obowiazuje prospektywnie dla potaczen jednostek z datg nabycia od 1 lipca 2009 roku i pdzniej,
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e na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania zmieniony MSSF 3 nie zostal jeszcze zatwierdzony

przez Uni¢ Europejska

Grupa Kapitatowa zastosuje zmieniony MSSF 3 od 1 lipca 2009 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wpltywu

zastosowania zmienionego standardu po raz pierwszy.

8.2  MSR 27 — Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe

Zmieniony standard MSR 27 wprowadzil nowe zasady prezentowania efektow transakcji z
udziatowcami mniejszo$ciowymi — wyniki tych transakcji ujmowane sg bezposrednio w kapitale, o
ile zachowana jest kontrola nad dana jednostka przez dotychczasowa jednostke dominujaca,
doprecyzowat zasady prezentacji utraty kontroli — nakazat przeszacowanie pozostatych udziatow do
warto$ci godziwej 1 ujecie réznicy w rachunku zyskow i strat,

zmieniony standard MSR 27 zostal opublikowany przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci dnia 10 stycznia 2008 roku;

obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ od dnia 1 lipca 2009 roku lub po nim;

na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania zmieniony MSR 27 nie zostal jeszcze zatwierdzony
przez Uni¢ Europejska.

Grupa Kapitatowa zastosuje zmieniony MSR 27 po raz pierwszy dla okresu obrachunkowego od
1 stycznia 2010 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wpltywu zastosowania zmienionego standardu po raz pierwszy.

Zmiany do MSR 39 - Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena — Kryteria uznania za
pozycje zabezpieczang

Zmiany sprecyzowaly zasady okreslajace, czy zabezpieczane ryzyko lub cze$¢ przepltywow
pienigznych spetniajg kryteria uznania za pozycje zabezpieczana, wprowadzity zakaz wyznaczania
inflacji jako mozliwego do zabezpieczenia komponentu instrumentu dituznego o stalej stopie
procentowej, zabronity takze wlaczania warto$ci czasowej do jednostronnie zabezpieczanego
ryzyka, gdy opcje traktuje si¢ jako instrument zabezpieczajacy,

zmiany do standardu MSR 39 zostaty opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci dnia 31 lipca 2008 roku;

obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ od dnia 1 lipca 2009 roku lub po nim,

na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR
39 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Grupa Kapitatowa zastosuje zmiany do standardu MSR 39 po raz pierwszy od 1 stycznia 2010 roku. Na
dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu po raz pierwszy.

Zmiany do MSSF 7 — Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji

Zmiany wprowadzily trzystopniowg hierarchi¢ na potrzeby ujawniania wyceny wartosci godziwej
oraz wymog zamieszczania dodatkowych ujawnien dotyczacych wzglednej wiarygodno$ci wyceny
wartosci godziwej. Ponadto zmiany wyjasnity i rozszerzyly istniejagce wczesniej wymagania w
zakresie ujawnien dotyczacych ryzyka ptynnosci.
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8.5

8.6

zmiany do standardu MSSF 7 zostaly opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci dnia 5 marca 2009 roku;

obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ od dnia 1 lipca 2009 roku lub po nim,

na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF
7 nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Grupa Kapitalowa zastosuje zmiany do standardu MSSF 7 po raz pierwszy od 1 stycznia 2010 roku. Na
dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu po raz pierwszy.

Zmiany do KIMSF 9 i MSSF 7 — Instrumenty wbudowane

Zmiany sprecyzowaly zmiany opublikowane w pazdzierniku 2008 roku, w tym uscislity, ze w
ramach reklasyfikacji aktywa finansowego z kategorii wycenianych w wartosci godziwe] przez
wynik finansowy wszystkie instrumenty wbudowane musza zosta¢ ocenione i — je$li istotne -
odrgbnie zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym,

zmiany do KIMSF 9 i MSSF 7 zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci dnia 12 marca 2009 roku;

obowigzuja dla okreséw rocznych zakonczonych dnia 30 czerwca 2009 roku lub po nim,

na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany do KIMSF
9 1 MSSF 7 nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Interpretacja KIMSF 9 i MSSF 7
nie dotyczg dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Poprawki do MSSF

Zmiany dotycza prezentacji, ujmowania 1 wyceny, stosowanej terminologii i obejmuja 12
standardow,
zmiany zostaly opublikowane 16 kwietnia 2009 roku i obowigzuja dla okreséw rocznych

rozpoczynajacych si¢ od dnia 1 stycznia 2010 roku lub po nim.

Grupa Kapitatowa zastosuje zmiany do 12 standardow po raz pierwszy dla okresu obrachunkowego od 1
stycznia 2010 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie

jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania poprawek do 20 standardow po raz

8.7

pierwszy.

KIMSF 12 — Porozumienia o §wiadczeniu ustug publicznych

Interpretacja KIMSF 12 dotyczy podmiotow uczestniczacych w umowach koncesji na ustugi miedzy
sektorem publicznym a prywatnym i reguluje kwestie zastosowania istniejacych standardow,

zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
dnia 30 listopada 2006 roku,

obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2008 roku lub po tej dacie, o
ile sprawozdanie jest sporzgdzane zgodnie ze wszystkimi standardami i interpretacjami wydanymi
przez IASB i KIMSF — w przeciwnym razie od 1 stycznia 2009 roku,

na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, interpretacja
KIMSF 12 nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Uni¢ Europejska
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa Kapitalowa nie jest strong umow, o ktorych
moéwi interpretacja KIMSF 12.

8.8

KIMSF 13 — Programy lojalno$ciowe dla klientow

Interpretacja KIMSF 13 zawiera wytyczne dotyczace ksiggowego ujecia transakcji zwigzanych z
programami lojalnosciowymi, stosowanymi przez jednostke wobec swoich klientow (np. karty
lojalnosciowe),

Zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
dnia 28 czerwca 2007 roku,

obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2008 roku lub po tej dacie, o ile
sprawozdanie jest sporzadzane zgodnie ze wszystkimi standardami i interpretacjami wydanymi

przez IASB i KIMSF — w przeciwnym razie od 1 stycznia 2009 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego interpretacja KIMSF
13 nie dotyczy dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

8.9

KIMSF 14 — Pulap dla aktywéw z tytulu programu okreslonych Swiadczen pracowniczych,
minimalne wymogi w zakresie finansowania i ich wzajemne oddzialywanie

Interpretacja zawiera wytyczne jak zgodnie z MSR 19 nalezy dokona¢ oceny putapu dla nadwyzki
warto$ci godziwej aktywow programu ponad biezaca warto$¢ zobowigzania z tytulu programu
okreslonych $wiadczen, ktora moze by¢ rozpoznana jako aktywo; wyjasnia jak statutowe lub
umowne wymogi w zakresie minimalnego finansowania moga wptywac¢ na wysoko$¢ aktywa lub
zobowigzania z tytulu programu okreslonych §wiadczen,

zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
dnia 5 lipca 2007 roku,

obowigzuje dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sig¢ dnia 1 stycznia 2008 roku lub po tej dacie, o
ile sprawozdanie jest sporzadzane zgodnie ze wszystkimi standardami i interpretacjami wydanymi
przez IASB i KIMSF — w przeciwnym razie od 1 stycznia 2009 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego KIMSF 14 nie ma
zastosowania dla jednostek Grupy Kapitatowe;.

8.10

KIMSF 16 — Rachunkowo$¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczna

Interpretacja KIMSF 16 zawiera wytyczne w zakresie okre$lenia ryzyka zmian kursow walutowych w
odniesieniu do waluty funkcjonalnej jednostki zagranicznej i waluty prezentacji na potrzeby
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujacej, okresla przypadki
wykazywania instrumentu zabezpieczajacego w ramach zabezpieczania inwestycji netto w jednostke
zagraniczng,

zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej dnia
3 lipca 2008 roku,

obowiazuje dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 pazdziernika 2008 roku lub po tej
dacie,

na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, interpretacja
KIMSF 16 nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Uni¢ Europejska.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego KIMSF 16 nie ma
zastosowania dla jednostek Grupy Kapitatowe;.

8.11 KIMSF 17 — Dystrybucja do wlascicieli aktywow nie bedacych Srodkami pienieznymi

e Interpretacja KIMSF 17 zawiera wytyczne w zakresie momentu rozpoznawania dywidendy, wyceny
dywidendy oraz ujecia réznicy migdzy wartoscig dywidendy a wartoscig bilansowa dystrybuowanych
aktywow,

e zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej dnia
27 listopada 2008 roku,

e obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie,

e na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, interpretacja
KIMSF 17 nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Uni¢ Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego KIMSF 17 nie ma
zastosowania dla jednostek Grupy Kapitatowe;.

8.12 KIMSF 18 — Przeniesienie aktywow od klientéw

e Interpretacja KIMSF 18 zawiera wytyczne dotyczace ujmowania przeniesienia aktywow od klientow
(spetnienie definicji aktywa), identyfikacji oddzielnie identyfikowalnych ustug, $swiadczonych w
zamian za przeniesione aktywo), ujmowania przychodu i $rodkdéw pienigznych uzyskanych od
klientow,

e zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
dnia 29 stycznia 2009 roku,

e obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig¢ dnia 1 lipca 2009 roku Iub po tej dacie,

e na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, interpretacja
KIMSF 18 nie zostala jeszcze zatwierdzona przez Uni¢ Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego KIMSF 18 nie ma
zastosowania dla jednostek Grupy Kapitalowe;.

9. Standardy zastosowane po raz pierwszy

W zaprezentowanym sprawozdaniu finansowym Zarzad Funduszu zastosowal po raz pierwszy zmienione
standardy:

e MSR 1 - Prezentacja sprawozdan finansowych — w zakresie dostosowania sprawozdawczosci Grupy
Kapitatowej do nowego wymogu informacyjnego — szersza informacja w punkcie 10.1,

e MSR 40 — Nieruchomosci Inwestycyjne — w zakresie zmiany kwalifikacji naktadéw ponoszonych na
nieruchomosci w budowie — z dotychczas stosowanej wyceny wg. kosztu na wycene w wartosci
godziwej — szersza informacja w punkcie 10.2.
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10. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci
10.1 Wprowadzenie

Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane przez spotki Grupy Kapitatowej Funduszu nie ulegly zmianie w
stosunku do zasad opisanych w punkcie 11 niniejszego sprawozdania, poza sposobem prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Decyzja Zarzadu Funduszu poczawszy od 1 stycznia 2009
roku zastosowano nowy format skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zmiana formatu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Funduszu miata na celu doprowadzenie do
tego, iz zawarte w sprawozdaniu informacje o wptywie transakcji, innych zdarzen i warunkéw na sytuacje
finansowg, wynik finansowy i przeptywy pieni¢zne jednostki beda bardziej przydatne 1 wiarygodne. Zmiang
formatu obj¢to sprawozdanie z sytuacji finansowej (dawniej: bilans), sprawozdanie z catkowitych dochodow
(dawniej: rachunek zyskow i strat) oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (dawniej: zestawienie
zmian w kapitale). Format sprawozdania z przeptywdéw pieni¢znych (dawniej: rachunku przeptywow
pienieznych) pozostat niezmieniony.

Zgodnie z wymogami MSR 8 - Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i
korygowanie btedow, dane porownywalne do sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z
catkowitych dochodow zostaly przeksztalcone do nowego formatu sprawozdania tak, aby zapewnic
porownywalnosc.
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10.2 Przeksztalcenie sprawozdania z sytuacji finansowej

Przeksztalcenie danych poréwnywalnych na dzien 31 grudnia 2008r.

AKTYWA

Pozycje bilansu wedlug formatu stosowanego do 31.12.2008 roku

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wedlug nowego formatu stosowanego

wlacznie od 01.01.2009 roku
6. Akcje i udziaty w innych jednostkach nienotowanych 12
- - — — 552 AT7.3 - inne dlugoterminowe aktywa finansowe
8. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne 540
instrumenty finansowe
7. Nienotowane dtuzne papiery wartoSciowe 26 183 26 183 B.5.2 - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalno$ci
1. Nale%nos'q z tytutu udzielonych pozyczek 90 109 B5.3 - udzielone pozyczki
3. Naleznosci z tytutu odsetek 19
5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 698 698 B.2 Naleznosci handlowe
77 B. leznosci b k h
6. Naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 865 3 Naleznosci z tytuhu podatku dochodowego
788 B.4 Pozostate naleznos$ci (razem 1 111)

7. Pozostate naleznosci 323 323
C. Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 6617 6617 B.7 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
1. Wartosci niematerialne 26 26 A3 Inne wartosci niematerialne
2. Rzeczowe aktywa trwale 752 752 Al Rzeczowe aktywa trwale

3842

- — - 217 484 A4 I tycj ieruch Sci

3. Nieruchomosci inwestycyjne 213 642 TIWEstycje W RISTUehomosel
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2032 2032 A9 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
4.3. Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 31 31 B.6 Rozliczenia migdzyokresowe
5. Zapasy 4 046 4 046 B.1 Zapasy
Aktywa, razem 259 718 259718
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PASYWA

Pozycje bilansu wedlug formatu stosowanego do 31.12.2008 roku

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wedlug nowego formatu stosowanego

wlacznie od 01.01.2009 roku
4. Zobowiazania 7 tytulu podatkow, cel i ubezpieczen 315 266 F.2 Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego
49 F.3 Pozostate zobowigzania(razem 606)
6. Pozostate zobowigzania 557 557 F.3 Pozostate zobowigzania(razem 606)
5. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 694 613 F.l Zobowigzania handlowe
‘ 81 E.4 Pozostate zobowigzania dlugoterminowe
3. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 174 174 F.6 Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22180 22180 E.2 Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
3. Pozostate rezerwy 200 200 E.4 Rezerwy na zobowigzania
1. Kapitat zaktadowy 9514 9514 C.l Kapital zaktadowy
4. Kapitat zapasowy 240 547 | 240 547 C.2 Pozostate kapitaty
8. Zysk (strata) z lat ubieglych 255 255 C3.1 - zysk/(strata) z lat ubieglych
9. Zysk (strata) netto -14718 | -14718 C3.2 - zys/(strata) netto biezgcego okresu
Pasywa, razem 259718 | 259718
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Przeksztalcenie danych porownywalnych na dzien 1 stycznia 2008r.

AKTYWA

Pozycje bilansu wedlug formatu stosowanego do 31.12.2008 roku

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wedlug nowego formatu stosowanego

wlacznie 0d 01.01.2009 roku
6. Akcje i udziaty w innych jednostkach nienotowanych 12 12 AT.3 - inne dlugoterminowe aktywa finansowe
7. Nienotowane dtuzne papiery warto$ciowe 602 602 B.5.2 - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci
1. Nalezno$ci z tytulu udzielonych pozyczek 5097 . . .
3. Naleznosci z tytutu odsetek 2 689 7786 BS53 udzielone pozyczki
5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 977 977 B.2 Naleznosci handlowe
s , . . , 387 B.3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
6. Naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 1142 755 B4 Pozostale naleznogci (razem 763)
7. Pozostate naleznosci 8 8 B.4 Pozostate naleznos$ci (razem 763)
C. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 58 408 58 408 B.7 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
1. Warto$ci niematerialne 43 43 A3 Inne wartos$ci niematerialne
2. Rzeczowe aktywa trwale 963 963 Al Rzeczowe aktywa trwate
3. Nieruchomosci inwestycyjne 208 747 208 747 A4 Inwestycje w nieruchomosci
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 609 609 A9 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
4.3. Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 200 200 B.6 Rozliczenia migdzyokresowe
5. Zapasy 2027 2027 B.1 Zapasy
7. Pozostate 1537 1537 B.9 Pozostale aktywa obrotowe
Aktywa, razem 283 061 283 061
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PASYWA

Pozycje bilansu wedlug formatu stosowanego do 31.12.2008 roku wlacznie

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wedlug nowego formatu stosowanego
od 01.01.2009 roku

4. Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 258 1;8 Eg gg?g::;?:izﬁofvti};:;ZI(ZZZ?E(;530)(1 atku dochodowego
8. Fundusze specjalne 6 6 F.3 Pozostate zobowigzania (razem 793)
. . 658 F.3 Pozostate zobowigzania (razem 793)
6. Pozostate zobowigzania 702 44 E.4 Pozostate zobowigzania dlugoterminowe (razem 62)
5. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 992 9%3 Ei ;gégi;?;ezjggox r?gf;:vaediugotermmowe (razem 62)
3. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 321 321 F.6 Rozliczenia miedzyokresowe i inne pasywa
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29 965 29 965 E.2 Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
%. Rezerw na éwiadgze{nia emerytalne oraz inne obowigzkowe 115 115 E3 Pozostale rezerwy
$wiadczenia pracownikow
3. Pozostate rezerwy 408 408 E.4 Rezerwy na zobowigzania
1. Kapitat zakladowy 9514 9514 C1 Kapitat zaktadowy
4. Kapitat zapasowy 171 936 171 936 C.2 Pozostate kapitaty
8. Zysk (strata) z lat ubieglych 19 919 19 919 C3.1 - zysk/(strata) z lat ubiegtych
9. Zysk (strata) netto 48 925 48 925 C.3.2 - zys/(strata) netto biezacego okresu
Pasywa, razem 283 061 283 061
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10.3  Przeksztalcenie sprawozdania z calkowitych dochodéw za I pélrocze 2008

Pozycje rachunku zyskéw i strat wedlug formatu
stosowanego do 31.12.2008 roku wlacznie

Pozycje sprawozdania z calkowitych dochodéw wedlug nowego formatu stosowanego od
01.01.2009 roku

A 3. Przychody z tytulu odsetek 1660 1660 F.1 Przychody finansowe z dziatalnos$ci inwestycyjnej
79 A.6 Pozostale przychody i zyski z inwestycji
A 3. Pozostale 108 29 B.3 Pozostate przychody i zyski operacyjne (razem 740)
. 711 B.3 Pozostate przychody i zyski operacyjne (razem 740)

B 3. Pozostate przychody operacyjne 1102 391 B.2 Przychody ze sprzedazy produktow i ustug (razem 5 448)
B 2. Przychody z hajmu 5 057 5 057 B.2 Przychody ze sprzedazy produktow i ustug (razem 5 448)
C. Koszty operacyjne zwiazane z przychodami z inwestycji

1.3. Zuzycie materiatow i energii -19 -19 | C.8.1 | -zuzycie materialow i energii

1.4 Ustugi obce -1 048 -1048 | C.8.2 | - ustugi obce

1.5 Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz -1358 -1358 | C.8.3 | - wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow
pracownikow

1.6 Podatki i optaty -336 -336 | C.8.4 | - podatki i oplaty

1.7 Pozostate koszty -248 -248 | C.8.6 | - pozostale koszty dzialalnosci

2. Amortyzacja srodkow trwatych oraz wartosci -32 -32 | CB85 - amortyzacja
niematerialnych
D. Koszty operacyjne dotyczace pozostalej dzialalnosci operacyjnej

1.3. Zuzycie materialow i energii -1 357 -1357 | D.1.2 | - zuzycie materiatow i energii

1.4 Ustugi obce -2 657 -2657 | D.1.3 | - ustugi obce

1.5 Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz -1471 -1471 | D.1.4 | - wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow
pracownikow

1.6 Podatki i optaty -971 -971 | D.1.5 | - podatki i oplaty

1.7 Pozostate koszty -1 059 -1059 | D.1.7 | - pozostale koszty dziatalnosci

2. Amortyzacja srodkow trwatych oraz wartosci -69 -69 | D.1.6 - amortyzacja
niematerialnych
E. Rezerwy i odpisy aktualizujace 943 958 C.9 Pozostale odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

-15 D.2 Pozostate odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci

K. Podatek dochodowy 5099 5099 J Podatek dochodowy
- cze$¢ biezaca -578 -578 J.1 - cze$¢ biezaca
- cze$¢ odroczona 5677 5677 J.2 - cze$¢ odroczona
Zysk/(strata) za okres z dzialalnosci 3344 3344

kontynuowanej
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11. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywéw oraz
przychodow i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego i danych poréwnywalnych

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zachodniego NFI S.A. zostalo sporzadzone na
podstawie jednostkowego sprawozdania Zachodniego NFI S.A. oraz na podstawie sprawozdan
jednostkowych i skonsolidowanych sporzadzonych przez jednostki nizszego szczebla (spotki zalezne)
wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej. Jednostki bezposrednio i posrednio zalezne od jednostki
dominujacej skonsolidowane zostaly metoda peina.

Akcje Funduszu bedace w posiadaniu jednostek zaleznych sa wytaczane z tych jednostek i prezentowane
w kapitatach wlasnych Grupy Kapitalowej ze znakiem ujemnym jako akcje wiasne.

Metoda konsolidacji pelnej polega na sumowaniu, w pelnej wartosci, poszczegdlnych pozycji sprawozdania
jednostki dominujacej 1 jednostek zaleznych, dokonaniu wytaczen oraz korekt.

Wylaczeniu podlega wyrazona w cenie nabycia warto$¢ udziatow posiadanych przez jednostke dominujaca
i inne jednostki objete konsolidacja w jednostkach zaleznych z tg cze$cig (wycenionych wedtug wartosci
godziwe]j aktywow netto jednostek zaleznych), ktora odpowiada udzialowi jednostki dominujacej i innych
jednostek grupy kapitatowej objetych konsolidacja w jednostkach zaleznych, na dzien rozpoczecia
sprawowania nad nimi kontroli.

Jezeli warto$¢ posiadanych udziatéw i odpowiadajaca im cze$¢ aktywow netto jednostek zaleznych,
wycenionych wedtug ich wartosci godziwych, rdzni si¢ to:

- nadwyzke wartosci udziatow nad odpowiadajacg im czg$cig aktywow netto wycenionych wedtug ich
wartosci godziwych — warto$¢ firmy, wykazuje si¢ w aktywach skonsolidowanego bilansu w odrebnej
pozycji ,, Wartos¢ firmy”,

- nadwyzke odpowiedniej czgsci aktywow netto wycenionych wedtug ich wartoéci godziwych nad
warto$cig udziatow — ujemna warto$¢ firmy odpisuje si¢ jednorazowo w momencie powstania.

Jezeli sprawowanie kontroli nad jednostkg zalezng powstaje lub zostaje wzmocnione w wyniku Kilku
znaczgcych transakcji lub transakcje te nastepuja w znacznych odstgpach czasu, to roznice ustala si¢ na
kazdy dzien nabycia poszczegdlnych czgsci udziatdw, przy czym po raz pierwszy ustala si¢ je na dzien
powstania stosunku podporzadkowania.

W przypadku zmiany procentowego udziatu jednostki dominujacej w aktywach netto jednostki zaleznej w
wyniku wydania (emisji) udzialéw, powstata roznice zalicza si¢ w catosci do przychodow lub kosztow

finansowych.

Wylaczeniu podlegaja w catosci:

- zyski lub straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami obje¢tymi
konsolidacja,

- dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne jednostce dominujace;.

Jezeli w ciggu roku obrotowego zbyto udzialy w jednostce zaleznej, to w skonsolidowanym rachunku
zyskow 1 strat wykazuje sig:
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- wyniki dziatalnosci osiagnicte przez t¢ jednostke zalezng do ostatniego dnia kwartatu zakonczonego
przed dniem zbycia udziatéw przez jednostke dominujaca,

- wynik ze zbycia udziatéw jednostki zaleznej, ustalony jako réznica migdzy przychodem ze zbycia
udziatow a odpowiadajaca im czescig aktywow netto jednostki zaleznej, skorygowana o nieodpisang
czes¢ wartosci firmy, dotyczacg zbytych udzialow.

Udziaty w kapitale wlasnym jednostek zaleznych, nalezace do osob lub jednostek innych niz objgte
konsolidacja, wykazuje si¢ w odrgbnej pozycji pasywow skonsolidowanego bilansu, jako ,,Udziaty
mniejszosci”.

Spotki stowarzyszone podlegaja konsolidacji przy zastosowaniu metody praw wlasnosci. Na dzien objgcia
kontroli przez Fundusz lub inne jednostki Grupy Kapitalowej, spotki stowarzyszone ujmowane sa
wedtug warto$ci udziatu Funduszu lub innej jednostki wchodzacej w sktad grupy kapitatowej, w kapitale
wlasnym jednostki stowarzyszonej, naten dzien. Ewentualna roznica migdzy wartoScia nabycia akcji
i udziatéw a odpowiadajaca im czgécig aktywow netto wedtug ich wartosci godziwej wykazywana jest jako
,Ujemna warto$¢ firmy” lub ,,Warto$¢ firmy”, ktore to pozycje koryguja warto$¢ bilansowa spétki. Ujemnag
wartos$¢ firmy odpisuje si¢ jednorazowo w momencie powstania.

W kolejnych okresach sprawozdawczych po dokonaniu korekty, udziaty stowarzyszone wycenia si¢ co
kwartat metodg praw wlasnosci, z uwzglednieniem rezerwy na trwata utrat¢ warto$ci. Wartos¢ tych udziatow
powicksza si¢ lub pomniejsza o odpowiednig cze$¢ zwigkszenia lub zmniejszenia kapitatu wlasnego tych
jednostek oraz pomniejsza o przypadajace na rzecz Funduszu lub innej jednostki wchodzacej w sktad Grupy
Kapitatowej, dywidendy lub inne udziaty w zyskach.

W przypadku utraty kontroli nad spotka stowarzyszona odstepuje si¢ od stosowania wyceny metodg praw
wlasnosci, jednoczes$nie obejmujac wartos¢ takiej spotki stuprocentowg rezerwa na trwata utrate wartosci.

Zgodnie z MSR 28 pkt. 21 udziatl grupy w jednostce stowarzyszonej stanowi suma wszystkich udzialow
posiadanych w tej jednostce przez jednostke dominujaca i jej jednostki zalezne. Udzialy posiadane przez
inne jednostki stowarzyszone lub wspdlne przedsigwzigcia grupy nie sa w tym celu uwzgledniane.

Udzialy wiodgce i mniejszosciowe

Skarb Panstwa wniost do Funduszu udziaty w spétkach, ktore dzielity si¢ na:

- Udziaty wiodgce — w spoltkach, o ktorych mowa w art. 10 Ustawy o NFI, w ktorych Fundusz posiadat
nie mniej niz 20% akcji,

- Udzialy mniejszosciowe — w spotkach, o ktorych mowa w art. 10 Ustawy o NFI, innych niz okre$lone
powyzej.

Fundusz nie posiada udzialow spotek wiodacych.

Spotki mniejszosciowe, prezentowane sg zgodnie z MSR 39 w wartosci godziwej, a w tych wypadkach gdzie
nie jest to mozliwe do oszacowania, w cenie nabycia skorygowanej o odpis na trwatg utrate wartosci.

Pozostale skladniki portfela inwestycyjnego

Wyceny pozostatych inwestycji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego dokonuje si¢ w nastepujacy
Sposob:

- Zgodnie z MSR 39 udzialy mniejszosciowe nienotowane zaliczone do aktywdéw finansowych
dostepnych do sprzedazy wycenia si¢ na dzien bilansowy wedlug wartosci godziwej ze skutkiem
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przeszacowania odnoszonym na kapital z aktualizacji wyceny do momentu wyltaczenia sktadnika
aktywow finansowych z bilansu, kiedy skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w kapitale
wlasnym ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat, a w sytuacji, gdy nie mozna ustali¢ wiarygodnej
warto$ci godziwej, prezentowane sg wedtug ceny nabycia skorygowanej o odpis na trwalg utrate

wartoscl.

- Zgodnie z MSR 39 udzialy mniejszosciowe notowane zaliczone do aktywdéw finansowych
wycenianych do warto$ci godziwej wycenia si¢ na dzien bilansowy wg wartosci godziwej ze skutkiem

przeszacowania odnoszonym na wynik

= udzialy mniejszosciowe notowane na CeTO wyceniane sg wg ceny rynkowej (kurs zamknigcia z
ostatniego notowania w dniu bilansowym, przy braku transakcji w dniu bilansowym $redni kurs z

dnia, w ktérym byty dokonywane ostatnie transakcje na akcjach spotki).

= udzialy mniejszosciowe notowane na GPW wyceniane sa wedlug kursu zamkniecia (notowania

ciggte) lub wg fixing 2 (notowania jednolite).

- Pozostale akcje i udzialy nienotowane — wedtlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub

oszacowanej wartosci rynkowe;.

- Dhtuzne papiery wartosciowe notowane zaliczane do aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy —

wedtug wartosci godziwej lub zamortyzowanego kosztu.

- Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane zaliczane do aktywow finansowych utrzymywanych do

uptywy terminu wymagalnosci — wedtug skorygowanej ceny nabycia

W przypadku nabycia akcji w wykonaniu prawa poboru, warto$¢ akcji ustalong wedlug ceny ich nabycia

zwigksza sie 0 wartos¢ wykorzystanych praw poboru.

Grupa Kapitalowa Zachodniego NFI S.A. wykazuje w portfelu inwestycyjnym papiery wartosciowe w

momencie przeniesienia praw do papieréw na nabywce, a nie w momencie podpisania umowy kupna.

Zbywalnosé sktadnikow portfela inwestycyjnego

Dla celow klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedlug ich zbywalnos$ci przyjeto nastepujace

kryteria podziatu:

- ,»Z ograniczong zbywalnoscia” — to udziaty i papiery wartosciowe, ktore nie zostaly dopuszczone do

publicznego obrotu,

- »Z hieograniczong zbywalno$cia” — to papiery wartoSciowe dopuszczone do publicznego obrotu
i znajdujace sie w publicznym obrocie mocg decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy

prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe),

- ,,obrot gieldowy” — papiery warto§ciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

- ,regulowany obrot pozagieldowy” — papiery wartoSciowe kwotowane w regulowanym obrocie
pozagietdowym; w przypadku papierow kwotowanych w Polsce dotyczy to papierow wartosciowych
begdacych w obrocie na CeTO S.A. Iub innym prowadzonym przez instytucje, ktorej dziatalnos¢ jest
regulowana przepisami prawa, a obrot prowadzony za jej posrednictwem ma charakter permanentny,

- ,hienotowane” — papiery wartosciowe niebedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie

pozagietdowym
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Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platnos$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Naleznos$ci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce. Wysokosc
odpiséw aktualizujacych okresla si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa zaplaty naleznosci.
Naleznos$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace
ich warto§¢. Naleznosci umorzone, przedawnione lub nieSciggalne, od ktorych nie dokonano odpisow
aktualizujacych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepelnej wysokosci, zalicza si¢ do pozostatych
kosztow operacyjnych. Udzielone pozyczki zgodnie z MSR 39 wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, zgodnie z MSR 38.
Sktadniki aktywéw ujmuje si¢ w bilansie tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze przyniosa one
jednostce okreslone korzysci ekonomiczne.

Wartosci niematerialne amortyzowane sg w ciggu 2-5 lat.
Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate za wyjatkiem nieruchomosci wyceniane sg zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia, lub warto$ci przeszacowanej, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz
odpisy z tytutlu trwatej utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkoéw trwatych obejmuje ceng nabycia lub
koszty wytworzenia powickszone o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majagtku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwalego do
uzytkowania, ktore powoduja, ze wartos¢ uzytkowa srodka trwalego po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza
jego warto$é poczatkowa, zwiekszaja odpowiednio jego warto$é. Srodki trwale sa amortyzowane przez
okreslony z gory okres ekonomicznego uzytkowania. W momencie likwidacji lub sprzedazy $rodkow
trwatych, warto$¢ netto jest wyksiegowywana, a wynik likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w ci¢zar
rachunku zyskow i strat. Rzeczowy majatek trwaly amortyzowany jest metodg liniowg poczawszy od
pierwszego dnia miesigca nastgpnego po miesigcu, w ktorym srodek trwaly zostat oddany do uzytkowania,
stosujac stawki amortyzacji odzwierciedlajace okres ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

Poniesione naktady, dotyczace §rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu sa wyceniane nie
rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o
odpis z tytulu trwatej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla srodkoéw trwatych sa nastepujace:

Urzadzenia techniczne i maszyny — 6-30%
Srodki transportu — 14-20%
Pozostate srodki trwate — 10-20%

Weryfikacji wartosci koncowej i okresow uzytkowania srodkow trwatych i ewentualnej ich zmiany dokonuje
sie na kazdy dzien bilansowy.

W przypadku, gdy wartosé¢ bilansowa $rodka trwatego przewyzsza jego oszacowang wartosé¢ odzyskiwalna,
jego wartosc¢ bilansowa spisuje si¢ natychmiast do poziomu wartosci odzyskiwalnej.

Zyski i straty z tytulu zbycia $rodkow trwalych ustala si¢ droga poréwnania wptywow ze sprzedazy z ich
wartoscia bilansowg i ujmuje w rachunku zyskow i strat, w pozycji B 3 lub D 3.

27



Grupa Kapitalowa Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A.

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug
MSSF za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

(w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

W przypadku zbycia przeszacowanych srodkow trwatych kwote aktualizacji ujeta w pozostatych kapitatach
odnosi sie do niepodzielonego wyniku finansowego.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania, takie jak wartos¢ firmy, nie podlegaja amortyzacji, lecz
corocznie sg testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje si¢
pod katem utraty wartosci, ilekro¢ jakies zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg na mozliwosé
niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Strate z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w wysokosci kwoty, o
jakg wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartosé
odzyskiwalna stanowi wyzsza z dwoch kwot: warto$ci godziwej aktywow, pomniejszonej o koszty
sprzedazy, lub wartosci uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje si¢ na
najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktorego wystepuja dajace si¢ zidentyfikowaé odrgbne przeptywy
pieniezne (osrodki wypracowujace srodki pieniezne). Niefinansowe aktywa, inne niz wartos¢ firmy, w
odniesieniu do ktorych uprzednio stwierdzono utrat¢ wartosci, oceniane sg na kazdy dzien bilansowy pod
katem wystgpowania przestanek wskazujacych na mozliwos¢ odwrocenia dokonanego odpisu.

Leasing

Leasing jest umowa, na mocy, ktorej leasingodawca przekazuje leasingobiorcy w zamian za okreslong oplate
lub seri¢ optat prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywow przez oznaczony okres. Umowy
leasingowe klasyfikowane sa do leasingu operacyjnego i leasingu finansowego. Leasing uznawany jest za
finansowy wtedy, gdy zasadniczo cate ryzyko i korzy$ci wynikajace z posiadania skladnika aktywow
przenoszone s3 na leasingobiorce.

Poczatkowe ujecie leasingu finansowego nastgpuje w dniu rozpoczecia okresu leasingu rozumianego jako

dzien, od ktérego leasingobiorcy przystuguje prawo do korzystania z przedmiotu leasingu. Na dzien

rozpoczecia okresu leasingu, leasing finansowy w bilansie leasingobiorcy wykazywany jest jako sktadnik

aktywow 1 zobowigzanie:

a) w kwocie rownej warto$ci rynkowej przedmiotu leasingu,

b) w wysokosci biezacej (zdyskontowanej) wartosci optat leasingowych, zaleznie od tego, ktora kwota
jest nizsza.

Optaty z tytutu umowy leasingu dzielg si¢ na koszty finansowe — odsetki (prezentowane w rachunku zyskow
i strat danego okresu) oraz raty sptaty kapitatu, zmniejszajace zobowiazanie z tytutu przejecia sktadnika w
leasing. Wykazane w bilansie przedmioty leasingu podlegajg umorzeniu i amortyzacji, przy czym okres
amortyzacji rowny jest okresowi trwania leasingu.

Leasing, ktory nie spehnia kryteriow leasingu finansowego klasyfikowany jest do leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego sa ujmowane jako koszty w rachunku zyskow i strat w
sposob rownomierny przez okres trwania leasingu.

Nieruchomosci oraz prawo wieczystego uiytkowania gruntu

Nieruchomos$ci wykorzystywane do dzialalnosci podstawowej to nieruchomosci, ktore wykorzystywane sa
przy produkcji, dostawach towardéw, $wiadczeniu uslug lub innych czynno$ciach administracyjnych.
Nieruchomosci te wyceniane sg na dzien przyjecia do uzytkowania wedtug historycznego kosztu nabycia lub
wytworzenia ustalonego zgodnie z MSR 16. Poczatkowa warto$¢ tych nieruchomos$ci pomniejszana jest o
zakumulowang amortyzacj¢ oraz zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla nieruchomos$ci wykorzystywanych do dziatalnosci podstawowej sa
nastepujace:

Budynki — 2,5 %
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Budowle — 2,5-4%

Nieruchomosci inwestycyjne mogg stanowi¢ grunt, prawo wieczystego uzytkowania gruntu, budynek lub
czes$¢ budynku, ktoére traktowane sa jako zrédlo przychodoéw z czynszow lub sa utrzymywane ze wzgledu na
ich przyrost warto$ci. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa na dzien nabycia wedtug historycznego
kosztu nabycia lub wytworzenia z uwzglednieniem kosztow przeprowadzenia transakcji ich nabycia.
Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wedtug wartosci godziwej zgodnie z MSR 40.

Prawo wieczystego uzytkowania wykorzystywane w ramach dzialalnosci podstawowej wyceniane jest
analogicznie, jak nieruchomosci wykorzystywane do dziatalnosci podstawowej jednostki. Odpisy
amortyzacyjne dokonywane sg przez okres zgodny z okresem wieczystego uzytkowania.

Prawo wieczystego uzytkowania o charakterze inwestycyjnym wyceniane jest wedlug wartosci godziwej
(analogicznie do nieruchomosci inwestycyjnych).

Prawo wieczystego uzytkowania, zgodnie z definicja aktywow ,jest utrzymywane przez jednostke
gospodarcza w celu wykorzystania w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towarow i $wiadczeniu
ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu, lub w celach
administracyjnych oraz towarzyszy mu oczekiwanie, iz bedzie wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden
okres”. Prawo wieczystego uzytkowania jest nierozerwalnie zwigzane z gruntem, nie moze dotyczy¢
zadnego innego aktywu, stanowi powszechny przedmiot obrotu na rynku nieruchomosci, o mozliwej do
ustalenia wartosci.

Zapasy

Zapasy zgodnie z MSR 2 wycenia si¢ stosujac ceng nabycia lub koszt wytworzenia pomniejszone o odpisy
aktualizujace ich wartos$¢ Iub tez ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania w zaleznos$ci od tego, ktora z
kwot jest nizsza. Rozchod wyceniany jest metoda FIFO.

Produkcja w toku stanowi poniesione naklady zwigzane z realizacjg projektow deweloperskich przez spotki
zalezne Funduszu. We wrze$niu 2008 roku Komitet do Spraw Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej opublikowat interpretacje KIMSF 15 do Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowos$ci 11 — Umowy o budowe nieruchomosci. Bedzie ona miata zastosowanie dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ od 1 stycznia 2009 roku. Zgodnie z interpretacjg, MSR 11 (metoda
procentowa) ma zastosowanie woéwczas, gdy dana umowa podlega pod definicje umowy o usluge
budowlang. Dzieje si¢ tak w przypadku, gdy nabywca ma prawo okresli¢ gléwne elementy konstrukcyjne
projektu przed rozpoczeciem budowy oraz gdy sprzedawca przenosi na kupujacego kontrole oraz znaczace
ryzyka i korzys$ci wynikajace z posiadania nieruchomosci w trakcie budowy wraz z postepem prac. Jezeli
projekt nie spelnia warunkéw umowy budowlanej, zastosowanie ma MSR 18 (metoda zakonczonego
kontraktu).

Grupa Kapitalowa Funduszu stosuje metod¢ zakonczonego kontraktu do rozpoznawania przychodow i
kosztow dotyczacych umow deweloperskich. Oznacza to, ze koszty projektu sa odnoszone na produkcje w
toku, a zaliczki wplacane przez klientow sa wykazywane w pozycji rozliczen migdzyokresowych
przychodow. Dopiero w momencie zakonczenia procesu inwestycyjnego, nastepuje rozliczenie kosztow
budowy i ustalenie wartosci poszczegdlnych lokali mieszkalnych, miejsc postojowych, powierzchni
wspoélnych, itd., ktore wejdg do pozycji wyrobow gotowych. Grupa bedzie rozpoznawata wynik na
sprzedazy z uméw deweloperskich w momencie przeniesienia prawa wtasnosci lokalu na nabywcow.

Spotki beda realizowaé projekty deweloperskie na bazie nieruchomosci (grunty, budynki, ktore beda
podlegaly modernizacji), ktére wczesniej byly przez nie wynajmowane i stanowily ich nieruchomosci
inwestycyjne. Dziatalno$¢ polegajaca na wynajmie bedzie kontynuowana do momentu rozpoczgcie projektu
deweloperskiego, tj. rozpoczecia prac przez zakontraktowanych wykonawcow.
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Na ten moment nastapi przeklasyfikowanie danego gruntu i/lub budynkéw z pozycji ,,Nieruchomo$ci
inwestycyjne” do pozycji ,,Zapasy”.

Wyroby gotowe wyceniane sg wedlug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia -
zawierajagcego koszty bezposrednie i uzasadniong czg$¢ kosztow posrednich oraz koszty finansowania
zewnetrznego poniesione do dnia zakonczenia projektu) lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.
Jezeli cena nabycia lub koszt wytworzenia jest wyzsza niz przewidywana cena sprzedazy, dokonywany jest
odpis aktualizujacy, ktory koryguje koszt wiasny sprzedazy.

Koszty finansowania zewngtrznego, ktére bezposrednio dotycza danego projektu budowlanego sa
aktywowane do dnia zakonczenia budowy.

Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe platne na
zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu plynnosci i 0 pierwotnym terminie
wymagalnosci do trzech miesigcy, a takze kredyty w rachunku biezagcym. Kredyty w rachunku biezgcym sa
prezentowane w bilansie jako sktadnik krotkoterminowych kredytow i pozyczek w ramach zobowigzan
krotkoterminowych.

Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje si¢ obowiazek wykonania $wiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktore
spowodujag wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow jednostki. Na dzien powstania
zobowigzania wycenia si¢ wedlug wartosci nominalnej (wymaganej zaplaty). Na dzien bilansowy
zobowigzania wykazywane sa3 w kwocie wymagajacej zaptaty. Zaciagnigte kredyty i pozyczki zgodnie z
MSR 39 wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu.

Rezerwy

Rezerwy sg to zobowiazania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne. TwOrzy si¢ je na pewne
lub prawdopodobne przyszte zobowigzania.

Kapitaly wlasne

Kapitaty wlasne wycenia si¢ w warto$ci nominalnej i wykazuje z podziatem na ich rodzaje.

W wyniku przejscia z dniem 1 stycznia 2005 roku na MSSF, w prezentowanym sprawozdaniu finansowym
Funduszu nie stosuje si¢ juz podziatu zyskow (odnosi si¢ to rowniez do zysku/straty z lat ubieglych) na
zrealizowane oraz niezrealizowane.

Akcje wlasne

Akcje wlasne wyceniane sg3 w cenie nabycia (bez kosztow prowizji bankowych 1 maklerskich)
i prezentowane sg w kapitatach wlasnych jako wielko$¢ ujemna w momencie przeniesienia praw do tych
akcji na Fundusz, a nie w momencie podpisania umowy. Ujecie w kapitatach jest zgodne z najlepsza

praktyka potwierdzong Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Akcje Funduszu bedace w posiadaniu jednostek zaleznych sg wylaczane z tych jednostek i prezentowane w
kapitatach wiasnych Grupy Kapitatowej ze znakiem ujemnym jako akcje wiasne.

Zgodnie z art. 364 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych Fundusz nie wykonuje praw udziatlowych z wlasnych

akcji, z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub wykonania czynno$ci, ktore zmierzajg do zachowania tych
praw.
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Kapitaly mniejszosci

Kapitalty mniejszosci ustala si¢ jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzanej przypadajacych na dzien
nabycia akcjonariuszom spoza Grupy Kapitatowej. Warto$¢ ta zmniejsza/zwieksza si¢ o przypadajace na
kapital mniejszo$ci zwigkszenia/zmniejszenia, ztym, ze straty moga by¢ przyporzadkowane kapitalowi
mnigjszosci tylko do wysokosci kwoty gwarantujacych ich pokrycie przez mniejszo$¢. Nadwyzka strat
podlega rozliczeniu z kapitatem wiasnym Grupy Kapitatowe;.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. nie wystepujg kapitaty mniejszosci.
Odpisy aktualizujgce

W zwiazku z dokonywana wyceng posiadanych aktywow jednostka dokonuje odpisow aktualizujacych.
Odpisy aktualizujace sg tworzone w przypadku wystgpienia lub prawdopodobienstwa wystapienia trwatej
utraty wartosci danej pozycji. Odpisy te obciazajg rachunek zyskow i strat jednostki.

Podatek dochodowy biezqcy i odroczony

Na przejsciowe roznice miedzy wartoscia ksiggowa aktywow i pasywow a ich wartoscia podatkowa
tworzone sg rezerwy i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od 0s6b prawnych.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje si¢ ze soba, jezeli Grupa
posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do skompensowania biezacych aktywow i zobowigzan
podatkowych i jezeli aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego podlegaja tym
samym organom podatkowym podatnika albo réznych podatnikow, jezeli zamierzaja oni dokonaé
rozliczenia w kwocie netto.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane sa w sprawozdaniu finansowym tylko
wtedy, gdy ich zrealizowanie jest ponad wszelka watpliwo$¢ uzasadnione.

Na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 20 Ustawy z dn. 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(z pozniejszymi zmianami), dochody Funduszu pochodzace z dywidend oraz innych przychodéw z tytulu
udzialu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak rowniez
z tytutu sprzedazy udzialéw lub akcji spotek majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sa
wolne od opodatkowania podatkiem dochodowym od 0so6b prawnych. Stad koszty uzyskania przychodow,
ktorych bezposrednie przypisanie do przychodow zwolnionych lub opodatkowanych nie jest mozliwe,
Fundusz rozlicza proporcjonalnie na podstawie struktury swoich przychodéw w danym roku podatkowym.

Zasada wykazywania 7yskow ze sprzedazy akcji/udziatow

Grupa Kapitatowa wykazuje zysk/strate¢ ze sprzedazy akcji/udzialbw w momencie przeniesienia praw
wlasnosci akcji/udziatdéw na kupujacego, a nie w momencie podpisania umowy kupna/sprzedazy. W czgsci
przypadkow zamknigcie transakcji (moment przeniesienia praw wtasnos$ci akcji) jest poprzedzone przedptata
otrzymang od kupujacego. Otrzymane przedptaty na poczet sprzedazy akcji/udzialdw wykazywane sg
W pozycji ,,Pozostate zobowigzania”, a wynik na sprzedazy wykazywany jest w rachunku zyskow 1 strat
dopiero z chwilg przeniesienia praw wlasnosci akcji/udziatow na kupujacego.

Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzedazy wykazuje si¢ w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytulu
sprzedazy towarow i uslug w zwyklym toku dziatalnosci Grupy. Przychody prezentowane sg po
pomniejszeniu o podatek od towardéw i ushug, zwroty, rabaty i opusty, a takze po eliminacji sprzedazy
wewnatrz Grupy.
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Grupa ujmuje przychody, kiedy kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzy¢ i gdy prawdopodobne
jest, ze jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne, oraz gdy spelnione zostaly konkretne
opisane nizej kryteria dla kazdego rodzaju dziatalnosci Grupy. Uznaje sie, ze wartosci przychoddéw nie
mozna wiarygodnie zmierzy¢, dopdki nie zostang wyjasnione wszystkie zdarzenia warunkowe zwigzane ze
sprzedaza. Grupa opiera swoje szacunki na wynikach historycznych, uwzgledniajac rodzaj klienta, rodzaj
transakcji oraz szczegodty konkretnych umow.

Rachunek przeplywow pienigznych

Grupa Kapitatowa sporzadza rachunek przeptywow pieni¢znych metodg bezposrednia.

Podziat dziatalno$ci na dziatalno$¢ operacyjna oraz finansowa dokonywany jest nastepujaco:

- do dziatalnoS$ci operacyjnej zalicza sig transakcje i zdarzenia zwigzane z podstawg dziatania Funduszu,
nie wymienione w dziatalno$ci finansowej, miedzy innymi wptywy i wydatki zwigzane z zakupem lub
sprzedazg akcji, udziatéw i innych papierow warto$ciowych, sktadnikow majatku trwatego, wartosci
niematerialnych i prawnych, otrzymane odsetki i dywidendy, udzielenie lub zwrot pozyczek,

zaplacone koszty operacyjne dziatania,

- do dziatalnosci finansowej zalicza si¢ glownie pozyskiwanie kapitatu wlasnego i kapitatéw obcych
oraz ich zwrot i obstuge.

Dzialalnosé¢ zaniechana

W I poélroczu 2009 roku nie zidentyfikowano dziatalnosci, ktérg nalezatoby ujawni¢ jako dziatalnosé¢
zaniechang zgodnie z MSSF 5.

12. Wazine oszacowania i osady ksiegowe, informacje o istotnych zmianach wielkos$ci szacunkowych,
w tym korektach z tytulu rezerw, dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skladnikow
aktywow

Suma dokonanych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ sktadnikéw aktywow nie ma istotnego wpltywu na

zaprezentowane Sprawozdanie Finansowe. Szczegotowa specyfikacja dokonanych odpisow aktualizujgcych
zostala przedstawiona w nocie 24 punkt 3.

13.  Poréwnywalno$¢ danych finansowych za poprzedni i biezacy rok obrotowy

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu finansowym za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30
czerwca 2009 roku sg porownywalne z danymi za analogiczny okres 2008 roku.

14. Przeksztalcenie sprawozdan finansowych w celu zapewnienia porownywalno$ci danych, korekty
bledéw podstawowych

W 2009 roku nie wystgpity korekty z tytutu btedow podstawowych.

15. Korekty wynikajgce z zastrzezen w opiniach za lata ubiegle

W latach ubieglych nie bylo zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Zachodniego NFI S.A.
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16. Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Grupa Kapitatowa Funduszu nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

17. Zestawienie portfela inwestycyjnego

17.1 Zestawienie zmian wartosci bilansowej skladnikéw portfela inwestycyjnego

okresu

w tys. zt.
Zmiana warto$ci bilansowej Akcje i udziaty w
skladnikéw portfela ozostatych Dhuzne papie
inwestycyjnego {ecnostkach wirtodeiome. Pozostate Razem
krajowych

Warto$¢ bilansowa na 12 26 183 540 26 735
poczatek okresu

a. Zwiekszenia (z tytulu) 0 5598 0 5598
- zakup / konwersja 0 4900 0 4900
- udziat w zysku 0 0 0 0
- wycena 0 698 0 698
- rezerwy (rozwiazanie) 0 0 0 0
- przeklasyfikowanie 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0
b. Zmniejszenia (z tytulu) 0 26 756 55 26 811
- sprzedaz / konwersja 0 4900 0 4900
- udziat w stracie 0 0 0 0
- dywidenda 0 0 0 0
- wycena 0 0 55 55
- rezerwy 0 0 0 0
- konwersja na pozyczke 0 20 000 0 20 000
-inne 0 1856 0 1856
Wartos$¢ bilansowa na koniec 12 5025 485 5522

Dtuzne papiery wartosciowe w kwocie 5025 tys. zl zaprezentowano w pozycji B.5.2 skréconego
skonsolidowanego sprawozdania z pozycji finansowej, tj. krotkoterinowe aktywa finansowe utrzymywane

do terminu zapadalnosci.

Akcje 1 udzialy w pozostatych jednostkach krajowych oraz pozostate sktadniki portfela inwestycyjnego o
tacznej wartosci 497 tys. zt zostaly zaprezentowane w pozycji A.7.3 skréconego skonsolidowanego
sprawozdania z pozycji finansowej, tj. inne dlugoterminowe aktywa finansowe.
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17. 2 Zbywalnos¢ skladnikéw portfela inwestycyjnego na 30.06.2009

w tys. zt
Zbywalno$¢ skladnikéw portfela Z  nicograniczong  zbywalnoscig
inwestycyjnego (skonsolidowane notowane na nienotowane na Z ograniczong
sprawozdanie) notgv;/;nehna rynkach rynkach zbywalnoscig
geldac pozagietdowych regulowanych
warto$¢ bilansowa 0 0 0 -
Udziaty ;V;g;‘flz wedlug ceny 0 0 0 233
mniejszosciowe -
warto$¢ godziwa 0 0 0 -
warto$¢ rynkowa 0 0 0 -
warto$¢ bilansowa 0 0 0 12
Akcje i udzialy w | warto$¢ wedtug ceny 0 0 0 225
pozostatych nabycia
jednostkach krajowych | wartosé godziwa 0 0 0 12
wartos$¢ rynkowa 0 0 0 12
warto$¢ bilansowa 0 0 0 5025
Dtuzne papiery :v:g)t/(;si; wedlug ceny 0 0 0 5900
warto$ciowe -
wartos$¢ godziwa 0 0 0 5025
wartos$¢ rynkowa 0 0 0 5025
warto$¢ bilansowa 0 0 0 485
’ warto$¢ wedhug ceny 0 0 0 600
Pozostate (wg tytutéw) | nabycia
warto$¢ godziwa 0 0 0 485
warto$¢ rynkowa 0 0 0 485
warto$¢ bilansowa 0 0 0 0
) ) wartos¢ wedhug ceny
Zagraniczne papiery | nabycia 0 0 0 0
wartosciowe — -
warto$¢ godziwa 0 0 0 0
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
warto$¢ bilansowa 0 0 0 5522
warto$¢ we_dlug 0 0 0 6958
RAZEM ceny nabycia
warto$¢ godziwa 0 0 0 5522
warto$¢ rynkowa 0 0 0 5522
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17.3 Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych na dzien 30.06.2009

w tys.zh
Nieoplacon | Otrzyma
Wartosé Korekta Wartosé Warto$é Procent Udzial w a przez ne lub
Nazwa jednostki ze Charakter Liczba Ksiegowa akeii wartosci bilansowa rynkowa | posiadaneg | ogélnej liczbie | emitenta nalezne
wskazaniem formy Siedziba | Przedmiot dzialalno$ci | powiazania akcji/ /fl%lzia 16w 1 ksiegowej akii / (dla spétek | o kapitalu glosow w wartos$é dywidend
prawnej pitalowego | udzialéw akeji A, notowa zakladoweg walnym akcji/udzia y (inne
j kapital dzialé kcji 1 klad | kcji/udzial i
przed korekta oy udzialéw . . .
/udzialéw nych) ) zgroma dzeniu oww udzialy w
jednostce | zyskach)
Mifiska Development | \yarqzq g | POSTEdnictwo i obrotw s, 321815 16 090 0| 16090 0 100,00 100,00 0 0
Sp.zo.o. zakresie nieruchomosci
West Development | \yargpana | PoSTednictwo i obrotw ;o 614 546 30 056 0| 30056 0 99,99 99,99 0 0
Sp.z 0.0. (Warszawa) zakresie nieruchomosci
Fellow Sp. z 0.0. poliost_ale dora(ijztwt_) w
(dawniej: West zakresie prowadzenia
Develo rﬁent Sp.7 0.0 Wroctaw | dzialalno$ci zalezna 1000 50 0 50 0 100,00 100,00 0 0
P p.z0.0. gospodarczej i
(Wroctaw)) .
zarzadzania
PZO Investment Sp.z | \yarszqng | POSTednictwo i obrotw ;o 1 32213 0| 3223 0 100,00 100,00 0 0
0.0. w likwidacji zakresie nieruchomosci
Fabryka PZO Sp. 2 0.0. | Warszawa | PoSrednictwo i obrétw | posrednio 687 720 0 0 0 0 0,00 100,00 0 0
zakresie nieruchomosci | zalezna
Praga z Okna Sp.z 0.0. | Warszawa | PoSrednictwo i obrétw | posrednio 2334 691 0 0 0 0 0,00 100,00 0 0
zakresie nieruchomosci | zalezna
R and R Adv Secundo pozostate posrednictwo | posrednio
Sp. z 0.0. w likwidacji Wroclaw finansowe zalezna 5401500 0 0 0 0 0,00 100,00 0 0
Cracovia Property Sp-2 | wroctay | PoZoStale posrednictwo | 1, 263 500 25 452 o| 25452 0 100,00 100,00 0 0
RAZEM 103 861 - 103 861 - - - - -

Warto$¢ bilansowa akcji / udziatow dotyczy warto$ci prezentowanej w jednostkowym sprawozdaniu ZNFI. Warto$¢ tych akcji / udziatéw podlega wytaczeniu
(eliminacji) w procesie konsolidacji.
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17.4 AKcje i udzialy w jednostkach zaleznych na dzien 30.06.2009

Lp.

w tys.zh

Nazwa
jednostki

Przychody i
zyski |
potroczu 2009

Koszty i straty
1 pétroczu 2009

Zysk / strata
przed
opodatkowanie
m I pélroczu
2009

Zysk / strata
netto |
potrocze
2009

Aktywa
trwale

Aktywa
obrotowe

Zobowiazania
dlugoterminowe

Zobowiazania
krétkoterminowe

Kapital wlasny

w tym:

ogolem

zakladowy

wynik
finansowy
biezacego

okresu

wynik
finansowy z lat
ubieglych

pozostale
kapitaly

Minska
Development
Sp.z 0.0.

1324

-482

842

702

16 116

1694

225

343

17 242

16 091

449 0 702

West
Development
Sp.z 0.0.
(Warszawa)

117 414

191

16 784

14

100 807

30731

70171 0 -95

Fellow Sp. z

West
Development
Sp.z 0.0.
(Wroctaw))

0.0. (dawniej:

-15

-15

-15

20

10

13

17

50

PZO
Investment
Sp.zo.0.w
likwidacji

80

-122

409

54 319

12 936

257

229

66 769

12 525

0 53835 409

Fabryka PZO
Sp.zo.o.

428

-749

-550

41585

725

7419

425

34 466

34 386

630 0 -550

Praga z Okna
Sp.z 0.0.

2183

-2 240

-190

138138

2976

3643

4539

132 932

116 735

16 387 0 -190

R and R Adv
Secundo Sp.
20.0.W
likwidacji

53 700

11

53 706

54 050

0 -323 -21

Cracovia
Property Sp.
z0.0.

-125

-116

-161

21901

677

70

1339

21169

26 350

0 -5020 -161

RAZEM

4027

-3841

186

79

443193

19 220

28 398

6907

427108

290918

87 637 48 474 79
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W przypadku sprzedazy udziatow w spotkach zaleznych, koszt rozpoznany w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat bylby réwny kwocie aktywow netto spotki zaleznej na dzien sprzedazy powigkszonej o
nieodpisang warto$¢ firmy z konsolidacji.

Wedhug danych na 30.06.2009 r., koszt sprzedazy spotek zaleznych prezentowalby si¢ nastepujaco:

Nazwa spolki zaleznej Koszt sprzedazy danej spolki
zaleznej (w tys. zh)

Fellow Sp. z o.0. 17

Minska Development Sp. z o0.0. 17 242

Praga z Okna Sp. z 0.0. 132 932

Fabryka PZO Sp. z o.0. 34 466

Cracovia Property Sp. z 0.0. 25 965

W przypadku Cracovia Property Sp. z 0.0. koszt obejmuje m.in. korekte z tytutu przeszacowania aktywow
do warto$ci godziwej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W przypadku spotek zaleznych posiadajacych udziaty w innych spotkach zaleznych, koszt sprzedazy spotki
zaleznej, ustalony wedtug zasad opisanych powyzej, nalezatoby dodatkowo:

* pomniejszy¢ o warto$¢ udziatow posiadanych w innej spotce zaleznej,

* powigkszy¢ o warto$¢ aktywOw netto innej spotki zaleznej,

*  powigkszy¢ 0 nieodpisang warto$¢ firmy rozpoznana przy nabyciu innej spotki zalezne;j.

Powyzsze wynika z faktu, iz wraz ze sprzedaza udziatdéw w danej spotce zaleznej nastapitaby rownoczes$nie
sprzedaz innych spotek zaleznych, w ktorych ta dana spotka zalezna ma udzialy.

Wedhug danych na 30.06.2009 r., koszt sprzedazy spotek zaleznych prezentowalby si¢ nastepujaco

Koszt sprzedazy danej

spélki zaleznej (w tys. 1) Dodatkowe informacje

Nazwa spélki zaleznej

Spotka West Development
West Development Sp. z 0.0. 116 414 | ma 99,99 % udziatow w
spoice Praga z Okna

Spotka PZO Investment ma
100% udziatow w spolce R
PZO Investment Sp. z 0.0. w 47 191 and R Adv Secundo,
likwidacji natomiast spotka R and R
Adv Secundo ma 100%
udziatlow w Fabryce PZO

Spotka R and R Adv
34 472 | Secundo ma 100% udziatow
w Fabryce PZO.

R and R Adv Secundo Sp. z
0.0. w likwidacji
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17.5 Dluzne papiery warto$ciowe

w tys.zl
Lp. Emitent N - Termin Warto$é Warto_s W | wartosé Nalezne Udzial w
rser kupu nominalna cenie rynkowa odsetki aktywach
wy nabycia netto %
Przedsigbiorstwo seria B od nr
1 | Zbozowo-Mtynarskie Sp. z 2002-08-30 1000 1000 128 0,00
.- 1do 300
0.0. w upadtosci
o | Narodowy Fundusz Lobligacja | 5409 19 31 4900 4900 125 0,00
Inwestycyjny Progress S.A. | serii Do nr 1
RAZEM 5900 5900 253 -

Na obligacje Przedsigbiorstwa Zbozowo - Mtynarskiego Sp. z 0.0. wraz z odsetkami jest utworzony odpis
aktualizujacy do wysokosci kwoty, ktéra nie zostata sptacona do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego. W wyniku zatwierdzenia planu podzialu masy upadtosci, na rachunek bankowy
Funduszu wptyneta 25 marca 2008 roku kwota 601,6 tys. zk. Do chwili sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego postepowanie upadtosciowe nie zostalo zakonczone.

17.6 Reklasyfikacja aktywow i zobowiazan finansowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpito przekwalifikowanie aktywow lub zobowigzan finansowych.

17.7 Przeniesienie na inny podmiot praw i obowiazkéw wynikajacych z aktywa finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wystapilo przeniesienie na inny podmiot praw i obowigzkéw wynikajacych
z aktywa finansowego bedacego w posiadaniu Grupy Kapitatowej Funduszu.
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18. Rzeczowe aktywa trwale

, Grunty, | Urzadzenia , . Pozostale Srodki
Tabela ruc!ww rzeczowych budynlzi i tecr?niczne Srodki srodki trwale w Razem
aktywow trwalych budowle | i maszyny transportu trwale budowie
Stan na 31 grudnia 2008 r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny 0 937 429 203 3842 5411
Umorzenie i taczne dotychczasowe
odpisy z tytulu utraty wartosci 0 -408 -208 -201 0 -817
Warto_éc’ ksiegowa netto na 31 0 529 221 2 3842 4594
grudnia 2008 r.
Korekty bilansu otwarcia na 1
stycznia 2009 r.
-przeniesienie naktadow
inwestycyjnych ze srodkow t}rwalych 0 0 0 0 3842 3842
w budowie do nieruchomosci
inwestycyjnych
- korelfty prezentacji kosztu / 0 0 76 279 27 128
wartoscl z wyceny
- ko_re’kty prezentacji umorzenia / 0 0 76 79 27 128
odpisow z tytutu utraty wartoSci
Korekty razem 0 0 0 0 -3842 -3842
Warto_sc ksiegowa netto na 1 0 529 221 2 0 752
stycznia 2009 r.
Stan na 1 stycznia 2009 r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny 0 937 353 124 27 1440
Umorzenie i taczne dotychczasowe
odpisy z tytutu utraty warto$ci 0 -408 -132 -122 -27 -688
Wartos¢ ksiegowa netto na 1
stycznia 2009 r. 0 529 221 2 0 752
Na dzien 30 czerwca 2009 r.
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek
roku 0 529 221 2 0 752
Roznice kursowe 0 0 0 0 0 0
Nabycie jednostki zaleznej 0 0 0 0 0 0
Zwickszenia 0 60 93 0 0 153
Zmniejszenia 0 -67 -183 0 0 -250
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja 0 -26 -34 0 0 -60
Przeniesione do grupy do zbycia
zaklasyfikowanej jako przeznaczona
do sprzedazy 0 0 0 0 0 0
Pozostate ruchy 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ ksieggowa netto na 30
czerwca 2009r. 0 496 97 2 0 595
Stan na 30 czerwca 2009 r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny 0 729 154 82 27 992
Umorzenie i taczne dotychczasowe
odpisy z tytutu utraty wartos$ci 0 233 57 80 27 397
Wartos¢ ksiegowa netto na 30
czerwca 2009r. 0 496 97 2 0 595
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STRUKTURA WEASNOSCIOWA 30.06.2009

wlasne 517
uzywane na podstawie umowy leasingu

finansowego 78
Rzeczowe aktywa trwale, razem 595

19. 1Inne warto$ci niematerialne

Znaki towarowe i

Inne wartosci

INNE WARTOSCI NIEMATERIALNE licencje niematerialne Razem
Stan na 31 grudnia 2008 r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny 0 114 114
Umor'ze.nie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty 0 .88 .88
wartosci
Warto$¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2008 r. 0 26 26
Korekty bilansu otwarcia na 1 stycznia 2009 r.
- korekty prezentacji kosztu / wartosci z wyceny 0 35 35
- korelrit.y prezentacji umorzenia / odpiséw z tytutu utraty 0 35 35
wartosci
Korekty razem 0 0 0
Warto$¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2009 r. 0 26 26
Stan na 1 stycznia 2009 r.
Warto$¢ ksiggowa brutto 0 149 149
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty
wartos$ci 0 -123 -123
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2009 r. 0 26 26
Okres zakonczony 30 czerwca 2009 r.
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek roku 0 26 26
Roznice kursowe 0 0 0
Zwigkszenia 65 0 65
Nabycie spotek zaleznych 0 0 0
Zmniejszenia 0 -5 -5
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0
Amortyzacja 0 -5 -5
Przeniesione do grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako
przeznaczona do sprzedazy 0 0 0
Pozostate ruchy 0 0 0
Wartos$¢ ksiegowa netto na 30 czerwca 2009 r. 65 16 81
Stan na 30 czerwca 2009 r.
Warto$¢ ksiegowa brutto 65 135 200
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty
wartosci 0 -119 -119
Wartos$¢ ksiegowa netto na 30 czerwca 2009 r. 65 16 81
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20.

Inwestycje w nieruchomosci

Lp

Opis nieruchomosci

Wartos¢
bilansowa (w
tys. zlotych)

Warto$¢
wyceny (w
tys. zlotych)

Data wyceny

Podstawa
wyceny

Nieruchomos¢ o tacznej powierzchni 53.086
m2 potozona w Krakowie przy ul. Bochenka

23176

27500 23.12.2008

operat
szacunkowy

Nieruchomos$ci o facznej powierzchni
11.546 m? potozone w Warszawie przy ul.
Grochowskiej i Kamionkowskiej. Budynki
znajdujgce si¢ na tym terenie maja charakter
poprzemystowy i s3 wynajmowane.

40 619

40 700 12.11.2008

operat
szacunkowy

Prawo wilasnosci lokali uzytkowych o
facznej powierzchni 4.683 m?,
zlokalizowanych w budynku biurowym przy
ulicy Minskiej 25 w Warszawie oraz
zwiazany z tym prawem 40,91% udziatu w
prawie uzytkowania wieczystego gruntu
stanowigcego dziatk¢ o powierzchni 1.965
m?, na ktérym posadowiony jest budynek.
Prawo uzytkowania wieczystego dwoch
dziatek niezabudowanych o powierzchni
facznej 8.212 m? potozonych w Warszawie
przy ulicy Minskiej 25. Prowadzony jest
wynajem posiadanych powierzchni.

16 047

16 300 12.11.2008

operat
szacunkowy

Nieruchomosci o pow.81.766m? potozone w
Warszawie przy ul.Minskiej 25. Na dziatce
znajduje si¢ obecnie szereg obiektow o
charakterze biurowo-magazynowym, ktore
$3 wynajmowane.

137 699

139 400 12.11.2008

operat
szacunkowy

Razem

217 541

223 900

Uzgodnienie warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych.

Uzgodnienie
wartosci
nieruchomosci
inwestycyjnych

Cracovia
Property Sp.z
0.0.

Praga z Okna
Sp.zo.o.

Fabryka PZO
0.0.

Sp.z

Minska
Development
Sp.zo.o.

Warto§¢ w
jednostkowym
sprawozdaniu

20 768

137 699

40 758

16 047

Korekty w
skonsolidowanym
sprawozdaniu -
wycena do wartosci
godziwej

4796

Inne korekty w
skonsolidowanym
sprawozdaniu -
przeniesienie
naktadoéw do zapasow
/ eliminacja
niezrealizowanej
marzy

-2 388

-139

Razem

23176

137 699

40 619

16 047
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Wszystkie nieruchomosci zostalty wycenione przez biegtych rzeczoznawcoéw majatkowych.

Operat szacunkowy sporzadzony dla nieruchomosci spotki Praga z Okna Sp. Z 0.0. ustala warto$¢ rynkowa
podej$ciem mieszanym, metodg poréwnywania parami. Warto$¢ rynkowa przy zastosowaniu podejécia
porownawczego stosuje sie, gdy nieruchomosci podobne do wycenianej nieruchomosci byly w obrocie na
okreslonym rynku poprzedzajacych wyceng, a takze gdy ich ceny i cechy wplywajace na te ceny oraz
warunki dokonania sg znane.

Operat szacunkowy sporzadzony dla nieruchomosci spotki Fabryka PZO Sp. z o0.0. ustala warto$¢ rynkowa
dziatek 17/2 i 17/3 (I etap loftow) podejsciem mieszanym, metoda pozostato§ciows, natomiast wartos¢
dziatek 17/4 1 17/5 (I etap loftow) podejSciem mieszanym, metoda porownywania parami. Wartos¢ rynkowa
przy zastosowaniu metody pozostatosciowej okresla si¢ jako roznicg wartosci nieruchomosci po wykonaniu
inwestycji oraz wartosci robot, z uwzglednieniem zyskow inwestora uzyskiwanych na rynku nieruchomosci
podobnych.

Operat szacunkowy sporzadzony dla nieruchomosci spotki Cracovia Property Sp. z o.0. okresla wartos¢
rynkowa podejsciem porownawczym, metoda poréwnywania parami. Podejscie to polega na okresleniu
wartosci nieruchomosci przy zatozeniu, ze warto$¢ ta odpowiada cenom, jakie uzyskano za nieruchomosci
podobne, ktére byly przedmiotem obrotu rynkowego. Ceny te koryguje sie¢ ze wzgledu na cechy rézniace
nieruchomosci podobne od nieruchomos$ci wycenianej oraz uwzglednia si¢ zmiany poziomu cen wskutek
Uptywu czasu.

W przypadku nieruchomosci nalezacych do Minskiej Development Sp. z o0.0. do oszacowania wartosci
rynkowej budynku oraz dziatki gruntu, na ktérym jest on posadowiony zastosowano podejscie dochodowe,
metode inwestycyjna, technike kapitalizacji prostej.

Spotki Minska Development Sp. z o0.0., Fabryka PZO Sp. z 0.0. oraz Praga z Okna Sp. z 0.0. prowadzity w |
potowie 2009 roku jednorodng dziatalnos¢ polegajaca na wynajmie powierzchni posiadanych nieruchomosci.
Dane finansowe spolek prezentowane w nocie 16.3. Cracovia Property prowadzi dziatalnos¢ polegajaca na
dzierzawie czgséci posiadanej nieruchomosci niezabudowane;.

21. Pozyczki udzielone

POZYCZKI UDZIELONE 30.06.2009
Pozyczki udzielone brutto na poczatek okresu

(kapital i odsetki) czyli 1 stycznia 2009 r. 109
a) zwigkszenia z tytutu: 20 143
- naliczenia odsetek 143
- konwersji obligacji na pozyczke 20 000
b) zmniejszenia z tytuhu: -252
- sptaty kapitatu pozyczek -90
- splaty odsetek -162
Pozyczki udzielone brutto na koniec okresu (kapital i odsetki)

czyli na 30 czerwca 2009 r. 20 000
¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek 0
Pozyczki udzielone netto na koniec okresu (kapital i odsetki) czyli

na 30 czerwca 2009 r. 20 000

Zachodni NFI przeprowadzit w pierwszym poétroczu 2009 r. konwersje obligacji NFI Progress S.A. na
pozyczke dla tego Funduszu.
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22. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO 6 miesigcy 2009
PODATKU DOCHODOWEGO

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

poczatek okresu (01.01.2009) 2032
a) Zwigkszenia ( z tytutu) 483
- naliczone odsetki 391
- rezerwy kosztowe 10
- strata podatkowa z ubiegtych lat 0
- pozostale 82
- z tytutu nabycia kontroli nad jednostkami zaleznymi 0
b) Zmniejszenia ( z tytutu) -65
- rozwigzanie rezerw kosztowych -8
- naliczone odsetki -42
- pozostale -15
Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na

koniec okresu (30.06.2009) 2450

23. Zapasy

ZAPASY 30.06.2009

Materiaty i towary 29

Produkcja w toku 4191

Wyroby gotowe 39

Razem 4 259

Odpisy aktualizujace 135

Zapasy, razem 4124

Na pozycje zapasow sklada si¢ gtownie produkcja w toku dotyczaca naktadow poniesionych przez Praga
z Okna Sp. z 0.0. i Cracovia Property Sp. z 0.0. na projekty deweloperskie.

24. Nalezno$ci

24.1 Podzial naleznos$ci na krotkoterminowe i dlugoterminowe

NALEZNOSCI 30.06.2009

a) naleznosci krotkoterminowe (brutto) 2432
b) naleznosci dlugoterminowe (brutto) 4
Naleznosci brutto, razem 2 436
¢) odpisy aktualizujace 1451
Nalezno$ci netto, razem 985

Na naleznos$ci netto w wysokosci 985 tys. sktadajg sie:
e naleznosci handlowe — 657 tys. z
e naleznosci z tytulu podatku dochodowego — 142 tys. zt
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e pozostate naleznosci

24.2 Analiza terminéw wymagalnoS$ci naleznosci

— 186 tys. zt

ANALIZA TERMINOW WYMAGALNOSCI NALEZNOSCI 30.06.2009

a) do 1 miesigca 587
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 0
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 0
e) powyzej | roku 4
f) naleznosci, dla ktorych termin splaty uptynat (czyli

przeterminowane na 30.06.2009) 1845
Naleznosci brutto, razem 2436
g) odpisy aktualizujace 1451
Naleznosci netto, razem 985
ANALIZA CZASOWA NALEZNOSCI

PRZETERMINOWANYCH 30.06.2009

a) do 1 miesigca 0
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 426
C) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 113
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 89
¢) powyzej 1 roku 1217
Nalezno$ci przeterminowane brutto, razem 1845
24.3 Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznoSci

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH w tys. zt

Stan odpisow aktualizujacych na poczatek okresu 1520
a) zwigkszenia (z tytutu) 165

- odpisy aktualizujace naleznosci przeterminowane 165

- odpisy aktualizujace na naleznosci nie przeterminowane 0
- pozostate zwickszenia 0
b) zmniejszenia (z tytutu) -234

- odpisanie naleznosci w cigzar utworzonego odpisu

aktualizujacego 0

- rozwigzanie odpisoOw aktualizujacych -234

- pozostale 0
Stan odpisow aktualizujacych na koniec okresu 1451
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Kolejne tabele prezentujac specyfikacje odpisow aktualizujacych naleznosci.

SPECYFIKACJA ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 30.06.2009
Odpisy na naleznosci handlowe 1440
Odpisy na pozostale naleznosci 1
Odpisy na naleznosci dlugoterminowe 0
Odpisy aktualizujace, razem 1451
SPECYFIKACJA NALEZNOSCI NA KTORE UTWORZONO 30.06.2009
ODPISY AKTUALIZUJACE T

- odpis na nalezno$¢ w wysokosci 14835,36 od KOOPTECH 15
- odpis na nalezno$¢ w wysokosci 9449,13 od OLIGOCEN 10
- odpis na nalezno$¢ w wysokosci 4341,99 od Active Squad

T.Opoka 4
- odpis na nalezno$¢ w wysokosci 26517,00 od THAI-POL

Budzynski 27
- odpis na nalezno$¢ w wysokosci 12169,44 od AWI 12
- odpis na naleznoé¢ w wysokosci 22027,14 od Zochowski 22
- odpis na nalezno$¢ w wysokosci 18249,32 od Active Squad

T.Opoka 18
- odpis na nalezno$¢ w wysokosci 8448,76 od VADIM 8
- 0dpis na nalezno$¢ w wysokosci 4634,26 od Cudzito (tacznik) 5
- odpis na nalezno$¢ w wysokosci 3724,34 od Fundusz Rozwoju i

Promocji Turystyki 4
- odpis na nalezno$¢ w wysokosci 3806,4 od MERTENS PROJEKT 4
- odpis na nalezno$¢ w wysokosci 128605,96 od Kooptech 129
- odpis na nalezno$¢ w wysokosci 4944258 od System Recycling 49
- odpis na nalezno$¢ w wysokosci 46096,36 od GALWANIZACJA

Parniak 46
- odpis na nalezno$¢ w wysokosci 4018,74 od OLIGOCEN Sp.z o.0. 4
- odpis na naleznosci w wysokosci Plasteam Cezary Pytel S.J. 464
- odpis na nalezno$ci od Cholewo Wojciech 350
- odpis na nalezno$ci od Mirski Tadeusz 73
- odpis na nalezno$ci od PZO Mikroskopy i Wyroby Optyczne Sp. z

0.0. 70
- odpis na naleznos$ci od Pema Sp. z 0.0. 46
- odpis na naleznosci od Temex Sp. z 0.0. 4
- odpisy na pozostate naleznos$ci 87
Odpisy aktualizujace, razem 1451
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24.5 Struktura walutowa naleznosci

STRUKTURA WALUTOWA NALEZNOSCI (wyrazona w tys. w tys. 2k

zh) )

PLN 985
EURO 0
DOLAR AMERYKANSKI

FUNT BRYTYJSKI

Naleznosci netto, razem 985
25. Rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne
SPECYFIKACJA ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH 30.06.2009

- podatek od nieruchomosci 575
- wieczyste uztkowanie gruntu 381
- ubezpieczenia majatkowe i inne 15
- oplaty gieldowe 10
- uczestnictwo emitenta 5
- pozostate (max 10% kwoty lacznej) 0
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 986
26. SrodKi pieniezne i inne aktywa pieniezne

SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE 30.06.2009

a) srodki pieniezne na rachunkach bankowych 6 579
- na rachunkach biezacych 6579
- depozyty terminowe 0
b) $rodki pieni¢zne na rachunkach inwestycyjnych 0
¢) $rodki pienigzne w kasie 27
d) srodki pieni¢zne w drodze 16
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 6 622

27. AKktywa przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana

W | pétroczu 2009 roku nie zidentyfikowano dziatalnos$ci, ktorg nalezatoby zaklasyfikowac jako dziatalnos¢
zaniechang, zgodnie z MSSF 5.
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28.  Warto$¢ firmy z wyceny

W Grupie ZNFI nie wystapita wartos¢ firmy z wyceny.

29. Pozostale zobowigzania dlugoterminowe i inne pasywa

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE I
INNE PASYWA

30.06.2009

- zobowigzania z tytutu dluznych papierow wartosciowych

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

55

Pozostale zobowiazania dlugoterminowe i inne pasywa,
razem

55

30. Zobowigzania handlowe

ANALIZA TERMINOW ZAPADALNOSCI ZOBOWIAZAN
HANDLOWYCH

30.06.2009

a) do 1 miesigca

897

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy

¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

f) zobowigzania przeterminowane

OO O| OO

Zobowiazania handlowe, razem

903

31. Rezerwy

31.1 Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

6 miesiecy 2009

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu (01.01.2009)

22 180

a) zwiekszenia (z tytutu)

267

- wycena bilansowa aktywow

0

- naliczone odsetki

164

- nabycie kontroli nad jednostkami zaleznymi

0

- skumulowana warto$¢ amortyzacji podatkowej

103

b) zmniejszenia (z tytulu)

- rOznice kursowe

- sptacone odsetki

- réznica pomigdzy warto$cig nominalng obejmowanych udziatéw
a warto$cig ksiggowa wniesionego w zamian aportu do spotki
zaleznej

Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu (30.06.2009)
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31.2 Rezerwy na zobowiazania

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 30.06.2009

a) rezerwy na $wiadczenia emerytalne 0
b) rezerwy na nagrody jubileuszowe 0
c) rezerwa na urlopy wypoczynkowe i premie 0
d) rezerwa na sprawy sporne 200
Rezerwy na zobowiazania, razem 200
31.3 Zmiana stanu rezerw na zobowiazania

ZMIANA STANU REZERW NA ZOBOWIAZANIA 6 miesiecy 2009
Stan na poczatek okresu 200
a) zwigkszenia (z tytutu) 0
b) wykorzystanie (z tytutu) 0
¢) rozwigzanie (z tytuhu) 0
Stan na koniec okresu 200
32. Pozostale zobowigzania

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 30.06.2009

- zobowigzania z tytutu dtuznych papieré6w wartosciowych 7
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 25
- zobowigzania z tytutu podatku od nieruchomosci 572
- zobowigzania z tytutu podatku od czynnosci cywilno-prawnych 304
- otrzymane kaucje 251
- zobowigzania z tytutu PDOF i ZUS 13
- niewyplacone wynagrodzenia za czerwiec 2009 61
- zakup $srodkow trwatych 5
- VAT 65
Pozostale zobowigzania krétkoterminowe, razem 1 303
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO 30.06.2009

a) do 1 roku 25
b) powyzej 1 roku do 5 lat 55
c) powyzej 5 lat 0
Zobowiazania z tytulu leasingu, razem 80
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33. Krotkoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe i inne pasywa

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA 30.06.2009
MIEDZYOKRESOWE I INNE PASYWA T

a) rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 61
- rezerwa na sporzadzenie konsolidacji 29
- rezerwa na badanie sprawozdan 32
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodow, w tym: 0
c) inne pasywa 0
Kroétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem 61

34. Kapital zakladowy

Na dzien 30 czerwca 2009 roku kapital zakladowy Funduszu wynosit 9.513.596,50 zt i1 dzielit si¢ na
9.747.393 akcje serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda 1 85.388.572 akcje serii B o wartos$ci nominalne;j
0,10zt kazda (tacznie 95.135.965 akcji serii A 1 serii B).

Kapitat zakltadowy Funduszu nie podlegal zmianom w I polowie 2009 roku, jego struktura pozostala
identyczna jak na 31 grudnia 2008 roku.

Akcjonariat Funduszu na dzienn 30 czerwca 2009 roku

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% na WZ Funduszu na dzien 30 czerwca 2009 roku

Zgodnie z informacjami otrzymanymi przez Fundusz, na dzien 30 czerwca 2009 roku akcjonariuszami
posiadajacymi ponad 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Funduszu byty nast¢pujace podmioty:

Akcjonariusz Liczba akcji | Liczba glosow | % kapitalu | % glosow
Maciej Wandzel (przez podmioty zalezne) 20 895 500 20 895 500 21,96% 21,96%
Maciej Zientara (przez podmioty zalezne) 16 552 393 16 552 393 17,40% 17,40%
Wtadystaw Knabe 7 300 080 7 300 080 7,67% 7,67%
Pozostali 50 387 992 50 387 992 52,96% 52,96%
Suma 95 135 965 95 135 965 100,00% 100,00%

35. AKcje wlasne

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2009, jak i 31 grudnia 2008 roku Fundusz nie posiadat akcji wtasnych, jak
rowniez zaden podmiot podporzadkowany wobec Funduszu nie posiadat jego akcji wiasnych.

36. Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje

Nie przewiduje si¢ rozwodnienia aktywow netto na jedna akcje.

Stan aktywow netto na jedna akcj¢ wynosi:

49



Grupa Kapitalowa Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A.
Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug

MSSF za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

30.06.2009

Warto$¢ aktywow netto (tys.zt.) 233969

Liczba akcji Funduszu (A) 95 135 965

Liczba akcji Funduszu bedacych w posiadaniu Funduszu i spotek

zaleznych (B) 0

Liczba akcji Funduszu nie bedacych w posiadaniu Funduszu i

spotek zaleznych (C=A-B) 95 135 965
Wartos$¢ aktywdw netto na 1 akcje nie bedaca w posiadaniu

Funduszu i spétek zaleznych (z}) 2,459

37. Pozostale przychody i zyski operacyjne
POZOSTALE PRZYCHODY I ZYSKI 3 miesigce 6 miesiecy
OPERACYJNE zakonczone zakonczonych

30.06.2009 30.06.2009
- sprzedaz srodkow trwatych 0 2
- refaktury 4 5
- niewykorzystana czg¢$¢ depozytu 198 198
- zwrot z PZU za szkode 1 1
- sprzedaz znaku towarowego 65 65
Razem 268 271
38. Pozostale koszty i straty operacyjne
POZOSTALE KOSZTY ISTRATY akonezone akoicsomeh
30.06.2009 30.06.2009

- spisane naleznosci -1 -1
- strata na sprzedazy $rodkow trwatych -6 -6
- cesja umowy leasingu - optata leasingowa -7 -7
- likwidacja $rodkow trwatych -14 -14
- koszty do refaktur -41 -41
- koszt zutylizowanych §rodkéw trwatych -3 -3
- pozostale -5 -5
Pozostale koszty i straty operacyjne, razem =77 =77
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39. Podatek dochodowy

. 3 miesigce 6 miesiecy

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY zakonczone zakonczonych
30.06.2009 30.06.2009

1. Zysk (strata) brutto -465 -1 678
2. Roéznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a
podstawa opodatkowania podatkiem 1275 609
dochodowym (wg tytulow)
a) trwate roznice pomigdzy zyskiem (strata) a1 50
brutto, a podatkiem dochodowym )
b) przejsciowe roznice pomiedzy zyskiem (strata) 1297 792
brutto, a podatkiem dochodowym
c¢) dochody wolne od podatku dochodowego 63 63
(przychody i koszty wolne od podatku) ) )
d) darowizny 0 0
3. Strata z lat ubieglych 0 0
4. Podstawa opodatkowania podatkiem
dochodowym 810 -1069
5.Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 60 124
6. Podatek dochodowy wykazany w rachunku 60 124
zyskow i strat ) )
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY 3 miesiace zakohczone 6 miesiecy
WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW I 33 06.2009 zakonczonych
STRAT " 30.06.2009
a) zwigkszenie aktywow z tytutu podatku 188 482
odroczonego
b) zmniejszenie aktywow z tytulu podatku -57 -64
odroczonego
¢) zwigkszenie rezerwy z tytutu podatku -207 -267
odroczonego
d) zmniejszenie rezerwy z tytulu podatku 55 55
odroczonego
Calkowita zmiana podatku odroczonego, w -21 206
tym:
- rezerwa na podatek odroczony nie odniesiona do 0 0
rachunku zyskow i strat
- aktywa na podatek odroczony nie odniesione do 0 0
rachunku zyskow i strat
Odroczony podatek dochodowy w rachunku -21 206
zyskow i strat
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40. Zysk (strata) na 1 akcje

6 miesiecy 2009
Zysk (strata) netto (A) -1 629
Srednia wazona liczba akcji zwyktych, pomniejszona o akcje whasne
posiadane prze Fundusz (B) 95 135 965
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w z¥/) (C=A*1000/B) -0,02

Srednia wazona liczba akcji na dzien 30 czerwca 2009 roku zostata obliczona jako iloczyn liczby akcji nie
bedacych w posiadaniu Grupy Kapitalowej Funduszu i wazonej liczby dni, w ktorych dany stan liczbowy
utrzymywat si¢ w trakcie roku obrotowego. Kalkulacja ta zaprezentowana jest ponize;j.

W | pétroczu 2009 roku sredniowazona liczba akcji wyniosta 95 135 965 (liczba akcji pozostawala taka
sama przez cate sze$¢ miesiecy 2009 roku).
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41. Ryzyka instrumentéw finansowych posiadanych przez Grupe Kapitalowg

41.1.Ryzyko kredytowe — maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe Grupy wynikata z udzielonych pozyczek, opisanych w
punkcie 21, oraz posiadanych papierow dtuznych (pkt 17.5), ktorych laczna wartos¢ wynosita 24,9 min
ztotych.

41.2.Ryzyko kredytowe — analiza terminéw wymagalnos$ci nalezno$ci

Analiza terminé6w wymagalno$ci naleznoSci zostata zaprezentowana w punkcie 24.2. Naleznosci
przeterminowane stanowia gtownie niesptacone naleznosci handlowe. Naleznosci te zostaty objete odpisem
aktualizujacym w wysokosci ok. 60% ich catkowitej wartosci.

41.3.Ryzyko plynnosci — analiza terminéw zapadalnosci zobowigzan

Analiza terminow zapadalnos$ci zobowiazan zostata zaprezentowana w punkcie 30.

W celu ograniczania ryzyka utraty ptynnosci Grupa Kapitalowa Funduszu utrzymuje odpowiednig ilo$¢
srodkdéw pienieznych na rachunkach bankowych. Wysokos$¢ zapotrzebowania na $rodki finansowe ustalana
jest na podstawie prognoz ptynnosci na dany rok obrotowy. Jednostki zalezne finansuja swoja dziatalnos¢ z

wpltywow z ich podstawowej dziatalnosci oraz positkuja sie pozyczkami z Funduszu.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku Grupa Kapitalowa Funduszu dysponowata $rodkami pienigznymi w
wysokosci 6 622 tys. zl.

41.4.Ryzyko walutowe

Grupa Kapitalowa Funduszu nie jest narazona na ryzyko walutowe, gdyz wszystkie sktadniki bilansu oraz
przychody i koszty sa nominowane w ztotych.

41.5.Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycje o oprocentowaniu statym Zaangazowanie Oprocentowanie
(z odsetkami)
na dzien 30 czerwca 2009

Nalezno$ci z tytutu obligacji - NFI Progress SA 5.026 8,51%
Razem aktywa o oprocentowaniu stalym 5.026 -
Zobowiazania Nie wystepuja -
Razem zobowiazania o oprocentowaniu stalym Nie wystepuja -

Aktywa o oprocentowaniu stalym stanowig 2,1% kapitalow wlasnych Grupy Kapitatowej Funduszu.
Zobowigzania o oprocentowaniu statym nie wystapity na dzien 30 czerwca 2009 roku.
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Ekspozycje o0 oprocentowaniu zmiennym Zaangazowanie Oprocentowanie
(z odsetkami)
na dzien 30 czerwca 2009

Naleznosci z pozyczki — NFI Progress SA 20.000 WIBOR 1M + 4,5%
Razem aktywa o oprocentowaniu zmiennym 20.000 -
Zobowigzania Nie wystepuja -
Razem zobowigzania o oprocentowaniu zmiennym Nie wystepuja -

Aktywa o oprocentowaniu zmiennym stanowia 8,5% kapitatlow wiasnych Grupy Kapitatowej Funduszu.
Zobowigzania o oprocentowaniu zmiennym nie wystgpity na dzien 30 czerwca 2009 roku.

Ryzyko stop procentowych zwigzane z istniejacg ekspozycja (obligacje i pozyczki udzielone) zostato uznane
za niskie z punktu widzenia wplywu na wynik skonsolidowany. Z tego wzgledu w obecnej chwili
zarzadzanie ryzykiem stop procentowych ogranicza si¢ do biezagcego monitorowania sytuacji rynkowe;.

41.6.Ryzyko cenowe

Ekspozycja Funduszu na ryzyko cenowe jest niska poza opisanym w punkcie 42 ryzykiem zwigzanym ze
spadkiem cen nieruchomosci.

42. Zarzadzanie ryzykiem

Dziatalno$¢ Funduszu skupia si¢ na inwestowaniu w akcje i udziaty jednostek zaleznych. W zwigzku
z prowadzong przez spotki zalezne dziatalnoscig deweloperska, Fundusz i jego spotki celowe narazone sa
przede wszystkim na ryzyka wynikajace ze specyfiki tego rodzaju dziatalnosci. Ponizej przedstawiono
najistotniejsze czynniki ryzyka, na jakie narazony jest Fundusz i Grupa Kapitatowa Zachodniego NFI S.A.

Ryzyko zwigzane 7 uzyskaniem pozwolen administracyjnych

Spotki zalezne Funduszu prowadzace dziatalno§¢ deweloperskg narazone sa na ryzyko nieuzyskania Iub
uzyskania w terminie pdzniejszym niz zaplanowano pozwolen administracyjnych niezbednych do
przeprowadzenia inwestycji, ponadto istnieje ryzyko podwazenia dotychczas uzyskanych pozwolen na
budowe i zagospodarowanie terenéw. Nieuzyskanie stosownych decyzji administracyjnych w planowanym
terminie moze przyczyni¢ si¢ do opdznien w realizacji projektow i negatywnie wplynaé na dziatalno$é
spotek celowych oraz ich wyniki, a posrednio rowniez na sytuacje finansowa Funduszu. Zarzad Funduszu
prowadzi dziatania ograniczajace ekspozycje na powyzsze ryzyko poprzez $ciste nadzorowanie dziatalnosci
spolek celowych w zakresie poszczego6lnych postepowan administracyjnych.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztow realizacji planowanych przedsiewzieé

Spotki celowe, planujac realizacje projektow deweloperskich, dokonujg szczegdlowej analizy tendencji
zwiazanych z rynkiem nieruchomosci 1 przygotowujg orientacyjne projekcje finansowe, w ktorych okreslaja
poziom catkowitych kosztow zwiagzanych z przeprowadzeniem i zamknicciem danej inwestycji. Niemniej
jednak w normalnym toku dzialalno$ci operacyjnej moze wystapi¢ ryzyko wzrostu tych kosztow,
zwigzanego przede wszystkim ze: wzrostem cen materiatow budowlanych, wzrostem stawek wynagrodzenia
dla pracownikow, ewentualnymi karami finansowymi z tytutu op6znien w realizacji projektu.
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Ryzyko uzaleznienia realizacji poszczegdlnych projektow inwestycyjnych od wykonawcow

Spotki celowe, ktore nalezag do Funduszu, cze$¢ wykonywanych prac beda realizowaly za posrednictwem
wyspecjalizowanych firm budowlanych. Fundusz nie wyklucza takze zawarcia uméw generalnego
wykonawstwa. W dziatalnosci deweloperskiej bardzo istotna jest jakos¢ wykonywanych prac, dlatego tez
Fundusz dokona doktadnego przegladu takich firm dziatajacych na rynku, w celu dokonania najlepszego
wyboru umozliwiajacego uzyskanie najwyzszych standardow. Niemniej jednak, nawet przy dolozeniu
nalezytej staranno$ci przy wyborze wykonawcy oraz przy prowadzeniu nadzoru nad przebiegiem prac,
Fundusz moze by¢ narazony na ryzyko niewykonania projektu w zaplanowanym terminie. Przesunigcia
czasowe 1 nieprawidlowosci w wykonawstwie moga op6zni¢ sfinalizowanie catego projektu inwestycyjnego
i skutkowa¢ we wzroscie kosztow ich realizacji, a w efekcie mogg przetozy¢ si¢ na nieosiggniecie przez
spotke celowa, a co za tym idzie rowniez przez Fundusz, zalozonych zyskdw.

Ryzyko zwiqgzane ze spadkiem cen nieruchomosci

Wyniki osiggane przez Fundusz, zaleza od wynikéw osiaganych przez jego spotki zalezne, ktore z kolei
pozostajg w Scistej zaleznosci od poziomu cen nieruchomosci w Polsce.

Ryzyko konkurencji

Fundusz poprzez spotki celowe prowadzi dziatalno$¢ na warszawskim i krakowskim rynku nieruchomosci.
Rynki te cechuja si¢ duza dynamika, ale réwniez wysokim stopniem konkurencyjnosci. Walka
konkurencyjna szczeg6lnie zaostrza si¢ na etapie rozpoznawania i pozyskiwania pozadanych gruntow pod
nowe projekty inwestycyjne, co znajduje bezposrednie przelozenie we wzroscie cen tych gruntéw i moze
wywiera¢ negatywny wplyw na zyskownos$¢ projektow inwestycyjnych realizowanych przez Fundusz.
Dynamiczna konkurencja na rynku nieruchomo$ci moze doprowadzi¢ do nadpodazy projektow
deweloperskich na rynku oraz istotnego wzrostu kosztow pozyskania gruntow pod nowe projekty.

Ryzyko zwigzane ze zmianami przepisow podatkowych
System podatkowy w Polsce charakteryzuje si¢ relatywna niestabilno$cia. Ewentualne, trudne do
przewidzenia zmiany dotyczace opodatkowania dziatalnosci gospodarczej moga wplynaé negatywnie na

prowadzona przez Fundusz i jego spotki zalezne dziatalno$¢ deweloperska. Ponadto istnieje ryzyko, ze nowe
regulacje podatkowe ostabig sktonnos¢ konsumentow do nabywania nieruchomosci.
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43. Zarzadzanie kapitalem

Fundusz zarzadza kapitalem w ten sposéb, aby zapewni¢ mozliwo$¢ finansowania planowanych inwestycji
oraz zapewni¢ S$rodki na biezacg dziatalno$¢. Dotychczas Fundusz zaspokajatl zapotrzebowanie na
finansowanie poprzez emisje akcji, co znajduje potwierdzenie w wysokosci wskaznika kapitatu wlasnego
zaprezentowanego ponizej. Kapital alokowany jest w przedsigwzigcia inwestycyjne z obszaru
nieruchomosci, dajace w perspektywie 3-5 lat mozliwo$¢ uzyskania zwrotu z inwestycji przewyzszajace
koszt zainwestowanego kapitatu Funduszu.

44. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegélnosci zobowiazaniach warunkowych, w tym
rowniez udzielonych gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem
udzielonych na rzecz jednostek, w ktorych spolka posiada udzialy wiodace oraz jednostek
zaleznych, wspoélzaleznych i stowarzyszonych

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa Funduszu nie zaciggata zobowigzan warunkowych.

45. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalno$ci zaniechanej w danym okresie lub
przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa Funduszu nie zaniechata i nie przewiduje zaniechania
prowadzenia zadnej dziatalno$ci. Jeszcze w 2008 roku dwie spotki z Grupy Kapitalowej Funduszu zostaty
postawione w stan likwidacji. Spotki te nie prowadzity aktywnej dziatalnosci gospodarczej i ich likwidacja
wynikata bezposrednio z dzialan restrukturyzujacych strukture Grupy Kapitalowej Funduszu. Po
zakonczeniu likwidacji, istotne sktadniki majatku likwidowanych spotek =zostang przekazane ich
udzialowcom w drodze podzialu majatku in natura Iub sprzedane innemu podmiotowi z Grupy Kapitatowe;.
Stad tez przychody i koszty wygenerowane przez te spotki po otwarciu likwidacji nalezy traktowac jako
zwiazane z biezacg dzialalnoscig Grupy Kapitalowej a nie dziatalno$cig zaniechang.

46. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesi¢ecy od dnia
bilansowego naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwale

Poniesione naktady inwestycyjne zostaly zaprezentowane w notach nr 18 i 19.

47. Planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego naklady inwestycyjne, w tym
na niefinansowe aktywa trwale

Scisle zwigzane sa z podjeta uchwata w dniu 07 sierpnia 2009 roku przez Zarzad Funduszu 0 zamiarze
potaczenia z Narodowym Funduszem Inwestycyjnym Progress S.A. (dalej: NFI Progress). Zamiarem
Zarzadu Zachodniego NFI jest powrot do prowadzenia dziatalno$ci inwestycyjnej jako fundusz o profilu
zblizonym do funduszy private equity. Strategia ta jest tozsama z obecnie realizowang strategia inwestycyjna
NFI Progress.
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48. Informacje o transakcjach Funduszu ze spolkami zaleznymi, dotyczacych przeniesienia praw i
zobowiazan i pozostalymi stronami powiazanymi

48.1. Informacje o transakcjach Funduszu ze spotkami zaleznymi

Nalezno$ci Funduszu od spélek zaleznych na 30.06.2009r.

Udzielone pozyczki
L.p. Nazwa spolki dlugoterminowe i
krétkoterminowe
1 Praga z Okna Sp. z 0.0. 3597
2 West Development Sp. z 0.0. (Warszawa) 329
3 Fellow Sp. z 0.0. (dawniej West Development Sp. z 0.0. (Wroclaw)) 0
4 Minska Development Sp. z 0.0. 0
5 Fabryka PZO Sp. z o.0. 0
6 PZO Investment Sp. z 0.0. w likwidacji 0
7 R and R Adv Secundo Sp. z 0.0. w likwidacji 0
8 Cracovia Property Sp. z 0.0. 1277
Razem 5575

Zobowiazania Funduszu do spélek zaleznych na 30.06.2009r.

Lp. Nazwa spotki Otrzymane pozyczki

krétkoterminowe

1| Praga z Okna Sp. z 0.0. 0
2 | West Development Sp. z 0.0. (Warszawa) 0
3 | Fellow Sp. z 0.0. (dawniej West Development Sp. z 0.0. (Wroctaw)) 0
4 | Minska Development Sp. z 0.0. 0
5 | Fabryka PZO Sp. z 0.0. 0
6 | PZO Investment Sp. z 0.0. w likwidacji 12 175
7 | Rand R Adv Secundo Sp. z 0.0. w likwidacji 0
8 | Cracovia Property Sp. z 0.0. 0

Razem 12 175

Sprzedaz Funduszu do spélek zaleznych w I polowie 2009 r.
L.p. Nazwa spotki Opc(i)s;;tl(zie(;(d Inne Razem

1| Praga z Okna Sp. z 0.0. 125 10 135
2 | West Development Sp. z 0.0. (Warszawa) 12 0 12
3 | Fellow Sp. z 0.0. (dawniej West Development Sp. z 0.0. (Wroctaw)) 0 0 0
4 | Minska Development Sp. z 0.0. 0 10 10
5 | Fabryka PZO Sp. z 0.0. 246 10 256
6 | PZO Investment Sp. z 0.0. w likwidacji 0 0 0
7 | Rand R Adv Secundo Sp. z 0.0. w likwidacji 0 0 0
8 | Cracovia Property Sp. z 0.0. 48 10 58

Razem 431 40 471
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Zakupy Funduszu od spélek zaleznych w I poltowie 2009 r.

L.p. Nazwa spotki ?)ii?geid

1| Praga z Okna Sp. z 0.0. 0
2 | West Development Sp. z 0.0. (Warszawa) 0
3 | Fellow Sp. z 0.0. (dawniej West Development Sp. z 0.0. (Wroclaw)) 0
4 | Minska Development Sp. z 0.0. 0
5 | Fabryka PZO Sp. z 0.0. 0
6 | PZO Investment Sp. z 0.0. w likwidacji 450
7 | R and R Adv Secundo Sp. z 0.0. w likwidacji 0
8 | Cracovia Property Sp. z 0.0. 0

Razem 450

Ponadto, Fundusz posiada obligacje nabyte od Fabryki PZO Sp. z 0.0. (6.597 tys. zt).
Wszystkie wymienione transakcje i operacje podlegaja wytaczeniu (eliminacji) w procesie konsolidacji.

48.2. Informacje o transakcjach Funduszu z pozostalymi stronami powiazanymi (innymi niz spotki
zalezne)

Strona powiazana Kwota na 30.06.2009 Opis

NFI Progress S.A. 25029 | w tym przede wszystkim: naleznosci z tytutu
obligacji (5 025 tys. zt), udzielonej pozyczki (20
mln z})

Assets Management Equity Fellows Sp. z 0.0. SKA 447 | zobowigzania Grupy wobec spotki

Assets Management Equity Fellows Sp. z 0.0. SKA 23 | naleznosci od spoiki na rzecz Grupy

W dniu 26 lutego Fundusz nabylt obligacje o tgcznej warto$ci nominalnej 4.900.000 zt, ktorych emitentem
jest Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress SA. Warto$¢ nominalna obligacji rowna jest ich cenie
emisyjnej , a obligacje sa oprocentowane wedtug stawki WIBOR 1Y z dnia emisji + 3 punkty procentowe w
skali roku, przy czym odsetki sg ptatne w dniu wykupu. Dzien wykupu obligacji zostat okreslony na dzien 31
grudnia 2009 roku z zastrzezeniem mozliwo$ci ich wczesniejszej sptaty przez emitenta.

W dniu 28 maja 2009 r. Fundusz zawart Umowe Konwersji Zadtuzenia i Umowe Pozyczki, na podstawie
ktorej wierzytelno$¢ z tytulu objetych przez Fundusz obligacji Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Progress S.A. o lacznej wartosci nominalnej 20.000.000 PLN zostala zamieniona na pozyczke. W wyniku
zawartej Umowy, zgodnie z art. 506 kodeksu cywilnego, nastapita zmiana podstawy prawnej $wiadczenia,
do ktorego zobowigzany jest NFI Progress S.A. wobec Funduszu (odnowienie).

O nabyciu przez Fundusz w dniu 5 czerwca 2008 r. 20 obligacji wyemitowanych przez NFI PROGRESS
S.A. Fundusz informowat w raporcie biezacym nr 16/2008 z dnia 6 czerwca 2008 r. Warto§¢ nominalna
wyemitowanych Obligacji rowna byla ich cenie emisyjnej i wynosita tgcznie 20.000.000 PLN. Obligacje
byty oprocentowane wedtug stawki WIBOR 3M z dnia emisji + 3% w skali roku (365 dni). Dzien wykupu
obligacji zostat okreslony na dzien 1 czerwca 2009 r. z zastrzezeniem mozliwosci ich wcze$niejszej splaty
przez NFI Progress S.A.. Obligacje nie byly obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu ustawy o
obligacjach, jednakze Fundusz oraz NFI Progress S.A. zawarli w dniu 5 czerwca 2008 r. umowe w sprawie
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji, stosownie do ktorej wierzytelnosci te zostaty
zabezpieczone zastawem cywilnym oraz zastawem rejestrowym na 100% akcji spotki pod firmg
"SCANMED S.A." stanowigcej wlasnos¢ NFI Progress S.A.. Celem dodatkowego zabezpieczenia wykupu
Obligacji w dniu 5 czerwca 2008 roku Fundusz zawart ze Spotka pod firmg: "Novakonstelacja Limited"

58



Grupa Kapitalowa Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A.

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug
MSSF za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

(Novakonstelacja) w Nikozji, Cypr -znaczacym akcjonariuszem NFI Progress S.A. - Umowg Opcji Put,
dotyczaca zobowiazania tej Spotki do nabycia Obligacji.

W wyniku dokonanej na podstawie Umowy Konwersji Zadtuzenia i Umowy Pozyczki, forma finansowania
w wysokosci 20.000.000 PLN udzielonego NFI Progress S.A. przez Fundusz uleglta zmianie z formy
obligacji na pozyczke. Wraz ze zmiang formy finansowania strony dokonaty w Umowie zmiany terminu
zwrotu finansowania oraz jego warunkow. Strony ustalily termin zwrotu pozyczki na dzien 30 wrzesnia 2010
r. W zwigzku ze zmiang warunkow na rynku kredytowym, zgodnie z Umowa, pozyczka jest oprocentowana
od 01 czerwca 2009 do 31 grudnia 2009 w wysokosci WIBOR 1M z dnia przypadajacego na dwa dni
robocze przed poczatkiem okresu odsetkowego plus 4,5% w skali roku (365 dni). Od dnia 01 stycznia 2010
do momentu splaty Pozyczki o ile nie zostanie ona sptacona przed terminem, oprocentowanie zostanie
podwyzszone o 0,5%. Odsetki sg ptatne miesigcznie.

Strony ustality ze w miejsce dotychczasowych zabezpieczen, NFI Progress ustanowi na rzecz Funduszu
zastaw cywilny i rejestrowy na 9.220.000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki Scanmed Spotka Akcyjna.

Ponadto na zabezpieczenie zwrotu pozyczki, wiodacy akcjonariusz NFI Progress - spdtka pod firma
Novakonstelacja Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr) zobowigzata si¢ w Umowie Opcji Put ("Put Option
Agreement") zawarte] w dniu 28 maja 2009 r. do nabycia od Zachodniego NFI wierzytelnosci wobec NFI
Progress o zwrot Pozyczki za cene rowna wysokosci tej wierzytelnosci na wypadek gdyby NFI Progress nie
zwrocit Pozyczki w terminie jej zwrotu. Opcja sprzedazy bedzie przyshugiwata Funduszowi do dnia 31
marca 2011 r.

Wierzytelno$¢ Funduszu wobec NFI Progress S.A. z tytulu Umowy Pozyczki, jest podporzadkowana wobec
sptaty przez NFI Progress i podmioty od niego zalezne kredytu inwestycyjnego, zaciggnigtego w Raiffeisen
Bank Polska SA, r.

Umowa podporzadkowania zezwala na otrzymywanie od NFI Progress biezacych wptywow z tytutu odsetek
od pozyczki oraz regulowania wszelkich innych naleznosci ubocznych Funduszu od NFI Progress.

Na powyzsze transakcje Zarzad Funduszu uzyskat jednomys$lng zgode Rady Nadzorczej z udziatem
reprezentantéw akcjonariuszy mniejszosciowych.

59



Grupa Kapitalowa Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A.
Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug MSSF za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30

czerwca 2009 roku

(w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

49. Segmenty dzialalno$ci

Pozycja skonsolidowanego Dzialalno$¢ Dzialalno$¢ finansowa Sprzedaz i wynajem Razem Korekty Razem po korektach
bilansu / skonsolidowanego inwestycyjna nieruchomosci, konsolidacyjne konsolidacyjnych

rachunku zyskow i strat (nabycie/sprzedaz dziatalno$¢ budowlana

akcji/udzialow spoélek)

Przychody z inwestycji 125 0 0 125 0 125
Pozostate przychody i zyski 241 80 3947 4268 -65 4203
operacyjne
Koszty i straty z inwestycji -3415 -156 0 -3571 4 -3 567
Pozostate koszty i straty -46 -2 -3683 -3731 61 -3670
operacyjne
Amortyzacja -11 0 -52 -63 0 -63
Zysk/ (strata) z dziatalno$ci -3 095 -78 264 -2 909 0 -2 909
operacyjnej
Przychody finansowe 1631 453 31 2115 -881 1234
Koszty finansowe -482 -2 -433 -917 881 -36
Zyskl/(strata) przed -1946 373 -138 -1711 0 -1711
opodatkowaniem
Zysk/(strata) za okres z -1762 373 -294 -1 683 54 -1 629
dziatalnosci kontynuowanej
Rzeczowe aktywa trwate 85 0 517 602 -7 595
Inne warto$ci niematerialne 0 0 81 81 0 81
Inwestycje w nieruchomosci 0 0 215272 215272 2 269 217 541
Pozostate dlugoterminowe 28 797 12 0 28 809 -8 312 20 497
aktywa finansowe
Aktywa z tytutu 250 257 1959 2 466 -16 2450
odroczonego podatku
dochodowego
Zapasy 0 151 1707 1858 2 266 4124
Naleznosci handlowe 10 106 727 843 -186 657
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Naleznosci z tytutu podatku 94 0 48 142 0 142
dochodowego

Pozostate naleznosci 10 28 148 186 0 186
Krotkoterminowe aktywa 8514 12175 0 20 689 -15 664 5025
finansowe

Rozliczenia 18 0 968 986 0 986
migdzyokresowe

Srodki pienigzne i ich 3460 497 2 665 6 622 0 6 622
ekwiwalenty

Kredyty i pozyczki 0 0 1714 1714 -1714 0
dhugoterminowe

Zobowigzania z tytutu 79 257 21145 21481 911 22 392
odroczonego podatku

dochodowego

Pozostate zobowigzania 55 0 6 597 6 652 -6 597 55
dlugoterminowe

Zobowigzania handlowe 405 47 641 1093 -190 903
Zobowiazania z tytutu 0 0 23 23 0 23
biezacego podatku

dochodowego

Pozostate zobowigzania 111 0 1192 1303 0 1303
Rezerwy na zobowigzania 0 200 0 200 0 200
Kredyty i pozyczki 12 175 0 3489 15 664 -15 664 0
krotkoterminowe

Rozliczenia 61 0 0 61 0 61
miedzyokresowe i inne

pasywa

Kapital wtasny przypadajacy 132213 120 492 306 616 559 321 -325 352 233969
na akcjonariuszy Funduszu
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50. Informacje o przeci¢tnym zatrudnieniu

Srednie zatrudnienie w | potroczu 2009 roku w Grupie Kapitalowej Zachodniego NFI S.A. wynosito 0
pracownikow.

51. Wynagrodzenia, premie i nagrody dla osob wchodzacych w sklad organéw zarzadzajacych i
nadzorujacych Fundusz

Koszty wynagrodzenia Zarzadu Funduszu w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
wyniosty 330.000 zt.

Okres pelienia funkcji
Imig i nazwisko Funkcja w I polowie 2009 roku Fundusz
Od Do
Rafat Mateusiak Prezes Zarzadu 01-01-2009 | 30-06-2009 | 180 000,00
Ewa Cie$la Cztonek Zarzadu 01-01-2009 | 30-06-2009 | 150 000,00
330 000,00

Wynagrodzenia brutto cztonkow Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca
2009 roku wyniosty tacznie 147.600,00 zt.

Cztonkowie organdéw nadzorczych Funduszu w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
nie uczestniczyli w Radach Nadzorczych jednostek, w ktorych Fundusz posiada udziaty wiodace, zalezne
i stowarzyszone.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Funduszu nie otrzymali Zzadnych dochodéw z tytulu premii, nagrod
i wynagrodzenia z zysku.

Okres pelnienia funkcji
Imig i nazwisko Funkcja w I polowie 2009 roku Fundusz
Od Do
Maciej Wandzel Przewodniczacy RN 01-01-2009 | 30-06-2009 30 000,00
Andrzej Kosinski Wiceprzewodniczagcy RN | 01-01-2009 | 31-05-2009 17 500,00
Marcin Zientara Sekretarz RN 01-01-2009 | 30-06-2009 21 000,00
Rafat Bauer Cztonek RN 01-01-2009 19-05-2009 16 100,00
Michat Kobus Cztonek RN 01-01-2009 | 30-06-2009 21 000,00
Jarostaw Staniec Cztonek RN 01-01-2009 30-06-2009 21 000,00
Piotr Surmacki Czlonek RN 01-01-2009 | 30-06-2009 21 000,00
RAZEM 147 600,00

52. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 17 sierpnia 2009 roku, do badania sprawozdan finansowych Funduszu
oraz grupy kapitatowej Funduszu za rok 2009 oraz przegladu sprawozdan finansowych Funduszu oraz grupy
kapitatowej Funduszu za pierwsze poétrocze 2009 wybrana zostata spotka pod firmg WBS Rachunkowosé
Consulting.

Zgodnie z umowg z WBS Rachunkowas¢ Consulting faczny koszt badania i przegladu sprawozdan
potrocznych i rocznych Funduszu za rok 2009 wyniesie 119.000 PLN
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53. Informacje o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych osobom
wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

W okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone czlonkom Zarzadu lub czionkom Rady Nadzorczej
Funduszu i jednostek powigzanych zadne pozyczki, gwarancje i poreczenia, zarowno przez Fundusz jak i
przez jednostki zalezne.

W okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone osobom zwiazanym z tytutu opieki, przysposobienia lub
kurateli z cztonkami Zarzadu lub organéw nadzorczych Funduszu i jednostek powigzanych zadne pozyczki,
gwarancje i porgczenia, zarowno przez Fundusz jak i przez jednostki zalezne.

54. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej Funduszu za biezacy okres

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych
w istotny sposob wplywajace na wynik finansowy Funduszu.

55. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily w okresie bilansowym

Rezygnacja osoby Zarzadzajacej i powolanie osoby Zarzadzajacej

W dniu 19 maja 2009 r. rezygnacje z funkcji w zarzadzie Equity Fellows Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig zlozyl Pan Rafat Mania. Spotka Equity Fellows Spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia jest komplementariuszem spotki zarzadzajacej Funduszem — Assets Management Equity
Fellows spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A.

Jednoczesénie z dniem 19 maja 2009 r. na stanowisko Prezesa Zarzadu Equity Fellows Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig zostat powotany Pan Rafat Bauer.

Dnia 26 maja 2009 r. Fundusz otrzymat informacj¢ o rezygnacji Pani Ewy Cies$la z funkcji w zarzadzie
Equity Fellows Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Rezygnacja osoby Nadzorujacej

W dniu 20 maja 2009 roku do Funduszu wptyn¢ta rezygnacja Pana Rafata Bauera z funkcji w Radzie
Nadzorczej Funduszu z dniem 19 maja 2009 r. Jako powod rezygnacji podano fakt powotania Pana Rafata
Bauera do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu komplementariusza spotki zarzadzajacej Funduszem.

Prokura w spélce Zarzadzajacej

W dniu 21 maja 2009 r. Fundusz otrzymal informacje od spotki zarzadzajacej Assets Management Equity
Fellows spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia S.K.A. (dalej "Spotka Zarzadzajaca") o odwotaniu
prokury Pani Edycie Puchale. Jednoczesnie prokura zostala udzielona Panu Mariuszowi Omiecinskiemu.

Zmiana umowy dotyczgcej nabycia znacznych aktywéw

W dniu 28 maja 2009 r. zawart Umowe Konwersji Zadtuzenia i Umowe Pozyczki" - zdarzenie opisane w pkt
48.2

Rezygnacja osoby Nadzorujacej

W dniu 01 czerwca 2009 roku do Funduszu wptyneta rezygnacja Pana Andrzeja Kosinskiego z funkcji w
Radzie Nadzorczej Funduszu z dniem 1 czerwca 2009 r.
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Ustanowienia zabezpieczenia wierzytelnosci Funduszu

W dniu 2 czerwca 2009 r. ustanowiony zostal zastaw cywilny i zastaw rejestrowy na 9.220.000 akcji spotki
- Scanmed S.A. na zabezpieczenie roszczen w wysokosci 20.000.000 PLN przystugujacych Funduszowi,
wynikajacych z Umowy Konwersji Zadtuzenia i Umowy Pozyczki zawartej w dniu 28 maja 2009 r. z
Narodowym Funduszem Inwestycyjnym Progress Spotka Akcyjna.

56. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym

Zamiar polaczenia Emitenta z Narodowym Funduszem Inwestycyjnym Progress S.A.

W dniu 07 sierpnia 2009 roku Zarzad Funduszu podjal uchwal¢ o zamiarze potaczenia z Narodowym
Funduszem Inwestycyjnym Progress S.A. (dalej: NFI Progress).

1) Uzasadnienie podjecia decyzji o zamiarze polgczenia i informacje o celach dlugookresowych, ktore maja
zostaé zrealizowane w wyniku podjetych dziatan. Charakterystyka dziatalnosci Funduszu i NFI Progress.

W ocenie Zarzadu Zachodniego NFI przeprowadzenie potgczenia obydwu podmiotow znajduje glebokie
uzasadnienie zaréwno od strony strategicznej (zbiezno$¢ strategii inwestycyjnych obydwu funduszy,
synergie projektowe), jak i operacyjnej (usprawnienie zarzadzania, ograniczenie kosztow, zwigkszenie
efektywnosci).

Obydwa podmioty prowadza obecnie dziatalno$¢ inwestycyjna. Dotychczasowa strategia inwestycyjna
Zachodniego NFI, zakladajaca zbudowanie funduszu nieruchomo$ciowego, prowadzacego dziatalnosé¢
deweloperska, z uwagi na zmiany na rynku mieszkaniowym i na rynku nieruchomos$ci, nie zostata
zrealizowana. Z uwagi na powyzszg sytuacje Fundusz silnie ograniczyl wlasne zasoby do wdrazania i
rozwijania projektow deweloperskich. W zwigzku z tym Zarzad Zachodniego NFI juz w 2008 podjat decyzje
0 zamiarze zbycia gtownej nieruchomosci. Zamiarem Zarzadu Zachodniego NFI jest powrot do prowadzenia
dziatalnosci inwestycyjnej jako fundusz o profilu zbliZzonym do funduszy private equity. Strategia ta jest
tozsama z obecnie realizowang strategia inwestycyjna NFI Progress.

Obydwa podmioty sa obecnie zarzadzane przez t¢ sama firme zarzadzajaca — spotke Assets Management
Equity Fellows Sp. z 0.0. SKA. Z kolei istotng czgs¢ akcjonariatu obydwu Funduszy stanowig te same
podmioty aczkolwiek w réznych proporcjach. Sytuacja ta, przy wspdlnym zarzadzie obydwu Funduszy oraz
tej samej strategii inwestycyjnej, moze rodzi¢ kontrowersje dotyczace réwnego traktowania pozostatych
akcjonariuszy obydwu Funduszy. Obecny stan rzeczy generuje niemozliwe do wyeliminowania ryzyko
konfliktu intereséw i1 konkurencje pomigdzy obydwoma Funduszami — ich wyeliminowanie wymagatoby
skonstruowania identycznych portfeli inwestycyjnych w obydwu Funduszach. W praktyce jest to mozliwe
tylko poprzez ich fuzjg.

Potaczone Fundusze, dysponujac ok. dwukrotnie wyzsza sumg kapitatow, bedg w stanie tatwiej pozyskiwac
finansowanie zewnetrzne (dluzne). Skomasowanie aktywow w jednym bilansie oznacza takze wigksza
elastyczno$¢ przy ustanawianiu zabezpieczen i zarzadzaniu ptynnoscia.

Podobnie wigkszy podmiot ma takze wigkszg zdolnos¢ do pozyskiwania nowego kapitalu wlasnego.
Wigksza spotka jest w stanie uplasowaé emisje swoich akcji u szerszego grona inwestorow, w tym
najbardziej pozadanych inwestorow instytucjonalnych.

Pomigdzy niektorymi sposrod projektow znajdujacych si¢ w obydwu Funduszach istnieja mozliwe do
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wykorzystania synergie. Dzicki nim mozna doprowadzi¢ m.in. do zwigkszenia warto$ci poszczegodlnych
projektow i tym samym uzyskania wyzszych wycen transakcyjnych. Przeprowadzenie fuzji Funduszy
zwigkszy praktyczna mozliwo$¢ uruchomienia takich synergii.

Dodatkowa korzysciag wynikajaca z potaczenia obydwu Funduszy jest ograniczenie kosztow ich dziatalnosci.

2) Sposob planowanego potaczenia.

Planowane potaczenie ma zosta¢ przeprowadzone w drodze przeniesienia catego majatku spotki
przejmowanej na spotke przejmujaca z jednoczesnym podwyzszeniem kapitalu zaktadowego spotki
przejmujacej poprzez emisje nowych akcji, ktore zostang wydane akcjonariuszom spoétki przejmowanej —
tzw. fuzji przejemczej (per incorporationem), w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 kodeksu spotek handlowych.
Podmiotem przejmujagcym bedzie NFI Progress, natomiast podmiotem przejmowanym Zachodni NFL.

Plan Polgczenia Emitenta z Narodowym Funduszem Inwestycyjnym Progress Spotka Akcyjna.

W dniu 10 sierpnia 2009 roku Fundusz przekazat do publicznej wiadomosci Plan Potgczenia Funduszu z
Narodowym Funduszem Inwestycyjnym Progress S.A. wraz z zatacznikami, uzgodniony przez Zarzady
taczacych si¢ spotek w dniu 10 sierpnia 2009 r.

Wybor bieglego do badania planu polaczenia Emitenta z Narodowym Funduszem Inwestycyjnym
Progress S.A.

Postanowieniem z dnia 18 sierpnia 2009 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy wyznaczyl bieglego rewidenta
do badania planu potaczenia Emitenta ze spotka Narodowy Funduszu Inwestycyjny Progress S.A. Na
bieglego rewidenta zostat wyznaczony Pan Mariusz Kucinski (nr uprawnien biegtego rewidenta: 9802/7305),
ktory bedzie reprezentowat firm¢ PKF Audyt Sp. z 0.0. wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 548 (ul. Elblaska 15/17, 01 - 747 Warszawa, Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy KRS 19875, NIP 725-10-13-699).

Fundusz poinformowat, iz umowa zawarta pomiedzy Funduszem, Narodowym Funduszem Inwestycyjnym
Progress S.A. oraz PKF Audyt dotyczaca badania Planu Polaczenia, przewiduje rowniez, iz biegly dokona
dodatkowej weryfikacji Planu Potaczenia poprzez dokonanie rynkowej wyceny majatku taczacych sie
Spotek — stanowi to odpowiedz na postulaty formutowane przez cze$¢ akcjonariuszy.

Zamiar polaczenia Funduszu z West Development Spo6tka z ograniczong odpowiedzialnos$cia.

W dniu 20 sierpnia 2009 roku Fundusz podjat decyzje o potaczeniu Funduszu ze spotka West Development
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig (dalej "Spotka Przejmowana"). Spotka Przejmowana jest w 100%
spotka zalezng od Emitenta za$§ potaczenie bedzie odbywac si¢ w ramach procesu wewngtrznej konsolidacji
spotek z grupy kapitatlowej Funduszu.

Celem wewngtrznej konsolidacji jest uproszczenie struktury kapitatowej grupy Emitenta w tym ograniczenie
kosztow jej funkcjonowania.

Spotka Przejmowana prowadzita gléwnie dziatalno$¢ w zakresie zastgpstwa inwestorskiego w procesach
budowlanych prowadzonych przez spotki z grupy Emitenta. Wérdd istotnych aktywow Spotki Przejmowane;j
znajduje si¢  wigkszosciowy pakiet udzialow w spolce Praga z Okna sp. z o.0.

Potaczenie zostanie dokonane w trybie art. 492 ust. 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych poprzez przejecie
przez Fundusz majatku Spotki Przejmowanej. W zwiazku z faktem, Zze Spolka Przejmowana jest
jednoosobowa spotka zalezng Funduszu, potaczenie odbedzie si¢ w trybie uproszczonym, o ktérym mowa w
art. 516 § 6 kodeksu spotek handlowych, w ktorym Plan Potaczenia nie podlega badaniu przez biegtego, zas
Zarzad Funduszu zwolniony jest z obowigzku sporzadzania sprawozdania zarzadu, o ktérym mowa w art.
501 kodeksu spotek handlowych. Potgczenie odbedzie si¢ bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Emitenta.
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Ostateczng decyzje co do polaczenia Emitenta i Spotki Przejmowanej podejma Walne Zgromadzenia
Emitenta i Spotki Przejmowane;j, ktore sa planowane na koniec wrze$nia 2009r.
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w tys. z1 w tys. EUR
I potrocze 2009 | I pélrocze 2008 / | I pélrocze 2009 | I potrocze 2008 /
WNBRANE DANE FINANSOVIE 2
JEDNOSTKOWEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA 31.12.2008 31.12.2008
FINANSOWEGO
okres okres okres okres
od 1.01.2009 od 1.01.2008 od 1.01.2009 od 1.01.2008
do 30.06.2009 do 30.06.2008 do 30.06.2009 do 30.06.2008
Przychody z inwestycji 125 11 205 28 3208
Pozostale przychody i zyski operacyjne 241 113 54 32
Koszty i straty z inwestycji -3 415 -1 502 -764 -430
Pozostate koszty i straty operacyjne -46 0 -10 0
Zysk/ (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -3 095 9816 -692 2811
Przychody finansowe 1631 1838 365 526
Koszty finansowe -482 -313 -108 -90
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem -1 946 11 342 -435 3248
Zysk/(strata) za okres z dziatalno$ci -1762 11481 -394 3287
kontynuowanej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 115 -43 811 26 -12 544
operacyjnej
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci 0 0 0 0
finansowej
Aktywa trwale 132 993 110 906 29 755 26 581
Aktywa obrotowe 12 106 35879 2709 8599
Kapitat wlasny przypadajacy na 132 213 133976 29 580 32 110
akcjonariuszy Funduszu
Zobowigzania dtugoterminowe 134 137 30 33
Zobowigzania krotkoterminowe 12 752 12 672 2 853 3037
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt.) 1,39 1,41 0,311 0,338
Zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykta (w -0,019 0,121 -0,004 0,035
zt)

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaly przeliczone na EURO wedlug

nastepujacych zasad:

—  poszczegolne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogloszonego na dzien 30 czerwca
2009 roku przez Narodowy Bank Polski (4,4696 zt / EURO),
—  poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywow
srodkow pienieznych — wedlug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych

przez Narodowy Bank Polski

na ostatni

sprawozdawczego (4,4707 zt / EURO).

dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z

stan na 30-06-09

stan na 31-12-08

stan na 01-01-

SYTUACJI FINANSOWEJ koniec I potrocza koniec roku 2008 poczatek
2009 2008 roku 2008
A Aktywa trwale 132993 110 906 68 437
Al Rzeczowe aktywa trwale 85 111 160
A2 Wartos¢ firmy 0 0 0
A3 Inne warto$ci niematerialne 0 0 6
A4 Inwestycje w nieruchomosci 0 0 0
A5 Akcje 1 udziaty w jednostkach zaleznych 103 861 103 861 68 202
A6 Akcje 1 udziaty w jednostkach wycenianych metoda praw 0 0 0
wlasnosci
A7 Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 28 797 6 891 0
A.7.1 | - aktywa finansowe utrzymywane do terminu 6 597 6 351 0
zapadalnosci
AT7.2 | - pozyczki udzielone 21715 0 0
A.7.3 | - inne diugoterminowe aktywa finansowe 485 540 0
A8 Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0
A9 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 250 43 69
A.10 Pozostate aktywa trwale 0 0 0
B Aktywa obrotowe 12 106 35879 68 105
B.1 Zapasy 0 0 0
B.2 Naleznosci handlowe 10 54 18
B.3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 94 0 35
B.4 Pozostate naleznosci 10 332 29
B.5 Krotkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 8514 32141 11674
B.5.1 | - aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
B.5.2 - aktywa finansowe utrzymywane do terminu 5025 26 183 602
zapadalnosci
B.5.3 | - udzielone pozyczki 3489 5958 11072
B.5.4 - aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0 0 0
B.6 Rozliczenia migdzyokresowe 18 7 117
B.7 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3460 3345 56 232
B.8 Aktywa sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy i 0 0 0
dziatalnos¢ zaniechana
B.9 Pozostate aktywa obrotowe 0 0 0
A+B Suma aktywow 145 099 146 785 136 542
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Grupa Kapitalowa Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej jednostki dominujacej

na dzien czerwca 2009 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z

stan na 30-06-09

stan na 31-12-08

stan na 01-01-

SYTUACJI FINANSOWEJ - ciag dalszy koniec I pétrocza koniec roku 2008 poczatek
2009 2008 roku 2008
C Kapital wlasny przypadajacy na 132 213 133 976 124 601
akcjonariuszy Funduszu
Cl Kapitat zaktadowy 9514 9514 9514
C.2 Pozostate kapitaty 111 346 111 346 54 641
C3 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: 11 353 13116 60 446
C.31 - zysk/(strata) z lat ubiegtych 13115 3741 3741
C.3.2 - zysk/(strata) netto biezacego okresu -1762 9375 56 705
D Udzialy mniejszosci 0 0 0
C+D Razem kapital wlasny 132 213 133976 124 601
ZOBOWIAZANIA
E Zobowiazania dlugoterminowe 134 137 518
E.l Kredyty i pozyczki 0 0 0
E.2 Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku 79 56 500
dochodowego
E.3 Pozostate rezerwy 0 0 0
E.4 Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 55 81 18
F Zobowiazania krétkoterminowe 12 752 12672 11423
F.1 Zobowiazania handlowe 405 417 46
F.2 Zobowiazania z tytutu biezacego podatku 0 260 0
dochodowego
F.3 Pozostate zobowigzania 111 186 83
F.4 Rezerwy na zobowigzania 0 0 115
F.5 Kredyty i pozyczki 12 175 11725 10921
F.6 Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa 61 84 258
F.7 Zobowigzania zwigzane z aktywami 0 0 0
przeznaczonymi do sprzedazy i dziatalno$cia
zaniechang
0 0
E+F Razem zobowigzania 12 886 12 809 11941
C+D+E+F | Suma pasywow 145 099 146 785 136 542
Wartos¢ ksiggowa 132 213 133976 124 601
Liczba akcji funduszu, pomniejszona o akcje wtasne posiadane 95 135 965 95 135 965 95 135 965
przez Fundusz oraz akcje Funduszu posiadane przez jego spotki
zalezne
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt.) 1,39 1,41 1,31
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Grupa Kapitalowa Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A.
Skrocone jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodow jednostki dominujacej za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
CALKOWITYCH DOCHODOW zakonczone zakonczonych zakonczone zakonczonych
30.06.2009 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008
Przychody i zyski, w tym: 362 366 10 654 11318
A Przychody z inwestycji 125 125 10 596 11 205
Al | Zyski ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 10 548 10 555
A.2 | Udziatl w zysku jednostek stowarzyszonych i 0 0 650 650
wspolnych przedsigwzieé rozliczanych zgodnie z
metoda praw wlasnosci
A3 Zyski ze sprzedazy pozostatych aktywow 0 0 0 0
finansowych
A4 | Zysk z wyceny aktywoOw finansowych 0 0 0 0
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy
A5 Zysk z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0
A.6 | Pozostate przychody i zyski z inwestycji 125 125 -602 0
B Pozostale przychody i zyski operacyjne 237 241 58 113
B.1 | Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 0 0 0 0
B.2 | Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 0 0 0 0
B.3 | Pozostate przychody i zyski operacyjne 237 241 58 113
A+B | Przychody netto razem 362 366 10 654 11 318
Koszty i straty, w tym: -1 645 -3 461 -783 -1502
C Koszty i straty z inwestycji -1 599 -3415 -783 -1 502
C.1 | Straty ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 0 0
C.2 | Udzial w stracie jednostek stowarzyszonych i 0 0 0 0
wspolnych przedsiewzieé rozliczanych zgodnie z
metoda praw wlasnosci
C.3 | Strata ze sprzedazy pozostatych aktywow 0 0 0 0
finansowych
C.4 | Strata z wyceny aktywow finansowych 0 0 0 0
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy
C.5 Strata z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0
C.6 Odpis z tytutu trwatej utraty warto$ci wartosci 0 0 0 0
firmy
C.7 Pozostate koszty i straty z inwestycji -27 -55 0 0
C.8 Koszty operacyjne zwigzane z dziatalno$cia -1572 -3 360 -1741 -2 460
inwestycyjna, w tym:
C.8.1 | - zuzycie materialow i energii -1 -4 -10 -20
C.8.2 | - ustugi obce -1 358 -2 745 -770 -905
C.8.3 | - wynagrodzenia i sSwiadczenia na rzecz -239 -491 -738 -1223
pracownikow
C.8.4 | - podatki i oplaty -44 -89 -183 -234
C.8.5 | -amortyzacja -6 -11 -20 -31
C.8.6 | - pozostale koszty dziatalnosci 76 -20 -20 -47
C.9 Pozostate odpisy aktualizujace z tytulu utraty 0 0 958 958
warto$ci
D Pozostale koszty i straty operacyjne -46 -46 0 0
D.1 | Koszty operacyjne zwigzane z dziatalno$cig inng 0 0 0 0
niz inwestycyjna, w tym:
D.2 | Pozostate odpisy aktualizujace z tytulu utraty -1 -1 0 0
wartosci
D.3 | Pozostale koszty i straty operacyjne -45 -45 0 0
E=A+ | Zysk/ (strata) z dzialalnoSci operacyjnej -1 283 -3095 9871 9816
B-C-
D
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Grupa Kapitalowa Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A.
Skrocone jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodow jednostki dominujacej za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
CALKOWITYCH DOCHODOW - ciag dalszy zakonczone zakonczonyc | zakonczone | zakonczonych
30.06.2009 h 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008
F Przychody finansowe 790 1631 1039 1838
F.1 Przychody finansowe z dziatalnosci 790 1631 1039 1838
inwestycyjnej
F.2 Przychody finansowe z pozostalej dziatalnosci 0 0 0 0
G Koszty finansowe -259 -482 -157 -313
G.1 Koszty finansowe z dziatalnosci inwestycyjnej -230 -453 -157 -313
G.2 Koszty finansowe z pozostatej dziatalnosci -29 -29 0 0
H=E+ | Zysk/(strata) przed opodatkowaniem -752 -1946 10754 11342
F-G
J Podatek dochodowy 8 184 181 139
J1 - Biezqcy podatek dochodowy 0 0 -322 -352
J.2 - Odroczony podatek dochodowy 8 184 503 491
K=H Zysk/(strata) za okres z dzialalnoS$ci -744 -1762 10935 11481
+J kontynuowanej
Dzialalno$¢ zaniechana:
L Zysk/(strata) netto za okres z dziatalnosci 0 0
zaniechanej
K+L ZYSK/(STRATA) ZA OKRES -744 -1762 10 935 11481
Pozostaly zysk/(strata) calkowita:
M Aktualizacja wyceny rzeczowych aktywow 0 0 0 0
trwatych
N Wycena instrumentéw finansowych 0 0 0 0
0] Udziat w pozostatym zysku catkowitym 0 0 0 0
jednostek stowarzyszonych i wspolnych
przedsigwzig¢ rozliczanych zgodnie z metoda
praw wlasnosci
P Podatek od pozycji pozostatego zysku 0 0 0 0
calkowitego
Q Pozostaly zysk/(strata) catkowita po 0 0 0 0
opodatkowaniu
R ZYSK/(STRATA) CALKOWITA -744 -1762 10935 11481
Zysk/(strata) za okres przypadajaca na:
- wlascicieli jednostki dominujace;j -744 -1762 10935 11481
- udzialowcow mniejszosciowych 0 0 0 0
Zysk/(strata) catkowita przypadajaca na:
- wlascicieli jednostki dominujace;j -744 -1762 10935 11481
- udzialowcoOw mniejszosciowych 0 0 0 0

Zysk na akcje z dziatalno$ci kontynuowane;j i dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

W ciggu roku:

Zysk (strata) zanualizowana -3 868 18 827
Srednia wazona liczba akcji zwyktych, pomniejszona o akcje whasne 95 135 965 95 135 965
posiadane przez Fundusz i jego spotki zalezne.

Zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykla (w zt.) -0,019 0,121
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Grupa Kapitalowa Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A.
Skrocone sprawozdanie ze zmian w jednostkowym kapitale wlasnym jednostki dominujgcej
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skrocone sprawozdanie

Przypadajace na akcjonariuszy Funduszu

Ze zmian W ] . . Kapital z Pozostale | Zysk/(stra Udzial
jednostkowym kapitale Kapital Akcje Kapital aktLlJ)aIizac kapitaly tya) z(lat mniejszosci
wlasnym zakladowy whasne Zapasowy jiwyceny | rezerwowe | ubieglych
Stan na 1 stycznia 2008 9514 0 54 641 0 0 3741 0
Zysk/(strata) biezacego 0 0 0 0 0 11481 0
okresu
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0 0 56 705 0
- wynik netto za 2007 r. 0 0 0 0 0 56 705 0
- korekty roku ubieglego 0 0 0 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z 0 0 0 0 0 0 0
tytuhu)
- pozostale zmiany 0 0 0 0 0 0
Stan na 30 czerwca 9514 0 54 641 0 0 71927 0
2008
Stan na 1 stycznia 2009 9514 0 111 346 0 0 3740 0
Zysk/(strata) biezacego 0 0 0 0 0 -1762 0
okresu
a) zwigkszenie (z tytutu) 0 0 0 0 0 9 375 0
- wynik netto za 2008 r. 9 375
b) zmniejszenia (z 0 0 0 0 0 0 0
tytutu)
Stan na 30 czerwca 9514 0 111 346 0 0 11 353 0

2009
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Grupa Kapitalowa Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywu Srodkow pienieznych jednostki

dominujacej za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A Przeplywy $rodkow pienieznych z 3 miesiace 6 miesi¢cy 3 miesiace 6 miesi¢cy
dzialalnosci operacyjnej zakonczone zakonczonych zakonczone zakonczonych
30.06.2009 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008
Al Wplywy 2619 4148 9585 11 004
All Odsetki 2063 2422 3482 4 256
Al2 Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 650 650
Al3 Zbycie udziatlow wiodacych 0 0 0 0
Al4d Zbycie udzialow mniejszosciowych 125 125 0 0
A5 Zbycie akcji i udziatdéw w jednostkach 0 0 11 11
zaleznych
A.l.6 Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach 0 0 0 0
wspotzaleznych
AlL7 Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach 0 0 0 0
stowarzyszonych
A8 Zbycie pozostalych papierow warto§ciowych, 0 0 0 0
udziatow i innych instrumentdéw finansowych
Al9 Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 90 945 4957 4 957
A.1.10 | Zbycie warto$ci niematerialnych i trwalych 0 0 0 0
A.l.11 | Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 1 1 0 1
A.1.12 | Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0
A.1.13 | Wplywy ze sprzedazy z tytutu kontraktow 0 0 0 0
dlugoterminowych
Al.14 | Wplywy z najmu 0 0 0 0
A.1.15 | Inne wplywy operacyjne 340 655 485 1129
A.1.15.1 | - z tytulu $wiadczenia ustug 0 10 77 104
A.1.15.2 | -z tytutu nabycia kontroli nad jednostka 0 0 0 0
A.1.15.3 | -inne 340 645 408 1025
Al Wydatki -1 655 -4 033 -51192 -54 815
ALl | Wydatki zwigzane z realizacjg kontraktow 0 0 0 0
dlugoterminowych
A.ll.2 | Wydatki na ustugi obce -1441 -2991 -786 -1 009
A.ll.3 | Wyptacone wynagrodzenia -134 -398 -414 -856
A.ll.4 | Nabycie udzialéw wiodacych 0 0 0 0
A.ILL5 | Nabycie udziatéw mniejszosciowych 0 0 0 0
A.I1.6 | Nabycie akcji i udziatow w jednostkach 0 0 -25 200 -25 200
zaleznych
AL7 | Nabycie akcji i udzialow w jednostkach 0 0 0 0
wspolzaleznych
A.I1.8 | Nabycie akcji i udziatow w jednostkach 0 0 0 0
stowarzyszonych
A.ll.9 | Nabycie pozostatych papieréw 0 0 -20 870 -20 900
wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentéw finansowych
A11.10 | Udzielone pozyczki 0 -70 -3015 -5615
A.ll.11 | Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych 0 0 -2 -5
A.l1.12 | Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 0 0 -1 -2
A.11.13 | Inne wydatki operacyjne -80 -574 -904 -1228
All- Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci 964 115 -41 607 -43 811
All operacyjnej (I-11)
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Grupa Kapitalowa Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywu Srodkow pienieznych jednostki

dominujacej za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

B Przeplywy $§rodkoéw pienieznych z 3 miesiace 6 miesi¢cy 3 miesiace 6 miesi¢cy
dzialalnosci finansowej zakonczone zakonczonych zakonczone zakonczonych
30.06.2009 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008
B.1 Wplywy 0 0 0 0
B.l.1 Wplywy z tytulu emisji akcji i innych 0 0 0 0
instrumentoéw kapitalowych oraz doptat do
kapitatu
B.I1.2 Kredyty 0 0 0 0
B.1.3 Pozyczki 0 0 0 0
B.l.4 Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
B.1.5 Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
B.1 Wydatki 0 0 0 0
B.Il.1 | Wydatki z tytutu zgromadzenia kapitatu 0 0 0 0
B.Il.2 | Nabycie akcji wlasnych 0 0 0 0
B.I1.3 | Dywidendy i inne wyplaty na rzecz 0 0 0 0
wiascicieli
B.Il.4 | Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, 0 0 0 0
wydatki z tytutu podzialu zysku
B.Il.5 | Sptaty kredytow 0 0 0 0
B.I1.6 | Sptaty pozyczek 0 0 0 0
B.Il.7 | Wykup dluznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
B.11.8 | Odsetki 0 0 0 0
B.1.9 | Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
B.1-B.Il | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci 0 0 0 0
finansowej (I-11)
C Przeplywy pieni¢zne netto, razem 964 115 -41 607 -43 811
(A11+B.11D
D Bilansowa zmiana stanu Srodkow 964 115 -41 607 -43 811
pieni¢znych, w tym:
E Srodki pieniezne na poczatek okresu 2 496 3345 54 028 56 232
F Srodki pieniezne na koniec okresu (E+/-C), 3460 3460 12421 12 421
w tym:
- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 0 0 0 0
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Grupa Kapitalowa Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A.

Noty do skréoconego jednostkowe sprawozdania finansowego jednostki dominujacej za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacja dodatkowa do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki
dominujacej za | pétrocze 2009 roku

57. Forma prawna NFI

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spotek
Handlowych (Dz.U. Nr 94, poz. 1037); do 31 grudnia 2000 roku Rozporzadzenia Prezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 27 czerwca 1934 roku Kodeks Handlowy (Dz. U. Nr 57, poz. 503 z 1934
roku z pozniejszymi zmianami) oraz Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 i z 1994 roku Nr 84, poz. 385) i Statutu Funduszu.

Zgodnie z Polska Klasyfikacja Dziatalnosci (PKD 2007) pod nr 6499Z jest sklasyfikowana pozostata
finansowa dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych.

58.  Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychodow i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego i danych poréwnywalnych

Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. stosuje identyczne zasady (polityke rachunkowosci) jak Grupa
Kapitatlowa — szerzej zaprezntowane w punkcie 11.

59. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

59.1 Wprowadzenie

Decyzja Zarzadu Funduszu poczawszy od 1 stycznia 2009 roku zastosowano nowy format jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Zmiana formatu jednostkowego sprawozdania finansowego Funduszu miata na celu doprowadzenie do tego,
iz zawarte w sprawozdaniu informacje o wplywie transakcji, innych zdarzen i warunkoéw na sytuacje
finansowa, wynik finansowy i przeptywy pieni¢zne jednostki beda bardziej przydatne i wiarygodne. Zmiana
formatu obj¢to sprawozdanie z sytuacji finansowej (dawniej: bilans), sprawozdanie z catkowitych dochodow
(dawniej: rachunek zyskow i strat) oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (dawniej: zestawienie
zmian w kapitale). Format sprawozdania z przeplywdw pienieznych (dawniej: rachunku przeptywow
pieni¢znych) pozostat niezmieniony.

Zgodnie z wymogami MSR 8 - Zasady (polityka) rachunkowoS$ci, zmiany warto$ci szacunkowych i
korygowanie bledow, dane porownywalne do sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z
catkowitych dochodow zostaty przeksztalcone do nowego formatu sprawozdania tak, aby zapewni¢
porownywalnos¢.

Ponizsze tabele prezentujg przeksztatcenie poszczegdlnych pozycji jednostkowego sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochoddow.
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Grupa Kapitalowa Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A.
Noty do skréconego jednostkowe sprawozdania finansowego jednostki dominujacej za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

59.2 Przeksztalcenie sprawozdania z sytuacji finansowej

Przeksztalcenie danych porownywalnych na dzien 31 grudnia 2008r.

AKTYWA
Pozycje bilansu wedlug formatu stosowanego do 31.12.2008 roku Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wedlug nowego formatu stosowanego
wlacznie od 01.01.2009 roku

3. Akcje 1 udziaty w jednostkach zaleznych 103 861 103 861 A5 | Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych

nienotowanych

7. Nienotowane dtuzne papiery warto§ciowe 32534 26 183 A7.1 | - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

6 351 B.5.2 | - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

8. Pozostale nienotowane papiery wartosciowe i inne 540 540 A.7.3 | - inne diugoterminowe aktywa finansowe

instrumenty finansowe

1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 5 665 5958 B.5.3 | - udzielone pozyczki

3. Naleznosci z tytulu odsetek 293

5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 54 54 B.2 | Naleznosci handlowe

6. Naleznosci z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 12 332 B.4 | Pozostate naleznosci

7. Pozostate naleznosci 321
C. Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 3345 3345 B.7 | Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

2. Rzeczowe aktywa trwate 111 111 A.l | Rzeczowe aktywa trwate

4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 43 43 A.9 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

4.3. Pozostate rozliczenia mi¢dzyokresowe 7 7 B.6 | Rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa, razem 146 785 146 785




Grupa Kapitalowa Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A.

Noty do skréconego jednostkowe sprawozdania finansowego jednostki dominujacej za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

PASYWA

Pozycje bilansu wedlug formatu stosowanego do 31.12.2008 roku

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wedlug nowego formatu stosowanego

wlacznie 0d 01.01.2009 roku

2. Zobowiazania z tytulu zaciagnietych kredytow 11725 11725 F.5 Kredyty i pozyczki

(pozyczek)

4. Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 278 260 F.2 Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego

18 F.3 Pozostate zobowigzania (razem 186)

6. Pozostate zobowigzania 168 168 F.3 Pozostate zobowigzania (razem 186)

5. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 498 498 F.1 Zobowigzania handlowe

3. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 84 84 F.6 Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 56 56 E.2 Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
1. Kapitat zaktadowy 9514 9514 Cl Kapitat zaktadowy

4. Kapital zapasowy 111 346 111 346 C.2 Pozostate kapitaty

8. Zysk (strata) z lat ubieglych 3741 3741 C31 - zysk/(strata) z lat ubiegtych

9. Zysk (strata) netto 9375 9375 C.3.2 - zys/(strata) netto biezacego okresu
Pasywa, razem 146 785 146 785
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Przeksztalcenie danych porownywalnych na dzien 1 stycznia 2008r.

AKTYWA

Pozycje bilansu wedlug formatu stosowanego do 31.12.2008 roku

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wedlug nowego formatu stosowanego

wlacznie 0d 01.01.2009 roku

3. Akcje i wudzialy w jednostkach zaleznych 68 202 68 202 AS Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
nienotowanych

7. Nienotowane dtuzne papiery warto§ciowe 602 602 B.5.2 - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci
1. Naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek 8 347 11072 B.5.3 - udzielone pozyczki

3. Naleznosci z tytutu odsetek 2725

5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18 18 B.2 Naleznosci handlowe

6. Naleznosci z tytutu podatkéw, cet 1 ubezpieczen 35 35 B.3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

7. Pozostate naleznosci 29 29 B.4 Pozostate naleznosci
C. Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 56 232 56 232 B.7 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

1. Wartos$ci niematerialne 6 6 A3 Inne wartos$ci niematerialne

2. Rzeczowe aktywa trwate 160 160 Al Rzeczowe aktywa trwate

4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 69 69 A9 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
4.3. Pozostate rozliczenia mi¢dzyokresowe 117 117 B.6 Rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa, razem 136 542 136 542
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PASYWA

Pozycje bilansu wedlug formatu stosowanego do 31.12.2008 roku

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wedlug nowego formatu stosowanego

wlacznie 0d 01.01.2009 roku
2. Zobowiazania z tytulu zaciagnietych kredytow 10921 10921 F.5 Kredyty i pozyczki
(pozyczek)
4. Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 74 ) )
- - 83 F.3 Pozostale zobowigzania
6. Pozostate zobowigzania 9
5. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 64 64 F.1 Zobowigzania handlowe
3. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 258 258 F.6 Rozliczenia miedzyokresowe i inne pasywa
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 500 500 E.2 Zobwigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne 115 115 E.3 Pozostale rezerwy
obowigzkowe $wiadczenia pracownikow
1. Kapitat zaktadowy 9514 9514 Cl1l Kapitat zaktadowy
4. Kapital zapasowy 54 641 54 641 C.2 Pozostate kapitaty
8. Zysk (strata) z lat ubieglych 3741 3741 C31 - zysk/(strata) z lat ubiegtych
9. Zysk (strata) netto 56 705 56 705 C3.2 - zys/(strata) netto biezgcego okresu
Pasywa, razem 136 542 136 542
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59.3 Przeksztalcenie sprawozdania z calkowitych dochodow za I péirocze 2008 roku

Pozycje rachunku zyskéw i strat wedlug formatu stosowanego do Pozycje sprawozdania z calkowitych dochodow wedlug nowego formatu
31.12.2008 roku wlacznie stosowanego od 01.01.2009 roku
A. 1.2. Przychody z inwestycji - udziat w wyniku 650 650 A2 Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych i wspdlnych
finansowym netto z tytutu udziatéw w jednostkach przedsigwzie¢ rozliczanych zgodnie z metodg praw
zaleznych wiasnosci
A. 3. Przychody z tytutu odsetek 1838 1838 F.1 Przychody finansowe z dziatalnos$ci inwestycyjnej
B.3. Pozostate przychody operacyjne 113 113 B.3 Pozostate przychody i zyski operacyjne
C. Koszty operacyjne zwiazane z przychodami z inwestycji

1.1. Odsetki z tytutu zaciaggnietych kredytow (pozyczek) -313 -313 G1 Koszty finansowe z dziatalnosci inwestycyjnej

1.3. Zuzycie materialow i energii -20 -20 cs8.1 - zuzycie materiatow i energii

1.4 Ustugi obce -905 -905 C.8.2 - ustugi obce

1.5 Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz pracownikow -1223 -1223 C.8.3 - wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow
1.6 Podatki i optaty -234 -234 c.84 - podatki i oplaty

1.7 Pozostate koszty -47 -47 C.8.6 - pozostate koszty dzialalnosci

2. Amortyzacja §rodkow trwatych oraz wartosci -31 -31 C.8.5 - amortyzacja

niematerialnych
E. Rezerwy i odpisy aktualizujace 958 958 C9 Pozostate odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
1. Zyski (straty) ze sprzedazy spotek zaleznych 10 555 10 555 Al Zyski ze sprzedazy jednostek zaleznych

K. Podatek dochodowy 139 139 K Podatek dochodowy
Zysk/(strata) za okres z dzialalno$ci kontynuowanej 11481 11 481
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60. Wazne oszacowania i osady ksiegowe, informacje o istotnych zmianach wielkos$ci szacunkowych,
w tym korektach z tytulu rezerw, dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ skladnikéw
aktywow

Powyzsze oszacowania i osady omoéwione zostaty w nocie nr 12.

61. Portfel inwestycyjny

Zmiana wartoSci Akcje i udzialy Dluzne papiery Pozostale Razem
bilansowej skladnikow w jednostkach warto$ciowe
portfela inwestycyjnego zaleznych
Warto$¢ bilansowa na 103 861 32534 540 136 935
poczatek okresu
a. Zwiekszenia (z tytulu) 0 6 168 0 6 168
- zakup / konwersja 0 4900 0 4900
- udziat w zysku 0 0 0 0
- wycena 0 1268 0 1268
- rozwigzanie odpisow 0 0 0 0
aktualizujacych
- przeklasyfikowanie 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0
b. Zmniejszenia (z 0 -27 080 -55 -27 135
tytulu)
- sprzedaz /konwersja 0 -4 900 0 -4 900
- udziat w stracie 0 0 0 0
- dywidenda 0 0 0 0
- wycena 0 0 -55 -55
- utworzenie odpiséw 0 0 0 0
aktualizujacych
- konwersja na pozyczke 0 -20 000 0 -20 000
- inne 0 -2 180 0 -2 180
Warto$¢ bilansowa na 103 861 11 622 485 1158
koniec okresu
62. Zbywalno$¢ portfela inwestycyjnego
ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA | Z ograniczona
INWESTYCYJNEGO zbywalnoscia
Udziaty warto$¢ bilansowa 0
mnigjszosciowe | warto$é wedlug ceny nabycia 233

warto$¢ godziwa 0

warto$¢ rynkowa 0
Akcje i udziaty | warto$¢ bilansowa 103 861
w jednostkach | warto$é¢ wedhug ceny nabycia 121 439
zaleznych warto§é godziwa 103 861

warto$¢ rynkowa 103 861
Dhuzne papiery | warto$¢ bilansowa 11 622
warto$ciowe warto$¢ wedlug ceny nabycia 12 100

warto$¢ godziwa 11 622

warto$¢ rynkowa 11 622
Pozostate (wg warto$¢ bilansowa 485
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tytutow) warto$¢ wedhug ceny nabycia 600
wartos$¢ godziwa 485
warto$¢ rynkowa 485
RAZEM warto$¢ bilansowa 115 968
wartos¢ wedlug ceny nabycia 134 372
wartos¢ godziwa 115 968
warto$¢ rynkowa 115 968

63. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wraz ze sprawozdaniem jednostkowym Funduszu,
zostalo zatwierdzone przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu 28 sierpnia 2009 roku.

Podpisy Zarzadu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
28 sierpnia 2009 roku | Rafal Mateusiak Prezes Zarzadu

28 sierpnia 2009 roku | Ewa Ciesla Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

28 sierpnia 2009 roku | Elzbieta Rosinska Glowna Ksiggowa

Podpis osoby, ktéra sporzadzila sprawozdanie finansowe

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
28 sierpnia 2009 roku | Agnieszka Szwedowicz \SNAI\mIenIU Estelligence
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