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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej Prosper S.A. w 2009 roku.

Zarzad Spotki ,PROSPER” S.A., przedstawia niniejszym sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej ,PROSPER” S.A. w okresie od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009

roku oraz zasady sporzadzania Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za ten

okres, sporzgdzone w zakresie wskazanym w § 90 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego

2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow

warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa

panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

Doktadny opis zasad przyjetych przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania znajduje sie w Rocznym

Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym opublikowanym 30.04.2009 roku.

1. Organizacja oraz statut prawny Grupy Kapitatowej PROSPER S.A.

1.1 Dane podstawowe

Podmiot dominujgcy
Nazwa:

Przedmiot dziatalnosci:

Forma prawna przedsiebiorstwa:

Organ rejestrowy:

KRS:

Adres:

Tel/Fax:

Email:

Internet:

Nr REGON:
Kapitat zaktadowy:

Podmiot zalezny
Nazwa:

Przedmiot dziatalnosci:

Forma prawna przedsiebiorstwa:

Organ rejestrowy:

KRS:
Adres:
Tel/Fax:

Email:
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PROSPER S.A.

- sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych — PKD
51,46,Z, (2004)

Spodtka Akcyjna

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
0000053473

ul. Krakowiakow 65, 02-255 Warszawa

(022) 32 16 160 / (022) 32 16 169

prosper@prosper.pl

www.prosper.pl

012664660

6.864.922,00 PLN

CEFARM CZESTOCHOWA S.A.

- sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych — PKD
51,46,Z, (2004)

Spotka Akcyjna

Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

0000083691

ul. Szkolna 1, 42-125 Kamyk

(034) 318 39 21, (034) 310 61 00 / (034) 318 39 29

cefarm@cefarm-cz.com.pl



http://aktyprawne.rp.pl/aktyprawne/akty/?id=302831
mailto:prosper@prosper.pl
http://www.prosper.pl/
mailto:cefarm@cefarm-cz.com.pl
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Internet: www.cefarm-cz.com.pl
Nr REGON: 151390337

Kapitat zaktadowy: 2.912.000,00 PLN
Podmiot zalezny

Nazwa: CITODAT S.A.

Przedmiot dziatalnosSci:

Forma prawna przedsiebiorstwa:

Organ rejestrowy:

- sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych — PKD
51,46,Z, (2004)
Spodtka Akcyjna
Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu,

VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000053662

Adres: ul. Obornicka 70, 51-114 Wroctaw
Tel/Fax: (071) 72274 00/ (071) 722 74 11
Email: sekretariat@citodat.wroc.pl

Nr REGON: 930753509

Kapitat zaktadowy: 1.124.000,00 PLN

Podmiot zalezny

Nazwa: PFM.PL S.A.

Przedmiot dziatalnosci:

Forma prawna przedsiebiorstwa:

Organ rejestrowy:

- pozostata dziatalno$¢ zwigzana z informatykg — PKD
72,60,Z, (2004)

Spotka Akcyjna

Sad Rejonowy m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000063274

Adres: ul. Krakowiakow 65, 02-255 Warszawa
Tel: (0-22) 3216 178

Internet: www.pfm.pl

Nr REGON: 016806400

Kapitat zaktadowy: 250.000 PLN

1.2 Informacje wprowadzajace o podmiocie dominujagcym
Spotka Prosper S.A. zostata utworzona w 1990 roku, na poczatku przyjmujac forme prawng jako
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, forme spotki akcyjnej przyjeta w 1997 roku. Pierwsze
notowanie akcji na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych odbyto sie 20 maja 1999
roku. Pozwolito to na zrealizowanie planowanych inwestycji i podniesienie jako$ci obstugi
klientow. Spoétka caty czas dynamicznie sie rozwija, dzi$ posiada 13 centrow dystrybucyjnych w
nastepujacych miastach: Biatystok, Gdansk, Krakéw, todz, Lublin, Olsztyn, Pakos$¢, Poznah,
Rzeszéw, Sosnowiec, Szczecin, Warszawa, Wroctaw. Dzieki temu Prosper S.A. realizuje
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zaméwienia na terenie catej Polski, pokrywajgc swym zasiegiem 100% potencjalnego rynku
farmaceutycznego.

Prosper S.A. przejagt w 2000 roku Hurtownie Farmaceutyczng CITODAT S.A. z siedzibg we
Wroctawiu oraz Cefarm Czestochowe z siedzibg w Kamyku. Réwniez w 2000 roku, 12 lipca
powstat Portal Farmaceutyczno Medyczny, ktéry rozpoczat swoja dziatalnos¢ 8 listopada tego
samego roku.

W kwietniu 2009 roku TORFARM S.A. podjat dziatania, dzieki ktérym w lipcu 2009 roku przejat
kontrole nad Spétka i Grupg Kapitatowg PROSPER S.A. W wyniku tych dziatah PROSPER S.A.
stat sie podmiotem w Grupie Kapitalowej TORFARM S.A., kidra stata sie liderem rynku dystrybuciji

farmaceutykow (szacowany taczny udziat w rynku wynosi 31%).

1.3 Struktura wiascicielska

PROSPER S.A.

Kapitat zaktadowy spotki wynosi zgodnie z KRS 6 865 tys. PLN i sklada sie z 6 864 922 akg;ji
kazda o wartosci nominalnej 1 PLN. Spétka wskazuje akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosédw na walnym
zgromadzeniu ,PROSPER” S.A. na dzien 30.06.2009 r., wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale akcyjnym, liczbie gtoséw z nich

wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

Nazwa podmiotu posiadajacego Liczba Udziat w , Udz[a f
a . . . Liczba glosow
pow. 5% gtoséw na WZA posiadanych kapitale toséw || na WzA
»PROSPER” S.A. akgciji akcyjnym (%) 9 (%)
0
[TORFARM S A * 3121 549 45,47% 11 541 549 | 54,79%
[Tadeusz Wesotowski** 1482 693 21,60% 7 262 693 || 34,48%

W tym posrednio przez spétke zalezng Oktogon Investment ApS posiadajaca 2 105 000 akcji dajacych
prawo do 10 525 000 gtoséw na WZA
W ogdlnej liczbie 1 482 693 akcji nalezacych do Pana Tadeusza Wesotowskiego 37 693 akcje sg

*%k

ulokowane na wspdélnym rachunku inwestycyjnym Panstwa Tadeusza i Ewy Wesotowskich. Osoby te

moga korzystac¢ z wynikajacego z tych akcji prawa gtosu na WZA.

Zmiana w strukturze akcjonariatu po dacie bilansowej.

Spotka PROSPER S.A. otrzymata w dniu 8 lipca 2009 roku od Spoétki TORFARM S.A.
zawiadomienie o przekroczeniu progu 90% ogodlnej liczby gtoséw na WZA. Przekroczenie progu
90% ogolnej liczby gtoséw zwigzane byto z ogtoszonym przez TORFARM S.A. wezwaniem na
zapisywanie sie na sprzedaz akcji PROSPER S.A.. W ramach tej operacji Spétka TORFARM S.A.
nabyta 2 795 560 akcji PROSPER S.A. dajacych tgcznie prawo do wykonywania 8 575 560
gtosow tj. 40,71% ogdlnej liczby gtoséw na WZA spotki.

Po zmianach akcjonariat Spotki PROSPER S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Dystrybutor Farmaceutykéw
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Nazwa podmiotu posiadajacego . Udziat w . Udziat
. Liczba . Liczba .
pow. 5% gloséw na WZA osiadanveh akcii kapitale loSoW gltoséw na
,PROSPER” S.A. P yeh K akeyjnym (%)| ¢ WZA (%)
TORFARM S.A* 5917 109 86,19% 20117 109| 95,50%

* W tym posrednio przez spotke zalezng Oktogon Investment ApS posiadajaca 2 105 000 akcji dajacych
prawo do 10 525 000 gtoséw na WZA

Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowania wyptaty dywidendy.
W omawianym okresie Spétka PROSPER S.A. nie wypfacata ani tez nie deklarowata wyptaty

dywidendy.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta.

Wszystkie akcje posiadane przez Oktogon Investment ApS oraz 1 445 000 akcji Pana Tadeusza
Wesotowskiego (zgodnie z umowg Pan Tadeusz Wesotowski zbyt ten pakiet akcji na rzecz
TORFARM S.A. w ogtoszonym przez tg Spétke wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz akcji
PROSPER S.A.), sa akcjami uprzywilejowanymi, co do prawa gtosu na WZA - kazda akcja daje

prawo do pieciu gtosow.

Informacje o prowadzonych programach akcji pracowniczych oraz systemie ich kontroli.
Na dzieh sporzadzania tego Sprawozdania, Spétka nie prowadzita programéw motywujgcych o

takim charakterze.

Informacje na temat emisji papieréow wartosciowych oraz sposobu wykorzystania
uzyskanych z tego tytutu srodkow.
Na dzien sporzadzania tego Sprawozdania, Spétka nie dokonata zadnej emisji papieréw

wartosciowych.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wilasnosci papieréw
wartosciowych emitentéw oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu
przypadajacych na akcje emitenta.

Na dzieh sporzadzania tego Sprawozdania nie istniaty zadne znane ograniczenia przenoszenia
prawa wiasnosci akcji Spétki, ani zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu

przypadajgcego na akcje Spotki.

Informacja o umowie pomiedzy Spétka a podmiotem uprawnionym do badania i przegladu
sprawozdan finansowych.

Spotka ,PROSPER” S.A. zwigzana jest umowag, zawartg dnia 19 czerwca 2009 roku, o badanie
oraz przeglad jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych z firmg HLB M2 Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy. Wyboru podmiotu przeprowadzajgcego badanie i przeglad
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sprawozdan finansowych spétki za 2009 rok, dokonata dnia 9 czerwca 2009 roku Rada Nadzorcza
PROSPER S.A.. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych zobowigzuje sie na
podstawie podpisanej umowy do wykonania raportow potrocznych - jednostkowego
i skonsolidowanego oraz badania raportu jednostkowego rocznego, zgodnie ze standardami
MSSF. Koszt przegladu srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 rok
wynosi 11.000 PLN oraz podatek od towardw i ustug w wysokosci 22% (za 2008 rok odpowiednio
réwnowarto$¢ 20.300 PLN oraz podatek od towardw i ustug w wysokosci 22%). taczna wartosc
umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, dotyczacej badania i
przegladu sprawozdan finansowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych za 2009
roku wynosi 51.000 PLN oraz podatek od towardow i ustug w wysokosci 22% (za 2008 rok

odpowiednio rownowartos¢ 120.100 PLN oraz podatek od towardw i ustug w wysokosci 22%).

Badanie i przeglad Sprawozdan Spotki za 2008 rok dokonywata spétka Grant Thornton

Frackowiak Sp. z 0.0.

Informacje o skupie akcji wiasnych.

Spotka w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonywata skupu akcji wtasnych.

Informacje o posiadanych przez PROSPER S.A. oddziatach.
Spétka oprécz oddziatu funkcjonujgcego przy Centrali w Warszawie przy ulicy Krakowiakéw 65
posiada 12 oddziatéw terenowych, znajdujacych sie w nastepujgcych lokalizacjach:
1. 15-688 Bialystok,
ul. Przedzalniana 31
tel.: (085) 653 17 03, fax: 664 76 17.
2. 80-404 Gdansk,
ul. M. Reja 3
tel.: (058) 346 49 14, fax: 346 49 26.
3. 31-357 Krakow,
ul. J. Conrada 65
tel.: (012) 626 00 09, fax: 626 00 33.
4. 20-484 Lublin,
ul. Inzynierska 8 A
tel.: (081) 44 50 170, fax: 44 50 175.
5. 92-318 Lodz,
ul. Pitsudskiego 141
tel.: (042) 253 37 00, fax: 253 37 18.
6. 10-693 Olsztyn,
ul. Janowicza 2A
tel.: (089) 670 81 00, fax: 670 82 59.
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7. 88-170 Pakosé¢,

ul. Rynek 13/15

tel. (052) 552 71 00, fax. 552 72 61.
8. 62-002 Suchy Las k/Poznania,

ul. Krzemowa 1, Ztotniki

tel.: (061) 642 31 00, fax: 642 31 14.
9. 35-082 Rzeszow,

ul. Stojatowskiego 6

tel.: (017) 717 01 00, fax: 854 71 65.
10. 41-216 Sosnowiec,

ul. Lenartowicza 190

tel.: (032) 269 41 43, fax: 269 41 45.
11. 70-809 Szczecin,

ul. Piskorskiego 1

tel.: (091) 812 87 79, fax: 812 87 88.
12. 51-114 Wroctaw,

ul. Obornicka 70A

tel.: (071) 712 33 99, fax: 712 31 69

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wskazanymi w raporcie péirocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami za dane pétrocze.

Spétka nie publikowata prognoz dotyczacych jednostkowych lub skonsolidowanych wynikow za
| potrocze 2009r.

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspoélnikami), umowach
ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperac;ji.

W dniu 15 kwietnia podpisana zostata umowa zobowigzania do zbycia posiadanych przez Pana
Tadeusza Wesotowskiego akcji PROSPER S.A. na rzecz TORFARM S.A. Zbycie tych akgciji
nastgpito w drodze ogtoszonego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji PROSPER S.A.
Dniem rozliczenia zapiséw byt 07.07.2009 roku. Informacja o tym wydarzeniu przekazana zostata
w raporcie biezacym nr 32/2009 z dnia 08.07.2009 roku.

Istotne zdarzenia po dacie bilansowe;j.
Po dacie bilansowej nie miaty miejsca istotne zdarzenia wplywajace w znacznym stopniu na
sytuacje Grupy.

Dystrybutor Farmaceutykéw
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Struktura akcjonariuszy/udzialowcéw poszczegélnych spoétek zaleznych na dzien 30
czerwca 2009 roku:

A. Cefarm Czestochowa S.A.
Kapitat zaktadowy spétki wynosi zgodnie z KRS 2 912 tys. PLN, sktada sie z 58 240 akcji kazda o
wartosci nominalnej 50 PLN.
Prosper S.A. - 80,21%
Pozostali -19,79%

B. CITODAT S.A.
Kapitat zaktadowy spotki wynosi zgodnie z KRS 1 124 tys. PLN, sktada sie z 112 400 akcji kazda
o wartosci nominalnej 10 PLN.
Prosper S.A. - 100%

C. PFM.PL S.A.
Kapitat zaktadowy spotki wynosi zgodnie z KRS 250 tys. PLN, sktada sie z 250 000 akcji kazda o
warto$ci nominalnej 1 PLN.
Prosper S.A. -74%
Pozostali - 26%

1.4 Wladze Spoétek wchodzacych w skitad Grupy Kapitatowej

Al

PROSPER S.A.

Wiadzami Spotki Prosper S.A. sa:
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Rada Nadzorcza

Zarzad

W dniu 22.05.2009 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy “PROSPER”

S.A. na ktérym dokonano rozpatrzenia sprawozdania Spoétki PROSPER S.A. za 2008 r.

zawierajgcego: bilans na dzieh 31 grudnia 2008 r., rachunek zyskéw i strat za 2008 r., rachunek

przeptywow pienieznych, informacje dodatkowg oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki

PROSPER S.A. za 2008 r. wraz z opinig biegtego rewidenta, oraz dokonano zmian w

postanowieniach statutu Spétki. Podjete zostaty nastepujace uchwaty:

- 0 zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu Spotki — Komentarza z dziatalnosci Spotki PROSPER
S.A. za 2008 r. oraz zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego za 2008 rok,

- udzieleniu absolutorium Czionkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej z wykonania obowigzkéw
w 2008 roku,

- 0 podziale zysku za 2008 rok w wysokosci 706.465,55 PLN — kwota ta w catosci zostata
przeznaczona na kapitat zapasowy,

- 0 zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu Spotki — Komentarza z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
PROSPER S.A. za 2008 r. oraz zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2008 rok,
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej Prosper S.A. w 2009 roku.

- 0 zmianie tresci tekstu jednolitego statutu Spofki,
- o powotaniu nowych Cztonkéw Rady Nadzorczej PROSPER S.A.
- o powotaniu Prezesa Zarzadu PROSPER S.A.

RADA NADZORCZA - Sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spofki.
Sktad osobowy Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r. ulegat

zmianie i przedstawiat sie nastepujgco:
W dniu 5 maja 2009 rezygnacje z zasiadania w RN, zlozyly nastepujace osoby (rezygnacje

ztozone zostaty ze skutkiem na dzien 22 maja 2009):

1. Mariusz tukasiewicz - Przewodniczacy Rady

2. Ewa Wesotowska - Zastepca Przewodniczgcego Rady
3. Matgorzata Graniecka - Czionek Rady

4. Anna Ksiezopolska - Czionek Rady

5. Andrzej Foltyn - Czionek Rady

W dniu 22 maja 2009 powotano do RN nastepujgce osoby:

1. Piotr Sucharski - Przewodniczacy Rady

2. Aleksandra Puskarz - Zastepca Przewodniczgcego Rady
3. Hanna Szoszorek - Cztonek Rady

4. Andrzej Zielinski - Czionek Rady

5. Tomasz Dobranski - Cztonek Rady

Zgodnie z posiadanymi informacjami stan posiadania akcji (udziatéw) PROSPER S.A. przez
poszczegolnych czionkéw Rady Nadzorczej przedstawiat sie na dzieh przekazania niniejszego
sprawozdania nastepujaco:

Osoby zasiadajace w Radzie Nadzorczej do dnia 22 maja 2009 roku posiadaty do tego dnia

nastepujaca liczbe akciji:

Mariusz tukasiewicz - Przewodniczacy Rady - posiadat 4 000 akg;ji
Ewa Wesotowska - Zastepca Przewodniczacego Rady - posiadata 189 akcji*
Matgorzata Graniecka - Cztonek Rady - nie posiadata akcji
Anna Ksiezopolska - Czionek Rady - nie posiadata akcji
Andrzej Foltyn - Czionek Rady - nie posiadat akcji

*(dodatkowo 37 693 akcji ulokowanych na wspdlnym rachunku inwestycyjnym Tadeusza i Ewy

Wesotowskich) — akcje te zostaly zbyte w wyniku ogtoszonego wezwania.

Osoby zasiadajace w Radzie Nadzorczej od 22 maja 2009 posiadaja na dzien przekazania

niniejszego raportu, nastepujaca liczbe akcji:

Piotr Sucharski - Przewodniczacy Rady - nie posiadat akcji
Aleksandra Puskarz - Zastepca Przewodniczgcego Rady - nie posiadat akcji
Hanna Szoszorek - Czionek Rady - nie posiadat akgc;ji
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Andrzej Zielinski - Czionek Rady - nie posiadat akgc;ji

Tomasz Dobranski - Czionek Rady - nie posiadat akc;ji

ZARZAD - Kieruje biezacg dziatalnoscig Spoftki, zarzgdza nig i reprezentuje ja na zewnatrz.

W okresie objetym niniejszym raportem sktad Zarzadu ,PROSPER” S.A ulegat zmianie

i przedstawiat sie nastepujaco:

Tadeusz Wesotowski - Prezes Zarzadu, ztozyt rezygnacje w dniu 22 maja 2009 roku

Dariusz Smiejkowski* - Czionek Zarzagdu powotany w dniu 22 maja 2009 roku na
stanowisko Prezesa Zarzadu,

Robert Pigtek* - Cztonek Zarzadu,

Adam Pieniacki - Cztonek Zarzadu,

Joanna Fratczak-Kazana* - Cztonek Zarzadu,

Mariusz Medynski** - Cztonek Zarzadu,

* Cztonkowie Zarzadu powotani 5 maja 2009 roku.

** Cztonek Zarzadu powotany dnia 20 lipca 2009 roku.
Zgodnie z posiadanymi informacjami stan posiadania akcji (udziatdw) PROSPER S.A. przez
poszczegolnych czionkéw Zarzadu przedstawial sie na dzien przekazania niniejszego

sprawozdania nastepujaco:

Sktad osobowy Zarzadu do dnia 22 maja 2009 roku:

Tadeusz Wesotowski - Prezes Zarzadu - posiadat 1 482 693 akcji*
Dariusz Smiejkowski - Czionek Zarzadu - nie posiadat akgcji

Robert Pigtek - Cztonek Zarzadu - nie posiadat akgcji

Adam Pieniacki - Cztonek Zarzadu - nie posiadat akcji
Joanna Fratczak-Kazana - Czionek Zarzadu - nie posiadata akcji

* akcje te zostaty zbyte w wyniku ogtoszonego wezwania.

Sktad osobowy Zarzadu od dnia 22 maja 2009 roku:

Dariusz Smiejkowski - Prezes Zarzadu - nie posiadat akcji,
Adam Pieniacki - Cztonek Zarzadu - nie posiadat akcji,
Robert Pigtek - Cztonek Zarzadu - nie posiadat akcji,
Joanna Fratczak-Kazana - Cztonek Zarzadu - nie posiadata akgji,
Mariusz Medynski - Czionek Zarzadu - nie posiadat akgiji.

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r. Spotka nie dokonata zadnych istotnych
transakcji z osobami powigzanymi, nadzorujgcymi i zarzadzajgcymi oraz nie udzielita tym osobom

i ich bliskim Zzadnych pozyczek, gwaranciji i poreczen.
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej Prosper S.A. w 2009 roku.

Zasady dotyczace powolywania i odwotywania os6b zarzadzajacych oraz uprawnienia oséb
zarzadzajacych w szczegélnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.
Zgodnie z § 11 Statutu Spoétki Zarzad Spotki sktada sie od jednej do pieciu 0os6b. Prezesa Zarzadu
powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Cztonkéw Zarzadu powotuje Rada
Nadzorcza na wniosek Prezesa Zarzadu. Czionkowie Zarzadu powotywani sg na okres wspolnej
kadenciji, kadencja Zarzadu trwa 3 lata.

Zgodnie z § 12 punkt 4 Statutu Spotki, wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spétki, a

niezastrzezone przepisami prawa lub niniejszym Statutem do kompetencji Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.

Szczegolnie do kompetencji Zarzadu nalezy:

- nabywanie i zbywanie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego
nieruchomosci ,

Ponadto, zgodnie z § 18 punkt 2 Statutu, zgody Rady Nadzorczej wymagajg nastepujace

czynnosci Zarzadu:

- zajmowanie sie przez cztonkéw Zarzadu interesami konkurencyjnymi,

- zawieranie umow pomiedzy Spétka, a osobami bliskimi dla cztonkéw Zarzadu lub w jakikolwiek
inny sposéb z nimi zwigzanymi w kazdym przypadku oraz z pracownikami Spotki podlegtymi
bezposrednio cztonkom Zarzadu w przypadku zawarcia pojedynczej umowy lub serii
powigzanych umoéw na warto$¢ powyzej réwnowartosci 15 000 (pietnascie tysiecy) USD,
ustalonej wedlug s$redniego kursu wymiany USD ogtoszonego przez NBP w dniu
poprzedzajacym wystapienie o takg zgode,

- zatrudnianie doradcéw i innych oséb zewnetrznych w stosunku do Spétki w charakterze
konsultantéw, prawnikéw lub agentéw, jezeli roczne taczne przewidziane w budzecie koszty
zaangazowania takich os6b miatyby przekroczy¢ réwnowarto§¢ 150 000 (sto piecdziesigt
tysiecy) USD ustalong weditug sredniego kursu wymiany USD ogtoszonego przez NBP w dniu
poprzedzajacym wystgpienie o taka zgode,

- powotanie przez Zarzad prokurenta.

Informacja na temat uméw zawartych miedzy emitentem, a osobami zarzadzajacymi
przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje z
powodu potaczenia emitenta.

W Spétce nie byto zawieranych uméw pomiedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, ktére
przewidywatyby rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub, gdy ich odwotanie, bgdz zwolnienie nastepuje z powodu
pofaczenia emitenta przez przejecie poza warunkami zawierajgcymi sie w okresie wypowiedzenia

i warunkami wynikajacymi z uméw o zakazie konkurenciji.
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej Prosper S.A. w 2009 roku.

B/

C/

Cefarm Czestochowa S.A.
Wiadzami Spofki sa;

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
Rada Nadzorcza,

Zarzad.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy obradujace w dniu 8 maja 2009 roku, zatwierdzito
sprawozdanie finansowe spoiki, bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale
wilasnym, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
Spoétki za rok 2008. Na podstawie podjetej uchwaly przez ZWZA postanowiono, iz zysk w
wysokosci 211.867,05 PLN, zostaje przeznaczony na kapitat zapasowy Spoétki. Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy udzielito réwniez absolutorium czionkom Zarzgdu oraz Rady

Nadzorczej za rok obrotowy 2008.

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku przedstawiat

sie nastepujaco:

Tadeusz Wesotowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Stanistaw Rachelski - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

Danuta Lesik - Czionek Rady Nadzorczej,

Adam Pieniacki - Cztonek Rady Nadzorczej,

Sergiusz Zurawlew - Czionek Rady Nadzorcze;.

Zarzad

Sktad Zarzadu w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku przedstawiat sie
nastepujaco:

Wiodzimierz Pyzik - Prezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r. Spotka nie dokonata zadnych istotnych
transakcji z osobami powigzanymi, nadzorujgcymi i zarzadzajgcymi oraz nie udzielita tym osobom

i ich bliskim zadnych pozyczek, gwaranciji i poreczen.

CITODAT S.A.

Wiadzami Spofki sa;

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
Rada Nadzorcza,

Zarzad.
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej Prosper S.A. w 2009 roku.

D/

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy obradujgce w dniu 8 maja 2009 roku zatwierdzito

sprawozdanie finansowe Spotki, bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdanie Zarzgadu z dziatalnosci
Spoétki za rok 2008. Na podstawie podjetej uchwatly przez ZWZA postanowiono, iz zysk w
wysokosci 45.146,41 PLN zostanie przeznaczony na kapitat zapasowy. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy udzielito réwniez absolutorium czionkom Zarzgdu oraz Rady

Nadzorczej za rok obrotowy 2008.

Rada Nadzorcza
Sktad Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku przedstawiat

sie nastepujgco:

Tadeusz Wesotowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Mariusz Cynk - Cztonek Rady Nadzorczej,

Adam Pieniacki - Cztonek Rady Nadzorcze;.

Zarzad

Sktad Zarzadu w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku przedstawiat sie
nastepujaco:

Wiodzimierz Pyzik - Prezes Zarzadu,

Mariusz Medynski - Czionek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r. Spotka nie dokonata zadnych istotnych
transakcji z osobami powigzanymi, nadzorujgcymi i zarzadzajgcymi oraz nie udzielita tym osobom

i ich bliskim Zzadnych pozyczek, gwaranciji i poreczen.

PFM.PL S.A.

Wiadzami Spofki sa;

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
Rada Nadzorcza,

Zarzad.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

W dniu 25 czerwca 2009 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na
ktérym dokonano rozpatrzenia sprawozdania Spoétki PFM.PL S.A. za 2008 rok, zawierajacego:
bilans, rachunek zyskow i strat, informacje dodatkowg wraz ze sprawozdaniem z przeptywu
srodkéw pienieznych. Po zapoznaniu sie z opinig i raportem biegtych rewidentéw badajacego
sprawozdanie finansowe Spotki, podjeto nastepujgce uchwaty:

- zatwierdzono sprawozdanie finansowe Spétki,

- przyjeto sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania finansowego Spétki za 2008 rok,
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej Prosper S.A. w 2009 roku.

- zatwierdzono sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2008 rok,
- 0 przeznaczeniu zysku za 2008 rok w wysoko$ci 47.707,07 PLN na kapitat zapasowy,

- 0 udzieleniu absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej oraz Zarzadu za rok obrotowy 2008.

Rada Nadzorcza
Sktad Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku przedstawiat

sie nastepujaco:

Tadeusz Wesotowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Zbigniew Lew-Starowicz - Czlonek Rady Nadzorczej,

Adam Pieniacki - Czlonek Rady Nadzorcze;.

Zarzad

Sktad Zarzadu w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku przedstawiat sie
nastepujaco:

Radostaw Wesotowski - Czlonek Zarzadu,

Tymon Betlej - Cztonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r. Spotka nie dokonata zadnych istotnych
transakcji z osobami powigzanymi, nadzorujgcymi i zarzadzajacymi oraz nie udzielita tym osobom

i ich bliskim zadnych pozyczek, gwaranciji i poreczen.

1.5 Struktura organizacyjna
Powigzania kapitatowe Spétki dominujagcej PROSPER S.A. z innymi podmiotami na dzien 30

Dystrybutor Farmaceutykow

czerwca 2009 roku

Prosper S.A.
Citodat S.A.
Cefarm Czestochowa S.A. PEM.PL SA.
ﬁg cefarm
CZESTOCHOWA S AL

1T ODAT
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej Prosper S.A. w 2009 roku.

Nazwa spoiki Siedziba Przedmiot dzmlal_nosm Udziaty w kapitale
podstawowej podstawowym
Cefarm Czestochowa S.A. [[Kamyk, Polska sprzedaz hurtowa wyrobow 80,21%
farmaceutycznych
Citodat S.A. Wroctaw, Polska ||SPr2edaz hurtowa wyrobow 100,00%
farmaceutycznych
PFM.PL S.A. Warszawa, Polska |P0Z0Stala dziatainose 74,00%
zwigzana z informatyka

Spotka Prosper S.A. bezposrednio kontroluje 3 podmioty zalezne, zgodnie ze schematem
przedstawionym powyzej. Podmioty te nie posiadajg wiasnych grup kapitatowych. W | poétroczu
2009 r. nie nastapity zadne zmiany w organizacji Grupy Kapitatowe;j.

W I péiroczu 2009 roku nie dokonywano inwestycji kapitalowych, nie wystapily rowniez
Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta oraz jego
grupa kapitatowa.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania w wyniku potaczenia Grup Kapitatowych
PROSPER S.A. oraz TORFARM S.A dokonywano zmian w strukturze organizacyjnej Spotki
PROSPER S.A.. Zmiany te majg za zadanie zoptymalizowaé proces decyzyjny oraz pozwoli¢ na
dalszy dynamiczny rozwdj Spotki. Przeprowadzane zmiany nie zakldca biezacej dziatalnosci
PROSPER S.A.

2. Informacje Rynkowe

Dziatalnosé handlowa Grupy Kapitalowej PROSPER S.A.

Grupa Kapitaltowa PROSPER S.A. prowadzi dziatalno$¢ handlowg w zakresie hurtowej sprzedazy

farmaceutykéw, posiadajac w swojej ofercie okoto 21 tysiecy pozycji asortymentowych. Gtéwne

grupy asortymentowe to niezmiennie: leki, parafarmaceutyki, ziota, leki psychotropowe,
substancje recepturowe, leki homeopatyczne, materiaty medyczne, srodki opatrunkowe oraz
kosmetyki. Grupa Kapitatowa PROSPER S.A. posiada ogdlnopolski zasieg dziatalno$ci,
prowadzac sprzedaz skierowang przede wszystkim do aptek (ponad 70% catej sprzedazy) oraz

innych hurtowni, w oparciu o wiasng sie¢ sprzedazowa, ktora sktada sie z:

- 13 Centréw Dystrybucji Spotki ,PROSPER” S.A. w nastepujgcych miastach Polski
Warszawa, Poznan, Krakow, Wroctaw, Gdansk, Sosnowiec, £6dz, Pakos¢, Lublin, Rzeszow,
Olsztyn, Szczecin i Biatystok,

- 1 magazynu spotki Cefarm Czestochowa S.A. zlokalizowanym w Kamyku, dwoch biur
handlowych w Piotrkowie Trybunalskim i Kepnie,

W dniu 31 marca zamkniete zostaty wszystkie apteki Cefarm Czestochowa S.A. (tacznie 12 aptek

na terenie Czestochowy i okolic).

Tak rozbudowana sie¢ magazynowo-logistyczna daje mozliwos¢ bycia blisko klientéw oraz

zapewnia im dostepnos¢ produktéw leczniczych na terenie catego kraju.
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej Prosper S.A. w 2009 roku.

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy oparta jest tylko na jedynym segmencie dziatalnosci, ktorym jest dystrybucja
wyrobow farmaceutycznych. Pozostata dziatalno$¢ nie ma istotnego wptywu na osiggane wyniki,
dlatego nalezy przyja¢, ze dane z rachunku wynikéw publikowane w sprawozdaniu finansowym

dotycza dystrybucji wyrobéw farmaceutycznych.

Podstawowe ryzyka i zagrozenia oraz inne czynniki majace wplyw na wyniki Grupy
Kapitalowej PROSPER S.A. wystepujace w okresie od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30
czerwca 2009 roku.

Wskazujac potencjalne czynniki ryzyka i zagrozeh oraz ich ewentualnego wptywu na kondycje
finansowg i pozycje rynkowg Grupy nalezy wskaza¢ na fakt, iz dystrybucja farmaceutykéw
charakteryzuje sie zazwyczaj sezonowoscig sprzedazy, co jest spowodowane spadkiem liczby
zachorowan w miesigcach wiosenno-letnich.

Grupa Kapitatowa Prosper S.A. oczekuje, iz miesigce jesienne przyczynig sie do ponownego

wzrostu przychodéw ze sprzedazy.

Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnosé¢ Grupy Kapitalowej Prosper S.A. w
raportowanym okresie oraz do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.
W kwietniu 2009 roku nastagpito potgczenie Grup Kapitatowych TORFARM S.A. i PROSPER S.A.

Zdarzenie to nie miato jednak istotnego wptywu na wyniki uzyskane w raportowanym okresie.

Informacje o rynkach zbytu i dostawcach.

Grupa Kapitalowa PROSPER S.A. nie prowadzi sprzedazy na rynki zagraniczne. W | potroczu
2009 roku nie nastgpity istotne zmiany w rynkach zbytu zaopatrywanych przez Grupe jak réwniez
w zrodtach dokonywanego zaopatrzenia. Grupa Kapitatowa PROSPER S.A. prowadzi dziatalnos¢
operacyjng, wspétpracujgc na state ze wszystkimi liczagcymi sie na rynku producentami lekow
(ponad 500 podmiotéw z kraju i zagranicy). Udziat poszczegolnych dostawcéw w catej strukturze
zaopatrzenia jest mocno zdywersyfikowany i zaden z nich samodzielnie nie przekroczyt znaczacej
czesci dostaw do Grupy Kapitatowej w okresie | pétrocza 2009 roku.

Grupa Kapitatowa PROSPER S.A. prowadzi statg obstuge blisko 4500 aptek na terenie catej
Polski. Na biezagco realizowana jest zasada petnego ubezpieczenia towaréw, wyposazenia,

gotowki w kasie i w transporcie oraz catej floty transportowe;.

Targi Farmaceutyczne ,,Forum Medicamentum”

W dniu 26 lutego 2009 roku w Warszawskim Centrum EXPO XXI odbyta sie 6sma edycja targéw
farmaceutycznych. Bardzo dobre doswiadczenia z lat 2006 - 2008 potwierdzajg te formule
wymiany handlowej pomiedzy producentami lekéw a aptekarzami. Z perspektywy producentéw
bedacych wystawcami, gtéwng korzyscig byta mozliwos¢ sprzedazy towaréw, zaprezentowania
aptekarzom nowosci rynkowych oraz planéw wprowadzania do sprzedazy nowych specyfikow.
Dla aptekarzy targi okazaty sie idealnym miejscem do zawierania kontraktéw handlowych i
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej Prosper S.A. w 2009 roku.

zakupow lekéw po atrakcyjnych, promocyjnych cenach. Dystrybucje zakupionych podczas targéw
towaréw prowadzita Spotka PROSPER S.A.

Kolejna dziewiata edycja Targow odbedzie sie 9 wrzesnia 2009 roku réowniez w Warszawskim
Centrum EXPO XXI.

Program marketingowy ,,Apteka Dobrych Cen”

Strategia Grupy Kapitatowej nie przewiduje przejmowania, kupowania oraz budowania sieci aptek
wiasnych, a nastawiona jest wylgcznie na dziatalnos¢ dystrybucyjng. Tak zdefiniowana strategia
wigze sie z budowaniem partnerskich relacji z aptekami. Temu celowi stuzy m.in. program
marketingowy ,Apteka Dobrych Cen”, pomagajacy aptekarzom w prowadzeniu wiasnych

placéwek oraz zacheceniu pacjentéw do ich odwiedzania.

Istothe zdarzenia majace miejsce w | pétroczu 2009 roku,
dotyczace dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Grupe

Kapitatowa Prosper S.A.
W dniu 18.02.2009 roku zostat podpisany przez PROSPER S.A. oraz Bank Millenium S.A. aneks

nr 7 do umowy kredytowej z dnia 29 lipca 2004 roku. Podpisanie tego aneksu zapewnito dalsze
finansowanie biezacej dziatalnosci PROSPER S.A w wysokosci 47 milionow PLN. Aneks
przedtuzyt obowigzywanie umowy na kolejny rok tj. do 18.02.2010 roku.

W dniu 02.03.2009 roku, firma Sanofi - Aventis uruchomita Ustuge Zaopatrzenia Detalicznego
Aptek. Ustuga prowadzona we wspétpracy z trzema, wylonionymi w drodze przetargu
ogolnopolskimi hurtowniami, ma na celu zapewnienie pacjentom jak najszerszego dostepu do
produktow Sanofi - Aventis. Obecnie w ramach Ustugi oferowane sa preparaty Clexane i Plavix.
Ustuga ma charakter wytacznie interwencyjny (w wypadku trudnosci z zakupem produktéow u
swojego dostawcy). Sanofi - Aventis Sp. z 0.0. to kolejna firma, ktéra obdarzyta Prosper S.A.
zaufaniem m.in. ze wzgledu na wysokie standardy dziatania obowigzujace w przypadku
produktéw leczniczych oraz profesjonalizm w ramach $wiadczenia ustug, zaréwno w stosunku do
dostawcow, jak i klientéw. Dzieki nowej ustudze apteki majg peten dostep do lekow.

W dniu 15.04.2009 Spoétka Torfarm S.A. nabyta od FPT Foundation z siedzibg w Liechtensteinie,
100% udziatéw w Spoétce Oktogon Investement ApS z siedzibg w Kopenhadze. W zwigzku z tg
operacjig TORFARM S.A. iacznie z wczesniej nabytymi udziatami posiada 3 121 549 akcji
(45,47% udziat w kapitale akcyjnym) PROSPER S.A. dajacych 54,79% udziat w ogdlnej liczbie
gtosow na WZA PROSPER S.A.

W dniu 9.05.2009 roku PROSPER S.A. rozpoczat dystrybucje lekéw AstraZeneca w Systemie
Sprzedazy Bezposredniej, stajgc sie w ten sposob jednym z pionieréw zaawansowanych ustug dla
branzy farmaceutyczne;.

W dniu 12.05.2009 roku Spotka Torfarm S.A. ogtosita wezwanie na pozostate na rynku akcje

PROSPER S.A. Wezwanie obejmowato 100 tys. akcji imiennych uprzywilejowanych serii Ai 1,345
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min akcji imiennych uprzywilejowanych serii B oraz 2,298 min akcji zwyktych serii D. W sumie dajg
one prawo do wykonywania 45,21 proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Dwie
pierwsze serie nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym. PoSrednikiem w wezwaniu
byt Dom Inwestycyjny BRE Banku. W wyniku przeprowadzonego skupu, 8 lipca 2009 Spotka
Torfarm S.A. poinformowata iz nabyta 2.795.560 akcji Prosper S.A., w zwigzku z tym posiada
5.917.109 akcji PROSPER S.A. (86,19% kapitatu zaktadowego) dajgcych prawo do wykonywania
20.117.109 gtoséw na WZA (95,50% ogdlnej liczny gtoséw na WZA PROSPER S.A.)

W dniu 30.06.2009 roku Spétka odwotata prokure taczng nieprawidtowg Pani Zofii Nowak.
Odwotanie prokury nastgpito z powodu rozwigzania umowy o prace.

W dniu 06.07.2009 Spoétka udzielita prokury facznej nieprawidiowej Panu Pawlowi Glowackiemu.
Zyciorys Pana Pawta Gtowackiego zamieszczony zostat w raporcie biezacym nr 30/2009 z dnia
07.07.2009 roku.

W dniu 20.07.2009 roku Rada Nadzorcza PROSPER S.A. powofata na Czlonka Zarzadu Pana
Mariusza Medynskiego. Zyciorys Pana Mariusza Medynskiego mozna znalez¢ na www.prosper.pl
oraz w komunikacie biezacym nr 33/2009 z dnia 20.07.2009 roku. Pan Mariusz Medynski bedzie
petnit funkcje Cztonka Zarzadu ds. Sprzedazy.

3.1 Czynniki istotne dla rozwoju Grupy Kapitalowej PROSPER S.A.

Istotnym elementem mogacym mieé¢ wptyw na rynek dystrybucji farmaceutycznej, moze by¢
wzrost ilosci nowo powstajgcych aptek, co w ciagu kolejnych lat obrotowych, moze powodowaé
wzrost konkurencji na tym rynku. Dodatkowym elementem wyznaczajagcym mozliwosci oraz site
dziatania na rynku jest majacy miejsce proces konsolidacji branzy.

Pozytywnym aspektem rozwoju rynku w 2009 roku i w latach nastepnych jest wzrost zamoznosci
polskiego spoteczenstwa, wieksza swiadomosc¢ pacjentéw polegajaca zaréwno na profilaktycznym
zazywaniu lekéw jak i na stosowaniu wszystkich lekow przepisanych przez lekarza. Wyzsza
Swiadomos¢ pacjentéw powoduje, ze chetniej poszukujg oni lekdw bez recepty o wyzszej dla
dystrybutoréw rentownosci.

W latach nastepnych postepowaC bedzie proces starzenia sie polskiego spoteczenstwa,
co rowniez spowoduje wzrost konsumpcji lekdw. Szacuje sie, ze z wyzej wymienionych powodow

wartos¢ polskiego rynku farmaceutykéw moze do 2016 roku podwoic¢ sie.

3.2 Transakcje podmiotu dominujgacego z podmiotami powigzanymi

W | pétroczu 2009 roku miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, ktérych wartos¢ w
okresie od poczatku roku obrotowego przekroczyta wyrazong w ziotych réwnowarto$¢ kwoty
500 000 EUR, byty to jednak transakcje o charakterze typowo handlowym i rutynowym, ktére
wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez PROSPER S.A. i jednostki
zalezne. Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaly zawarte na warunkach

rynkowych.
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3.3 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
Podstawowe czynniki ryzyka mogace wptyna¢ na wynik finansowy Grupy Kapitatowej PROSPER
S.A. to: ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zdarzen
nadzwyczajnych oraz ryzyko zmian legislacyjnych (prawnych). Zarzad weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéow ryzyka. Grupa nie korzysta z pochodnych
instrumentéw finansowych.
Do podstawowych celéw zarzgdzania ryzykiem finansowym Grupy nalezy:

- zapewnienie ptynnosci finansowej,

- ograniczenie bezposredniego wptywu stop procentowych i kurséw walut na wyniki spofki,

- ograniczenie negatywnych skutkéw zdarzeh nadzwyczajnych.

3.3.1 Ryzyko stopy procentowej

Grupa Kapitatowa PROSPER S.A. korzysta z finansowania zewnetrznego poprzez
krotkoterminowe kredyty bankowe. Grupa korzysta z kredytéw zaciggnietych tylko w walucie PLN
(ztotéwkowych), nie posiada kredytow zaciggnietych w innych walutach. Oprocentowanie
kredytow uzaleznione jest od stép procentowych obowigzujgcych na rynku miedzybankowym
(WIBOR). W zwigzku z powyzszym Grupa narazona jest na ryzyko zmiany stép procentowych, co

moze wptyna¢ na zwiekszenie kosztow finansowych zaciagnietych kredytéw.

3.3.2 Ryzyko walutowe

Grupa realizuje wydatki w nastepujacych walutach (PLN, EUR, CHF, USD). Grupa dokonuje
ptatnosci w wymienionych walutach obcych w celu zakupu towaru, najczesciej u zagranicznych
dostawcéw. W zwigzku z czym Grupa jest narazona na zmiany relacji PLN do wymienionych
wyzej walut obcych (EUR, CHF, USD).

3.3.3 Ryzyko kredytu kupieckiego

We wspotpracy z klientami Spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PROSPER S.A.
stosuje odroczong forme ptatnosci, od kilku do kilkudziesieciu dni (kredyt kupiecki) oraz pozyczki.
Nie sg one w 100% zabezpieczone przez kredytobiorce/pozyczkobiorce, w zwigzku z tym Grupa
narazona jest na ryzyko catkowitej lub czesciowej niewyptacalnosci kontrahenta, badz tez

istotnego opdznienia sptat swojego zobowigzania.

3.3.4 Ryzyko zmian legislacyjnych (prawnych)

Grupa prowadzi dziatalno$¢ narazong na zmiany zapiséw ustaw i innych aktéw prawnych, ktére
bezposrednio lub posrednio wplywajg na sprzedaz farmaceutykow oraz pozostatych pozyciji
asortymentowych Grupy. W zwigzku z tym istnieje mozliwos$¢ utraty/ograniczenia czesci zysku lub

przychodoéw w zwigzku z takimi zmianami.
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3.3.5 Ryzyko zdarzen nadzwyczajnych

3.3.6

3.3.7

- Ryzyko szkéd majatkowych.

Grupa posiada majatek o znacznej wartosci (wyposazenie biur i magazyndéw, budynki i
budowle, srodki obrotowe). Majatek ten narazony jest na szereg ryzyk zwigzanych z
wystgpieniem zdarzen nadzwyczajnych takich jak: pozar, powdédz, =zalanie, ryzyko
budowlano-montazowe zwigzane z inwestycjami, itp.

Majatek Grupy jest ubezpieczony.

- Ryzyko utraty zysku.

Zdarzenia nadzwyczajne moga nie tylko uszczupli¢ majatek Grupy, ale réwniez istotnie
zmniejszy¢ zdolnos¢ Grupy do generowania zysku. Sytuacja taka moze nastgpi¢ w
przypadku wytaczenia z procesu logistycznego catosci lub czesci, ktéregos z centrow

dystrybucyjnych Grupy.

- Ryzyko wyrzadzenia szkody osobie trzeciej.

Dziatalnos¢ gospodarcza wigze sie rowniez z ryzykiem wyrzgadzenia szkody osobie trzeciej.
Przypadek taki moze mie¢ miejsce poprzez bezposrednie wyrzadzenie szkody w trakcie
przebywania osoby trzeciej na terenie centrum dystrybucyjnego Grupy. Ponadto akcje
Spotki Prosper S.A. sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,
szkoda wyrzadzona Spoétce, spowodowana btednymi decyzjami Zarzadu (a co za tym idzie
mozliwy spadek kursu akcji) moze spowodowac wystgpienie roszczen akcjonariuszy o

naprawienie szkody lub zwrot utraconych przez akcjonariuszy korzysci.

Zarzadzanie zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej, ze szczegdélnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciagganych zobowigzan.
W okresie od 01.01.2009 r. do 30.06.2009 r. Grupa Kapitaltowa PROSPER S.A. prowadzita
aktywng polityke zarzgdzania zasobami finansowymi, pozwalajaca zrealizowaé dziatalnosé
operacyjng. Grupa Kapitalowa nie odnotowata w tym okresie probleméw zwigzanych z
ptynnoscig $rodkéw finansowych oraz przez caty okres objety niniejszym raportem
utrzymywata stan zadtuzenia odsetkowego na bezpiecznym poziomie, wywigzujac sie na

biezgco ze swoich zobowigzah.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

Na dzien sporzadzenia tego sprawozdania nie toczyly sie zadne postepowania przed
sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administraciji

publicznej, ktére stanowityby warto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.
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4. Inwestycje oraz badania i rozwd;j.

Spotki nie prowadzity w tym okresie dziatan o charakterze badawczo-rozwojowym. Grupa nie
planuje w najblizszym okresie przeprowadzania jakichkolwiek inwestycji w tym inwestycji
kapitatowych.

5. Wybrane dane finansowe.

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi
finansowymi stosowano $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez NBP,
w szczegolnosci:

- kurs obowigzujacy na ostatni dzien kazdego okresu bilansowego,

- $redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie, a w uzasadnionych przypadkach - obliczony jako
srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien danego okresu i ostatni dzien
okresu go poprzedzajgcego,

- najwyzszy i najnizszy kurs obowiazujacy w kazdym okresie.

Wybrane pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych ze
sprawozdania finansowego przeliczone zostaty na euro.

Pozycje bilansu 2009 roku przeliczono wedtug $redniego kursu NBP z 30.06.2009 roku, ktory
wynosit 4,4696.

Pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych 2009 roku przeliczono
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw NBP na :

31.01.20009r.- 4,4392

27.02.20009r.- 4,6578

31.03.2009r.- 4,7013

30.04.20009r.- 4,3838

29.05.20009r.- 4,4588

30.06.20009r.- 4,4696

Razem: 27,1105:6=4,5184
Podobne zasady zastosowano do okresu porownywalnego stosujgc kursy euro z 2008 roku.

W | pétroczu 2009 roku najnizszy i najwyzszy kurs euro wynosit odpowiednio :
3,9170 z dnia 07.01.2009r. i 4,8999 zdnia 18.02.2009r.

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych, ze
sprawozdania finansowego i porownywalnych danych finansowych, przeliczone na EURO, ze

wskazaniem zasad przyjetych przy tym przeliczeniu:
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w tys. zt w tys. EUR
| pétrocze 2009 | pétrocze 2008 | pétrocze 2009 | pétrocze 2008
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajaco za narastajaco za narastajaco za narastajaco za
okres 01.01.2009 — | okres 01.01.2008 — | okres 01.01.2009 — | okres 01.01.2008 —
30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2008
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, 1023 588 937 356 226 538 269 541
towarow i materiatéw
" Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 610 701 -139 202
||III. Zysk (strata) brutto (3827 1654 -847) 476||
V- Zysk (strata) netto (3627 1588 -803 457)
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (26 090 (13 429 5774 (3 862
operacyjnej
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 5 354 3461 1185 99
inwestycyjnej
\VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 10 665 7 950 2 360, 2 28
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem (10 071 (2018 (2 229 -581||
IX. Aktywa razem 547 0044 538 502 122 383 160 546||
X. Zobowigzania dtugoterminowe 7 692 4 535 1721 1 352||
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 443 029 433 474 99 121 129 233||
XIl. Kapitat wiasny 96 283 100 493 21541 29 961
XIIl. Kapitat zaktadowy 6 865 6 865 1536 2 047]
XIV. Liczba akcji (w szt.) 6 864 922 6 864 922 6 864 922 6 864 922
XV. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w -0,53 0,24 -0,12 0,07}
zZ/EUR)
XVI. Rozwodniony zysk (strata) netto na jednag -0,53] 0,24 -0,12 0,07
Jakcie zwykig (w ZVEUR)
XVII. Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w 14,03 14,64 3,14 4,3
Z/EUR)
XVIIl. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng 14,03 14,64] 3,14 4,3
akcje (w zZ/EUR)
XIX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 0f 0f 0f
na jedng akcje (w zZ/EUR)
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6. Informacja o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek oraz udzielonych poreczeniach i gwarancjach

na dzien 30 czerwca 2009 roku.

6.1 Wykaz kredytéw Grupy Kapitatowej Prosper S.A.

Kwota |Oprocentowa Zadiuzenie na Termin
Kredytodawca Rodzaj transakciji P . dzien 2009-06 L . Zabezpieczenie
(w tys) nie zapadalnosci
30 (w tys)
PROSPER S.A.
WIBOR petnomocnictwo do obcigzania rachunku, weksel in blanco, hipoteka zwykta w kwocie 7 000 tys. PLN|
Bank Zachodni WBK S.A. kredyt inwestycyjny 9360 3M+marza 768| 2009-10-27]hipoteka kaucyjna do kwoty 955 tys. PLN, zastaw rejestrowy na wyposazeniu na kwote 2 465 tys. PLN,
banku cesja z polisy ubezpieczenia
kredyt w rachunku WIBOR weksel in blanco, zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych w wysokosci 25 000 tys. PLN wraz 7
BRE Bank Polska S.A. redy 7000 O/N+marza 6169  2009-12-30]"" 'anco, zastaw rejesirowy na zap nagazynowych W wysokosc - jos
biezacym banku cesja z polisy ubezpieczenia z zastawionych zapaséw, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuc;ji
Bank Gospodarki kredyt w rachunku WIBOR Zastaw reje’strowy na zapasach do kwoty 20 QOO tys. PL.N wraz z cesja praw.z polisy l{b.ezpleczerucl)w’s
S wnosciowei S.A biezacym 20 000 1M+marza 17 940 2009-11-30]tych zapaséw, petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem, cesja globalna wierzytelnosci o wartosci ni
yw 1 oA acy! banku nizszej niz 20 000 tys. PLN, weksel in blanco.
hipoteka kaucyjna do kwoty 21 604 tys. PLN wraz z cesjg z umowy ubezpieczenia nieruchomosci,
kredvt w rachunku WIBOR przewtaszczenie sprzetu magazynowego wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia, zastaw zwykty n
Millennium Bank S.A. biezyc m 47 000 1M+marza 40 833 2010-02-18|zapasach w wysokosci 15 000 tys. PLN, os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji, globalna ces;j
acy banku wierzytelnosci w wysokosci 15 000 tys. PLN, petnomocnictwo do pobrania $rodkéw z rachunku,
os$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.
kredyt w rachunku WIBOR zastaw rejestrowy na zapasach w wysokosci 45 000 tys. PLN wraz z cesjg praw z polisy, petnomocnictw
Bank Pekao S.A. ety 30000( 1M+marza 25008(  2009-09-30) FeIestTowy na zapasach W Wy . ys: Ja praw z pollsy, p
biezacym banku do obcigzenia rachunku biezacego, 2 weksle in blanco
CEFARM CZESTOCHOWA S.A.
WIBOR hipoteka kaucyjna na kwote 3 500 tys. PLN na nieruchomosci w Kamyku, cesja wierzytelnosci z tytut
ING Bank Slaski S.A. obrotowy 25001 1M+marza 2 500 2010-02-27|umoéw zawartych z 3 kontrahentami, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji i weksel wiasny inblanc
banku poreczony przez Prosper S.A., petnomocnictwo do rachunku ING BS SA i BGZ
kredvt w rachunku WIBOR zastaw rejestrowy na towarach (specyfiki suche) wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej) o wartosc
Bank Pekao S.A. biezyc m 2500 1M+marza 2 332 2009-09-30fnie mniejszej niz 2 500 tys. PLN, poreczenie wg prawa cywilnego do kwoty 2 500 tys. PLN w, wekse
acy banku wiasny in blanco, petnomocnictwo do rachunku PEKAO S.A.
poreczenie wg prawa cywilnego do kwoty 2.000 tys., zastaw rejestrowy na towarach (galenika lekka, ciezk
WIBOR i ziota) wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej) o wartosci nie mniejszej niz 2.000 tys., globalna cesj
BGZ S.A. Warszawa obrotowy 2000] 1M+marza 1765 2010-01-12|wierzytelnosci od wybranych kontrahentéw do kwoty 7 000 tys./rocznie, hipoteka kaucyjna do kwoty 3 00
banku tys. zt na nieruchomosci w Kamyku ustanowiona na kolejnym miejscu po ING, petnomocnictwo do r-nki
BGZiING
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a) Na dzien 30.06.2009 wszystkie kredyty zostaty zaciggniete w walucie polskie;.

6.2 Informacje o wystawianych przez Grupe Kapitatowa Prosper S.A. wekslach

llos¢é

el (w szt)
zabezpieczenie ptatnosci czynszéw do uméw najmu lokali 6|
zabezpieczenie odroczonych ptatnosci towardw i ustug 25|
zabezpieczenie umowy leasingowej z Ekoleasing S.A. 1|
zabezpieczenie umowy leasingowej z Futura Leasing S.A. 1|
zabezpieczenie umowy leasingowej z BWE Leasing S.A. 2|
zabezpieczenie umowy kredytowej z BRE Bank Polska S.A. 1|
zabezpieczenie umowy kredytowej z BRE Leasing S.A. 1|
zabezpieczenie umowy kredytowej z Bank Millennium S.A. 2|
zabezpieczenie umdw kredytowych z PeKaO S A. 3]
Zabezpieczenie umowy leasingowej z Deutsche Leasing S.A. 1|
zabezpieczenie umowy kredytowej z BZ WBK S A. 1]
zabezpieczenie umowy kredytowej z BGZ S.A. 1|
zabezpieczenie gwarancji ubezpieczeniowej dla Hestia Insurance S.A. 3|
zabezpieczenie umoéw kredytowych z Raiffeisen Bank Polska S.A. 1|
zabezpieczenie umow kredytowych z ING Bank Slgski S.A. 1|
zabezpieczenie umowy leasingowej z Raiffaisen Leasing S.A. 3|
Suma 53|

Ponadto Spétka PROSPER S.A. udzielita 2 poreczen wg. prawa cywilnego dla spotki Cefarm
Czestochowa S.A. jako zabezpieczenie kredytu w wysokosci 2 000 tys. PLN w Banku BGZ S.A.
i kredytu w wysokosci 2 500 tys. PLN w Banku PEKAO S.A.. Poreczyta réwniez weksel In
blanco, ktéry jest zabezpieczeniem umowy kredytowej z bankiem ING Bank Slaski S.A w
wysokosci 2 500 tys. PLN.

Spotka PROSPER S.A. wystawita gwarancje bankowa dla USS FPROP (3) Sp. z 0.0. na kwote

127 tys. PLN z tytutu zabezpieczenia umowy najmu pomieszczen magazynowych.
Spotka Prosper S.A. nie spodziewa sie realizacji powyzszych gwarancji i poreczen.
Oprocz wskazanych powyzej przypadkéow Grupa nie udzielita w okresie | poétrocza 2009 roku

poreczen, kredytu, pozyczki lub gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej

od tego podmiotu, ktérych taczna wartos¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych.
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6.3 Oswiadczenia Zarzadu Spoétki Prosper S.A.

Oswiadczenie Zarzadu Prosper S.A. o zgodnosci poétrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci.

Niniejszym Zarzad Prosper S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za | potrocze 2009 roku i dane poréwnywalne zostaty sporzgdzone
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja, w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej Prosper S.A. oraz jej wynik
finansowy. Zawarte w niniejszym dokumencie Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Prosper S.A. za | p6trocze 2009 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiaggnie¢ oraz sytuaciji

Grupy Prosper S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Oswiadczenie Zarzadu Prosper S.A. o wyborze podmiotu uprawnionego do badania i

przegladu sprawozdan finansowych.

Niniejszym Zarzad Prosper S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania i przegladu
sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za | péitrocze 2009 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujacy badani tego sprawozdania spetniali warunki do wydania bezstronnej

i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Dariusz Smiejkowski Robert Piatek

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Adam Pieniacki Joanna Fratczak-Kazana
Czfonek Zarzgdu Cztonek Zarzadu

PROSPER" . 25

Dystrybutor Farmaceutykéw



	SkonsolidowaneSprawozdanieZarzaduIpołrocze2009.doc

