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Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych

6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace
zakonczonych zakonczonezakonczonych zakonczone
30/06/2009 30/06/2009 30/06/2008 30/06/2008

dane dane dane
nieprzegladane |przeksztatcone |nieprzegladane

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 276 219 126 103 436 935 209 183
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 2132 594 1815 1054
Przychody ze sprzedazy ogétem 278 351 126 697 438 750 210 237
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 264 665 122 754 416 972 196 084
Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 2 036 595 1241 835
Koszt_sp'rzedanych produktéw, towarow i 266 701 123 349 418 213 196 919
materiatéw
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 11 650 3348 20 537 13 318
Koszty sprzedazy 4 958 2474 6 891 2828
Koszty ogolnego zarzadu 13 638 6 630 14 828 7 321
Zysk (strata) netto na sprzedazy (6 946) (5 756) (1182) 3169
Pozostate przychody operacyjne 1126 327 546 -
Pozostate koszty operacyjne 475 288 5008 4 238
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (6 295) (5717) (5 644) (1 069)
Przychody finansowe 3728 1752 8 039 3757
Koszty finansowe 4 287 2 205 10 975 4 581
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (6 854) (6 170) (8 580) (1 893)
Podatek dochodowy 1259 1076 400 260
fysk ( strata) n_etto z dziatalnosci 8 113) (7 246) (8 980) (2 153)
ontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana
Strgta okres_,u obrotowego z dziatalnosci (7 745) (2 995) (18 645) (13 826)
zaniechanej
Zysk (strata) netto (15 858) (10 241) (27 625) (15 979)
Z tego przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (16 025) (10 155) (26 617) (16 070)
Udziatowcom mniejszosciowym 167 (86) (1 008) 91
W tym: Z dziatalnosci kontynuowane;:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j (8 280) (7 160) (9 503) (2 503)
Udziatowcom mniejszo$ciowym 167 (86) 523 350
Z dzialalnosci zaniechanej:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j (7 745) (2 995) (17 114) (13 567)
Udziatowcom mniejszo$ciowym - - (1531) (259)

Dochdd na akcje z tytutu straty przypadajacej akcjonariuszom jednostki dominujacej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 25596 270 25596 270 25 596 270 25 596 270
Zwykty/Rozwodniony (0,63) (0,40) (1,04) (0,63)
W tym: Z dziatalnos$ci kontynuowanej (0,33) (0,28) (0,37) (0,10)

Z dziatalno$ci zaniechanej (0,30) (0,12) (0,67) (0,53)

Pozostate dochody odniesione w kapital ogétem

Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 16 856 10 351 2204 (2 208)
ch’odatek’ dochpdowy od sktadnikéw pozostatych (1619) (1231) (96) 354
ochoddw ogdtem

Pozostate dochody ogoétem po opodatkowaniu 15 237 9120 2108 (1 854)
Catkowite dochody ogotem (621) (1121) (25 517) (17 833)
Z tego przypadajace:

Akcjonariuszom jednostki dominujace;j (2 449) (1813) (24 360) (18 500)
Udziatowcom mniejszo$ciowym 1828 692 (1157) 667
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(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien Na dzien [ Na dzigi
30/06/2009 31/12/2008 30/06/20
dane

AKTYWA przeksztatcone
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 257 543 256 979 358 578
Wartosci niematerialne 1311 1731 2299
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych - - 1494
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1143 2 369 971
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1545 1545 1545
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 3 12 15
Aktywa trwate razem: 261 545 262 636 364 902
Aktywa obrotowe
Zapasy 54 748 53 949 138 449
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 82 838 83 639 192 691
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 25
Pochodne instrumenty finansowe 6 284 1116 6 919
Inne aktywa finansowe 47 000 50 700 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 556 14 064 39 026
Aktywa obrotowe dziatalnosci kontynuowanej 194 426 203 468 377 110
Aktywa trwate(i grupy do zbycia) przeznaczone do sprzedazy 98 650 104 617 -
Aktywa obrotowe razem: 293 076 308 085 377 110
Aktywa razem 554 621 570 721 742 012
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zakladowy 312 027 312 027 312 027
Pozostate kapitaty 3472 1900 13 469
Zyski/straty zatrzymane (77 138) (72 946) 1609
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Spoiki 238 361 240 981 327 105
Udziaty mniejszosci 6 295 4 467 6 944
Kapitat wtasny razem: 244 656 245 448 334 049
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 748 767 787
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3294 750 1247
Pochodne instrumenty finansowe 535 2 067 -
Rezerwy na podatek odroczony 30 674 28 967 32425
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobne 1639 1653 3219
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 805 717 17 001
Zobowigzania dlugoterminowe razem: 37 695 34 921 54 679
Zobowigzania kréotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 44 668 40 641 97 980
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 187 963 189 359 240 189
Pochodne instrumenty finansowe 3 802 18 411 6 143
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 21 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobne 608 777 1691
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 35229 41 143 7 281
Zobowigzania krétkoterminowe razem: 272 270 290 352 353 284
Zobowiazania razem: 309 965 325 273 407 963
Pasywa razem: 554 621 570 721 742 012
POZYCJE POZABILANSOWE 30/06/2009 31/12/2008 30/06/2008
Naleznosci warunkowe - - 1068
Zobowigzania warunkowe 11 500 1000 2000
Inne pozycje warunkowe 44 774 43 663 43 663
Pozycje pozabilansowe, razem 56 274 44 663 46 731
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

Przypadajacy na akcjonariuszy

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian Jednostki Dominujacej Przypadajacy | Razem
w kapitale wtasnym Kapital P tat Zuski na udziaty kapitat
apita ozostate yski mniejszosci wiasny
akcyjny kapitaty | zatrzymane
Stan na 1 stycznia 2009 312 027 1900 (72 946) 4467 | 245448
Wplyw wyceny instrumentow 15195 1661 16 856
zabezpieczajacych
Przeszacowanie $rodkéw trwatych (171) (171)
Podatek dochodowy (1619) (1619)
Suma 'przyf:hodow_(kosztow) ujetych ) 13 405 ) 1661 15 066
bezposrednio w kapitale wtasnym
Pokrycie straty (11 833) 11 833 -
Zysk (Strata) netto - (16 025) 167 | (15 858)
Stan na 30 czerwca 2009 312 027 3472 (77 138) 6295| 244656
Przypadajacy na akcjonariuszy b dai R
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian Jednostki Dominujacej rzypz '_au*a_cy kazirT
w kapitale wtasnym Kapitat | Pozostate |  Zyski na uazialy apra
. . mniejszosci wiasny
akcyjny kapitaty | zatrzymane
Stan na 1 stycznia 2008 312 027 11 212 28 226 8101| 359 566
Wptyw wyceny instrumentow (10 547) (1567)| (12 114)
zabezpieczajacych
Przeszacowanie $srodkéw trwatych (162) (162)
Wyksiegowanie aportu (173) (173)
Podatek dochodowy 997 997
Zmiany w kapitale z aktualizacji wyceny 573 (573) -
Suma przychodéw (kosztéw) ujetych )
bezposrednio w kapitale wtasnym (9 312) (573) (1567)| (11452)
Zysk (Strata) netto (100 599) (2067)| (102 666)
Stan na 31 grudnia 2008 312 027 1900 (72 946) 4467 | 245448
) ) . Przypadajacy na akcjonariuszy .
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian Jednostki Dominujacej Przypadajacy | Razem
w kapitale wtasnym Kapital | P ot Zvski na udziaty kapitat
(dane przeksztatcone) apita ozostate yski mniejszosci wiasny
akcyjny kapitaty | zatrzymane
Stan na 1 stycznia 2008 312 027 11212 28 226 8101 | 359 566
Wptyw wyceny instrumentow 2353 (149) 2204
zabezpieczajacych
Podatek dochodowy (96) (96)
Suma 'przyf:hodow ] (kosztow) ujetych . 2 257 - (149) 2108
bezposrednio w kapitale wkasnym
Zysk (Strata) netto (26 617) (1008)| (27 625)
Stan na 30 czerwca 2008 312 027 13 469 1609 6944 | 334049
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30/06/2009[ 30/06/2008J

dane przeksztatcong

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia

l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (6 854) (8 580)
Il. Korekty o pozycje 7760 15293
Amortyzacja 6 229 5 856

Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych zwigzanych z dziatalnoscig
inwestycyjng i finansowa (w tym z przeliczenia srodkéw pienigznych)

) (16)

Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych naliczone 3082 3 836
Odsetki i dywidendy (zwigzane z dziatalnos$cig inwestycyjna) (1402) 55
Zyski (straty) z tytutu dziatalnos$ci inwestycyjnej (147) 5562

| lll. Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego 906 6713
Zmiana stanu naleznosci 3716 17 357
Zmiana stanu zapasow (802) 15174
Zmiana stanu zobowigzan (bez zobowigzan finansowych i inwestycyjnych) 933 8 359
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (bez podatku (5 307) (1517)
odroczonego)

Pozostate pozycje 5 -
| IV. Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (549) 46 086 |
Odsetki kosztowe od zobowigzan finansowych zaptacone (2 364) (3891)
Podatek dochodowy zaptacony (25) (83)
| V. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2 938) 42 112 |
[ 1. wptywy 5203 387 |
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 437 1
Z aktywow finansowych, w tym: 1066 -

W pozostatych jednostkach 1 066 -
- odsetki 1066 -
Inne wptywy inwestycyjne 3700 386

[ 1. wydatki 8 461 10 050 |
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 8 461 10 050

| Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-ll) (3 258) (9 663) |

[ 1. wptywy 7731 699 |
Kredyty i pozyczki 7731 699

[ 1. wydatki 12 227 18 034 |
Sptaty kredytéw i pozyczek 11 163 17 701
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 662 -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 397 333
Inne wydatki finansowe 5 -

lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l) (4 496) (17 335) |
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci zaniechanej 182 (1981)
. Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej 11 844 (7 669)
Il. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (60) (3110)
Ill. Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej (11 602) 8798
D. Przeptywy pienigezne netto, razem (A.VI+/-B.lI1+/-C.III) (10 510) 13133
E. Réznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych na koniec 2 16

okresu

F. Bilansowa zmiana stanu sSrodkéw pienieznych (10 508) 13 149
G. Srodki pieniezne na poczatek okresu 14 064 25 877
H. Srodki pieniezne na koniec okresu(F+/-D), w tym: 3 556 39 026

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 2 16
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2009 roku

(zgodnie z § 82 ust. 2 i § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009
r.- Dz. U. Nr 33, poz. 259)

Komentarz Zarzadu do Informacji Dodatkowej

o Wszystkie dane zostaly zaprezentowane w tysigcach PLN ( o ile nie podano inaczej).
e Raport sporzgdzony zostat wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

¢ Dane zostaly zaprezentowane dla dziatalnosci kontynuowanej ( o ile nie podano inaczej).

1. Stosowane zasady rachunkowosci

Informacje zawarte w raporcie za | poétrocze 2009 roku zostaty sporzgdzone zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych (Dz. U. Nr 33,
poz. 259 z 2009 r.) oraz MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzaniu raportu
potrocznego sg zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe od dnia 1 stycznia 2004 roku sg sporzgdzane
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR).

Sprawozdania jednostkowe sg sporzadzane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR) od dnia 1 stycznia 2006 roku. Wczesniej publikowane przez Grupe
sprawozdania finansowe byty sporzadzane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

Nie wprowadzano zmian zasad rachunkowosci w okresie od dnia bilansowego,
na ktory sporzadzono ostatni raport roczny.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2009

Nastepujace zmiany do istniejagcych standardéw opublikowanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg
w zycie w roku 2009:

e MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne™ — zatwierdzony w UE w dniu 21 listopada 2007 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2009 lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz do MSR 27
»S9konsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” - Koszt inwestycji
w jednostce zaleznej, jednostce wspoétkontrolowanej lub stowarzyszonej, zatwierdzone
w UE w dniu 23 stycznia 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

e MSSF (2008) ,Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej”- dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do Standardéw opublikowane w dniu 22 maja 2008 roku (MSR 1, MSSF 5,
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MSR 8, MSR 10, MSR 16, MSR 19, MSR 20, MSR 23, MSR 27, MSR 28, MSR 29, MSR
31, MSR 34, MSR 36, MSR 38, MSR 39, MSR 40, MSR 41) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i usciSlenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu
23 stycznia 2009 roku (wiekszo$s¢ zmian obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” i MSR 1 , Prezentacja
sprawozdan finansowych”- Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy oraz
obowigzki zwigzane z likwidacjg, zatwierdzone w UE w dniu 21 stycznia 2009 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2009 roku lub po tej dacie),

MSR 1 (znowelizowany) ,Prezentacja sprawozdan finansowych”- Zrewidowana
prezentacja, zatwierdzony w UE w dniu 17 grudnia 2008 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku
lub po tej dacie),

MSR 23 (znowelizowany) ,,Koszty finansowania zewnetrznego” - zatwierdzony w UE
w dniu 10 grudnia 2008 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 2 ,Pitatnosci w formie akcji”- Warunki nabycia uprawnien oraz
anulowania, zatwierdzone w UE w dniu 16 grudnia 2008 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku
lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 11 ,MSSF 2 — Wydanie akcji w ramach grupy i transakcje w
nabytych akcjach wlasnych” zatwierdzona w UE w dniu 1 czerwca 2007 roku
(obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 marca 2008
roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 13 ,,Programy lojalnosciowe” - zatwierdzona w UE w dniu
16 grudnia 2008 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywéw z tytutlu okreslonych
swiadczen, minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” -
zatwierdzona w UE w dniu 16 grudnia 2008 roku (obowigzujgca w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie).

W/w zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na polityke rachunkowosci Grupy,
jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly
w Zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujacych
standardow, zmian standardow i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone
do stosowania w UE, ale ktore nie weszty jeszcze w zycie:

MSSF 3 (znowelizowany) ,,Potaczenia jednostek gospodarczych” zatwierdzony w UE
w dniu 3 czerwca 2009 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 27 ,Skonsolidowane ijednostkowe sprawozdania finansowe”
zatwierdzone w UE w dniu 3 czerwca 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),



Grupy Kapitatowej Hutmen S.A.
Pdétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE
za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2009r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Interpretacja KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane" zatwierdzona w UE
wdniu 25 marca 2009 roku (obowigzujagca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 30 marca 2009 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 15 ,Umowy o budowe nieruchomosci”’ zatwierdzona w UE
wdniu 22 lipca 2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce
zagranicznej”- zatwierdzona w UE w dniu 4 czerwca 2009 roku (obowigzujaca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 30 czerwca 2009 roku
lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych
standardow, zmian do standardéw i interpretaciji.

Wedtug szacunkoéw Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe
na dzienh bilansowy.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb
od regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR),
z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu
na dzien 25.08.2009 r. nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 1 (znowelizowany) ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” (obowigzujacy
w odniesieniu do okresdw rocznych poczgwszy od 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

MSSF (2009) ,Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej”’- dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do Standardow opublikowane w dniu 16 kwietnia 2009 roku (MSSF 2, MSSF 5,
MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR 18, MSR 36, MSR 38, MSR 39, KIMSF 9,
KIMSF 16) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa (wiekszo$¢ zmian obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”- dodatkowe zwolnienia
dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujagcy w odniesieniu
do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji”’- Grupowe transakcje ptatnosci w formie
akcji rozliczane w $rodkach pienieznych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych poczgwszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - Podniesienie
jakosci ujawnianych informacji dotyczacych instrumentéw finansowych (obowigzujace
w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku
lub po tej dacie),
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¢ Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Pozycje mozliwe
do zabezpieczenia  (obowigzujgce ~w  odniesieniu  do okreséw  rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 39 ,Reklasyfikacja aktywow finansowych” oraz do MSSF 7
»Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”’- Przekwalifikowanie aktywow
finansowych, data wejécia w zycie i postanowienia przejSciowe (wchodzg w zycie
z dniem 1 lipca 2008 roku),

e Zmiany do KIMSF 9 ,,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych”
oraz do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Wbudowane
instrumenty pochodne (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych konczacych
sie 30 czerwca 2009 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 17 ,Dystrybucja aktywéw niepienieznych na rzecz
wtascicieli” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 18 ,, Transfer aktywow od klientéw” (obowigzujgca do transakcji
majacych miejsce po dniu 30 czerwca 2009 roku).

Wedtug szacunkoéw Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istothego wpltywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke
na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowosc¢
zabezpieczen portfela aktywdéw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty
zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczeh portfela aktywoéw
lub zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,lInstrumenty finansowe: ujmowanie
i wycena” nie miatoby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
przyjete do stosowania na dzieh bilansowy.

Kursy walut stosowane do przeliczenia podstawowych wartosci bilansowych
i wynikéw

Przy przeliczaniu wartosci wyrazonych w ziotych polskich na EUR przyjeto nastepujace
kursy:

e kurs na dzieh 30.06.2009 r. — 4,4696 PLN/ EUR — zastosowano do przeliczenia danych
bilansowych okresu biezacego, a kurs na dzien 30.06.2008 r. — 3,3542 PLN/EUR
do przeliczenia danych z okresu poprzedniego.

e Srednig arytmetyczng Srednich kurséw EUR ustalonych przez NBP na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca w okresie od stycznia do czerwca 2009 roku —
4,5184 PLN/EUR — zastosowano do przeliczenia danych z rachunku zyskow i strat, oraz
rachunku przeptywéw pienieznych okresu biezacego, a kurs 3,4776 PLN/ EUR
do przeliczenia danych z okresu poprzedniego tj. 2008 r.
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2. Odpisy aktualizujgce wartos¢ skltadnikow majatku i

Grupy Kapitatowej Hutmen S.A.

Pdétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE
za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2009r.

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

rezerw (zmiany wartosci

szacunkowych)
Wvyszczedaélnienie Stan na Stan na Zmiany w |
yszczeg 01.01.2009 30.06.2009 péiroczu 2009
Aktualizacja wartosci naleznosci 9 993 10 008 15
Aktualizacja wartosci zapasow 14 120 11119 (3001)
Aktualizacja wartosci srodkéw trwatych 18 990 18 990 -
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 4 045 4 045 -
thywo z tytutu odroczonego podatku 2369 1143 (1 226)
ochodowego
Zmiany stanu rezerw:
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 1783 1763 (20)
podobne
- rezerwa na podatek dochodowy 28 967 30 674 1707
- rezerwa na odpady poprodukcyjne 30 000 29 999 (1)
- rezerwana koszty likwidacji i sprzedazy 1976 2023 47
srodkow trwatych
- rezerwa na przewidywane straty 5 966 2 691 (3 275)
- rezerwa na urlopy 647 484 (163)
- rezerwa na koszty restrukturyzacji i 2170 138 (2 032)
swiadczenia rekompensacyjne
- pozostate rezerwy 1180 1183 3
- rozliczenia miedzyokresowe kosztow 568 465 (103)

3. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki

finansowe

W | poétroczu 2009 roku Grupa Kapitatowa odnotowata nastepujgce wyniki
w poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci:
Lp Rodzaj dziatalnosci I ggl(;’;(;-ze I %%%Jgt;.ze
1 | Przychody netto ze sprzedazy 278 351 438 750
2 | Zysk (strata) netto na sprzedazy (6 946) (1182)
3 | Zysk (strata) na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 651 (4 462)
4 | Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (6 295) (5 644)
5 | Zysk (strata) na dziatalnosci finansowej (559) (2 936)
6 |Zysk (strata) brutto (6 854) (8 580)
7 |Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (8 113) (8 980)
8 | Strata okresu obrotowego z dziatalnosci zaniechanej (7 745) (18 645)
9 | Zysk (strata) netto (15 858) (27 625)
9a gysk (strata) przypadajacy akcjonariuszom podmiotu (16 025) (26 617)
ominujgcego
9b | Zysk (strata) przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym 167 (1 008)

llos¢ sprzedazy

| pétrocze 2009: 20 040 t.

| potrocze 2008: 30 911 t; w tym dziatalnos¢ zaniechana: 8 890 t.
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Grupy Kapitatowej Hutmen S.A.
Pdétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE
za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2009r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 278 351 tys. PLN i byty nizsze
od porownywalnego okresu 2008 roku o 160 399 tys. PLN, tj. 0 37 %.

Gtéwne przyczyny spadku iloSci oraz przychodow ze sprzedazy byty spowodowane:

- spadkiem zamodwien od klientdw krajowych i zagranicznych w zwigzku z kryzysem
gospodarczym na rynkach swiatowych;

- ograniczeniem aktywnosci klientow oraz rezygnacjg ze ztozonych juz wczesniej zaméwien
w zwigzku z zapascig gospodarcza;

- przestoje maszyn i urzadzen i przesuniecie z zaplanowanej sprzedazy czerwca na miesigc
lipiec w wyniku powodzi w WM Dziedzice S.A.

Struktura dystrybucji Grupy Kapitatlowej

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej

Przychody ze sprzedazy na rynki zagraniczne stanowity 40% przychodéw ogoétem wobec
51% w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Sprzedaz na rynek krajowy

| pétrocze 2009 . | pétrocze 2008 r.
tys. PLN 166 887 215918
% sprzedazy ogoétem 60% 49%

Sprzedaz na rynki zagraniczne zrealizowana w walutach

Dziatalno$¢ kontynuowana
Waluta [tys. PLN] | o) 76 2009 | | pétrocze 2008
EUR 95 639 150 625
USD 14198 54 171
GBP 1627 2355
SEK : 15 681
Razem 111 464 222 832

Gtéwne rynki sprzedazy zagranicznej w okresie | pétrocza 2009 r.

Dziatalno$¢ kontynuowana
L.p. Ek:";‘;gtwwg tys. PLN | %
1 | Niemcy 65299 | 59%
2 | Czechy 11308 | 10%
3 | Wielka Brytania 5200 5%
4 |USA 5181 5%
5| Holandia 3947 4%
6 | Dania 3209 3%
7 | Wegry 2481 2%
8 | Stowacja 2316 2%
9 | Biatorus 2151 2%
10 | Pozostate 10372 9%
RAZEM 111 464 | 100%
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Grupy Kapitatowej Hutmen S.A.
Pdétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE
za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2009r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Kursy walut wg notowan Narodowego Banku Polskiego

Waluta Kurs na dzien Kurs na dzien Kurs na dzien
30.06.09 31.12.08 30.06.08
PLN/USD 3,1733 2,9618 2,1194
PLN/EUR 4,4696 41724 3,3542

Wynik na sprzedazy z dziatalnos$ci kontynuowanej

Strata na sprzedazy wyniosta 6 946 tys. PLN i byla wyzsza od poréwnywalnego okresu 2008
0 5 764 tys. PLN.

Gtéwne czynniki, ktére miaty wptyw na uzyskany wynik na sprzedazy to:

- wzrost cen energii 0 36%, ktdry spowodowat znaczacy wzrost kosztéw wytworzenia;

- niski wolumenem sprzedazy, spowodowany m.in. rozwojem na rynku substytutéw rur
miedzianych (rura PEX i ALU-PEX) oraz wzrostem jednostkowych kosztow statych,
powodujgcych obnizenie poziomu marzy przerobowej;

- agresywna politykg konkurenciji (rynek akceptuje niskie ceny przy matych ilosciach).

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej z dziatalnosci kontynuowanej

W | potroczu 2009 r. zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniést 651 tys. PLN.
W analogicznym okresie tj. | pétroczu 2008 roku odnotowano strate w wysokosci
4 462 tys. PLN.

Gtoéwne pozycje majgce wptyw na wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej to:
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci;
- otrzymane odszkodowania w zwigzku z zerwaniem kontraktu.

Wynik na dziatalnosci finansowej z dziatalno$ci kontynuowanej

Strata na dziatalnosci finansowej wyniosta 559 tys. PLN i byta nizsza o 2 377 tys. PLN
w poréwnaniu do analogicznego okresu tj. | pétrocza 2008 roku.

Gtéwny czynnik majacy wptyw na wynik to koszty odsetek od kredytow.

Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej

W | pétroczu 2009 roku skonsolidowana strata netto z dziatalnosci kontynuowanej wyniosta
8113 tys. PLN. W poréwnywalnym okresie odnotowano strate netto w wysokosci
8 980 tys. PLN.

Skonsolidowana strata netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajgca na akcjonariuszy

jednostki dominujacej wyniosta 8 280 tys. PLN, a wynik netto przypadajacy akcjonariuszom
mniejszosciowym wyniost 167 tys. PLN.

Wynik na dziatalnos$ci zaniechanej

W Grupie wyodrebniono z dziatalnosci kontynuowanej dziatalno$¢ zaniechang w zwigzku
z otwarciem likwidacji spotki HMN Szopienice S.A. i ogloszeniem planu sprzedazy
tej dziatalnosci.
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6 miesiecy 6 miesiecy
Rachunek zyskow i strat zakoniczone  zakonczone
30/06/2009 30/06/2008
( dane 1
przeksztatcone
Dziatalno$¢  zaniechana
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 3016 180 721
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 674 1187
Przychody ze sprzedazy ogétem 3690 181 908
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 2111 182 799
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 801 965
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 2912 183 764
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 778 (1 856)
Koszty sprzedazy - 2219
Koszty ogolnego zarzadu - 3095
Pozostate przychody operacyjne 3350 67
Pozostate koszty operacyjne 8620 5768
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (4 492) (12 871)
Przychody finansowe 383 148
Koszty finansowe 3601 5313
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (7 710) (18 036)
Podatek dochodowy 35 609
Zysk (strata) netto (7 745) (18 645)
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (7 745) (17 114)
Udziatowcom mniejszosciowym - (1531)

HMN Szopienice S.A. w likwidacji specjalizowata sie w produkcji tasm (tzn. wyroby ptaskie)
w asortymentach masowych (tadmy miedziane i mosiezne). Natomiast pozostate Zakfady
specjalizujg sie w produkcji rur i pretéw. Asortymenty te dzieli zaréwno rynek odbiorcéw jak
i stosowane technologie. Nie ma synergii pomiedzy HMN Szopienice S.A. w likwidacji,
a pozostatymi Zaktadami Grupy. Przeniesienie urzadzeh i technologii do pozostatych
zaktadéw jest nieoptacalne. Dlatego majatek HMN Szopienice S.A. w likwidacji jest
przewidziany do sprzedazy stanowigc odrebng dziedzine dziatalnosci Grupy i nie wptynie
to na konkurencyjnos$¢ Grupy Hutmen.

Skala produkcji HMN Szopienice S.A. w likwidacji i jej asortyment przesadzit o zaniechaniu
dziatalnosci. Technologia z lat 70-tych byta energochtonna a asortyment, dla ktérego
podstawowym elementem efektywnosci jest efekt skali, rowniez nie byt osiggany. Skala
produkcji byta kilkukrotnie nizsza niz u konkurencji. Dostosowanie sie do poziomu
konkurencji to poziom naktadow inwestycyjnych, na ktory nie byto sta¢ ani Grupy Hutmen,
ani HMN Szopienice S.A. w likwidacji.

W zwigzku z otwarciem likwidacji i wyodrebnieniem dziatalnosci zaniechanej aktywa
HMN Szopienice S.A. sg zaklasyfikowane jako przeznaczonej do sprzedazy. Sprzedaz
bedzie dokonywana poprzez publiczng licytacje, a termin zakonczenia sprzedazy zostat
zatozony do czerwca 2010. Obecnie nastgpita okoliczno$¢ poza kontrolg Spoiki, ktéra
uniemozliwia sprzedaz aktywéw. Podejmowane sg aktywne kroki przez Spotke,
aby doprowadzi¢ do sprzedazy w zaktadanych czasie. Opis toczacej sie sprawy sadowej
dotyczacej zaskarzenia uchwat o likwidacji Spoétki przez Skarb Panstwa zostat
zaprezentowany w pkt. 4.1l i 5 niniejszego sprawozdania.
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Pdétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE
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(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Wynik netto

W | potroczu 2009 roku skonsolidowana strata netto wyniosta 15 858 tys. PLN.
W poréwnywalnym okresie odnotowano strate netto w wysokosci 27 625 tys. PLN.

Skonsolidowana strata netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujgcej wyniosta

16 025 tys. PLN, a wynik netto przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym wyniost
167 tys. PLN.

Podstawowe wielkosci bilansu

e Na dzien Na dzien
Lp Wyszczegolnienie 30.06.2009 30.06.2008
1 |Zapasy 54 748 138 449
2 |Naleznosci krotkoterminowe 82 838 192 691
3 |Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 309 965 407 963
- w tym kredyty i pozyczki 191 257 241 436

Cecha charakterystyczng dla dzialalnosci biznesowej branzy przetworstwa metali
kolorowych, w ktérej dziata Grupa Hutmen, jest zjawisko wystepowania dtugich terminow
ptatnosci dla odbiorcéw i jednoczesnie krétkie terminy ptatnosci dla dostawcoéw surowcow
uzywanych bezposrednio w procesie produkcji. W zwigzku z powyzszym w okresie wzrostu
notowan metali lub zwiekszonej ilosci sprzedazy, automatycznie rosnie zapotrzebowanie na
kapitat obrotowy. Poniewaz w | pétroczu 2009 roku zanotowano mniejszg sprzedaz, niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego, zmniejszeniu ulegty naleznosci, zapasy oraz
zobowigzania. Na zmniejszenie zapasdéw i naleznosci ma rowniez wptyw otwarcie likwidaciji
w HMN Szopienice S.A. w ubiegtym roku i zaprzestanie przyjmowania dalszych zamowien
do produkgcji w biezacym okresie, podejmujac jednoczesnie decyzje o jej wygaszaniu.

Wybrane wskazniki Grupy Kapitatowej Hutmen S.A.

Lp. Marze | pétrocze 2009 r. | | poétrocze 2008 r.
1 | Marza brutto na sprzedazy produktow 4,2% 4,7%
2 | Marza brutto na sprzedazy ogétem 4,2% 4,7%
3 | Marza netto na sprzedazy ogdétem (2,5)% (0,3)%
4 | Marza operacyjna EBIT (2,3)% (1,3)%
5 | Marza operacyjna EBIT DA 0,0% 0,0%
6 |Marza przed opodatkowaniem (2,5)% (2,0)%
7 | Marza zysku netto (5,7)% (6,3)%

Lp. Wskazniki | pétrocze 2009 r. | | p6irocze2008 r.
1 | Wskaznik ptynnosci | 1,08 1,07
2 | Wskaznik ptynnosci Il 0,88 0,68
3 | Wskaznik ptynnosci lll 0,39 0,33
4 |ROA (0,03) (0,08)
5 |ROE (0,06) (0,08)
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Grupy Kapitatowej Hutmen S.A.
Pdétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE
za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2009r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Zatrudnienie

Srednie zatrudnienie w Grupie Kapitatowej w okresie | pétroczu 2009 r. wynosi 1 234 oséb
i zmniejszyto sie 0 391 os6b w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2008 roku.

4. Zwiezly opis istotnych dokonan Ilub niepowodzen, wraz 2z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

. Wydarzenia w podmiocie dominujagcym Hutmen S.A.

Ze wzgledu na oddziatywanie na srodowisko i ucigzliwos¢ dla otoczenia oraz wysokie koszty
funkcjonowania, lokalizacja zaktadu hutniczo-przetwérczego Hutmen S.A. we Wroctawiu przy
ul. Grabiszynskiej jest niekorzystna.

Lokalizacja ta — blisko centrum miasta — obejmuje prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
0 znacznej wartosci rynkowej, ktére nie sg wykazywane w aktywach bilansu. Sprzedaz tych
gruntow lub realizacja na nich projektu deweloperskiego moze da¢ zysk znaczaco wiekszy
od zysku na dziatalnosci produkcyjno-handlowej Firmy.

W zwigzku z powyzszym rozwazana jest likwidacja produkcji w obecnej lokalizacji i inne
wykorzystanie gruntow. Aby to mogto nastgpi¢, konieczna jest zmiana zapisu w planie
zagospodarowania przestrzennego tego terenu, ktéry to proces zostal rozpoczety
na poczatku roku 2008.

Przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego przyjeto zatozenie
funkcjonowania spétki w niezmienionym istotnie zakresie w biezacej lokalizacji przez okres
5 lat. Zgodnie z przyjetym zatozeniem po okresie 5-letnim nastgpitaby likwidacja urzadzen
produkcyjnych oraz zbycie gruntu pod realizacje projektu deweloperskiego.

Niezaleznie rozwazane jest utworzenie spotki z partnerem branzowym i budowa nowego
zakfadu przetworstwa miedzi w specjalnej strefie ekonomiczne;j.

Czynniki, od ktérych zalezy powodzenie realizacji projektu deweloperskiego to przede
wszystkim:

e Uzyskanie zmiany kwalifikacji terenu w planie zagospodarowania przestrzennego
(dziatania rozpoczete) - wydaje sie, ze nie ma pewnosci, co do terminu zmiany zapisu
w planie zagospodarowania przestrzennego, oszacowanego wstepnie na 2 lata.

e Znalezienie kontrahenta chetnego do zakupu terenu - znalezienie takiego kontrahenta
bedzie zalezato od koniunktury i ceny gruntow. W konsekwencji jest to najwazniejszy
czynnik wptywajacy na realnosc¢ i rentownos¢ przedsiewziecia.

e Uzgodnienia ze zwigzkami zawodowymi - z juz sformutowanych Zzgdan zwigzkow
zawodowych wynika, ze istotaq sporu bedzie wielkos¢ odpraw i zakres dziatan
ostonowych. Wydatki te w konsekwencji wptyng na rentownos$¢ projektu.

e Inne czynniki - na rentownos¢ projektu deweloperskiego wptynie takze mozliwosé
naliczenia przez gmine podatku od zmiany wartosci gruntu po zmianie zapisu w planie
zagospodarowania przestrzennego.

Przyjmujac powyzsze zatozenia Zarzad Hutmen S.A. przeprowadzit na 31.12.2008 r. test
na utrate wartodci aktywdéw. Przeprowadzony test nie wykazat koniecznosci utworzenia
dodatkowych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow. W celu odzwierciedlenia zmierzen
co do kontynuowania dziatalnosci, okresy uzytkowania srodkéw trwatych oraz ich wartosé
rezydualna (ujeta w TUWA), zostaly zweryfikowane przez Zarzad, biorgc pod uwage fakt,
ze czes¢ srodkéw trwatych, po okresie 5-letnim, zostanie przeniesiona do nowego zaktadu,
czes¢ bedzie przeznaczona do sprzedazy a pozostate do likwidacji oraz przewiduje sie
zbycie gruntu.
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Giéwne zatozenia przyjete do testu na trwatg utrate wartosci aktywow trwatych
w Hutmen S.A. na dzien 31.12.2008r.

Testowi poddano srodki trwate generujgce przeptywy pieniezne w latach 2009 — 2013.
Wartos¢ odzyskiwalna zostata okreslona na podstawie wartosci uzytkowej. Test nie wykazat
utraty wartosci tych Srodkéw trwatych. Dla celéw testu srodki trwate zostaty podzielone
na 2 osrodki generujgce srodki pieniezne - hute i obrébke plastyczna.

Dane finansowe na rok 2009 pochodzg z zatwierdzonego budzetu, natomiast na lata
2010-2013 sg estymowane na podstawie zatozonych wskaznikow.

Po tym okresie jako warto$¢ koncowg zatozono sprzedaz maszyn produkcyjnych po
oszacowanej wartosci godziwej (dotyczy urzadzen obrébki plastycznej przewidzianych
do przeniesienia do nowej lokalizacji oraz w obszarze hutniczym sprzedaz konwertora
KOGD z kilkoma urzadzeniami towarzyszacymi) oraz likwidacje pozostatego majatku.
W roku 2014 zatozono takze przychody ze sprzedazy dziatki. Dziatka przyjeta do testu
obejmuje obszar, na ktérym znajduje sie czesS¢ zaktadu generujgca przeptywy pieniezne
w latach 2009 — 2013.

Wartos¢ przeptywdw okreslono jako sume zdyskontowanych przysztych przeptywow
operacyjnych pomniejszonych o naktady i uwzgledniajacych wptyw zmian w kapitale
obrotowym. Stopa dyskontowa zostata oszacowana w oparciu o WACC i ustalono
ja na poziomie 13,59%.

Zatozono obnizenie kapitatu obrotowego, co jednoznacznie wynika z rezygnacji z obstugi
handlu i centralnego zaopatrzenia spotek Grupy Hutmen. Drugim czynnikiem jest zatozone
utrzymania okreslonego poziomu zapaséw, co jest zwigzane ze zwiekszeniem produkcji
wyrobow o krétkim cyklu technologicznym i odejscie od aktualnie prowadzonej produkciji
wiasnych wlewkéw miedzianych do rur instalacyjnych (konieczno$¢é komasacji odpadéw,
ztomow i surowcéw czystych na potrzeby kampanii odlewania wlewkow).

Zatozono wzrost marzy przerobowej, wynikajacy gtownie ze wzrostu ilosci sprzedazy oraz
obnizki kosztow przerobu wynikajacych z dziatan podjetych w 2008 r. (redukcja zatrudnienia,
redukcja kosztow statych po przeniesieniu produkcji mosigdzéw do WM Dziedzice).

Wzrost ilosci sprzedazy dotyczy dwdch asortymentow tj. ptaskownikéw i rur miedzianych.

W zakresie ptaskownikéw po ostatnich inwestycjach i modernizacjach (prasa 30 MN i wybieg
Asmag pod wode) Hutmen posiada dobrg, konkurencyjng i wydajng technologie
o ustabilizowanej wysokiej jakosci i szerokim asortymencie wymiarowym. Dla tego produktu
na dzien dzisiejszy nie wystepuje substytucja (przewodno$¢é miedzi), a rynek krajowy
i eksportowy sg rynkami wzrostowymi (modernizacja i inwestycje elektro-energetyczne).

W zakresie rur miedzianych oprocz obecnie obstugiwanego rynku instalacyjnego (krajowa
konsumpcja ponad 20 tys. ton na rok), przewidujemy zasadnicze zwiekszenie rur
przemystowych, chtodniczych i klimatyzacyjnych, dla ktérych rynek szybko rosnie (sprzet
AGD, montaz klimatyzacji). Uzyskiwana marza na rurach przemystowych jest zdecydowanie
wyzsza od marzy na rurach instalacyjnych.

Oceniamy, ze na wzrost marzy w znacznie wiekszym stopniu moze wptyngé obnizka
kosztow, poprzez podjete przedsiewziecia w zakresie oszczednoéci medidow energetycznych
( np. zuzycie energii elektrycznej do produkcji sprezonego powietrza i odpylania gazéw
zostanie zredukowane na podstawie podjetych dziatan o ok. 50 %), wynajem zbednego
majatku i redukcje podatku od nieruchomosci. W/w zadania sg w znacznej czeéci na etapie
realizaciji.

Dodatkowo program ograniczenia ustug obcych oraz standaryzacji i unifikacji narzedzi
przynosi juz efekty wptywajgce na obnizke kosztow.

Gdyby stopa dyskontowa przed opodatkowaniem zastosowana do wyliczenia
biezacych przeptywdw pienieznych byta o 10% wyzsza niz szacunek Spotki na dzien
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31.12.2008 (na przyktad 14,95% zamiast 13,59%) Spoétka rozpoznataby dodatkowy odpis
aktualizujacy na plastyce w kwocie 1 681 tys. PLN.

Gdyby CF zastosowany do wyliczenia biezgcych przeptywéw pienieznych byt o 10% nizszy
niz szacunek Spoétki na dzien 31.12.2008 (na przyktad 186 888 tys. PLN zamiast 207 653
tys. PLN) Spdtka rozpoznataby dodatkowy odpis aktualizujgcy na produkcji hutniczej
w kwocie 806 tys. PLN, a na plastyce w kwocie 10 212 tys. PLN.

Zarzad Spotki nie widzi koniecznosci przeprowadzania testu na trwalg utrate wartosci
aktywow trwatych na dzien 30.06.2009 r. Ponowny test zostanie przeprowadzony na dzienh
31.12.2009 roku.

Zarzad spoétki dominujacej uwaza, ze podjete dziatania opisane powyzej powodujg, iz nie
istnieje zagrozenie dalszej kontynuacji dziatalnosci grupy. W zwigzku z tym nie istnieje
potrzeba reklasyfikacji i zmiany wyceny aktywow i pasywow, ktora bytaby konieczna gdyby
grupa nie byta w stanie kontynuowac swojej dziatalno$ci w niezmienionym istotnie zakresie.

Opis warunkéw zawartych w umowach kredytowych, ktére zostaty ztamane w trakcie
| pétrocza 2009 r.:
¢ Niedotrzymanie limitu 5 min cesji naleznosci dot. zabezpieczenia kredytu udzielonego
przez bank PEKAO S.A;;
¢ Niedotrzymanie limitu 20 min wspdlnej cesji naleznosci (naleznosci w Hutmen S.A,,
WM Dziedzice S.A. i HMN Szopienice S.A. w likwidacji) dot. zabezpieczenia kredytu
udzielonego przez bank PEKAO S.A.
Skutkiem ztamanie warunkéw w umowach bylo podpisanie anekséw do umow cesji
nalezno$ci zwigkszajac liczbe klientow w cesiji.

W dniu 26 stycznia 2009 roku, Hutmen S.A. podpisat umowe z KGHM Polska Miedz S.A.
z siedzibg w Lubinie, ktorej przedmiotem jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska
Miedz S.A. wlewkéw okragltych miedzianych.

taczna ilos¢ bazowa wlewkdéw okragtych miedzianych bedacych przedmiotem niniejszej
umowy wynosi: 13 300 ton, a z uwzglednieniem opcji Kupujacego 17 100 ton.

Cena za poszczegodlne partie dostarczanych wlewkoéw miedzianych zostata ustalona jako
suma ceny miedzi katodowej (srednia oficjalnych notowan settlement dla miedzi grade ,A”
na Londynskiej Gietdzie Metali z uzgodnionego okresu ustalania cen) plus premia do metalu
oraz premia przerobowa.

Szacowana wartos¢ umowy, wedtug aktualnych cen miedzi, wynosi: 206 434,2 tys. PLN.
Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku.

W dniu 13 lutego 2009 roku do Spétki wptyneta Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego,
w sprawie natozenia na Hutmen S.A. kary w kwocie 150 tys. PLN, za naruszenie art. 56 ust 1
pkt. 1 w zw. z art. 56 ust 2 pkt. 1 ustawy o ofercie. Dotyczy nie przekazania przez
Hutmen S.A., do publicznej wiadomosci, informacji o zawarciu przez Spoétke zalezng HMN
Szopienice S.A., poza zawieranymi transakcjami zabezpieczajgcymi, spekulacyjnych
kontraktow terminowych w zakresie sprzedazy miedzi i cynku, ktére niosty nieograniczone
ryzyko straty finansowej. Informacja ta, miata istotny wplyw na wynik finansowy Spétki
Hutmen S.A. i powinna byta by¢ przekazana do publicznej wiadomosci w terminie
okreslonym przez prawo, tj. niezwtocznie po powzieciu o niej wiadomosci, czyli najpdzniej w
dniu 2 kwietnia 2007 roku.

Spétka odwotata sie od kary natozonej przez Komisje Nadzoru Finansowego,
za niedopetnienie  obowigzkéw informacyjnych  zwigzanych z zawarciem przez
HMN Szopienice S.A. w likwidacji (podmiot zalezny od Hutmen S.A.) kontraktéw
terminowych.

W dniu 28 kwietnia Spodtka otrzymata informacje, iz Komisja Nadzoru Finansowego
utrzymuje swa decyzje z dnia 21 stycznie 2009 r., naktadajagcg na Hutmen S.A. kare
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pieniezng w wysokosci 150 tys. PLN. Kara pieniezna zostata wptacona przez Spétke na
konto Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 26 czerwca 2009 r.

Zarzad Hutmen S.A. informuje, ze w dniu 17 lutego 2009 roku, do Spétki wptyneto
zawiadomienie Huty Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji, bedacej Spotka
zalezng od Hutmen S.A. dotyczgce otrzymania postanowienia Sgdu Rejonowego Katowice-
Wschéd, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego o zarejestrowaniu w dniu
4 lutego 2009 roku, zmiany wysokoéci kapitatu zaktadowym HMN Szopienice S.A.
w likwidacji. Kapitat zaktadowy zostat obnizony z kwoty 58 537,91 tys. PLN do kwoty
2 976,50 tys. PLN, tj. o kwote 55 561,41 tys. PLN, poprzez obnizenie wartosci nominalnej
kazdej akcji z 2,36 PLN do 0,12 PLN. Celem obnizenia kapitatu zaktadowego byto pokrycie
straty powstatej na dziatalno$ci HMN Szopienice S.A. w roku obrotowym 2007.

Po rejestracji zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego HMN Szopienice S.A. w likwidaciji,
struktura kapitatu zakladowego tej spotki nie ulegta zmianie. Hutmen S.A. posiada
15 322 245 akcji HMN Szopienice S.A. w likwidacji, uprawniajgcych do takiej same;j iloSci
gtoséw, stanowiacych 61,77% ogolnej liczby gtosdw na WZ tej Spotki.

W dniu 20 kwietnia 2009 roku, Zarzad Hutmen S.A. opublikowat "Program nabycia akgciji
wiasnych Hutmen S.A. w celu ich umorzenia".

Dziatajgc zgodnie z upowaznieniem zawartym w uchwale nr 4 NWZ Hutmen S.A. z dnia
20 marca 2009 r., Zarzad wyznaczyt jako termin rozpoczecia nabywania akcji wtasnych,
w celu ich umorzenia w ramach przyjetego Programu, dzieh 20 kwietnia 2009 roku.

Celem Programu jest nabywanie przez Spoétke akcji wtasnych, w celu ich umorzenia,
na warunkach i w trybie okreslonym w uchwale NWZ Hutmen S.A.

Nabywanie wtasnych akcji, w celu ich umorzenia, podyktowane jest zamiarem umozliwienia,
inwestorom uznajgcym zaoferowang przez Spotke cene za korzystng, sprzedazy
posiadanych przez nich akgciji.

Programem objete sg akcje Spotki notowane na rynku podstawowym GPW.

Akcje Spotki nabywane beda za posrednictwem domu maklerskiego UniCredit CAIB Poland
Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

taczna liczba nabywanych akcji nie przekroczy 37,5 % ogolnej liczby akcji Spotki.

Wysokos¢ s$rodkdw przeznaczonych na nabycie akcji bedzie nie wieksza niz
20 000 tys. PLN, przy czym srodki przeznaczone na nabycie akcji beda pochodzié¢
ze srodkow wiasnych Spofki.

Program nabywania akcji wtasnych zostanie zakonczony najp6zniej w dniu 31 marca 2010 r.
lub w momencie skupienia wszystkich akcji objetych niniejszym programem lub wyczerpana
limitu srodkéw finansowych przeznaczonych na realizacje programu.

Postepowanie podatkowe

W Urzedzie Skarbowym we Wroctawiu toczyto sie postepowanie podatkowe, w sprawie
prawidtowosci rozliczenia sie Hutmen S.A. z budzetem panstwa, z tytutu zobowigzan
w podatku od towardw i ustug za miesigc grudzien 2005, grudzieh 2006 oraz styczen 2007.

Niesporny stan faktyczny wg Hutmen S.A. w sprawie przedstawiat sie nastepujgco.

Spotka Hutmen S.A. nabywata od spétki zaleznej HMN Szopienice S.A. wyroby z miedzi i jej
stopéw. Zakup odbywat sie na bazie Incoterms 2000 odpowiednio FCA Katowice. Nabywane
przez Spétke Hutmen S.A. towary byly nastepnie sprzedawane Spédice z siedzibg
w Katowicach. Ta ostatnia Spotka zbywata towary firmie z siedzibg na Tajwanie. Jednak,
zgodnie z zawartymi umowami, odprawy celne towaréw odbywaty sie w imieniu i na koszt
spotki Hutmen S.A.

Transakcje pomiedzy spotkg Hutmen S.A. a Spétkg w Katowicach byly dokonywane na bazie
Incoterms 2000 FOB Gdynia.

Transport towaréw odbywat sie w sposob nastepujacy, spétka Hutmen S.A. odbierata towary
z magazynéw HMN Szopienice S.A. i transportowata je na wtasny koszt do Gdyni, gdzie byty
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réwniez na jej koszt zatadowywane na statek, w celu ich przetransportowania do firmy
z siedzibg na Tajwanie.

Odprawa celna towarow byta dokonywana przez spotke Hutmen w jej wikasnym imieniu.
Hutmen S.A. deklaracje VAT — 7 za grudzien 2005 r. zlozyt 25 stycznia 2006 r. Po dwoch
miesigcach od daty ztozenia tej deklaracji, organ podatkowy postanowieniem z dnia
24.03.2006 r. znak PPI1/4400/P-P52/29/SS/06 (doreczonym dnia 4 kwietnia 2006 r.),
wydanym na podstawie art. 87 ust. 2 ustawy z dnia 11 lipca 2004 r. o podatku od towaréw
i ustug, przedtuzyt termin dokonania wykazanej w deklaracji VAT — 7 zwrotu réznicy podatku
od towaréw i ustug za miesigc grudzien 2005 r., do czasu zakohczenia postepowania
wyjasniajgcego.

W dniu 25 maja 2006 r., Urzad Skarbowy dokonat zwrotu kwoty wykazanej w deklarac;ji
za miesigc grudzien 2005 r.

Tym samym Spotka przyjeta, ze w obliczu sentencji wydanego przez Naczelnika
Dolnoslaskiego Urzedu Skarbowego postanowienia z dnia 24.03.2006 r. znak PPI1/4400/P-
P52/29/SS/06, o dokonanie przez organ podatkowy zwrotu podatku, oznaczato zakonczenie
postepowania wyjasniajgcego w sprawie i przesgdzato o tym, iz organ podatkowy
po wyjasnieniu wszelkich okolicznosci faktycznych i prawnych, uznat ten zwrot za zasadny.
W dniu 9 czerwca 2009 Dolnoslgski Urzad Skarbowy wydat postanowienie znak
nr PPI11-1/4400-371/06/67174/09/PP o0 umorzeniu postepowania podatkowego wobec
Hutmen S.A.

1. Istotne wydarzenia w spoétkach Grupy Kapitatowej Hutmen S.A.

Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji

W dniu 16 stycznia 2009 roku Spodtka otrzymata postanowienie Sgdu Apelacyjnego
w Katowicach V Wydziat Cywilny, w ktérym w/w Sad po rozpatrzeniu na posiedzeniu
niejawnym zazalenia Spotki na postanowienie Sgdu Okregowego w Katowicach z dnia
21 listopada 2008 r. (zakazanie likwidatorowi podejmowania czynnoéci prawnych i innych
dziatan zmierzajgcych do zakonczenia wszelkich intereséw biezgcych pozwanej Spotki oraz
do uptynnienia jej majatku, w tym w szczegolnosci zakazanie zbywania srodkow trwatych,
w tym i nieruchomosci nalezacych do pozwanej Spofki z jednoczesnym wpisaniem do ksiag
wieczystych, prowadzonych dla nieruchomosci, bedacych w uzytkowaniu wieczystym Spotki
wzmianki o toczacym sie postepowaniu) postanowit co nastepuje.

I.  Zmieni¢ zaskarzone postanowienie w ten sposoéb, ze:

1. Zabezpieczyé powodztwo o uchylenie uchwat nr 4, 7 i 8 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy HMN Szopienice S.A. w likwidacji z dnia 26 wrzesnia
2008 roku w ten sposadb, ze:

a) zakaza¢ likwidatorowi pozwanej Spotki zbywania  Srodkéw  trwatych
i nieruchomosci nalezacych do pozwanej Spotki,

b) nakaza¢ wpisanie do ksigg wieczystych, prowadzonych przez Sad Rejonowy
w Katowicach dla nieruchomosci bedgcych wiasnosciqg Spodtki ostrzezenia,
ze w Sadzie Okregowym w Katowicach pod sygn. akt XllI GC 293/08 toczy sie
postepowanie o uchylenie uchwal: nr 4 w sprawie rozwigzania Spétki, nr 7
w sprawie powotania likwidatora Spotki i nr 8 w sprawie ustalenia zasad zbywania
nieruchomosci zbednych, podjetych przez NWZ Spdtki w dniu 26 wrzesnia
2008 roku.

2. Oddali¢ wniosek o zabezpieczenie powddztwa w pozostatej czesci.
II. Oddali¢ zazalenie pozwanej w pozostatej czesci.

Na posiedzeniu jakie odbylo sie w dniu 11 marca 2009 roku przed Sgdem Okregowym
w Katowicach XlIl Wydziat Gospodarczy, w sprawie o sygn. akt: XIll GC 273/08 z powddztwa
Skarbu Panstwa reprezentowanego przez Prokuratorie Generalng, przeciwko Spoétce
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o uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, z dnia 1 wrzesnia
i 26 wrzesnia 2008 roku, Sad postanowit zobowigza¢ biegta sadowa, do ztozenia
sprawozdania z czynnosci podejmowanych w celu sporzadzenia opinii w sprawie oraz
przeszkod, ktore utrudniajg lub uniemozliwiajg wydanie opinii jak rowniez rozprawe odroczyc¢
z terminem z urzedu.

W dniu 22 stycznia 2009 roku dziatajaca w imieniu Spotki Kancelaria prawna ADP Popiotek,
Adwokaci i Doradcy Spétka komandytowa, ztozyla do Sadu Okregowego w Katowicach
pozew przeciwko Skarbowi Panstwa — Ministrowi Skarbu Panstwa, o ustalenie nieistnienia
prawa Skarbu Pahstwa do zadania od Spétki zaptaty kwoty 10 342 870 PLN, tytutem zwrotu
pomocy publicznej udzielonej Spétce na mocy umowy z 6 marca 2003 roku. Na pierwszym
posiedzeniu w przedmiotowej sprawie jakie odbyto sie w dniu 25 marca 2009 roku, Sad
postanowit zakresli¢ petnomocnikowi powoda termin 14 dni, do oswiadczenia sie na tres¢
odpowiedzi na pozew, w szczegdlnosci ustosunkowanie sie do zarzutow w zakresie
stworzenia programu, ktéry mogta wykonaé, przewidywalnosci czynnikéw zewnetrznych
w zakresie ich wptywu na plan restrukturyzacji - pod rygorem uznania, ze powod, uznaje
twierdzenie zawarte w odpowiedzi na pozew. Sad postanowit takze odroczyé rozprawe,
a termin kolejnego posiedzenia wyznaczy¢ z urzedu.

W dniu 16 lutego 2009 roku Spodtka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego Katowice-
Wschdd w Katowicach z dnia 4 lutego 2009 roku w przedmiocie zarejestrowania w KRS
obnizenia kapitatu zakladowego Spoétki z kwoty 58 537 907,28 PLN do kwoty 2 976 503,76
PLN czyli o kwote 55 561 403,52 PLN, w drodze obnizenia wartosci nominalnej kazdej akcji
Spotki z kwoty 2,36 PLN do kwoty 0,12 PLN, celem pokrycia straty za rok obrotowy 2007
oraz zmian w Statucie Spotki zwigzanych z przedmiotowym obnizeniem.

W | pétroczu 2009 roku HMN Szopienice S.A. w likwidacji, celem pozyskania niezbednych
srodkéw finansowych na splate wymagalnych zobowigzan, zawarta ze Spoétkg Hutmen S.A.
nastepujgce umowy pozyczek:

e dnia 5 stycznia 2009 r. umowe pozyczki na kwote 3 036 484,41 PLN z przeznaczeniem
na wymagalne zobowigzan z tytutu dostawy mediéw oraz sptate umow kredytowych
kwoty,

e dnia 12 stycznia 2009 r. umowe pozyczki na kwote 3 947 142 PLN, z przeznaczeniem na
sptate zobowigzanh wynikajgcych z uméw kredytowych,

e dnia 31 stycznia 2009 r. umowe pozyczki na kwote 2 000 000 PLN, z przeznaczeniem na
sptate zobowigzan wynikajgcych z uméw kredytowych,

e dnia 2 lutego 2009 r. umowe pozyczki na kwote 2 850 000 PLN, z przeznaczeniem na
sptate zobowigzan wynikajagcych z uméw kredytowych, wobec pracownikéw, ZUS,
Urzedu Skarbowego i Urzedu Miasta oraz zobowigzan z tytutu dostawy medidw,

e dnia 31 marca 2009 r. umowe pozyczki na kwote 3 499 996,81 PLN, z przeznaczeniem
na sptate zobowigzan wynikajacych z zawartych umow kredytowych,

e dnia 21 kwietnia 2009 r. umowe pozyczki na kwote 1 600 000 PLN, z przeznaczeniem
na sptate zobowigzan wynikajacych z zawartych umow kredytowych,

e dnia 28 maja 2009 r. umowe pozyczki na kwote 600 000 PLN, z przeznaczeniem
na sptate zobowigzan wynikajacych z zawartych umow kredytowych,

e dnia 29 czerwca 2009 r. umowe pozyczki na kwote 700 000 PLN, z przeznaczeniem
na sptate zobowigzanh wynikajgcych z zawartych umow kredytowych.

Oprocentowanie w/w pozyczek jest zmienne i wynosi WIBOR 1M plus marza w stosunku

rocznym, od kwoty aktualnego, na dzien =zaptaty, stanu zadtuzenia zobowigzania

pozyczkobiorcy wobec pozyczkodawcy. W/w pozyczki zostalty udzielone Spoéice na czas
okreslony do dnia 31 sierpnia 2009 roku.

W dniu 3 marca 2009 roku Rada Nadzorcza Spotki, stosownie do tresci pisemnych wnioskow

z dnia 11 lutego 2009 roku popartych wymagang liczbg podpiséw pracownikow Spotki,

podjeta uchwate nr 18/V/2009 w sprawie zarzadzenia przeprowadzenia gtosowania

w przedmiocie odwotania ze sktadu Rady Nadzorczej Huty Metali Niezelaznych
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Szopienice S.A. w likwidacji, obecnie trwajacej kadencji czionkow Rady Nadzorczej
wybranych przez pracownikéw Spoétki w osobach odpowiednio: Pana Zbigniewa Grzesiaka
oraz Pana Tadeusza Rembalskiego. Gfosowanie w przedmiotowej sprawie zostato
przeprowadzone, przez powotang mocg w/w uchwaty Komisje Wyborczg, w dniu 20 marca
2009 roku. W wyniku przeprowadzonego gtosowania Pan Zbigniew Grzesiak oraz Pan
Tadeusz Rembalski, zostali odwotani ze sktadu Rady Nadzorczej Spodtki. W zwigzku
z powyzszym Rada Nadzorcza dziatajgc na podstawie § 15 ust. 5 Statutu Spétki oraz § 3 ust.
3 Regulaminu wyboru czionkow Rady Nadzorczej HMN Szopienice S.A. w likwidacji,
wybieranych przez pracownikédw Spotki, postanowita uchwatg nr 19/V/2009 z dnia
15 kwietnia 2009 roku przeprowadzenie wyboréw uzupetniajagcych na cztonkéw Rady
Nadzorczej HMN Szopienice S.A. w likwidacji, obecnie trwajgcej kadenciji, wybieranych przez
pracownikéw Spotki.

W dniu 9 kwietnia 2009 roku wptynat do Spotki odpis ztozonego w Sadzie Okregowym
w Katowicach XIlI Wydziat Gospodarczy pozwu dziatajgcej w imieniu Skarbu Panstwa
Prokuratorii Generalnej przeciwko HMN Szopienice S.A w likwidacji o:

o stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
26 wrzesnia 2008 roku dot. otwarcia likwidacji Spoétki jako sprzecznych z art. 415§ 1i§ 2
w zwigzku z art. 397 KSH,

e zasgdzenie od pozwanej Spoétki na rzecz Skarbu Panstwa kosztéw postepowania, w tym
kosztow zastepstwa procesowego wedtug norm przepisanych,

e dopuszczenie dowodu z opinii biegtego sadowego, specjalisty z zakresu finansow
i rachunkowosci na okoliczno$¢ prawidtowego sporzadzenia przez pozwang Spotke
bilansu biezgcego na dzien 31 lipca 2008 roku, a takze okolicznos¢ ustalenia, czy bilans
wykazuje strate pozwanej Spdtki, czy strata przewyzsza sume kapitatéw zapasowego
i rezerwowego, oraz 1/3 kapitalu zaktadowego, przy zatozeniu gdyby nie zostata
zarejestrowana uchwata o obnizeniu kapitatu zakladowego Spotki, a zostata pokryta strata
za 2007 r., wskutek uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu
19 czerwca 2008 r.,

e na podstawie art. 219 KPC o potaczenie do tgcznego rozpoznania i rozstrzygniecia
niniejszej sprawy z tacznie rozstrzyganymi i rozpoznawanymi sprawami z powodztwa
Skarbu Panstwa, reprezentowanego przez Ministra Skarbu Panstwa przeciwko Spoice
o uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spodtki z dnia
1 oraz 26 wrzesnia 2008 roku, zawistymi przed Sadem Okregowym w Katowicach
Xl Wydziat Gospodarczy pod sygn. akt: Xlll GC 273/08 z uwagi na fakt, iz sprawy
te pozostajgq ze sobg w zwigzku oraz mogty by¢ objete jednym pozwem.

Warto$¢ przedmiotu sporu wskazana zostata przez powoda na kwote 18 796 112 PLN.
Przygotowanie odpowiedzi na przedmiotowy pozew, zostato zlecone dziatajgcej w imieniu
Spétki Kancelarii prawnej ADP Popiotek, Adwokaci i Doradcy Spotka komandytowa.

Na posiedzeniu w dniu 21 kwietnia 2009 roku Sad Okregowy w Katowicach Wydziat XllI
Gospodarczy wydat postanowienie zawieszenia tego postepowania, do czasu zakonczenia
postepowania sgdowego prowadzonego z powodztwa Skarbu Panstwa przeciwko Spoice,
w przedmiocie Zzadania uchylenia uchwat Walnego Zgromadzenia Spoftki, zwigzanych
z rozwigzaniem Spofki i otwarciem jej likwidacji.

W dniu 30 kwietnia 2009 roku Spotka ztozyta do Sadu Okregowego wniosek o uchylenie,
ewentualnie zmiane, postanowienia Sadu Okregowego w Katowicach z dnia 21 listopada
2008 roku w przedmiocie zabezpieczenia powoddztwa Skarbu Panstwa, poprzez zakazanie
likwidatorowi pozwanej Spétki zbywania srodkéw trwatych i nieruchomosci, nalezacych do
Spéiki oraz wpisania do ksigg wieczystych prowadzonych dla nieruchomosci Spétki wzmianki
o toczacym sie postepowaniu. Sad Okregowy oddalit wniosek pozwanej postanowieniem
z dnia 19 maja 2009 roku przyjmujgc m.in., iz okoliczno$¢ zmiany lub odpadniecia przyczyny
ustanowienia zabezpieczenia powinna byé badana w kontekscie catosci wniesionego
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zgdania. Zazaleniem z dnia 8 czerwca 2009 roku Spotka zaskarzyta przedmiotowe
postanowienie w catosci. Do chwili obecnej zazalenie to nie zostato uwzglednione.

Pismem z dnia 20 kwietnia 2009 roku Spétka wystapita do Prezydenta Miasta Katowice,
Z wnioskiem o wyrazenie zgody na odroczenie terminu ptatnosci, optaty rocznej na 2009 rok
(kwota 357 306,89 PLN) za bedace w uzytkowaniu wieczystym Spotki nieruchomosci oraz
zgode na uregulowanie w/w ptatnosci, wraz z naleznymi odsetkami, w trzech ratach
miesiecznych ptatnych w okresie pazdziernik — grudzien 2009 r.

W dniu 5 maja 2009 roku do Spétki wptyneto pismo Prezydenta Miasta Katowice, wzywajgce
Spotke do uregulowania w terminie 7 dni, kwoty 895 687,80 PLN tytutem zaptaty naleznego
za okres styczen — kwiecien 2009 roku podatku od nieruchomosci. Nieuregulowanie
ptatnosci we wskazanym terminie, bedzie skutkowato wszczeciem w stosunku do Spétki
postepowania egzekucyjnego, w celu przymusowego $ciggniecia wyzej wymienionych
naleznosci w trybie egzekucji administracyjnej, co spowoduje dodatkowe obcigzenie Spotki
kosztami egzekuciji.

Kolejnym pismem z dnia 5 czerwca 2009 roku skierowanym do Urzedu Miasta Katowice,
Spdétka wniosta o wstrzymanie dziatan prawnych, zmierzajgcych do $ciggniecia w/w kwoty
wierzytelnosci i wyrazenia zgody na uregulowanie tej pftatnosci jednorazowo, w terminie
najpézniej do dnia 31 lipca 2009 roku wskazujac, iz zrodlem pokrycia tego zobowigzania
beda przychody, jakie Spotka uzyska ze sprzedazy udziatdéw posiadanych z Spétce Bolestaw
Recycling Sp. z 0.0.

W dniu 5 maja 2009 roku Spoétka otrzymata wystawiony przez Sad Okregowy w Katowicach
Wydziat Xlll Wydziat Gospodarczy, nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym, zgodnie
z ktérym Sad na skutek pozwu wniesionego w dniu 6 kwietnia 2009 roku, nakazat Spétce
zaptate, w terminie 14 dni od dnia doreczenia nakazu, na rzecz Elektrocieptowni Szopienice
Sp. z o0.0. kwoty 444 321,95 PLN wraz z odsetkami ustawowymi oraz kwote 12 772 PLN
tytutem zwrotu kosztéw procesu. Powyzsze ma zwigzek z nieuregulowaniem we wskazanym
na wezwaniu z dnia 6 marca 2009 roku terminie naleznych opfat, wynikajacych z umoéw
zawartych przez HMN Szopienice S.A. w likwidacji ze Spotka Elektrocieptownia Szopienice
Sp. z 0.0. umoéw: odpowiednio o sprzedaz ciepta i swiadczenia ustug przesytowych oraz
umowy o sprzedaz energii elektrycznej. Spotka zlecita Kancelarii prawnej ADP Popiotek
Adwokaci i Doradcy Spotka komandytowa, swiadczacej obstuge prawng firmy przygotowanie
sprzeciwu wobec przedmiotowego nakazu.

W dniu 22 maja 2009 roku Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji zawarta ze
Spoétkg BOLOIL S.A. przedwstepng umowe sprzedazy 2.100 udziatéw posiadanych przez
Hute Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji w kapitale zaktadowym Spéiki
Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. z siedzibg w Bukowanie. Zaptata kwoty 2 603 650 PLN tytutem
ceny nabycia przedmiotowych udziatdw zostata okreslona w nastepujacy sposob: kwota
260 365 PLN tytutem zaliczki na poczet ceny w dacie zawarcia przedwstepnej umowy
sprzedazy; kwota 2 343 285 PLN ptatna jednorazowo w ciggu 14 dni od dnia zawarcia
umowy sprzedazy udziatbw. Majgc na wzglednie koniecznos¢ uzyskania wymaganych
prawem zgod organéw oraz okreslone powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
Statutami stron terminy ich uzyskania, strony przedwstepnej umowy sprzedazy zobowigzaty
sie do ich uzyskania w terminie najpézniej do dnia 1 lipca 2009 roku, zobowigzujac sie
jednoczesnie do zawarcia umowy przyrzeczonej w terminie do 15 lipca 2009 roku.
Przychody pozyskane ze sprzedazy przedmiotowych udziatdw przeznaczone zostang
w catosci na zaptate podatku od nieruchomo$ci oraz optaty za uzytkowanie wieczyste gruntu.
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W postepowaniu gtéownym o uchylenie uchwat NWZ z dnia 1 i 26 wrzesnia 2008 roku w dniu
22 czerwca 2009 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok, na mocy ktérego:

e oddalit powddztwo w czesci dotyczacej zgdania uchylenia uchwaty nr 5 w sprawie
dalszego istnienia Spdtki podjetej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
pozwanej Spoétki w dniu 1 wrzesnia 2008 roku,

e oddalit pozew w czesci dotyczacej zadania uchylenia uchwat. uchwaty nr 4 w sprawie
rozwigzania Spotki i otwarcia jej likwidacji, uchwaty nr 5 w sprawie odwotania Cztonka
Zarzadu Spoétki, uchwaty nr 6 w sprawie odwotania Czionka Zarzgdu Spoiki oraz
uchwaty nr 7 w sprawie powotania likwidatora Spétki podjetych przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 26 wrzesnia 2008 roku,

e umorzyt postepowanie w czesci dotyczacej zadania uchylenia uchwat: uchwaty nr 4
w sprawie wyrazenie zgody na zbycie nieruchomosci Spotki podjetej przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzeni Spotki w dniu 1 wrzesnia 2008 roku oraz uchwaty
nr 8 w sprawie ustalania zasad zbywania nieruchomosci zbednych podjetej przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu 26 wrzesnia 2008 roku w jakiej
powdd cofnat pozew.

e zasadzit od powoda na rzecz pozwanej Spoétki kwote 2 717,00 ztote tytutem kosztow
zastepstwa procesowego.

W konsekwencji powyzszego, pismem procesowym z dnia 23 czerwca 2009 roku
kierowanym do Sadu Okregowego, w uzupetnieniu zazalenia z dnia 8 czerwca 2009 roku,
na postanowienie Sadu Okregowego z dnia 19 maja 2009 roku, w przedmiocie oddalenia
whniosku Spétki o uchylenie, ewentualnie zmiane, postanowienia Sgdu Okregowego z dnia
21 listopada 2008 roku, w przedmiocie ustanowienia zabezpieczenia powddztwa Spétka
odniosta, iz wyrok oddalajgcy powddztwo w sprawie gtdwnej, stanowi nowg okoliczno$é
faktyczng, ktéra nalezy wzig¢ po uwage rozpoznajac zazalenie z dnia 8 czerwca 2009 roku.
Oddalenie powoddztwa w catosci oznacza bowiem odpadniecie jednej z dwdch gtéwnych
przestanek zabezpieczenia roszczenia, a mianowicie jego uprawdopodobnienie. Wydany
w sprawie gtéwnej wyrok Sgadu Okregowego z dnia 22 czerwca 2009 roku oddalajacy
powddztwo sprawit, iz roszczenie Skarbu Panstwa nie jest uprawdopodobnione, co czyni
niezasadnym dalsze istnienie zabezpieczenia, a to z kolei skutkuje oczywistg zasadnoscig
zazalenia z dnia 8 czerwca 2009 roku.

WM Dziedzice S.A.

W ocenie Zarzadu w poréwnaniu do lat poprzednich | pétrocze 2009 byto bardzo trudne dla
Spdétki ze wzgledu na duze wahania cen metali i kurséw walut oraz kryzys gospodarczy na
rynkach swiatowych. Gtéwnym problemem natury finansowej WM ,Dziedzice” S.A. jest
ujemna wartos¢ kapitatu obrotowego netto, Swiadczaca o uzaleznieniu biezacego
funkcjonowania od spotek powigzanych i bankéw finansujgcych podstawowg dziatalnosc.

Najwazniejszym czynnikiem mogacym decydowacé o przysztosci WM ,Dziedzice” S.A. jest
utrzymanie w Spofce dodatniej rentownosci. Aby to osiggna¢ dokonywane sg dziatania
oszczednosciowe w ramach kosztéw statych Spétki. Okresy uzytkowania srodkéw trwatych
zostaty zweryfikowane przez Zarzad w celu odzwierciedlenia zamierzeh co do
kontynuowania dziatalnosci. Réwnoczesnie nastepuje rozszerzenie oferty handlowej
o wyroby bardziej przetworzone oraz rozwéj rynku sprzedazy krazkéw monetarnych.

W przypadku wystgpienia trudnoéci finansowych ciezar zapewnienia ciggtosci produkciji
bedzie wymagat wsparcia finansowego Spotki, co moze obcigzyé dodatkowo Hutmen S.A.
Mozliwo$¢ wsparcia finansowego dziatalnosci WM "Dziedzice" SA jest zadeklarowana
stosownym oswiadczeniem Zarzgdu Hutmen SA.
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Celem stawianym przez Zarzad Spotki na 2009r. jest osiagniecie rentownosci
przedsiebiorstwa na poziomie zatozonym w budzecie, przy pozytywnej realizacji zadan
inwestycyjnych. Dziatania ukierunkowane na rozwoj technologii oraz stosowana polityka
zaopatrzenia i handlu, bedg stanowi¢ ftrzy filary utrzymujgce zalozong rentownosé
przedsiebiorstwa w warunkach wzrastajgcej konkurencyjnosci na rynku metali kolorowych.

W dniu 31 stycznia 2009 roku Spotka otrzymata prolongate do dnia 30 czerwca 2009 roku
sptaty pozyczki wobec Impexmetal S.A. na taczng kwote 5 min PLN. Z dniem 01.07.2009 r.
otrzymano prolongate sptaty w/w pozyczki do dnia 30.09.2009 r.

Podpisano aneksy nr 4 i 5 zwiekszajgce z dniem 01.06.2009 r. marze od pozyczek
w wysokosci 27 000 tys. PLN otrzymanych od Hutmen S.A.

W dniu 18.05.2009 r. dokonano poreczenia weksla do umowy factoringowej z Coface
Poland Faktoring udzielone przez Impexmetal S.A. w wys.10,5 min PLN, a z dniem
26.06.2009 r. podpisano aneks do tejze umowy o zmianie marzy i ustanowienie zastawu
rejestrowego na kwote 8 133 831,78 PLN.

Powddz z dnia 24.06.- 25.06.09 r. spowodowata straty, ktére sg dalej szacowane. Obecnie
oszacowane straty sg w wysokosci 350 tys. PLN. Majatek w catosci jest ubezpieczony.

Susmed Sp. z o0.0.

Spoétka podpisata umowe o kredyt inwestycyjny w wysokosci 3 min zt. z SGB Torun. Okres
kredytu 10 lat .

Brak istotnych wydarzeni w pozostatych spotkach Grupy Kapitatowej Hutmen S.A.

5. Zdarzenia, ktére wystapitly po dniu 30 czerwca 2009 roku, nieujete w skroconym
sprawozdaniu finansowym, a mogace w znaczny sposéb wplynaé na przyszie
wyniki finansowe.

Hutmen S.A.

e W dniu 07.07.2009 r. BRE Bank S.A. pobrat kaucje pieniezng z Hutmen S.A. w wysokosci
12 min PLN, na czesciowg sptate kredytu w HMN Szopienice S.A. w likwidacji wynoszacego
22 min PLN.

e W dniu 15.07.2009 r. bank Pekao S.A. pobrat 5 min PLN z kaucji pienieznej
z Hutmen S.A. na czesciowg sptate kredytu w HMN Szopienice S.A. w likwidaciji
wynoszgcego 27 min PLN. Pozostata do sptaty kwota kredytu w HMN Szopienice S.A.
w likwidacji w banku Pekao S.A., tj. 22 min zostata, przejeta przez Hutmen S.A.

e W dniu 16.07.2009 r. bank Pekao S.A. pobrat 7 min PLN 2z kaucji pienieznej
z Hutmen S.A., na sptate kredytu obrotowego w HMN Szopienice S.A. w likwidaciji
wynoszgcego 7 min PLN;

e W dniu 30.07.2009 r. bank ABN AMRO S.A. pobrat kaucje pieniezng z Hutmen S.A,, {j.
10 min PLN, na splate kredytu w HMN Szopienice S.A. w likwidacji wynoszacego
10 min PLN.

o W dniu 03.08.2009 r. zostaly zawarte umowy obcigzajagce HMN Szopienice S.A.
w likwidacji, poniesionymi przez Hutmen S.A. kosztami dotyczacymi sptat zobowigzan
kredytowych w HMN Szopienice S.A. w likwidacji w lipcu 2009 r., tj. pobranymi przez banki
kwotami kaucji pienieznych z Hutmen S.A. wraz kwotami odsetek w tgcznej wysokosSci
34,4 min PLN.
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e Dnia 03.08.2009 r. przed notariuszem zostaty zawarte aneksy do umoéw pozyczek
udzielonych HMN Szopienice S.A. w likwidacji, obwarowane rygorem poddania sie egzekuciji
na skutek nie sptacenia roszczenia do dnia 31.08.2009 r. Wartos¢ naleznosci gtéwnych wraz
z odsetkami. wyniosta 15,9 min PLN oraz dodatkowo zostato ustanowione zabezpieczenie
w postaci hipoteki na nieruchomosci HMN Szopienice S.A. w likwidacji do kwoty 4 min PLN.

HMN Szopienice S.A. w likwidacji

Stosownie do tresci wniosku Likwidatora Spétki z dnia 8 maja 2009 roku wszczete zostato
przez Urzad Miasta Katowice, postepowanie administracyjne w przedmiocie odroczenia
terminu ptatnosci naleznego za okres styczen - grudzien 2009 roku podatku od
nieruchomosci powiekszonego o nalezne odsetki do dnia 31 stycznia 2010 roku. W dniu 8
lipca 2009 roku Spodtka otrzymata decyzje Prezydenta Miasta Katowice, zgodnie z ktorg w/w
organ postanowit odmowi¢ odroczenia ptatnosci podatku, o ktéorym mowa. Jak wynika z
tresci decyzji o odmowie, uwzglednienie wniosku Spétki przesadzita analiza jej sytuacii
finansowo-ekonomicznej i kondycji prowadzonego przez nig przedsigbiorstwa oraz fakt, iz na
dzien wydania decyzji zaptata odroczonego zobowigzania podatkowego, nie nosi znamion
realnosci co oznacza, iz w ocenie organu Spotka nie posiada rzeczywistej zdolnosci do
zaptaty zobowigzania w nowym wnioskowanym terminie. Pismem z dnia 21 lipca 2009 roku
Spotka wniosta do Samorzadowego Kolegium Odwotawczego odwotanie od w/w decyzji,
zaskarzajgc jg w cafosci, wnoszac o jej uchylenie i odroczenie terminu pfatnosci
zobowigzania podatkowego zgodnie z wnioskiem strony tj. do dnia 31 stycznia 2010 roku.

W lipcu 2009 roku zostaly pobrane kaucje pieniezne z Hutmen S.A. przez banki na spfate
kredytéw bankowych posiadanych przez Spotke a nastepnie podpisane przez Spétke umowy
obcigzajgce jg kosztami poniesionymi przez Hutmen S.A. w zwigzku kaucjami pienieznymi
pobranymi przez banki na sptate kredytdéw bankowych (informacja zamieszczona w pkt. 5 w
opisie spoétki Hutmen S.A. niniejszego sprawozdania). Na dzien publikacji sprawozdania
zobowigzania kredytowe w Spotce wynoszag 29 min PLN.

W dniu 10 lipca 2009 roku miedzy Hutg Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji a
Spoétkg BOLOIL S.A. zostata podpisana umowy sprzedazy 1 211 udziatéw posiadanych
przez Hute Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji w kapitale zaktadowym Spofki
Bolestaw Recycling Sp. z o0.0. Przychody pozyskane ze sprzedazy przedmiotowych
udziatéw, przeznaczone zostang w catosci na zaptate podatku od nieruchomosci oraz optaty
za uzytkowanie wieczyste gruntu.

W dniu 6 sierpnia 2009 roku Spoétka otrzymata Postanowienie Sadu Apelacyjnego z dnia
28 lipca 2009 roku w przedmiocie zmiany Postanowienia Sagdu Okregowego w Katowicach z
dnia 19 maja 2009 roku Sygn. akt: XIlI GC 273/08 zgodnie z ktéorym Sad Apelacyjny
postanowit zmieni¢ zaskarzone postanowienie w ten sposob, ze uchyli¢ punkt
1 postanowienia Sadu Apelacyjnego w Katowicach z 15 stycznia 2009 roku Sygn. akt: V Acz
14/09, ktérym udzielono zabezpieczenia roszczenia powoda o uchylenie uchwat nr 4, 7i 8
Nadzwyczajnego Zgromadzenia HMN ,Szopienice” S.A. z dnia 26 wrzes$nia 2008 roku
poprzez zakazanie likwidatorowi Spoétki zbywania $rodkéw trwatych i nieruchomosci
nalezacych do Spoétki oraz nakazanie wpisania do ksiag wieczystych prowadzonych dla
nieruchomosci Spofki informacji o toczacym sie postepowaniu. Postanowienie to jest
prawomocne.

W dniu 10 sierpnia 2009 roku w godzinach popotudniowych reprezentujgca Spotke
Kancelaria ADP Popiotek Adwokaci i Doradcy Spotka Komandytowa otrzymata odpis apelaciji
Skarbu Panstwa od wyroku Sgdu Okregowego z dnia 22 czerwca 2009 roku ztozonej w dniu
24 lipca 2009 r. przez Prokuratorie Generalna.

26



Grupy Kapitatowej Hutmen S.A.
Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE
za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2009r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

WM Dziedzice S.A.

W dniu 01.07.2009 r. podpisano aneks nr 2 dotyczacy prolongaty do dnia 30.09.2009 r.
pozyczki 5 min PLN od Impexmetal S.A.

W dniu 03.07.2009 r. podpisano umowe kredytowg z BRE Bank SA o udzielenie kredytu
w wysokosci 3 min PLN, przeznaczonego na spfate kredytu z BRE Bank SA z dnia
30.05.2007 r.

Poreczenie z dnia 06.07.2009 r. kredytu w BRE Bank SA udzielone przez Hutmen S.A.
do kwoty 3 min PLN zastepujace poreczenie w kwocie 3 min PLN z dnia 30.05.2007 r.

Podpisano aneks nr 9 z dnia 06.07.2009 r. do umowy kredytowej z BRE Bank SA
zmieniajgce poreczenie solidarne z Hutmen S.A. do kwoty 22 min PLN udzielone HMN
Szopienice S.A. w likwidacji.

Podpisano aneks nr 6 z dnia 15.07.2009 r. do umowy kredytowej z PEKAO S.A. (solidarne
poreczenie z Hutmen S.A. - umbrella) o zmianie poreczenia do wysokosci 22 min PLN
udzielonego HMN Szopienice S.A. w likwidac;ji.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
Hutmen S.A.

Cyklicznos¢ i sezonowos¢ jest analizowana dla rur miedzianych, ktérych sprzedaz
w | potroczu 2009 roku zrealizowano ponad zaplanowany budzet, tj. 3 036 ton w stosunku do
2100 ton odnotowanych w budzecie. Najbardziej korzystny dla Hutmen S.A. okres to
| kwartat, gdzie ze wzgledu na wysoki kurs waluty EUR byliSmy jedynym dostawcg na rynku.
Ponadto w sektorze budowlanym - rur miedzianych - nie odczuwa sie nadal kryzysu
gospodarczego.
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WM Dziedzice S.A.

Sezonowos¢ wystepuje dla produkcji rur kondensatorowych wykorzystywanych w przemysle
elektrocieptowniczym. Wzrost zamowien na te wyroby obserwuje sie w okresie marzec —
sierpien, kiedy to przeprowadzane sg remonty zaktadéw w tej branzy.
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Susmed Sp. z 0.0.

Sprzedaz wczasow w osrodku w Dgbkach nad Battykiem w naturalny sposéb zwigzana jest
z sezonem wakacyjno-urlopowym. Dziatalno§¢ w tym zakresie prowadzona jest bardzo
aktywnie w szczegolnosci w Il Il kwartale roku.

7. Informacje dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W prezentowanym okresie Hutmen S.A. ani Spdtki z Grupy Kapitatowej Emitenta
nie dokonywaty emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

8. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W prezentowanym okresie Hutmen S.A. oraz Spdétki Grupy Kapitatowej nie deklarowaty
ani nie wyptacaty dywidendy.

9. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdélne segmenty branzowe lub
geograficzne w zaleznosci od tego, ktory sposob sprawozdawczosci w podziale na
segmenty jest gtébwnym sposobem przyjetym przez Grupe Kapitatowa

Podstawowym podziatem na segmenty dla Grupy Kapitatowej Hutmen jest podziat
na segmenty branzowe, a uzupetniajgcym podziat jest na segmenty geograficzne.

Segmenty branzowe

Grupa Kapitatowa Hutmen dziata w obszarze jednego segmentu metali — miedzi.

Segment ten zawiera produkcje wyrobow odlewanych, walcowanych oraz wyciskanych
i ciggnionych z metali i ich stopow. W obszarze tym prowadzi dziatalnosé Spétka dominujaca
Hutmen S.A., Spdtka zalezna WM Dziedzice S.A.; natomiast HMN Szopienice S.A,,
w likwidacji zostata zaklasyfikowana do dziatalnosci zaniechane;.

Inne segmenty obejmujg dziatalno$¢ prowadzong przez pozostate podmioty wchodzace
w sktad Grupy i objete konsolidacja. Skiadajg sie na nie ustugi $wiadczone przez
Temer Sp. z 0.0., Susmed Sp. z 0.0. oraz produkcja MBO - Hutmen Sp. z o.0. Obszary
te nie spetniajg warunkéw, aby =zostaty uznane za segmenty sprawozdawcze zgodnie
z MSSF 8 ,Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci”.

Dziatalnos¢
Razem zaniechana
Segmenty branzowe miedz |pozostate| dzialalnos¢ |(nalezaca do
kontynuowana| segmentu
miedz)
Dane za okres biezacy: | potrocze 2009
Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym) 272 279 6072 278 351 3 690
Amortyzacja 6 093 136 6 229 -
Zysk operacyjny (wynik segmentu) 6 546 146 6 692 778
Aktywa segmentu 446 024 9947 455 971 98 650
Zobowigzania segmentu 303 203 6 762 309 965 .
Dane za okres poréwnywalny: | pétrocze 2008
Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym) 431 249 7 501 438 750 181 908
Amortyzacja 5362 494 5 856 2918
Zysk operacyjny (wynik segmentu) 13413 233 13 646 (4 075
Aktywa segmentu 729 343 12 669 742 012
Zobowigzania segmentu 401 543 6420 407 963 g
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Segmenty geograficzne
Jako, ze Grupa Kapitatowa obejmuje jednostki majace siedzibe w kraju, za kryterium
wydzielenia powyzszych segmentow, przyjeto kierunki sprzedazy realizowane przez Grupe
Kapitatowa.
Grupa Kapitatowa
(wg MSSF 8):

- kraj,

- Unia Europejska,

- pozostate kraje eksportowe.
Wynik na dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 liczony jest jako roznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy, a kosztami sprzedanych produktéw, towardw i materiatbw oraz kosztami
sprzedazy. Pozostatych kosztéw nie ma mozliwosci w sposdb miarodajny odnie$é
na poszczegolne segmenty.

realizuje sprzedaz do nastepujgcych obszaréw geograficznych

Przyporzadkowanie aktywow i

pasywow do poszczegdlnych segmentdw nastepuje

proporcjonalnie do przychodow ze sprzedazy, realizowanych do segmentéw.

Dziatalnos¢ kontynuowana

Segment dziatalnosci - Przychody Wyn;kegran:rp::;‘t’evdazy
eograficzn
geograriczny od 01.01.2009 do 30.06.2009 r. od 01.01.2009 do 30.06.2009 r.
Kraj 166 887 6 244
Unia Europejska 101 348 (504)
Pozostaty eksport 10 116 952
Razem: 278 351 6 692
. . Wynik na sprzedazy
- Przychod
Segment dzatalnosct 4 o101 200;’ j 33’ 06,2008 ;. | Segmentow od 01.01.2008 do
geog y od 01.01. © 30.06.2008 r. 30.06.2008 r.
Kraj 215918 16 979
Unia Europejska 214 277 (1358)
Pozostaty eksport 8 555 (1975)
Razem: 438 750 13 646
Dziatalnos¢ zaniechana
Segment dziatalnosci — Przychody Wyn;';g;:ﬁgfvdazy
eograficzn
geograriczny od 01.01.2009 do 30.06.2009 r. od 01.01.2009 do 30.06.2009 r.
Kraj 3690 778
Unia Europejska - -
Pozostaty eksport - -
Razem: 3690 778
. - Wynik na sprzedazy
- Przychod
Segment dziatalnosct 4 o101 200;’ j 33’ 06,2008 ;. | Segmentow od 01.01.2008 do
geog y od 01.01. 0 30.06.2008 r. 30.06.2008 r.
Kraj 48 825 (2 975)
Unia Europejska 90 196 (1951)
Pozostaty eksport 42 887 851
Razem: 181 908 (4 075)
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10. Zmiany w zobowigzaniach warunkowych Ilub aktywach warunkowych
od zakonczenia ostatniego roku obrotowego
Pozycje pozabilansowe Stan na Stan na Stan na
30.06.2009 | 31.12.2008 | 30.06.2008
1. Naleznosci warunkowe - - 1068
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - - 1068
- otrzymanych gwaranc;ji i poreczen - - 1068
2. Zobowigzania warunkowe 11 500 1000 2000
2.1. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 11 500 1000 2000
- poreczenie wekslowe 11 500 1000 2 000
3. Inne (z tytutu) 44774 43 663 43 663
- wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie 42 595 41484 41 484
- Srodki trwate wykazywane pozabilansowo 2179 2179 2179
Razem 56 274 44 663 46 731

Na dzien 30.06.2009 roku wykazane powyzej pozycje zobowigzan warunkowych dotycza;

KWOTA
REMITENT/ DATA CZEGO KWOTA DATA
WYSTAWCA | BENEFICJENT | WYSTAWIENIA| DOTYCZY | ZABEZPIECZENIA | WAZNOSCI PoﬁgfﬁN'A
WM poreczenie
DZIEDZICE | BRE Bank SA | 30.06.2008 transakgji 1000 30.07.2009 1000
SA walutowych
WM Coface Poland Umowa
DZIEDZICE \ 18.05.2009 ! 10 500 Bezterminowo 10 500
SA Faktoring factoringowa
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1. Czynniki ryzyka i zagrozen

Gtéwnymi czynnikami ryzyka i zagrozen sa:
e Ryzyko zmian cen metali i walut na gietdzie,
e Przeniesienie skutkow swiatowego kryzysu finansowego na rynek polski wymusza
zmniejszenie wielkosci produkcji i obnizenie zatrudnienia,
o Ryzyko spiaty kredytéw przez HMN Szopienice S.A. w likwidacji zwigzane
udzieleniem zabezpieczenia w postaci lokat kaucyjnych.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej Hutmen S.A. wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe
(w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko zmiany cen metali), a takze
ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci. W celu zniwelowania tych ryzyk Grupa stosuje
polityke zabezpieczeh.

Ryzyko zmian cen metali i kurséw walut

Grupa w | péitroczu 2009r. stosowata instrumenty finansowe (typu futures i forward) majace
na celu ograniczenie ryzyka zwigzanego z wahaniami cen metali (podstawowych surowcow
takich jak miedz, cynk, nikiel) oraz kurséw walutowych. Rok ten cechowat sie wyjgtkowo
duzymi wahaniami zaréwno na rynku metali jak i walut. Ujecie wynikow oraz wyceny
instrumentéw pochodnych na dzien 30.06.2009r. jest zgodne z przyjetymi zasadami.

Ryzyko Stopy Procentowej

Ze wzgledu na nominalnie nizszg warto$¢ ditugu (zobowigzan) od aktywéw przynoszacych
odsetki profil ryzyka stop procentowych, Grupa polega na tym, Zze niekorzystnie dziata
spadek stép procentowych. W celu ograniczenia tego ryzyka przeprowadzane sg analizy
trendéw historycznych ksztaltowania sie stép procentowych. W przypadku trendéw
spadkowych Grupa gotowa jest do zawarcia transakcji zabezpieczajgcych to ryzyko. W
ocenie Grupy koniecznoé¢ taka nie wystapita w | pétroczu 2009 roku.

Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej przeptywéw pienieznych.

Ryzyko Kredytowe
Ryzyko kredytowe dotyczy gtownie naleznosci z tytutu sprzedazy z odroczonym terminem
ptatnosci. Ryzyko kredytowe jest na biezagco monitorowane. Analizie podlegajg udzielone
terminy ptatnosci, kwoty sprzedazy, formy pfatno$ci oraz sytuacja finansowa gtéwnych
odbiorcéw. Na bazie tych analiz przyznawane sg poszczegélnym klientom odpowiednie limity
kredytow kupieckich.

Ryzyko Plynnosci

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci w Grupa na biezgco monitoruje sie rzeczywiste jak i
prognozowane przeptywy pieniezne. Dzieki Sledzeniu termindw zapadalnosci aktywow i
zobowigzan finansowych nastepuje ich odpowiednie dopasowanie i tym samym odpowiednie
utrzymywanie sald $rodkéw pienieznych. Grupa korzysta z profesjonalnych ustug
renomowanych bankow, w ktérych posiada otwarte linie kredytowe. Zapotrzebowanie na
finansowanie zewnetrzne jest na biezgco monitorowane. Celem Grupy jest zapewnienie
takiego poziomu finansowania, ktéry jest wystarczajgcy z punktu widzenia realizowanej
dziatalno$ci.

32



Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Hutmen S.A.
Za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2009 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

2. Struktura Grupy i skutki zmian w strukturze jednostki gospodarcze

Opis Grupy Kapitatowej Hutmen S.A.

Podmiotem dominujgcym jest Hutmen S.A. Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej Hutmen S.A.:

p Udziat w
rocent i
. . S . . - Sad lub inny organ Charakter Zastosowana posiadanego OQOIneJ,"CZb'e
Lp. Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci . . . metoda . gtosow w
prowadzacy rejestr powigzania . kapitatu
konsolidacja walnym
zakfadowego .
zgromadzeniu
Dziatalno$¢ wczasowo-
rehabilitacyjna, ustugi . .
1 Susmed Sp. z 0.0. Torun remontowo-budowlane, Sad Rejopowy w Toruniu, VI j- zalezna petna 100 100
. . Wydziat Gospodarczy
medyczne, sprzedaz artykutéw
BHP
Produkcja wyrobow
miedzianych w postaci
Lo Czechowice potproduktow, aluminium, Sad Rejonowy w Katowicach, . .
2 | WM Dziedzice S.A. -Dziedzice pozostatych metali Wydziat Gospodarczy KRS J. zalezna petna 89,15 86,50
niezelaznych i ich stopéw,
odlewnictwo
Ustugi instalowania, naprawy i
konserwacji maszyn Sad Rejonowy dla Wroctaw
3 Temer Sp. z 0.0. Wroctaw specjalnego przeznaczenia Fabryczna, VI Wydziat j- zalezna petna 72,57 72,57
oraz elektrycznej aparatury Gospodarczy
rozdzielczej i sterowniczej
Huta Metali Produkcja wyrobow
Niezelaznvch miedzianych w postaci Sad Rejonowy w Katowicach,
4 -zeazny Katowice pétproduktow, otowiu, cynku i VIl Wydziat Gospodarczy j- zalezna petna 61,77 61,77
Szopienice S.A. w .
I cyny oraz pozostatych metali KRS
likwidaciji . . .
niezelaznych i ich stopéw
) . . - . Sad Rejonowy dla Wroctaw
5 MBO-Hutmen jv. Wroctaw Produkcja SPoIw | stopow Fabryczna, VI Wydziat j. zalezna petna 50 50
Sp.zo.0. metali biatych
Gospodarczy
Skup, przetwérstwo i sprzedaz Rejestr Podmiotow Wvlaczona z
Katech-Hutmen wyrobow z metali niezelaznych | Dziatalnosci Przedsiebiorczej | . . . yia
6 Kijow ; i ; - P, - j. wspotzalezna | wyceny metodg 50 50
Sp.zo.0. (dziatalno$¢ zawieszona od Administracji Panstwowe;j raw wiasnosci
1.04.2003) Rejonu Obtonskiego P
. . . Wytgczona z
7 Norblin S.A. Warszawa w upadtosci Sad Rejonowy w Warszawie, ) wyceny metodg 9,91 24,82

13 Wydziat Gospodarczy KRS

stowarzyszona

praw wiasnosci

33
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Spétki HMN Szopienice S.A. w likwidaciji

Ustugi w zakresie instalowania
naprawy i konserwacji

ZE-A Zela ozostatych maszyn Sad Rejonowy w Katowicach Wytaczona z
Szopienice Sp. z Katowice e Y yn - ad ey y ’ j- zalezna ytaezona : 100 100
Lo T specjalnego przeznaczenia Wydziat Gospodarczy KRS konsolidaciji
0.0. w likwidacji ) - o
oraz ustugi telekomunikacyjne i
teleinformatyczne
. . . Wytaczona z
Transszop Sp. z . - Sad Rejonowy w Katowicach, j.
0.0. Katowice W upadiosci Wydziat Gospodarczy KRS | stowarzyszona wyceny metodg 40 40

praw wiasnosci

Zmiany w strukturze Grupy dokonane w okresie sprawozdawczym i po dniu bilansowym.

Struktura Grupy Kapitatowej Hutmen S.A. nie zmienita sie w okresie sprawozdawczym i do dnia publikacji niniejszego raportu.
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zrealizowania

3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci

opublikowanych prognoz wynikéw

wczesniej

Zarzad Hutmen S.A. nie publikowat prognozy wynikow finansowych Emitenta
oraz skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej Hutmen w | pétroczu 2009 r.

4. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Hutmen S.A.

Wedtug informacji posiadanych przez Hutmen S.A. akcjonariuszami posiadajgcymi
bezposrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Hutmen S.A.

sa:

Stan na dzien przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego
12.05.2009

Stan na dzien przekazania raportu
25.08.2009

Akcjonariusze Liczba akcii/ Udziat w kapitale Udziat w kapitale
- ) zaktadowym/ Udziat w Liczba akgiji/ Liczba zaktadowym/ Udziat w
Liczba gtosow AN . . e .
ogolnej licznie gtoséw na gtoséw na WZA ogolnej licznie gtoséw na
na WZA WZA
Impexmetal S.A. 16 001 196 62,51% 16 001 196 62,51%

llos¢ akcji i przypadajacych z nich gtoséw na WZ Hutmen S.A., bedacych w posiadaniu
Impexmetal S.A. wynika z zawiadomienia jakie Emitent otrzymat od akcjonariusza,
zawartego w pismie Impexmetal S.A., datowanego na dzien 23 sierpnia 2007 roku.

Ujawnienie stanu posiadania zwigzane byto z faktem transakcji nabycia 306 000 sztuk akcji
Emitenta na sesjach gietdowych w dniach 16, 17 i 21 sierpnia 2007 przez Impexmetal S.A.
w wyniku czego zmienit sie o wiecej niz 1% udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ

Hutmen S.A. (raport biezacy 59/2007).

Wedtug informacji

posiadanych przez Hutmen S.A. akcjonariuszami

posiadajgcymi

posrednio co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Hutmen S.A. sa:

Stan na dzien przekazania poprzedniego Stan na dzien przekazania raportu
raportu kwartalnego 25.08.2009
12.05.2009 T
Akcjonariusze Liczba akcii/ Udziat w kapitale Udziat w kapitale
- ) zaktadowym/ Udziat w Liczba akgiji/ Liczba zaktadowym/ Udziat w
Liczba gtoséw IR . i I .
na WZA ogolnej licznie gtoséw na gtosow na WZA ogolnej licznie gtoséw na
WZA WZA
Roman Karkosik 16 359 716 63,91% 16 359 716 63,91%
Boryszew S.A. 16 001 196 62,51% 16 001 196 62,51%

llos¢ akcji i przypadajacych z nich gtoséw na WZ Hutmen S.A., bedacych w posiadaniu Pana
Romana Karkosika, wynika z zawiadomienia jakie Emitent otrzymat od akcjonariusza,
zawartego w pismie Pana Romana Karkosika, datowanego na dzien 13 sierpnia 2007 roku.
Ujawnienie stanu posiadania zwigzane byto z faktem transakcji nabycia 193 520 sztuk akcji
Emitenta na ses;ji gietdowej w dniu 3 sierpnia 2007 roku przez Hute Batory Sp. z 0.0. podmiot
posrednio zalezny poprzez Alchemie S.A. Romanowi Karkosikowi (raport biezacy 57/2007).

Pan Roman Karkosik bezposrednio nie posiada akcji Hutmen S.A.
Posrednio posiada je poprzez Boryszew S.A. i Batory S.A., bedacymi podmiotami zaleznymi
Alchemia S.A.

Wszystkie akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Jedna akcja uprawnia do jednego gtosu
na WZA Spoiki.
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5. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Hutmen S.A. przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace

Zgodnie z posiadanymi informacjami, liczba akcji Hutmen S.A. bedaca w posiadaniu oséb
nadzorujgcych i zarzgdzajacych wynosita :

Cztonek zarzadu Stan na dzien przekazania poprzedniego raportu Stan na dzien przekazania Zmiana
A kwartalnego 12.05.2009 raportu 25.08.2009 +-
Kazimierz Smigielski 3987 3987 0
Jan Sendal 1500 1500 0

Na dzien 30 czerwca 2009 r. Zarzad Hutmen S.A. dziata w dwuosobowym sktadzie:
e Kazimierz Smigielski — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny Hutmen S.A;
¢ Jan Sendal — Czlonek Zarzadu, Dyrektor Produkcji i Rozwoju.

Czlonek rady nadzorczej Stan na dzien przekazania poprzedniego Stan na dzien przekazania | Zmiana

raportu kwartalnego 12.05.2009 raportu 25.08.2009 +-
Zygmunt Urbaniak 0 0 0
Dariusz Grzyb 2280 2280 0
Kamil Dobies 0 0 0
Piotr Szeliga 0 0 0
Piotr Wisniewski 0 0 0
Tadeusz Lesiak 0 0 0

Na dzien 30 czerwca 2009 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:
o Piotr Wisniewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Zygmunt Urbaniak - Zastepca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej;

Kamil Dobies - Cztonek Rady Nadzorczej;

Dariusz Grzyb - Cztonek Rady Nadzorczej;

Tadeusz Lesiak - Cztonek Rady Nadzorczej;

Piotr Szeliga - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W | pdtroczu 2009 r. nie dokonano zmian w skfadzie oséb zarzadzajagcych i nadzorujgcych
Hutmen S.A.

6. Wykaz postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

6.1 Nie toczy sie zadne postepowanie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub  organem  administracji  publicznej, dotyczace zobowigzan
albo wierzytelnosci Hutmen S.A. lub jednostki od niego zaleznej, kiérego warto$¢ stanowi
co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Grupy Kapitatowej Hutmen.

6.2 W grupach zobowigzan i wierzytelnosci nie tocza sie postepowania, ktérych tgczna
warto$¢ dwu lub wiecej postepowan, stanowitaby odpowiednio co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Grupy Kapitatowej Hutmen.

6.3 W zakresie HMN Szopienice S.A. w likwidacji wykaz postepowan zostat opisane w pkt.
4.1l informacji dodatkowej skonsolidowanego sprawozdania.

7. Informacja o zawarciu przez Hutmen S.A. lub spétki zaleznej jednej lub wiecej
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktérych warto$é przekracza réwnowartosé
kwoty 500.000 EUR - jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi,
zawieranymi na warunkach rynkowych
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7.1.  Transakcje, w ktorej strong jest Hutmen S.A.

Podmiot Powigzania
powiazany Spotki Przedmiot transakcji Istotne warunki transakcji
z podmiotem
HMN Jednostka udzielenie pozvezki w |~ termin sptaty: 30.06.2009 r.,
Szopienice zalezna kwocie 3 02 m)I/n PLN |- oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
SA w ’ - umowa pozyczki z dnia 05.01.2009 r.
likwidacji - termin spfaty: 30.06.2009r.,

udzielenie pozyczki w

kwocie 3.9 min PLN |~ oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,

- umowa pozyczki z dnia 12.01.2009 r.

- termin sptaty: 30.06.2009 r.,

- oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
- umowa pozyczki z dnia 31.01.2009 r.

- termin sptaty: 30.06.2009 r.,

- oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
- umowa pozyczki z dnia 02.02.2009 r. wraz z aneksami.

- termin sptaty: 30.06.2009 r.,

- oprocentowanie: wg formuty 1-miesigczny WIBOR + marza,
- umowa pozyczki z dnia 31.03.2009 r.

- termin sptaty: 31.07.2009 r.,

- oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
- umowa pozyczkKi z dnia 21.04.2009 r.

- termin spfaty: 31.07.2009 r.,

- oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
- umowa pozyczki z dnia 28.05.2009 r.

- termin sptaty: 31.07.2009 r.,

- oprocentowanie: wg formuty 1-miesigczny WIBOR + marza,
- umowa pozyczki z dnia 29.06.2009 r.

udzielenie pozyczki w
kwocie 2 min PLN

udzielenie pozyczki w
kwocie 2,85 min PLN

udzielenie pozyczki w
kwocie 3,5 min PLN

udzielenie pozyczki w
kwocie 1,6 min PLN

udzielenie pozyczki w
kwocie 0,6 min PLN

udzielenie pozyczki w
kwocie 0,7 min PLN

W dniu 1 lipca 2009 r. zostaty zawarte aneksy do umow pozyczek przez Spétke z HMN
Szopienice S.A. w likwidacji przedtuzajace termin ich sptaty do 31 sierpnia 2009 r.

Na dzien 30.06.2009r. stan naleznosci od HMN Szopienice S.A. w likwidacji w Hutmen S.A.
wyniést 30 898 tys. PLN, w tym.:

- 14 006 tys. PLN — naleznosci handlowe, odsetkowe i pozostate

- 16 892 tys. PLN — udzielone pozyczki i odsetki od pozyczek

W zwigzku z zawartymi przez Hutmen S.A. umowami po dniu bilansowym obcigzajacymi
HMN Szopienice S.A. w likwidacji kosztami dotyczgcymi sptat ich zobowigzan kredytowych
(informacja w pkt. 5 informacji dodatkowej skonsolidowanego sprawozdania) naleznosci od
HMN Szopienice S.A w likwidacji na dzien publikacji sprawozdania w Hutmen S.A. wynoszg
65 484 tys. PLN, w tym.:

- 14 184 tys. PLN — naleznosci handlowe, odsetkowe i pozostate

- 51 300 tys. PLN — pozyczki i odsetki od pozyczek

Po pobraniu kaucji pienieznych z Hutmen S.A. przez banki na sptate kredytow HMN
Szopienice S.A. w likwidacji i przejecia kredytu przez Hutmen S.A., stan zobowigzan
kredytowych w HMN Szopienice S.A. w likwidacji wynosi 29 min PLN.

Naleznosci od HMN Szopienice S.A. w likwidacji do Hutmen S.A. bedg pokryte ze sprzedazy
majatku trwatego, ktéry zostat wyceniony przez rzeczoznawce w kwartatach 1V/2008
i 1/2009 roku. W zwigzku z powyzszym Hutmen S.A. nie widzi ryzyka utraty wartosci
naleznos$ci od HMN Szopienice S.A w likwidacji. Dodatkowo HMN Szopienice w likwidacji
podpisata aneksy do umoéw pozyczek obwarowane rygorem poddania sie egzekucji na
skutek nie sptacenia roszczenia oraz dodatkowo zostato ustanowione zabezpieczenie
w postaci hipoteki na nieruchomosciach HMN Szopienice S.A. w likwidacji (informacja
w pkt. 5 informacji dodatkowej skonsolidowanego sprawozdania).

Kwota transakcji handlowych z podmiotami powigzanymi przekracza 500 000 EUR.

Udzielono poreczen kredytow przekraczajgcych 500 000 EUR dla podmiotéw zaleznych
WM Dziedzice S.A. oraz HMN Szopienice S.A. w likwidacji, ktére zostaty opisane w pkt. 6.1.
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7.2. Transakcje, w ktorej strong jest WM Dziedzice S.A.

Brak transakcji nietypowych.

Kwota transakcji handlowych z podmiotami powigzanymi przekracza 500 000 EUR.
Udzielono poreczen kredytéw przekraczajgcych 500 000 EUR dla podmiotow Grupy
Kapitatowej — HMN Szopienice S.A. w likwidacji oraz Hutmen S.A., ktére zostaly opisane
w pkt. 6.3.

7.3. Transakcje, w ktorej strong jest HMN Szopienice S.A. w likwidacji

Brak transakcji nietypowych.

Kwota transakcji handlowych z podmiotami powigzanymi przekracza 500 000 EUR.
Udzielono poreczen kredytow przekraczajgcych 500 000 EUR dla podmiotow Grupy
Kapitatowej — WM Dziedzice S.A. oraz Hutmen S.A., ktére zostaty opisane w pkt. 17.2.

7.4. Nie wystgpity nietypowe transakcje w pozostatych spotkach Grupy Kapitatowej Hutmen.
Kwota transakcji handlowych przekracza 500 000 EUR.

8. Informacja o udzieleniu gwarancji lub poreczenia kredytu lub pozyczki — tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, jezeli taczna wartos¢
istniejacych gwarancji lub poreczen stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10%
kapitatléw wiasnych

8.1. Hutmen S.A. udzielit poreczen:

Kwota
Podmiot, ktéremu udzielono poreczane Czego Termin udzig'lonej Powigzanie Spotki
- X go kredytu gwarancji, .
gwarancji, poreczenia | dotyczy . z podmiotem
ub poreczenia

transakcji
HMN Szopienice S.A. w likwidacji 22 000 Kredyt 31.12.2009 Jednostka zalezna
WM Dziedzice S.A. 3 000 Kredyt 30.11.2009 Jednostka zalezna
HMN Szopienice S.A. w likwidacji 19 000 | Transakcja bezterminowo Jednostka zalezna
WM Dziedzice S.A. 1 000 | Transakcja 30.07.2009 Jednostka zalezna
HMN Szopienice S.A. w likwidacji 7 000 Kredyt 30.06.2009 Jednostka zalezna
HMN Szopienice S.A. w likwidacji 27 000 Kredyt 31.07.2009 Jednostka zalezna
WM Dziedzice S.A. 43 000 Kredyt 31.08.2009 Jednostka zalezna
HMN Szopienice S.A. w likwidacji 10 000 Kredyt 31.07.2009 Jednostka zalezna
HMN Szopienice S.A. w likwidacji 19 000 Kredyt 31.08.2009 Jednostka zalezna

Razem: 151 000

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci pienieznych przystugujgcych KGHM Polska Miedz S.A
z tytutu transakcji sprzedazy zawartych na podstawie umowy sprzedazy z dnia 26 stycznia
2009 roku ( umowa opisana w pkt. 4. informacji dodatkowej skonsolidowanego
sprawozdania) Hutmen S.A. ustanowit z KGHM Polska Miedz S.A zastaw rejestrowy na
srodkach trwatych i prawach majatkowych. Suma zabezpieczenia jest nie mniejsza niz 20
min PLN.

8.2. HMN Szopienice S.A. w likwidacji udzielity poreczen kredytow:

Podmiot, ktéremu udzielono Kwota T_ermln Powigzanie Spotki z
. poreczaneg | udzielonego .
poreczenia o kredytu poreczenia podmiotem
WM Dziedzice S.A. 43 000 31.08.2009 Jednostka zalezna
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Powyzsze zabezpieczenie dotyczy kredytu w BPH S.A. (obecnie PEKAO S.A.), ktéry zostat
zawarty na zasadzie "umbrella", czyli wystepuje tutaj odpowiedzialno$¢ solidarna do kwoty
zabezpieczenia.

Kwoty kredytu na poszczegdlne spotki: HMN Szopienice S.A. w likwidacji 27 min PLN.,
WM Dziedzice S.A. 43 min PLN.

8.3. WM Dziedzice S.A. udzielity poreczen kredytow:

Podmiot, ktéremu udzielono Kwota T_ermln Powigzanie Spotki z
. poreczaneg | udzielonego .
poreczenia ; podmiotem
o kredytu poreczenia
HMN Szopienice S.A. w likwidac;ji 27 000 31.07.2009 Jednostka zalezna

Powyzsze zabezpieczenie dotyczy kredytu w BPH S.A. (obecnie PEKAO S.A.), ktéry zostat
zawarty na zasadzie "umbrella", czyli wystepuje tutaj odpowiedzialno$¢ solidarna do kwoty
zabezpieczenia.

Kwoty kredytu na poszczegodlne spotki: HMN Szopienice S.A. w likwidacji 27 min PLN.,
WM Dziedzice S.A. 43 min PLN.

Poreczenia udzielone miedzy Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A. oraz HMN Szopienice S.A.
w likwidacji, ze wzgledu na fakt, ze sg to poreczenia wewnatrzgrupowe, nie wykazano jako
zobowigzania warunkowe, badZz naleznos$ci warunkowe w pozycjach pozabilansowych
sprawozdania skonsolidowanego.

Brak udzielonych gwaranc;ji.

9. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego Spoétki oraz mozliwosci wywigzywania sie ze zobowigzan

Hutmen S.A.

Spotka Hutmen S.A. dziatajgca w branzy metali niezelaznych, jest producentem
potwyrobow z miedzi i jej stopow. Specjalizuje sie w produkgiji:

e pretdw i rur miedzianych,

e pretéw i rur z brgzu aluminiowego,

e rur kondensatorowych,

o stopow odlewniczych.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci i sposob ksztattowania cen sprzedazy
wyrobow oraz cen zakupu surowcow, Spotka narazona jest na nastepujgce rodzaje ryzyka
rynkowego:

e ryzyko towarowe (ryzyko zmiany cen miedzi na Londynskiej Gietdzie Metali LME),
¢ ryzyko walutowe (ryzyko zmiany kursow walutowych w relacjach USD/PLN, EUR/PLN).

Spotka definiuje tzw. ryzyko bazy, czyli ryzyko wigzace sie z niedopasowaniem baz
cenowych notowan czynnikdw rynkowych, ktéore mogg powodowaé czesciowg
nieefektywnos¢ mechanizmu  kompensacyjnego dla przychodéw i  kosztéw,
wyeksponowanych na te same czynniki ryzyka.

Ryzyko bazy w Hutmen S.A. zwigzane jest przede wszystkim z cyklem operacyjnym,
czyli zakupem surowcow (metali), ich przerobem oraz sprzedaza wyrobéw gotowych.

Zarzadzajgc ryzykiem, Spotka dazy do taczenia identycznych  ekspozyciji,
charakteryzujacych sie odwrotnym wptywem zmian czynnika ryzyka na przeptywy
pieniezne. Potaczenie tego typu ekspozyciji, jest tzw. hedgingiem naturalnym. W przypadku
braku mozliwosci zastosowania hedgingu naturalnego, Spétka postuguje sie instrumentami
pochodnymi, w celu tgczenia roznych ekspozyciji.
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W ramach przyjetej polityki zarzadzania ryzykiem Spétka stosuje instrumenty finansowe:

o zakup/sprzedaz kontraktéw terminowych typu futures (zabezpieczenie cen metalu
na LME),

e zakup/sprzedaz kontraktéw terminowych typu forward (zabezpieczenie ryzyka
walutowego USD, EUR).

Dziatania podejmowane przez Hutmen S.A. na towarowych rynkach terminowych irynku
walutowym majg wylgcznie charakter hedgingu operacyjnego, w ramach ktérego transakcje
zabezpieczajgce metal i walute sg wdrazane wraz z pojawianiem sie kolejnych zaméwien
i kontraktéw kupna/sprzedazy.

Spodtka, poza wyzej opisanymi, nie stosowata i nie stosuje innych instrumentéw finansowych
o charakterze transakcji terminowych i opcyjnych, ze szczegdlnym uwzglednieniem
transakcji niesymetrycznych, majacych charakter spekulacyjny.

HMN Szopienice S.A. w likwidacji

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na posiedzeniu w dniu 26.09.2008 r.
podjeto decyzje o likwidacji Huty Metali Niezelaznych Szopienice S.A.

Postanowienie Sgdu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 16 stycznia 2009 r. wprowadzajace
bezwzgledny zakaz zbywania $rodkow trwatych i nieruchomosci Spoétki, ma bezposredni
wplyw na wzrost jej zadluzenia wobec podmiotéw zewnetrznych. Wplywa takze
na mozliwos¢ regulowania zobowigzah wobec organéw administracji publicznej oraz
zwalnianych pracownikow Spétki. Przychody ze sprzedazy majatku Spotki, w tym
w szczegolnosci jej nieruchomoséci, miaty by¢ w gtownej mierze przeznaczone na sptate
wymagalnych zobowigzan, w tym w szczegdlnosci zobowigzan kredytowych, ktérych
nieuiszczenie w terminie, moze spowodowa¢ wypowiedzenie uméw kredytowych
i postawienie ich w stan natychmiastowej wymagalnosci. Wymienione czynniki moga
wywotaé skutek, iz konieczne stanie sie ogtoszenie upadtosci Spotki. Jedynym zrddtem
finansowym pozwalajgcym na regulowanie na biezgco zobowigzan odsetkowych
od posiadanych kredytow bankowych sag pozyczki od Hutmen S.A. (informacja zostata
zamieszczona w pkt. 5.1 Pozostatej Informacji).

WM Dziedzice S.A.

Spotka realizuje konsekwentnie restrukturyzacje zatrudnienia, poprzez jego dostosowanie
do warunkéw panujgcych na rynku. Systematycznie podnoszona jest wydajnosé na jednego
pracownika, w wyniku reorganizacji pracy poszczegolnych komérek organizacyjnych.
Generowana nadwyzka finansowa umozliwia systematyczna realizacje zobowigzah Spotki.

10. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiaggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Hutmen S.A.

e W ostatnich miesigcach wskutek spowolnienia gospodarczego import zdecydowanie
wyhamowat.

¢ Wg GUS, coraz bardziej pogarsza sie sytuacja przedsiebiorstw na rynku krajowym, firmy
bedg coraz mocniej odczuwac ostabienie popytu wewnetrznego.

e Polska traci atuty inwestycyjne - kryzys zmusza inwestoréw do ciecia kosztéw, a ci ktérzy
dzialajg w specjalnych strefach ekonomicznych obawiajg sie, ze niezbedne redukcje
zatrudnienia spowodujg utrate pomocy publicznej, wiec bedg przenosi¢ sie do Rumunii
lub na Ukraine.

e Spadek popytu - firmy wyraznie ograniczajg inwestycje. Niewielkie zapotrzebowanie
na towary i ustugi jest najczestszg barierg rozwoju.

o Istniejg oznaki, ze bariery kryzysu na rynku $wiatowym juz niedlugo znikna,
lecz przysztosc¢ jest nadal niepewna i firmy bedg inwestowaé bardzo ostroznie i oszczednie.
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Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Hutmen S.A.
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(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

e Spadek popytu powoduje, ze firmy w Polsce majg wieksze problemy z ptynnoscia, rosnie
zjawisko zatoréw ptatniczych.

e Zapowiedzi analitykéw o zakohczeniu okresu stabosci ztotego, ktéry umacnia sie na fali
poprawy nastrojéw na swiatowych rynkach.

e W wywiadzie dla BBC, Niemiecki Minister Finanséw, powiedziat, Zze niemiecka
gospodarka musi zmniejszy¢ swoje uzaleznienie od handlu zagranicznego. W minionym roku
Niemcy byly najwiekszym eksporterem na $wiecie, a obecne zatamanie gospodarcze
(w 2009 r. oczekuje sie 6% spadku PKB) zwigzane jest wtasnie z zatamaniem koniunktury
na rynkach zagranicznych. W Niemczech 45% dochodu pochodzi z handlu zagranicznego.
Zamiast eksportu, rzad Niemiec bedzie stawia¢ na promocje ustug na rynku wewnetrznym
w perspektywie starzenia sie spoteczenstwa.

HMN Szopienice S.A. w likwidacji

W zwigzku z rozpoczetym procesem likwidacji HMN Szopienice S.A., gtédwnym czynnikiem
decydujagcym o realizowanych przez Spotke wynikach, bedzie mozliwosé sprzedazy
posiadanego majatku, ktéry zapewni zrédto pokrycia zobowigzan kredytowych i biezgcych
kosztow likwidacji. Decydujacy wplyw na osiggane wyniki przez Spotke w perspektywie
przysztego okresu, bedzie miato zakonczenie procesu sgdowego ze Skarbem Parnstwa.
W zwigzku z toczacym sie postepowaniem sgdowym, Szopienice nie mogly zrealizowaé
zadnej sprzedazy likwidowanego majatku. Przychody ze sprzedazy tego majatku miaty
stanowi¢ podstawowe zrédto pokrycia zobowigzan Spdétki  zardwno kredytowych
jak i pozostatych.

WM Dziedzice S.A.

Na wyniki przysztego okresu decydujacy wptyw bedzie miat portfel zamowien i uzyskane
marze. Wzrost sprzedazy bedzie oznaczat jednoczesny wzrost wynikéw finansowych Spoétki
w kolejnych miesigcach roku 2009.

11. Informacje dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6
miesiecy 2009 roku oraz badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 12 miesiecy 2009 roku przeprowadzita firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0.,
w oparciu oumowe z dnia 20 lipca 2009 roku. taczna wartos¢ wynagrodzenia netto
wynikajaca z tytutu umowy 120 tys. zt.

Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6
miesiecy 2008 roku oraz badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 12 miesiecy 2008 roku przeprowadzita firma PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., w oparciu o umowe S79/UB4/2008 z dnia 18 sierpnia 2008 roku. taczna warto$é
wynagrodzenia netto wynikajgca z tytutu umowy 157 tys. zi.

41



Skrocone sprawozdanie finansowe Hutmen S.A.

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku

42



Hutmen S.A.

Pdétroczne sprawozdanie finansowe wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE
za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2009r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ziotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z dochodéw catkowitych

6 miesiace 3 miesiace 6 miesigce 3 miesiace
zakonczonych zakonczone zakonczonych zakonczone
30/06/2009 30/06/2009 30/06/2008 30/06/2008
(nieprzegladane) przek(::tgtecone) (nieprzegladane)
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 149 347 71 385 222 855 107 681
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 3176 993 337 549 75 241
Przychody ze sprzedazy ogétem 152 523 72 378 560 404 182 922
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 149 200 72 506 221 862 105 492
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 3080 983 334 389 74 702
Koszt_sp'rzedanych produktéw, towarow i 152 280 73 489 556 251 180 194
materiatéw
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 243 (1111) 4153 2728
Koszty sprzedazy 2730 1458 6214 1908
Koszty ogodlnego zarzadu 6 668 3315 8 449 3936
Zysk (strata) netto na sprzedazy (9 155) (5 884) (10 510) (3 116)
Pozostate przychody operacyjne 312 114 456 365
Pozostate koszty operacyjne 202 172 4392 4 105
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j (9 045) (5942) (14 446) (6 856)
Przychody finansowe 5919 3 847 9 006 4 525
Koszty finansowe 2 955 2 286 7 349 3181
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (6 081) (4 381) (12 789) (5512)
Podatek dochodowy 395 395 (15) (8)
Zysk (strata) netto (6 476) (4776) (12 774) (5 504)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 25 596 25 596
Zysk na jedng akcje zwyktg z tytutu osiggnietej
straty (w PLN) (0,25) (0,50)
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg z tytutu
osiggnietej straty (w PLN) (0,25) (0,50)
Pozostate dochody odniesione w kapitaty
_ogétem
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 1544 3181 166 867
Podatek dochodowy od sktadnikéw pozostatych
dochodéw ogétem (293) (293) (31) (165)
Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu 1251 2 888 135 702
Catkowite dochody ogétem (5 225) (1 888) (12 639) (4 802)
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Hutmen S.A.

Pdétroczne sprawozdanie finansowe wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE

za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2009r.

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ziotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien Na dzien Na dzien
30/06/2009 31/12/2008 30/06/2008
AKTYWA (dane
przeksztatcone)
Aktywa trwale
Rzeczowy majatek trwaty 125 427 127 222 144 984
Wartosci niematerialne 516 755 1127
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 28 130 28 130 28 130
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 263 -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3 3 3
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 26 832 9 891 13
Aktywa trwate razem: 180 908 166 264 174 257
Aktywa obrotowe
Zapasy 25963 28 808 47 017
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 91 488 79 683 131 589
Pochodne instrumenty finansowe 683 953 1158
Inne aktywa finansowe 47 000 50 700 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 787 8 928 35 658
Aktywa obrotowe razem: 165 921 169 072 215 422
Aktywa razem 346 829 335 336 389 679
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 312 027 312 027 312 027
Pozostate kapitaty 130 10712 9 955
Zyski/straty zatrzymane (36 219) (41 576) (6 502)
Kapital wtasny razem: 275938 281163 315 480
Zobowigzania
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 748 767 787
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 66 196
Rezerwy na podatek odroczony 12 301 11 876 15 383
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobne 557 571 610
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 667 667 667
Zobowigzania dlugoterminowe razem: 14 273 13 947 17 643
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 25 871 7 898 29 214
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 22 413 18 044 25 287
Pochodne instrumenty finansowe 928 4 402 1084
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobne 187 355 569
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 7219 9 527 402
Zobowigzania krétkoterminowe razem: 56 618 40 226 56 556
Zobowiazania razem: 70 891 54 173 74 199
Pasywa razem: 346 829 335 336 389 679
POZYCJE POZABILANSOWE 30/06/2009 31/12/2008 30/06/2008
Zobowigzania warunkowe 151 000 186 600 229 800
Inne pozycje warunkowe 24 343 24 343 24 343
Pozycje pozabilansowe, razem 175 343 210 943 254 143
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Pdétroczne sprawozdanie finansowe wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE

za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2009r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ziotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat Pozostate Zyski Razem
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym akcyjny kapitaly | zatrzymane | kapitat wlasny
Stan na 1 stycznia 2009 312 027 10 712 (41 576) 281 163
Wplyw wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 1544 1544
Podatek dochodowy (293) (293)
Suma przychodéw (kosztow) ujetych
bezposrednio w kapitale wtasnym 1251 1251
Pokrycie straty (11 833) 11 833 0
Zysk (Strata) netto (6 476) (6 476)
Stan na 30 czerwca 2009 312 027 130 (36 219) 275938
z - . . Kapitat Pozostate Zyski Razem
estawienie zmian w kapitale wkasnym . . -
akcyjny kapitaty | zatrzymane | kapitat wlasny
Stan na 1 stycznia 2008 312 027 12 380 3712 328 119
Wptyw wyceny instrumentow zabezpieczajacych (2 059) (2 059)
Podatek dochodowy 391 391
Euma ) pr_zychodc’gw (kosztow) ujetych (1 668) (1 668)
ezposrednio w kapitale wiasnym
Zysk (Strata) netto (45 288) (45 288)
Stan na 31 grudnia 2008 312 027 10 712 (41 576) 281 163
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Kapitat Pozostate Zyski Razem
(dane przeksztatcone) akcyjny kapitaly | zatrzymane | kapitat wiasny
Stan na 1 stycznia 2008 312 027 12 380 3712 328 119
Wpltyw wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 166 166
Podatek dochodowy (31) (31)
Suma przychodoéw (kosztow) ujetych 135 135
bezposrednio w kapitale wiasnym
Pokrycie straty (2 560) 2 560 0
Zysk (Strata) netto (12 774) (12 774)
Stan na 30 czerwca 2008 312 027 9 955 (6 502) 315 480
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Pdétroczne sprawozdanie finansowe wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE
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(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ziotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30/06/2009 30/06/2008
(dane
przeksztatcone)
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -
metoda posrednia
l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (6 081) (12 789)
Il. Korekty o pozycje 1360 8 043
1. Amortyzacja 2 857 3187
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych zwigzanych z
dziatalnoscig inwestycyjna i finansowsg (w tym z przeliczenia sSrodkow (2) (16)
pienieznych)
3. Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych naliczone 666 873
4. Odsetki i dywidendy (zwiazane z dziatalnos$cig inwestycyjna) (2161) (904)
5. Zyski (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - 4 903
lll. Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego (4 721) (4 746)
1. Zmiana stanu naleznosci (27 059) 118 288
2. Zmiana stanu zapasow 2 845 16 601
' 3. Zmiana stanu zobowigzan (bez zobowigzan finansowych i 15915 (101 067)
inwestycyjnych)
4. Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (bez (3 358) (1019)
podatku odroczonego)
IV. Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (16 378) 28 057
1. Odsetki kosztowe od zobowigzan finansowych zaptacone - (873)
V. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (16 378) 27 184
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 5 595 1215
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 70 )
trwatych
2. Z aktywow finansowych, w tym: 1825 904
a) w jednostkach powigzanych 759 904
- odsetki 759 904
b) w pozostatych jednostkach 1 066 -
- odsetki 1 066 -
3. "Inne wptywy inwestycyjne (zmiana kwalifikacji lokat "do 3700 311
3 m-cy")
Il. Wydatki 1001 1498
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 1001 1498
trwatych
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-ll) 4 594 (283)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 4430 -
1. Kredyty i pozyczki 4430 -
Il. Wydatki 789 13 250
1. Splaty kredytéw i pozyczek - 13 050
2. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 662 -
3. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 127 200
lll. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-l) 3641 (13 250)
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.VI+/-B.1lI+/-C.III) (8 143) 13 651
E. Roznice kursowe z przeliczenia srodkow pienieznych na 2 16
koniec okresu
F. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych (8141) 13 667
G. Srodki pieniezne na poczatek okresu 8 928 21 991
H. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 787 35 658
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 2 16
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Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2009 roku

(zgodnie z § 82 ust. 2 i § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
r.- Dz. U. Nr 33, poz. 259)

Komentarz Zarzadu do Informacji Dodatkowej

o Wszystkie dane zostaly zaprezentowane w tysiacach PLN ( o ile nie podano inaczej).

e Raport sporzgdzony zostat wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

1. Stosowane zasady rachunkowosci

Informacje zawarte w raporcie za | poétrocze 2009 roku zostaly sporzadzone zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informac;ji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 33,
poz. 259 z 2009 r.) oraz MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzaniu raportu
poétrocznego sg zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie jednostkowe jest sporzadzane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR) od dnia 1 stycznia 2006 roku. Wcze$niej publikowane przez Spoétke
sprawozdania finansowe byty sporzadzane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

Nie wprowadzano zmian zasad rachunkowosci w okresie od dnia bilansowego,
na ktéry sporzadzono ostatni raport roczny.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2009

Nastepujace zmiany do istniejagcych standardéw opublikowanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg
w zycie w roku 2009:

o MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne"” — zatwierdzony w UE w dniu 21 listopada 2007 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2009 lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz do MSR 27
»Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” - Koszt inwestyciji
w jednostce zaleznej, jednostce wspétkontrolowanej lub stowarzyszonej, zatwierdzone
w UE w dniu 23 stycznia 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

e MSSF (2008) ,Zmiany Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej”’- dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do Standardéw opublikowane w dniu 22 maja 2008 roku (MSR 1, MSSF 5,
MSR 8, MSR 10, MSR 16, MSR 19, MSR 20, MSR 23, MSR 27, MSR 28, MSR 29,
MSR 31, MSR 34, MSR 36, MSR 38, MSR 39, MSR 40, MSR 41) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i usci$lenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu
23 stycznia 2009 roku (wiekszos¢ zmian obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),
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Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” i MSR 1 , Prezentacja
sprawozdan finansowych”- Instrumenty finansowe 2z opcjg sprzedazy oraz
obowigzki zwigzane z likwidacjg, zatwierdzone w UE w dniu 21 stycznia 2009 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2009 roku lub po tej dacie),

MSR 1 (znowelizowany) ,Prezentacja sprawozdan finansowych”- Zrewidowana
prezentacja, zatwierdzony w UE w dniu 17 grudnia 2008 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej
dacie),

MSR 23 (znowelizowany) ,,Koszty finansowania zewnetrznego” - zatwierdzony w UE
w dniu 10 grudnia 2008 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji”- Warunki nabycia uprawnieh oraz
anulowania, zatwierdzone w UE w dniu 16 grudnia 2008 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku
lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 11 ,MSSF 2 — Wydanie akcji w ramach grupy i transakcje w
nabytych akcjach wtasnych” zatwierdzona w UE w dniu 1 czerwca 2007 roku
(obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 marca
2008 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe” - zatwierdzona w UE w dniu
16 grudnia 2008 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okresdéw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywoéw z tytulu okreslonych
swiadczen, minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” -
zatwierdzona w UE w dniu 16 grudnia 2008 roku (obowigzujagca w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie).

W/w zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na polityke rachunkowos$ci Spotki,
jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly w
zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétka nie zastosowata nastepujacych
standardoéw, zmian standarddw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do
stosowania w UE, ale ktore nie weszty jeszcze w zycie:

MSSF 3 (znowelizowany) ,,Potaczenia jednostek gospodarczych” zatwierdzony w UE
w dniu 3 czerwca 2009 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 27 ,Skonsolidowane ijednostkowe sprawozdania finansowe”
zatwierdzone w UE w dniu 3 czerwca 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 12 ,,Umowy na ustugi koncesjonowane" zatwierdzona w UE
wdniu 25 marca 2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 30 marca 2009 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 15 ,Umowy o budowe nieruchomosci”’ zatwierdzona w UE
wdniu 22 lipca 2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),
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Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce
zagranicznej”’- zatwierdzona w UE w dniu 4 czerwca 2009 roku (obowigzujaca
w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 30 czerwca 2009 roku
lub po tej dacie).

Spotka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych
standardéw, zmian do standardéw i interpretacji.

Wedtug szacunkow Spétki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spoétke
na dzien bilansowy.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposob od
regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR),
z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardow i interpretaciji, ktére wedtug stanu
na dzien 25.08.2009 r. nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 1 (znowelizowany) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” (obowigzujacy
w odniesieniu do okresow rocznych poczgwszy od 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

MSSF (2009) ,Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej”’- dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do Standardéw opublikowane w dniu 16 kwietnia 2009 roku (MSSF 2, MSSF 5,
MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR 18, MSR 36, MSR 38, MSR 39, KIMSF 9,
KIMSF 16) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa (wiekszos¢ zmian obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”- dodatkowe zwolnienia
dla jednostek stosujagcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujagcy w odniesieniu
do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akcji”’- Grupowe transakcje ptatnosci w formie
akcji rozliczane w $rodkach pienieznych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - Podniesienie
jakosci ujawnianych informacji dotyczacych instrumentéw finansowych (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Pozycje mozliwe
do zabezpieczenia  (obowigzujagce ~w  odniesieniu  do okreséw  rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 39 ,Reklasyfikacja aktywow finansowych” oraz do MSSF 7
»Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”- Przekwalifikowanie aktywow
finansowych, data wejScia w zycie i postanowienia przejSciowe (wchodzg w zycie
z dniem 1 lipca 2008 roku),

Zmiany do KIMSF 9 ,,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych”
oraz do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Wbudowane
instrumenty pochodne (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych konczacych
sie 30 czerwca 2009 roku lub po tej dacie),
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e Interpretacja KIMSF 17 ,Dystrybucja aktywéw niepienieznych na rzecz
wiascicieli” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 18 ,,Transfer aktywow od klientéw” (obowigzujgca do transakcji
majacych miejsce po dniu 30 czerwca 2009 roku).

Wedtug szacunkow Spétki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke
na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$é
zabezpieczen portfela aktywoéw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty
zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkow Spétki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub
zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete
do stosowania na dzien bilansowy.

Kursy walut stosowane do przeliczenia podstawowych wartosci bilansowych
i wynikow

Przy przeliczaniu wartosci wyrazonych w ziotych polskich na EUR przyjeto nastepujace
kursy:

e kurs na dzien 30.06.2009 r. — 4,4696 PLN/ EUR — zastosowano do przeliczenia danych
bilansowych okresu biezacego, a kurs na dzien 30.06.2008 r. — 3,3542 PLN/EUR
do przeliczenia danych z okresu poprzedniego.

e Srednig arytmetyczng Srednich kurséw EUR ustalonych przez NBP na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca w okresie od stycznia do czerwca 2009 roku —
4,5184 PLN/EUR — zastosowano do przeliczenia danych z rachunku zyskow i strat,
oraz rachunku przeptywow pienieznych okresu biezgcego, a kurs 3,4776 PLN/ EUR
do przeliczenia danych z okresu poprzedniego tj. 2008 r.

2. Odpisy aktualizujgce warto$é sktadnikéw majatku i rezerw (zmiany wartosci

szacunkowych)

Wvszczedaélnienie Stan na Stan na Zmiany w |
y 9 01.01.2009 30.06.2009 poéiroczu 2009

Aktualizacja wartosci naleznosci 12 007 12 684 677
Aktualizacja wartosci zapasow 3099 173 (2 926)
Aktualizacja wartosci sSrodkéw trwatych 18 990 18 990 -
Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 40 004 40 004 -
Aktywo =z tytulu odroczonego podatku 263 - (263)
dochodowego
Zmiany stanu rezerw:
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 643 630 (13)

podobne
- rezerwa na podatek dochodowy 11 876 12 301 425
- rezerwana koszty likwidacji i sprzedazy 667 667 _

Srodkoéw trwatych
- rezerwa na udzielone gwarancje 8 874 6 799 (2 075)
- rezerwa na urlopy 283 114 (169)
- pozostate rezerwy 150 420 270
- rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 503 420 (83)
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3. Opis czynnikébw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki
finansowe

W okresie | potrocza 2009 roku Hutmen S.A. odnotowal nastepujace wyniki
na poszczegoélnych rodzajach dziatalnosci:

Lp Rodzaj dziatalnosci | péirocze 2009 r. | | potrocze 2008 r.
1 | Przychody netto ze sprzedazy 152 523 560 404
2 | Wynik na sprzedazy (9 155) (10 510)
3 | Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjne;j 110 (3 936)
4 | Wynik z dziatalnosci operacyjnej (9 045) (14 446)
5 | Wynik na dziatalno$ci finansowej 2 964 1657
6 | Wynik brutto (6 081) (12 789)
7 | Wynik netto (6 476) (12 774)

Przychody netto ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy w | potroczu 2009 roku wyniosty 152 523 tys. PLN i byly nizsze
w stosunku do analogicznego okresu 2008 roku o 407 881 tys. PLN, tj. 0 73 %.

Spadek przychoddéw w | potroczu 2009 r. w poréwnaniu do 2008 roku byt spowodowany:

- rezygnacjg sprzedazy towaréw i materiatbw na rzecz WM Dziedzice S.A. i HMN
Szopienice S.A. w likwidacji;

- spadkiem ilosci sprzedazy wyrobow, gtéwnie ptaskownikow miedzianych i stopow
odlewniczych, ktérych najwiekszym odbiorca jest rynek niemiecki;

- obnizeniem poziomu premii przerobowej.

Wynik na sprzedazy

W | poétroczu 2009 roku strata na sprzedazy wyniosta 9 155 tys. PLN.

Gtoéwne czynniki, ktére miaty wptyw na uzyskany wynik na sprzedazy to:

- spadek jednostkowej premii przerobowej;

- agresywna polityka konkurencji (poziom cen proponowanych przez konkurencje czesto
pokrywa tylko koszt materiatowy);

- mniejsza sprzedaz (spadek eksportu spowodowany recesjg gospodarczg na swiecie).

Wynik na pozostalej dzialalnosci operacyjnej

Spétka odnotowata dodatni wynik w wysokosci 110 tys. PLN na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej, ktory jest konsekwencjg rozwigzania odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci
oraz ztomowania majatku obrotowego.

Wynik na dziatalnosci finansowej

Wynik na dziatalnosci finansowej w | potroczu 2009 roku byt dodatni i wynidst 2 964 tys. PLN.
Decydujacy wptyw na wynik majg odsetki od naleznosci oraz rozwigzane rezerwy
na gwarancje finansowe udzielone HMN Szopienice S.A w likwidac;ji.
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Wybrane wskazniki podmiotu dominujacego Hutmen S.A.

Lp. Marze | potrocze 2009 r. | | p6irocze2008 r.
1 | Marza brutto na sprzedazy produktow 0,2% 1,0%
2 | Marza netto na sprzedazy ogétem (6,0)% (1,9)%
3 | Marza operacyjna EBIT (5,9)% (2,6)%
4 |Marza EBIT DA 4,1)% (2,0)%
5 | Marza przed opodatkowaniem (4,0)% (2,3)%
6 | Marza zysku netto (4,2)% (2,3)%

Lp. Wskazniki | péirocze 2009 r. | | pétrocze2008 r.

1 | Wskaznik ptynnosci | 2,93 3,81

2 | Wskaznik ptynnoéci Il 2,47 2,98

3 |ROA (0,02) (0,03)

4 |ROE (0,02) (0,04)
4. Zmiany w zobowigzaniach warunkowych Ilub aktywach warunkowych

od zakonczenia ostatniego roku obrotowego
Pozvcie pozabilansowe Stan na Stan na Stan na
yelep 30.06.2009 | 31.12.2008 | 30.06.2008

1. Zobowiazania warunkowe 151 000 186 600 229 800
1.1. Na rzecz powigzanych jednostek (z tytutu) 151 000 186 600 229 800
- udzielonych gwarancji i poreczen 151 000 186 600 229 800
2. Inne (z tytutu) 24 343 24 343 24 343
- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie 23 757 23 757 23 757
- srodki trwate wykazywane pozabilansowo 586 586 586
Razem 175 343 210943 254 143

Wykazane w sprawozdaniu pozycje zobowigzan warunkowych dotyczg poreczen i gwaranciji
spfaty kredytow dla jednostek:

- kwota 104 000 tys. zt. — HMN Szopienice S.A. w likwidaciji

- kwota 47 000 tys. zt. — WM Dziedzice S.A.

5. Zwiezly opis sytuacji i zamierzen, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
ich dotyczacych

Ze wzgledu na oddziatywanie na srodowisko i ucigzliwos¢ dla otoczenia oraz wysokie koszty
funkcjonowania, lokalizacja zaktadu hutniczo-przetworczego Hutmen S.A. we Wroctawiu
przy ul. Grabiszynskiej jest niekorzystna.

Lokalizacja ta — blisko centrum miasta — obejmuje prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
0 znacznej wartosci rynkowej, ktére nie sg wykazywane w aktywach bilansu. Sprzedaz tych
gruntéw lub realizacja na nich projektu deweloperskiego moze dac¢ zysk znaczaco wiekszy
od zysku na dziatalnosci produkcyjno-handlowej Firmy.
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W zwigzku z powyzszym rozwazana jest likwidacja produkcji w obecnej lokalizacji i inne
wykorzystanie gruntow. Aby to mogto nastgpié, konieczna jest zmiana zapisu w planie
zagospodarowania przestrzennego tego terenu, ktéry to proces zostat rozpoczety
na poczatku roku 2008.

Przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego przyjeto zatozenie
funkcjonowania spétki w niezmienionym istotnie zakresie w biezacej lokalizacji przez okres
5 lat. Zgodnie z przyjetym zatozeniem po okresie 5-letnim nastgpitaby likwidacja urzadzen
produkcyjnych oraz zbycie gruntu pod realizacje projektu deweloperskiego.

Niezaleznie rozwazane jest utworzenie spotki z partherem branzowym i budowa nowego
zaktadu przetworstwa miedzi w specjalnej strefie ekonomiczne;j.

Czynniki, od ktérych zalezy powodzenie realizacji projektu deweloperskiego to przede
wszystkim:

e Uzyskanie zmiany kwalifikacji terenu w planie zagospodarowania przestrzennego
(dziatania rozpoczete) - wydaje sie, ze nie ma pewnosci, co do terminu zmiany zapisu
w planie zagospodarowania przestrzennego, oszacowanego wstepnie na 2 lata.

e Znalezienie kontrahenta chetnego do zakupu terenu - znalezienie takiego kontrahenta
bedzie zalezato od koniunktury i ceny gruntéw. W konsekwenciji jest to najwazniejszy
czynnik wplywajacy na realnosc¢ i rentowno$¢ przedsiewziecia.

e Uzgodnienia ze zwigzkami zawodowymi - z juz sformutowanych zadan zwigzkéw

zawodowych wynika, ze istotg sporu bedzie wielko$¢ odpraw i zakres dziatan
ostonowych. Wydatki te w konsekwencji wptyng na rentownosc¢ projektu.

e Inne czynniki - na rentowno$¢ projektu deweloperskiego wptynie takze mozliwos¢
naliczenia przez gmine podatku od zmiany wartosci gruntu po zmianie zapisu w planie
zagospodarowania przestrzennego.

Przyjmujac powyzsze zatozenia Zarzad Hutmen S.A. przeprowadzit na 31.12.2008 r. test
na utrate wartosci aktywoéw. Przeprowadzony test nie wykazat koniecznosci utworzenia
dodatkowych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywdéw. W celu odzwierciedlenia zmierzen
co do kontynuowania dziatalnosci, okresy uzytkowania Ssrodkow trwatych oraz ich wartos¢
rezydualna (ujeta w TUWA), zostaty zweryfikowane przez Zarzad, biorgc pod uwage fakt,
ze cze$¢ srodkdéw trwatych, po okresie 5-letnim, zostanie przeniesiona do nowego zaktadu,
cze$¢ bedzie przeznaczona do sprzedazy a pozostate do likwidacji oraz przewiduje sie
zbycie gruntu.

Glowne zatozenia przyjete do testu na trwata utrate wartosci aktywow trwatych
w Hutmen S.A. na dzien 31.12.2008r.

Testowi poddano srodki trwate generujgce przeptywy pieniezne w latach 2009 — 2013.
Wartos¢ odzyskiwalna zostata okreslona na podstawie wartosci uzytkowej. Test nie wykazat
utraty wartosci tych srodkéw trwatych. Dla celéow testu $rodki trwate zostaty podzielone na
2 osrodki generujace srodki pieniezne - hute i obrébke plastyczna.

Dane finansowe na rok 2009 pochodzg z zatwierdzonego budzetu, natomiast na lata
2010-2013 sg estymowane na podstawie zatozonych wskaznikow.
Po tym okresie jako wartos¢ koncowg zatozono sprzedaz maszyn produkcyjnych
po oszacowanej wartosci godziwej (dotyczy urzadzeh obrébki plastycznej przewidzianych
do przeniesienia do nowej lokalizacji oraz w obszarze hutniczym sprzedaz konwertora
KOGD z kilkoma urzadzeniami towarzyszacymi) oraz likwidacje pozostatego majatku.
W roku 2014 zatozono takze przychody ze sprzedazy dziatki. Dziatka przyjeta do testu
obejmuje obszar, na ktérym znajduje sie czesé zakfadu generujgca przeptywy pieniezne
w latach 2009 — 2013.
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Wartos¢ przeptywdw okreslono jako sume zdyskontowanych przysztych przeptywow
operacyjnych pomniejszonych o naktady i uwzgledniajacych wptyw zmian w kapitale
obrotowym. Stopa dyskontowa zostata oszacowana w oparciu o WACC i ustalono
ja na poziomie 13,59%.

Zatozono obnizenie kapitatu obrotowego, co jednoznacznie wynika z rezygnacji z obstugi
handlu i centralnego zaopatrzenia spotek Grupy Hutmen. Drugim czynnikiem jest zatozone
utrzymania okreslonego poziomu zapaséw, co jest zwigzane ze zwiekszeniem produkcji
wyrobow o krétkim cyklu technologicznym i odejscie od aktualnie prowadzonej produkciji
wiasnych wlewkow miedzianych do rur instalacyjnych (konieczno$¢ komasacji odpadow,
ztomow i surowcdw czystych na potrzeby kampanii odlewania wlewkow).

Zatozono wzrost marzy przerobowej, wynikajacy gtownie ze wzrostu ilosci sprzedazy
oraz obnizki kosztow przerobu wynikajgcych z dziatan podjetych w 2008 r. (redukcja
zatrudnienia, redukcja kosztow staltych po przeniesieniu produkcji mosigdzow
do WM Dziedzice).

Wzrost ilosci sprzedazy dotyczy dwoch asortymentow tj. ptaskownikéw i rur miedzianych.

W zakresie ptaskownikéw po ostatnich inwestycjach i modernizacjach (prasa 30 MN i wybieg
Asmag pod wode) Hutmen posiada dobrg, konkurencyjng i wydajng technologie
o ustabilizowanej wysokiej jakosci i szerokim asortymencie wymiarowym. Dla tego produktu
na dzien dzisiejszy nie wystepuje substytucja (przewodno$¢ miedzi), a rynek krajowy
i eksportowy sg rynkami wzrostowymi (modernizacja i inwestycje elektro-energetyczne).

W zakresie rur miedzianych oprécz obecnie obstugiwanego rynku instalacyjnego (krajowa
konsumpcja ponad 20 tys. ton na rok), przewidujemy zasadnicze zwiekszenie rur
przemystowych, chtodniczych i klimatyzacyjnych, dla ktérych rynek szybko rosnie (sprzet
AGD, montaz klimatyzaciji). Uzyskiwana marza na rurach przemystowych jest zdecydowanie
wyzsza od marzy na rurach instalacyjnych.

Oceniamy, ze na wzrost marzy w znacznie wiekszym stopniu moze wptyngé obnizka
kosztéw, poprzez podjete przedsiewziecia w zakresie oszczednosci medidow energetycznych
( np. zuzycie energii elektrycznej do produkcji sprezonego powietrza i odpylania gazéw
zostanie zredukowane na podstawie podjetych dziatan o ok. 50 %), wynajem zbednego
majatku i redukcje podatku od nieruchomosci. W/w zadania sg w znacznej czesci na etapie
realizaciji.

Dodatkowo program ograniczenia ustug obcych oraz standaryzacji i unifikacji narzedzi
przynosi juz efekty wptywajgce na obnizke kosztow.

Gdyby stopa dyskontowa przed opodatkowaniem zastosowana do wyliczenia
biezgacych przeptywéw pienieznych byta o 10% wyzsza niz szacunek Spétki na
dzien 31.12.2008 (na przykfad 14,95% zamiast 13,59%) Spotka rozpoznataby dodatkowy
odpis aktualizujgcy na plastyce w kwocie 1 681 tys. PLN.

Gdyby CF zastosowany do wyliczenia biezacych przeptywow pienieznych byt o 10% nizszy
niz szacunek Spotki na dzien 31.12.2008 (na przyktad 186 888 tys. PLN zamiast 207 653
tys. PLN) Spétka rozpoznataby dodatkowy odpis aktualizujgcy na produkcji hutniczej
w kwocie 806 tys. PLN, a na plastyce w kwocie 10 212 tys. PLN.

Zarzad Spotki nie widzi koniecznosci przeprowadzania testu na trwalg utrate wartosci
aktywow trwatych na dzien 30.06.2009 r. Ponowny test zostanie przeprowadzony na dzien
31.12.2009 roku.

Zarzad spoétki dominujgcej uwaza, ze podjete dziatania opisane powyzej powodujg, iz nie
istnieje zagrozenie dalszej kontynuacji dziatalnosci spotki. W zwigzku z tym nie istnieje
potrzeba reklasyfikacji i zmiany wyceny aktywéw i pasywéw, ktora bylaby konieczna gdyby
spotka nie byta w stanie kontynuowac swojej dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie.
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Opis warunkow zawartych w umowach kredytowych, ktére zostaty ziamane w trakcie
| potrocza 2009 r.:

¢ Niedotrzymanie limitu 5 min cesji naleznosci dot. zabezpieczenia kredytu udzielonego
przez bank PEKAO S.A;;

e Niedotrzymanie limitu 20 min wspodlnej cesji naleznosci (naleznosci w Hutmen S.A.,
WM Dziedzice S.A. i HMN Szopienice S.A. w likwidacji) dot. zabezpieczenia kredytu
udzielonego przez bank PEKAO S.A.

Skutkiem ztamanie warunkéw w umowach byto podpisanie anekséw do uméw cesji
naleznosci zwiekszajac liczbe klientow w cesiji.

W dniu 26 stycznia 2009 roku, Hutmen S.A. podpisat umowe z KGHM Polska Miedz S.A.
z siedzibg w Lubinie, ktorej przedmiotem jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska
Miedz S.A. wlewkdéw okragtych miedzianych.

taczna ilos¢ bazowa wlewkdéw okragtych miedzianych bedacych przedmiotem niniejszej
umowy wynosi: 13 300 ton, a z uwzglednieniem opcji Kupujacego 17 100 ton.

Cena za poszczegolne partie dostarczanych wlewkéw miedzianych zostata ustalona jako
suma ceny miedzi katodowej (Srednia oficjalnych notowan settlement dla miedzi grade ,A”
na Londynskiej Gietdzie Metali z uzgodnionego okresu ustalania cen) plus premia do metalu
oraz premia przerobowa.

Szacowana wartos¢ umowy, wedtug aktualnych cen miedzi, wynosi: 206 434,2 tys. PLN.
Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku.

W dniu 20 kwietnia 2009 roku, Zarzad Hutmen S.A. opublikowat "Program nabycia akgciji
wiasnych Hutmen S.A. w celu ich umorzenia".

Dziatajgc zgodnie z upowaznieniem zawartym w uchwale nr 4 NWZ Hutmen S.A. z dnia
20 marca 2009 r., Zarzad wyznaczyt jako termin rozpoczecia nabywania akcji wtasnych,
w celu ich umorzenia w ramach przyjetego Programu, dzien 20 kwietnia 2009 roku.

Celem Programu jest nabywanie przez Spétke akcji wilasnych, w celu ich umorzenia,
na warunkach i w trybie okreslonym w uchwale NWZ Hutmen S.A.

Nabywanie wtasnych akcji, w celu ich umorzenia, podyktowane jest zamiarem umozliwienia,
inwestorom uznajagcym zaoferowang przez Spotke cene za korzystng, sprzedazy
posiadanych przez nich akgciji.

Programem objete sg akcje Spdétki notowane na rynku podstawowym GPW.

Akcje Spotki nabywane beda za posrednictwem domu maklerskiego UniCredit CAIB Poland
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

taczna liczba nabywanych akcji nie przekroczy 37,5 % ogdlnej liczby akcji Spotki.

Wysokos¢ srodkow przeznaczonych na nabycie akcji bedzie nie wieksza niz
20 000 tys. PLN, przy czym $rodki przeznaczone na nabycie akcji bedg pochodzi¢
ze srodkow wiasnych Spofki.

Program nabywania akcji wlasnych zostanie zakonnczony najp6zniej w dniu 31 marca 2010 r.
lub w momencie skupienia wszystkich akcji objetych niniejszym programem lub wyczerpana
limitu srodkéw finansowych przeznaczonych na realizacje programu.

Zarzad Hutmen S.A. nie widzi zagrozen co do dalszego prowadzenia dziatalnosci Spétki.

6. Zdarzenia, ktore wystapity po dniu 30 czerwca 2009 roku, nieujete w skréconym
sprawozdaniu finansowym, a mogace w znaczny sposob wpltynaé na przyszie
wyniki finansowe.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku Spétka posiadata lokaty kaucyjne w wysokosci 47 min PLN
w nastepujacych bankach:

Bank DNbNORD (Polska) S.A. na kwote 13 min PLN;

Bank ABN Amro S.A. na kwote 10 min PLN;

Bank PEKAO S.A. na kwote 12 min PLN;

Bank BRE Bank S.A. na kwote 12 min PLN.
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Po dniu bilansowym zostaty one pobrane przez banki na sptate nastepujacych kredytow:

e W dniu 07.07.2009 r. BRE Bank S.A. pobrat kaucje pieniezng z Hutmen S.A.
w wysokosci 12 min PLN, na czesciowa spfate kredytu w HMN Szopienice S.A.
w likwidacji wynoszacego 22 min PLN;

e W dniu 15.07.2009 r. bank Pekao S.A. pobrat 5 min PLN z kaucji pienieznej
z Hutmen S.A. na czesciowg sptate kredytu w HMN Szopienice S.A. w likwidacji
wynoszgcego 27 min PLN. Pozostata do sptaty kwota kredytu w HMN Szopienice
S.A. w likwidacji w banku Pekao S.A., tj. 22 min zostata, przejeta przez Hutmen S.A;

e W dniu 16.07.2009 r. bank Pekao S.A. pobrat 7 min PLN z kaucji pienieznej
z Hutmen S.A., na spfate kredytu obrotowego w HMN Szopienice S.A. w likwidacji
wynoszgcego 7 min PLN;

e W dniu 30.07.2009 r. bank ABN AMRO S.A. pobrat kaucje pieniezng z Hutmen S.A.,
ti. 10 min PLN, na spfate kredytu w HMN Szopienice S.A. w likwidacji wynoszacego
10 min PLN.

W dniu 03.08.2009 r. zostaty zawarte umowy obcigzajace HMN Szopienice S.A. w likwidaciji,
poniesionymi przez Hutmen S.A. kosztami dotyczacymi sptat zobowigzah kredytowych
w HMN Szopienice S.A. w likwidacji w lipcu 2009 r., tj. pobranymi przez banki kwotami kaucji
pienieznych z Hutmen S.A. wraz kwotami odsetek w tgcznej wysokosci 34,4 min PLN.

Dnia 03.08.2009 r. przed notariuszem zostaty zawarte aneksy do umoéw pozyczek
udzielonych HMN Szopienice S.A. w likwidacji, obwarowane rygorem poddania sie egzekuciji
na skutek nie sptacenia roszczenia do dnia 31.08.2009 r. Wartos¢ naleznosci gtdwnych wraz
z odsetkami. wyniosta 15,9 min PLN oraz dodatkowo zostato ustanowione zabezpieczenie
w postaci hipoteki na nieruchomosci HMN Szopienice S.A. w likwidacji do kwoty 4 min PLN.

7. Informacja o zawarciu przez Hutmen S.A. jednej lub wiecej transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktérych wartosé¢ przekracza réwnowartos¢ kwoty 500.000 EUR -
jezeli nie sq one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach
rynkowych

. Powigzania .
Po_dmlot Spotki Przedm|_9t Istotne warunki transakcji
powiazany ; transakcji
z podmiotem
HMN Jednostka udzielenie pozyczki | - termin sptaty: 30.06.2009 r.,
Szopienice zalezna w kwocie 3,04 min | - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
SAw PLN - umowa pozyczki z dnia 05.01.2009 r.
likwidacji - termin spfaty: 30.06.2009 .,

udzielenie pozyczki
w kwocie 3,9 min PLN

oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 12.01.2009 r.

termin sptaty: 30.06.2009 r.,

oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
- umowa pozyczki z dnia 31.01.2009 r.

termin sptaty: 30.06.2009 r.,

oprocentowanie: wg formuty 1-miesigczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 02.02.2009 r. wraz z aneksami.

udzielenie pozyczki
w kwocie 2 min PLN

udzielenie pozyczki
w kwocie 2,85 min
PLN

- termin sptaty: 30.06.2009 r.,
- oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
- umowa pozyczki z dnia 31.03.2009 r.

udzielenie pozyczki
w kwocie 3,5 min PLN

- termin sptaty: 31.07.2009 r.,
- oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
- umowa pozyczki z dnia 21.04.2009 r.

udzielenie pozyczki
w kwocie 1,6 min PLN

- termin sptaty: 31.07.2009 r.,
- oprocentowanie: wg formuty 1-miesigczny WIBOR + marza,
- umowa pozyczki z dnia 28.05.2009 r.

udzielenie pozyczki
w kwocie 0,6 min PLN

- termin spfaty: 31.07.2009 r.,
- oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
- umowa pozyczki z dnia 29.06.2009 r.

udzielenie pozyczki
w kwocie 0,7 min PLN
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W dniu 1 lipca 2009 r. zostaty zawarte aneksy do umow pozyczek przez Spétke z HMN
Szopienice S.A. w likwidacji przedtuzajgce termin ich sptaty do 31 sierpnia 2009 r.

Kwota transakcji handlowych z podmiotami powigzanymi przekracza 500 000 EUR.
Udzielono poreczen kredytow przekraczajgcych 500 000 EUR dla podmiotéw zaleznych
WM Dziedzice S.A. oraz HMN Szopienice S.A. w likwidaciji, ktére zostaty opisane w pkt. 6.1
Skréconego skonsolidowane sprawozdania.

8. Informacje dotyczace stanu naleznosci w Hutmenie S.A. od podmiotu powigzanego
HMN Szopienice S.A. w likwidacji

Na dzien 30.06.2009r. stan naleznosci od HMN Szopienice S.A. w likwidacji w Hutmen S.A.
wynidst 30 898 tys. PLN, w tym.:

- 14 006 tys. PLN — naleznosci handlowe, odsetkowe i pozostate

- 16 892 tys. PLN — udzielone pozyczki i odsetki od pozyczek

W zwigzku z zawartymi przez Hutmen S.A. umowami po dniu bilansowym obcigzajgcymi
HMN Szopienice S.A. w likwidacji kosztami dotyczacymi sptat ich zobowigzan kredytowych
(informacja w pkt. 5 Skréconego skonsolidowanego sprawozdania) naleznosci od HMN
Szopienice S.A w likwidacji na dzien publikacji sprawozdania w Hutmen S.A. wynoszg
65 484 tys. PLN, w tym.:

- 14 184 tys. PLN — naleznosci handlowe, odsetkowe i pozostate

- 51 300 tys. PLN — pozyczki i odsetki od pozyczek

Po pobraniu kaucji pienieznych z Hutmen S.A. przez banki na sptate kredytéw HMN
Szopienice S.A. w likwidacji i przejecia kredytu przez Hutmen S.A., stan zobowigzan
kredytowych w HMN Szopienice S.A. w likwidacji wynosi 29 min PLN.

Naleznosci od HMN Szopienice S.A. w likwidacji do Hutmen S.A. bedg pokryte ze sprzedazy
majatku trwatego, ktéry zostat wyceniony przez rzeczoznawce w kwartatach 1V/2008
i 1/2009 roku. W zwigzku z powyzszym Hutmen S.A. nie widzi ryzyka utraty wartosci
naleznosci od HMN Szopienice S.A w likwidacji. Dodatkowo HMN Szopienice w likwidacji
podpisata aneksy do uméw pozyczek obwarowane rygorem poddania sie egzekucji na
skutek nie spfacenia roszczenia oraz dodatkowo zostato ustanowione zabezpieczenie
w postaci hipoteki na nieruchomosciach HMN Szopienice S.A. w likwidacji ( informacja
w pkt. 5 Skréconego skonsolidowanego sprawozdania).

9. Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W prezentowanym okresie Hutmen S.A. nie dokonywat emisji, wykupu i sptaty dtuznych
i kapitatowych papieréw warto$ciowych.

10. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W prezentowanym okresie Hutmen S.A. nie deklarowat ani nie wyptacat dywidendy.
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11. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty branzowe Ilub
geograficzne w zaleznosci od tego, ktory sposob sprawozdawczosci w podziale na
segmenty jest gléwnym sposobem przyjetym przez Grupe Kapitatlowa

Segmenty geograficzne

W Hutmen S.A. przyjeto kierunki sprzedazy realizowane do nastepujacych obszaréw
geograficznych (wg MSSF 8):

- kraj,

- Unia Europejska,

- pozostate kraje eksportowe.
Wynik na dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 liczony jest, jako réznica pomiedzy przychodami
ze sprzedazy, a kosztami sprzedanych produktow, towaréw i materiatdow oraz kosztami
sprzedazy. Pozostatych kosztéw nie ma mozliwosci w sposdb miarodajny odniesé
na poszczegolne segmenty.
Przyporzadkowanie aktywéw i pasywow do poszczegdlnych segmentdow nastepuje
proporcjonalnie do przychodéw ze sprzedazy, realizowanych do segmentow.

Segment dziatalnosci - Przychody Wynik na sprzedazy segmentéw
geograficzny od 01.01.2009 do 30.06.2009r. | od 01.01.2009 do 30.06.2009 r.
Kraj 95 044 1753
Unia Europejska 54 851 (4 436)
Pozostaty eksport 2628 196
Razem: 152 523 (2 487)
Segment dziatalnosci - Przychody Wynik na sprzedazy segmentéw
geograficzny od 01.01.2008 do 30.06.2008 r. od 01.01.2008 do 30.06.2008 r.
Kraj 325410 1686
Unia Europejska 204 887 (3577)
Pozostaty eksport 30 107 (170)
Razem: 560 404 (2 061)

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i nazwisko Stanowisko/funkcja podpis
2009-08-25 Kazimierz Smigielski Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Data Imie i nazwisko Stanowisko/funkcja podpis

2009-08-25 Jan Sendal Cztonek Zarzadu — Dyrektor Produkcji i Rozwoju
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