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1 WPROWADZENIE

1.1 Informacje ogdlne o Emitencie:

- Nazwa i siedziba:
ES-SYSTEM SPOLKA AKCYJNA

- Adres siedziby
30-701 Krakéw ul. Przemystowa 2

- Gtowny telefon
012 656-36-33

- Numer telefaksu
012 656-36-49

- Adres poczty elektronicznej
essystem@essystem.pl

- Strona internetowa
www.essystem.pl

- Wskazanie sadu rejestrowego i numeru rejestru:
Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000113760

- Przedmiot dziatalnosci:
Podstawowy zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) odpowiada
symbolom 51.90 Z Pozostata sprzedaz hurtowa oraz 31.50 Z Produkcja sprzetu i lamp elektrycznych

- Czas trwania Emitenta oraz spétek z Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM:
Nieoznaczony

- Sktad osobowy Zarzgdu Emitenta:
Prezes Zarzgdu — Bogustaw Pilszczek
V-ce Prezes Zarzadu ds. finansowych — Leszek Ciupinski
V-ce Prezes Zarzadu ds. marketingu — Jacek Wysocki

- Sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta :
Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Bozena Ciupinska
Czlonek Rady Nadzorczej — Radostaw Wojciechowski
Cztonek Rady Nadzorczej — Julian Pilszczek

Cztonek Rady Nadzorczej — Jerzy Burdzy
Czlonek Rady Nadzorczej — Arkadiusz Chojnacki

1.2 Informacje o Grupie Kapitalowej

Na dzien 30.06.2009 i 31.12.2008 jednostka dominujaca objeta konsolidacjg nastepujace jednostki zalezne:
- ES-SYSTEM Wilkasy Spétka z o.0.,

- ES SYSTEM Scandinavia AB,

- ES-SYSTEM Leuchten GmbH i.L.,

- ES-SYSTEM Rzesz6w Spétka z o0.0.
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1.2.1 Podstawowe informacje o jednostkach zaleznych

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

ES-SYSTEM Wilkasy Spétka z o.0.

b) siedziba

Wilkasy ul. Olsztynska 2

c) sad rejestrowy

spoétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy, pod
numerem 0000015579

d) przedmiot dziatalnos$ci

produkcja opraw oswietleniowych

e) charakter dominaciji

spotka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidaciji

metoda petna

g) data objecia kontroli 27.09.1999r.
h) procent posiadanego kapitatu 100 %
zakladowego °
i) udziat w ogélnej liczbie gtoséw na 100 %

walnym zgromadzeniu

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

ES SYSTEM Scandinavia AB

b) siedziba

Sztokholm 11164 Klarabergsviadukten 92 Szwecja

C) sad rejestrowy

spétka zatozona zgodnie z prawem Szwecji w dniu 02.07.2000 r w Torso

przedmiot dziatalnosci

sprzedaz sprzetu oswietleniowego

spotka zalezna

d)
e) charakter dominacji
f) zastosowana metoda konsolidacji

metoda petna

g) data objecia kontroli

02.07.2000 r.

h) procent posiadanego
zaktadowego

kapitatu

75 % * do 16.12.2007 100%

i) udziat w ogolnej
walnym zgromadzeniu

liczbie gtoséw na

75 % * do 16.12.2007 100%

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

ES-SYSTEM Leuchten GmbH i.L.

b) siedziba

Opelstrasse 10 Kaiserslautern D-67661 Niemcy

c) sad rejestrowy

spétka zatozona zgodnie z prawem niemieckim w dniu 02.04.2004 r w
Wesel Niemcy

sprzedaz sprzetu oswietleniowego

)
d) przedmiot dziatalnosci
)

e) charakter dominacji spétka zalezna
f) zastosowana metoda konsolidaciji metoda petna
g) data objecia kontroli 02.04.2004 r.
h) procent posiadanego kapitatu 100%
zakladowego °

i) udziat w ogoélnej liczbie gtoséw na 100%

walnym zgromadzeniu

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

ES-SYSTEM Rzeszéw Spédtka z 0.0.

b) siedziba

Rzeszédw ul. Spichlerzowa 42

c) sad rejestrowy

spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Rzeszowie XII Wydziat Gospodarczy, pod
numerem 0000117152

d) przedmiot dziatalnosci

produkcja opraw oswietleniowych

e) charakter dominaciji

spétka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidaciji

metoda petna

g) data objecia kontroli 01.10.2006 r.
h) procent posiadanego kapitatu 100 %
zaktadowego °
i) udziat w ogoélnej liczbie gtoséw na 100 %

walnym zgromadzeniu
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1.2.2 Podstawa
finansowego

sporzadzenia  skonsolidowanego sprawozdania

Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM za okres pétroczny tj. od 01.01.
do 30.06.2009 r zostato sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej w tym réwniez zgodnie z MSR nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”, oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji
Europejskiej.

Prezentowane $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 01.01
do 30.06.2009 z podaniem danych poréwnywalnych za okres od 01.01. do 30.06.2008 oraz na dzien 31.12.2008 r.

W $rodrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad ( polityki) rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Rokiem obrotowym jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych jest rok kalendarzowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo zaprezentowane przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenia kontynuacji dziatalnosci gospodarczej.

Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysigcach zlotych, chyba ze
w konkretnych sytuacjach podane zostaty z wigkszg doktadnos$cig. Walutg funkcjonalna, jak i sprawozdawczg jest ztoty
polski (PLN).

1.2.3 Wybrane dane finansowe przeliczone na euro

Przyjeto $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresach objetych sprawozdaniem finansowym w celu
uzyskania porownywalnych danych finansowych - kursy ustalane przez Narodowy Bank Polski.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro wyniosty w okresach
objetych skonsolidowanymi informacjami finansowymi:

Rok obrotowy

Sredni kurs w

Minimalny kurs w

Maksymalny kurs w

Kurs na ostatni

okresie* okresie okresie dzien okresu
2008 3,4776 3,3542 3,6260 3,3542
2009 4,5184 4,3838 4,7013 4,4696

*) $rednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywédw pienieznych prezentowanych
skonsolidowanych informacji finansowych, przeliczone na euro.

Poszczegdine pozycje aktywow i pasywoéw bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
dla euro obowigzujgcych na ostatni dzien okresu:

- Kurs na dzien 30 czerwca 2008 roku wynosit: 1 EURO = 3,3542 PLN
- Kurs na dzien 30 czerwca 2009 roku wynosit: 1 EURO = 4,4696 PLN

Poszczeg6lne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdédw $rodkédw pienigznych przeliczono
wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

- Kurs $redni w 2008 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca wynosi: 1 EURO = 3,4776 PLN

- Kurs $redni w 2009 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca wynosi: 1 EURO = 4,5184 PLN PLN
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w tys. | zt w tys. | EUR
za okres od | za okres od | za okres od za okres od
01.01.2009 01.01.2008 01.01.2009 01.01.2008
SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE do do do do
FINANSOWE 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2008
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatéw 67 214 80 800 14 876 23 234
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3356 7 447 743 2141
lll. Zysk (strata) brutto 3932 7 354 870 2115
IV. Zysk (strata) netto 2363 5735 523 1649
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9983 4913 2209 1413
VL. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2708 -13 007 -599 -3 740
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -647 776 -143 223
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 6 628 -7 318 1467 -2 104
IX. Aktywa, razem 159 053 158 875 35 586 47 366
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 31157 41 854 6 971 12 478
XI. Zobowigzania diugoterminowe 6912 7105 1546 2118
XIl. Zobowiazania krétkoterminowe 24 245 34 749 5424 10 360
Xill. Kapitat wiasny 127 896 117 021 28 615 34 888
XIV. Kapitat podstawowy 14 145 14 145 3165 4217
XV.Srednia wazona liczba akcji zwyklych 42 863 637 42 863 637 42 863 637 42 863 637
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zi/ EUR) 0,06 0,13 0,01 0,04
XVII. Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 44 149 545 44 149 545 44 149 545 44 149 545
XVIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w
zl/EUR) 0,05 0,13 0,01 0,04
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zZt/EUR) 2,98 2,73 0,67 0,81
XX. Rozwodniona wartos¢ ksieggowa na jedna akcje (w
zl/EUR) 2,90 2,65 0,65 0,79
w tys. | zt w tys. | EUR
za okres za okres za okres za okres
od od od od
01.01.2009 | 01.01.2008 | 01.01.2009 | 01.01.2008
do do do do
JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2009 | 30.06.2008 | 30.06.2009 | 30.06.2008
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatow 63 621 72712 14 080 20 909
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3562 5195 788 1494
I1l. Zysk (strata) brutto 4736 5130 1048 1475
IV. Zysk (strata) netto 3812 4128 844 1187
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6310 472 1397 136
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 601 -8 188 133 -2 354
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0 0 0 0
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 6911 -7716 1530 -2219
IX. Aktywa, razem 139 827 128 393 31284 38 278
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 17 859 17 939 3996 5348
XI. Zobowigzania diugoterminowe 721 654 161 195
XIl. Zobowiagzania krétkoterminowe 17 138 17 285 3834 5153
XIll. Kapitat wiasny 121 968 110 454 27 288 32930
XIV. Kapitat zakladowy 14145 14 145 3165 4217
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XV.Srednia wazona liczba akcji zwyklych 42863 637 | 42863 637 | 42863637 | 42863 637

XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zi/ EUR) 0,09 0,10 0,02 0,03
XVII. Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 44149545 | 44149545 | 44149545| 44149545
XVIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w
zl/EUR) 0,09 0,09 0,02 0,03
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z{/EUR) 2,85 2,58 0,64 0,77
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EUR) 2,76 2,50 0,62 0,75
1.3 OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD
RACHUNKOWOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy i instrumentéw zabezpieczajacych.

1.3.1 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Emitenta oraz sprawozdania finansowe
jego jednostek zaleznych.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
Emitenta, przy wykorzystaniu sp6jnych zasad rachunkowosci.

Za jednostki zalezne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ES-SYSTEM uznaje sig te jednostki,
w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich politykg finansowg i operacyjng w celu uzyskania korzysci
zich dziatalnosci. Wigze sie to z posiadaniem wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych tych
jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie oraz wptyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé lub zamieni¢.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia.

Wytaczeniu podlega wartosé bilansowa inwestycji jednostki dominujgcej w kazdej jednostce zaleznej, odpowiednio
z kapitatem witasnym kazdej jednostki zaleznej. Nadwyzke wartosci bilansowej inwestycji nad wartoscig godziwg udziatu
Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Nadwyzke udziatu
Grupy w wartosci godziwej aktywdw netto nad ceng przejecia ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywédw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych
oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powigkszong o koszty bezposrednio zwigzane
z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete
w ramach potaczenia jednostek gospodarczych, wycenia sie¢ na dzien przejecia wedtug ich wartosci godziwej,
niezaleznie od wielko$ci ewentualnych udziatéw mniejszosci.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i nie zrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate na transakcjach
pomiedzy spétkami Grupy, podlegajg eliminacji.

Udziat mniejszosci w aktywach netto konsolidowanych jednostek zaleznych ujmowany jest w ramach kapitatu wtasnego
w odrebnej pozycji.

Zaprzestaje sie konsolidacji jednostek zaleznych z dniem ustania kontroli.

Emitent kwalifikujgc jednostki do konsolidaciji kieruje sig kryterium istotnosci ich danych finansowych.

Za nieistotne uznano podmioty, ktérych odpowiednie wielkosci sg nieznaczne w stosunku do analogicznych wielkosci
w sprawozdaniu Emitenta, a w szczegdlnosci:

- suma bilansowa 1-2%
- przychéd ze sprzedazy 1%
- wynik finansowy netto 5%
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1.3.2 Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych
w walutach obcych

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegélnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie podstawowego
Srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ tj. w walucie funkcjonalnej. Skonsolidowane
informacje finansowe prezentowane sg w ztotych polskich (PLN), ktére stanowig walute funkcjonalng i walute prezentaciji
jednostki dominujace;.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng wedtug

kursu obowiazujgcego w dniu transakcji.

Na kazdy dzien bilansowy:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia;

- pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
kursu wymiany z dnia transakcji, oraz

- pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej
aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie
odracza sie ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywoéw pienieznych
i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

1.3.3 Rzeczowe aktywa trwate

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje sie $rodki trwate:

- ktére sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach
towarow i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu, lub
w celach administracyjnych,

- ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres,

- w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne
zwigzane ze sktadnikiem majatkowym, oraz

- ktérych warto$¢ mozna okresli¢ w sposéb wiarygodny.

Do rzeczowych aktywéw trwatych zaliczane sg m.in.:

- nieruchomosci tj. grunty wtasne, budynki, obiekty inzynierii wodnej i ladowej,
- maszyny, urzadzenia, $rodki transportu i inne ruchome $rodki trwate,

- ulepszenia w obcych srodkach trwatych,

- $rodki trwate w budowie.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia. Cena nabycia
rzeczowych aktywoéw trwatych nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci
godziwej na dzien potaczenia. Cene nabycia/koszt wytworzenia powigkszajg koszty finansowania zewnetrznego
zaciggnietego na sfinansowanie nabycia lub wytworzenie srodka trwatego.

Na dzien bilansowy, rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
0 skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne srodkow trwatych dokonywane sg metoda liniowg przez przewidywany okres uzytkowania danego
srodka trwatego.

Przyjeto okresy uzytkowania srodkéw trwatych w nastgpujacych przedziatach:

- Budynki oraz obiekty inzynierii wodnej i Iadowej: 22-40 lat,

- Maszyny i urzgdzenia: 2-22lat,

- Srodki transportu: 3-14 lat,

- Inne — okres uzytkowania ustalany jest indywidualnie dla poszczegélnych sktadnikéw srodkéw trwatych.

Powyzsze okresy uzytkowania dotyczg nowych srodkéw trwatych. Jezeli do uzytkowania jest wprowadzony uzywany
Srodek trwaty, wéwczas stawki amortyzacji ustalane sg indywidualnie, odpowiednio do przewidywanego okresu
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uzytkowania danego $rodka trwatego. Indywidualny okres uzytkowania stosowany jest réwniez dla amortyzacji
specjalistycznych maszyn i urzadzen.

Podstawg naliczania odpiséw amortyzacyjnych jest warto$¢ poczatkowa.

W uzytkowanych w Grupie Kapitatowej srodkach trwatych nie stwierdzono istotnych czesci sktadowych $rodkéw trwatych
(komponentéw), ktérych okres uzytkowania rézni sie od okresu uzytkowania catego $rodka trwatego.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy $rodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie
na wczesniejszg z dat: gdy $rodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie
do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowe;j.

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartos¢ koncowa podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.
Wszelkie wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkéw.

Odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie do poziomu wartosci odzyskiwalnej, jezeli warto$¢ bilansowa danego
$rodka trwatego (lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego on nalezy) jest wyzsza od jego
oszacowanej wartosci odzyskiwalnej. Test na utrate wartosci przeprowadza sie i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata wartosci”.

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje sie specjalistyczne czesci zamienne oraz sprzet serwisujgcy o istotnej wartosci
poczatkowej i okresie uzytkowania powyzej 1 roku. Pozostate czesci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z serwisem
wykazuje sie jako zapasy i ujmuje w rachunku zyskoéw i strat w momencie ich wykorzystania.

Srodek trwaty usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie wptywu dalszych korzysci
ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych ustala
sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia (jezeli wystepujg) i wartoscig bilansowg tych $rodkéw trwatych
i ujmuje w rachunku zyskoéw i strat.

1.3.4 Prawo uzytkowania wieczystego gruntéw

Na dziehn poczagtkowego ujecia prawo uzytkowania wieczystego gruntéw wycenia sie w cenie nabycia. Cena nabycia
prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich
wartosci godziwej na dzieh potagczenia.

Na dzien bilansowy, prawo uzytkowania wieczystego gruntéw wyceniane jest w cenie nabycia pomniejszonej
0 skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne prawa uzytkowania wieczystego gruntdow dokonywane sg metoda liniowg przez przewidywany
okres uzytkowania.

1.3.5 Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére Grupa traktuje jako zrédto przychodéw z czynszéw
lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci tagcznie.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na moment poczgtkowego ujecia w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
W wycenie uwzglednia sig koszty przeprowadzenia transakcji.

Na dzien bilansowy nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpisy amortyzacyjne nieruchomosci
inwestycyjnych dokonywane sg metoda liniowg przez przewidywany okres uzytkowania danego obiektu.

Nieruchomos$¢ inwestycyjna zostaje usunigta z bilansu w momencie jej zbycia lub w przypadku trwatego wycofania
z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci wynikajacych z jej zbycia.

1.3.6 Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywéw, nie posiadajgce
postaci fizycznej. W szczegélnosci do wartoéci niematerialnych zalicza sie:
- nabyte oprogramowanie komputerowe,
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- nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa
do wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych.

Na dzien poczatkowego ujecia warto$ci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia. Cena nabycia wartosci
niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na dzien
potaczenia.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpiséw
amortyzacyjnych i kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od warto$ci niematerialnych dokonuje sie metodg liniowg, przez okres przewidywanego
uzytkowania, ktory dla poszczeg6lnych rodzajéw wartosci niematerialnych wynosi:

- Oprogramowanie komputerowe — 2-5 lata,

- Licencje na programy komputerowe — 2-5 lat,

- Nabyte prawa majagtkowe — w okresie uzytkowania ustalanego indywidualnie dla sktadnikéw praw majgtkowych.

Grupa Kapitatowa nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik wartosci niematerialnych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji wartosci
niematerialnych zaprzestaje sie na wczesniejszg z dat: gdy sktadnik warto$ci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany
jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do
sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety
z ewidencji bilansowe;.

Dla posiadanych przez Grupe Kapitatowa sktadnikéw wartosci niematerialnych przyjeto, iz warto$¢ koncowa jest rowna
zero.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie zmiany
wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje sie jako zmiane szacunkéw.

Wszelkie koszty finansowania zewnetrznego poniesione na dostosowywany sktadnik wartosci niematerialnych ujmuje sie
w cenie nabycia.

Wartosci niematerialne testuje sig na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata wartosci”.
Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie dalszych
korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunigciu sktadnika wartosci niematerialnych

ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia (jezeli wystepuja) i wartoscig bilansowg tych wartosci
niematerialnych oraz ujmuje w rachunku zyskéw i strat.

1.3.7 Leasing

Umowa leasingu w ramach ktorej znaczaca czes¢ ryzyka i pozytkéw z tytutu wlasnosci pozostaje udziatem
leasingodawcy (finansujacego) stanowi leasing operacyjny.

Leasing klasyfikowany jest jako leasing finansowy , gdy warunki umowy przenoszg cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajace z uzytkowania przedmiotu leasingu na leasingobiorce.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego rozliczane sg w koszty metoda liniowg przez okres
leasingu.

Optaty z tytutu leasingu finansowego ze wzgledu na nieistotno$¢ poniesionych kosztéw transakcyjnych rozliczane sg
w czasie metoda liniowa.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktowane sg jak aktywa Grupy i wyceniane w wartosci
godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych. Powstajgce

z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji pozostatych zobowigzan
finansowych w wysokosci sumy niesptaconego kapitatu.

1.3.8 Aktywa finansowe

W bilansie skonsolidowanym aktywa finansowe obejmuja:
- pozyczki,
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- udziaty w jednostkach pozostatych.
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (obligacje skarbowe)

Pozyczki to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku. Powstajg wéwczas, gdy Grupa Kapitatowa wydaje srodki
pieniezne, dostarcza towary lub ustugi bezposrednio dituznikowi, nie majgc intencji zaklasyfikowania tych naleznosci
do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

Pozyczki zalicza sie do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie
do aktywow trwatych.

Pozyczki wycenia sie w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Udzialy w jednostkach pozostatych zalicza sie do aktywéw trwatych, o ile Grupa Kapitatowa nie zamierza zby¢ ich
w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Udzialy w jednostkach pozostatych wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartoéci godziwej. Jezeli nie jest mozliwe
ustalenie wartosci godziwej tych aktywdw wéwczas ich wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to nie zakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych aktywa
finansowe,

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie nie pozniej niz na koniec okresu sprawozdawczego wedtug
wartosci godziwe;j.

Aktywa finansowe testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata wartosci”.

1.3.9 Instrumenty pochodne

Na dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sg w wartosci godziwej.

Instrumenty pochodne o wartosci godziwej wiekszej od zera stanowig aktywa i wykazywane sg w aktywach finansowych,
natomiast instrumenty o ujemnej wartosci godziwej stanowig zobowigzania i wykazywane sg w zobowigzaniach
finansowych.

Oszacowana warto$¢ godziwa odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania lub koniecznej do zaptaty w celu zamknigcia
pozycji otwartych na dzien bilansowy.

Wyceny dokonuje sie w oparciu o notowania rynkowe.

Instrumenty pochodne sa kwalifikowane jako instrumenty zabezpieczajgce lub instrumenty handlowe.

Zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej handlowego instrumentu pochodnego wskutek wyceny na dzien
bilansowy badz tez w wyniku jego rozliczenia odnoszone sg jako przychody lub koszty finansowe do rachunku zyskéw
i strat w okresie, w ktérym powstaty.

1.3.10 Zapasy

Do zapaséw Grupa Kapitatowa zalicza:
- materiaty,

- pétprodukty i produkcije w toku,

- wyroby gotowe,

- towary.

Przychéd sktadnikéw zapaséw wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:
- materiaty i towary — wedtug cen zakupu,
- wyroby gotowe, pétprodukty i produkcja w toku — wedtug kosztu wytworzenia.

Przyjeto zasade ustalania wartosci rozchodu zapaséw metoda ,pierwsze przyszio - pierwsze wyszto”.

Na dzieh bilansowy zapasy wyceniane sg wedtug przyjetych wyzej zasad, jednakze na poziomie nie wyzszym
od wartosci netto mozliwej do uzyskania. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania to szacowana cena sprzedazy
dokonywanej w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona o szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Bilansowa wycena produktéw gotowych i produkciji w toku odbywa sie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia,
z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Produkcje w toku w zakresie $wiadczonych ustug budowlano montazowych wycenia si¢ wg wydanych materiatéw oraz
wedtug wartosci pozostatych (kosztéw ustug, delegacii) poniesionych naktadéw na podstawie dokumentéw Zrédtowych.
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1.3.11 Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartoéci godziwej. Po poczatkowym ujeciu naleznosci
te wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Odpisu z tytutu utraty warto$ci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie
w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot z uwzglednieniem stopnia ryzyka jakie wigze sie z dang naleznoscia.
Odpis tworzy sie w ciezar kosztéw w rachunku zyskow i strat.

Wszelkie przekazane zaliczki jak na poczet przyszitych dostaw towardéw i ustug, na srodki trwate w budowie, na objecie
udziatéw i akcji, nabycie wartosci niematerialnych i inne ujmuje si¢ w pozostatych naleznosciach.

Zasady wyceny innych naleznosci stanowigcych aktywa finansowe zostaty przedstawione w punkcie ,Aktywa
finansowe”.

Naleznosci nie stanowigce aktywéw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzien
bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Z punktu widzenia terminu wymagalnosci naleznosci kwalifikowane sg jako dtugoterminowe lub krétkoterminowe.

1.3.12 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty bankowe
ptatne na zadanie, inne krétkoterminowe inwestycje o okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesigcy.
Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej, natomiast depozyty bankowe w kwocie wymagajacej zaptaty.

1.3.13 Kapitat wtasny

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej stanowig:

a) kapitat akcyjny jednostki dominujace;j,

b) pozostate kapitaty, na ktére sktadaja sie kapitaty rezerwowe i zapasowe,

- na kapitat rezerwowy odnosi sie skutki wyceny programu motywacyjnego ktéry podlega wycenie zgodnie z MSSF2.
Zgodnie z tym standardem wycenie podlegajg otrzymane dobra lub ustugi i odpowiadajgcy im wzrost w kapitale wtasnym
c) zyski zatrzymane, na ktére sktadajg sie:

- niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/ straty z lat ubiegtych),

- wynik finansowy biezacego okresu obrotowego,

Odrebna pozycje kapitatu wtasnego stanowig udziaty mniejszosci.

Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez jednostke dominujgcg ujmowane sg w warto$ci uzyskanych wptywow
pomniejszonych o bezposrednie koszty emisiji.

1.3.14 Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmujg kredyty bankowe i pozyczki. Uimuje sie je poczatkowo wedtug wartosci godziwej.
Na dzien bilansowy sg one ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Ze wzgledu na nieistotno$¢ poniesionych kosztéw transakcyjnych Grupa Kapitatowa dokonuje ich
rozliczenia w czasie metoda liniowa.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktowane sg jak aktywa Grupy i wyceniane w wartosci
godziwej w momencie ich nabycia , nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych. Powstajgce
z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji pozostatych zobowigzan
finansowych w wysoko$ci sumy niesptaconego kapitatu.

1.3.15 Zobowiagzania i rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek jednostek Grupy Kapitatowej, ktérego
wypehienie, wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.
Zobowigzania ujmuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty to znaczy z uwzglednieniem nie zaptaconych na dzien
bilansowy odsetek.
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1.3.16 Do zobowigzan Grupa Kapitatowa zalicza:

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

- zobowigzania z tytutu cet, podatkéw, ubezpieczen i innych tytutéw publicznoprawnych,
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen,

- pozostate zobowigzania.

Do rozliczen miedzyokresowych Grupa zalicza dotacje ujmowane systematycznie jako przychéd.

1.3.17 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na spétkach Grupy Kapitatowej cigzy istniejgcy obowigzek prawny lub
zwyczajowo oczekiwany, wynikajgcy ze zdarzen przeszitych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkdéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
szacunku kwoty tego obowigzku. Rezerwy wycenia si¢ w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek
naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy wptyw wartosci
pienigdza w czasie jest istotny wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych
przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza oraz ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.

Zgodnie z wymogami MSR1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” rezerwy w bilansie prezentowane sg odpowiednio
jako krétko i dtugoterminowe.
Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci w odniesieniu do nastepujacych tytutow:

- Swiadczenia pracownicze i podobne,
- udzielone gwarancje i poreczenia.

Spotki Grupy Kapitatowej prowadzg programy $wiadczen emerytalnych oraz innych dtugoterminowych $wiadczen
pracowniczych. Programy okreslonych $wiadczen to program wyptat odpraw emerytalno-rentowych. Inne
dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze obejmuja nagrody jubileuszowe.

W ramach programéw $wiadczen pracownicy nabywajg uprawnienia do nastepujacych swiadczen:

- Odprawy emerytalno-rentowe:

przystugujg pracownikom spetniajgcym warunki uprawniajgce do emerytury lub renty z tytutu niezdolnosci do pracy,
ktérych stosunek pracy ustat w zwigzku z przejsciem na emeryture lub rente. Na przyszte wyptaty odpraw emerytalno-
rentowych tworzy sie rezerwe w cigzar kosztéw operacyjnych. Wysokos¢ rezerwy aktualizowana jest na dzien bilansowy.

- Nagrody jubileuszowe:

przystugujg pracownikom za dtugoletnig prace. Zasady wyptat nagrod jubileuszowych okreslajg odpowiednie regulacje
dotyczace zaktadowych systeméw wynagradzania jednostek zaleznych. Na przyszte wyptaty nagréd jubileuszowych
tworzy sie rezerwe. Wysoko$c¢ rezerwy podlega aktualizacji na dzien bilansowy. Rezerwy tworzy sie w ciezar kosztow
operacyjnych.

Zobowigzanie bilansowe z tytutu programéw okreslonych $wiadczen oraz innych dtugoterminowych $wiadczen
pracowniczych réwne jest warto$ci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen na dzien bilansowy
z uwzglednieniem zyskow i strat aktuarialnych oraz kosztéw przesziego zatrudnienia. Wysoko$¢ zobowigzan z tytutu
okreslonych $wiadczen wyliczajg corocznie niezalezni aktuariusze metodg prognozowanych $wiadczen jednostkowych.

1.3.18 Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy spétki Grupy Kapitatowej dokonujg przegladu wartosci bilansowej sktadnikéw majgtku w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono
istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu. Warto$¢ odzyskiwalna ustalona jest jako kwota wyzsza z dwéch wartosci,
a mianowicie: warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, ktéra odpowiada wartosci
biezgcej szacunku przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej
aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne, jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej netto sktadnika aktywow, warto$¢ bilansowa jest
pomniejszona do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym nastgpita
utrata wartosci.
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W sytuacji odwrécenia utraty wartosci wartos¢ netto sktadnika aktywoéw zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego skiadnika aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci
nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrécenie utraty wartosci ujmowane jest jako korekta kosztéow
okresu, w ktérym ustaty przestanki powodujace utrate wartosci.

1.3.19 Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek

od towardw i ustug, rabaty i opusty. Przychody ujmuje sie w nastepujgcy sposéb:

a) Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych, towaréw i materiatéw ujmuje sie wtedy, gdy:

- jednostka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzys$ci wynikajgce z praw wiasnosci do towaréw, wyrobdéw
gotowych i materiatéw,

- jednostka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami, wyrobami gotowymi
i materiatami w stopniu, w jakim funkcje takg realizuje sie wobec zapaséw, do ktdérych ma sie prawo wtasnosci, ani
tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ wiarygodnie,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakciji,

- koszty poniesione oraz te, ktdére zostang poniesione przez jednostke w zwigzku z transakcja, mozna wycenic¢
w sposbb wiarygodny.

b) Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie wtedy, gdy:

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w spos6b wiarygodny,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakgiji,

- stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposéb,

- koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji moga by¢ wycenione w wiarygodny
sposéb.

C) Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metodg efektywnej stopy procentowe;.

1.3.20 Opodatkowanie

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadaja sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku z wytaczeniem
przychoddéw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci
w oparciu o réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw, a odpowiadajgcymi im wartosciami
podatkowymi.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejéciowe.
Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku
zyskéw i strat poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wikasnym. W tym ostatnim
wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego podlegajg kompensacie w podziale na tytuty krétkoterminowe
i dtugoterminowe, gdy spétki Grupy Kapitatowej posiadaja mozliwy do wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia
kompensat naleznosci i zobowigzan z tytutu biezgcego podatku dochodowego.

1.3.21 Dotacje panstwowe

Pieniezne dotacje panstwowe ujmuje sie w systematyczny sposob jako przychdéd w poszczegdlnych okresach, aby
zapewni¢ ich wspétmierno$¢ z odnosnymi kosztami, ktére dotacje majg w zamierzeniu kompensowac.

1.3.22 Sprawozdawczos¢ dotyczgca segmentow dziatalnosci

Dla potrzeb zarzadczych grupa kapitalowa wyodrebnia jeden segment operacyjny zwiazany ze sprzedazg opraw
os$wietleniowych. Z punktu widzenia analizy ryzyka nie dokonano wyodrebnienia innych segmentéw. W zwigzku
z faktem, ze cato$¢ sprzedazy dotyczy jednego segmentu jednostka nie prezentuje dodatkowych informacii.
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Dziatalno$¢ grupy kapitatowej koncentruje sie gtéwnie na obszarze Unii Europejskiej i krajow stowarzyszonych, a 2009
roku ponizej 1% udziatu w sprzedazy stanowit eksport poza Euroregion. Z uwagi na te uwarunkowania grupa kapitatowa
nie objeta obowigzkiem sprawozdawczym odrebnych segmentéw geograficznych.

1.3.23 Polityka Zarzadzania Ryzykiem

Zarzadzanie ryzykiem zawiera procesy identyfikacji, pomiaru i okreslania sposobu postgpowania z nim, obejmujac
nastepujace jego rodzaje:

- ryzyko rynkowe (zmian cen towaréw, kurséw walutowych oraz stép procentowych),

- ryzyko ptynnosci,

- ryzyko kredytowe wraz z ryzykiem inwestycyjnym,

- ryzyko operacyjne.

Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury wspierajg proces, u podstaw ktérego lezg dziatania zwigzane
z zarzgdzaniem ryzykiem.

Podstawowym ryzykiem, na ktére narazona jest Grupa Kapitatowa jest ryzyko rynkowe. Obejmuje ono:
- ryzyko zmian cen towaroéw,

- ryzyko zmian kurséw walutowych,

- ryzyko zmian stép procentowych.

1.3.24 Ryzyko zmian cen towaréw

Produkcja Grupy Kapitatowej jest uzalezniona od cen surowcéw i komponentéw pochodzgcych z kraju jak i z importu.
Podstawowa grupa surowcow i materiatow to blachy stalowe, aluminium i tworzywa sztuczne. Ich ceny ksztattowane sg
tendencjami na rynkach $wiatowych i majg wptyw na poziomy kosztéw produkcji w catej branzy. Generalnie w ostatnich
latach obserwuje sie powolne wzrosty cen tych surowcéw. Podstawowe komponenty to podzespoty elektroniczne,
ktérych dynamiczny rozwdj i konkurencja powoduje systematyczny trend spadkowy ich cen.

W efekcie mozna oceni¢, ze wptyw cen surowcéw i materiatdw oraz komponentdw na koszty produkcji grupy jest istotny,
ale w ostatnich latach nie nastepowaty gwattowne ich zmiany, a te ktére nastepowaty dotyczyty catego rynku i w efekcie
przektadaty sie na zmiany cen produktéw rynkowych w niewielkim stopniu.

1.3.24.1  Ryzyko zmian kurséw walutowych

Grupa Kapitatowa w odniesieniu do czgsci obrotu realizowanego na rynkach migdzynarodowych jest narazona na ryzyko
zmian kurséw walutowych. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub
zakup6w w walutach innych niz jej waluta funkcjonalna. Grupa Kapitalowa wykorzystuje czesciowo na potrzeby
zabezpieczenia przeptywow pienieznych zawierane w celach handlowych transakcje walutowe.

1.3.24.2 Ryzyko zmian stép procentowych

Grupa Kapitatowa jest strong uméw kredytowych opartych na zmiennych stopach WIBOR + marza banku. W zwigzku
ztym narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych, w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania
istniejgcego zadtuzenia. Zaréwno wtasne doswiadczenia Grupy, jak tez istniejgca sytuacja na rynku finansowym nie
wskazujg, by istnialy zwigzane z tym zagrozenia. W ocenie Grupy nie ma potrzeby dokonywania zabezpieczen
w odniesieniu do tego rodzaju ryzyka.

1.3.24.3  Ryzyko ptynnosci

Ze wzgledu na sprzyjajace zacigganiu nowych kredytéw warunki rynkowe oraz wysoka ocena zdolnosci kredytowej
Grupy Kapitatowej nie istnieje zagrozenie utraty dostepu do zrodet finansowania. Z zarzadzaniem ryzykiem ptynnosci
zwigzane jest tez opisane ponizej ryzyko kredytowe.

1.3.24.4 Ryzyko kredytowe / inwestycyjne

Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytdw kupieckich, poddawani sg procedurom weryfikacyjnym, a stan
naleznosci podlega ciggtemu monitoringowi. Dodatkowo ryzyko kredytowe w przypadku naleznosci jest ograniczone
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poprzez duzg liczbe i dywersyfikacje klientow Spétek. W konsekwencji Grupa Kapitatowa nie jest narazona na znaczace
ryzyko kredytowe.
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2  INFORMACJE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z
MSR | MSSF (GK).

2.1 SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

30.06.2009 31.12.2008

A. Aktywa trwate (diugoterminowe) 71 597 71 024
1. Rzeczowe aktywa trwate 68 562 67 558
2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntéw 758 781
3. Inne wartos$ci niematerialne 603 522
4. Dtugoterminowe aktywa finansowe 7 7
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1499 1946
6.Dtugoterminowe pozyczki udzielone 56 104
7.Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia
miedzyokresowe 112 106
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 87 456 92 948
1. Zapasy 28 735 27 308
2.Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia 38 420 49 786
miedzyokresowe
3.Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2 173
3. Udzielone pozyczki 112 104
4. Inwestycje dostepne do sprzedazy 2018
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20187 13 559

Aktywa razem 159 053 163 972

30.06.2009 31.12.2008

A. Kapitat wiasny 127 896 125 584
1. Kapitat podstawowy 14 145 14 145
2. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 104 540 92 888
3. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow (360) (319)
4. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezgcego 9334 18 772
5. Udziaty mniejszosci 237 98
B. Zobowigzania diugoterminowe 6912 6974
1. Rezerwy 3 831 3832
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3019 2772
3. Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 302
4.Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia 62 68
miedzyokresowe
C. Zobowiazania krotkoterminowe 24 245 31414
1. Rezerwy 3 406 4 555
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
3. Krotkoterminowa czes¢ dtugoterminowych kredytéw 999 1295
bankowych i pozyczek
4. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 5
5.  Krétkoterminowe  zobowigzania i  rozliczenia 19797 24 167
miedzyokresowe
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 43 1392

Pasywa razem 159 053 163 972
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2.2 SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

za okres od | za okres od
01.01.2009 | 01.01.2008
do do
30.06.2009 | 30.06.2008
A. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 67 214 80 800
B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw 41 616 49 751
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 25 598 31049
D. Koszty sprzedazy 13 158 13 368
E. Koszty ogélnego zarzgdu 9 593 10 657
F. Pozostate przychody 2 045 2092
G. Pozostate koszty 1 536 1669
H. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej(C-D-E-+F-G) 3356 7 447
|. Przychody finansowe 1003 752
J. Koszty finansowe 427 845
K. Zysk/strata brutto (H+I-J) 3932 7 354
L. Podatek dochodowy 1569 1619
M. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej (K-L) 2 363 5735
N. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej
0. Zysk/strata netto za rok obrotowy (M+N) 2 363 5735
Przypadajacy /a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 2395 5715
Udziaty mniejszosci (32) 20
P. Pozostate dochody catkowite (51) 0
Zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych aktywéw
trwatych
Zyski/straty z tytutu wyceny aktywéw dostepnych do sprzedazy
Zyski/straty dotyczace zabezpieczenia przeptywdw  $rodkéw
pienigznych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica (51)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w
pozostatych dochodach catkowitych
R. Dochody catkowite razem 2312 5735
Przypadajacy /a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 2354 5715
Udzialy mniejszosci (42) 20
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2.3

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01.01.2009- | 01.01.2008-
30.06.2009 | 30.06.2008
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata netto akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 2395 5715
Korekty o pozycje: 7 588 (802)
Udziaty mniejszosci (32) 20
Amortyzacja srodkéw trwatych 2782 2142
Amortyzacja wartosci niematerialnych 120 149
Koszty i przychody z tytutu odsetek (10) 179
Zysk/ strata z tytutu dziatalnos$ci inwestycyjnej 8 (116)
Zmiana stanu rezerw (903) 90
Zmiana stanu zapaséw (1.427) (4 327)
Zmiana stanu nalezno$ci i rozliczen miedzyokresowych czynnych 11 978 6 348
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych (2 684) (3 241)
Zaptacony podatek dochodowy (2194) (1.847)
Inne korekty (50) (199)
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 9983 4913
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 12 229
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych
Woptywy z tytutu odsetek 6
Sptaty udzielonych pozyczek 44
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i warto$ci niematerialnych (4 843) (13 068)
Woydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych
Udzielone pozyczki (168)
Woptywy z odsprzedazy Obligacji Skarbowych 2073
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2708) (13 007)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytéw i pozyczek 1658
Sptata kredytéw i pozyczek (597) (698)
Wptywy z emisji akcji
Zaptacone odsetki (45) (179)
Inne (5) (5)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (647) 776
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow 6 628 (7 318)
$rodkow pienieznych
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych 6 628 (7 318)
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu 13 559 23 058
Zyski/straty z tytulu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw
pienieznych, ekwiwalentow srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu 20 187 15740
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2.4 SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Nadwyzka K ' Kapital
ze apita . apita
sprzedazy Kapitaty | rezerwowy Zysl;/lzirata mr:::izslggg ci wla,sny
Kapitat akcji Akcje rezerwowe z ubieatvch i Razem ogoétem
podstawowy | powyzej wiasne i aktualizaciji rgk‘tlj
ich zapasowe | wyceny .
wartosci aktywow biezacego

nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2009 14145 92 888 (319) 18 772 125 486 98 125 584
Zmiany zasad polityki rachunkowosci
Saldo na dzien 01.01.2009. po
korektach (po przeksztatceniu) 14145 92 888 (319) 18 772 125 486 98 125 584
Dochody catkowite razem - - - (41) 2395 2354 (42) 2312
Réznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajacych za granica (41) (41) (10 (51)
Zysk/ strata za rok obrotowy 2395 2395 (32) 2363
Pozostate zmiany w kapitale wlasnym - - 11 652 - (11 833) (181) 181 -
Emisja kapitatu akcyjnego
Korekta konsolidacyjna ustalenie udziatu B
mniejszosci w niepodzielonym wyniku (181) (181) 181
Uchwata o podziale zysku 11 652 (11 652) - -
Saldo na dzien 30.06.2009 14145 104 540 (360) 9334 127 659 237 127 896

Skonsolidowany raport pétroczny za | pétrocze 2009 — zatgcznik 1




Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Nadwyzka . Kapitat
ze Kapitat Zysk/ strata L!d_zlaly' . wiasny
Kapitat sprzedazy Akcie Kapitaty | rezerwowy z z lat mniejszosc ogotem
o dstgwow akcji wlasln o rezerwowe i | aktualizacji | ubiegtych i Razem
P y powyzej ich zapasowe wyceny roku
wartosci aktywow biezacego
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2008 14145 83 204 (46) 13 894 111 197 76 111 273
Zmiany zasad polityki
rachunkowosci
Saldo na dzien 01.01.2008.
po korektach (po 14145 83 204 (46) 13 894 111 197 76 111 273
przeksztalceniu)
Dochody catkowite razem - - - 13 5715 5728 20 5748
Réznice kursowe z wyceny
jednostek dziatajgcych za 13 13 13
granica
Zysk/ strata za rok obrotowy 5715 5715 20 5735
Pozostate zmiany w kapitale
wlasnym - - 9317 (9317) - - -
Emisja kapitatu akcyjnego
Uchwata o podziale zysku 9317 (9317)
Program motywacyjny
Saldo na dzien 30.06.2008 14 145 92 521 (33) 10 292 116 925 98 117 021
W tys.zt
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2.5 Noty uzupetniajace

2.5.1 Nota 1 Srodki trwate (wg grup rodzajowych)

Budynki i

Srodki

Maszyny,

Za okres 01.01.2009 do 30.06.2009 budowle transportu Urzadzenia Pozostate Razem
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 43 048 5538 36 847 12 574 98 007
Zwiekszenia 157 131 3083 449 3820
-nabycie 157 131 3075 108 3471
-wytworzone we wiasnym zakresie - - - 317 317
-réznice kursowe z przeliczenia - - 8 24 32
Zmniejszenia - 44 240 77 361
-zbycie - 44 4 15 63
-likwidacja majgtku - - 236 62 298
-réznice kursowe z przeliczenia - - - - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 43 205 5625 39 690 12 946 101 466
z‘:(‘:g:jc umorzenia na poczatek 8619 2658 10 852 8320 30 449
Zwigkszenia 646 404 1216 514 2780
-réznice kursowe z przeliczenia - - 5 19 24
-inne 646 404 1211 495 2756
Zmniejszenia - 23 240 62 325
-réznice kursowe z przeliczenia - - - - -
-inne - 23 240 62 325
Wartos¢ umorzenia na Kkoniec
okresu 9 265 3039 11 828 8772 32904
Odpis  aktualizujgcy z tyt. utraty ) ) ) ) )
wartosci na poczatek okresu
Ujecie w okresie odpisu ) ) ) ) )
aktualizujgcego z tyt. utraty wartosci
Odwrocenie  w  okresie  odpisu ) ) ) ) )
aktualizujgcego z tyt. utraty wartosci
Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i
odpis z tytutu utraty wartosci na koniec 9 265 3039 11 828 8772 32904
okresu
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - -
Wartos¢ netto na koniec okresu 33 940 2 586 27 862 4174 68 562

Za okres 01.01.2008 do 31.12.2008 | pudVnKIl | :n’g:(',‘;tu U"f::;!:g’i’a Pozostale Razem
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 36 144 4900 27 906 10 611 79 561
Zwigkszenia 6 904 1248 9221 2079 19 452
-nabycie 6 904 1248 9165 897 18214
-wytworzone we wiasnym zakresie - - 56 1178 1234
-réznice kursowe z przeliczenia - - - 4 4
Zmniejszenia - 610 280 116 1006
-zbycie - 373 183 73 629
-likwidacja majatku - 237 97 43 377
-réznice kursowe z przeliczenia - - - - -
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 43 048 5538 36 847 12574 98 007
X‘I’(‘:L‘:‘fc umorzenia na poczatek 7 882 2482 9070 7 401 26 835
Zwiekszenia 896 732 2046 988 4662
-réznice kursowe z przeliczenia - - - 4 4
-inne 896 732 2046 984 4 658
Zmniejszenia 159 556 264 69 1048
-réznice kursowe z przeliczenia - - - - -
-inne 159 556 264 69 1048
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Wartos¢ umorzenia na Kkoniec
okresu

Odpis aktualizujgcy z tyt. utraty
wartosci na poczatek okresu

Ujecie w okresie odpisu
aktualizujgcego z tyt. utraty wartosci
Odwrécenie w  okresie  odpisu
aktualizujgcego z tyt. utraty wartosci
Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i
odpis z tytutu utraty wartosci na koniec 8619 2658 10 852 8 320 30 449
okresu
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - -
Wartos¢ netto na koniec okresu 34 429 2 880 25 995 4254 67 558

8619 2658 10 852 8 320 30 449

Srodki trwate bedace w uzytkowaniu spétek posiadajacych siedzibe zagranicg sg wyceniane wedtug kurséw zamkniecia
na dzien bilansowy.

Spotka nie posiada zobowigzan w stosunku do Skarbu Panstwa z tytutu przeniesienia prawa wtasnosci nieruchomosci.
Na dzien 30 czerwca 2009 roku ustanowiono nastepujgce zabezpieczenia na rzeczowych aktywach trwatych:

Kredytu w rachunku biezgcym - Umowa Kredytowa NR 05/162/08/Z/VV Kredyt zabezpieczono Umowa Kredytowg Nr
05/161/08/Z/LX o kredyt odnawialny zabezpieczony hipotekg kaucyjng do kwoty 3.300.000,00 zt na nieruchomosci
gruntowej wraz z zabudowa potozong w Gizycku ul. Moniuszki- KW nr 18537 prowadzona przez Sad Rejonowy
w Gizycku Wydziat Ksigg Wieczystych

Wartos$¢ poczatkowa nieruchomosci zabezpieczonej hipotekg kaucyjng stanowi kwote 2.252.300,00 zt
Z tego przypada na :

- budynek 2.063.920,46 z

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 188.379,54 zt

Wartos¢ netto nieruchomosci zabezpieczonej hipoteka kaucyjna stanowi kwote 1.239.328,22 zt

Z tego przypada na :
- budynek 1.144.195,33 zt
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 95 132,89 zt

Kredyt inwestycyjny - Umowa Kredytowa NR 05/055/05/D/IN, zabezpieczona umowg zastawniczg nr 05/004/06 z dnia
13.02.2006 r.

Warto$¢ poczatkowa srodkédw trwatych stanowigcych zabezpieczenie kredytu stanowi kwote  5.181.496,60 zt.

Warto$¢ netto $rodkéw trwatych stanowigcych zabezpieczenie kredytu stanowi kwote 3.912.029,80 zt..

Kredyt inwestycyjny - Umowa kredytowa nr 20/095/04/Z/IN z dnia 22 pazdziernika 2004r zabezpieczono hipotekg
kaucyjng do kwoty 500.000,00 zt na nieruchomosci gruntowej wraz z zabudowg potozong w Rzeszowie przy ulicy
Spichlerzowej 42, dla ktérej prowadzona jest Ksiega Wieczysta KW nr 115 378 (Wpis na | miejscu).

Warto$¢ poczatkowa nieruchomosci zabezpieczonej hipotekg stanowi kwote: 600.000,00 zt.

Z tego przypada na:

- budynki i budowle 530.000,00 zt
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 70.000,00 zt
Wartos$¢ netto nieruchomosci zabezpieczonej hipotekg kaucyjng na 30.06.2009 r. stanowi kwote 1.209.553,48 zt .

Z tego przypada na:
- budynki i budowle 1.146.476,92 zt
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 63.076,56 zt

Ponadto w celu zabezpieczenia kredytu zgodnie z umowg zastawniczg nr 20/011/05 oraz 20/012/05 z dnia 30 maja 2005
r ustanowiono przewtaszczenie $rodkéw trwatych.

Warto$¢ poczatkowa srodkédw trwatych stanowigcych zabezpieczenie kredytu stanowi kwote 111 594,08 zt.

Warto$¢ netto srodkéw trwatych stanowigcych zabezpieczenie kredytu stanowi kwote 49.966,13 zt.

Kredyt odnawialny w rachunku biezacym - Umowa kredytowa nr 20/101/04/Z/VV z 10 listopada 2004 r- zabezpieczono
hipotekg kaucyjng do kwoty 250.000,00 zt na nieruchomosci gruntowej wraz z zabudowg potozong w Rzeszowie przy
ulicy Spichlerzowej 42, dla ktérej prowadzona jest Ksigga Wieczysta KW nr 115 378 (Wpis na |l miejscu)

Warto$¢ poczatkowa nieruchomosci zabezpieczonej hipotekg stanowi kwote: 600.000,00 zt.
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Z tego przypada na:

- budynki i budowle 530.000,00 zt
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 70.000,00 zt

Warto$¢ netto nieruchomosci zabezpieczonej hipotekg kaucyjng na 30.06.2009 stanowi kwote 1.209.553.48 zt
Z tego przypada na:

- budynki i budowle 1.146.476,92 zt
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 63.076,56 zt

— Ponadto w celu zabezpieczenia kredytu odnawialnego w rachunku biezgcym ustanowiono przewtaszczenie srodkéw
trwatych zgodnie z umowa zastawniczg nr 20/098/04 z dnia 19 grudnia 2004 r, ktérych tagczna warto$¢ w dniu
ustanawiania zastawu wynosita 256.208,66 zt. Warto$¢ netto rzeczowego majatku trwatego na dzien 30.06.2009
stanowigcego zabezpieczenie kredytu wynosi 161.942,50 zi.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku ustanowiono nastepujace zabezpieczenia na rzeczowych aktywach trwatych:

Kredytu w rachunku biezgcym - Umowa Kredytowa NR 05/162/08/Z/VV Kredyt zabezpieczono Umowg Kredytowag Nr
05/161/08/Z/LX o kredyt odnawialny zabezpieczony hipotekg kaucyjng do kwoty 3.300.000,00 zt na nieruchomosci
gruntowej wraz z zabudowa potozong w Gizycku ul. Moniuszki- KW nr 18537 prowadzona przez Sad Rejonowy
w Gizycku Wydziat Ksigg Wieczystych

Warto$¢ poczatkowa nieruchomosci zabezpieczonej hipotekg kaucyjng stanowi kwote 2.252.300,00 zt
Z tego przypada na :

- budynek 2.063.920,46 z

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 188.379,54 zt

Wartos¢ netto nieruchomosci zabezpieczonej hipoteka kaucyjng stanowi kwote 1.276.829,00 zt

Z tego przypada na :
- budynek 1.178.559,61 zt
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 98.269,39 zt

Kredyt inwestycyjny - Umowa Kredytowa NR 05/055/05/D/IN, zabezpieczona umowg zastawniczg nr 05/004/06 z dnia
13.02.2006 .

Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych stanowigcych zabezpieczenie kredytu stanowi kwote  5.181.496,60 zt.

Warto$¢ netto $rodkéw trwatych stanowigcych zabezpieczenie kredytu stanowi kwote 4.093.382.20 zt..

Kredyt inwestycyjny - Umowa kredytowa nr 20/095/04/Z/IN z dnia 22 pazdziernika 2004r zabezpieczono hipotekg
kaucyjng do kwoty 500.000,00 zt na nieruchomos$ci gruntowej wraz z zabudowg potozong w Rzeszowie przy ulicy
Spichlerzowej 42, dla ktérej prowadzona jest Ksiega Wieczysta KW nr 115 378 (Wpis na | miejscu).

Warto$¢ poczatkowa nieruchomosci zabezpieczonej hipoteka stanowi kwote: 600.000,00 zt.

Z tego przypada na:

- budynki i budowle 530.000,00 zt
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 70.000,00 zt
Warto$¢ netto nieruchomosci zabezpieczonej hipotekg kaucyjng na 31.12.2008 r. stanowi kwote 1.214.901,41 zt.

Z tego przypada na:
- budynki i budowle 1.150.960,79 zt
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 63.940,62 zt

Ponadto w celu zabezpieczenia kredytu zgodnie z umowg zastawniczg nr 20/011/05 oraz 20/012/05 z dnia 30 maja 2005
r ustanowiono przewtaszczenie srodkéw trwatych.

Warto$¢ poczatkowa srodkédw trwatych stanowigcych zabezpieczenie kredytu stanowi kwote 111 594,08 zt.

Warto$¢ netto srodkéw trwatych stanowigcych zabezpieczenie kredytu stanowi kwote 51.965,57 zt.

Kredyt odnawialny w rachunku biezacym - Umowa kredytowa nr 20/101/04/Z/VV z 10 listopada 2004 r- zabezpieczono
hipotekg kaucyjng do kwoty 250.000,00 zt na nieruchomosci gruntowej wraz z zabudowg potozong w Rzeszowie przy
ulicy Spichlerzowej 42, dla ktérej prowadzona jest Ksiega Wieczysta KW nr 115 378 (Wpis na |l miejscu)

Warto$¢ poczatkowa nieruchomosci zabezpieczonej hipotekg stanowi kwote: 600.000,00 zt.

Z tego przypada na:
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- budynki i budowle 530.000,00 zt
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 70.000,00 zt

Wartos¢ netto nieruchomosci zabezpieczonej hipotekg kaucyjng na 31.12.2008 stanowi kwote 1.214.901.41 zt
Z tego przypada na:

- budynki i budowle 1.150.960,79 zt
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 63.940,62 zt

— Ponadto w celu zabezpieczenia kredytu odnawialnego w rachunku biezagcym ustanowiono przewtaszczenie srodkéw
trwatych zgodnie z umowa zastawniczg nr 20/098/04 z dnia 19 grudnia 2004 r, ktérych tagczna warto$¢ w dniu
ustanawiania zastawu wynosita 256.208,66 zt. Wartos¢ netto rzeczowego majatku trwatego na dzien 31.12.2008
stanowigcego zabezpieczenie kredytu wynosi 171.560,56 zt.
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2.5.2 Nota 2 Zapasy

Kwoty
. dwrécenia Kwoty odpisow
Kwota odpiséw o P L L
Wycena wedtug \clvggf:; aktualizujacych akt::: i‘:ﬁ;‘gych aktt:’::;g]s,q:iych aKI::S;i::jZLSy(m Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ zapasow
ceny A wartosci . ! P zapasow bilansowa stanowiacych
nabycia/kos'ztu w;':gl?;'e?zt;o zapasOw ha zapaj:{:]ete tfj:’t);;? v‘:, z;;aarstg\?vc;a ujetych iako_ zapaséw na zabezpie_czer’lie
wytworzenia uzyskania pglc(:rz:stzk pomniejszenie okresie jako koniec okresu koszt w okresie | koniec okresu zobowigzan
tych odpisow w koszt
okresie

30.06.2009
Materiaty 12 530 (48) (48) 336 12 482 -
Materiaty pomocnicze -
Produkty w toku 6799 6 799 -
Wyroby gotowe 7 651 (107) 16 (91) 39 621 7 560 -
Towary 1927 (38) 5 (33) 30 921 1894 -
RAZEM 28 907 (193) 21 (172) 70 878 28 735 -
w tym czes$¢ diugoterminowa - - - - - - -

31.12.2008
Materiaty 13 256 - (17) 3 (34) (48) 1 851 13 208 -
Materiaty pomocnicze - - - - - - - - -
Produkty w toku 4 688 - - - - - - 4 688 -
Wyroby gotowe 8 037 - - - (107) (107) 98 423 7930 -
Towary 1520 - (13) - (25) (38) 72 196 1482 -
RAZEM 27 501 - (30) 3 (166) (193) 172 470 27 308 -
w tym czes¢ diugoterminowa - - - - - - - - -

Skutki utworzenia oraz odwrécenia odpiséw aktualizujgcych odnoszone sg w pozostate przychody i koszty.
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2.5.3 Nota 3 Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

30.06.2009 31.12.2008
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 38 447 50 923

- czg$¢ diugoterminowa 38 36

- cze$¢ krotkoterminowa 38 409 50 887
Przedptaty: 517 1557

- czes$¢ diugoterminowa - -

- cze$¢ krotkoterminowa 517 1557
Pozostate naleznosci: 2687 707

- czes$¢ diugoterminowa 109 101

- cze$¢ krotkoterminowa 2578 606
Rozliczenia miedzyokresowe czynne: 673 281

- czes$¢ diugoterminowa (bez aktywa z tyt. podatku 3 5
dochodowego)

- cze$¢ krotkoterminowa 670 276
RAZEM WARTOSC BRUTTO 42 324 53 468
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na
poczatek okresu ( -) (3576) (2525)
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujgcych z tytutu
utraty wartosci ( - ) (375) (1193)
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z

s 159 142
tytutu utraty wartosci
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na
koniec okresu (3792) (3576)
RAZEM WARTOSC NETTO 38 532 49 892

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci mieszczacy sie w okresie od
14 do 120 dni. Odpisami aktualizujgcymi objete sg naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci,
kwestionujgcych naleznosci, a takze w innych wypadkach, gdy ocena sytuacji gospodarczej i finansowej podmiotu
wskazuje, ze sptata naleznosci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna. Naleznosci dochodzone na drodze
sgdowej obejmowane sg w 100% odpisem.

Nie wystepuije istotne ryzyko uzaleznienia od odbiorcéw.

Pozycja pozostate naleznosci zawiera saldo transakcji w kwocie 1 948 449 dotyczgca wptaconej przez Emitenta kaucji
na przetarg zwigzany z zakupem gruntu pod inwestycje.

Na podstawie umowy cesji globalnej naleznosci z dnia 21.09.2006 r w zwigzku z zawartg umowa o wspotprace nr
07/120/06/Z/XP wraz z aneksami, Emitent zabezpieczyt limit kredytowy do wysokosci 4 000 000 zt na produkty BRE
Banku S.A.. Na dzien 30 czerwca warto$¢ zabezpieczenia wynosita 6 000 000 zt ,ktéra zgodnie z aneksem nr 5 z dnia 6
sierpnia 2009r wzrosto do kwoty 8 000 000 zt
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2.5.4 Nota 4 Inwestycje dostepne do sprzedazy

30.06.2009 31.12.2008

Obligacje skarbowe - 2018

RAZEM - 2018

W dniu 10.10.2008 r Spétka dokonata zakupu obligaciji skarbowych za kwote 1 999 454,15, ktére zostaty wykupione
w dniu 25 05.2009 r za kwote 2 073 360 zt.

2.5.5 Nota 5 Rezerwy

Rezerwy na
swiadczenia Pozostate
01.01.2009 — 30.06.2009 pracownicze i rezerwy Razem
podobne

Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 7 068 1319 8 387
-krdtkoterminowe na poczatek okresu 3323 1232 4 555
-dfugoterminowe na poczatek okresu 3745 87 3832
Zwiekszenia 858 1226 2084
-utworzone w okresie i zwiekszenie istniejgcych 851 1220 2071
-korekta oz tytutu réznic kursowych z 7 6 13
przeliczenia
Zmniejszenia 1600 1634 3234
-wyKorzystane w ciggu roku 1600 1558 3158
-rozwigzane, ale niewykorzystane - 76 76
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 6 326 911 7237
-krétkoterminowe na koniec okresu 2581 825 3406
-dfugoterminowe na koniec okresu 3745 86 3 831

Rezerwy na

swiadczenia Pozostate

01.01.2008 — 31.12.2008 pracownicze i rezerwy Razem
podobne

Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 6714 988 7702
-krétkoterminowe na poczatek okresu 2 885 941 3 826
-dfugoterminowe na poczatek okresu 3829 47 3876
Zwigkszenia 3779 2497 6 277
-utworzone w okresie i zwigkszenie istniejgcych 3779 2479 6 258
-korekta  z tytutu roznic kursowych z ) 19 19
przeliczenia
Zmniejszenia 3425 2166 5591
-wykorzystane w ciggu roku 3 399 2135 5534
-rozwigzane, ale niewykorzystane 26 31 57
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 7 068 1319 8 387
-krétkoterminowe na koniec okresu 3323 1232 4 555
-dfugoterminowe na Koniec okresu 3745 87 3832

Zasadniczg pozycje rezerw stanowig rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe, kitére zostaty ustalone metodami
aktuarialnymi przez firme Prospecto Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Metoda wykorzystana do obliczen jest zgodna
zMSR 19, jest to metoda prognozowanych s$wiadczen narostych w funkcji stazu pracy. Istota tej metody polega
na postrzeganiu narastajgcego stazu pracy jako powodujgcego narastanie zobowigzan zaktadu pracy do wyptaty
Swiadczen pozaptacowych w przysztosci. W Swietle definicji warto$¢ przysztych zobowigzan obliczana jest jako czesé
przysztych $wiadczen oszacowana przy uwzglednieniu prognozowanego wynagrodzenia stanowigcego podstawe ich
naliczania. W oparciu o MSR 19 do wyznaczenia stopy dyskontowej wykorzystano rentownos$¢ 10-letnich obligacii
skarbowych wynoszaca 5%. Na tej podstawie oraz przy zatozeniach dotyczacych inflacji (2%) i prognozowanego wzrostu
ptac (1%) ustalona zostata stopa dyskontowa na poziomie 2%. Przy wyznaczaniu zobowigzan zostaty uwzglednione
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prawdopodobienstwa osiggniecia uprawnien do odprawy emerytalnej, przez ktére rozumie sie prawdopodobienstwo
dozycia przez pracownika wieku emerytalnego, pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.
Przez wiek emerytalny nalezy rozumie¢ wiek 60 i 65 lat, odpowiednio dla kobiet i mezczyzn. Przez prawdopodobienstwo
osiggniecia uprawnien do odprawy rentowej oraz odprawy po$miertnej rozumie sie odpowiednio prawdopodobienstwo
inwalidztwa oraz zgonu pracownika przed osiggnieciem wieku emerytalnego, pod warunkiem pozostania w stosunku
pracy z obecnym pracodawca.

Rezerwy na odprawy emerytalno — rentowe oraz nagrody jubileuszowe wykazujg stan na 30 czerwca 2009 roku
i31.12.2008 odpowiednio 4 271909,78 zt i 4271909,78 zi. Ponadto Grupa Kapitalowa utworzyta rezerwy
na niewykorzystane urlopy, ktérych stan na 30 czerwca 2009 i 31 grudnia 2008 ksztattuje sie odpowiednio 1 771 006,77

i 1782704,01zt t, oraz na premie kwartalne dla pracownikéw, ktérych stan na koniec czerwca 2009 i koniec grudnia
2008 wynosi odpowiednio 283 192,12 zti 1 013 697,86 zi.

Pozostate rezerwy dotycza pozycji niezafakturowanych ustug oraz prowizji od gwarancji bankowych.

2.5.6 Nota 6 Kredyty i pozyczki

Spoétka posiada zawartg umowe nr 07/120/06/Z/XP wraz z aneksami o wspotpracy z BRE Bankiem S.A. w ramach ktérej
posiada limit kredytowy na korzystanie z produktéw banku do kwoty 4 000 000 zt.

W dniu 6 sierpnia 2009 roku na mocy aneksu nr 5 limit kredytowy zostat zwiekszony do kwoty 6 000 000 zt.
Zabezpieczenie umowy o wspotprace stanowi cesja globalna naleznosci z dnia 21 wrzesnia 2006 r do kwoty zadtuzenia.
Na dzien 30 czerwca 2009 r zabezpieczenie wynosito 6 000 000zt i w zwigzku ze zwiekszeniem wartosci limitu wzrosta
do kwoty 8 000 000 zt na mocy aneksu nr5 z dnia 6 sierpnia 2009 r.

Ponadto nie wystgpity inne zmiany w umowach kredytowych i zabezpieczeniach

2.5.7 Nota 7 Zysk na akcje

30.06.2009 30.06.2008
Zysk netto (tys. z) 2363 5735
Srednia wazona liczba akeji zwyktych 42 863 637 42 863 637
Podstawowy zysk na akcje( w zt na jedng akcje) 0,06 0,13

Zysk netto na akcje zostat ustalony zgodnie z trescig MSR 33 ,, Zysk przypadajgcy na jedng akcje”.

Na dzien 30.06.2009 - podstawowa liczba akcji obejmuje 42 863 637 akcji serii A,B,C,D,E,G
Na dzien 30.06.2008 - podstawowa liczba akcji obejmuje 42 863 637 akcji serii A,B,C,D.E,G
Na dzien 30.06.2009 - rozwodniona liczba akcji obejmuje dodatkowo planowana emisje 1 285 908 akc;ji serii F
Na dzien 30.06.2008 - rozwodniona liczba akcji obejmuje dodatkowo planowana emisje 1 285 908 akc;ji serii F

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spétki oraz $redniej wazonej
liczby akcji zwyktych w trakcie roku.

Zysk na akcje na 30.06.2009 r: 2 363./ 42 863 637 = 0,06 zt
Zysk na akcje na 30.06.2008 r:  5735./ 42 863 637.= 0,13zt

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spétki oraz sredniej wazone;j
liczby akcji zwyktych z uwzglednieniem planowanej emisji 1 285 908.akcji serii F w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego zgodnie z uchwatg NZWA Spéitki z dnia 27 pazdziernika 2006 r.

Rozwodniony zysk na akcje na 30.06.2009 r : 2 363./44 149 545.= 0,05 zt
Rozwodniony zysk na akcje na 30.06.2008 r : 5 735/ 44 149 545 = 0,13 zt

2.5.8 Nota 8 Przychody finansowe

01.01.2009 — 01.01.2008 —
30.06.2009 30.06.2008
Przychody z tytutu odsetek 454 510
ZysKi z tytutu r6znic kursowych 549 233
Pozostate -
RAZEM 1003 752

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu odsetek, zyski z tytutu réznic kursowych oraz zyski
z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych.
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2.5.9 Nota 9 Koszty finansowe

01.01.2009 — 01.01.2008 —
30.06.2009 30.06.2008

Koszty odsetek, w tym dotyczace: 53 190
- kredytéw bankowych i pozyczek 45 180
- handlowe 6 -
- pozostate 2 10
Straty z tytutu réznic kursowych 349 635
Pozostate 25 20
RAZEM 427 845
2.5.10 Nota 10 Niepewnos¢é kontynuaciji dziatalnosci

Nie wystepuje niepewnos¢, co do kontynuowania dziatalnosci.

2.5.11 Nota 11 Transakcje z podmiotami powigzanymi
2.5.11.1  Nota 11.1 Kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi
Sprzedaz na rzecz Zakupy od podmiotow .
Podmiot powlazany podmiotéw powiazanych powiazanych Wynagrodzenia

01.01.2009 — | 01.01.2008 — | 01.01.2009 — | 01.01.2008 — | 01.01.2009 — | 01.01.2008 —
30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2008

Jednostki  z  udziatem

kluczowych cztonkéw 729 729

kadry zarzgdzajacej

Czionkowie Zarzadu i RN 1212 1198

Jednostki zalezne 223

Razem - 223 729 729 1212 1198

Transakcje handlowe zawierane z podmiotami powigzanymi w zakresie kupna i sprzedazy wyrobdw i ustug zawierane sg
na zasadach rynkowych z uwzglednieniem rabatéw i upustéw stanowigcych element polityki stosowanej wobec
odbiorcéw hurtowych.

2.5.11.2 Nota 11.2 Kwoty rozrachunkdéw z podmiotami powigzanymi

Naleznosci od podmiotow Zobowiazania od podmiotow
Podmiot powigzany powigzanych powigzanych

30.06.2009 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2008
Jednostki  z udziatem  kluczowych 148 148
czionkéw kadry zarzadzajacej
Jednostki zalezne 957 894
Znaczacy akcjonariusze
Razem 957 894 148 148
2.5.12 Nota 12 Inwestycje w jednostkach zaleznych

W dniu 27 wrzes$nia 1999 r. Spétka w drodze nabycia objeta kontrola ES SYSTEM Wilkasy Spétka z 0.0., wpisang
do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy
pod numerem 0000015579. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spoétki jest produkcja i sprzedaz lamp
elektrycznych. W pazdzierniku 2003 r. Spétka poprzez inkorporacje spétki zaleznej ES Spoétka z 0.0. w Wilkasach objeta
100 % udziatéw w ES SYSTEM Wilkasy i 100 % w ogdlnej licznie gtoséw.

W dniu 18 maja 2007 r. ES-SYSTEM S.A. objeta 17 000 nowo utworzonych udziatéw na taczng kwote 8 500 000 zt.
Podwyzszenie kapitatu do kwoty 43 726 000 zt zostato zarejestrowane w dniu 20.07.2007 r

W dniu 3 grudnia 2007 r. ES-SYSTEM S.A. objeta 12 000 nowo utworzonych udziatéw na tagczng kwote 6 000 000 zt.
Podwyzszenie kapitatu do kwoty 49 726 000 zt zostato zarejestrowane w dniu 12.12.2007 r
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W dniu 21 kwietnia 2008 r. ES-SYSTEM S.A. objeta 14 000 nowo utworzonych udziatéw na tgczng kwote 7 000 000 zt
Podwyzszenie kapitatu do kwoty 56 726 000 zt zostato zarejestrowane w dniu 07.05.2008 r

W prezentowanych okresach spoétka zalezna podlegata konsolidacji metoda petna.

W dniu 02 lipca2000 r. Spétka zatozyta zgodnie z prawem szwedzkim spétke ES SYSTEM Scandinavia AB z siedzibg
w Sztokholmie, obejmujgc kontrolg 100% udziatéw i 100% w ogdinej licznie gtoséw. Kapitat podstawowy spoétki wynosi
600 000 SEK. Przedmiotem dziatalnosci spétki jest obrét sprzetem oswietleniowym.

W dniu 17 grudnia 2007 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu o kwote 200 000 SEK. Po podwyzszeniu
kapitat spétki wynosi 800 000 SEK. Po zmianie wysokosci kapitatu ES-SYSTEM S.A. posiada w spéice zaleznej 75%
kapitatu zaktadowego i 75% udziatu w ogdlinej liczbie gtoséw, pozostate 25% nalezy do udziatéw mniejszosci. Podczas
konsolidacji sprawozdan nie dokonano korekty wyniku finansowego dotyczacej udziatdbw mniejszosci przyjmujac
zatozenie, iz podwyzszenia kapitatu skutkuje na date 31.12.2007 r

W prezentowanych okresach spétka zalezna podlegata konsolidacji metoda petna.

W dniu 12 stycznia 2004 r. jednostka dominujgca zatozyta zgodnie z prawem kazachskim spétke TOO ES SYSTEM East
z siedzibg w Astanie poprzez wniesienie udziatu w kapitale podstawowym w wysokosci 367 USD obejmujac kontrolg
51% udziatéw i 51% w ogdlnej licznie gloséw. Przedmiotem dziatalnosci spétki jest obrét sprzetem oswietleniowym.
Spotka ze wzgledu na istotnos$¢ nie zostata objeta konsolidacja.

Podstawowe wielkosci zawarte w bilansie spotki w tysigcach ztotych:

30.06.2009 31.12.2008
Suma aktywow 899 1044
Suma zobowigzan 1224 1096
Suma przychodow 4 767
Wynik finansowy 1 (58)

W dniu 02 kwietnia.2004 r. jednostka dominujaca zatozyta zgodnie z prawem niemieckim spotke ES-SYSTEM Leuchten
GmbH i.L. z siedzibg w Wesel, obejmujac kontrolg 100 % udziatéw i 100 % w ogdlinej licznie gtoséw. Kapitat podstawowy
spotki wynosi 25 000 EUR. Przedmiotem dziatalnosci spétki jest obrét sprzetem oswietleniowym. Spétka na dzien 2
grudnia 2008 r zostata postawiona w stan likwidacji.

W prezentowanych okresach spétka zalezna podlegata konsolidacji metoda petna.

W dniu 20 wrzesnia 2006 roku jednostka dominujgca nabyta od oséb fizycznych udziaty w spétce ES-SYSTEM Rzeszéw
sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie, zarejestrowanej przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS
pod numerem 0000117152, obejmujac 100 % udziatéw spotki o kapitale zaktadowym w wysokosci 75 000 zt.

W dniu 27 kwietnia 2007 r ES-SYSTEM S.A. objeta 3 333 (100 %) nowo utworzonych udziatdw na tgczng kwote
2 499 750zt Podwyzszenie kapitatu do kwoty 2 574 750 zostato zarejestrowane w dniu 11.06.2007 r.

W dniu 27 sierpnia 2007 roku ES-SYSTEM S.A. objeta w spétce zaleznej ES-SYSTEM Rzeszéw Sp.z 0.0. dodatkowo
4 454 nowo utworzonych udziatéw po 750 zt kazdy , zwiekszajgc dtugoterminowe aktywa finansowe o kwote 3 340 500
zt. Podwyzszenie kapitatu do kwoty 5 915 250 zostato zarejestrowane w dniu 27.09.2007 r.

W dniu 13 maja 2009 roku ES-SYSTEM S.A. objeta w spoéice zaleznej ES-SYSTEM Rzeszéw Sp.z 0.0. dodatkowo
1467 nowo utworzonych udziatéw po 750 zt kazdy, zwiekszajac dtugoterminowe aktywa finansowe o kwote 1 100 250 zt.
Podwyzszenie kapitatu do kwoty 7 015 500 zostato zarejestrowane w dniu 29.06.2009 r. Optacenie nowo utworzonych
udziatéw nastagpito w czesci poprzez potracenie naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki w kwocie 300 000 zt oraz w
gotéwce w kwocie 800 250 zt.

W prezentowanych okresach spoétka zalezna podlegata konsolidacji metoda petna.

2.5.13 Nota 13 Naleznosci i zobowigzania warunkowe

30.06.2009 31.12.2008

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu )
- otrzymanych gwaranciji i poreczen

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu )
- otrzymanych gwarancji i poreczen
Naleznosci warunkowe razem

2. Zobowigzania warunkowe

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu )
- udzielonych gwaranciji i poreczen
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30.06.2009 31.12.2008
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu ) 3845 4539
- udzielonych gwarancji i poreczen 3 845 4 539
Zobowigzania warunkowe razem 3 845 4539

2.5.14 Nota 14 Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 3 lipca 2009 r Spotka utworzyta nowg spétke zalezng pod nazwg ES-SYSTEM NT Sp.z 0.0. obejmujac 100%
udziatéw o wartosci 50 000 zt. Spétka w organizacji zostata zarejestrowane w dniu 27 lipca 2009 r

W dniu 22 lipca podjeto uchwate o wniesieniu przez Udziatowca doptaty do kapitatu w kwocie 2 000 000 zt.

W dniu 22 lipca Emitent zawart tréjstronne porozumienie ze spotkg ES-SYSTEM NT i Krakowskim Parkiem
Technologicznym  zaliczeniu kaucji wniesionej przez ES-SYSTEM S.A. w kwocie 1948 449,80 tytutem rozliczenia
zobowigzania wynikajgcego z zadeklarowanej doptaty do kapitatu na kwote 2 000 000 zt.

W dniu 23 lipca 2009 r podjeto uchwate o zwrocie doptaty do kapitatu w kwocie 2 000 000 zt.

W dniu 28 lipca 2009 podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu nowo utworzonej spétki ES-SYSTEM NT sp. z 0.0. do
kwoty 2 550 000.Podwyzszenie kapitatu na dziehn sporzgdzenia sprawozdania nie zostato zarejestrowane.

Objecie nowoutworzonych 25 000 udziatéw nastapito w drodze potrgcenia naleznosci z tytutu naleznego zwrotu doptaty
do kapitatu oraz w gotéwce w kwocie zt 500 000 .

Ponadto po dacie bilansu nie wystapity istotne zdarzenia majace wptyw na sytuacje finansowg i majgtkowg Spotki.

2.5.15 Polityka dywidend

Jednostka dominujgca nie dokonywata wyptaty dywidendy z zysku netto wygenerowanego w roku 2008.

Realizacje polityki wyptaty dywidendy z zyskéw osigganych przez Spétke w latach nastepnych, Zarzad ES-SYSTEM
bedzie warunkowat zaspokojeniem zapotrzebowania Spoétki na srodki finansowe wynikajace z realizacji programu
inwestycyjnego ES-SYSTEM.

2.5.16 Postepowania sagdowe i arbitrazowe

W okresie ostatnich 6 miesiecy nie toczyly sie zadne postepowania przed organami administracji publicznej
(rzadowej i samorzgdowej), oraz postepowania arbitrazowe, ktére mialy istotny wptyw na sytuacje finansowa lub
rentownos$¢ Spotki.

Jedynym postepowaniem sadowym prowadzonym przeciwko Spofce jest toczgca sie sprawa z powodztwa
wioskiej firmy Beghelli S.p.A. przed Sagdem w Bolonii — Wydziat ds. wtasnosci przemystowej i intelektualnej. W pozwie
Beghelli S.p.A. zarzucit Spétce naruszenie zakazu dziatalnosci konkurencyjnej, przewidzianego w taczgcej strony do dnia
20 marca 2005 r. umowie dystrybucyjnej, a takze naruszenie zasad uczciwej konkurencji oraz praw ochronnych
do swych znakéw towarowych. Spétka kwestionuje powyzsze roszczenie w catosci, podnoszac zaréwno zarzuty
proceduralne, jak i merytoryczne, w tym zarzut braku naruszenia praw do znakéw towarowych i braku naruszenia
zobowigzan umownych, a w wypadku uwzglednienia roszczeh powoda — zarzut niewtasciwego oznaczenia wysokosci
odszkodowania.

W listopadzie 2006 roku ES-SYSTEM S.A. reprezentowana przez adwokatéw: prof. avv. Anna Maria Bernini oraz
avv. Maura Alessandri z kancelarii Baker & McKenzie Studio Professionale Associato
z siedzibg w Bolonii ztozyta odpowiedz na pozew, kwestionujgc w catosci roszczenia powoda. W styczniu 2007 roku
powdd ztozyt kolejne pismo procesowe, na ktére ES-SYSTEM S.A. odpowiedziata 15 lutego 2007 roku. Powéd 9 marca
2007 roku zlozyt kolejne pismo procesowe, nakitére ES-SYSTEM S.A. odpowiedziata 6 kwietnia 2007 roku.
W dotychczasowych pismach strony pozostaty przy swoich stanowiskach, przy czym ES-SYSTEM S.A. w kazdym z pism
utrzymuje, ze sprawa powinna byé rozstrzygana przez sad polski, jednak decyzja w tym zakresie nalezy do sadu
wioskiego, przed ktérym aktualnie toczy sie postepowanie.

Sad w Bolonii przychylajgc sie do argumentaciji przedstawionej przez petnomocnika ES-SYSTEM S.A. zdecydowat,
ze postepowanie bedzie sie toczyé zgodnie z przepisami dotychczasowych przepiséw proceduralnych, a nie tak jak
wnioskowat pow6d — BEGHELLI S.p.A zgodnie z przepisami procedury szczeg6lnej. Tym samym w zakresie tej kwestii
proceduralnej Sad catkowicie podzielit argumentacje podnoszong przez petnomocnikéw ES-SYSTEM S.A. Jednoczes$nie
Sad wyznaczyt termin pierwszego posiedzenia z udziatem stron na 13 grudnia 2007 roku. Na tym posiedzeniu Sad miat
zdecydowaé, ktére z przedstawionych przez strony dowodéw beda brane pod uwage oraz wyznaczy¢ terminy
dla przestuchania $wiadkéw, ktérych zeznania zdecyduje sie dopuscié.

Na rozprawie 13 grudnia 2007 roku, Sad nie =zajgt sie merytorycznym rozpoznaniem sprawy,
a jedynie poinformowat strony o mozliwosci zawarcia ugody pozasgdowej. Ponadto Sad wyznaczyt termin kolejnej
rozprawy na 12 czerwca 2008 roku; w posiedzeniu tym mieliby wzigé udziat przedstawiciele obu stron w celu ugodowego
zakonczenia sporu. Jesli takie rozwigzanie nie zostanie osiggniete przed najblizszym posiedzeniem Sadu, strony beda
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miaty mozliwos¢ wypowiedzenia sie co do sporu, a Sad zadecyduje w przedmiocie ztozonych wnioskéw dowodowych
oraz o$wiadczen stron.
ES-SYSTEM S.A. podtrzymuje swoje stanowisko wyrazane w dotychczasowych pismach procesowych.

W rozprawie, ktéra odbyta sie 12 czerwca 2008 roku, wzieli udziat przedstawiciele obu stron postepowania. Celem
rozprawy byto rozpatrzenie mozliwosci zawarcia przez strony ugody. W trakcie rozprawy zadna ze stron nie wykluczyta
takiej mozliwosci, pozostawiajac kwestie zakresu ewentualnych ustalen ugodowych wyznaczonym do tego
przedstawicielom. Przedstawiciele ci majg spotka¢ sie w celu ustalenia obszaréw ewentualnego porozumienia
i wspotpracy, co miatoby by¢ podstawg ewentualnej ugody. Kolejna rozprawa zostata wyznaczona na 6 listopada 2008
roku. Jesli do tej daty nie bedzie zadnych ustalen ugodowych albo strony nie poinformujg sadu o zaawansowanych
negocjacjach ugodowych, sad zajmie sie merytorycznym rozpoznaniem sprawy i ustalaniem kolejnosci przeprowadzania
poszczegdinych dowodow.

W dniu 6 listopada 2008 roku odbyta sie kolejna rozprawa. Sad zdecydowat ze proces bedzie sie toczyt zgodnie
z innymi przepisami niz wnioskowata o to strona powodowa (Beghelli SpA). Sad ma zdecydowaé, czy strony beda
zobowigzane ponownie ztozy¢ wszystkie pisma wraz z wnioskami dowodowymi. Wedle petnomocnika ES-SYSTEM S.A.
taka decyzja w przedmiocie zmiany procedury postepowania spowoduje jego spowolnienie.

Kolejna rozprawa odbyta sie 19 maja 2009 r. Na rozprawie byli przestuchiwani $wiadkowie powotani przez spétke
ES-SYSTEM S.A. oraz jej przedstawiciel - Prezes Zarzadu Bogustaw Pilszczek. Swiadkowie oraz przedstawiciele
przedstawili swojg wiedze na temat faktéw zwigzanych ze sprawg. Pomimo wczesniejszych planéw sadu nie zostali
przestuchani $wiadkowie wnioskowani przez powoda. Kolejna rozprawa odbedzie si¢ nie wczesniej niz we wrzesniu,
przy czym prawdopodobny termin to 15 wrzesnia 2009 r.

Ponadto Emitent nie jest strong zadnego postepowania administracyjnego lub arbitrazowego.

2.5.17 Objasnienia dotyczace sezonowosci

Grupa kapitatowa catg warto$¢ przychoddw ze sprzedazy generuje na rynku oswietleniowym, ktéry charakteryzuje
sie sezonowoscig sprzedazy. Jest ona zwigzana z nasileniem prac wykonczeniowych w budowanych i remontowanych
obiektach w okresie jesienno-zimowym. W zwigzku z powyzszym przychody ze sprzedazy sg zwykle nizsze w pierwszej
potowie roku, natomiast wzrastajg w pozostatych dwéch kwartatach.

2.5.18 Zmiany w strukturze grupy kapitatowej

W prezentowanym okresie nie wystgpity zmiany w strukturze grupy kapitatowe;j.

2.5.19 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej, ekonomicznej
Emitenta

W ocenie Emitenta po dniu 30 czerwca 2009 roku nie zaszty znaczace zmiany w jego sytuacji finansowej lub pozyciji
handlowe;.-

Krakéw 24.08.2009 r

Teresa Wierzbicka Leszek Ciupinski Jacek Wysocki Bogustaw Pilszczek

Gtéwny Ksiegowy Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu Prezes Zarzadu
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3 INFORMACJE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z

MSR | MSSF (EMITENT)
3.1 SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ EMITENTA
30.06.2009 31.12.2008
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 68 412 68 003
1. Rzeczowe aktywa trwate 8994 9 091
2. Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 152 154
3. Inne wartosci niematerialne 261 173
4. Dtugoterminowe aktywa finansowe 56 812 55712
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 459 609
6. Dlugoterminowe pozyczki udzielone 1637 2085
7.Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia 97 179
miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 71415 73 136
1. Zapasy 12 830 11 375
2. Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia
miedzyokresowe 35 352 43 278
3. Udzielone pozyczki 4511 4 654
4. Inwestycje dostepne do sprzedazy 0 2018
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 722 11 811
Aktywa razem 139 827 141 139
30.06.2009 | 31.12.2008
A. Kapitat wiasny 121 968 118 156
1. Kapitat podstawowy 14 145 14 145
2. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 104 011 92 548
3. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezgcego 3812 11 463
B. Zobowigzania diugoterminowe 721 830
1. Rezerwy 518 520
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 146 248
3. Dtugoterminowe  zobowigzania i rozliczenia 57 62
miedzyokresowe
C. Zobowiazania krétkoterminowe 17 138 22153
1. Rezerwy 2407 3275
2. Krotkoterminowe  zobowigzania i rozliczenia 14 689 17 486
miedzyokresowe
3. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 42 1392
Pasywa razem 139 827 141 139
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3.2 SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH EMITENTA

za okres od za okres od
01.01.2009 do 01.01.2008 do
30.06.2009 30.06.2008
A. Przychody ze sprzedazy produktow, towaroéw i materiatow 63 621 72712
B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 42 843 49 976
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 20778 22736
D. Koszty sprzedazy 12 542 12019
E. Koszty ogélnego zarzadu 5125 5820
F. Pozostate przychody 2 096 2062
G. Pozostate koszty 1645 1764
H. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej(C-D-E-+F-G) 3562 5195
I. Przychody finansowe 1178 571
J. Koszty finansowe 4 636
K. Zysk/strata brutto (H+I-J) 4736 5130
L. Podatek dochodowy 924 1002
M. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej (K-L) 3812 4128
N. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej
0. Zysk/strata netto za rok obrotowy (M+N) 3812 4128
P. Pozostate dochody catkowite 0 0
Zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych aktywéw
trwatych
Zyski/straty z tytutu wyceny aktywédw dostepnych do sprzedazy
Zyski/straty dotyczace zabezpieczenia przeptywédw Srodkdéw
pienieznych
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w
pozostatych dochodach catkowitych
R. Dochody catkowite razem 3812 4128
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3.3

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH EMITENTA
za okres od | za okres od
01.01.2009 | 01.01.2008
do do
30.06.2009 | 30.06.2008
Zysk netto 3812 4128
Korekty o pozycje: 2498 (3 656)
Amortyzacja $rodkéw trwatych 732 525
Amortyzacja wartosci niematerialnych 85 112
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych (39) 39
Koszty i przychody z tytutu odsetek (239) (111)
Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 10 (41)
Zmiana stanu rezerw (971) (240)
Zmiana stanu zapaséw (1 454) (977)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen migdzyokresowych czynnych 8 159 5528
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen migdzyokresowych biernych (1595) (6 771)
Zaptacony podatek dochodowy (2 226) (1.874)
Inne korekty 36 154
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyijnej 6310 472
Woptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 12 46
Sptaty udzielonych pozyczek 294 250
Whplywy z odsetek od udzielonych pozyczek 183 111
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych (1161) (1237)
Woydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych (800) (7 000)
Udzielone pozyczki 0 (358)
Wptywy ze sprzedazy obligacji skarbowych 2073
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 601 (8 188)
Wptywy z kredytéw i pozyczek
Wptywy z emisji akcji
Zaptacone odsetki
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow 6 911 (7 716)
srodkow pienigznych
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 6 911 (7 716)
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu 11 811 19 263
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych na koniec okresu 18 722 11 547
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3.4 SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM EMITENTA

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Nadwyzka K ' Kapital
ze apita . apita
sprzedazy Kapitaty | rezerwowy Zysl;/lzirata mr::gizslgf)‘g ci wla’sny
Kapitat akciji Akcje rezerwowe z ubieatveh i Razem ogotem
podstawowy | powyzej wiasne i aktualizaciji rgk{I
ich zapasowe | wyceny .
wartosci aktywow biezacego

nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2009 14145 33876 58 672 11 463 118 156 118 156
Zmiany zasad polityki rachunkowosci
Saldo na dzien 01.01.2009. po
korektach (po przeksztalceniu) 14145 33876 58 672 11 463 118 156 118 156
Dochody catkowite razem 3812 3812 3812
Zysk/ strata za rok obrotowy 3812 3812 3812
Pozostate zmiany w kapitale wiasnym 11 463 (11 463)
Emisja kapitatu akcyjnego
Uchwata o podziale zysku 11 463 (11 463)
Saldo na dzien 30.06.2009 14145 33876 70135 3812 121 968 121 968
Saldo na dzien 30.06.2009 14145 33 876 70 135 3812 121 968 121 968

W tys. zt
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Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Nadwyzka . Kapitat
ze Kapitat Zysk/ strata mr:::'zsl ::)y'ci wiasny
Kapitat sprzedazy Akcie Kapitaty | rezerwowy z z lat 1sz0s ogotem
o dstgwow akcji wlasln o rezerwowe i | aktualizacji | ubiegtych i Razem
P y powyzej ich zapasowe wyceny roku
wartosci aktywow biezacego
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2008 14145 33876 49171 9134 106 326 106 326
Zmiany zasad polityki
rachunkowosci
Saldo na dzien 01.01.2008.
po korektach (po 14145 33876 49171 9134 106 326 106 326
przeksztatceniu)
Dochody catkowite razem 4128 4128 4128
Zysk/ strata za rok obrotowy 4128 4128 4128
Pozostate zmiany w kapitale
wlasnym 9134 (9 134)
Emisja kapitatu akcyjnego
Uchwata o podziale zysku 9134 (9 134)
Program motywacyjny
Saldo na dzien 30.06.2008 14 145 33 876 58 305 4128 110 454 110 454
W tys.zt
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3.5 Noty uzupetniajace

3.5.1 Nota 1 Srodki trwate (wg grup rodzajowych)

Budynki i

Srodki

Maszyny,

Za okres 01.01.2009 do 30.06.2009 budowle transportu Urzadzenia Pozostate Razem
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 4 583 3 899 4746 1576 14 804
Zwiekszenia 139 131 377 4 651
-nabycie 139 131 377 4 651
-wytworzone we wiasnym zakresie - - - - -
Zmniejszenia - 44 47 - 91
-zbycie - 44 3 - 47
-likwidacja majatku - - 44 - 44
Wartos¢ brutto na koniec okresu 4722 3 986 5076 1580 15 364
Wartos¢ umorzenia na poczatek
okresa pocza 8 1929 2782 994 5713
Zwigkszenia 57 338 272 60 727
Zmniejszenia - 23 47 - 70
Wartos¢ umorzenia na koniec
okresu 65 2244 3007 1054 6 370
Odpis  aktualizujgcy z tyt. utraty ) ) ) ) )
wartosci na poczatek okresu
Ujecie w okresie odpisu ) ) ) ) )
aktualizujgcego z tyt. utraty wartosci
Odwrocenie  w  okresie  odpisu ) ) ) ) )
aktualizujgcego z tyt. utraty wartosci
Warto$¢ uwzgledniajgca umorzenie i
odpis z tytutu utraty wartosci na koniec 65 2244 3007 1054 6 370
okresu
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - -
Wartos¢ netto na koniec okresu 4 657 1742 2 069 526 8994

Za okres 01.01.2008 do 31.12.2008 | pudVnKIl | :n’g:(',‘;tu U"f::;!:g’i’a Pozostale | Razem
Wartos$¢ brutto na poczatek okresu - 3163 3851 1359 8373
Zwigkszenia 4583 999 964 217 6 763
-nabycie 4 583 999 964 217 6 763
-wytworzone we wiasnym zakresie - - - - -
Zmniejszenia - 263 69 - 332
-zbycie - 263 17 - 280
-likwidacja majatku - - 52 - 52
Wartos¢ brutto na koniec okresu 4 583 3899 4746 1576 14 804
Wartos¢ umorzenia na poczatek ) 1590 2362 877 4829
okresu
Zwiekszenia 8 602 484 117 1211
Zmniejszenia - 263 64 - 327
Wartos¢ umorzenia na Kkoniec 8 1929 2782 994 5713
okresu
Odpis aktualizujgcy z tyt. utraty i i ) ) i
wartosci na poczatek okresu
Ujecie w okresie odpisu ) ) ) ) )
aktualizujgcego z tyt. utraty wartosci
Odwrécenie  w  okresie  odpisu i i ) ) i
aktualizujgcego z tyt. utraty wartosci
Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i
odpis z tytutu utraty wartosci na koniec 8 1929 2782 994 5713
okresu
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - -
Wartos¢ netto na koniec okresu 4 575 1970 1964 582 9 091
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Spoétka nie posiada zobowigzan w stosunku do Skarbu Panstwa z tytutu przeniesienia prawa wtasnosci nieruchomosci.

3.5.2 Nota 2 Dlugoterminowe aktywa finansowe

30.06.2009 31.12.2008
ES-SYSTEM Wilkasy Sp. z 0.0. 48 007 48 007
ES-SYSTEM Rzeszéw Sp. z 0.0. 8 560 7 460
ES-SYSTEM Scandynavia AB Szwecja 239 239
T.0.0. ES SYSTEM East Kazachstan 6 6
Razem 56 812 55712

Na aktywa finansowe Spotki sktadajg sie udziaty w spoétkach zaleznych. Na dzien bilansowy udziaty w spoétce
ES-SYSTEM Leuchten GmbH i.L., objeto 100 % odpisem aktualizacyjnym w kwocie zt 114 135,00.

W dniu 13 maja 2009 roku ES-SYSTEM S.A. objeta w spoéice zaleznej ES-SYSTEM Rzeszéw Sp.z 0.0. dodatkowo
1467 nowo utworzonych udziatéw po 750 zt kazdy, zwigkszajac dtugoterminowe aktywa finansowe o kwote 1 100 250 zi.
Podwyzszenie kapitatu do kwoty 7 015 500 zostato zarejestrowane w dniu 29.06.2009 r. Optacenie nowo utworzonych
udziatéw nastgpito w czesci poprzez potracenie naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki w kwocie 300 000 zt oraz
w gotéwce w kwocie 800 250 zt.

3.5.3 Nota 3 Pozyczki udzielone

30.06.2009 31.12.2008
Naleznosci z tytutu pozyczek 6 148 6739
- czg$¢ diugoterminowa 1637 2085
- cze$¢ krotkoterminowa 4 511 4 654

Spoétka byta strong umdw pozyczek udzielonych spétkom zaleznym na mocy ktérych
e spétka ES-SYSTEM Wilkasy Sp. z 0.0. otrzymata pozyczke :
- w kwocie 3000000 zi, ktérej saldo na dzien 30.06.2009 r wynosi 2080 000 zt z terminem sptaty
do 30.09.2013r,
- w kwocie 3000000 z, ktorej saldo na dzien 30.06.2009 r wynosi 3000 000 zt =z terminem sptaty
do 26.10.2009 r,
e spotka ES-SYSTEM Rzeszéw Sp. z 0.0. otrzymata pozyczke:

- w kwocie 900 000 zt, ktérej saldo na dzien 30.06.2009 r wynosi 900 000 zt z terminem sptaty do 26.10.2009 r,
- spotka ES-SYSTEM Leuchten Niemcy otrzymata pozyczke, ktérej saldo na dzien 30.06.2009 r wynosi 120 000 EUR
z terminem sptaty do 01.03.2009 r. Nalezno$c¢ zostata objeta w catosci odpisem aktualizujgcym na kwote 536 352 zt.

Ponadto Spétka udzielita pozyczki niemieckiej spétce LCR Belauchtung, ktérej saldo na dzier 30.06.2009 r wynosi
37 500 EUR z terminem sptaty do 31.12.2010 .

W okresie sprawozdawczym nastagpita sptata naleznosci z tytutu pozyczki w kwocie 300 000 zt przez ES-SYSTEM

Rzeszéw Sp. z 0.0. w formie potrgcenia zobowigzania ES-SYSTEM S.A. z tytutu objecia nowoutworzonych udziatow
w ES-SYSTEM Rzeszéw sp. z 0.0.
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3.5.4 Nota 4 Zapasy

Kwoty
. dwrécenia Kwoty odpisow
Kwota odpiséw o P L L
Wycena wedtug \clvggf:; aktualizujacych akt:;ipzljjc':]v:ych akn:::;g?;ym aKI::S;?i::jZLSy(::ﬁ Wartosé Wartos¢ Wartos¢ zapasow
ceny A wartosci . ! P zapasow bilansowa stanowiacych
nabycia/kos'ztu w;':gl?:v'e?zgo zapasow ha zapaj:{:]ete :i:’t);;? v‘:, z;;aarstg\?vc;a ujetych jako_ zapaséw na zabezpie_czer’lie
wytworzenia uzyskania pglc(:rz:stzk pomniejszenie okresie jako koniec okresu koszt w okresie | koniec okresu zobowigzan
tych odpisow w koszt
okresie

30.06.2009
Materiaty 3384 - - - - - 236 3384 -
Materiaty pomocnicze - - - - - - - -
Produkty w toku 901 - - - - - 901 -
Wyroby gotowe 2349 - - - - - 10 645 2 349 -
Towary 6 229 - (38) 5 (33) 30 814 6 196 -
RAZEM 12 863 - (38) 5 (33) 41 695 12 830 -
w tym czes$¢ diugoterminowa - - - - - - - - -

31.12.2008
Materiaty 3499 - - - - - 1632 3499 -
Materiaty pomocnicze - - - - - - - -
Produkty w toku 24 - - - - - 24 -
Wyroby gotowe 2329 - - - - - 31 533 2329 -
Towary 5 561 - (14) - (24) (38) 72 115 5523 -
RAZEM 11 413 - (14) - (24) (38) 105 280 11 375 -
w tym czes¢ diugoterminowa - - - - - - - - -

Skutki utworzenia oraz odwrécenia odpiséw aktualizujgcych odnoszone sg w pozostate przychody i koszty.
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3.5.5 Nota 5 Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

30.06.2009 31.12.2008
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 34 513 44 313

- czg$¢ diugoterminowa 38 36

- cze$¢ krotkoterminowa 34 475 44 277
Naleznosci od jednostek zaleznych 3375 3475

- czg$¢ diugoterminowa 97 179

- cze$¢ krotkoterminowa 3278 3296
Przedptaty: 119 80

- czg$¢ diugoterminowa

- cze$¢ krotkoterminowa 119 80
Pozostate naleznosci: 2411 524

- czes$¢ diugoterminowa

- cze$¢ krotkoterminowa 2411 524
Rozliczenia miedzyokresowe czynne: 330 218

- czes¢ diugoterminowa (bez aktywa z tyt. podatku
dochodowego)

- cze$¢ krotkoterminowa 330 218
RAZEM WARTOSC BRUTTO 40 748 48 610
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (5 152) (3 764)
na poczatek okresu ( -)
llftjg(;;ewvgrtglgg??ife) odpiséw aktualizujgcych z tytutu (457) (1 556)
Odwrdécenie w okresjg odpisu aktualizujgcego 310 167
z tytutu utraty wartosci
:l):ﬁ:)sm :(I:(:;J'?rllzst:jjace z tytutu utraty wartosci (5 299) (5 153)
RAZEM WARTOSC NETTO 35449 43 457

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci mieszczacy sie w okresie
od 14 do 90 dni. Odpisami aktualizujgcymi objete sg naleznosci od dtuznikédw postawionych w stan likwidacji lub
upadiosci, kwestionujgcych naleznosci, a takze w innych wypadkach, gdy ocena sytuacji gospodarczej i finansowej
podmiotu wskazuje, ze sptata naleznosci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna. Naleznosci dochodzone

na drodze sadowej obejmowane sg w 100% odpisem.
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Nie wystepuije istotne ryzyko uzaleznienia od odbiorcéw.
Pozycja pozostate naleznosci zawiera saldo transakcji w kwocie 1948 449 dotyczacg wptaconej kaucji na przetarg

zwigzany z zakupem gruntu pod inwestycje.

Na podstawie umowy cesji globalnej naleznosci z dnia 21.09.2006 r w zwigzku z zawartg umowa o wspotprace nr
07/120/06/Z/XP wraz z aneksami, Spétka zabezpieczyta limit kredytowy na produkty BRE Banku S.A. do wysokosci
4000 000 zt .Na dzien 30 czerwca 2009 r zabezpieczenie limitu wynosito 6 000 000 zt ktére zgodnie z aneksem nr 5

Z dnia 6 sierpnia 2009 r wzrosto do kwoty 8 000 000 zt.

3.5.6 Nota 6 Inwestycje dostepne do sprzedazy

30.06.2009

31.12.2008

Obligacje skarbowe

2018

RAZEM

2018

W dniu 10.10.2008 r Spétka dokonata zakupu obligacji skarbowych za kwote 1 999 454,15, ktére zostaty wykupione

w dniu 25 05.2009 r za kwote 2 073 360 zt.

3.5.7 Nota 7 Rezerwy

Rezerwy na
01.01.2009 — 30.06.2009 swiadczenia |  Pozostale Razem
pracownicze i rezerwy
podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 2853 942 3795
-krétkoterminowe na poczatek okresu 2420 855 3275
-dfugoterminowe na poczatek okresu 433 87 520
Zwigkszenia 725 1164 1889
-utworzone w okresie i zwiekszenie istniejgcych 725 1164 1889
-nabyte w ramach polfgczen  jednostek
gospodarczych
Zmniejszenia 1455 1304 2759
-wykorzystane w ciggu roku 1455 1 304 2759
-rozwigzane, ale niewykorzystane
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 2123 802 2925
-krétkoterminowe na koniec okresu 1690 717 2407
-dfugoterminowe na Koniec okresu 433 85 518
Rezerwy na
Swiadczenia Pozostate
01.01.2008 — 31.12.2008 pracownicze i rezerwy Razem
podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 2453 810 3 263
-krétkoterminowe na poczatek okresu 2069 764 2833
-dfugoterminowe na poczatek okresu 384 46 430
Zwiekszenia 3453 2139 5592
-utworzone w okresie i zwigkszenie istniejgcych 3453 2139 5592
-nabyte w ramach pofgczen jednostek
gospodarczych
Zmniejszenia 3053 2007 5060
-wyKorzystane w ciggu roku 3053 2007 5060
-rozwigzane, ale niewykorzystane
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 2 853 942 3795
-krétkoterminowe na koniec okresu 2420 855 3275
-dfugoterminowe na koniec okresu 433 87 520
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Zasadniczg pozycje rezerw stanowig rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe, kitére zostaty ustalone metodami
aktuarialnymi przez firme Prospecto Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Metoda wykorzystana do obliczen jest zgodna
zMSR 19, jest to metoda prognozowanych s$wiadczen narostych w funkcji stazu pracy. Istota tej metody polega
na postrzeganiu narastajgcego stazu pracy jako powodujgcego narastanie zobowigzan zaktadu pracy do wyptaty
Swiadczen pozaptacowych w przysztosci. W Swietle definicji warto$¢ przysztych zobowigzan obliczana jest jako czesé
przysztych $wiadczen oszacowana przy uwzglednieniu prognozowanego wynagrodzenia stanowigcego podstawe ich
naliczania. W oparciu o MSR 19 do wyznaczenia stopy dyskontowej wykorzystano rentownos$¢ 10-letnich obligaciji
skarbowych wynoszaca 5%. Na tej podstawie oraz przy zatozeniach dotyczacych inflacji (2%) i prognozowanego wzrostu
ptac (1%) ustalona zostata stopa dyskontowa na poziomie 2%. Przy wyznaczaniu zobowigzan zostaty uwzglednione
prawdopodobienstwa osiggniecia uprawnien do odprawy emerytalnej, przez ktére rozumie sie prawdopodobienstwo
dozycia przez pracownika wieku emerytalnego, pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.
Przez wiek emerytalny nalezy rozumie¢ wiek 60 i 65 lat, odpowiednio dla kobiet i mezczyzn. Przez prawdopodobienstwo
osiggniecia uprawnien do odprawy rentowej oraz odprawy posmiertnej rozumie sie odpowiednio prawdopodobienstwo
inwalidztwa oraz zgonu pracownika przed osiggnieciem wieku emerytalnego, pod warunkiem pozostania w stosunku
pracy z obecnym pracodawca.

Rezerwy na odprawy emerytalno — rentowe wykazujg stan na 31 grudnia roku 2008 i 30 czerwca 2009 w kwocie
466 027,96 zt i 466 027,96 zt. Ponadto Spétka utworzyta rezerwy na niewykorzystane urlopy, ktérych stan na 31 grudnia
roku 2008 i na 30 czerwca 2009 r wynosi 1 373 504 zt i 1 373 504 zi, oraz na premie kwartalne dla pracownikéw, ktérych
stan 31 grudnia roku 2008, oraz 30 czerwca 2009 r wynosi odpowiednio 1 013 697,86 zt i 283 192,12 zi.

Pozostate rezerwy dotycza pozycji niezafakturowanych ustug oraz prowizji od gwarancji bankowych.

3.5.8 Nota 8 Kredyty i pozyczki

Na dzien 30.06.2009 r oraz na dzien 31.12.2008 r w Spétce nie wystepowaty zobowigzania z tytutu kredytow.

Spotka posiada zawartg umowe nr 07/120/06/Z/XP wraz z aneksami o wspétpracy z BRE Bankiem S.A. w ramach ktérej
posiada limit kredytowy na korzystanie z produktéw banku do kwoty 4 000 000 zt.

W dniu 6 sierpnia 2009 roku na mocy aneksu nr 5 limit kredytowy zostat zwiekszony do kwoty 6 000 000 zt.
Zabezpieczenie umowy o wspotprace stanowi cesja globalna naleznosci z dnia 21 wrzesnia 2006 r do kwoty zadtuzenia.
Kwota zabezpieczenie w zwigzku ze zwiekszeniem wartosci limitu wzrosta do kwoty 8 000 000 zt

3.5.9 Nota 9 Przychody finansowe

01.01.2009 - 01.01.2008 -
30.06.2009 30.06.2008
Przychody z tytutu odsetek 629 562
Zysk z tytutu sprzedazy aktywéw finansowych
ZysKi z tytutu r6znic kursowych 549
Zyski z tytutlu zmian wartosci godziwej instrumentéw
finansowych
Zwrocone doptaty do kapitatu
Pozostate 9
RAZEM 1178 571

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu odsetek, zyski z tytutu réznic kursowych oraz zyski

z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

3.5.10 Nota 10 Koszty finansowe
01.01.2009 - 01.01.2008 -
30.06.2009 30.06.2008
Koszty odsetek, w tym dotyczace: 2 1
- kredytéw bankowych
- pozyczek
- handlowe
- pozostate 2 1
Straty z tytutu r6znic kursowych 635
Koszty sprzedazy wierzytelnosci
Pozostate 2
RAZEM 4 636
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Do kosztéw finansowych klasyfikowane sa koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrédet finansowania, straty

z tytutu réznic kursowych oraz odsetki dotyczace zaciggnigtych pozyczek.

3.5.11 Nota 11 Zysk na akcje

30.06.2009 30.06.2008
Zyska przypadajacy na akcjonariuszy Spotki (tys. zh) 3812 4128
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 42 863 637 42 863 637
Podstawowy zysk na akcje( w zt na jedng akcje) 0,09 0,10

Zysk netto na akcje zostat ustalony zgodnie z trescig MSR 33 ,, Zysk przypadajgcy na jedng akcje”.

Na dzien 30.06.2009 - podstawowa liczba akcji obejmuje 42 863 637 akcji serii A,B,C,D,E,G
Na dzien 30.06.2008 - podstawowa liczba akcji obejmuje 42 863 637 ak;ji serii A,B,C,D.E,G

Na dzien 30.06.2009 rozwodniona liczba akcji obejmuje dodatkowo planowana emisje 1 285 908 akcji serii F
Na dzien 30.06.2008 rozwodniona liczba akcji obejmuje dodatkowo planowana emisje 1 285 908 akc;ji serii F

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spétki oraz $redniej wazone;j
liczby akcji zwyktych w trakcie roku.

Zysk na akcje na 30.06.2009 r : 3 812./42 863 637 = 0,09 zt
Zysk na akcje na 30.06.2008 r : 4 128./ 42 863 637.= 0,10zt

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spétki oraz sredniej wazone;j
liczby akcji zwyktych z uwzglednieniem planowanej emisji 1 285 908.akcji serii F w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego zgodnie z uchwatg NZWA Spéitki z dnia 27 pazdziernika 2006 r.

Rozwodniony zysk na akcje na 30.06.2009 r :
Rozwodniony zysk na akcje na 30.06.2008 r :

3.5.12

Nie wystepuje niepewnos¢, co do kontynuowania dziatalnosci.

3.5.13
3.5.13.1

3812/44 149 545.= 0,09 zt
4128/44 149 545 = 0,09 zt

Nota 12 Niepewnos¢ kontynuacji dziatalnosci

Nota 13 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nota 13.1 Kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi

Podmiot powiagzany

Sprzedaz na rzecz
podmiotéw powigzanych

Zakupy od podmiotow
powigzanych

Wynagrodzenia

01.01.2009 — | 01.01.2008 — | 01.01.2009 — | 01.01.2008 — | 01.01.2009 — | 01.01.2008 —
30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2008

Jednostki  z  udziatem
kluczowych cztonkéw 729 729
kadry zarzgdzajacej
Czionkowie Zarzadu i RN 1212 1198
Jednostki zalezne 1144 2241 30 098 31107
Razem 1144 2241 30 827 31836 1212 1198

Transakcje handlowe zawierane z podmiotami powigzanymi w zakresie kupna i sprzedazy wyrobdw i ustug zawierane sg
na zasadach rynkowych z uwzglednieniem rabatéw i upustéw stanowigcych element polityki stosowanej wobec

odbiorcéw hurtowych.
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3.5.13.2 Nota 13.2 Kwoty rozrachunkdéw z podmiotami powigzanymi

Naleznosci od podmiotow Zobowiazania do
powiazanych podmiotéow powigzanych
01.01.2009 — | 01.01.2008 — | 01.01.2009 — | 01.01.2008 —
30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2008

Podmiot powigzany

Jednostki  z  udziatem
kluczowych cztonkéw 148 148
kadry zarzgdzajgcej

Czionkowie Zarzadu i RN
Jednostki zalezne 9 891 7417 7200 7 944
Razem 9 891 7417 7 348 8 092

Naleznosci od jednostek zaleznych na dzien 30 czerwca 2009 r uwzgledniajg zadeklarowany zwrot doptat do kapitatu
od spotki zaleznej ES SYSTEM Scandinavia AB w kwocie zt 290 082,55 .

3.5.14 Nota 14 Naleznosci i zobowigzania warunkowe
30.06.2009 31.12.2008

2. Zobowigzania warunkowe

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu ) 5612 5276
- udzielonych gwaranciji i poreczen 5612 5276
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu ) 3 845 4 539
- udzielonych gwaranciji i poreczen 3 845 4 539
Zobowigzania warunkowe razem 9 457 9815

3.5.15 Nota 15 Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 3 lipca 2009 r Spétka utworzyta nowg spétke zalezng pod nazwg ES-SYSTEM NT Sp.z 0.0. obejmujgc 100%
udziatéw o wartosci 50 000 zt. Spétka w organizacji zostata zarejestrowane w dniu 27 lipca 2009 r

W dniu 22 lipca podjeto uchwate o wniesieniu przez Udziatowca doptaty do kapitatu w kwocie 2 000 000 zt.

W dniu 22 lipca Emitent zawart tréjstronne porozumienie ze spétka ES_SYSTEM NT i Krakowskim Parkiem
Technologicznym o zaliczeniu kaucji wniesionej przez ES-SYSTEM S.A. w kwocie 1948 449,80 tytutem rozliczenia
zobowigzania wynikajgcego z zadeklarowanej doptaty do kapitatu na kwote 2 000 000 zt.

W dniu 23 lipca 2009 r podjeto uchwate o zwrocie doptaty do kapitatu w kwocie 2 000 000 zt.

W dniu 28 lipca 2009 podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu nowo utworzonej spétki ES-SYSTEM NT sp. z o.o.
do kwoty 2 550 000.Podwyzszenie kapitatu na dziehn sporzgdzenia sprawozdania nie zostato zarejestrowane.

Objecie nowoutworzonych 25 000 udziatéw nastgpito w drodze potrgcenia naleznosci z tytutu naleznego zwrotu doptaty
do kapitatu oraz w gotéwce w kwocie zt 500 000 .

Ponadto po dacie bilansu nie wystapity istotne zdarzenia majgce wptyw na sytuacje finansowg i majatkowg Spdtki.

3.6 Postepowania sadowe i arbitrazowe

W okresie ostatnich 6 miesiecy nie toczyly sie zadne postepowania przed organami administracji publicznej
(rzadowej i samorzgdowej), oraz postepowania arbitrazowe, ktére mialy istotny wptyw na sytuacje finansowa lub
rentownos$¢ Spotki.

Jedynym postepowaniem sadowym prowadzonym przeciwko Spofce jest toczgca sie sprawa z powodztwa
wioskiej firmy Beghelli S.p.A. przed Sagdem w Bolonii — Wydziat ds. wtasnosci przemystowej i intelektualnej. W pozwie
Beghelli S.p.A. zarzucit Spoétcei naruszenie zakazu dziatalnosci konkurencyjnej, przewidzianego w taczacej strony
do dnia 20 marca 2005 r. umowie dystrybucyjnej, a takze naruszenie zasad uczciwej konkurencji oraz praw ochronnych
do swych znakéw towarowych. Spétka kwestionuje powyzsze roszczenie w catosci, podnoszac zaréwno zarzuty
proceduralne, jak i merytoryczne, w tym zarzut braku naruszenia praw do znakéw towarowych i braku naruszenia
zobowigzan umownych, a w wypadku uwzglednienia roszczeh powoda — zarzut niewtasciwego oznaczenia wysokosci
odszkodowania.

W listopadzie 2006 roku ES-SYSTEM S.A. reprezentowana przez adwokatéw: prof. avv. Anna Maria Bernini oraz
avv. Maura Alessandri z kancelarii Baker & McKenzie Studio Professionale Associato
z siedzibg w Bolonii ztozyta odpowiedz na pozew, kwestionujgc w catosci roszczenia powoda. W styczniu 2007 roku
powdd ztozyt kolejne pismo procesowe, na ktére ES-SYSTEM S.A. odpowiedziata 15 lutego 2007 roku. Powéd 9 marca
2007 roku zlozyt kolejne pismo procesowe, nakitére ES-SYSTEM S.A. odpowiedziata 6 kwietnia 2007 roku.
W dotychczasowych pismach strony pozostaty przy swoich stanowiskach, przy czym ES-SYSTEM S.A. w kazdym z pism
utrzymuje, ze sprawa powinna byé rozstrzygana przez sad polski, jednak decyzja w tym zakresie nalezy do sadu
wioskiego, przed ktérym aktualnie toczy sie postepowanie.
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Sad w Bolonii przychylajgc sie do argumentaciji przedstawionej przez petnomocnika ES-SYSTEM S.A. zdecydowat,
ze postepowanie bedzie sie toczyé zgodnie z przepisami dotychczasowych przepiséw proceduralnych, a nie tak jak
wnioskowat pow6d — BEGHELLI S.p.A zgodnie z przepisami procedury szczegdélnej. Tym samym w zakresie tej kwestii
proceduralnej Sad catkowicie podzielit argumentacje podnoszong przez petnomocnikéw ES-SYSTEM S.A. Jednoczes$nie
Sad wyznaczyt termin pierwszego posiedzenia z udziatem stron na 13 grudnia 2007 roku. Na tym posiedzeniu Sgd miat
zdecydowaé, ktére z przedstawionych przez strony dowoddéw beda brane pod uwage oraz wyznaczy¢ terminy
dla przestuchania $wiadkéw, ktérych zeznania zdecyduje sie dopuscic.

Na rozprawie 13 grudnia 2007 roku, Sad nie =zajgt sie merytorycznym rozpoznaniem sprawy,
a jedynie poinformowat strony o mozliwosci zawarcia ugody pozasgdowej. Ponadto Sad wyznaczyt termin kolejnej
rozprawy na 12 czerwca 2008 roku; w posiedzeniu tym mieliby wzig¢ udziat przedstawiciele obu stron w celu ugodowego
zakonczenia sporu. Jesli takie rozwigzanie nie zostanie osiggniete przed najblizszym posiedzeniem Sadu, strony bedag
miaty mozliwos¢ wypowiedzenia sie co do sporu, a Sad zadecyduje w przedmiocie ztozonych wnioskéw dowodowych
oraz o$wiadczen stron.

ES-SYSTEM S.A. podtrzymuje swoje stanowisko wyrazane w dotychczasowych pismach procesowych.

W rozprawie, ktéra odbyta sie 12 czerwca 2008 roku, wzieli udziat przedstawiciele obu stron postepowania. Celem
rozprawy byto rozpatrzenie mozliwosci zawarcia przez strony ugody. W trakcie rozprawy zadna ze stron nie wykluczyta
takiej mozliwosci, pozostawiajac kwestie zakresu ewentualnych ustalen ugodowych wyznaczonym do tego
przedstawicielom. Przedstawiciele ci majg spotka¢ sie w celu ustalenia obszaréw ewentualnego porozumienia
i wspotpracy, co miatoby by¢ podstawg ewentualnej ugody. Kolejna rozprawa zostata wyznaczona na 6 listopada 2008
roku. Jesli do tej daty nie bedzie zadnych ustalen ugodowych albo strony nie poinformujg sgdu o zaawansowanych
negocjacjach ugodowych, sad zajmie sie merytorycznym rozpoznaniem sprawy i ustalaniem kolejnosci przeprowadzania
poszczegdinych dowodow.

W dniu 6 listopada 2008 roku odbyta sie kolejna rozprawa. Sad zdecydowat ze proces bedzie sie toczyt zgodnie
z innymi przepisami niz wnioskowata o to strona powodowa (Beghelli SpA). Sad ma zdecydowaé, czy strony beda
zobowigzane ponownie ztozy¢ wszystkie pisma wraz z wnioskami dowodowymi. Wedle petnomocnika ES-SYSTEM S.A.
taka decyzja w przedmiocie zmiany procedury postepowania spowoduje jego spowolnienie.

Kolejna rozprawa odbyta sie 19 maja 2009 r. Na rozprawie byli przestuchiwani $wiadkowie powotani przez spétke
ES-SYSTEM S.A. oraz jej przedstawiciel - Prezes Zarzadu Bogustaw Pilszczek. Swiadkowie oraz przedstawiciele
przedstawili swojg wiedze na temat faktéw zwigzanych ze sprawg. Pomimo wczesniejszych planéw sadu nie zostali
przestuchani $wiadkowie wnioskowani przez powoda. Kolejna rozprawa odbedzie si¢ nie wczesniej niz we wrzesniu,
przy czym prawdopodobny termin to 15 wrzesnia 2009 r.

ES-SYSTEM S.A. nie jest strong zadnego postepowania administracyjnego lub arbitrazowego

3.7 Objasnienia dotyczacy sezonowosci

ES-SYSTEM SA catg wartosé przychoddéw ze sprzedazy generuje na rynku oswietleniowym, ktéry charakteryzuje
sie sezonowoscig sprzedazy. Jest ona zwigzana z nasileniem prac wykonczeniowych w budowanych i remontowanych
obiektach w okresie jesienno-zimowym. W zwigzku z powyzszym przychody ze sprzedazy sg zwykle nizsze w pierwszej
potowie roku, natomiast wzrastajg w pozostatych dwéch kwartatach.

3.8 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej, ekonomicznej Spotki

W ocenie Spétki po dniu 30 czerwca 2009 roku nie zaszly znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub pozycji handlowej.-

Krakéw 24.08.2009 r

Teresa Wierzbicka Leszek Ciupinski Jacek Wysocki Bogustaw Pilszczek

Gtéwny Ksiegowy Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
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