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Rapoń uzupełniający opinię z badania sprawozdania finansowego
dla Akcionariuszy i Rady Nadzorczei EUROMARK POLSKA S.A.
za okres obrotowy od 1 marca 2008 do 28 lutego 2009

Rapoń został opracowany W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego Euromark Po|ska S.A.
z siedzibą W Warszawie, przy u|' Mod|ińskiej 244 A' (zwaną da|ej spółkq).

Badaniu podlegało sprawozdanie finansowe obejmujące:
(a) rachunek zyskÓw i strat za okres obrotowy od 01'03.2008 do 28.02'2009 wykazujący zysk netto

W kwocie 1 124 tys. zł,
(b) bi|ans sporządzony na dzień 28'02.2009' który po stronie aktywóW i pasywów wykazuje sumę

100 063 tys' zł'
(c) zestawienie zmian W kapitale własnym za okres obrotowy od 01'03.2008 do 28.02.2009 Wykazujące

zwiększenie kapitału Własnego o kwotę ,1 271 tys' zł,
(d) rachunek przepływÓw pieniężnych za okres obrotowy od 01.03.2008 do 28'02'2009 wykazujący

zmniejszenie stanu środkóW pieniężnych o kwotę 1 '866 tys' zł'
(e) noty do sprawozdania finansowego.

sprawozdanie finansowe zostało podpisane przez Zarząd spółki oraz osobę odpowiedzia|nq za
prowadzenie ksiąg rachunkowych dnia 30'06'2009. Rapoń ten powinien być czytany wraz z opinią biegłego
rewidenta d|a Akc,Jonariuszy oraz Rady Nadzorczej spotki z dnia 30.06'2009 dotycząca Wyżej opisanego
sprawozdania finansowego.

Rapoń zawiera 10 ko|ejno ponumerowanych stron i składa się z następuiących części:

|. ogÓ|na charakterystyka spółki
||' ogó|ne informacjedotyczqceprzeprowadzonego badania
lll. Podsumowanieprzeprowadzonegobadania
lV. Analiza finansowa
V. omówieniepozycjisprawozdaniafinansowego
V|. Stwierdzeniabiegłegorewidenta

Działający w imieniu BAKER T|LLY smoc

Monika Byczyńska

Podmiot wpisany na |istę podmiotów uprawnionych do badania sprawoŹdań finansowych pod nr 1898
sąd Rejonowy d|a m' s|' Warszawy' X|x Wydfiał Krajowego Rejestru sądowego KRs 0000034422 N|P 526.10-25-639

Kapitał zakładowy 200'000'00 zł
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BAKER T|LLY smoczyńskl i Partnerzy sp. z o.o.
spółka wpisana na Iistę podmiotóW uprawnionych
do badania sprawozdań finansowych pod numerem 1898

Warszawa, dnia 30 czerwca 2009

ński i PańneŻy Sp. z o.o.

pod numerem 9877
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Rapoń uzupełniający opinię z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 marca 2008 do 28 lutego 2009

|. oqó|na charaktervstvka spółki

(a) Euromark Polska s'A', zwana dalej SpÓłką, prowadzi swoją działalnoŚĆ W oparciu o Kodeks
Spo,łek Hand|owych. Siedziba Społki mieści się w Warszawie przy u|. Mod|ińskiej 244 A.

(b) spółka powstała W Wyniku pzekształcenia Euromark Po|ska Sp. z o.o' w spółkę akcyjna na
mocy aktu notarialnego w Kancelarii Notaria|nej Michała Wa|kowskiego w Warszawie W dniu
12'08.2005' Repertorium A nr 6259/2005. Postanowieniem Sądu Rejonowego W Warszawie
Społka została wpisana do Krajowego Rejestru sadowego pod nr 00000246133 W dniu
01.12.2005' ostatniego aktua|nego odpisu z Krajowego Rejestru sądowego dokonano dnia
8.04,2009.

(c) spółka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 526-00-17-939 oraz statystyczne.j
w systemie REGON 01032901 1 .

(d) Rzeczywistym przedmiotem działa|noŚci Spółki zgodnie ze statutem było przede wszystkim:
. Produkcja odzieży iobuwia,
. Produkcja spŻętu spońowego,
. spzedaż deta|iczna i hurtowa odzieży i obuwia,
. spzedaŻ detaliczna artyku.łóW spońowych.

(e) Sprawozdanie finansowe Euromark Polska S.A. za okres obrotowy od 01.03.2007
do 29.02.2008 zostało zbadane przez Baker Ti|ly smoczyński i PańneŻy sp' z o'o' i uzyskało
opinię bez zastrzeżeń.

(f) Sprawozdanie finansowe Spółki za ubiegły okres obrotowy zostało zatwierdzone uchwałą
zwyczajnego Wa|nego Zgromadzenia z dnia 21.08.2007 . zwcząne Walne Zgromadzenie w
dniu 2'l.08.2008 dokonało podziału zysku netto za ubiegły rok obrotowy W kwocie 2.076 tys' zł
przeznacząac go w całości na kapitał zapasowy.

(s) sprawozdanie za ubiegły okres obrotowy zostało złożone W Krajovyym Rejestrze Sądowym W
dniu 28.08.2008 oraz złożone do pub|ikacji W MonitoŻe Polskim B w dniu 19'11.2008.

(h) Władze społki stanowią: Wa|ne Zgromadzenie, Rada Nadzo(cza i Zarząd'

(i) W okresie obrotowym członkami Zarządu SpÓłki by|i:

(j) Kapitał podstawowy społki na dzień bi|ansowy wynosił 2.444 tys. zł i dzie|ił się na 12.219 tys'
akcji o WańoŚci nomina|nej 0,2o zł kaŻda. Na dzień bi|ansowy WartośÓ kapitału Własnego
wynosiła 60.294 tys. zł'

(k) Akcje W społce na dzień bi|ansowy były objęte następujaco:

. Tomasz Edmund Kosk

. Timothy Mark Roberts

. James Michael Kelly
o Marek Maciej Borowiecki
. Teresa Warbuńon

T.M.R. Investments Ltd.
cU otwańy Fundusz Emeryta|ny BPH cU WBK
Pozostali poniŻĄ 5o/o

Prezeszarząd] od 25.08'2008
Wiceprezes Zaządu do 21.08'2008
Prezeszarządu do 21.08.2008
Wiceprezes Zarzadu od 25'08.2008
Cztonekzarzadu do 2'l'08.2008
Członekzarzad] do 2.l.08.2008

||ość wańość akcji
akcii w zł

7 .490.400 1.498.080
959.180 191.836

3.769.170 753.834

posiadanych
głosów
61 ,30
7,85

30,85
100,00,12.218.750 2.443.750

Baker Ti||y Smoczyński i Pańnerzy Sp. z o'o
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(m)

EUROMARK POLSKA S.A.
Raport uzupełniający opinię z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 marca 2008 do 28 lutego 2009

spółka posiada udziały W następujqcych jednostkach za|eŻnych: Eurotech Le]sure Limited,
Euromark Ukraina Sp. z o.o., Camar Sp. z o,o., Espina Sport Sp. z o.o. oraz wvr,irv.Planet
outdoor Limited (pośrednio).

BieŻący okres obrotovvy obejmuje 12 ko|ejnych miesięcy od 01'03.2008 do 28.02.2009.
Ubiegły okres obrotowy obejmuje odpowiednio '12 miesięcy od 01.03.2007 do 29.02.2008'
okres obrotowy dwa |ata wstecz obejmuje odpowiednio 12 miesięcy 0,1.03'2006 do
28.02.2007.

||. oqó|neinformaciedotvczaceprzeorowadzoneqobadania

(a) Baker Ti|ly Smoczyński i Pańnerzy Sp. z o.o. została wybrana na audytora Spółki uchwałą
Rady Nadzorczej z dnia 25.08.2008.

(b) Badanie pzeprowadzono w siedzibie spÓłki na podstawie umowy zawartej W dniu 12.09.2008
pomiędzy Spółką jako Z|eceniodawcą a Baker Ti||y smoczyński i Pańnerzy Sp' z o'o'
z siedzibą W Warszawie pzy ul' Nowogrodzkiej 12 lok. 3' ]ako Z|eceniobiorcą, w okresie:
. badanie Wstępne od 08.12'2008 do 12'12.2008,
. badanie końcowe od 20.04.2009 do 20.06.2009 z pzerwami.

(c) Następujqce inwentaryzacje zostały przeprowadzone przez Spótkę W okresie ob.jętym
badaniem:
. drogą spisu z natury i|oŚci składnikÓW majątku:
_ środki pieniężne w kasie
- zapasy

. drogą uzyskania potwierdzeń stanÓW sa|d od bankóW i kontrahentów:
_ środkóW pieniężnych na rachunkach bankowych
_ należnoŚci od jednostek powiązanych
_ na|eŻnoŚci od pozostałych jednostek
_ zobowiqzań

Wg stanu na dzień 28'02.2009;
Wg stanu na dzień 28.02.2009;

Wg stanu na dzień 28'02.2009;
Wg stanu na dzień 28'02.2009;
Wg stanu na dzień 31'12.2008;
Wg stanu na dzień 31j22008;

(d) Uzyskano pisemne ośWiadczenle prawnika w sprawie braku sporóW i spraw natury prawnej
związanych ze społką'

(e) otŻymano od zarządu Społki ośWiadczenie z datą 30.06'2009 o komp|etności, Żete|ności l
prawidłowości sprawozdania finansowego pzedstawionego do badania i ujawnieniu W
informacji dodatkowej Wsze|kich zobowiązań warunkowych oraz o nie zaistnieniu |ub
ewentua|nym zaistnieniu do dnia zakończenia badania zdarzeń, wpływających W sposób
znaczacy na Wie|kośó danych wykazanych W sprawozdaniu finansowym za badany rok.

lll. Podsumowanieorzeprowadzoneqobadania

Na sytuację majątkowa' finansową oraz rentownośÓ Społki w badanym okresie miało pŻede
Wszystkim wpływ:
. znaczący spadek wańości zapasÓw'
. Wzrost WańoŚci na|eŹności o 24% W stosunku do okresu poprzedniego,
. wzrost ogÓ|nego poziomu kosztÓw co spowodowało zmniejszenie zysku netto W stosunku do

okresu poprz edniego o 46%,
. strata poniesiona pŻez społkę za|eŹną Eurotech Leisure Limited (dodatkowe informacje na ten

temat zostały zamieszczone W sprawozdaniu finansowym oraz sprawozdaniu zarządu z
działaIności z spÓłki),

. nabycie 100% udziałÓw w społce Espina Sport sp' z o.o'

Baker Ti||y smoczyński i Pańnerzy Sp. z o.o
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Rapoń uzupełniający opinię z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 marca 2008 do 28 lutego 2009

sytuacja majątkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownośó Społki

Działa|nośÓ gospodarczq społki' jej wynik finansowy i rentownoŚć za rok obrotowy oraz sytuację
majątkową i finansowq na dzień bi|ansowy w porównaniu do okresu poprzedzającego charakteryzują
następujące wskaŹniki:

J.m. Bieżący Ubiegły

okres okres

wskaźniki aktvwności

- produktywność majątku ogółem

- produktywnośó majątku trwałego

- ptoduktywność kapitału własnego

. szybkość obrotu na|eżności

- szybkość obrotu zapasów

wskaźniki rentowności

- rentowność sprzedaży netto

- rentownośc sprzedaży brutto

- rentowność majqtku ogółem

- rentowność kapitału własnego

WskaŹniki finansowania

. stopa zadłużenia

- szybkość obrotu zobowiązań

- pokrycie majątku tMałego
kapitałem własnym

. trwałośó struktury finansowan.a

p|zychody ze sprŹedaży
stan aktywÓw

p|zychody ze spŹedaży
stan aktwów trwałych

p|zychody ze sprŹedaży
stan kapitału lvłagnego

stan na|eżności handlowych x 365 dni
przychody ze sprzedaży

stan zapasów x 365 dni
koszt v\i.łasny sprzedaży

zvsk/strata netto
przychody ze spŻedaży

zysk/strata ze spŻedaży
p.zychody ze spŻedaży

zvsldstrata netto
stan aktywÓw

zysl'Jstrata netto
stan kapitału Masnego

suma zobowiązań długo i krótkoterminowych
suma pasylvow

stan zobowiazań hand|owych x 365 dni
koszt \',/.łasny sprzedaży

kapitał Własny
aktywa tMałe

kapitał wtasny + zobowiazania długoterm.nowe

suma pasywóW

0,780,85

1 ,71

1 4

1 ,84

'1,32

40

dn i 274 386

%

49,47

2,O9

o/o 48,23

0,29 0,29

1 1 ?

1,86

1,40

33

1 2 1

dn i

0,62 0,63
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Koniec Koniec
bieżącego ubiegłego

okresu okresu

wskaŹniki płvnności

. płynności I

- płynności ||

- płynności |||

Wskaźniki rvnku kaDita|oweoo

- zysustrata na jedną akcję

- cena do zysku/straty na jednq
akcję

- kapitał Własny na jedną akcję

aktywa obrotowe ogółem
zobowiazania krótkoterminowe

aktwa obrotowe ogółem - zapasy

2 , 1 9

0,610,62

0 , 1 4

1,83

zobowiązania krótkoterminowe

środkipieniężne 0,07
zobowiqzania krótkoterminowe

zvsldstrata netto
i|ość wyemitowanych akcji

cena rynkowa iednei akcii

0,09

7,83

0,17

37,37

4,83

zysustrata netto na jedną akcję

kapitał własny 4,93
i|ość wyemitowanych akcji

V. omówienie wvbranvch pozvcii sprawozdania finansoweoo

1. Wańościniemateria|ne

Na WańoŚci niemateria|ne składa się głównie prawo do znakÓW towarowych A|pinus. WańoŚÓ
bilansowa znakóW towarowych Wynosi 18.000 tys. zł i odpowiada maksyma|nej kwocie do zapłaty
zgodnie z warunkami umowy zawańej z Bankiem Wspólpracy Europejskiej s'A' a spÓłką.

2' Rzeczowe aktywa tlwałe

Na pozycję składa się głÓWnie WartoŚÓ nieruchomości połoŹonej w Warszawie przy u|. Mod|ińskiej
244 A oraz inwestycje w obcych środkach tMałych dotyczace adaptacji wynajmowanych pomieszczeń.
WartoŚĆ gruntóW oraz budynku stanowiacych WłasnoŚć społki zostały Wycenione na dzień bi|ansowy
w wańości godziwej usta|onej na podstawie operatu szacunkowego sporzadzonego przez
rzeczoznaw cą majątkowe go.

3. |nwestycje w jednostkach za|eżnych

Na pozycję składają się udziały W spÓłkach camar sp. z o'o., Eurotech Leisure Ltd''
Espina Sport Sp. z o.o. oraz w Euromark Ukraina.

Zapasy

Na pozycję składają się pŻede Wszystkim zapasy towaróW oraz za|iczki na dostawy od kontrahentÓw
zagranicznych. Kwota odpisÓW aktua|izu.jqcych wartośÓ zapasÓW na dzień bi|ansowy wynosiła
2.774 tys. zł'
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5. Na|eżności hand|owe oraz pozostałe na|eżności

Na pozycję składają się głÓwnie na|eŻności handlowe oraz naleŹności z tytu,łu podatku dochodowego
od osób prawnych'

Na|eżności z tytułu podatku dochodowego są wynikiem wyboru przez spÓłkę uproszczonej formy
Wpłacania zali}zek na podatek, w wysokości 1/12 podatku na|eżnego wykazanego W dek|aracji za
poprz edni rok podatkowy.

6. Krótkote]minoweroz|iczeniamiędzyokresowe

Największymi pozycjami czynnych rozliczeń międzyokresowych kosztÓw na koniec okresu obrotowego
sq koszty targóW i marketingu, czynszu i medióW opłaconych z gÓry oraz koszty składek
ubezpieczeniowych rozliczanych w czasie.

7. Kapitał własny

Kapitał z aktualizacji wyceny wynika z przeszacowania Wańości nieruchomości stanowiacej własnoŚĆ
Spółki do WańoŚci rynkowej, usta|onej na podstawje operatu szacunkowego spotzqdzonego p|zez
rzeczoznawcę majqtkowego' Na kapitał z aktua|izaąi wyceny została odniesiona rÓWnież WartośĆ
rezerwy z Ę1tułu odroczonego podatku dochodowego dotycząca tego pŻeszacowania.

Wzrost kapitału zapasowego jest spowodowany pŻeznaczeniem zysku za rok ubiegły na zwiększenie
kapitału'

8. Rezerwy na zobowiązania

RezeMy na zobowiązania dotycza pzede Wszystkim rezenĄ/ na zakup znaku towarowego A|pinus
oraz fezeq na krÓtkoterminowe śWiadczenia pracownicze. Rezerwa na zobowiązanie Wobec Banku
WspÓłpracy Europejskiej S'A. z Ętułu zakupu znaków towarowych A|pinus zosta,ła utworzona W
Wysokości 9'3 m|n zł. Zgodnie z ośWiadczeniem społki toczą się negocjacje z Bankiem dotyczące
ostatecznej ceny i ich fina|izaĄa może nastqpiÓ nie póŹniej niŹ w 20,10 roku.

9. zobowiązania długoterminowe

Na pozycję składa się głÓwnie zobowiazanie wobec Banku Wspołpracy Europejskiej s'A' z Mułu
zakupu prawa do znakÓw towarowych Alpinus. Ponadto pozyĄa ta zawiera długoterminową część
zobowiązania z tytułu leasingu.

10. zobowiązaniakrótkoterminowe

GłóWną pozycję zobowiązań krótkoterminowych stanowią zaciągnięte przez Spółkę kredyty
krótkoterminowe, zobowiązania hand|owe' zobowiązanie wobec Banku Wspołpracy Europejskiej S'A' z
tytułu zakupu prawa do znakóW towarowych A|pinus' Ponadto pozycja ta zawiera krótkoterminową
częŚĆ zobowiązania z tytułu |easingu.

v|. stwierdzeniabieqłeqolewidenta

(a) spÓłka przedstawiła żądane informacje' Wiarygodne wyjaśnienia i oŚwiadczenia w
wystarczającym zakresie iW rozsądnym czasie d|a celóW przeprowadzenia badania oraz
przed|oŻyła ośWiadczenie o komp|etnym ujęciu danych w księgach rachunkowych iwykazaniu
wsze|kich zobowiązań Warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdaŻeń' ktÓre nastąpiły po
dacie bi|ansu do dnia złoŹenia oŚWiadczenia.

(b) spÓłka posiada aktua|nq dokumentację opisującą przyjęte przez nią zasady rachunkowości'
które moŹna uznaÓ za poprawne' zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane
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(c)

(d)

by,ły w sposób komp|etny, p"ze]fysty i zostały poprawnie ujęte w księgach rachunkowych'
zbadane pŻez nas zapisy księgowe zostały dokonane poprawnie i komp|etnie na podstawle
dowodÓw księgowych' sprawozdanie finansowe Wynika z prawidłowo prowadzonych ksiąg
rachunkowych.

Przyjęte zasady rachunkowości sq stosowane W sposób ciągły a w przypadku dokonania przez
Społkę zmian w zakresie stosowanych zasad Wyceny w informacji dodatkowej okreŚ|ono
p|zyczynę wprowadzenia zmian oraz ich Wpływ na wynik finansowy za bieŻący okres obrotowy
zapewniając porównywalność danych finansowych dotyczących okresu bieżącego i ubiegłego'
Bi|ans zamknięcia na koniec ubiegłego okresu obrotowego został prawidłowo Wprowadzony do
ksiąg rachunko\ivych ,jako bi|ans otwarcia bieżącego okresu'

Księgi prowadzone są przy pomocy komputera W sposÓb fete|ny, bezbłędny isprawdza|ny'
Stosowane metody zabezpieczenia dostępu do danych i systemu ich pzetwarzania sq
wystarczajace. Dokumentacja księgowa, księgi rachunkowe isprawozdania finansowe są
pę echowywane właŚciWie.

Kapitał podstawowy został pokryty zgodnie z |iterą prawa i faktycznie istnieje.

|nwentaryzacje mające miejsce w okresie badanym zostały pzeprowadzone prawidłowo'
zgodnie z ustawą o rachunkowoŚci. Wyniki inwentaryzacji zostały poprawnie roz|iczone i ujęte
w księgach rachunkowych.

Pozycje kształtujące wynik finansowy brutto na dzia,łaInoŚci gospodarczej spółki We Wszystkich
istotnych aspektach zostały ujęte w sposÓb komp|etny i prawidłovvy'

Wynik f]nansowy brutto został We wszystkich istotnych aspektach poprawnie przekształcony W
wynik finansowy netto.

Zestawienie zmian W kapitale Własnym oraz rachunek przepływÓw pienięinych zostały We
wszystkich istotnych aspektach spoządzone prawidłowo w powiązaniu z bi|ansem'
rachunkiem zyskÓw i strat oraz księgami rachunkowymi.

Noty do sprawozdania finansowego zawierają wszystkie istotne informacje wymagane pzez
Międzynarodowe Standardy Rachunkowości i Międzynarodowe Standardy sprawozdawczości
Finansowej i zostały przedstawione we Wszystkich istotnych aspektach prawldłowo.

Sprawozdanie z działa|ności jednostki jest komp|etne W rozumieniu ustawy o rachunkowości
oraz zawarte W nim informacje są zgodne ze sprawozdaniem finansowym za okres bieżący.

Dane Iiczbowe przedstawione notach do sprawozdania finansowego uzupełnione informacjami
zawańymi W częŚci |V iV raportu spełniają W istotnych aspektach wymagania norm
wykonyvvanla zawodu biegłego rewidenta vvydanych pzez KrąoWą Radę Biegłych RewidentÓW
w Polsce.

stwierdza się, Źe zarÓWno podmiot uprawniony, jak i biegły rewident są niezależni od badanej
iednostki.

(e)

(0

(s)

(h)

(i)

(k)

(m)
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