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BAKER TILLY

SMOCZYNSKI I PARTNERZY

ul. Nowogrodzka 12 Iok.3
00-511 Warszawa, Polska
tel. +48 (0) 2262219 22
fax. +48 (0) 22 629 87 47

Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej EUROMARK POLSKA S.A.
za okres obrotowy od 1 marca 2008 do 28 lutego 2009

Raport zostat opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego Euromark Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Modlinskiej 244 A, (zwanej dalej Spotka).

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujgce:

(a)
(b)
(c)
(d)
(e)

rachunek zyskow i strat za okres obrotowy od 01.03.2008 do 28.02.2009 wykazujacy zysk netto
w kwocie 1 124 tys. zi,

bilans sporzadzony na dzien 28.02.2009, ktéry po stronie aktywdéw i pasywoéw wykazuje sume
100 063 tys. zi,

zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres obrotowy od 01.03.2008 do 28.02.2009 wykazujgce
zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 1 271 tys. 24,

rachunek przeptywéw pienieznych za okres obrotowy od 01.03.2008 do 28.02.2009 wykazujacy
zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 1.866 tys. zi,

noty do sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spoétki oraz osobe odpowiedzialng za
prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 30.06.2009. Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinig biegtego
rewidenta dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Spoétki z dnia 30.06.2009 dotyczacg wyzej opisanego
sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie z nastepujacych czesci:

Il.
Il
V.

V.

Ogolna charakterystyka Spotki

Ogolne informacje dotyczace przeprowadzonego badania 3
Podsumowanie przeprowadzonego badania 3
Analiza finansowa 4
Omaéwienie pozycji sprawozdania finansowego 8
Stwierdzenia biegtego rewidenta 9

Dziatajacy w imieniu BAKER TILLY Smoczyriski i Partnerzy Sp. z o0.0.

Monika Byczyriska /

Joe Smoczynski

A/K

Biegty ident Prezes Zarzadu
wpisany na liste Biegtych Rewidentow BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0.
pod numerem 9877 Spétka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1898

Warszawa, dnia 30 czerwca 2009

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 1898
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego KRS 0000034422  NIP 526-10-25-639
Kapitat zaktadowy 200.000,00 zi
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Ogdlna charakterystyka Spotki

Euromark Polska S.A., zwana dalej Spotka, prowadzi swojg dziatalnos¢ w oparciu o Kodeks
Spotek Handlowych. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy ul. Modlinskiej 244 A.

(b) Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia Euromark Polska Sp. z 0.0. w spdtke akcyjna na
mocy aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Michata Walkowskiego w Warszawie w dniu
12.08.2005, Repertorium A nr 6259/2005. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Warszawie
Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 00000246133 w dniu
01.12.2005. Ostatniego aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru Sadowego dokonano dnia
8.04.20009.

(c) Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 526-00-17-939 oraz statystycznej
w systemie REGON 010329011.

(d) Rzeczywistym przedmiotem dziatalnos$ci Spotki zgodnie ze statutem byto przede wszystkim:

e  Produkcja odziezy i obuwia,

e  Produkcja sprzetu sportowego,

e  Sprzedaz detaliczna i hurtowa odziezy i obuwia,
e  Sprzedaz detaliczna artykutéw sportowych.

(e) Sprawozdanie finansowe Euromark Polska S.A. za okres obrotowy od 01.03.2007
do 29.02.2008 zostato zbadane przez Baker Tilly Smoczyniski i Partnerzy Sp. z 0.0. i uzyskato
opinie bez zastrzezen.

(f) Sprawozdanie finansowe Spotki za ubiegly okres obrotowy zostato zatwierdzone uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21.08.2007. Zwyczajne Walne Zgromadzenie w
dniu 21.08.2008 dokonato podziatu zysku netto za ubiegly rok obrotowy w kwocie 2.076 tys. zt
przeznaczajac go w catosci na kapitat zapasowy.

() Sprawozdanie za ubiegly okres obrotowy zostato zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w
dniu 28.08.2008 oraz ztozone do publikacji w Monitorze Polskim B w dniu 19.11.2008.

(h) Wiadze Spéiki stanowig: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

(i) W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Spotki byli:

e Tomasz Edmund Kosk Prezes Zarzgdu od 25.08.2008

Wiceprezes Zarzadu do 21.08.2008
e  Timothy Mark Roberts Prezes Zarzgdu do 21.08.2008
e James Michael Kelly Wiceprezes Zarzadu od 25.08.2008
e Marek Maciej Borowiecki Czionek Zarzadu do 21.08.2008
e  Teresa Warburton Cztonek Zarzadu do 21.08.2008

) Kapitat podstawowy Spotki na dzien bilansowy wynosit 2.444 tys. zt i dzielit sie¢ na 12.219 tys.
akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. Na dziern bilansowy wartos¢ kapitatu wtasnego
wynosita 60.294 tys. zt.

(k) Akcje w Spétce na dzien bilansowy byly objete nastepujgco:

llosé Wartos¢ akcji %
akcji w zt posiadanych
glosow
T.M.R. Investments Ltd. 7.490.400 1.498.080 61,30
CU Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK 959.180 191.836 7,85
Pozostali ponizej 5% 3.769.170 753.834 30,85
12.218.750 2.443.750 100,00
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U

Spotka posiada udzialy w nastepujgcych jednostkach zaleznych: Eurotech Leisure Limited,
Euromark Ukraina Sp. z 0.0., Camar Sp. z 0.0., Espina Sport Sp. z 0.0. oraz www.Planet
Qutdoor Limited (posrednio).

Biezgcy okres obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.03.2008 do 28.02.2009.
Ubiegly okres obrotowy obejmuje odpowiednio 12 miesiecy od 01.03.2007 do 29.02.2008,
okres obrotowy dwa lata wstecz obejmuje odpowiednio 12 miesiecy 01.03.2006 do
28.02.2007.

Ogoline informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(c)

(d)

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. zostala wybrana na audytora Spotki uchwatg
Rady Nadzorczej z dnia 25.08.2008.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spoétki na podstawie umowy zawartej w dniu 12.09.2008
pomiedzy Spoétkg jako Zleceniodawca a Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3, jako Zleceniobiorca, w okresie:

e badanie wstepne od 08.12.2008 do 12.12.2008,

e badanie koncowe  od 20.04.2009 do 20.06.2009 z przerwami.

Nastepujgce inwentaryzacje zostaty przeprowadzone przez Spotke w okresie objetym
badaniem:

e droga spisu z natury ilosci skfadnikow majatku:

— $rodki pieniezne w kasie wg stanu na dzien 28.02.2009;
— zapasy wg stanu na dzien 28.02.2009;
e drogg uzyskania potwierdzen stanow sald od bankow i kontrahentow:

— $rodkoéw pienieznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzien 28.02.2009;
— naleznosci od jednostek powigzanych wg stanu na dzien 28.02.2009;
— naleznosci od pozostatych jednostek wg stanu na dzien 31.12.2008;
— zobowigzan wg stanu na dzien 31.12.2008;

Uzyskano pisemne oswiadczenie prawnika w sprawie braku spordw i spraw natury prawnej
Zwigzanych ze Spotka.

Otrzymano od zarzadu Spdtki oswiadczenie z datg 30.06.2009 o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidiowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i ujawnieniu w
informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu Iub
ewentualnym zaistnieniu do dnia zakorczenia badania zdarzen, wptywajgcych w sposéb
znaczacy na wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Podsumowanie przeprowadzonego badania

Na sytuacje majgtkowa, finansowg oraz rentownos¢ Spotki w badanym okresie mialo przede
wszystkim wplyw:

znaczacy spadek wartosci zapasow,

wzrost wartosci naleznosci 0 24% w stosunku do okresu poprzedniego,

wzrost ogolnego poziomu kosztéw co spowodowato zmniejszenie zysku netto w stosunku do
okresu poprzedniego o 46%,

strata poniesiona przez spotke zalezng Eurotech Leisure Limited (dodatkowe informacje na ten
temat zostaly zamieszczone w sprawozdaniu finansowym oraz sprawozdaniu zarzgdu z
dziatalnosci z Spotki),

nabycie 100% udziatdw w spétce Espina Sport Sp. z o0.0.
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EUROMARK POLSKA SA _
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 marca 2008 do 28 lutego 2009

Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos¢ Spoiki

Dziatalno$é gospodarcza Spotki, jej wynik finansowy i rentowno$¢ za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajgcego charakteryzujg

nastepujace wskazniki:

J.m. Biezacy
okres
Wskazniki aktywnosci
- produktywnos¢ majatku ogétem przyehody ze spresdazy 0,85
stan aktywow
- produktywno$¢ majatku trwatego Rizychody 26 spraecaZy 1,71
stan aktywow trwatych
- produktywnos¢ kapitatu wiasnego przychody 26 SDrEGAARY 1,40
stan kapitatu wtasnego
- szybkos¢ obrotu naleznosci stan naleznosci handlowych x 365 dni o 53
przychody ze sprzedazy
- szybkos¢ obrotu zapasow St zapissciviR o8 dni dni 278
koszt witasny sprzedazy
WskaZniki rentownosci
- rentownos$¢ sprzedazy netto 2yskistrata naflo % 1,33
przychody ze sprzedazy
- rentownos¢ sprzedazy brutto zyskistrata z6 sprzedaty % 48,23
przychody ze sprzedazy
- rentowno$¢ majatku ogdtem ayskistratainetlo % 1,12
stan aktywéw
- rentownosc kapitatu wiasnego zysk.’?trata Hetio % 1,86
stan kapitatu wtasnego
Wskazniki finansowania
- stopa zadiuzenia suma zobowigzan diugo i kr’otkotermlnowych 0.29
suma pasywéw
- szybkos¢ obrotu zobowigzafl stan zobowigzarn handlowych x 365 dni dni 23
koszt wtasny sprzedazy
- pokrycie majatku trwatego kapitat wiasny 121
kapitatlem wtasnym aktywa trwate !
- trwalosé struktury finansowania kapitat wiasny + zobowiazania dtugoterminowe 0,62

suma pasywow

Ubiegty
okres

0,78

1,84

1,32

40

386

2,67

49,87

2,09

3,52

0,29

24

1,40

0,63

1N
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdani'a finansowego

za okres obrotowy od 1 marca 2008 do 28 lutego 2009

Koniec Koniec
biezacego ubiegiego
okresu okresu
Wskazniki plynnosci
- plynnosci | aktma obroto’we ogoh'em 1,83 2.19
zobowigzania krotkoterminowe
- plynnosci I aktywa (?brotc!we ogotem - .zapasy 0,62 0.61
zobowigzania krétkoterminowe
- ptynnosci Il .srodl.u ple’nlezne : 0,07 0,14
zobowigzania krétkoterminowe
Wskazniki rynku kapitatowego
- zysk/strata na jedna akcje - zysldsltrata jIED = zt 0,09 0,17
ilos¢ wyemitowanych akciji
- cena do zysku/straty na jedng cena rynkowa Jed.nej akciji : 7.83 37.37
akcje zysk/strata netto na jedna akcje
; - : kapitat wiasny
- kapitat wiasny na jedng akcje zt 4,93 4,83

ilo$¢ wyemitowanych akcji

V. Omoéwienie wybranych pozycji sprawozdania finansowego

1. Wartosci niematerialne

Na wartosci niematerialne sktada sie gtéwnie prawo do znakéw towarowych Alpinus. Wartos¢
bilansowa znakow towarowych wynosi 18.000 tys. zt i odpowiada maksymalnej kwocie do zaptaty
zgodnie z warunkami umowy zawartej z Bankiem Wspotpracy Europejskiej S.A. a Spotkg.

2, Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycje sktada sie gtéwnie warto$¢ nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ul. Modlinskiej
244 A oraz inwestycje w obcych $rodkach trwatych dotyczace adaptacji wynajmowanych pomieszczen.
Wartosé gruntow oraz budynku stanowigcych wtasnosé Spétki zostaly wycenione na dzien bilansowy
w wartosci godziwej ustalonej na podstawie operatu szacunkowego sporzadzonego przez
rzeczoznawcg majatkowego.

3. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Na pozycje sktadajg sie udzialy w spdtkach Camar Sp. z 0.0, Eurotech Leisure Ltd,,
Espina Sport Sp. z 0.0. oraz w Euromark Ukraina.

4. Zapasy
Na pozycje sktadajg sie przede wszystkim zapasy towardw oraz zaliczki na dostawy od kontrahentow

zagranicznych. Kwota odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw na dzien bilansowy wynosita
2.774 tys. zt.

i
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5. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Na pozycje sktadajg sie gtéwnie naleznosci handlowe oraz naleznoéci z tytutu podatku dochodowego
od 0s6b prawnych.

Naleznosci z tytulu podatku dochodowego sg wynikiem wyboru przez Spotke uproszczonej formy
wptacania zaliczek na podatek, w wysokosci 1/12 podatku naleznego wykazanego w deklaracji za
poprzedni rok podatkowy.

6. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Najwiekszymi pozycjami czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw na koniec okresu obrotowego
sg koszty targdw i marketingu, czynszu i medidw optaconych z goéry oraz koszty skiadek
ubezpieczeniowych rozliczanych w czasie.

7= Kapitat wlasny

Kapitat z aktualizacji wyceny wynika z przeszacowania wartosci nieruchomosci stanowigcej wtasnosc
Spotki do wartosci rynkowej, ustalonej na podstawie operatu szacunkowego sporzgdzonego przez
rzeczoznawce majgtkowego. Na kapitat z aktualizacji wyceny zostata odniesiona rowniez wartosc
rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczaca tego przeszacowania.

Wzrost kapitatu zapasowego jest spowodowany przeznaczeniem zysku za rok ubiegty na zwiekszenie
kapitatu.

8. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania dotyczg przede wszystkim rezerwy na zakup znaku towarowego Alpinus
oraz rezerwy na krotkoterminowe éwiadczenia pracownicze. Rezerwa na zobowigzanie wobec Banku
Wspotpracy Europejskiej S.A. z tytutu zakupu znakéw towarowych Alpinus zostata utworzona w
wysokosci 9,3 min zt. Zgodnie z o$wiadczeniem Spotki toczg sie negocjacje z Bankiem dotyczace
ostatecznej ceny i ich finalizacja moze nastgpi¢ nie pozniej niz w 2010 roku.

9. Zobowiazania diugoterminowe

Na pozycje skiada sie gtéwnie zobowiazanie wobec Banku Wspétpracy Europejskiej S.A. z tytutu
zakupu prawa do znakéw towarowych Alpinus. Ponadto pozycja ta zawiera diugoterminowg czesc
zobowigzania z tytutu leasingu.

10. Zobowiazania krétkoterminowe

Gtéwng pozycje zobowigzan krotkoterminowych stanowig zaciggniete przez Spotke kredyty
krotkoterminowe, zobowigzania handlowe, zobowigzanie wobec Banku Wspoipracy Europejskiej S.A. z

tytutu zakupu prawa do znakéw towarowych Alpinus. Ponadto pozycja ta zawiera krotkoterminowg
czes¢ zobowigzania z tytutu leasingu.

VL. Stwierdzenia biegiego rewidenta

(a) Spétka przedstawita Zzgdane informacje, wiarygodne wyjasnienia i o$wiadczenia w
wystarczajgcym zakresie i w rozsgdnym czasie dla celow przeprowadzenia badania oraz
przediozyla o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktore nastapity po
dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

(b) Spoétka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci,
ktére mozna uznaé za poprawne. Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane
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(c)

(h)

(i)

()

(k)

byty w spos6b kompletny, przejrzysty i zostaly poprawnie ujete w ksiggach rachunkowych.
Zbadane przez nas zapisy ksiegowe zostaly dokonane poprawnie i kompletnie na podstawie
dowodéw ksiegowych. Sprawozdanie finansowe wynika z prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

Przyjete zasady rachunkowoéci sg stosowane w sposob ciggly a w przypadku dokonania przez
Spotke zmian w zakresie stosowanych zasad wyceny w informacji dodatkowej okreslono
przyczyne wprowadzenia zmian oraz ich wptyw na wynik finansowy za biezacy okres obrotowy
zapewniajgc poréwnywalnosé danych finansowych dotyczgcych okresu biezgcego i ubiegtego.
Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego okresu obrotowego zostat prawidtowo wprowadzony do
ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia biezgcego okresu.

Ksiegi prowadzone sg przy pomocy komputera w sposob rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny.
Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania sa
wystarczajgce. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe isprawozdania finansowe sg
przechowywane wiasciwie.

Kapitat podstawowy zostat pokryty zgodnie z literg prawa i faktycznie istnieje.

Inwentaryzacje majgce miejsce w okresie badanym zostaly przeprowadzone prawidiowo,
zgodnie z ustawg o rachunkowosci. Wyniki inwentaryzaciji zostaty poprawnie rozliczone i ujete
w ksiegach rachunkowych.

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy brutto na dziatalnosci gospodarczej Spotki we wszystkich
istotnych aspektach zostaty ujete w sposoéb kompletny i prawidtowy.

Wynik finansowy brutto zostat we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przeksztatcony w
wynik finansowy netto.

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek przeplywow pienieznych zostaty we
wszystkich istotnych aspektach sporzadzone prawidtowo w powigzaniu z bilansem,
rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Noty do sprawozdania finansowego zawierajg wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej i zostaty przedstawione we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci
oraz zawarte w nim informacje sg zgodne ze sprawozdaniem finansowym za okres biezacy.

Dane liczbowe przedstawione notach do sprawozdania finansowego uzupetnione informacjami
zawartymi w czesci IV i V raportu spelniajg w istotnych aspektach wymagania norm
wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Stwierdza sie, ze zaréwno podmiot uprawniony, jak i biegly rewident sg niezalezni od badanej
jednostki.
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