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Wyniki oceny sprawozdania finansowego HUTMEN S.A., sporzadzonego za rok
obrotowy 2008, w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem
faktycznym.

Zarzad HUTMEN S.A. przedstawit sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2008,sporzgadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR), obejmujace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy
strate netto w kwocie 45.288 tys. zi,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie aktywow i pasywoéw
wykazuje sume 335.336 tys. z,

— zestawienie zmian w kapitale wlkasnym za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 46.956 tys. zi,

— rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku wykazujacy zmniejszenie stan $rodkéw pienieznych o kwote 13.079
tys. zt,

— noty, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne noty objasniajace.

l. Sytuacja finansowa Spéfki.

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen

towarow i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost w badanym roku 3,3% (2007 r :
4,0%).

Na koniec roku obrotowego aktywa Spétki wyniosty 335.336 tys. zt. W ciggu roku suma bilansowa
zmniejszyta sie 0 182.292 tys. zt tj. 0 35%. Spadek sumy aktywéw zwigzany byt ze zmniejszeniem sie
stanu naleznosci, pozyczek oraz pozostatych naleznosci o 167.138 tys. zt, zapasdéw o 34.810 tys. zl,
Srodkow trwatych o 26.1 12 tys. zt oraz aktywa z tytutu wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
0 1.197 tys. zt przy jednoczesnym wzroscie stanu Srodkéw pienieznych i lokat zabezpieczajgcych
kredyty bankowe jednostek zaleznych o 37.637 tys. zt i aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego o 254 tys. zt.

Poprawie ulegty wskazniki oraz struktura zadtuzenia Spotki. Stopa zadtuzenia zmalata z 37% na koniec
roku ubiegtego do 16% na koniec 2008 roku. Obrét zobowigzan pozostat na niezmienionym poziomie
i wyniost 25 dni. Gtéwng przyczyng zmian w zakresie struktury zadtuzenia byt spadek zobowigzan
krétkoterminowych z tytutu zakupu towarow od jednostek zaleznych.

Ogotem przychody ze sprzedazy wyniosty 739.262 tys. zt i spadty o 59% w poréwnaniu do roku
poprzedniego.

Najwiekszg pozycjg kosztéw dziatalnosci operacyjnej byto zuzycie materiatéw i energii wynoszace
359.018 tys. zt, co stanowi 48% kosztéw operacyjnych. Koszty te, w poréwnaniu z poprzednim rokiem
zmalaty o 50%, co spowodowane byto gtébwnie przeniesieniem pierwszej potowie roku produkciji
wyrobow ze stopdéw miedzi do spotki zaleznej WMN Dziedzice oraz spadkiem wolumenu produkcji
stopow odlewniczych i wyrobow z miedzi.

Rentownos¢ mierzona wynikiem netto wyniosta (6%) i byta nizsza o 5 punktéw procentowych od
uzyskiwanej w roku poprzednim. Znaczny wptyw na zmiane rentownosci Spoétki miat spadek zysku
brutto na sprzedazy o kwote 36.814, spadek kosztéw sprzedazy o kwote 11.829 tys. zt oraz wzrost
pozostatych kosztow operacyjnych o kwote 16.790 gtéwnie w wyniku dokonanych odpiséw z tytutu
utraty wartosci srodkow trwatych.

Wskazniki ptynnosci | i Il ulegly zmianie w poréwnaniu do roku ubiegtego i wyniosty odpowiednio 4,2
i3,5 (W 2007 r.: 1,9 1,6). Istotny wptyw na poziom wskaznikdw osiggnietych w 2008 r. miaty lokaty
kaucyjne bedace zabezpieczeniem kredytéw bankowych jednostek zaleznych.



Il. WNIOSKI RADY NADZORCZEJ

Rada stwierdza, co nastepuje:

Biorgc pod uwage wnioski z oceny, przedstawionego przez Zarzad Spétki, sprawozdania finansowego
Hutmen S.A., sporzadzonego za rok obrotowy 2008, wszelkie informacje iwyjasnienia dotyczace
wszystkich aspektéw dziatalnosci Spétki, uzyskiwane od Zarzadu Spdtki w ramach czynnosci
zwigzanych z wykonywaniem obowigzku nadzoru w roku obrotowym 2008 oraz opinie i raport
uzupetniajagcy do opinii biegtego rewidenta, powotanego do badania sprawozdan finansowych Spétki za
rok 2008, stwierdza ze sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone, we wszystkich aspektach,
zgodnie z obowigzujgcymi na dzieh bilansowy zasadami rachunkowos$ci na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych oraz jest zgodne w formie i tresci z obowigzujgcymi przepisami
prawa i Statutem Spofki.

Sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j
i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz wynikow dziatalnosci gospodarczej i przeptywu
srodkéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

Wobec powyzszego Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2008
w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza postanowita rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu Hutmen S.A. przyjecie
i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Hutmen S.A., sporzadzonego za rok obrotowy 2008.

Whiosek Rady Nadzorczej do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zostat zawarty w odrebnej
Uchwale Rady Nadzorcze;j.

Wyniki oceny ,,Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci HUTMEN S.A. w roku 2008" w
zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym oraz
whniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty powstatej na dzialalnosci Spétki w roku
obrotowym 2008.

I. Ocena Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci HUTMEN S.A. w roku 2008

Zgodnie z art. 382 Kodeksu Spoétek Handlowych oraz § 21 ust. 2 pkt. 2 Statutu Spétki Rada Nadzorcza
dokonata oceny ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci HUTMEN S.A. w roku 2008" w zakresie jego
zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym.

Przedstawione przez Zarzad sprawozdanie zawiera:
1. informacje o podstawowych wielkosciach ekonomiczno-finansowych, czynnikach izdarzeniach
wptywajgacych na wynik finansowy, a szczegolnosci dotyczace:
- przychodéw ze sprzedazy,
- wyniku na sprzedazy,
- wyniku na dziatalnosci operacyjne;j,
- wyniku na dziatalnosci finansowej,
- wyniku netto,
2. charakterystyke struktury aktywow i pasywow,
3. informacje o czynnikach ryzyka i zagrozeniach,
4. informacje o sprzedazy produktow, towarow i materiatéw,
5. informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci Spétki,
6. informacje o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych z innymi podmiotami,
7. informacje o zaciggnietych /udzielonych kredytach/pozyczkach w roku 2008,
8. ocene zarzadzania zasobami finansowymi,
9. ocene realizacji zamierzen inwestycyjnych,
10. informacje o czynnikach i zdarzeniach nietypowych, majgcych wptyw na wynik za 2008 rok,
11. charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spétki,
12. informacje o zmianach w sktadzie oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych w roku 2008.

Analizujac powyzsze, Rada Nadzorcza, biorgc pod uwage wnioski z oceny sprawozdania finansowego
Hutmen S.A., sporzgdzonego za rok obrotowy 2008, opinie i raport uzupetniajacy do opinii biegtego
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rewidenta, powotanego do badania sprawozdan finansowych za rok 2008 oraz informacje i wyjasnienia
uzyskiwane od Zarzadu w ramach sprawowania biezgcego nadzoru nad Spétka, stwierdza ze wszelkie
zadania postawione przed Spoétkg i jej Zarzadem zostaty zrealizowane prawidtowo, a przedstawione
przez Zarzad sprawozdanie w sposob rzetelny, jasny i zgodny z prawem odzwierciedla sytuacje Spotki.
Rada Nadzorcza stwierdza, ze wszystkie dziatania majg swoje uzasadnienie formalne i merytoryczne,
decyzje podejmowane przez Zarzad miaty swoje umocowanie w odpowiednich przepisach prawa oraz
decyzjach odpowiednich organow statutowych Spétki, a Zarzad nie przekraczat swoich kompetenc;ji i
uprawnien.

Pomimo ztozono$ci realizowanych zadan i dziatan oraz istotnego wptywu niekorzystnych czynnikéw i
uwarunkowan zaréwno zewnetrznych jak i wewnetrznych, Spoétka oraz kierujacy nig Zarzad starat sie
wykorzysta¢ wszystkie mozliwosci i pojawiajace sie szanse oraz skutecznie minimalizowali wptyw
zjawisk i uwarunkowan niekorzystnych. Wobec powyzszego Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia
dziatalno$¢ Spotki i Zarzadu w roku obrotowym 2008, zaréwno w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i
dokumentami jak i ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza zwraca jednak uwage na duze zaangazowanie Zarzadu w proces zainicjowany przez
dominujgcego akcjonariusza, ktéry rozwaza mozliwos¢ dokonania istotnej zmiany w dziatalnosci
Spéiki. Jednym z proponowanych scenariuszy jest likwidacja dotychczasowej dziatalnosci produkcyjne;j
Spoiki | przeznaczenie terenu, na ktérym miesci sie siedziba Spoétki i zaktad produkcyjny, do sprzedazy
lub rozpoczecia dziatalnosci deweloperskiej. Do gtéwnych zamierzen zrealizowanych w 2008 roku
nalezy zaliczy¢ proces alokacji produkcji, dziatania w zakresie restrukturyzacji kosztowej, optymalizacji
strukturalnej ifunkcjonalnej oraz podjecie dziatan zmierzajacych do wygaszenia dziatalnosci
produkcyjnej we Wroctawiu i okreslenia sposobu reinwestowania srodkéw finansowych uzyskiwanych
ze zwalnianych aktywéw Spotki. Podjete dziatania realizowane od poczatku 2008 roku musiaty ulec
istotnemu opdznieniu w realizacji, co byto podyktowane rozwijajgcym sie kryzysem finansowym, ktory
w szczegolnosci zwigzany byt z kryzysem w branzy nieruchomo$ci i zwigzanych z nig instrumentami
finansowymi. Istotne zmiany w koniunkturze tej branzy spowodowaty koniecznos$¢ odtozenia realizacji
pierwotnych zamiaréw na dalsza, blizej nie okreslong przysztos¢. Kryzys finansowy przeradzajacy sie
w kryzys ogolnoekonomiczny, spowodowat koniecznos¢ podejmowania dziatan zapewniajgcych
przetrwanie Spotki w okresie globalnej dekoniunktury. Zdaniem Rady, dziatania Zarzadu byly stuszne w
zakresie kierunkow i rozwigzan oraz byly podjete w optymalnym czasie i zakresie. Dalszy rozwoj
sytuacji zawiera jednak duzy margines niepewnosci co nalezy uwzgledni¢ w ocenie przedstawionych
sprawozdan Spditki, sporzadzonych za 2008 rok, a takze wzig¢ pod uwage przy ocenie perspektyw
prowadzenia dalszej dziatalnosci.

Biorgc pod uwage wyzej wymienione zastrzezenie, Rada Nadzorcza postanowita rekomendowac
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przyjecie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci Spdtki,
sporzadzonego za rok obrotowy 2008.

Rada Nadzorcza postanowita rekomendowac¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjecie uchwat
sprawie udzielenia absolutorium poszczegélnym Czionkom Zarzadu z wykonania obowigzkéw w roku
obrotowym 2008, za odpowiednie okresy sprawowania funkgciji.

Whioski Rady Nadzorczej do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zostaty zawarte w odrebnych
Uchwatach Rady Nadzorcze,.

Il. Opinia w sprawie propozycji Zarzadu dotyczacej rozliczenia wyniku finansowego

Rada Nadzorcza, kierujac sie wnioskami z oceny Sprawozdania finansowego i Sprawozdania z
dziatalnosci Spotki, sporzadzonych za rok obrotowy 2008 dokonata oceny wniosku Zarzgdu Hutmen
S.A., ktéry w swojej uchwale nr 33/09 z dnia 18 maja 2009 r. postanowit wnioskowa¢ do Walnego
Zgromadzenia Hutmen S.A. o pokrycie straty na dziatalnosci Spétki za rok obrotowy 2008 w kwocie
45.287.936,00 ziotych (stownie: czterdziesci pie¢ milionédw dwiescie osiemdziesigt siedem tysiecy
dziewiecCset trzydziedci szes¢ ztotych) w taki sposéb, aby pozostawi¢ jg jako nierozliczong strate z lat
ubiegtych.

Wobec powyzszego Rada Nadzorcza postanowita rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy podjecie uchwaty sprawie pokrycia straty na dziatalnosci Spétki za rok obrotowy 2008 w
kwocie 45.287.936,00 ziotych (stownie: czterdzieSci pie¢ milionow dwiescie osiemdziesigt siedem
tysiecy dziewiecset trzydziesci sze$¢ ztotych) w taki sposob, aby kwote 15 544 998,50 (pietnascie
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milionow piecsety czterdzieSci cztery tysigce dziewieCset dziewiecdziesigt osiem ztotych
piecdziesigt groszy) pokry¢ kapitatem zapasowym, natomiast kwote 29.742.937,50
(dwadziescia dziewie¢ milionéw siedemset czterdziesci dwa tysigce dziewiecset trzydziesci
siedem ztotych piecdziesigt groszy) pozostawi¢ jako nierozliczong strate z lat ubiegtych.

Opinia Rady Nadzorczej w sprawie wniosku Zarzadu, dotyczacego propozycji pokrycia straty,
rekomendujaca Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjecie uchwaty o pokryciu jej z kapitatu
zapasowego, zostata zawarta w odrebnej Uchwale Rady Nadzorczej.

Wyniki oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Hutmen, sporzadzonego za rok obrotowy 2008, w zakresie jego zgodnosci z ksiggami i
dokumentami jak i ze stanem faktycznym.

Zarzad HUTMEN S.A. przedstawit skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Hutmen, sporzadzone za rok obrotowy 2008, zgodnie z wymaganiami okreslonymi przez
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSSF), obejmujace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 102.666 tys. zi,

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 570.721 tys. zt,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 114.118 tys. zi,

— skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku wykazujacy zmniejszenie  stanu  srodkdw  pienieznych
o kwote 11.830 tys. zl,

— noty, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne noty objasniajace.

I. Sktad Grupy Kapitalowej oraz informacja o zastosowanej metodzie konsolidacji.

Lp | Nazwa jednostki Charakter Zastosowan | Procent Udziat w o0golnej
powigzania a metoda | posiadanego |liczbie gtoséw w
konsolidacja | kapitatu walnym
zaktadowego | zgromadzeniu
1. | Temer Sp. zo.0. j. zalezna petna 72,57 72,57
2. | Susmed Sp. z 0.0. j. zalezna petna 100 100
3. |Huta Metali Niezelaznych | j. zalezna petna 61,77 61,77

Szopienice SA

4. |MBO-Hutmen jv. Sp. z 0.0. j- zalezna petna 50 50
5. | Katech-Hutmen Sp. z 0.0. j. wspotzalezna | brak 50 50
6. | WM Dziedzice SA j- zalezna, petna, 89,15 86,50
7. | Norblin SA j. stowarzyszona | brak 9,91 24,82
8. |ZE-A Zela Szopienice Sp. z o.0. j. zalezna brak 100 100
9. |ZM-R Remech Szopienice Sp. z|j. zalezna brak 100 100
0.0.
10. | Transszop Sp. z 0.0. j. stowarzyszona | brak 40 40

1. Konsolidacjg metodg petng zostaty objete nastepujace spotki:
HMN Szopienice S.A.

WM Dziedzice S.A.

Temer Sp. z 0.0.

Susmed Sp. z o.0.

MBO — Hutmen Sp. z 0.0.

2. Wytaczone z konsolidacji zostaty spofki:




Katech — Hutmen Sp. z 0.0. — brak prowadzonej dziatalnosci

e Norblin SA — w zwigzku z upadtoscig

o Zela Sp. z o0.0. — dane nie istotne w mysl MSR 1.29-31 oraz Zatozen Koncepcyjnych
Sporzadzania i Prezentacji Sprawozdan Finansowych §29-30

e Remech Sp. z 0.0. — dane nie istotne w mysl MSR 1.29-31 oraz Zalozen Koncepcyjnych
Sporzadzania i Prezentacji Sprawozdan Finansowych §29-30

e Transszop Sp. z 0.0. — w zwigzku z upadtoscig

Il. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej Hutmen

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogoélny wskaznik zmian
poziomu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w 2008 roku 3,3%
(2007 r.: 4,0%).

Hutmen S.A. jest jednostkg dominujacg w Grupie, w sktad ktérej wchodzito 6 spotek zaleznych (w tym
5 skonsolidowanych spétek zaleznych), 1 spotka wspoizalezna (wytaczona z konsolidacji) oraz 2 spoftki
stowarzyszone (wytgczone z konsolidacji). Sktad Grupy ani zakres jednostek objetych konsolidacjg nie
ulegty zmianie w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Poréwnywalnos$¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2007 i 2008, a tym samym
wartos¢ informacyjna wskaznikéw finansowych dotyczacych tych okreséow, moze byé ograniczona
zuwagi na wyodrebnienie z dziatalnosci Grupy dziatalnosci zaniechanej w zwigzku z otwarciem
likwidacji spotki HMN Szopienice S.A. Strata z dziatalnosSci zaniechanej wyniosta 50.601 tys. zi.
W 2008 roku nizej opisane zjawiska miaty istotny wptyw na wynik finansowy oraz sytuacje majatkowg
i finansowg Grupy. Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosty 570.721 tys. zt. W ciggu roku
suma bilansowa zmniejszyta sie 0 195.198 tys. zt, tj. 0 25,5%. Spadek sumy aktywow spowodowany
byt poniesieniem straty netto za biezacy rok obrotowy w wysokosci 102.666 tys. zt, a takze spadkiem
zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan o kwote 41.734 tys. zt oraz zobowigzan z tytutu
kredytéw i pozyczek oraz z tytutu leasingu o kwote 58.452 tys. zt, przy jednoczesnym wzroscie rezerw
na zobowigzania i inne obcigzenia o kwote 31.825 tys. zt.

Stopa zadtuzenia wzrosta z 53% na koniec roku ubiegtego do 57% na koniec roku 2008. Obrot
zobowigzan ulegt skroceniu i wynosi 18 dni 2008 roku (20 dni w roku poprzednim). Gtéwng przyczyng
zmian w zakresie struktury zadtuzenia byt spadek zobowigzan krétkoterminowych z tytutu zakupu
towardéw oraz sptata kredytow i pozyczek.

Ogétem przychody ze sprzedazy wyniosty 789.633 tys. zt i spadty o 24,6% w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Najwieksze przychody ze sprzedazy osiggane sg z podstawowej dziatalnosci Grupy {j.
ze sprzedazy wyroboéw z miedzi (767.355 tys. zt, co stanowi 97% przychodow ogotem). Spadek
przychoddéw ze sprzedazy w poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego wynikat gtéwnie ze spadku
wolumenu produkcji stopow odlewniczych i wyrobéw z miedzi przez spdtki kontynuujace dziatalnosé
oraz spadku cen sprzedazy w wyniku spadku ceny miedzi na swiatowych rynkach.

Nie zmienita sie istotnie struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy. Udziat sprzedazy
eksportowej w catosci przychoddw wynidst 55,8% (w 2007r.: 58,6%). Na rynku krajowym zrealizowano
44,2% sprzedazy (W 2007 r.: 41,4%).

Najwiekszg pozycjg kosztow dziatalnosci operacyjnej byto zuzycie materiatéw i energii wynoszace
w roku obrotowym 652.607 tys. zt, co stanowi 84,9% kosztéw operacyjnych. Koszty te w poréwnaniu
z poprzednim rokiem zmalaty o 26.496 tys. zt, co spowodowane byto gtdwnie spadkiem wolumenu
produkcji stopéw odlewniczych i wyrobow z miedzi przez spoétki kontynuujgce dziatalnosé oraz
spadkiem ceny miedzi na swiatowych rynkach.

Poza przedstawionymi wyzej czynnikami, na pogorszenie wyniku na dziatalnosci operacyjnej o kwote
27.676 tys. zt wplyneto dodatkowo zwiekszenie odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych w wysokosci 18.990 tys. zt.

Wymienione powyzej czynniki doprowadzity do obnizenia wyniku netto zrealizowanego przez Grupe.
Strata netto wyniosta 102.666 (w 2007 r.: 91.203 tys. zt). Znalazto to odzwierciedlenie w zmniejszeniu
rentownosci mierzonej wynikiem netto z (9%) do (1 3%) oraz spadku ogdlnej rentownosci kapitatu z
(29%) do (34%).

Sytuacja ptatnicza Spétki nie ulegta istotnej zmianie. Wskaznik ptynnosci | wyniést 1,1 (w roku
poprzednim 1,1), natomiast wskaznik ptynno$ci Il wyniést 0,9 (w roku poprzednim 0,7). Istotny wptyw
na poziom wskaznikdw osiggnietych w 2008 r. miaty lokaty kaucyjne bedgce zabezpieczeniem
kredytéw bankowych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.



Ill. WNIOSKI RADY NADZORCZEJ

Analizujgc powyzsze, Rada stwierdza, co nastepuje:

Bioragc pod uwage wnioski z oceny, przedstawionego przez Zarzad Spéiki, skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Hutmen, sporzadzonego za rok obrotowy 2008,
wszelkie informacje i wyjasnienia dotyczace wszystkich aspektow dziatalnosci Spétki, uzyskiwane od
Zarzgdu Spotki w ramach czynno$ci zwigzanych z wykonywaniem obowigzku nadzoru w roku
obrotowym 2008 oraz opinie i raport uzupetniajgcy do opinii biegtego rewidenta, powoftanego do
badania sprawozdan finansowych Spotki za rok 2008, stwierdza ze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone, we wszystkich aspektach, zgodnie z obowigzujacymi na dzien bilansowy zasadami
rachunkowosci na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych oraz jest zgodne w
formie i tresci z obowigzujgcymi przepisami prawa i statutem Spaétki.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Hutmen przedstawia rzetelnie ijasno
informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowe] i poszczegdélnych
Spoétek ja tworzacych, ustalonej na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz wynikoéw dziatalnosci gospodarcze;j
i przeptywu $rodkéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

Wobec powyzszego Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitalowej Hutmen, sporzadzone za rok 2008 w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i
dokumentami jak i ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza wskazuje na bardzo istotny wptyw na wyniki finansowe zaprezentowane w ocenianym
sprawozdaniu skonsolidowany Grupy Kapitalowej HUTMEN decyzji o likwidacji HMN Szopienice S.A.
oraz zablokowania tego procesu przez Ministerstwo Skarbu Panstwa, ktéry w $lad za zgtoszonymi
sprzeciwami do stosownych decyzji organéw statutowych tej Spétki, wystapit do sgdu z powddztwem o
ich uniewaznienie, blokujac tym samym proces uptynniania majatku, a w konsekwencji obarczajgc
HUTMEN S.A. jako podmiot dominujacy ciezarem finansowania biezacych wydatkéw i obstugi
zadtuzenia.

Rada Nadzorcza postanowita rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przyjecie i
zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, sporzadzonego za
rok obrotowy 2008.

Whiosek Rady Nadzorczej do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zostat zawarty w odrebnej
Uchwale Rady Nadzorczej.

Wyniki oceny ,,Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Hutmen w roku 2008" w
zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym.

Zgodnie z art. 382 Kodeksu Spétek Handlowych oraz § 21 ust. 2 pkt. 2 Statutu Spotki Rada Nadzorcza
dokonata oceny ,Sprawozdania z dziatalnosci Grupy kapitatowej Hutmen w roku 2008" w zakresie jego
zgodno$ci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym.

Przedstawione przez Zarzad sprawozdanie zawiera w szczegolnosci:

1. wazniejsze dziatania zrealizowane w ramach Grupy Kapitatowej w roku 2008:

- realizacja inwestycji kapitatowych,

- porzadkowanie struktury powigzan kapitatowych,

- realizacja zadan budzetowych,

- prowadzenie dziatan w zakresie pogtebienia konsolidacji i zapewnienia synergii podmiotow Grupy
Kapitatowej,

- dziatania zwigzane z utrzymaniem ptynnosci finansowej,

. omowienie wynikow finansowych za rok 2008

. informacje o wynikach dziatalnosci handlowej w roku 2008

. informacje o wazniejszych umowach zawartych w 2008 roku

. informacje o zmianach w powigzaniach organizacyjnych/kapitatowych oraz inwestycjach
finansowych Spétki w roku 2008

. informacje o zaciagnietych /udzielonych kredytach/pozyczkach w roku 2008
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7. informacje o zmianach w sktadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych w roku 2008.

Analizujgc powyzsze, Rada Nadzorcza, biorgc pod uwage wnioski z oceny skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Hutmen, sporzadzonego za rok obrotowy 2008, opinie i
raport uzupetniajgcy do opinii biegtego rewidenta, powotanego do badania sprawozdan finansowych za
rok 2008 oraz informacje i wyjasnienia uzyskiwane od Zarzadu w ramach sprawowania biezacego
nadzoru nad Spotka, stwierdza, ze wszelkie zadania postawione przed Grupa Kapitatlowa, Spotkg i
pozostatymi Spétkami tworzacymi Grupe, zostaly zrealizowane prawidtowo, a przedstawione przez
Zarzad sprawozdanie w sposob rzetelny, jasny i zgodny z prawem odzwierciedla sytuacje Spotki.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze wszystkie dziatania majg swoje uzasadnienie formalne i merytoryczne,
decyzje podejmowane przez Zarzad miaty swoje umocowanie w odpowiednich przepisach prawa oraz
decyzjach odpowiednich organow statutowych Spétki, a Zarzad nie przekraczat swoich kompetencji i
uprawnien. W ocenie Rady Nadzorczej dziatania Zarzadu podjete w reakcji na zdarzenia zwigzane ze
stratami z tytutu zawarcia przez HMN Szopienice S.A. terminowych transakcji zabezpieczajacych ceny
metali, ktére to transakcje zostaty zawarte wbrew obowigzujagcym w Grupie Kapitatowej Hutmen
procedurom, byty prawidtowe i adekwatne do zaistniatej sytuacji.

Wobec powyzszego Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia powyzsze sprawozdanie z dziatalnosci, w
zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym oraz rekomenduje
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przyjecie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy
kapitatowej Hutmen, sporzadzonego za rok obrotowy 2008.

Whioski Rady Nadzorczej do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zostaty zawarte w odrebnych
Uchwatach Rady Nadzorcze.

Informacja o sposobie wykonania obowigzkéw nadzoru w roku obrotowym 2008

Skiad Rady Nadzorczej:

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 1 stycznia 2008 r. byt nastepujacy:
Arkadiusz Krezel - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Piotr Szeliga - Zastepca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej
Zygmunt Urbaniak - Czionek Rady Nadzorczej

Lucjan Ciastek - Czlonek Rady Nadzorczej

Dariusz Grzyb - Cztonek Rady Nadzorczej

Kamil Dobies - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 19 czerwca 2008 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato ze sktadu
Rady Nadzorczej Hutmen S.A.:

e Pana Arkadiusza Krezel,

e Pana Lucjana Ciastek,

oraz z dniem 19 czerwca 2008 roku powotato do sktadu Rady Nadzorczej Hutmen S.A. obecnie
trwajacej kadencji nastepujace osoby:

e Pana Tadeusza Lesiaka,

e Pana Piotra Wisniewskiego.

Na dzien 31 grudnia 2008 sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:
Piotr Wisniewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zygmunt Urbaniak - Zastepca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej

Kamil Dobies - Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Grzyb - Cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Lesiak - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Szeliga - Cztonek Rady Nadzorczej



2. Informacja o sposobie realizacji nadzoru

Rada Nadzorcza w 2008 roku odbyta szes¢ posiedzen (25 stycznia, 23 kwietnia, 28 maja, 30 czerwca,

24 wrzeénia, 10 grudnia) i podjeta w tym czasie 34 uchwaty.

Rada Nadzorcza realizowata swoje obowigzki wynikajagce z Kodeksu Spétek Handlowych oraz

okreslone w Statucie Spotki skupiajac swojg uwage w szczegoélnosci na:

— biezacych wynikach finansowych Hutmen S.A.,

— realizowanych przez Zarzad dziataniach restrukturyzacyjnych,

— realizacji przyjetych zadan budzetowych,

— realizacji strategii w poszczegolnych obszarach dziatalnosci, ze szczegdlnym uwzglednieniem
obszaru handlu wyrobami spétek Grupy Kapitatowej,

— inwestycjach kapitatowych,

— zapewnieniu finansowania dziatalno$ci biezacej i inwestyciji,

— wyznaczeniu zasadniczych kierunkow strategicznych dla Spoétki i jej Grupy Kapitatowej oraz
nadzorze nad ich realizacjg, ze szczegélnym uwzglednieniem dostosowania posiadanych aktywow
do potrzeb wynikajgcych z uwarunkowan rynkowych i makroekonomicznych,

3. Ocena stosowanego w Spoétce system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem.

Rada Nadzorcza stojgc na stanowisku, ze warunkiem prawidtowej realizacji proceséw
gospodarczych, identyfikacji ryzyk w poszczegolnych rodzajach dziatalnosci, oraz wykrywaniu i
eliminacji potencjalnych zagrozen we wszystkich aspektach szeroko rozumianej aktywnos$ci Spofki jest
efektywny i skuteczny system kontroli wewnetrznej prowadzonej w sposoéb ciggly na wszystkich
poziomach identyfikacji i ewidencji operacji gospodarczych. Jej wielokierunkowos¢, hierarchicznosc i
niezaleznosci kluczowych elementdow ma na celu nie tylko zapewnienie sprawnego systemu
eliminujgcego ewentualne bfedy i nieprawidtowo$ci, ale rowniez umozliwia¢c monitorowanie dziatan w
zidentyfikowanych obszarach funkcjonalnych o podwyzszonym ryzyku btedu lub o szczegdinym
znaczeniu dla efektywnosci Spotki.

Podstawowymi elementami systemu kontroli wewnetrznej w Hutmen S.A. sa:

—  System kompetencji, odpowiedzialnosci i uprawnien opisany w Ksiedze Stuzb,

— Procedury opisujace sposéb podejmowania decyzji co do realizacji operacji gospodarczych,
ich prowadzenia, ewidencji i oceny efektywnosci wraz z okredleniem poszczegdlnych rol
organizacyjnych i odpowiedzialnosci oséb funkcyjnych,

—  Sformalizowany system obiegu dokumentéw, ze szczegdélnym uwzglednieniem dokumentacji
finansowo - ksiegowej,

— Wdrozona Polityka Rachunkowos$ci wraz z Instrukcjg Ksiegowan,

— Procedury i instrukcje Polityki Zarzgdzania Ryzykiem Finansowym,

— Instrukcje normujgce zagadnienia inwentaryzacji aktywow,

—  Procedury sporzadzania okresowych informacji finansowych,

— Instytucjonalna kontrola wewnetrzna realizowana przez audytora wewnetrznego,

— Zintegrowany System Informatyczny z wbudowanym systemem uprawnien i automatyczne;j
weryfikacji poprawnosci wprowadzanych danych,

—  Zintegrowany System Zarzadzania Jakoécia i Srodowiskiem.

4. Komitety tematyczne Rady Nadzorczej

Obowiazujacy regulamin Rady Nadzorczej nie przewiduje mozliwosci powotywania takich komitetow.
Istotng przestankg do stosowania takiego rozwigzania jest rowniez wzglednie mata liczebnos¢ Rady
Nadzorczej, ktdéra biorgc pod uwage koszty jej funkcjonowania ireprezentatywnos¢ adekwatng do
struktury akcjonariatu, zostata ustalona na 6 osobowa.
Rada Nadzorcza ocenia, iz z wyzej wymienionych powoddéw powotywanie wyodrebnionych komitetow
bytoby niecelowe. Jednakze, o ile nastgpig zmiany przepiséw, struktury akcjonariatu lub inne
okolicznosci, ktére umozliwig lub uzasadnig powofanie do skladu Rady Nadzorczej cztonkéw
niezaleznych i zapewnienie reprezentacji akcjonariuszy odpowiedniej do ich zaangazowania
inwestycyjnego w instrumenty finansowe emitowane przez Spodtke, zostang podjete dziatania
zmierzajace do zmiany wewnetrznych uregulowan korporacyjnych oraz powofania komitetéw
okreslonych w tresci zasady tadu korporacyjnego, zawartej w dokumencie ,Dobre Praktyki Spoétek
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Notowanych na GPW”, bedgcym zatgcznikiem do Uchwaty nr 12/1170/2007 Rady Gietdy z dnia 4 lipca
2007 roku.

Oceniajac skutki niestosowania tej zasady, Rada Nadzorcza nie identyfikuje istotnych ryzyk i zagrozen
dla zapewnienia mozliwosci efektywnego sprawowania funkcji nadzoru oraz prowadzenia
i monitorowania skutecznosci prowadzonych operacji gospodarczych ifinansowych. Funkcje
okreslonych w tresci zasady komitetéw sprawujg czionkowie Rady Nadzorczej kolegialnie, opierajac
swoje oceny i decyzje na podstawie informacji i analiz przedstawianych przez Zarzad na posiedzeniach
Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza wykonujac swoje zadania statutowe obejmuje nimi wszystkie obszary dziatalnosci
Spdiki, positkujac sie w tym celu zardwno analizami i opracowaniami syntetycznymi i statystycznymi jak
i rowniez analitycznymi o wysokim stopniu szczegétowosci. Istotnym elementem wspomagajacym
realizacje zadan Rady Nadzorczej jest mozliwos¢ monitorowania dziatan audytora wewnetrznego,
ktérego zakres kompetencji i umocowania zapewnia wysoki stopieh niezaleznosci od wewnetrznych
podmiotdw organizacyjnych Spdtki. Audytor wewnetrzny sporzadza raporty z przeprowadzanych
audytéw wewnetrznych, uzgadnia i wstepnie akceptuje plany naprawcze w zakresie eliminacji lub
zminimalizowania mozliwosci wystgpienia zidentyfikowanych ryzyk lub nieprawidtowosci oraz
monitoruje stan realizacji planéw oraz skutecznos¢ wdrazanych rozwigzan i zmian. Raporty
sporzadzane przez Audytora wewnetrznego sg przekazywane do wiadomosci Rady Nadzorcze;j.

5. Rola biegtego rewidenta w procesie sporzadzania i weryfikacji sprawozdan
finansowych spotki.

W procesie sporzadzania poétrocznych i rocznych sprawozdan finansowych Spétki gtdbwnym elementem
kontroli jest ich weryfikacja przeprowadzana przez niezaleznego audytora.

Niezalezny audytor obok dokonywania przegladow potrocznych i badania rocznych sprawozdan,
o ktorych wydaje opinie i sporzgdza raport z wykonanych prac, dokonuje rowniez miedzy innymi oceny
skutecznosci stosowanego systemu kontroli wewnetrznej.

Wyboru niezaleznego audytora dokonuje Rada Nadzorcza sposréd ofert firm audytorskich
o ugruntowanej renomie, dajgcych gwarancje wysokiego standardu ustug i wymaganej niezaleznosci.

Za zgodnos¢

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
HUTMEN S.A
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