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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej TECHMEX S.A.
z badania sprawozdania finansowego sporzadzonego za rok obrotowy zakonczony 31.12.2008

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego TECHMEX S.A. z siedzibg w Bielsku-Bialej,

przy ul. Parlyzantow 71, stanowigcego zatacznik do niniejszej opinii, obejmujacego:

{(a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., kiory po stronie aklywow i pasywow wykazuje
sume 379.310 tys. zi,

(b) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. wykazujacy
zysk netto w kwacie 7.737 tys. zi,

(c) rachunek przeplywu $rodkow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia
2008 r. wykazujgcy zmniejszenie stanu $srodkow pienigznych o kwote 672 tys. zi,

(d) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.
wykazujace zwigkszenie kapitalu wiasnego o kwote 7.738 tys. zi,

{e) noty objasniajgce do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest
Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spolki. Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci
i jasnosci sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

(a) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694
wraz z pozniejszymi zmianami),

(b) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

Badanie nasze zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wyslarczajgcg pewnosc
pozwalajaca na wyrazenie miarodajnej opinii o sprawozdaniu finansowym i stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia ksiegach rachunkowych. Badanie obejmowalo w szczegolnosci oceng poprawnosci zasad
rachunkowoséci stosowanych przez Spolke oraz istotnych oszacowan dokonywanych na potrzeby
sporzadzenia sprawozdania finansowego, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w Sposob
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby iinformacje zawarte w
sprawozdaniu, jak icalosciowg oceng sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze nasze badanie
stanowito wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia slowne,
zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposob ciagly zasadami rachunkowosci, wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych slandardach - stosownie do wymogow uslawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych. Sprawozdanie finansowe jest
zgodne z wplywajacymi na jego tres¢ przepisami prawa i postanowieniami statutu Spolki, a takze
przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;
badanej Spolki na dzien 31 grudnia 2008 r. jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.
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Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego, pragniemy zwrécic
uwage, ze Spolka poszerza swojg dzialalno$¢ w obszarze realizacji dlugoterminowych kontraktow
zagranicznych, w zwigzku z czym, jej plynno$c¢ jest powigzana z przysziym rozliczeniem tych kontraklow.

Stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnosci Spotki TECHMEX S.A. zawiera, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje wymagane przez ustawe o rachunkowosci i Rozporzadzenie Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259), a zawarte w nim informacje
s3 zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

Dziatajacy w imieniu BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0.:

Joe Smoczynski o /

SN
Biegly Rewident wpisany na liste Bieglych Rewidentow pod numerem 90001 /4
Prezes Zarzadu /4

BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0.
Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1898

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2009 r.
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Raport uzupelniajacy opinie
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej TECHMEX S.A.
z badania sprawozdania finansowego sporzagdzonego za rok obrotowy zakonczony 31.12.2008

Raport zostal opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego TECHMEX S.A. z siedzibg
w Bielsku-Bialej, przy ul. Partyzantow 71, (zwanej dalej Spolka).

Badaniu podlegalo sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
379.310 tys. 2l

(b) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. wykazujacy zysk
netto w kwocie 7.737 tys. zi,

(c) rachunek przeplywu Srodkow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia
2008 r. wykazujgcy zmnigjszenie stanu Srodkow pienieznych o kwole 672 tys. zi,

(d) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.
wykazujgce zwiekszenie kapitalu wiasnego o kwote 7.738 tys. zi,

(e) noty objasniajgce do sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spotki oraz osobe odpowiedzialng
za prowadzenie ksiag rachunkowych w dniu 30.04.2009 r. Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinig
bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spolki z dnia 30.04.2009 r. dotyczacy wyzej
opisanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 12 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie z nastepujacych czesci:

Strona
l. Ogolna charakterystyka Spolki 2
I Ogoélne informacje dotyczace przeprowadzonego badania 3
Ill.  Podsumowanie przeprowadzonego badania 4
IV. Analiza finansowa 5
V.  Omowienie wybranych pozycji sprawozdania finansowego 9
VI. Stwierdzenia bieglego rewidenta i3]

Dzialajacy w imieniu BAKER TILLY Smoczyniski i Partnerzy Sp. z 0.0.

Joe Smoczynski

Biegly Rewident wpisany na liste Bieglych Rewidentow pod numerem 90001
Prezes Zarzadu

BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0.

Spalka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1898

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2009 r.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 18908
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego KRS 0000034422 NIP 526-10-25-639
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TECHMEX S.A.
Raport uzupeiniajacy opinie¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008

1. Ogolna charakterystyka Spolki

(a) TECHMEX S.A., zwana dalej Spolkg, prowadzi swojg dzialalnos¢ w oparciu o Kodeks Spotek
Handlowych. Siedziba Spotki miesci sie w Bielsku-Bialej, przy ul. Partyzantow 71.

(b) TECHMEX S.A. powslala z przeksztalcenia Przedsigbiorsiwa Techniczno-Handlowego
.JTechmex” Sp. z 0. 0., na podstawie uchwaly Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 23.10.1995,
sporzgdzong wraz ze statutem Spotki w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Wieslaw
Kiaput w Bielsku-Bialej w dniu 23.10.1995, Repertorium A nr 4926/1995. Do dnia 05.09.2001
Spotka byla zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Wydzial VI Gospodarczy Sekcja Rejestrowa
w Bielsku-Bialej pod nr RHB 16. W dniu 06.09.2001 postanowieniem Sadu Rejonowego
w Bielsku-Bialej Spolka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000041568,
Ostatniego aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru Sgdowego dokonano dnia 12.02.2009.

(c) Decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gield z dnia 30.03.2004 akcje Spolki zostaly
dopuszczone do obrotu gieldowego na rynku podstawowym.

(d) Spotka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP 547-00-85-953 oraz statystycznej
w systemie REGON 070595480.

(e) W badanym okresie Spotka zajmowala sie glownie opracowywaniem i sprzedazg
zaawansowanych technologii i produktow informatycznych oraz  geoinformatycznych,
oprogramowania, systemow komputerowych, sprzetu komputerowego i analiz przestrzennych.

(f) Sprawozdanie finansowe Spolki za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Baker Tilly
Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie, przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3
i uzyskalo opinie bez zastrzezen.

(9) Sprawozdanie finansowe Spdlki za ubiegly rok obrotowy od 01.01.2007 do 31.12.2007 zostalo
zatwierdzone uchwalag Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30.06.2008.
Zysk netto Spolki wynoszacy 9.761.857,01 zl postanowiono uchwalg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 30.06.2008 przekazac w calosci na kapital zapasowy.

(h) Sprawozdanie finansowe za ubiegly rok obrotowy zostalo zlozone w Drugim Slgskim Urzedzie
Skarbowym w Bielsku-Bialej w dniu 09.07.2008, w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu
09.07.2008 oraz zostalo przekazane do ogloszenia w Monitorze Polskim B w dniu 07.07.2008.

(i Organami Spatki sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

() W roku 2008 w skiad Zarzadu Spolki wehodzili:

s Pan Jacek Studencki Prezes Zarzadu

+ Pani Bogumita Jakubiec Czlonek Zarzadu

o Pan Andrzej Gola Czlonek Zarzadu do 30.06.2008;
e Pan Zbigniew Wilczynski Czlonek Zarzgdu

(k) Kapital podstawowy Spdlki na dzien bilansowy wynosil 8.368.672,00 zt i dzielit si¢ na 8.368.672
akcje o wartosci nominalnej 1 zt kazda. W 2008 roku wysokos¢ kapitalu podstawowego nie ulegla
zmianie. Na dzien bilansowy warto$¢ kapitalu wiasnego wynosila 160.678 tys. zi.

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0. w 2



TECHMEX S.A.

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008

(1)

(m)

(n)

(0)

Na dzien 31.12.2008 akcje w Spolce byly objete w nastepujacy sposab:

llos¢ akcji Wartosé akcji % posiadanego %

wzi kapitatu posiadanych

akcyjnego glosow

Templeton Asset Management Lid. 1272 070 1272 070,00 15,20% 15,20%

Jacek Studencki 1201 489 1201 489,00 14,36% 14,35%
Fundusze inwestycyjne zarzadzane

przez DWS Polska TFI S.A. 840 383 840 383,00 10,04% 10,04%

Pioneer PeKaO Invesiment

Management S.A. 600 000 600 000,00 717% 717%

Raner Sp. z 0.0. 566 300 566 300,00 6,77% 6,77%

Teran Sp. z 0.0. 566 300 566 300,00 6.77% 6,77%

ING TFI S.A. 464 973 464 973,00 5,56% 5.56%
Pozostali akcjonariusze posiadajacy

ponizej 5% akcji 2 857 157 2 857 157,00 34,14% 34,14%

Razem 8 368 672 8 368 672,00 100,00% 100,00%

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego raportu stan posiadania akcji przez DWS
Polska zmniejszyl sie do poziomu 4,1% calkowitej liczby glosow posiadanych na Walnym
Zgromadzeniu Techmex S.A. Stan posiadania akcji przez Franklin Templeton Investments
zwiekszyl sie do poziomu 16,48% calkowitej liczby glosow posiadanych na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. ING TFI oraz Pionier PeKaO Investment Management S.A. zwigkszyli swoj stan
posiadania do poziomu odpowiednio: 7,77% oraz 7,59%.

Spotka jest jednostka dominujacg Grupy Kapitatowe] Techmex S.A., w sklad ktorej wchodzg

ponadto:

« Satelitarne Centrum Operacji Regionalnych S.A. z siedzibg w Warszawie (50% w kapitale
wiasnym)

« Maktu Holdings Lid. z siedzibg na Cyprze (100% w kapitale wlasnym)

Biezacy okres obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesigcy od 01.01.2008 do 31.12.2008.

Ubiegly okres obrotowy obejmuje odpowiednio 12 miesigcy roku 2007. Okres obrolowy dwa lata
wstecz obejmuje odpowiednio 12 miesigcy roku 2006.

Ogélne informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(@)

(b)

(c)

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. zostala wybrana na audytora Spolki uchwalg Rady
Nadzorczej z dnia 12.08.2008.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 10.07.2007 pomigdzy Spolkg,

jako Zleceniodawca, a Baker Tilly Smoczyrski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3, jako Zleceniobiorca, w dniach od 06.04.2009 do 30.04.2009.

W okresie objetym badaniem Spodlka przeprowadzila inwentaryzacje aklywow i pasywow oraz
rozliczyla i ujela w ksiegach wyniki tej inwentaryzaciji.

Droga spisu z natury ustalono stan:

e Srodkow pienieznych w kasie na dzien 31.12.2008;
e zapasow na dzien 31.12.2008;
Droga uzyskania potwierdzen standw sald od kontrahentow i bankow uzgodniono stan:

e naleznosci handlowych na dzien 31.12.2008;
e $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2008;
o kredytow bankowych na dzien 31.12.2008,

A
Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0. // 3



TECHMEX S.A.
Raport uzupetniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego
za rok od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008

Drogg porownania i weryfikacji danych ksiag rachunkowych z odpowiednimi dokumentami
ustalono stan pozostalych pozycji aktywow i pasywow na dzien 31.12.2008.

(d) W trakcie przeprowadzania badania sprawozdania finansowego zapoznano sie z rezultatami

kontroli zewnetrznych dokonanych przez:

* Urzad Celny w Bielsku-Bialej w zakresie stosowania procedury uproszczonej prowadzenia
sktadu celnego;

* Inspektora Pracy PIP Odziat OIP w Katowicach w celu oceny realizacji wyrokow sadu pracy
oraz legalnosci zatrudnienia;

s  Zaklad Ubezpieczen Spolecznych Oddzial Bielsko — Biala w zakresie prawidlowosci i
rzetelnosci obliczania skltadek oraz zglaszania pracownikow do ubezpieczen.

(e) Uzyskano od doradcy prawnego Spotki pisemny wykaz dotyczacy sporow i spraw natury prawnej
zwigzanych ze Spolka.

(f) Otrzymano od Zarzadu Spolki oswiadczenie z datg 30.04.2009 o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidlowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu do dnia zakonczenia
badania zdarzen, wplywajacych w sposob znaczacy na wielkos¢ danych wykazanych
w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

111, Podsumowanie przeprowadzonego badania

Podstawowa dzialalnoscig Spolki w badanym okresie byla sprzedaz sprzetu komputerowego,
zaawansowanych technologii oraz uslug informatycznych. Spolka poszerza swojg dzialalnosc w obszarze
realizacji diugoterminowych kontraktéow zagranicznych, w zwigzku z czym jej plynnoSc jest powigzana z
przyszlym rozliczeniem tych kontraktow.

W okresie obrotowym, na wynik finansowy i rentownos¢ Spolki oraz na jej syluacje majgtkowa

i finansowa, w poréwnaniu do okresu poprzedniego mialy wplyw nastepujgce zjawiska:

o wyzsza dynamika kosztu wlasnego sprzedazy (17%) niz dynamika przychodow ze sprzedazy (8%),
co przyczynilo sie do znacznego zmniejszenia wyniku na sprzedazy (o 33%),

e dodatni wynik na dzialalnosci finansowej, spowodowany glownie objeciem udzialow w Makiu
Holdings Ldt. w zamian za aport przyznanych praw poboru do akgcji Karen S.A

* ujemny wynik na pozostale] dzialalnosci operacyjnej, glownie z tylulu przyznanych kontrahentom
bonusdw oraz utworzenia odpisdéw na przeterminowane naleznosci.

W roku obrotowym wszystkie wskazniki rentownosci ulegly zmniejszeniu w porownaniu do 2007 roku,
z czego rentownost sprzedazy brutto zmniejszyla sie o 7 punktow procentowych, a rentownosc kapitatu
wlasnego zmniejszyla sie o 2 punkly procentowe.

W badanym okresie wskazniki plynnosci ulegly pogorszeniu: wskaznik plynnosci | obnizyt sig do poziomu
1,1, a plynnos¢ 1l do 0,78 {j. ponizej granic uznawanych za optymalne (odpowiednio 1,2-2,0 oraz 1).
Oznacza to, ze majatek obrotowy o duzym stopniu plynnosci, moze nie byC wysltarczajgcy do regulowania
biezgcych zobowigzan cigzacych na Spolce.

Odnotowano spadek wskaznika zysk na akcje do poziomu 0,92 zt, oraz spadek wskaznika cena do zysku
na jedna akcje do poziomu 8,76 zi.

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.o0. /4
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TECHMEX S.A.

Raport uzupeiniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego

za rok od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008

Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos¢ Spétki

Sytuacje majatkowa i finansowa Spolki na dzien 31.12.2008 oraz na ostatni dzien okresow
poprzedzajacych charakteryzuja nastepujgce wskazniki:

Wskazniki aktywnosci

- produktywnosc majatku
ogolem

- produktywnosc majalku
trwalego

- produktywnosc kapitalu
wilasnego

- szybkos¢ abrotu naleznosci

- szybkos¢ obrotu zapasow

Wskazniki rentownosci

- rentownosc sprzedazy netlo

- rentownosc sprzedazy brullo

- rentownosc majatku ogotem

- rentownos¢ kapitalu wlasnego

Wskazniki finansowania

- stopa zadluzenia

- 5zybkos¢ obrotu zobowiazan

- pokrycie majatku trwalego
kapitalern wlasnym

- trwalos¢ struktury
finansowania

przychody ze sprzedazy

przecielny stan aktywow

przychody ze sprzedazy

przecietny stan aktywow trwalych

przychody ze sprzedazy

przecietny stan kapitalu wlasnego

przec. stan naleznosci handlowych x 365 dni

przychody ze sprzedazy

przecietny stan zapasow x 365 dni

koszt wlasny sprzedazy

zysk/strata netto

przychody ze sprzedazy

zysk/strata ze sprzedazy

przychody ze sprzedazy

zysk/strata netto

przecigtny stan aklywow

zysk/strala netto

przecietny stan kapitalu wlasnego

suma zobowiazan dlugo i krotkoterminowych

suma pasywow

przec. stan zobowigzan handlowych x 365 dni

koszt wlasny sprzedazy

kapital wlasny

aktywa trwale

kapital wlasny + zobowigzania
diugoterminowe

suma pasywow

Jm.

dni

dni

Y%

%

%

%

dni

Biezacy
okres

0,94

2.56

2,22

122

76

2,23

10.84

2,08

4,93

0.58

85

0,44

Ubiegly
okres

0,94

2,30

247

142

68

3.04

17,40

2,86

6,59

0,58

74

121

0,44

Okres
dwa lata
wstecz

0,83

1,96

1.90

156

64

293

18,42

2,45

0,53

76

0,93

0.53
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TECHMEX S.A.

Raport uzupetniajgcy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008

Koniec Koniec Koniec
biezacego ubieglego okresu dwa
okresu okresu lata wstecz
Wskazniki plynnosci
- plynnosé | aklywa obrolowe ogolem 1,10 117 115
zobowiazania krotkoterminowe '
- plynnosé Il aklywa obrotowe ogdtem - zapasy 0.78 0.87 0.89
zobowigzania krétkoterminowe ’
- plynnose (i1 _stadk pieniieana 0,00 0,00 0.00
zobowigzania krotkoterminowe ’
Wskazniki rynku kapitatoweqo
- zysk/strata na jedng akcje & Zyskistrata netto 2 0,92 117 0.93
ilos¢ wyemitowanych akcji
- cena do zysku/straty na cena rynkowa jednej akcji
: zl 8,76 33,35 254
jedna akcje zysk/strata netto na jedna akcje 7 Wi
- kapital wasny na jedng akcje DI YT zl 19,20 18,28 17,11

ilos¢ wyemitowanych akcji

V. Omowienie wybranych pozycji sprawozdania finansowegqo

1. Wartosci niematerialne i prawne

Pozycja obejmuje glownie nabyte prawa majgtkowe oraz licencje programow komputerowych.

2. Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje skladaja sie glownie maszyny i urzgdzenia oraz budynki i budowle stanowiace lacznie ponad
64% wartosci brutto srodkow trwalych na dzien bilansowy. Zwigkszenia stanu $rodkow trwalych w 2008

roku dotyczyly srodkéw transportu, mebli biurowych oraz sprzetu komputerowego.

Srodki trwale w budowie dotyczg glownie inwestycji we Wroclawiu zwigzanej z budowg lokalnej sieci
komputerowej, sieci elekirycznej oraz tworzenie systemu kontroli dostepu.

Zaliczki na Srodki trwale w budowie dotyczg przekazanych zaliczek na wykonanie systemu informaciji
przestrzennej.

3. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Na saldo pozycji skladajg sie akcje SCOR S.A. oraz Maktu Holdings Limited. Zwigkszenia dotyczyly
objecia udzialow w Maktu Holdings Limited za przyznane Prawa Poboru (PP) akcji Karen S.A. oraz
nabycia akcji Podkarpackiego Banku Spoldzielczego. Zmniejszenia obejmowaly sprzedaz akcji Karen S.A.
oraz udzialow Leasing 3000.

4. Inne dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Inne naleznosci diugoterminowe dotyczg naleznosci objetych umowg o restrukturyzacji o terminie spiaty
powyzej 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmujg warto$¢ godziwg wieczystego uzytkowania
gruntow do rozliczenia w okresie powyzej 12 miesigcy od dnia bilansowego oraz rozliczang w czasie kare
umowng, ktéra dotyczy ugody pomiedzy Spolkg Techmex S.A., a Spotkg Sygnity S.A. Rozliczeqy

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. // 9



TECHMEX S.A.
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008

wzajemnych naleznosci wynika z zawartej pomigdzy podmiotami umowy podwykonawcze] zawartej w
2005 roku.

5. Zapasy

Saldo pozycji stanowig glownie zapasy towarow (99,7% wartosci). Na dzien bilansowy przeprowadzono
inwentaryzacje materiatow i towarow znajdujgcych sie w magazynach Spolki. Roznice inwentaryzacyjne
zostaly rozliczone w ksiegach badanego roku. Stan odpisow aktualizacyjnych dotyczacy utraty wartosci
zapasow towarow na dzien bilansowy wyniost 505 tys. zl.

6. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Salda naleznosci handlowych potwierdzano na dzien 31.12.2008. Do dnia badania kontrahenci Spoiki
polwierdzili 100% naleznosci od jednostek powigzanych i 19% sald naleznosci od jednostek pozostalych.

Pozostale naleznosci od jednostek powigzanych wynikaja z umowy restrukturyzacji zadluzenia SCOR S A,
wobec Spotki. Pozostale naleznosci od jednostek pozostalych wynikajg m.in. z zawartych przez Spolke
umow sprzedazy do firm windykacyjnych posiadanych wierzytelnosci z tytulu dostaw i uslug, a takze
z tytulu kar umownych nalozonych na podwykonawcow, umow sprzedazy weksli oraz z tytulu VAT
naliczonego do odliczenia w przyszlym okresie.

7. Inne rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowig koszty do rozliczenia w nastepnych okresach
gldwnie z tytutu faktur zaliczkowych (71% pozycji).

8. Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane obejmujg osiggniete wyniki netto w latach ubieglych, korekty zwigzane z przejsciem na
sprawozdawczos¢ wedlug MSR oraz zysk netto za rok 2008 w kwocie 7.738 lys. zi.

9. Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe obejmujg glownie, poza rezerwa z tylulu odroczonego podatku
dochodowego, zobowigzanie w stosunku do spolki powigzane] Maktu Holdings Ltd. z tytulu zaciagnietej
pozyczki wraz z odsetkami na dzien bilansowy wlacznej kwocie 2.438 tys. zt o terminie platnosci
przekraczajacym okres 12 miesigcy po dniu bilansowym.

10. Zobowigzania krotkoterminowe

Spotka korzysta z krotkoterminowych kredytow bankowych, ktorych lgczna wartosc na dzien bilansowy
wynosi 90.066 tys. zi. Szczegoly dotyczace zawartych umow kredytowych zostaly przedstawione
w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Zobowigzania podatkowe dotycza glownie zobowigzan z tytutu podatku dochodowego od osaob fizycznych
oraz zobowigzan wobec ZUS.

11. Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz oséb trzecich

W ramach zabezpieczenia splaty zobowigzan z tytulu zaciagnigtych przez Spolke kredytow bankowych
ustanowiono na majatku Spoltki zabezpieczenia w postaci hipotek umownych i kaucyjnych na
nieruchomosci, zastawow na prawach, $rodkach trwalych, towarach i rzeczach ruchomych wraz z cesjami
polis ubezpieczeniowych, cesje wierzytelnosci, weksle in blanco oraz petnomocnictwa dla bankow do
dysponowania $rodkami pienigznymi Spolki w przypadku braku splaty kredytow.

W 2008 roku nie wystagpily ograniczenia w dysponowaniu przez Spolke jej majatkiem z tylulow wyzej
wymienionych zabezpieczen.

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. /] 10



TECHMEX S.A.

Raport uzupeiniajgcy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008

12. Przychody ze sprzedazy

Podstawowg dzialalnoscig Spolki w biezacym okresie byla sprzedaz sprzetu komputerowego,
oprogramowania oraz ustug geoinformatycznych. Przychody ze sprzedazy towarow stanowily blisko 87%
przychodow. Wielko$S¢ sprzedazy ogolem wzrosta o 8% w porownaniu do okresu ubiegltego.

13. Koszty dzialalnosci operacyjnej

Posrod kosztow rodzajowych znaczng pozycje stanowig koszty ustug obcych (30% pozycji ogdlem),
wynagrodzen (29% pozycji ogdlem) oraz amortyzacji (23% pozycji ogolem). W poréwnaniu do roku
poprzedniego koszt wytworzenia sprzedanych produktow zwiekszyl sie 0 6%, a koszt sprzedazy wzrost o
3%. Koszty ogolnego zarzadu pozostaly na podobnym poziomie, co w roku poprzednim.

14. Pozostate przychody operacyjne

Na saldo pozycji skiadajg sie glownie naliczone kary umowne, przychody z tytulu refaktur ustug
telekomunikacyjnych i innych kosztow, przyznane odszkodowania oraz rozwigzane odpisy aktualizujace
wartosc¢ naleznosci.

15. Pozostale koszty operacyjne

Na saldo pozycji skladajg sie glownie nalozone kary umowne oraz odpisy aktualizujgce wartosc
naleznosci, koszty zlomowania i likwidacji niechodliwych towarow.

16. Przychody finansowe

Pozycja obejmuje glownie przychod z tytulu powstatej roznicy pomigdzy wartoscig objetych udziatow w
Maktu Holdings Ltd. a wartoscig przyznanych praw poboru do akgji Karen S.A., za kiore objgto udzialy w
Maktu Holdings Ltd.

17. Koszty finansowe

Koszty finansowe stanowig glownie nadwyzke ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi, prowizje

i odsetki od udzielonych Spolce kredytéw bankowych, pozostale odsetki oraz koszly z tytulu rozliczenia
wierzylelnosci.

Vi Stwierdzenia bieglego rewidenta

(a) Spotka przedstawita zadane informacje, wiarygodne wyjasnienia i oswiadczenia w wystarczajacym
zakresie i w rozsadnym czasie dla celow przeprowadzenia badania oraz przediozyla osSwiadczenie
o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

(b) Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, ktore
mozna uzna¢ za poprawne. Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane byly
w sposob  kompletny, przejrzysty i zostaly poprawnie ujgte w ksiegach rachunkowych.
Zbadane przez nas zapisy ksiegowe zostaly dokonane poprawnie i kompletnie na podstawie
dowodow ksiegowych. Sprawozdanie finansowe wynika z prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych.

(c) Przyjete zasady rachunkowosci sg stosowane w sposob ciagly, a w przypadku dokonania przez
Spolke zmian w zakresie stosowanych zasad wyceny w informacji dodatkowe; okreslono
przyczyne wprowadzenia zmian oraz ich wplyw na wynik finansowy za biezacy okres obrotowy
zapewniajac porownywalnos¢ danych finansowych dotyczacych okresu biezgcego i ubiegiego.
Bilans zamknigcia na koniec ubieglego okresu obrotowego zostat prawidlowo wprowadzony do
ksiag rachunkowych jako bilans olwarcia biezgcego okresu.

/]
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TECHMEX S.A.
Raport uzupetniajgcy opinig¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008

(d)

(e)

(9)

(h)

(i)

()

(k)

(1

(m)

(n)

Ksiggi prowadzone sg przy pomocy komputera w sposob rzetelny, bezbledny i sprawdzalny.
Stosowane meltody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania sa
wystarczajace. Dokumenlacja ksiggowa, ksiegi rachunkowe isprawozdania finansowe sa
przechowywane wlasciwie.

Na podstawie badania syslemu kontroli wewnetrznej Spodlki oraz badania wiarygodnosci
poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego mozna stwierdzic, ze system kontroli
wewnetrznej zapewnia prawidlowe i rzetelne prowadzenie ksiag rachunkowych.

Kapitat podstawowy zostal pokryty zgodnie z literg prawa i faktycznie istnigje.

Inwentaryzacje majace miejsce w okresie badanym zostaly przeprowadzone prawidiowo, zgodnie
z ustawg o rachunkowosci. Wyniki inwentaryzacji zostaly poprawnie rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych.

Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy brutto na dzialalnosci gospodarczej Spolki we wszystkich
istotnych aspektach zostaly ujete w sposob kompletny i prawidlowy.

Wynik finansowy brutto zostal we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przeksztaicony
w wynik finansowy netto.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywow pienieznych zostaly
we wszystkich istotnych aspektach sporzadzone prawidlowo w powigzaniu z bilansem,
rachunkiem zyskow i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego zawierajg wszystkie istotne informacje
wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci | Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej i zoslaly przedstawione we wszystkich istotnych aspektach
prawidtowo.

Sprawozdanie z dzialalno$ci jednostki zawiera, we wszyslkich istolnych aspektach, informacje
wymagane przez ustawe o rachunkowosci i Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim, a zawarte w nim informacje sg zgodne ze
zbadanym sprawozdaniem finansowym.

Dane liczbowe przedstawione w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego
uzupelnione informacjami zawartymi w czesci IV i V raportu speiniajg w istotnych aspektach
wymagania norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow w Polsce.

Stwierdza sie, ze zarowno podmiot uprawniony, jak i biegly rewident sg niezalezni od badanej
jednostki.

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0. /j/ 12



