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Raport za | kwartat 2009 r. zawiera:

= Bilans

» Rachunek zyskow i strat

= Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
» Rachunek przeptywow piegiinych

= Zestawienie portfela inwestycyjnego

= Informacg dodatkovy

Raport kwartalny powinien kiyprzekazany do Komisji Nadzoru Finansowego, Gi€&dpieréw
Waroiowych w Warszawie SA oraz Polskiej Agencji Prasprgodnie z przepisami prawa



SAF-QSr 1/2009

Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.
Wybrane dane finansowe ze skréconego skonsolidowayeesprawozdania finansowego
na dziea 31 marca 2009 roku
oraz za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 marc@@ roku

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE | kwartat 2008 | kwartat 2008
ZE SKROCONEGO | kwartat 2009 pozycje bilansowe - | kwartat 2009 pozycje bilansowe -
SKONSOLIDOWANEGO na 31.12.2008 na 31.12.2008
SPRAWOZDANIA okres pozostate pozycje - z3 okres pozostate pozycje - za
FINANSOWEGO od 1.01.2009 okres od 1.01.2009 okres
do 31.03.2009 od 1.01.2008 do 31.03.2009 od 1.01.2008
do 31.03.2008 do 31.03.2008
Przychody z inwestycji 0 0 0 0
Pozostate przychody i zyski operacyjng 1951 3345 424 940
Koszty i straty z inwestycji -1 893 -955 -412 -268
Pozostate koszty i straty operacyjne -1 916 -3 377 -417 -949
Zysk/ (strata) z dziataldoi operacyjnej -1 858 -987 -404 -277
Przychody finansowe 643 731 140 205
Koszty finansowe 0 0 0 0
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem -1 215 -256 -264 -72
Zysk/(strata) za okres z dziatakeo
kontynuowanej -1 052 -407 -229 -114
Przeptywy pienizne netto z dziatalrioi
operacyjnej -1 891 -2 224 -411 -625
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi
finansowej 0 0 0 0
Aktywa trwate 221135 220 846 47 037 52930
Aktywa obrotowe 38 703 38 872 8 232 9 316
Kapita’r V\(Iasny przypadagy na 56 466
akcjonariuszy Funduszu 234 530 235 598 49 886
Udzialy mniejszéci 0 0 0 0
Zobowizania diugoterminowe 22 338 22 261 4751 5335
Zobowizania krétkoterminowe 2970 1859 632 446
Wartci¢ ksiggowa na jeda akci (w zt.) 2,47 2,48 0,52 0,59
Zysk (strata) na jedinakci zwykta
(wzt) -0,011 -0,004 -0,002 -0,001

Wartas¢ ksiggowa na jedm akcg obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu pajszonej o akcje

wlasne posiadane przez Fundusz oraz akcje Funqassiadane przez jego spotki zale. Liczba ta
wynosita 95 135 965 na daig1.03.2009 roku i na d#i€81.12.2008 roku.

Zysk na jedn akcg obliczono jako stosunek zysku netto w okresiesr@dalniej waonej liczby akcji
zwyktych w okresie, pomniejszonej o akcje wlasnaigdane przez Fundusz i jego spotki zaée

Srednia ta wynosita 95 135 965 za okres od 01.@R2fb 31.03.2009 i za okres od 01.01.2008

31.03.2008

do



SAF-QSr 1/2009
Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.
Skrocony Skonsolidowany Bilans sporgdzony na dzie 31 marca 2009 roku

SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS allvhetany Jian na 31-12 08| stan a 0101 2008
Kkwartatu 2009 | Koniec roku 2008| pocatek roku 2008
A Aktywa trwate 221 135 220 846 210 374
Al Rzeczowe aktywa trwate 4 542 4 594 963
A2 Wartai¢ firmy 0 0 0
A3 Inne wartdci niematerialne 23 26 43
A4 Inwestycje w nieruchonsoi 213 700 213 642 208 747
A5 Akcje i udziaty w jednostkach zaleych 0 0 0
Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metguaw
A.6 wlasngci 0 0 0
A7 Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe, m:ty 524 552 12
A7.1 - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadaino 0 0 0
A.7.2 - pazyczki udzielone 0 0 0
A.7.3 - inne dtugoterminowe aktywa finansowe 524 552 12
A.8 Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
A.9 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 346 2 032 609
A.10 Pozostate aktywa trwate 0 0 0
B Aktywa obrotowe 38 703 38 872 72 687
B.1 Zapasy 4044 4 046 2 027
B.2 Naleznosci handlowe 585 698 977
B.3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1 77 387
B.4 Pozostate nateosci 1102 1111 763
B.5 Krotkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 26 604 26 292 8 388
B.5.1 - aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
B.5.2 - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadeino 26 493 26 183 602
B.5.3 - udzielone pgyczki 111 109 7786
B.5.4 |- aktywa finansowe dagine do sprzedg 0 0 0
B.6 Rozliczenia midzyokresowe 1471 31 200
B.7 Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 4726 6617 58 408
Aktywa sklasyfikowane jako dagine do sprzeds i
B.8 dzialaln@g¢ zaniechana 0 0 0
B.9 Pozostate aktywa obrotowe 0 0 1537
A+B Suma aktywow 259 838 259 718 283 061
PASYWA
C Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu 234 53D 235598 250 294
C.1 Kapitat zakladowy 9514 9514 9514
C.2 Pozostate kapitaty 240 547, 240 547 171 936
C.3 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: -15 531 -14 463 68 844
C.3.1 - zysk/(strata) z lat ubiegtych -14 479 255 19919
C.3.2 - zysk/(strata) netto lilego okresu -1 052 -14 718 48 925
D Udziaty mniejszaci 0 0 0
C+D Razem kapitat wiasny 234 530 235 598 250 294




SAF-QSr 1/2009
Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.
Skrocony Skonsolidowany Bilans sporgdzony na dzie 31 marca 2009 roku

stan na 31-03-09
SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS koniec | | 1an na $1-12.08) stan na 01 01205
kwartatu 2009 pocay
ZOBOWI AZANIA
E Zobowigzania diugoterminowe 22 338 22 261 30 027
E.1 Kredyty i payczki 0 0 0
. 22 282 22180 29 965
E.2 Zobowjzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
E.3 Pozostate rezerwy 0 0 0
E.4 Pozostate zobowdania dlugoterminowe 56 81 62
F Zobowigzania krétkoterminowe 2970 1859 2740
F.1 Zobowizania handlowe 664 613 974
F.2 Zobowjzania z tytutu bigacego podatku dochodowego 266 129
F.3 Pozostate zobowdania 879 606 793
F.4 Rezerwy na zobowiania 200 200 523
F.5 Kredyty i payczki 0 0 0
F.6 Rozliczenia ngidzyokresowe i inne pasywa 1211 174 321
Zobowigzania zwazane z aktywami przeznaczonymi do
F.7 sprzeday i dziatalndgcia zaniechan 0 0 0
E+F | Razem zobowizania | 25 308 24 120| 32 767
C+D+E+F | Suma pasywéw | 259 834 259 71§ 283 061
Wartas¢ ksiggowa 234 530 235 598 250 294
Liczba akcji funduszu, pomniejszona o akcje wigsngiadane przez
Fundusz oraz akcje Funduszu posiadane przez jédki gplezne
95 135 965 951359 95 135 965
Wartas¢ ksiggowa na jedmakcig (w zt.) 2,47 2,48 2,63

Pozycje pozabilansowe nie wggtija.
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Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.
Skrécony Skonsolidowany Rachunek zyskow i strat
sporzadzony za okres od 1 stycznia do 31 marca 2009 roku

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

3 miesice zakaiczone

3 miesice zakaiczone

31.03.2009 31.03.2008
Przychody i zyski, w tym: 1951 3345
A Przychody z inwestycji 0 0
Al Zyski ze sprzedsy jednostek zalamych 0 0
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych i wspaingzedsiwzigé
A.2 rozliczanych zgodnie z metggraw wtasnéci 0 0
A3 Zyski ze sprzedgy pozostatych aktywow finansowych 0 0
Zysk z wyceny aktywdw finansowych wycenianych w togei godziwej
A4 przez wynik finansowy 0 0
A5 Zysk z wyceny nieruchondoi inwestycyjnych 0 0
A.6 Pozostate przychody i zyski z inwestycji 0 0
B Pozostale przychody i zyski operacyjne 1951 3345
B.1 Przychody ze sprzedatowarow i materiatow 1 0
B.2 Przychody ze sprzedaproduktéw i ustug 1947 2 605
B.3 Pozostate przychody i zyski operacyjne 3 740
A+B Przychody netto razem 1951 3345
Koszty i straty, w tym: -3 809 -4 332
C Koszty i straty z inwestyciji -1 893 -955
C.1 Straty ze sprzedajednostek zalmych 0 0
Udziat w stracie jednostek stowarzyszonych i wspdinprzedsiwzigé
C.2 rozliczanych zgodnie z metggraw wiasnéci 0 0
C.3 Strata ze sprzedapozostatych aktywow finansowych 0 0
Strata z wyceny aktywow finansowych wycenianych arteéci godziwej
C.4 przez wynik finansowy 0 0
C5 Strata z wyceny nieruchogedinwestycyjnych 0 0
C.6 Odpis z tytutu trwalej utraty wada firmy 0 0
C.7 Pozostate koszty i straty z inwestycji -28 0
C.8 Koszty operacyjne zwaane z dziatalnieia inwestycyjri, w tym: -1 928 -916
C.8.1 |- zuycie materialéw i energii -3 -9
C.8.2 |- ustugi obce -1451 -194
C.8.3 |- wynagrodzeniadwiadczenia na rzecz pracownikow -265 -558
C.8.4 |- podatkii optaty -54 -101
C.8.5 | - amortyzacja -5 -12
C.8.6 |- pozostate koszty dzialaliw -150 -42
C.9 Pozostate odpisy aktualizog z tytutu utraty warkei 63 -39
D Pozostale koszty i straty operacyjne -1916 -3 377
D.1 Koszty operacyjne ze#ane z dziatalnigia inng niz inwestycyjna, w tym: -191p -3 377
D.1.1 |- koszt wlasny sprzegdjatowarow i materiatow 0 0
D.1.2 |- zuycie materiatéw i energii -805 -809
D.1.3 |- ustugi obce -585 -1 443
D.1.4 |- wynagrodzeniadwiadczenia na rzecz pracownikéw 0 -594
D.1.5 |- podatkii optaty -479 -481
D.1.6 | - amortyzacja -32 -37
D.1.7 |- pozostate koszty dziatalfw -11 -13
D.2 Pozostate odpisy aktualizgg z tytutu utraty warkei -4 0
D.3 Pozostate koszty i straty operacyjne 0 0
E Zysk/ (strata) z dziatalndgci operacyjnej -1 858 -987




SAF-QSr 1/2009

Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.
Skrécony Skonsolidowany Rachunek zyskow i strat
sporzadzony za okres od 1 stycznia do 31 marca 2009 roku

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

3 mieshce zakaiczone

3 miesice zakaiczone

31.03.2009 31.03.2008
F Przychody finansowe 643 731
F.1 Przychody finansowe z dziatakwoinwestycyjnej 643 731
F.2 Przychody finansowe z pozostatej dziatémo 0 0
G Koszty finansowe 0 0
G.1 Koszty finansowe z dziatalém inwestycyjnej 0 0
G.2 Koszty finansowe z pozostatej dziataicio 0 0
H Zyski(strata) przed opodatkowaniem -1215 -256
J Podatek dochodowy 163 -151
K=H+J | Zyskl/(strata) za okres z dziatalnéci kontynuowanej -1 052 -407
Dziatalno$é¢ zaniechana:
L Zysk/(strata) netto za okres z dzialaloiazaniechanej 0 0
K+L ZYSK/(STRATA) ZA OKRES -1 052 -407
Pozostaly zysk/(strata) catkowita:
Aktualizacja wyceny rzeczowych aktywow trwatych 0 0
Wycena instrumentéw finansowych 0 0
Udziat w pozostatym zysku catkowitym jednostek shozyszonych i
wspolnych przedsivzieé rozliczanych zgodnie z metpgraw wiasnéci 0 0
Podatek od pozycji pozostatego zysku catkowitego 0 0
Pozostaly zysk/(strata) catkowita po opodatkowaniu 0 0
N ZYSK/(STRATA) CALKOWITA -1 052 -407
Zyski(strata) za okres przypadapca na: -1 052 -407
- wtascicieli jednostki dominujcej -1 052 -407
- udzialowcoéw mniejszeiowych 0 0
Zyski(strata) catkowita przypadajaca na: -1 052 -407
- wtascicieli jednostki dominujcej -1 052 -407
- udziatowcéw mniejszziowych 0 0
Zysk (strata) zanualizowany -15 363 42 354
Srednia waona liczba akcji zwyklych, pomniejszona o akcjesma posiadane przez
Fundusz i jego spotki zatee. 95 135 965 95 135 965
Zysk (strata) na jednakci zwykla (w zt.) -0,011 -0,004




SAF-QSr 1/2009
Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.
Skrocone Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapi&wlasnym sporadzone za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 mar2z@09 roku

SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPIA TALE WEASNYM
Przypadajace na akcjonariuszy Funduszu
i - Kapitat z , Udziat
Kapitat Akcje wiasne Kapitat aktualizacji Pozostate kapitaty Zysk/(strata) z mniejszaici
zaktadowy zapasowy rezerwowe lat ubiegtych
wyceny

Stan na 1 stycznia 2008 9514 0 171 936 0 0 19 919 0
Zyskl/(strata) bigacego okresu

yski( ) bigaceg 0 0 0 0 0 -407 0
a) zwkkszenie (z tytutu) 0 0 0 0 0 48 925 0
- wynik netto skonsolidowany
za 2007 r. 0 0 0 0 0 48 925 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 -55 0 0 122 0
- pozostate zmiany 0 0 -55 0 0 0
korekty dotyczce roku
ubiegtego 0 0 0 0 122 0
Stan na 31 marca 2008 9514 0 171 881 0 0 68 559 0
Stan na 1 stycznia 2009 9514 0 240 547 0 0 255 0
Zyskl/(strata) bigacego okresu

yski(strata) bitceg 0 0 0 0 0 1052 0
a) zwickszenie (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 -14 734 0
- wynik netto skonsolidowany
za 2008r. 0 0 0 0 0 -14 718 0
- korekta wyniku z lat ubiegtych
przez spotl zalezng (Minska
Development) 0 0 0 0 0 -16 0
Stan na 31 marca 2009 9514 0 240 547 0 0 -15 531 0
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Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.
Skrocony Skonsolidowany Rachunek przeptywow piegznych
sporzadzony za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 mar@809 roku

SKROCONY SKONSOLIDOWANY

3 miesice zakaiczone

3 miesice zakaiczone

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH 31.03.2009 31.03.2008
A Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndci operacyjnej
Al Wplywy 4034 4936
A.l.l | Odsetki 335 795
A.l.2 | Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
Al3 3. Zbycie udziatéw wiogtych 0 0
Al4 4. Zbycie udziatbw mniejs£oiowych 0 0
A.l5 | Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach zatgch 0 0
A.l.6 | Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach wspotzalgch 0 0
A.l.7 | Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszcimy 0 0
AlLS Zbycie pozpsta}}ych papierow wastiowych, udziatéw i innych
instrumentow finansowych 0 0
A.l.9 | Zwrot z tytutu udzielonych pgczek 0 0
A.1.10 | Zbycie wartdci niematerialnych i trwatych 0 0
A.l.11 | Zbycie rzeczowych aktywéw trwatych 0 1
A.l.12 | Zbycie nieruchomgi inwestycyjnych 0 0
A.l.13 | Wplywy ze sprzedgy z tytutu kontraktdw dtugoterminowych 0 0
A.l.14 | Wplywy z najmu 2 364 3179
A.l.15 | Inne wplywy operacyjne 1335 961
A.l.15.1 | - z tytutu swiadczenia ustug 2 59
A.1.15.2 | -z tytutu nabycia kontroli nad jednogtk 0 0
A.1.15.3 | -inne 1333 902
All Wydatki -5 925 -7 160
All.l | Wydatki zwihzane z realizagjkontraktéw dtugoterminowych 0 0
A.ll.2 | Wydatki na ustugi obce -3 365 -4 069
A.ll.3 | Wyptacone wynagrodzenia -276 -838
All4 4. Nabycie udziatéw wiagtych 0 0
A.ll.5 5. Nabycie udziatbw mniejszciowych 0 0
A.ll.6 | Nabycie akcji i udziatow w jednostkach zaigch 0 0
A.ILL7 | Nabycie akcji i udziatdw w jednostkach wspotzagch 0 0
A.ll.8 | Nabycie akcji i udziatow w jednostkach stowarzysagm 0 0
A9 !\labycie po'zos.taiych papieréw wastowych, udziatéw i innych
instrumentéw finansowych -950 0
A.Il.L10 | Udzielone payczki 0 0
A.ll.11 | Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych 0 -5
A.ll.12 | Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 0 -755
A.ll.13 | Inne wydatki operacyjne -1334 -1 493
A.l-A.ll | Przeptywy pieniezne netto z dziataindci operacyjnej (I-11) -1 891 -2 224
B Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndci finansowej
B.I Wplywy 0 0
BI1 Wplywy z tytu_lu emisji akcji i innych instrumentokapitatowych oraz
doptat do kapitatu 0 0
B.I.2 | Kredyty 0 0
B.I.3 | Pazyczki 0 0
B.l.4 | Emisja dhénych papieréw wartziowych 0 0
B.I.5 | Inne wptywy finansowe 0 0




SAF-QSr 1/2009

Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.
Skrocony Skonsolidowany Rachunek przeptywow piegznych
sporzadzony za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 mar@809 roku

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW

3 mieshce zakaiczone

3 mieshce zakaiczone

PIENIEZNYCH 31.03.2009 31.03.2008
B.1I Wydatki 0 0
B.lIl.1 | Wydatki z tytutu zgromadzenia kapitatu 0 0
B.1l.2 | Nabycie akcji wlasnych 0 0
B.II.3 | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz viicieli 0 0
B.ll.4 | Inne, niz wyptaty na rzecz wkicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
B.Il.5 | Sptaty kredytow 0 0
B.1l.6 | Sptaty payczek 0 0
B.Il.7 | Wykup dhuiznych papieréw wart@iowych 0 0
B.II.8 | Odsetki 0 0
B.1.9 | Inne wydatki finansowe, w tym: 0 0
B.I-B.Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowe;j (I-11) 0 0
C Przeptywy pienigzne netto, razem (A.111+B.II1) -1 891 2224
D Bilansowa zmiana stanurodkow pienigznych, w tym: 1891 29224
E Srodki pieniezne na pocatek okresu 6617 58 408
F Srodki pieni ezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 4726 56 184
- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania 0 0
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Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.
Zestawienie portfela inwestycyjnego zaprezentowaneg
w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Akcje i udziaty w
pozostatych Dluzne papiery Pozostate Razem
jednostkach wartosciowe
krajowych

Warto$¢ bilansowa na pocatek okresu

12 26 183 540 26 735
a. Zwigkszenia (z tytutu) 0 605 0 605
- zakup 0 0 0 0
- udziat w zysku 0 0 0 0
- wycena 0 605 0 605
- rezerwy (rozwizanie) 0 0 0 0
- przeklasyfikowanie 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0
b. Zmniejszenia (z tytutu) 0 295 28 323
- sprzeda 0 0 0 0
- udziat w stracie 0 0 0 0
- dywidenda 0 0 0 0
- wycena 0 0 28 28
- rezerwy 0 0 0 0
- przeklasyfikowanie 0 0 0 0
- inne 0 295 0 295
Warto$¢ bilansowa na koniec okresu

12 26 493 512 27 017
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Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.

Zbywalnosé¢ sktadnikow portfela inwestycyjnego zaprezentowaneg
w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

ZBYWALNO $C SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

z

nieograniczogn

zbywalndcia

notowane na

nienotowane na

Z ograniczom

noé(i)é/;/g:fhna ryr]kach rynkach zbywalnaoscia
pozagietdowych| regulowanych
wartas¢ bilansowa 0 0 0 0
wartas¢ wedtug cen
Udziaty mniejszéciowe | nabycia s e 0 0 0 233
wartos¢ godziwa 0 0 0 0
wartasé rynkowa 0 0 0 0
wartas¢ bilansowa 0 0 0 12
Akcje i udziaty w wartas¢ wedtug ceny 0 0 0 225
pozostatych jednostkach nabycia
krajowych wartasé¢ godziwa 0 0 0 12
wartas¢ rynkowa 0 0 0 12
wartas¢ bilansowa 0 0 0 26 493
Diuzne papiery wartose wedtug ceny 0 0 0 25900
wartasciowe nabycia
wartas¢ godziwa 0 0 0 26 493
wartasé rynkowa 0 0 0 26 493
wartas¢ bilansowa 0 0 0 512
) wartoé;’ wedtug ceny 0 0 0 600
Pozostate (wg tytutow) | nabycia
wartos¢ godziwa 0 0 0 512
wartasé rynkowa 0 0 0 512
wartos¢ bilansowa 0 0 0 27 017
wartos¢ wedtug cen
RAZEM nabycia I e 0 0 0 26 958
warto$é¢ godziwa 0 0 0 27 017
warto$é rynkowa 0 0 0 27 017
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SAF-QSr 1/2009
Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.
Zestawienie dhznych papierow wartosciowych zaprezentowanych w skroconym skonsolidowgm sprawozdaniu finansowym

. i, Termin Warto §¢é Warto$é w Warto ¢ Nalezne Udziat w
Lp. Emitent Nr serii . . . . aktywach
wykupu nominalna cenie nabycia rynkowa odsetki
netto %
Przedszb!orstwo Zbaowo- seria B od nr 1 d
1 Miynarskie Sp. z 0.0. w 300
upadidci 2002-08-3( 1000 1000 128
> Narodowy Fundusz seria;Aodnrld
Inwestycyjny Progress S.A. | 20
2009-06-01 20000 20000 1561
3 Narodowy Fundusz 1 obligacja serii
Inwestycyjny Progress S.A. |Donrl
2009-12-31 4900 4900 32
RAZEM 25900 25900 1721
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SAF-QSr 1/2009

Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.

Wybrane dane finansowe ze skréconego sprawozdaniednostkowego

na dziea 31 marca 2009 roku

oraz za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 marc@@ roku

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE | kwartat 2008 | kwartat 2008
Z JEDNOSTKOWEGO | kwartat 2009 pozycje bilansowe - nal | kwartat 2009 pozycje bilansowe -
okres pozostate pozycje - za okres pozostate pozycje - za
SFFI)I\TAAI\\/IVSOOZVIVDQ glg od 1.01.2009 okres od 1.01.2009 okres
do 31.03.2009 od 1.01.2008 do 31.03.2009 od 1.01.2008
do 31.03.2008 do 31.03.2008
Przychody z inwestycji 0 609 0 171
Pozostate przychody i zyski operacyjne 4 55 1 15
Koszty i straty z inwestycji -1 816 -719 -395 -202
Pozostate koszty i straty operacyjne 0 0 0 0
Zysk/ (strata) z dziatalrioi operacyjnej -1812 -55 -394 -15
Przychody finansowe 841 799 183 225
Koszty finansowe -223 -156 -48 -44
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem -1194 588 -260 165
Zysk/(strata) za okres z dziatakeo
kontynuowanej -1 018 546 -221 153
Przeptywy pienizne netto z dziatalrici
operacyjnej -849 -2 204 -185 -620
Przeptywy pienizne netto z dziatalrici
finansowej 0 0 0 0
Aktywa trwate 104 760 104 555 22 283 25059
Aktywa obrotowe 41 054 42 230 8732 10121
Kapitat wiasny przypadagy na 32 110
akcjonariuszy Funduszu 132 958 133 976 28 281
Zobowizania diugoterminowe 121 137 26 33
Zobowigzania krotkoterminowe 12 735 12 672 2 709 3 037
Wartci¢ ksiggowa na jeda akci (w zt.) 1,40 1,41 0,30 0,34
Zysk (strata) na jednakci zwykta (w
zt) -0,011 0,006 -0,002 0,002

Wartas¢ ksiggowa na jedm akcg obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu pajszonej o akcjg
wlasne posiadane przez Fundusz oraz akcje Funcwssziadane przez jego spoiki zale. Liczba ta

wynosita 95 135 965 na daig1.03.2009 roku i na d#i€1.12.2008 roku.

Zysk na jedn akcg obliczono jako stosunek zysku netto w okresiesainiej waonej liczby akcji
zwyktych w okresie, pomniejszonej o akcje wiasnesipdane przez Fundusz i jego spétki zaee
Srednia ta wynosita 95 135 965 za okres od 01.@R2fb 31.03.2009 i za okres od 01.01.2008

31.03.2008 r.
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SAF-QSr 1/2009
Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.
Skrocony Jednostkowy Bilans sporgdzony na dzieh 31 marca 2009 roku

stan na 31-03-09
SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS oniee | kwartal Jan na S1-12.09 :éi%?:kor%; 200
A Aktywa trwate 104 760 104 555 68 437
Al Rzeczowe aktywa trwate 88 111 160
A2 Wartas¢ firmy 0 0 0
A3 Inne wartdci niematerialne 0 0 6
A4 Inwestycje w nieruchonsgi 0 0 0
A5 Akcje i udzialy w jednostkach zaleych 103 861 103 861 68 202
A6 Akcje i u_dzia’ry w jednostkach wycenianych metqutaw 0 0 0
wlasngci
A7 Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe, m:ty 582 540 0
A7.1 - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadeaino 0 0 0
A7.2 |- payczki udzielone 70 0 0
A.7.3 |- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 512 540 0
A.8 Naleznosci diugoterminowe 0 0 0
A.9 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 229 43 69
A.10 Pozostate aktywa trwate 0 0 0
B Aktywa obrotowe 41 054 42 230 68 105
B.1 Zapasy 0 0 0
B.2 Naleznosci handlowe 15 54 18
B.3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 35
B.4 Pozostate naimosci 315 332 29
B.5 Krotkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 38 118 38 492 11 674
B.5.1 - aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
B.5.2 - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadaino 32 966 32534 602
B.5.3 |- udzielone pgyczki 5152 5958 11 072
B.5.4 |- aktywa finansowe dagine do sprzeds 0 0 0
B.6 Rozliczenia midzyokresowe 16 7 117
B.7 Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 2 496 3345 56 232
B.8 Ak_tywa sklasyf_ikowane jako dogine do sprzedsy i
dzialaln@g¢ zaniechana 0 0 0
B.9 Pozostate aktywa obrotowe 0 0 0
A+B Suma aktywow 145 8141 146 785 136 542
PASYWA
c . . . .
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu 132 958 133 976 124 601
C.1 Kapitat zaktadowy 9514 9514 9514
C.2 Pozostate kapitaty 111 346 111 346 54 641
C.3 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: 12 098 13 116 60 446
C.3.1 |- zysk/(strata) z lat ubiegtych 13 116 3741 3741
C.3.2 |- zysk/(strata) netto higcego okresu -1 018 9 375 56 705
D Udzialy mniejszdci 0 0 0
C+D Razem kapitat wtasny 132 958 133 976 124 601
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SAF-QSr 1/2009
Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.
Skrocony Jednostkowy Bilans sporgdzony na dzieh 31 marca 2009 roku

stan na 31-03-09
P . stan na 31-12-08 | stan na 01-01-2008
SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS konleczlolév;arta’fu koniec roku 2008 | pocatek roku 2008
ZOBOWIAZANIA
E Zobowigzania dlugoterminowe 121 137 518
E.1 Kredyty i pazyczki 0 0 0
E.2 Zobowjzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 65 56 500
E.3 Pozostate rezerwy 0 0 0
E.4 Pozostate zobowrania dtugoterminowe 56 81 18
F Zobowigzania krotkoterminowe 12735 12 672 11 423
F.1 Zobowigzania handlowe 404 417 46
F.2 Zobowjzania z tytutu bigacego podatku dochodowego 260 0
F.3 Pozostate zobowkania 306 186 83
F.4 Rezerwy na zobowkania 0 0 115
F.5 Kredyty i pazyczki 11 949 11725 10 921
F.6 Rozliczenia midzyokresowe i inne pasywa /6 84 258
F.7 Zobowigzania zwazane z aktywami przeznaczonymi do
sprzeday i dziatalndgcia zaniechas 0 0 0
E+F | Razem zobowazania | 12 856| 12 809| 11 941
C+D+E+F | Suma pasywéw | 145 814 146 785) 136 542
Wartas¢ ksiggowa 132 958 133 976 124 601
Liczba akcji funduszu, pomniejszona o akcje wigsngiadane przez
Fundusz oraz akcje Funduszu posiadane przez jédki gplezne 95 135 965 95 135 965 95 135 965
Wartci¢ ksiegowa na jeds akci (w zt.) 1,40 1,41 1,31

Pozycje pozabilansowe nie wyggtija.
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SAF-QSr 1/2009

Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.
Skrécony Jednostkowy Rachunek zyskéw i strat
sporzadzony za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 mar@809 roku

< < 3 miesihce zakaiczone | 3 mieshce zakaiczone
SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 3%_03.2009 3?[.03.2008
Przychody i zyski, w tym: 4 664
A Przychody z inwestycji 0 609
Al Zyski ze sprzedgy jednostek zalaych 0 7
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych i wspdmnyc
A2 przedsgwzigc rozliczanych zgodnie z metagraw whasnéci 0 0
A3 Zyski ze sprzeds pozostatych aktywow finansowych 0 0
Zysk z wyceny aktywow finansowych wycenianych w togei
A4 godziwej przez wynik finansowy 0 0
A5 Zysk z wyceny nieruchondoi inwestycyjnych 0 0
A.6 Pozostate przychody i zyski z inwestycji 0 602
B Pozostale przychody i zyski operacyjne 4 55
B.1 Przychody ze sprzedatowaréw i materiatdw 0 0
B.2 Przychody ze sprzedaproduktéw i ustug 0 0
B.3 Pozostate przychody i zyski operacyjne 4 55
A+B Przychody netto razem 4 664
Koszty i straty, w tym: -1 816 -719
C Koszty i straty z inwestyciji -1 816 -719
C.1 Straty ze sprzed@jednostek zalmych 0 0
Udziat w stracie jednostek stowarzyszonych i wspdin
C.2 przedsgwzigc rozliczanych zgodnie z metagraw whasnéci 0 0
C.3 Strata ze sprzezdapozostatych aktywow finansowych 0 0
Strata z wyceny aktywéw finansowych wycenianych arteéci
C.4 godziwej przez wynik finansowy 0 0
C5 Strata z wyceny nieruchogedinwestycyjnych 0 0
C.6 Odpis z tytutu trwatej utraty wasd firmy 0 0
C.7 Pozostale koszty i straty z inwestycji -28 0
C.8 Koszty operacyjne zwdane z dziataln@ia inwestycyjr, w tym: -1788 -719
C.8.1 |- zwycie materiatdw i energii -3 -10
C.8.2 |- ustugi obce -1 387 -135
C.8.3 | - wynagrodzeniadwiadczenia na rzecz pracownikéw -252 -485
C.8.4 |- podatkii optaty -45 -51
C.8.5 | - amortyzacja -5 -11
C.8.6 |- pozostate koszty dziatalfw -96 -27
C.9 Pozostate odpisy aktualizog z tytutu utraty warkei 0 0
D Pozostate koszty i straty operacyjne 0 0
Koszty operacyjne zwzane z dziatalnieia inna niz inwestycyjna, w
D.1 tym: 0 0
D.1.1 |- koszt wikasny sprzedatowarOw i materiatow 0 0
D.1.2 |- zwycie materiatdw i energii 0 0
D.1.3 |- ustugi obce 0 0
D.1.4 |- wynagrodzeniadwiadczenia na rzecz pracownikéw 0 0
D.1.5 |- podatkii oplaty 0 0
D.1.6 | - amortyzacja 0 0
D.1.7 |- pozostate koszty dzialalfw 0 0
D.2 Pozostate odpisy aktualiaog z tytutu utraty wartai 0 0
D.3 Pozostate koszty i straty operacyjne 0 0
E Zysk/ (strata) z dziatalndci operacyjnej -1812 -55
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SAF-QSr 4/2008

Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.
Skrécony Jednostkowy Rachunek zyskéw i strat
sporzadzony za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 mar@809 roku

- ' 3 mieshce zakaiczone | 3 mieshce zakaiczone
SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 3%_03_2009 3?[.03.2008
F Przychody finansowe 841 799
F.1 Przychody finansowe z dziatakwoinwestycyjnej 841 799
F.2 Przychody finansowe z pozostatej dziatémo 0 0
G Koszty finansowe -223 -156
G.1 Koszty finansowe z dziataléw inwestycyjnej -223 -156
G.2 Koszty finansowe z pozostatej dziataicio 0 0
H Zyski(strata) przed opodatkowaniem -1194 588
J Podatek dochodowy 176 -42
K=H+J | Zyskl/(strata) za okres z dziatalnéci kontynuowanej -1 018 546
Dziatalno$é¢ zaniechana:
L Zysk/(strata) netto za okres z dziataloiazaniechanej 0 0
K+L ZYSK/(STRATA) ZA OKRES -1 018 546
Pozostaly zysk/(strata) catkowita:
Aktualizacja wyceny rzeczowych aktywow trwatych 0 0
Wycena instrumentéw finansowych 0 0
Udziat w pozostatym zysku catkowitym jednostekvsazyszonych
wspolnych przedsivzigé rozliczanych zgodnie z metagraw
wiasngci 0 0
Podatek od pozycji pozostatego zysku catkowitego 0 0
Pozostaly zysk/(strata) catkowita po opodatkowaniu 0 0
N ZYSK/(STRATA) CALKOWITA -1 018 546
Zysk (strata) zanualizowany 7 811 58 151
Srednia waona liczba akcji zwyklych, pomniejszona o akcjesma posiadane
przez Fundusz i jego spoiki zale. 95 135 964 95 135 964
Zysk (strata) na jednakci zwykla (w zt.) -0,011 0,006
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Skrocone Zestawienie zmian w jednostkowym kapitaletasnym sporzdzone za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 mar2@09 roku

SAF-QSr 1/2009
Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.

SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE ~ WEASNYM
Przypadajace na akcjonariuszy Funduszu
Kapitat Kapitat z Pozostate Zysk/(strata) z aniJe(zj' ili;ci
Kapitat zaktadowy |  Akcje wtasne b aktualizacji kapitaty YSIAS )
zapasowy lat ubiegtych
wyceny rezerwowe

Stan na 1 stycznia 2008 9514 0 54 641 0 0 3741 0
Zyskl/(strata) bigacego okresu

yski( ) bigaceg 0 0 0 0 0 546 0
a) zwkkszenie (z tytutu) 0 0 0 0 0 56 844 0
- wynik netto za 2007 r. 0 0 0 0 0 56 705 0
- korekty roku ubiegtego 0 0 0 0 0 139 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0 0
- pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 marca 2008 9514 0 54 641 0 0 61131 0
Stan na 1 stycznia 2009 9514 0 111 346 0 0 3741 0
Zysk/(strata) bigacego okresu

ysk(strata) biceg 0 0 0 0 0 1018 0
a) zwickszenie (z tytutu) 0 0 0 0 0 9 375 0
- wynik netto za 2007 r. 9 375

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 marca 2009 9514 0 111 346 0 0 12 098 0
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SAF-QSr 1/2009

Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.
Skrocony Jednostkowy Rachunek przeptywow pieginych
sporzadzony za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 mar@809 roku

SKROCONY JEDNOSTKOWY 3 mieshce zakaiczone 3 mieshce zakaiczone
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH 31.03.2009 31.03.2008
A Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej
Al | Wplywy 1529 1419
Al1l | Odsetki 359 774
A.l2 Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
A.l.3 3. Zbycie udziatléw wiogtych 0 0
A.l4 4. Zbycie udziatbw mniejsoiowych 0 0
A5 Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach zatgch 0 0
A6 Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach wspotzaigch 0 0
Al7 Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszcimy 0 0
Zbycie pozostatych papieréw wagtiowych, udziatéw i innych
Al8 instrumentéw finansowych 0 0
A.l.9 Zwrot z tytutu udzielonych pgczek 855 0
A.1.10 | Zbycie wartdci niematerialnych i trwatych 0 0
A.1.11 | Zbycie rzeczowych aktywéw trwatych 0 1
A.l.12 | Zbycie nieruchomgi inwestycyjnych 0 0
A.1.13 | Wplywy ze sprzedgy z tytutu kontraktdw dtugoterminowych 0 0
A.l.14 | Wplywy z najmu 0 0
A.1.15 | Inne wplywy operacyjne 315 644
A.1.15.1 |- z tytutuswiadczenia ustug 10 27
A.1.15.2 | -z tytutu nabycia kontroli nad jednosgtk 0 0
A.1.15.3 |-inne 305 617
Al Wydatki -2 378 -3 623
All.1 | Wydatki zwizane z realizagjkontraktéw diugoterminowych 0 0
A.ll.2 | Wydatki na ustugi obce -1 550 -223
A.ll.3 | Wyptacone wynagrodzenia -264 -442
All.4 4. Nabycie udzialéw wiagtych 0 0
A5 5. Nabycie udziatdbw mniejszciowych 0 0
A.ll.6 Nabycie akcji i udziatow w jednostkach zalgch 0 0
A.ll.7 | Nabycie akcji i udziatdw w jednostkach wspotzaigch 0 0
A.1l.8 | Nabycie akcji i udziatdw w jednostkach stowarzysadm 0 0
Nabycie pozostatych papierow waitmwych, udziatdw i innych
A9 instrumentéw finansowych 0 -30
A.ll.10 | Udzielone payczki -70 -2 600
A.ll.11 | Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych 0 -3
A.ll.12 | Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 0 -1
A.Il.13 | Inne wydatki operacyjne -494 -324
A.I-A.ll | Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej (I-11) -849 -2 204
B Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalndci finansowej
B.I Wplywy 0 0
Whptywy z tytutu emisji akciji i innych instrumentékapitatowych
B.l.1 oraz doptat do kapitatu 0 0
B.1.2 Kredyty 0 0
B.l.3 Pazyczki 0 o
B.l.4 Emisja dhénych papieréw wart@iowych 0 0
B.1.5 Inne wptywy finansowe 0 0
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SAF-QSr 1/2009

Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.
Skrocony Jednostkowy Rachunek przeptywow pieginych
sporzadzony za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 mar@809 roku

SKROCONY JEDNOSTKOWY ) 3 mieshce zakaczone 3 mieshce zakaiczone

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH 31.03.2009 31.03.2008
B.1I Wydatki 0 0
B.Il.1 | Wydatki z tytutu zgromadzenia kapitatu 0 0
B.lIl.2 | Nabycie akcji wiasnych 0 0
B.1.3 | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vifzicieli 0 0

Inne, niz wyptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziatu

B.Il.4 |zysku 0 0
B.Il.5 | Splaty kredytow 0 0
B.Il.6 | Sptaty payczek 0 o
B.Il.7 | Wykup diwnych papieréw wartziowych 0 0
B.I.8 | Odsetki 0 0
B.II.9 Inne wydatki finansowe, w tym: 0 0
B.I-B.ll | Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej (I-11) 0 0
C Przeptywy pienigzne netto, razem (A.III+B.III) -849 -2 204
D Bilansowa zmiana stanurodkéw pienieznych, w tym: -849 2204
E Srodki pieni ¢zne na pocatek okresu 3345 56 232
F Srodki pieni ezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 2 496 54 028
- 0 ograniczonej madiwosci dysponowania 0 0
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SAF-QSr 1/2009

Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.
Zestawienie portfela inwestycyjnego zaprezentowaneg
w skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Akpje | udzialy w Dtuzne papiery
jednostkach . Pozostate Razem
. wartosciowe
zaleznych
Warto$¢ bilansowa na

pocztek okresu 103 861 32534 540 136 935
a. Zwigkszenia (z tytutu) 0 727 0 727
- zakup 0 0 0 0
- udziat w zysku ( 0 0 0
- wycena 0 727 0 727

- rozwiagzanie odpiséw
aktualizupcych 0 0 0 0
- przeklasyfikowanie 0 0 0
- inne 0 0 0 0
b. Zmniejszenia (z tytutu) 0 295 28 323
- sprzeda 0 0 0 0
- udziat w stracie 0 0 0
- dywidenda 0 0 0 0
- wycena 0 0 28 28

- utworzenie odpiséw
aktualizupcych 0 0 0 0
- przeklasyfikowanie 0 0 0
- inne 0 295 0 295

Warto$¢ bilansowa na

koniec okresu 103 861 32 966 512 137 339
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SAF-QSr 1/2009

Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.
Zbywalnosé¢ sktadnikow portfela inwestycyjnego zaprezentowaneg
w skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym

ZBYWALNO S$C SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Z ograniczon 3 zbywalndcia

wartas¢ bilansowa 0
wartas¢ wedtug ceny nabycia

Udzialy mniejszéciowe c - g Y Y 233
wartos¢ godziwa 0
wartas¢ rynkowa 0
wartas¢ bilansowa 103 861
wartas¢ wedtug ceny nabycia

Akcje i udziaty w jednostkach zaieych c : 9 ceny ey 12439
wartos¢ godziwa 103 861
wartas¢ rynkowa 103 861
wartas¢ bilansowa 32 966
wartos¢ wedtug ceny nabycia

Dluzne papiery wartciowe c .g y y 32 100
wartas¢ godziwa 32 966
wartas¢ rynkowa 32 966
wartas¢ bilansowa 512
wartas¢ wedtug ceny nabycia

Pozostate (wg tytutdw) c : g Y Y 600
wartas¢ godziwa 512
wartas¢ rynkowa 512
warto$¢ bilansowa 137 339
warto$é wedtug ceny nabycia

RAZEM Sc .g Y A 154 372
warto$é godziwa 137 339
wartosé rynkowa 137 339
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SAF-QSr 1/2009
Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.
Zestawienie diinych papierow wartosciowych zaprezentowanych w skroconym jednostkowynpsawozdaniu finansowym

Lp. Emitent Nr serii Termin wykupu Wartos¢ Wartosé w cenie|  Wartosé Nalezne odsetki
nominalna nabycia rynkowa

1 Przedsgbiorstwo Zbaowo-

Mtynarskie Sp. z 0.0. w

upadigci seria B od nr 1 do 300 2002-08-30 1000 1000 128
2 Narodowy Fundusz

Inwestycyjny Progress S.A. seriaAodnrldo?2 2009-06-01 20 000 20 000 1561
3 Narodowy Fundusz

Inwestycyjny Progress S.A. | 1 obligacja serii D o nr 2009-12-31 4 900 4 900 32
4

Fabryka PZO Sp. z 0.0. 1 obligacja serii Ao nr 2011-12-31] 6 200 6 200 274

Dluzne papiery wartociowe, razem 32 100 32 100 1995
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Akcje i udziaty w jednostkach zalgnych na dziex 31 marca 2009 roku

. Udziatw | Nieoptacon | Otrzymane
Warto §¢ . A
: Korekta . | Wartos¢ 0golnej aprzez lub
: . Charakter . ksiegowa .. | Wartosé Procent QI . .
Nazwa jednostki . X . Liczba - wartosci : rynkowa . liczbie emitenta nalezne
. S Przedmiot powigzania - akcji . . | bilansowa . posiadanego . < :
Lp. | ze wskazaniem | Siedziba ' . : akcji/ - . | ksiggowej o (dla spotek ; gloséw w |  wartos¢ | dywidendy
: dziatalnosci kapitatowe N /udzialtd . akgiji kapitatu - X .
formy prawnej udziatow akcji L notowa walnym | akcji/udziat (inne
go w przed L /udziatéw zaktadowego b .
/udziatéw nych) zgroma ow w udziaty w
korekta . .
dzeniu jednostce | zyskach
Minska Development pasrednictwo i obrot
1 Sp 700 Warszawa | w zakresie zalezna
p.20.0. nieruchoméci 321 815 16 090 0 16 090 0 100,00 100,00 0 650
West Development pasrednictwo i obrét
2 Sp. 7 0.0. (Warszawa) Warszawa | w zakresie zalezna
P o nieruchomeci 614 546 30 056 0 30 056 0 99,99 99,99 0 0
Fellow Sb. 2 0.0 pozostate doradztwo w
(dawnie"p\-Nesi ) zakresie prowadzenia
3 Developj;nent Sp. z Wroctaw | dziatalndci zalezna
0.0. (Wroctaw)) ' gospodarczej i
o zarzdzania 1000 50 0 50 0 100,00 100,00 0 0
P70 Investment pasrednictwo i obrét
4 Sp. 7 0.0. w likwidaci Warszawa | w zakresie zalezna
P o ] nieruchomeci 1 32213 0 32213 0 100,00 100,00 0 0
posrednictwo i obrét . .
5 (Ija:)bryka PZO Sp.z Warszawa | w zakresie gglserzendglo
o nieruchoméci 687 720 0 0 0 0 0,00 100,00 0 0
pasrednictwo i obrét , .
6 (F)’r:ga 2 Okna Sp. z Warszawa | w zakresie Fz)glser;nd;'o
o nieruchomeci 2 334 691 0 0 0 0 0,00 100,00 0 0
7 R and R Adv.Sepunt?Io Wroctaw Egézrcéfjtr?iftwo poérgdnio
Sp. 2 0.0. w likwidacj finansowe zalena 540 500 0 0 0 0 0,00 100,00 0 0
. pozostate
8 graczo(\)/le; Property Wroctaw | posrednictwo zalezna
P o finansowe 263 500 25 452 0 25 452 0 100,00 100,00 0 0
RAZEM 103 861 - 103 861 - - - - 650
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Akcje i udziaty w jednostkach zalgnych na dziex 31 marca 2009 roku

Lp.

Nazwa
jednostki

Przychody
i zyski

| kwartat
2009

Koszty i
straty

| kwartat
2009

Zysk /
strata
przed
opodatko
waniem |
kwartat
2009

Zysk /
strata
netto

| kwartat
2009

Aktywa
trwate

Aktywa
obrotowe

Zobowigza
nia
diugotermi
nowe

Zobowigza
nia
krétkoterm
inowe

Kapitat wiasny

w tym:

ogo6tem

zaktadowy

pozostate
kapitaty

wynik
finansowy

z lat
ubiegtych

wynik
finansowy
biezacego

okresu

Minska
Developmen
Sp.z 0.0.

563

223

340

281

16 103

1241

209

330

16 805

16 091

67

366

281

West
Developmen
Sp.z 0.0.
(Warszawa)

41

117 506

168

16 454

363

100 857

30 731

69 837

334

Fellow Sp. z
0.0.
(dawniej:
West
Developmen
Sp.z 0.0.
(Wroctaw))

20

13

26

50

-18

PzO
Investment
Sp.zo0.0.w
likwidacji

63

-62

165

54 276

12 676

214

213

66 525

12 525

53 835

165

Fabryka
PZO Sp. z
0.0.

207

393

-186

-298

41 442

887

7277

334

34718

34 386

8512

-7 882

-298

Praga z Okn
Sp.z 0.0.

1182

1245

-63

-142

138 136

3325

3625

4 856

132 980

116 735

25999

-9 612

-142

R and R Adv
Secundo Sp.
Z0.0.W
likwidacji

10

-10

-10

53 700

19

53 717

54 050

-323

-10

Cracovia
Property Sp.
Z 0.0.

25

-20

21 876

701

70

1224

21 283

35 050

-8 700

-5 020

RAZEM

1960

2 006

-102

443 059

19 030

27 849

7329

426 911

299 618

95715

31680

-102
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Zasady przyjete przy sporzdzaniu skonsolidowanego raportu kwartalnego

1. Podstawy prawne sporgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgiwane zgodnie z Mdzynarodowym Standardem
Rachunkowsci 34 — Srédroczna sprawozdawco finansowa oraz Midzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (dalej ,MSSF”) opublikowanymi w Rozpgdzeniu Komisji (WE) nr
1725/2003 z dnia 29 wrgeia 2003 roku z pniejszymi zmianami, a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z @8iavrzénia 1994 roku o rachunkowoi
(Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 zzpiejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie gpisami
wykonawczymi oraz zgodnie z wymogami olomymi w rozporzdzeniu Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji kieych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartéciowych (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

Zgodnie z uchwat podgta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 22085 r. Fundusz
poczwszy od dnia 01.01.2005 r. spadza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowgadegato badaniu biegtego rewidenta.

Wszystkie kwoty przedstawione w jednostkowym i s@mowanym sprawozdaniu finansowym s
wykazane w tysicach ztotych polskich.

2. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowasci, w tym metod wyceny aktywOw i pasywoOw oraz
przychodow i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i danyglorownywalnych

Zasady (polityka) rachunkowo stosowane przez spoOiki Grupy Kapitatowej Fundusie ulegty
zmianie w stosunku do zasad opisanych w skonsoadgm sprawozdaniu finansowym za 2008 rok,
poza sposobem prezentacji skonsolidowanego spramadinansowego. DecyzjZarzadu Funduszu
poczawszy od 1 stycznia 2009 roku zastosowano nowy forskonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zmiana formatu skonsolidowanego sprawozdania fionargo Funduszu miata na celu doprowadzenie
do tego, # zawarte w sprawozdaniu informacje o wplywie trdcfiainnych zdarzé i warunkow na
sytuacg finansowa, wynik finansowy i przeplywy pieaine jednostki bda bardziej przydatne i
wiarygodne. Zmiasp formatu obgto bilans, rachunek zyskow i strat oraz zestawienigan w kapitale.
Format rachunku przeptywow pieanych pozostat niezmieniony.
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Zgodnie z wymogami MSR 8 - Zasady (polityka) radkmwiosci, zmiany wartéci szacunkowych i
korygowanie b¢déw, dane poréwnawcze do bilansu i rachunku zyskstnat zostaty przeksztatlcone do
nowego formatu sprawozdania tak, aby zapéworownywalngc.

Tabele na kolejnych stronach niniejszego sprawdadaezentyj to przeksztatcenie.
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Przeksztalcenie pozycji skonsolidowanego bilans@1n42.2008

Pozycje bilansu wedtug formatu stosowanego do 31.2R08 roku whcznie

Pozycje bilansu wedtug nowego formatu stosowago od 01.01.2009 roku

6. Akcje i udzialy w innych jednostkach nienotoyeén 12

8. Pozostate nienotowane papiery waciowe i inne instrumenty 540

finansowe

tacznie 552 552 A.73 - inne diugoterminowe aktywa finansowe

7. Nienotowane dine papiery wartciowe 26 184 26183 B.5.2 - aktywa finansowe utrzymywane do terminuazigngci

1. Naleznosci z tytutu udzielonych poyczek 90

3. Naleznosci z tytutu odsetek 19

tacznie 109 109 B.5.3 - udzielone poyczki

5. Nalendici z tytutu dostaw i ustug 698 698 B.2 Naleznosci handlowe

6. Nalenasci z tytutu podatkéw, cet i ubezpiedze 865 7 B.3 Naleznasci 2 tytulu podatku dochodowego
788

7. Pozostale nataasci 323 323

t acznie 1111 B.4 Pozostate natacsci

C. Srodki pienkzne i inne aktywa pieazne 6617 6617 B.7 Srodki piengzne i ich ekwiwalenty

1. Wartgci niematerialne 26 26 A3 Inne wartéci niematerialne

2. Rzeczowe aktywa trwate 4594 4594 Al Rzeczowe aktywa trwate

3. Nieruchoméci inwestycyjne 2136420 213642 A4 Inwestycje w nieruchonsoi

4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodgave 2 032 2032 A.9 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

4.3. Pozostale rozliczenia ¢dizyokresowe 3 31 B.6 Rozliczenia mgidzyokresowe

5. Zapasy 4 046 4 046 B.1 Zapasy

Aktywa, razem 259718 259718

27



SAF-QSr 1/2009

Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.
Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanegsprawozdania finansowego
za | kwartat 2009 roku

Pozycje bilansu wedtug formatu stosowanego do 31.2208 roku whcznie

Pozycje bilansu wedtug nowego formatu stosoweago od 01.01.2009 roku

4. Zobowizania z tytutu podatkéw, cet | ubezpiesze 315 266 F.2 Zobowizania z tytutu bigacego podatku dochodowego
49

6. Pozostate zobow#ania 557 557
tacznie 606 F.3 Pozostate zobow#ania

. . . 613 F.1 Zobowizania handlowe

NA

5. Zobowhzania z tytulu dostaw i ustug 694 81 E.4 Pozostale zobowdania dtugoterminowe
3. Inne rozliczenia mdzyokresowe 174 174 F.6 Rozliczenia neidzyokresowe i inne pasywa
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodoweg 22 180 22180 E.2 Zobowjzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
3. Pozostale rezerwy 200 200 F.4 Rezerwy na zobow#ania
1. Kapitat zaktadowy 9514 9514 Cl1 Kapitat zaktadowy
4. Kapitat zapasowy 240 547 240 547 c.2 Pozostate kapitaty
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 255 255 C.3.1 - zysk/(strata) z lat ubiegtych
9. Zysk (strata) netto -14 718 -14 718 C.3.2 - zysk/(strata) netto ldigcego okresu
Pasywa, razem 259718 259718
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Przeksztalcenie pozycji skonsolidowanego bilansQin@1.2008

Pozycje bilansu wedtug formatu stosowanego do 31.2R08 roku whcznie

Pozycje bilansu wedtug nowego formatu stosowago od 01.01.2009 roku

6. Akcje i udziaty w innych jednostkach nienotoyean 12| A73 - inne dtugoterminowe aktywa finansowe

7. Nienotowane ditne papiery wartciowe 602 602 B.5.2 - aktywa finansowe utrzymywane do terminuazingci
1. Nalenadsci z tytutu udzielonych poyczek 5 0971

3. Nalendsci z tytutu odsetek 2 689

tacznie 7 786 7786 B.5.3 - udzielone poyczki

5. Naleznoécei z tytutu dostaw i ustug 977 977 B.2 Naleznosci handlowe

6. Nalenasci z tytutu podatkéw, cet i ubezpiegze 1142 ?2; B3 Nalemnosci 2 tytutu podatku dochodowego

7. Pozostale nataasci 8 8

tacznie 763 B.4 Pozostate natacsci

C. Srodki pienkzne i inne aktywa pieaine 58 408 58 408 B.7 Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

1. Wartgci niematerialne 43 43 A3 Inne wartdci niematerialne

2. Rzeczowe aktywa trwate 963 963 Al Rzeczowe aktywa trwate

3. Nieruchoméci inwestycyjne 208 747 208 747 A4 Inwestycje w nieruchorgoi

4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodgave 609 609 A.9 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
4.3. Pozostale rozliczenia ¢dizyokresowe 200 200 B.6 Rozliczenia mgidzyokresowe

5. Zapasy 2027 2027 B.1 Zapasy

7. Pozostate 1537 1537 B.9 Pozostate aktywa obrotowe

Aktywa, razem 281524 281 524
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Pozycje bilansu wedtug formatu stosowanego do 31.2208 roku whcznie

Pozycje bilansu wedtug nowego formatu stosoweago od 01.01.2009 roku

4. Zobowizania z tytutu podatkéw, cet | ubezpiesze 58 129 F.2 Zobowizania z tytutu bigacego podatku dochodowego
129

6. Pozostate zobowdania 702 622

8. Fundusze specjalne 6 6

t acznie 793 F.3 Pozostate zobowdania

5. Zobowéizania z tytutu dostaw i ustug 992 gzg F.l Zobowazania handiowe

6. Pozostale zobowdania (z przeniesienia) 44

t acznie 62 E.4 Pozostale zobowdania dtugoterminowe

3. Inne rozliczenia midzyokresowe 321 321 F.6 Rozliczenia neidzyokresowe i inne pasywa

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodoweg 29 965 29 965 E.2 ZobOwizania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Rezerwy ndwiadczenia emerytalne oraz inne obgiiowe

L 7 o 115 L

swiadczenia pracownikéw 523 F.4 Rezerwy na zobowdania

3. Pozostale rezerwy 408

1. Kapitat zaktadowy 9514 9514 Cl1 Kapitat zaktadowy

4. Kapitat zapasowy 171 936 171 936 c.2 Pozostate kapitaty

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 19 919 19919 C.31 - zysk/(strata) z lat ubiegtych

9. Zysk (strata) netto 48 925 48 925 C.3.2 - zysk/(strata) netto bigcego okresu

Pasywa, razem 283 061 283 061
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Przeksztalcenie pozyciji rachunku zyskoéw i stralt lnaartat 2008r.

Pozycje rachunku zyskéw i strat wedtug formatu stoswanego do 31.12.2008 roku

wiacznie

Pozycje rachunku zyskéw i strat wedtug nowego fornta stosowanego od

01.01.2009 roku

3. Przychody z tytulu odsetek 731 731| Przychody finansowe z dziatalfw inwestycyjnej
2. Przychody z najmu 2 605 2 605| Przychody ze sprzedy produktow i ustug
3. Pozostate przychody operacyjne 138 138| Pozostate przychody i zyski operacyjrgcginie 740)
C. Koszty operacyjne zwazane z przychodami z inwestycji
1.3. Zuycie materiatow i energii -9 -9 - zycie materiatow i energii
1.4 Ustugi obce -194 -194| - ustugi obce
1.5 Wynagrodzeniaswiadczenia na rzecz pracownikow -558 -558| - wynagrodzenia dwiadczenia na rzecz pracownikéw
1.6 Podatki i optaty -101 -101| - podatki i optaty
1.7 Pozostate koszty -42 -42| - pozostate koszty dziatalfo
2. Amortyzacjarodkow trwatych oraz wartgi niematerialnych -1? -12| - amortyzacja
D. Koszty operacyjne dotycace pozostatej dziatalnéci operacyjnej
1.3. Zwycie materiatéw i energii -809 -809| - zwzycie materiatéw i energii
1.4 Ustugi obce -1 443 -1 443| - ustugi obce
1.5 Wynagrodzeniaswiadczenia na rzecz pracownikow -594 -594| - wynagrodzenia dwiadczenia na rzecz pracownikéw
1.6 Podatki i optaty -481 -481| - podatki i optaty
1.7 Pozostate koszty -13 -13| - pozostate koszty dziatalfe
2. Amortyzacjarodkow trwatych oraz wartgi niematerialnych -3Y -37| - amortyzacja
. . o -39| Pozostale odpisy aktualizgie z tytutu utraty warkei

E.R d ktual 563

ezerwy 1 ocpisy aktualizage 602 | Pozostate przychody i zyski operacyjngefinie 740)
K. Podatek dochodowy -151 -151| Podatek dochodowy
Zysk/(strata) za okres z dziatalnéci kontynuowanej -407 -407
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3. Wocze&niejsze zastosowanie standardow, ktore nigg ®bowigzujace na dzié bilansowy

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | kaaR009 Grupa Kapitalowa ZNFI nie
zdecydowata o0 wczaiejszym zastosowaniu naptijacych opublikowanych standardéw lub interpretacji
przed ich dat wejscia wzycie:

3.1 MSSF 3 - Padczenia jednostek gospodarczych

e Zmiany do MSSF 3 zawiergjmazliwos¢ wyboru ugcia udziatbw mniejszei albo wedtug
wartasci godziwej albo ich udzialu w wado godziwej zidentyfikowanych aktywéw netto,
przeszacowanie dotychczas posiadanych w nabytapgice udziatbw do wadoi godziwej z
odniesieniem rinicy do rachunku zyskoéw i strat oraz dodatkowe wyhe dla zastosowania
metody nabycia, w tym traktowanie kosztow trangajafo koszt okresu, w ktory zostat on
poniesiony,

e zmieniony standard MSSF 3 zostat opublikowany prRezt Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci dnia 10 stycznia 2008 roku;

» obowigzuje prospektywnie dla pgdzen jednostek z datnabycia od 1 lipca 2009 roku i fdej,

* na dzié sporadzenia niniejszego sprawozdania zmieniony MSSF & nostat jeszcze
zatwierdzony przez UaiEuropejsk

Grupa Kapitatowa zastosuje zmieniony MSSF 3 od ptali 2009 roku. Na dziesporadzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finangowre jest mgiwe wiarygodne oszacowanie
wpltywu zastosowania zmienionego standardu po avsey.

3.2 MSR 27 - Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanismansowe

e Zmieniony standard MSR 27 wprowadzit nowe zasadgzemtowania efektow transakcji z
udziatowcami mniejszziowymi — wyniki tych transakcji uymowane $ezpdrednio w kapitale,
o ile zachowana jest kontrola nad agednostls przez dotychczasawednostk dominupca,

» doprecyzowat zasady prezentacji utraty kontroliakazat przeszacowanie pozostatych udziatow
do wartdci godziwej i ugcie r&nicy w rachunku zyskéw i strat,

e zmieniony standard MSR 27 zostat opublikowany prRemt: Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci dnia 10 stycznia 2008 roku;

» obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczyg@jch s¢ od dnia 1 lipca 2009 roku lub po nim;

* na dzié sporadzenia niniejszego sprawozdania zmieniony MSR 2& nostat jeszcze
zatwierdzony przez UaiEuropejsk.

Grupa Kapitatowa zastosuje zmieniony MSR 27 po pezwszy dla okresu obrachunkowego od
1 stycznia 2010 roku. Na d#ie sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie jest mbwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowanisenmnego standardu
po raz pierwszy.
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3.3 Zmiany do MSR 39 — Instrumenty finansowe: Ujmowaniei wycena — Kryteria uznania za
pozycje zabezpieczan

* Zmiany sprecyzowaly zasady oklaace, czy zabezpieczane ryzyko lube&z przeptywow
pieniznych spelnigj kryteria uznania za pozycj zabezpieczan wprowadzity zakaz
wyznaczania inflacji jako niiwego do zabezpieczenia komponentu instrumentungigo o
stalej stopie procentowej, zabronity tak wlagczania wartéci czasowej do jednostronnie
zabezpieczanego ryzyka, gdy opcje traktuigadto instrument zabezpieczay,

e zmiany do standardu MSR 39 zostaly opublikowanezpiRRad Mi¢dzynarodowych Standardow
Rachunkowséci dnia 31 lipca 2008 roku;

» obowizuja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych st od dnia 1 lipca 2009 roku lub po nim,

e na dzié sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdam&éndiowego, zmiany do MSR
39 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przezUuropejsk.

Grupa Kapitatlowa zastosuje zmiany do standardu M$Ro raz pierwszy od 1 stycznia 2010 roku.
Na dziéh sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdani@ngowego nie jest miwve
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmiegorstandardu po raz pierwszy.

3.4 Zmiany do MSSF 7 — Instrumenty finansowe: Ujawniane informacji

* Zmiany wprowadzity trzystopniogvhierarch¢ na potrzeby ujawniania wyceny waitogodziwej
oraz wymog zamieszczania dodatkowych ujawnigotyczcych wzgkdnej wiarygodnéci
wyceny wartéci godziwej. Ponadto zmiany wyjaity i rozszerzyly istnigjce wczeéniej
wymagania w zakresie ujawmielotyczicych ryzyka ptynnéci.

* zmiany do standardu MSSF 7 zostaty opublikowanepfad Micdzynarodowych Standardéw
Rachunkowéci dnia 5 marca 2009 roku;

» obowigzuja dla okresow rocznych rozpoczyaeych s¢ od dnia 1 lipca 2009 roku lub po nim,

* na dzié sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdamanfowego, zmiany do
MSSF 7 nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Baropejsk.

Grupa Kapitalowa zastosuje zmiany do standardu MBPB raz pierwszy od 1 stycznia 2010 roku.
Na dziex sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdani@n§owego nie jest miwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmi@gorstandardu po raz pierwszy.

3.5 Zmiany do KIMSF 9 i MSSF 7 — Instrumenty wbudowane

* Zmiany sprecyzowaty zmiany opublikowane wzgaerniku 2008 roku, w tym saislity, ze w
ramach reklasyfikacji aktywa finansowego z kategaycenianych w wartai godziwej przez
wynik finansowy wszystkie instrumenty wbudowane mugost& ocenione i — jdi istotne -
odrgbnie zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym,

* zmiany do KIMSF 9 i MSSF 7 zostaty opublikowanegarRad Mi¢cdzynarodowych Standardow
Rachunkowéci dnia 12 marca 2009 roku;
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» obowigzuja dla okresow rocznych zakozonych dnia 30 czerwca 2009 roku lub po nim,
* na dzié sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdamanfowego, zmiany do
KIMSF 9 i MSSF 7 nie zostaly jeszcze zatwierdzoreep Une Europejsk.

Na dzie sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegopiretacja KIMSF 9 i MSSF 7
nie dotyca dziatalnéci Grupy Kapitatowej.

3.6 Poprawki do MSSF

e Zmiany dotycz prezentacji, ujmowania | wyceny, stosowanej teotogii i obejmuy 12
standardéw,
e zmiany zostaly opublikowane 16 kwietnia 2009 rokuwhowhzuja dla okreséw rocznych

rozpoczynacych st od dnia 1 stycznia 2010 roku lub po nim.

Grupa Kapitatowa zastosuje zmiany do 12 standamtbwaz pierwszy dla okresu obrachunkowego od
1 stycznia 2010 roku. Na daie sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie jest mibwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowaniar@epk do 20
standardéw po raz pierwszy.

3.7 KIMSF 12 — Porozumienia oswiadczeniu ustug publicznych

* Interpretacja KIMSF 12 dotyczy podmiotow uczestaocyzh w umowach koncesji na ustugi
miedzy sektorem publicznym a prywatnym i reguluje kineeszastosowania istnigjych
standardow,

» zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacjeddiynarodowej Sprawozdawcad Finansowej
dnia 30 listopada 2006 roku,

» obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczyg@jch s¢ dnia 1 stycznia 2008 roku lub po tej
dacie, o ile sprawozdanie jest spmtzane zgodnie ze wszystkimi standardami i integojami
wydanymi przez IASB i KIMSF — w przeciwnym razie tatycznia 2009 roku,

* na dzié sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdamian$owego, interpretacja
KIMSF 12 nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Baropejsk

Na dzier sporadzenia niniejszego sprawozdania Grupa Kapitatowajest strom umow, o ktérych
mowi interpretacja KIMSF 12.

3.8 KIMSF 13 - Programy lojalnosciowe dla klientow

» Interpretacja KIMSF 13 zawiera wytyczne dotyoz ksegowego ugcia transakcji zwizanych z
programami lojalnéciowymi, stosowanymi przez jednostkvobec swoich klientéw (np. karty
lojalnosciowe),

e Zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacjgddiynarodowej Sprawozdawca Finansowej
dnia 28 czerwca 2007 roku,
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» obowizuje dla okreséw rocznych rozpoczywjch st dnia 1 lipca 2008 roku lub po tej dacie, o
ile sprawozdanie jest spadzane zgodnie ze wszystkimi standardami i integajatmi wydanymi
przez IASB i KIMSF — w przeciwnym razie od 1 sty@009 roku.

Na dzieéwn sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdamangowego interpretacja
KIMSF 13 nie dotyczy dziatalrioi Grupy Kapitatowej.

3.9 KIMSF 14 — Putap dla aktywow z tytutu programu okreslonych swiadczen pracowniczych,
minimalne wymogi w zakresie finansowania i ich wzagmne oddziatywanie

* Interpretacja zawiera wytyczne jak zgodnie z MSRhaRry dokon& oceny putapu dla nadvili
wartasci godziwej aktywow programu ponad kiea wartas¢ zobowhzania z tytutu programu
okreslonych swiadcze, ktora mae by rozpoznana jako aktywo; wyjaia jak statutowe lub
umowne wymogi w zakresie minimalnego finansowanaawptywat na wysokéé aktywa lub
zobowhzania z tytutu programu oldlenychswiadcze,

» zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacjeddiynarodowej Sprawozdawcad Finansowej
dnia 5 lipca 2007 roku,

» obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczyg@jch s¢ dnia 1 stycznia 2008 roku lub po tej
dacie, o ile sprawozdanie jest spmlzane zgodnie ze wszystkimi standardami i integajatni
wydanymi przez IASB i KIMSF — w przeciwnym razie ticétycznia 2009 roku.

Na dzieh sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdananfowego KIMSF 14 nie ma
zastosowania dla jednostek Grupy Kapitatowe].

3.10 KIMSF 16 — Rachunkowa¢ zabezpiecza inwestycji netto w jednostle zagraniczm

e Interpretacja KIMSF 16 zawiera wytyczne w zakreskreslenia ryzyka zmian kurséw
walutowych w odniesieniu do waluty funkcjonalnejip@stki zagranicznej i waluty prezentacji na
potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansovyedieostki dominujcej, okréla przypadki
wykazywania instrumentu zabezpiecz&go w ramach zabezpieczania inwestycji netto w
jednostlk zagranicza,

e zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacjeddiynarodowej Sprawozdawczd Finansowej
dnia 3 lipca 2008 roku,

e obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczyg@jch s¢ dnia 1 padziernika 2008 roku lub po tej
dacie,

e na dzié sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdaman§iowego, interpretacja
KIMSF 16 nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Baropejsk.

Na dzieér sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanafowego KIMSF 16 nie ma
zastosowania dla jednostek Grupy Kapitatowe].
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3.11

KIMSF 17 — Dystrybucja do wtascicieli aktywow nie bedacych srodkami pienieznymi

Interpretacja KIMSF 17 zawiera wytyczne w zakregs®@mentu rozpoznawania dywidendy,
wyceny dywidendy oraz egia r@nicy miedzy wartécia dywidendy a wartéia bilansowa
dystrybuowanych aktywow,

zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacjeddynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej
dnia 27 listopada 2008 roku,

obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczyjch st dnia 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie,

na dzié sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdaman§iowego, interpretacja
KIMSF 17 nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Boropejsk.

Na dzieh sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdananfowego KIMSF 17 nie ma
zastosowania dla jednostek Grupy Kapitatowej.

3.12 KIMSF 18 — Przeniesienie aktywow od klientéw

Interpretacja KIMSF 18 zawiera wytyczne dotyoz ujmowania przeniesienia aktywow od
klientow (spetnienie definicji aktywa), identyfik@coddzielnie identyfikowalnych ustug,
swiadczonych w zamian za przeniesione aktywo), ujarua przychodu grodkéw piengznych
uzyskanych od klientéw,

zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacjeddiynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej
dnia 29 stycznia 2009 roku,

obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczymjch sk dnia 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie,
na dzié sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdamangowego, interpretacja
KIMSF 18 nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Baropejsk.

Na dzieh sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdananfowego KIMSF 18 nie ma

zastosowania dla jednostek Grupy Kapitatowej.

4.

Poréwnywalngé danych

Dane finansowe zawarte w raporcie za okres stgcznia 2009 roku do 31 marca 2009 roku s
poréwnywalne odpowiednio z danymi za pierwsesaikat 2008 roku, z uwzgtinieniem zmian
opisanych w punkcie 2 niniejszej informacji dtddwej.
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5. Informacje o istotnych zmianach wielkdci szacunkowych, w tym korektach z tytutu rezerw, ezerwie i aktywach z tytutu odroczonego

podatku dochodowego, dokonanych odpisach aktualizagych wartosé¢ sktadnikdw aktywow

Na odpisy aktualizgge nalenosci w wysokaci 1466 tys. zt skladajsic kwoty odpisdw utworzone przez poszczegoline spbikipy
Kapitatowej, w tym przede wszystkim: PZO Investin@ 084 tys. zt.) i Praga z Okna (174 tys. zt.).

6. Segmenty dziatalnsi

Dziatalnos¢ . .
. . . . . Sprzedaz i wynajem
Pozycja skonsolidowanego bilansu / inwestycyjna . ., . L
. . . Dziatalnos¢ nieruchomasci, Korekty Razem po korektach
skonsolidowanego rachunku zyskow i (nabycie/sprzeda . . . Razem . . : .
. . finansowa dziatalnos¢ konsolidacyjne konsolidacyjnych
strat akcji/ludziatow
. budowlana
spotek)
Pozostate przychody i zyski operacyjne
4 1 1958 1 963 -13 1951
Koszty i straty z inwestycji -1 816 -79 0 -1 895 2 -18938
Pozostate koszty i straty operacyjne 0 0 -1928 -1 928§ 17 -191p
Amortyzacja -5 0 -32 -37 0 -37
Zysk/ (strata) z dziatalai operacyjnej
-1812 0 0 -18172 -44 -1 858
Przychody finansowe 841 227 16 1 083 -44 643
Koszty finansowe -223 0 -217 -44Q 44( D
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem -1194 148 -169 -121% -1 215
Zysk/(strata) za okres z dziatakwo
kontynuowanej -1 018 148 -252 -1122 7 -1 032
Rzeczowe aktywa trwate 88 0 619 707 3835 454
Inne wartdci niematerialne 0 0 23 23 0 23
Inwestycje w nieruchonigi 0 0 215193 215198 -149 213 7p0
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe
582 12 0 594 -7Q 524
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Dziatalnosé Sprzedaz i wynajem
Pozycja skonsolidowanego bilansu / inwestycyjna Dziatalnosé . , Korekty Razem po korektach
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat (nabycie/sprzeda finansowa . nlerut’:bomom, Razem konsolidacyjne konsolidacyjnych
- .y . dziatalno$¢ budowlana
akcji/udziatéw spoétek)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 229 214 1903 2 346 D 2 346
Zapasy 0 151 1707 1 85§ 218p 4 044
Naleznosci handlowe 15 25 648 688 -103 585
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

94 0 77 171 0 171
Pozostate nafosci 315 44 743 1104 ( 110p
Krétkoterminowe aktywa finansowe 38118 11 949 a 50 06f7 -23 463 26 604
Rozliczenia mgdzyokresowe 16 0 1455 1471 q 1471
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 2 496 539 1691 4726 0 4726
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 65 214 21092 21371 911 22 282
Pozostate zobowrania diugoterminowe

56 0 6 473 6 529 -6 478 56
Zobowigzania handlowe 404 20 340 764 -10 664
Zobowizania z tytutu bigacego podatku
dochodowego 0 0 16 16 0 16
Pozostate zobowrania 306 2 572 880 -1 879
Rezerwy na zobowkania 0 200 2 202 -2 20(
Rozliczenia mgdzyokresowe i inne pasywa

75 0 1136 1211 ( 1211
Kapitat wkasny przypadagy na akcjonariuszy
Funduszu 132 959 120 269 306 643 559 8Y0 -325 340 234|530
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7. Zastosowane kursy EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym rapormbstaty przeliczone na EURO wedtug

nastpujacych zasad:

— poszczegllne pozycje aktywéw i pasywow — wedkrgdniego kursu ogtoszonego na dzie
31 marca 2009 roku przez Narodowy Bank Polski (#37@8/EURQO) oraz dane poréwnywalne —
wedtugsredniego kursu ogtoszonego na dzgl grudnia 2008 roku przez Narodowy Bank Polski
(4,1724 z} | EURO),

— poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oaghunku przeptywowsrodkéw piengznych —
wedtug kursu stanowtcego sredni arytmetycza srednich kursow ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dziekazdego zakaczonego miegca okresu sprawozdawczego: dla |
kwartatu 2009 (4,5994 zt / EURO) oraz | kwartah08(3,5574 z{/EURO).

8. Zwiezly opis istotnych dokona lub niepowodzeé Funduszu w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwaniejszych zdarze ich dotyczcych

W okresie sprawozdawczym nie wysity zdarzenia istotne dla dziatakw Funduszu.
9. Opis czynnikow i zdarzer, w szczegolnéci o nietypowym charakterze, majcych znacacy
wplyw na oshgniete wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wysity czynniki ani zdarzenia o charakterze nietypawynapce

wptyw na osagnigte wyniki finansowe Funduszu.

10. Objasnienia dotyczce sezonowsri lub cyklicznosci dziatalnosci Funduszu w prezentowanym
okresie

Dziatalng¢ Funduszu nie ma charakteru cyklicznego ani sezegow

11. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitabwych papieréw
wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie wysity zdarzenia o takim charakterze

12. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,dcznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podzialem na akcje zwykie i uprzywilejowane

W okresie sprawozdawczym nie wysity zdarzenia o takim charakterze.
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13. Wskazanie zdarz&, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, niewtych w tym sprawozdaniu, a mogcych w znacacy Sposob
wptynaé na przyszte wyniki finansowe Funduszu

Po okresie sprawozdawczym nie wysty zdarzenia, ktére miatby wptyw na przyszie wiininansowe
Funduszu.
14. Informacja dotyczaca zmian zobowjzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére

nastapity od czasu zak@czenia ostatniego roku obrotowego

W okresie sprawozdawczym nie wysity zmiany zobowizarn warunkowych Ilub aktywow

warunkowych.
15. Opis organizacji grupy kapitalowej Funduszu, ze wskzaniem jednostek podlegajcych
konsolidaciji

Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. posiada alyziv jednostkach bezpaeednio lub pérednio
zaleznych. Fundusz nie posiada udziatow w spoétkach stoygaonych.

Wykaz jednostek objych konsolidacj metod, petra wg stanu na dzfe31 marca 2009 roku:

Bezpdredni Udziat NFI
udziat NFI w posredni i Metoda
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalngci kapitale bezpdredni w L
L konsolidaciji
zakladowym 0golnej liczbie
sSpotki gtosow
Minska Development Kupno, sprzeda zaradzanie
Sp. zo.o. Warszawd nieruchoméciami 100,00% 100,00% Petna
West Development Sp. Z Kupno, sprzeda zaradzanie
0.0. Warszawa | nieruchoméciami 99,99% 100,00% Petna
PZO Investment Sp. z 0.p. Pasrednictwo, obrét w zakresie
w likwidacji Warszawa | nieruchomdci 100,00% 100,00% Petna
Fabryka PZO
Sp. zo.o. Warszawa Zadzanie nieruchongiami 0,00% 100,00% Petna
Praga z Okna Kupno, sprzedg zaradzanie
Sp. zo.0. Warszawa | nieruchoméciami 0,00% 100,00% Petna
R. and R. Adv. Secundo
Sp. z 0.0. w likwidacji Wroctaw Pozostatespednictwo finansowe 0,00% 100,00% Petna
Fellow Sp. z 0.0.
(dawniej: West Doradztwo w zakresie prowadzenig
Development dziatalngci gospodarczej i
Sp. zo0.0) Wroctaw | zaradzania 100,00% 100,00% Petna
Cracovia Property Sp. z
0.0. Wroctaw Pozostate peednictwo finansowe 100,00% 100,00% Petna
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W strukturze Grupy Kapitatowej Zachodniego Fundusinwestycyjnego NFI SA nie zostata
uwzgkdniona spotka Przeddiiorstwo Budownictwa Przemystowego nr 1 Grupa Jedywroctawska
SA, w ktérej Fundusz posiada pakiet 3.016.680 saldfi z uwagi na fakt,zina mocy prawomocnego
postanowienia &lu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej z dnia 24iekwa 2008 r. (sygn. akt
VIIIGUP53/04) zostalo zakiwzone posipowanie upadiciowe w przedmiocie likwidacji maiku
upadtego, a nagbnie z wniosku syndyka Masy Upaébiowej WPBPN1 Grupa ,Jedynka Wroctawska
SA przed §dem Rejestrowym rozpoea sk sprawa w przedmiocie wykilenia Spotki z KRS, nie
zakaiczona prawomocnym postanowieniem do dnia 31.03.2009

Praga z Okna Sp. z 0.0.

West Development Sp. z 0.0. 2 334 490 99,99%)
Fellow Sp. z 0.0. 201] 0,01%
) Z—
Fellow Sp. z 0.0. > West Development Sp. z 0.0.
Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. 1 000| 100,00% Fellow Sp. z 0.0. 70 0,01%

\ Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. 614 546 99,99%)

Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.

/

Jedynka Wroctawska S.A. w upadto  Sci PZO Investment Sp. z 0.0. w likwidacji
Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. 3016 660| 57,49%) Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. | 1| 100,00%)
Minska Development Sp. z 0.0. R and R Adv Secundo Sp. z 0.0. w likwidacji
Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. | 321 815| 100,00% PZO Investment Sp. z 0.0. w likwidacji | 537 500| 100,00%
Cracovia Property Sp. z 0.0. Fabryka PZO Sp. z o.0.
Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. 263500 75,17%) :?k\?v?gaSjiAdv Secundo Sp. 2 0.0. w 687 720] 100,00%

Cracovia Property Sp. z 0. 0. posiada udzialy vdaddaodre § w trakcie umarzania. Pegibwanie
konwokacyjne zakiczyto skt 22 kwietnia 2009 roku. W zwzku z powyszym, faktycznie Fundusz
posiada 100% udziatéw, a formalnie 75,17% .

16. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospdarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek, przegcia lub sprzeday jednostek GK Funduszu, inwestycji dtugoterminowya,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalngci

W okresie sprawozdawczym nie wysity pofaczenia jednostek, przgja lub sprzeda jednostek

funduszu, inwestycji dlugoterminowych, podziat, trekturyzacja i zaniechania dziatakoo - std nie
zaistniaty skutki takich zmian.

41



SAF-QSr 1/2009
Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.
Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanegsprawozdania finansowego
za | kwartat 2009 roku

17. Stanowisko zaradu odnasnie do maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz
wynikdw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalym w
stosunku do wynikéw prognozowanych

Fundusz nie publikowat prognoz wynikéw.

18. Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zaléne
co najmniej 5% ogolnej liczny gtoséw na WZA na dzig przekazania raportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Funduspodstawie oficjalnych @wviadczé otrzymanych

przez Fundusz od swoich akcjonariuszy naidZié maja 2009 roku akcjonariuszami posiackani
ponad 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Funduszyrmstpujace podmioty:

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow % kapitatu % glosow
Maciej Wandzel (przez podmioty 20 895 500 20 895 500 21,96% 21,96%
zalezne)

Maciej Zientara (przez podmioty 16 552 393 16 552 393 17,40% 17,40%
zalezne)

Wiadystaw Knabe 7 300 080 7 300 080 7.67% 7.67%
Pozostali 50 387 992 50 387 992 52.96% 52.96%
Suma 95 135 965 95 135 965 100,00% 100,00%

Po dacie bilansu nie naptty zmiany w akcjonariacie.

19. Zestawienie stanu posiadania akcji Funduszu lub upwnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Fundusz na dzig przekazania raportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusstpajace osoby nadzorgge Fundusz i
zarzadzapce Funduszem posiadaty akcje Funduszu:
* Przewodniczcy Rady Nadzorczej, Pan Maciej Wandzel, poprzezarpodzaleny posiadat na
dzien przekazania raportu 20.895.500 akcji Funduszurntose nominalnej 2 089 550,0 zt.
* Wiceprzewodniczcy Rady Nadzorczej Funduszu pan Andrzej Ksisi w wyniku nabycia akciji
Funduszu w dniach 10,13,16 marca posiadat nargueizekazania raportu 76.818 akcji Funduszu
0 wartagci nominalnej 7 681,8 zt.

20. Wskazanie posgpowan toczacych sk przed sdem, organem wi&ciwym dla posgpowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Wezwanie do udziatu w sprawie

Postanowieniem z dnia 2 lipca 2008 roku,egaonym w dniu 15 lipca 2008 rokuadi Okrkgowego
Warszawa - Praga w Warszawie, Wydziat Il CywilnynBusz zostat wezwany do udziatu w sprawie
cywilnej z powddztwa Mariusza Paradowskiego prz&oii?ZO Investment Sp. z 0.0. w likwidacji z
siedzily w Warszawie (podmiot zatay od Funduszu).
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Do postanowienia #lu Okkgowego zostato zagzone pismo powoda z dnia 24 czerwca 2008 roku, w
ktorym powod rozszerzaadanie powddztwa o zadzenie kwoty 20 min PLN wraz z ustawowymi
odsetkami od dnia 24 wrggia 2007 roku. Z trei pisma wynika, 4 pierwotnezadanie powoda dotyczyto
uniewanienia przez & umowy sprzeds udziatow spotki Mardex Sp. z 0.0. do spotki Fogon
Sp. z 0.0. (pakzonej z PZO Investment Sp. z 0.0. w likwidacjpa@avotaniem si na wady éwiadczenia
woli. Zadanie zaptaty ww. kwoty stanowi ustalony przez pdavekwiwalent warti udziatow spotki
Mardex Sp. z 0.0. Tym samym pismem z dnia 24 cza&®@08 roku powdd zkyt wniosek o wezwanie
Funduszu w trybie art. 194 par. 3 KPC dosg@a udziatu w sprawie.

Przedmiotowy wniosek powodd uzasadnit istiggjmi powkzaniami kapitatowymi pomdzy Funduszem

i PZO Investment Sp. z .0.0. w likwidacji. Ponagtawdd wnidst o zabezpieczenie powodztwa na masie
likwidacyjnej PZO Investment Sp. z o0.0. w likwidadrundusz uznajee powddztwo nie ma podstaw
faktycznych i prawnych. Fundusz paidkroki prawne w kierunku ochrony swojego interggawnego w
postpowaniu.

W okresie sprawozdawczym nie dokonarexdnej czynnéci ani nie nasipita zadna zmiana stanu
faktycznego w przedmiotowej sprawie.

21. Informacje o zawarciu przez Fundusz lub jednostk od niego zaléna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie % one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach ng rynkowe

W okresie sprawozdawczym Fundusz ani jednostkaiegorzalene nie zawarhyzadnych transakcji z
podmiotami powdizanymi, ktére pojedynczo luldznie bytby istotne, a zostaty zawarte na warunkach
innych niz rynkowe.

22. Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez j@énostke od niego zaléna poreczeaa kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — cznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakmej od
tego podmiotu, jeeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Funduszu

Fundusz nie udzielit takich pgrzen i gwarancji ani bezpoednio, ani za pwednictwem jednostki
zalenej.

23. Inne informacje, ktore zdaniem Funduszu, g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmianpraz informacje, ktore s istotne dla
oceny maliwosci realizacji zobowiagzan przez Fundusz

Fundusz zawmdza kapitatem w ten sposéb, aby zapéwmazliwos¢ finansowania planowanych
inwestycji oraz zapewadisrodki na bieaca dziatalng¢. Kapitat alokowany jest w przedsiziccia
inwestycyjne z obszaru nieruchofoo dapce w perspektywie 3-5 lat mlbowos¢ uzyskania zwrotu z
inwestycji przewyszapcego koszt zainwestowanego kapitatu Funduszu. WiiecBaradu, sytuacja
finansowa Funduszu jest stabilna i nie wpsie zagraenie dla maliwosci realizacji zobowjzan przez
Fundusz.
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24. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Funduszugola miaty wpltyw na oshgnigete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartal

Dziatalng¢ Funduszu skupia gina inwestowaniu w akcje i udzialy jednostek zajeh, ktorych
aktywami & nieruchoméci inwestycyjne, sid sytuacja na rynku nieruchodsomowym w Polsce &dzie
miata decydujcy wptyw na wyniki Funduszu w perspektywie pozogtatmiesg¢cy 2009 roku.

25. Obliczeniesredniej wazonej liczby akcji, liczba akcji na koniec 1 kwartali 2009

Srednia waona liczba akcji na dzie31 marca 2008 roku réwna byta 95.135.965 i zosthl&zona jako

iloczyn liczby akcji nie bdacych w posiadaniu Grupy Kapitatowej Funduszu vereej liczby dni, w
ktorych dany stan liczbowy utrzymywaksw trakcie pierwszego kwartatu 2009 roku.
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Informacja dodatkowa do skro6conego jednostkowego spawozdania finansowego za | kwartat 2009
roku

1. Forma prawna NFI

Fundusz prowadzi dziatalé® na podstawie Ustawy z dnia 15 wézm 2000 roku Kodeks Spétek

Handlowych (Dz.U. Nr 94, poz. 1037); do 31 grudr2@00 roku Rozporgizenia Prezydenta

Rzeczypospolite] Polskiej z dnia 27 czerwca 193dirgodeks Handlowy (Dz. U. Nr 57, poz. 503 z
1934 roku z pgniejszymi zmianami) oraz Ustawy z dnia 30 kwietrdi@93 roku o narodowych

funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. Nr 44, poz. 202 i z 1994 roku Nr 84, poz. 385) i
Statutu Funduszu.

Zgodnie z Polsk Klasyfikacp Dziatalngci (PKD 2007) pod nr 6499Z jest sklasyfikowana psiata
finansowa dziatalni® ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z aegleniem ubezpiecaei
funduszow emerytalnych.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie nie podlegattahiu biegtego rewidenta.

2. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowasci, w tym metod wyceny aktywOw i pasywow oraz
przychodow i kosztow, ustalenia wyniku finansowegoraz sposobu sporgdzenia sprawozdania
finansowego i danych porownywalnych

Zasady (polityka) rachunkowo stosowane przez Fundusz nie ulegly zmianie vgustku do zasad
opisanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym 2888 rok, poza sposobem spmizenia
sprawozdania finansowego i danych porownywalnych.

Decyzp Zarzadu Funduszu poamvszy od 1 stycznia 2009 roku zastosowano nowy fojetinostkowego
sprawozdania finansowego.

Zmiana formatu jednostkowego sprawozdania finangoweunduszu miata na celu doprowadzenie do
tego, ¥ zawarte w sprawozdaniu informacje o wptywie tr&efia innych zdarzé i warunkéw na
sytuacg finansowa, wynik finansowy i przeplywy pieaine jednostki bda bardziej przydatne i
wiarygodne. Zmiam formatu obgto bilans, rachunek zyskow i strat oraz zestawienian w kapitale.
Format rachunku przeptywow pieanych pozostat niezmieniony.

Zgodnie z wymogami MSR 8 - Zasady (polityka) radkmmmosci, zmiany wartéci szacunkowych i
korygowanie b¢déw, dane poréwnawcze do bilansu i rachunku zyskétnat zostaty przeksztalcone do
nowego formatu sprawozdania tak, aby zapéwpbrownywalné¢. Ponisze tabele prezentujto
przeksztatcenie.
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Przeksztalcenie pozyciji jednostkoweqgo bilansu n&232008 r.

Pozycje bilansu wedtug formatu stosowanego do 31.2008 roku whcznie Pozycje bilansu wedtug nowego formatu stosowago od 01.01.2009 roku

3. Akcje i udziaty w jednostkach zaleych nienotowanych 103 861 103861 A.5 |Akcjeiudzialy w jednostkach zaleych

7. Nienotowane ditne papiery wartciowe 32 534 32534 B.5.2 | - aktywa finansowe utrzymywane do terminuazingci
8. Pozostate nienotowane papiery wartowe i inne instrumenty 540 540| A7.3 |-inne diugoterminowe aktywa finansowe
finansowe

1. Nalenasci z tytutu udzielonych pgczek 5 665

3. Nalenasci z tytutu odsetek 293

tacznie 5958 5958 B.5.3 | - udzielone poczki

5. Naleznoécei z tytutu dostaw i ustug 54 54| B.2 Naleznosci handlowe

6. Naleznosci z tytutu .podatkow, cet i ubezpieaze 12 332| B4 | Pozostale nataosci

7. Pozostate nataodici 321

C. Srodki pienkzne i inne aktywa pieazne 3 345 3345 B.7 |Srodki piengzne iich ekwiwalenty

2. Rzeczowe aktywa trwate 111 111| A.1 | Rzeczowe aktywa trwate

4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodgave 43 43| A.9 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
4.3. Pozostale rozliczenia ¢dizyokresowe 7 7| B.6 Rozliczenia mgidzyokresowe

Aktywa, razem 146 785 146 785




SAF-QSr 1/2009

Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.

Informacja dodatkowa do skroconego jednostkowego sawozdania finansowego

za | kwartat 2009 roku

Pozycje bilansu wedtug formatu stosowanego do 31.2208 roku whcznie

Pozycje bilansu wedtug nowego formatu stosowago od 01.01.2009 roku

2. Zobowazania z tytutu zaggnictych kredytow (payczek) 11 725 11725 F5 Kredyty i payczki

4. Zobowizania z tytulu podatkéw, cet | ubezpietze 278 260| F.2 Zobowagzania z tytutu bigacego podatku dochodowego
18

6. Pozostate zobowdania 168 168

tacznie 186 F.3 Pozostate zobow#ania

. . . 81| E.4 Pozostale zobowdania diugoterminowe
5. Zob tytutu dost t 498
obowRzania z tylthu dostaw 1 usiug 417 F.1 Zobowizania handlowe

3. Inne rozliczenia midzyokresowe 84 84| F.6 Rozliczenia neidzyokresowe i inne pasywa

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodoweg 56 56| E.2 | Zobowizania z tytutu odroczonego podatku dochodoweg

1. Kapitat zaktadowy 9514 9514 C1 Kapitat zaktadowy

4. Kapitat zapasowy 111 346 111 346 C.2 Pozostate kapitaty

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 3741 3741 C.3.1 | - zysk/(strata) z lat ubiegtych

9. Zysk (strata) netto 9375 9375 C.3.2 | - zysk/(strata) netto lilcego okresu

Pasywa, razem 146 785 146 785
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Przeksztalcenie pozyciji jednostkoweqgo bilansu n8202008 r.

Pozycje bilansu wedtug formatu stosowanego do 31.2008 roku whcznie Pozycje bilansu wedtug nowego formatu stosowago od 01.01.2009 roku
3. Akcje i udziaty w jednostkach zaleych nienotowanych 68 202 68 202] A.5 | Akcje i udziaty w jednostkach zaleych
7. Nienotowane ditne papiery wartciowe 602 602| B.5.2 | - aktywa finansowe utrzymywane do terminuaztgndgci
1. Nalenasci z tytutu udzielonych pgczek 8 347
3. Nalenasci z tytutu odsetek 2725
tacznie 11 072 11 072 B.5.3 | - udzielone poyczki
5. Nalendici z tytutu dostaw i ustug 18 18| B.2 Naleznosci handlowe
6. Naleznosci z tytutu podatkdw, cet i ubezpieaze 35 35| B.3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
7. Pozostate nateosci 29 29| B.4 | Pozostale nateosci
C. Srodki pienkzne i inne aktywa pieazne 56 237 56 232| B.7 |Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
1. Wartgci niematerialne 6 6| A3 Inne wartéci niematerialne
2. Rzeczowe aktywa trwate 160 160| A.1 | Rzeczowe aktywa trwate
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodgave 69 69| A9 | Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego
4.3. Pozostale rozliczenia ¢dizyokresowe 11y 117| B.6 Rozliczenia mgidzyokresowe
Aktywa, razem 136 542 136 542
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Pozycje bilansu wedtug formatu stosowanego do 31.2208 roku whcznie

Pozycje bilansu wedtug nowego formatu stosowago od 01.01.2009 roku

2. Zobowazania z tytutu zaggnictych kredytow (payczek) 10921 109211 F5 Kredyty i payczki
4. Zobowgzania z tytutu podatkow, cet i ubezpietze 74
6. Pozostale zobow#dania 9
tacznie 83 83| F.3 Pozostale zobowdania
. . . 18| E.4 Pozostale zobowdania diugoterminowe

5. Zob tytutu dost t 64 ——

obowRzania z tylthu dostaw 1 usiug 46| F.1 | Zobowizania handlowe
3. Inne rozliczenia midzyokresowe 258 258| F.6 Rozliczenia neidzyokresowe i inne pasywa
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodoweg 500 500 E.2 | Zobowizania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
'2._RezerV\_/y néwmdcz_erua emerytalne oraz inne obgziiowe 115 115 Ea Rezerwy na zobowiania
swiadczenia pracownikéw
1. Kapitat zaktadowy 9514 9514 C1 Kapitat zaktadowy
4. Kapitat zapasowy 54 641 54641 C.2 Pozostate kapitaty
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 3741 3741 C.3.1 | - zysk/(strata) z lat ubiegtych
9. Zysk (strata) netto 56 705 56 705 C.3.2 | - zys/(strata) netto lagcego okresu
Pasywa, razem 136 542 136 542
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Przeksztatcenie pozycji rachunku zyskow i stralt khaartat 2008r.

Pozycje rachunku zyskéw i strat wedtug formatu stoswanego do 31.12.2008 Pozycje rachunku zyskow i strat wedtug nowego forma stosowanego od
) 01.01.2009 roku
roku wtacznie
A. 3. Przychody z tytutu odsetek 799 799| Przychody finansowe z dziatakw inwestycyjnej
B.3. Pozostate przychody operacyjne 55 55| Pozostate przychody i zyski operacyjne
C. Koszty operacyjne zwjzane z przychodami z inwestycji
1.1. Odsetki z tytutu zaagjnietych kredytow (payczek) -156 -156| Koszty finansowe z dziataldoi inwestycyjnej
1.3. Zuycie materiatow i energii -10 -10| - zwycie materiatow i energii
1.4 Ustugi obce -135 -135| - ustugi obce
1.5 Wynagrodzeniaswiadczenia na rzecz pracownikow -485 -485| - wynagrodzenia dwiadczenia na rzecz pracownikow
1.6 Podatki i optaty -51 -51| - podatki i optaty
1.7 Pozostate koszty -27 -27| - pozostate koszty dziatalfo
2. Amortyzacjarodkow trwatych oraz wartgi niematerialnych -11 -11| - amortyzacja
E. Rezerwy i odpisy aktualizage 602 602 | Pozostate przychody i zyski z inwestycji
1. Zyski (straty) ze sprzedpaspotek zalenych 7 7| Zyski ze sprzedgy jednostek zalaych
K. Podatek dochodowy -42 -42 | Podatek dochodowy
Zysk/(strata) za okres z dziatalnéci kontynuowanej 546 546
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3. Poréwnywalnos¢ danych

Dane finansowe zawarte w raporcie za okres od @&zsty 2009 roku do 31 marca 2009 roku s
poréwnywalne odpowiednio z danymi za pierwszy ketar2008 roku, z uwzgtnieniem zmian
opisanych w punkcie 2 niniejszej informacji dodatie.

Podpisy 0s06b reprezentujcych NFI
Data Imi¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
14-05-2009 Rafat Mateusiak Prezes Zardu
14-05-2009 Ewa Ciesla Cztonek Zarzdu
14-05-2009 Agnleszk_a Osoba spomzqnca
Szwedowicz sprawozdanie
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