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. Wprowadzenie

Skonsolidowany raport kwartalny Magellan S.A. za | kwartat 2009 roku (,Raport”) zawiera:

— skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieh 31 marca 2009 roku oraz za okres 3
miesiecy zakonczonych 31 marca 2009 roku sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska;

— skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2009 roku oraz za okres 3
miesiecy zakonczonych 31 marca 2009 roku sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska;

— informacje dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz inne
informacje w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Magellan S.A. na podstawie par. 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
nie przekazuje oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego; kwartalny raport jednostkowy Magellan
S.A. stanowi uzupetnienie kwartalnego raportu skonsolidowanego Grupy Kapitatowej Magellan S.A.
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Il. Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2009 roku oraz za okres
3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2009 roku sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;.

1. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie skonsolidowane

Kwoty w tys. PLN Kwoty w tys. Euro
Narastajaco | Narastajaco | Narastajaco | Narastajaco
Wybrane dane finansowe okres od okres od okres od okres od
01.01.2009 | 01.01.2008 | 01.01.2009 | 01.01.2008
do do do do

31.03.2009 | 31.03.2008 | 31.03.2009 | 31.03.2008
Przychody ze sprzedazy 10 205 9 052 2219 2544
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 5126 4512 1114 1268
Zysk (strata) brutto 5720 4 468 1244 1256
Zysk (strata) netto 4 620 3 594 1004 1010
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 25 330 (7 874) 5 507 (2 213)
operacyjnej
_Srodki pienigzne netto z dziatalnosci (43) (89) () (25)
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (22 116) 9731 (4 808) 2735
Zmiana stanu $rodkow pienieznych netto 3171 1768 689 497
Aktywa razem 222772 219 240 47 385 62 182
Zobowigzania dlugoterminowe 4 294 39421 913 11 181
Zobowigzania krotkoterminowe 105 856 84 881 22 516 24 074
Kapitat wtasny 112 622 94 938 23 956 26 927
Kapitat akcyjny 1954 1954 416 554
Srednia liczba akcji (w sztukach akgji) 6 514 088 6 514 088 6 514 088 6 514 088
Zysk (strata) na jedng akcje (w PLN / Euro)* 0,71 0,55 0,15 0,16
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 0,71 0,55 0,15 0,16
Wartosé ksiigowa na jedng akcje zwyktg (w 17.29 14,57 368 413
PLN / Euro)

(*) Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg obliczony zostat jako iloraz Zysku (Straty) netto przypadajgcego
na akcjonariuszy jednostki dominujgcej oraz Liczby akcji

(**) Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wtasnego przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej oraz Liczby akcji

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro
w nastepujacy sposob:
— pozycje dotyczgce sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywdw pienieznych
przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych przez
NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca danego roku; kurs ten wyniést za trzy
miesigce 2009 roku — 1 Euro = 4,5994 PLN, za trzy miesigce 2008 roku — 1 Euro = 3,5574 PLN;
— pozycje bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na
dzien bilansowy; kurs ten wyniést na 31 marca 2009 r. - 1 EURO = 4,7013 PLN; na 31 marca 2008 r.
—1 EURO = 3,5258 PLN.
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2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw — sprawozdanie skonsolidowane

Okres od Okres od
01.01.2009 do 01.01.2008 do
31.03.2009 31.03.2008

PLN’000 PLN’000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze $wiadczenia ustug 10 205 9 052
Zuzycie surowcow i materiatow 69 59
Koszty swiadczen pracowniczych 1504 1182
Amortyzacja 68 105
Koszty ustug doradczych 292 203
Koszty finansowania portfela 2294 2143
Pozostate koszty 852 848
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 5126 4512
Pozostate przychody i koszty operacyjne 621 (40)
Przychody finansowe 12 9
Koszty finansowe 39 13
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5720 4 468
Podatek dochodowy 1103 878
Zysk z udziatow w jednostkach podporzadkowanych 3 4
wycenianych metodag praw wtasnosci
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4620 3 594
Zysk (strata) netto 4620 3 594
Inne catkowite dochody
Roéznice kursowe z przeliczenia 18 (3)
Podatek dochodowy dot. innych catkowitych dochodéw - -
Inne catkowite dochody netto 18 (3)
Catkowity dochod za okres sprawozdawczy 4 638 3591
Liczba akcji 6 514 088 6 514 088
Zysk (strata) na jedna akcje 0,71 0,55
(w zi/gr na jedng akcje)

(*) Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg zostat obliczony jako iloraz zysku (straty) netto przypadajacego na
akcjonariusza jednostki dominujacej oraz liczby akcji.
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skonsolidowane

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Udziaty w jednostkach
podporzadkowanych

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci z tytutu leasingu
finansowego

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate nalezno$ci

Nalezno$ci z tytutu leasingu
finansowego

Pozostate aktywa finansowe
Pozostate naleznosci podatkowe
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem
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3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2009 — sprawozdanie

Stan na Stan na Stan na
31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008
PLN’000 PLN’000 PLN’000
492 533 549
470 466 297
14 20 14
1464 1676 637
753 510 574
49 597 64 887 35924
52 790 68 092 37 995
485 483 429
528 501 392
160 507 181 341 175 536
41 40 1204
295 92 118
8126 4 955 3 566
169 982 187 412 181 245
222 772 255 504 219 240




PASYWA

Kapital wiasny

Wyemitowany kapitat akcyjny
Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Roznice kursowe z przeliczenia
jednostek zaleznych

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wiasny

Zobowiagzania dlugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe

Zobowigzania z tytutu obligacji
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiagzania dlugoterminowe razem

Zobowiagzania krétkoterminowe
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe

Zobowigzania z tytutu obligacji
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tyt. podatku
dochodowego

Rezerwy krotkoterminowe
Pozostate zobowigzania

Zobowiagzania krotkoterminowe razem
Zobowiagzania razem

Pasywa razem
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Stan na Stan na Stan na
31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008
PLN’000 PLN’000 PLN’000
1954 1954 1954
89 232 89 232 76 072
1939 1939 1939
23 5 )
19474 14 854 14 978
112 622 107 984 94 938
4234 4741 -
- - 39 302
60 89 119
4294 4 830 39421
20 562 47 720 30532
54 528 49 961 29 453
28 308 43 121 22 896
443 364 134
31 29 1
1984 1495 1865
105 856 142 690 84 881
110 150 147 520 124 302
222 772 255 504 219 240
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4. Zestawienie zmian w kapitale wikasnym — sprawozdanie skonsolidowane

Stan na 1 stycznia 2008 roku

Przychody/koszty za rok
obrotowy rozpoznane
bezposrednio w kapitale
wiasnym po uwzglednieniu
podatku odroczonego
Wynik okresu
Przychody/koszty za rok
obrotowy ogétem

Podziat zysku
Stan na 31 grudnia 2008 roku

Stan na 1 stycznia 2008 roku

Przychody/koszty za rok
obrotowy rozpoznane
bezposrednio w kapitale
wilasnym po uwzglednieniu
podatku odroczonego
Wynik okresu
Przychody/koszty za rok
obrotowy ogétem

Podziat zysku
Stan na 31 marca 2008 roku

Stan na 1 stycznia 2009 roku

Przychody/koszty za rok
obrotowy rozpoznane
bezposrednio w kapitale
wiasnym po uwzglednieniu
podatku odroczonego
Wynik okresu
Przychody/koszty za rok
obrotowy ogotem

Podziat zysku
Stan na 31 marca 2009 roku
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Roéznice
Kapitat Kapitat Kapitat kursowe z Zyski

podstawowy zapasowy rezerwowy przeliczenia zatrzymane Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
1954 76 072 1939 - 11 386 91 351

- (3) - 5 3 5

- - - - 16 628 16 628

- (3) - 5 16 631 16 633

13 163 (13 163) -

1954 89 232 1939 5 14 854 107 984
1954 76 072 1939 - 11 386 91 351

- - - (5) (2) (7

- - - - 3594 3594

- - - (5) 3592 3 587

1954 76 072 1939 (5) 14 978 94 938
1954 89 232 1939 5 14 854 107 984

- - - 18 - 18

- - - - 4 620 4 620

- - - 18 4620 4 638

1954 89 232 1939 23 19 474 112 622




Skrécony skonsolidowany raport okresowy za | kwartat 2009 roku Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

5. Rachunek przeptywow srodkéw pienieznych — sprawozdanie skonsolidowane

Okres od Okres od
01.01.2009 do 01.01.2008 do
31.03.2009 31.03.2008
PLN’000 PLN’000

Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto w okr<.33|e obrotowym 5723 4 472
Korekty o pozycje
Podatek dochodowy zaptacony (677) (744)
Odsetki zaptacone 4 13
Udziaty w zyskach jednostek stowarzyszonych (3) (4)
Amortyzacja aktywéw trwatych 68 105
(Zwiekszenie)/zmniejszenie salda naleznosci z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (273) (191)
naleznosci
(ZW|Qk’szeln|e)/zmn|ejszen|e pozostatych 36 124 (11 204)
aktywow finansowych
fZ_wugkszen|e/(zmn|ejszen|e) salda zobowigzan (14 795) (72)
inansowych
Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw 2 110
ZW|Qk§zen|,e/(zmn|ejszen|e) pozostatych 173 215
zobowigzan
Wycena kredytow i obligacji (1 040) (571)
Inne 24 (3)
Srodlg pieniezne netto’wydane/wyg_enerowane 25 330 (7 874)
w zwigzku z dziatalnoscig operacyjng
Przeplywy srodkéw pienieznych z
dzialalnosci inwestycyjnej
Wydatki z tytutu nabycia rzecz. aktywow (43) (89)
trwatych
Srodki pieniezne netto (wydane)/wygenerowane

. . S - (43) (89)
w zwigzku z dziatalno$cig inwestycyjng
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci
finansowej
Wplywy z kredytéw i pozyczek 2202 3 659
Spfata kredytow i pozyczek (29 751) (3 407)
Whplywy z emisji obligacji wlasnych 57 154 47 342
Wykup obligacji wiasnych (51 669) (37 728)
fS_p’fata zobowigzanh z tytutu leasingu (48) (122)
inansowego
Odsetki zaptacone (4) (13)
Srodl§| pienigzne nettq vs_/yd_ane/wygenerowane (22 116) 9731
w zwigzku z dziatalnoscig finansowg
Zwle.ks.zenlel_z_mn|ejsz_en|e ne’tto srodkéw 3171 1768
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 4955 1798
poczatek roku obrotowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 8126 3566

roku obrotowego
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Bioragc pod uwage specyfike funkcjonowania Grupy ponizej zaprezentowano wielkosci charakteryzujgce
skale prowadzonej dziatalnosci poprzez zaprezentowanie pozycji: wptywy, prowizje i zrownane z nimi.
Warto$¢ wptywdw, prowizji i zréwnanych z nimi stanowia;
- wplywy, kompensaty i potrgcenia z tytulu realizacji posiadanego portfela aktywoéw finansowych
(z wytaczeniem wplywdw z pozyczek, gdzie przychdéd ma charakter wytgcznie prowizyjny
i odsetkowy),
- przychody prowizyjne z poszczegoélnych produktéw,
- przychody odsetkowe z poszczegodlnych produktéw zaliczane do podstawowej dziatalnosci.
Koszt wilasny odpowiadajgcy zrealizowanym wptywom stanowi warto$¢ zrealizowanych aktywow
finansowych w cenie nabycia.

Narastajaco Narastajaco
okres od okres od
01.01.2009 do  01.01.2008 do
31.03.2009 31.03.2008
PLN’000 PLN’000
Wplywy, prowizje i zréwnane z nimi 59 793 52 471
Koszt wiasny odpowiadajacy zrealizowanym 49 588 43 419
wptywom
Zrealizowane przychody ze sprzedazy ustug 10 205 9 052
taczne obroty Grupy wraz z wptywami z tyt. 89 120 81339

sptat udzielonych pozyczek

11T maja 2009
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6. Informacja zapewniajaca poréwnywalnos¢ danych — sprawozdanie
skonsolidowane

Dokonano zmian sposobu prezentacji danych finansowych w jednostkowym i skonsolidowanym bilansie.

1. Od dnia 30 czerwca 2008 Grupa prezentuje pozycje ,Aktywa z tytutu podatku odroczonego” oraz
.Rezerwa na podatek odroczony” w ukfadzie netto.

2. Od dnia 30 czerwca 2008 w pozycji ,Biezace zobowigzania podatkowe” Grupa prezentuje jedynie
zobowigzania wynikajace z rozrachunkéw publiczno - prawnych — podatek od oséb prawnych;
wszelkie inne zobowigzania prezentowane wczesniej w tej pozycji zostaty przeniesione do pozycji
.Pozostate zobowigzania”.

W zwigzku z wprowadzonymi zmianami dla zapewnienia poréwnywalnosci danych finansowych
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 marca 2009 r. dokonano korekt
prezentacji pozycji zestawienia bilansu — aktywa i pasywa w stosunku do prezentacji historycznych
sprawozdan finansowych.

Ponizsze tabele prezentujg dokonane zmiany dla okreséw poréwnawczych, zaréwno dla zestawienia
aktywow, jak i pasywow:

Stan na Stan na
31.03.2008 korekta 31.03.2008 po
przed korekta korekcie
PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 549 549
Wartosci niematerialne 297
. . 297
Udziaty w jednostkach 14 14
podporzadkowanych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1764 (1127) 637
Naleznosci z tytutu leasingu 574 574
finansowego
Pozostate aktywa finansowe 35924 35924
Aktywa trwate razem 39 122 (1127) 37 995
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 429 429
Naleznosci z tytutu leasingu 392 392
finansowego
Pozostate aktywa finansowe 175 536 175 536
Pozostate naleznosci podatkowe 1204 1204
Pozostate aktywa 118 118
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 566 3 566
Aktywa obrotowe razem 181 245 181 245
Aktywa razem 220 367 (1127) 219 240

11T maja 2009
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Stan na Stan na

PASYWA 31.03.2008 korekta 31.03.2008
przed korekta po korekcie

PLN’000 PLN’000
Kapital wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 1954 1954
Kapitat zapasowy 76 072 76 072
Kapitat rezerwowy 1939 1939
Réznice kursowe z przeliczenia (5) (5)
Zyski zatrzymane 14 978 14 978
Razem kapitat wiasny 94 938 94 938

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu obligacji 39 302 39 302
Pozostate zobowigzania finansowe 119 119
Rezerwa na podatek odroczony 1127 (1127) -
Zobowiagzania dlugoterminowe 40 548 (1127) 39 421
razem

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - -
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 30 532 30 532

Zobowigzania z tytutu obligacji 29 453 29 453

Pozostate zobowigzania finansowe 22 896 22 896

Biezace zobowigzania podatkowe /

Zobowigzania z tyt. podatku 300 (166) 134

dochodowego

Rezerwy krotkoterminowe 1 1

Pozostate zobowigzania 1699 166 1865

Zobowiagzania krétkoterminowe 84 881 ) 84 881

razem

Zobowiazania razem 125 429 (1127) 124 302

Pasywa razem 220 367 (1127) 219 240
11T maja 2009
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Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

lll. Skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2009 roku oraz za okres
3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2009 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

1. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie jednostkowe

Kwoty w tys. PLN

Kwoty w tys. Euro

Narastajaco | Narastajaco | Narastajaco | Narastajaco
Wybrane dane finansowe JEDNOSTKOWE okres od okres od okres od okres od
01.01.2009 | 01.01.2008 | 01.01.2009 | 01.01.2008
do do do do

31.03.2009 | 31.03.2008 | 31.03.2009 | 31.03.2008
Przychody ze sprzedazy 9755 9 066 2121 2 548
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4 963 4642 1079 1305
Zysk (strata) brutto 4 976 4 598 1082 1293
Zysk (strata) netto 4010 3720 872 1 046
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 22 376 (8 122) 4 865 (2 283)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (43) (89) (9) (25)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j (22 111) 9743 (4 807) 2739
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto 222 1532 48 430
Aktywa razem 215534 217 892 45 846 61799
Zobowigzania dtugoterminowe 4 286 39421 912 11181
Zobowigzania krétkoterminowe 99 098 83 056 21 079 23 557
Kapitat wiasny 112 150 95415 23 855 27 062
Kapitat akcyjny 1954 1954 416 554
Srednia liczba akcji (w sztukach akgji) 6 514 088 6 514 088 6 514 088 6 514 088
Zysk (strata) na jedng akcje (w PLN / Euro)* 0,62 0,57 0,13 0,16
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 0,62 0,57 0,13 0,16
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (w PLN / 17,22 14,65 3.66 415

Euro)**

(*) Zysk (strata) na jedng akcje zwykig obliczony zostat jako iloraz Zysku (Straty) netto przypadajgcego
na akcjonariuszy jednostki dominujgcej oraz Liczby akcji
(**) Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wtasnego przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej oraz Liczby akcji

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

w nastepujacy sposob:

— pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz rachunku przeptywdw pienieznych
przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez
NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca danego roku; kurs ten wyniost za trzy
miesigce 2009 roku — 1 Euro = 4,5994 PLN, za trzy miesigce 2008 roku — 1 Euro = 3,5574 PLN;

— pozycje bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na
dzien bilansowy; kurs ten wyniést na 31 marca 2009 r. - 1 EURO = 4,7013 PLN; na 31 marca 2008 r.

— 1 EURO = 3,5258 PLN.

11T maja 2009
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2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw — sprawozdanie jednostkowe

Okres od Okres od
01.01.2009 do  01.01.2008 do
31.03.2009 31.03.2008
PLN’000 PLN’000

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze $wiadczenia ustug 9755 9 066
Zuzycie surowcow i materiatéw 48 53
Koszty $wiadczen pracowniczych 1381 1125
Amortyzacja 60 100
Koszty ustug doradczych 176 177
Koszty finansowania portfela 2294 2143
Pozostate koszty 833 826
Zysk na dziatalnos$ci operacyjnej 4963 4 642
Pozostate przychody i koszty operacyjne 39 (40)
Przychody finansowe 12 9
Koszty finansowe 38 13
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 976 4 598
Podatek dochodowy 966 878
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4010 3720
Zysk (strata) netto 4010 3720
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowity dochod za okres sprawozdawczy 4010 3720
Liczba akgcji 6 514 088 6 514 088
Zysk (strata) na jedna akcje 0,62 0,57

(w zl/gr na jedna akcje)

(*) Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg zostat obliczony jako iloraz zysku (straty) netto przypadajacego na
akcjonariusza jednostki dominujacej oraz liczby akcji.

11T maja 2009
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3. Bilans - sprawozdanie jednostkowe

Stan na Stan na Stan na
31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008
PLN’000 PLN’000 PLN’000

AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 441 479 494
Warto$ci niematerialne 457 456 296
Udziaty w jednostkach 86 86 62
podporzgadkowanych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1464 1676 637
l\_laleznosu z tytutu leasingu 753 510 574
finansowego
Pozostate aktywa finansowe 49 597 64 887 35924
Aktywa trwate razem 52 798 68 094 37 987
Aktywa obrotowe
Naleznosci z ty_tuiu’ d_ostaw i ustug oraz 732 751 650
pozostate naleznosci
I\_laleznosm z tytutu leasingu 528 501 392
finansowego
Pozostate aktywa finansowe 156 055 170 456 174 277
Pozostate naleznosci podatkowe 38 35 1194
Pozostate aktywa 270 84 120
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5113 4 891 3272
Aktywa obrotowe razem 162 736 176 718 179 905
Aktywa razem 215534 244 812 217 892

11T maja 2009
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PASYWA

Kapitat wtasny
Wyemitowany kapitat akcyjny
Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wiasny

Zobowiazania dlugoterminowe
Dtugoterminowe  pozyczki i
bankowe

Zobowigzania z tytutu obligacji
Pozostate zobowigzania finansowe

kredyty

Zobowiagzania dlugoterminowe razem

Zobowiagzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe  pozyczki i
bankowe

Zobowigzania z tytutu obligacji
Pozostate zobowigzania finansowe

kredyty

Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego

Rezerwy krotkoterminowe
Pozostate zobowigzania

Zobowiagzania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

11T maja 2009
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Stan na Stan na Stan na
31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008
PLN’000 PLN’000 PLN’000
1954 1954 1954
89 576 89 576 76 072
1939 1939 1939
18 681 14 671 15450
112 150 108 140 95415
4234 4741 -
- - 39 302
52 77 119
4 286 4818 39 421
20 563 47 720 30 527
54 528 49 961 29 453
21783 32433 21117
419 342 134
31 29 1
1774 1 369 1824
99 098 131 854 83 056
103 384 136 672 122 477
215534 244 812 217 892
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4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym — sprawozdanie jednostkowe

Kapitat Kapitat Kapitat Zyski
podstawowy zapasowy rezerwowy zatrzymane Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na 1 stycznia 2008 roku 1954 76 072 1939 11 730 91 695

Przychody/koszty za rok
obrotowy rozpoznane
bezposrednio w kapitale - - -
wiasnym po uwzglednieniu

podatku odroczonego

Wynik okresu - - - 16 445 16 445
Przychody/koszty za rok

) - - - 16 445 16 445
obrotowy ogotem

Podziat zysku 13 504 (13 504) -
Stan na 31 grudnia 2008 roku 1954 89576 1939 14 671 108 140
Stan na 1 stycznia 2008 roku 1954 76 072 1939 11 730 91 695

Przychody/koszty za rok
obrotowy rozpoznane
bezposrednio w kapitale - - - - -
wilasnym po uwzglednieniu

podatku odroczonego

Wynik okresu - - - 3720 3720
Przychody/koszty za rok

! - - - 3720 3720
obrotowy ogétem
Podziat zysku - - - - -
Stan na 31 marca 2008 roku 1954 76072 1939 15 450 95 415
Stan na 1 stycznia 2009 roku 1954 89 576 1939 14 671 108 140

Przychody/koszty za rok
obrotowy rozpoznane
bezposrednio w kapitale - - - - -
wiasnym po uwzglednieniu

podatku odroczonego

Wynik okresu - - - 4010 4010
Przychody/koszty za rok

. - - - 4010 4010
obrotowy ogétem
Podziat zysku - - - - -
Stan na 31 marca 2009 roku 1954 89576 1939 18681 112150

11T maja 2009
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5. Rachunek przeptywéw srodkoéw pienieznych — sprawozdanie jednostkowe

Okres od Okres od
01.01.2009 do 01.01.2008 do
31.03.2009 31.03.2008

PLN’000 PLN’000
Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto w okresie obrotowym 4976 4598
Korekty o pozycje
Podatek dochodowy zaptacony (677) (744)
Odsetki zaptacone 4 13
Amortyzacja aktywéw trwatych 60 100
(Zwiekszenie)_/zmniejszenie salda naleznosci z _ (254) (191)
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
Zwiekszenie)/zmniejszenie pozostatych
;kty\?vc')w finar)lsowycjh Y 29691 (10751)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) salda zobowigzan
fina?wsowych ( J : (10633) (899)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw 2 110
Zwiekgzenie/(zmniejszenie) pozostatych 247 213
zobowigzan
Wycena kredytow i obligacii (1 040) (571)
Srqdki pieniQ';ne netto. wydane/wygenerowane w 22376 (8 122)
zwigzku z dziatalnoscig operacyjng
Przeplywy srodkéw pienieznych z
dzialalnosci inwestycyjnej
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw (43) (89)
trwatych
Srodki pieniezne netto (wydane)/wygenerowane (43) (89)
w zwigzku z dziatalnoscig inwestycyjng
Przeptywy pieniezne z dzialalnosci
finansowej
Wptywy z kredytéw i pozyczek 2202 3671
Sptata kredytow i pozyczek (29 751) (3 407)
Wplywy z emisji obligacji wtasnych 57 154 47 342
Wykup obligacji wkasnych (51 669) (37 728)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (43) (122)
Odsetki zaptacone (4) (13)
Srodki pieniezne netto wydane/wygenerowane w (22 111) 9743
zwigzku z dziatalnoscig finansowg
Zwiekszenie/Zmniejszenie netto sSrodkéw
pier?ieinych iich eliwiwalentéw 222 1532
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na 4 891 1740
poczatek roku obrotowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 5113 3972

roku obrotowego

11T maja 2009
18



Skrécony skonsolidowany raport okresowy za | kwartat 2009 roku Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

Bioragc pod uwage specyfike funkcjonowania Spotki ponizej zaprezentowano wielkosci charakteryzujace
skale prowadzonej dziatalnosci poprzez zaprezentowanie pozycji: wptywy, prowizje i zrownane z nimi.
Warto$¢ wptywdw, prowizji i zréwnanych z nimi stanowia;
- wplywy, kompensaty i potrgcenia z tytulu realizacji posiadanego portfela aktywoéw finansowych
(z wytaczeniem wplywdw z pozyczek, gdzie przychdéd ma charakter wytgcznie prowizyjny
i odsetkowy),
- przychody prowizyjne z poszczegoélnych produktéw,
- przychody odsetkowe z poszczegodlnych produktéw zaliczane do podstawowej dziatalnosci.
Koszt wilasny odpowiadajgcy zrealizowanym wptywom stanowi warto$¢ zrealizowanych aktywow
finansowych w cenie nabycia.

Okres od Okres od
01.01.2009 do  01.01.2008 do
31.03.2009 31.03.2008
PLN’000 PLN’000
Wplywy, prowizje i zréwnane z nimi 54 145 52 485
Koszt wiasny odpowiadajacy zrealizowanym 44 390 43 419
wptywom
Zrealizowane przychody ze sprzedazy ustug 9 755 9 066
taczne obroty Spétki wraz z wptywami z tyt. 83 472 81 353

sptat udzielonych pozyczek

11T maja 2009
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6. Informacja zapewniajaca poréwnywalnos$¢ danych — sprawozdanie jednostkowe

Dokonano zmian sposobu prezentacji danych finansowych w jednostkowym i skonsolidowanym

bilansie.

1. Od dnia 30 czerwca 2008 Spétka prezentuje pozycje ,Aktywa z tytutu podatku odroczonego” oraz
.Rezerwa na podatek odroczony” w ukfadzie netto.

2. 0Od dnia 30 czerwca 2008 w pozycji ,Biezace zobowigzania podatkowe” Spétka prezentuje jedynie
zobowigzania wynikajgce z rozrachunkéw publiczno - prawnych — podatek od osdb prawnych;
wszelkie inne zobowigzania prezentowane wczesniej w tej pozycji zostaty przeniesione do pozycji
.Pozostate zobowigzania”.

W zwigzku z dokonanymi zmianami dla zapewnienia poréwnywalnosci danych finansowych
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 marca 2009 r. dokonano korekt
prezentacji pozycji zestawienia bilansu — aktywa i pasywa w stosunku do prezentacji historycznych
sprawozdan finansowych.

Ponizsze tabele prezentujg dokonane zmiany dla okreséw poréwnawczych, zaréwno dla zestawienia
aktywoéw, jak i pasywow:

Stan na Stan na
31.03.2008 korekta 31.03.2008
przed korekta po korekcie
PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 494 494
Wartosci niematerialne 296

. . 296
Udziaty w jednostkach 62 62
podporzadkowanych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1764 (1127) 637
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 574 574
Pozostate aktywa finansowe 35924 35924
Aktywa trwale razem 39114 (1127) 37 987
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytuh'J _dostaw i ustug oraz 650 650
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 392 392
Pozostate aktywa finansowe 174 277 174 277
Pozostate naleznosci podatkowe 1194 1194
Pozostate aktywa 120 120
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3272 3272
Aktywa obrotowe razem 179 905 179 905
Aktywa razem 219 019 (1127) 217 892

11T maja 2009
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Stan na Stan na
PASYWA 31.03.2008 korekta 31.03.2008 po
przed korekta korekcie
PLN’000 PLN’000
Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 1954 1954
Kapitat zapasowy 76 072 76 072
Kapitat rezerwowy 1939 1939
Zyski zatrzymane 15 450 15 450
Razem kapital wtasny 95 415 95 415

Zobowiagzania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu obligacji 39 302 39 302
Pozostate zobowigzania finansowe 119 119
Rezerwa na podatek odroczony 1127 (1127) -
Zobowiazania dtugoterminowe 40 548 (1127) 39 421
razem

Zobowiagzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - -
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 30 527 30 527

Zobowigzania z tytutu obligacji 29 453 29 453

Pozostate zobowigzania finansowe 21 117 21 117

Biezace zobowigzania podatkowe /

Zobowigzania z tyt. podatku 293 (159) 134

dochodowego

Rezerwy krotkoterminowe 1 1

Pozostate zobowigzania 1 665 159 1824

Zobowiazania krétkoterminowe 83 056 ) 83 056

razem

Zobowigzania razem 123 604 (1127) 122 477

Pasywa razem 219 019 (1127) 217 892
11T maja 2009
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IV. Informacja dodatkowa oraz inne informacje
1. Informacja ogélna

Podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej Magellan S.A. (Grupa) - Spétka Magellan S.A. zostata utworzona
na podstawie aktu notarialnego z dnia 5 stycznia 1998 roku przed notariuszem Zbigniewem Jackiem Lipke
w todzi (Rep. Nr A 9/98). Siedzibg Spdtki jest miasto £6dz, ul. Sienkiewicza 85/87. Spdtka jest wpisana do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego w
todzi pod numerem KRS 0000263422. Czas trwania Spotki — nieograniczony.

Spotka Magellan S.A. jest dynamicznie rozwijajacy sie instytucjg finansowa wyspecjalizowang w oferowaniu
produktéw i ustug finansowych dla podmiotéw dziatajgcych na rynku medycznym. Spétka konsekwentnie
rozwija szerokg game ustug finansowania dziatalno$ci biezacej i inwestycyjnej dla sektora ustug
medycznych. Magellan S.A. dostarcza zindywidualizowane ustugi finansowe, ktére umozliwiajg optymalne
i efektywne zarzadzanie finansami przez podmioty dziatajgce na rynku medycznym. Oferta Spoétki obejmuje
takie produkty jak: finansowanie naleznosci, refinansowanie zobowigzan, pozyczki, gwarancje, factoring
oraz leasing finansowy.

Spotka do dnia 7 wrzesnia 2006 roku prowadzita dziatalnos¢ w formie spodtki z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Uchwatg Wspdlnikow z dnia 22 maja 2006 roku podjeto decyzje o przeksztatceniu
w Spotke Akcyjna. Sad Rejestrowy dokonat rejestraciji Spotki Akcyjnej w dniu 8 wrzesnia 2006 roku.

Od dnia 1 pazdziernika 2007 akcje Spotki sg notowane na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie.

Na dzien 31 marca 2009 roku dominujgcym akcjonariuszem Spétki posiadajacym 76,03% w kapitale
akcyjnym byt Polish Enterprise Fund IV, L.P. (podmiot dominujacy najwyzszego szczebla). W imieniu Polish
Enterprise Fund IV L.P. dziata jako petnomocnik Enterprise Investors Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
wpisany do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000007178.

P?zostali akcjonariusze posiadajacy na dzien 31 marca 2009 roku znaczace udziaty w kapitale zaktadowym
to':

- 5,02% kapitatu zaktadowego — Fundusze PKO/CREDIT SUISSE - zarzadzane przez PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarejestrowana przez Sad Rejonowy m. ST.
Warszawy XIl Wydz. Gospodarczy KRS pod numerem 0000019384, z siedzibg w Warszawie ul.
Putawska 15;

- 1,81% kapitatu zaktadowego - Zarzad Spofki.

Sktad Zarzadu Magellan S.A. na dzien 31 marca 2009:
= Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
= Grzegorz Grabowicz - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy
» Rafat Karnowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Prawnych

Skitad Grupy Kapitalowej na dzien 31 marca 2009:
= Magellan S.A. — podmiot dominujacy
= MedFinance Magellan s.r.0. — podmiot zalezny
= Magellan Slovakia s.r.o. — podmiot zalezny
= Kancelaria P. Pszczotkowski i Wspdlnik Spétka Komandytowa — podmiot stowarzyszony.

Spotka MedFinance Magellan s.r.o. z siedzibg w Pradze, Republika Czeska zostata zarejestrowana w dniu
25 kwietnia 2007 roku pod numerem 124667. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 200.000 CZK. W sktad
Zarzadu Spétki wehodzg: p. Dariusz Btaszczyk oraz p. Rafat Skiba.

! dane na podstawie oswiadczen Akcjonariuszy
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Spotka Magellan Slovakia, s.r.o. z siedzibg w Bratystawie, Republika Stowacka, zostata w dniu 4 listopada
2008 roku wpisana do Rejestru Handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Bratystawa | pod
numerem 55250/B. Kapitat zakladowy spoétki wynosi 6 500 EUR. W skiad Zarzadu Spotki wchodza:
p. Dariusz Bfaszczyk oraz p. Rafat Skiba.

Na dzien 31 marca 2009 roku Spétka Magellan S.A. byta Komandytariuszem w Kancelarii P. Pszczoétkowski
i Wspélnik. Pomiedzy Wspdinikami obowigzuje umowa o pierwszenstwie w obstudze prawnej na rzecz
Spotki Magellan. Spotka pozostawata w wyzej wymienionym okresie jako znaczacy kontrahent Kancelarii
znaczaco wptywajacy na polityke operacyjng ifinansowg tej jednostki. Podmiot ten jest traktowany jak
jednostka stowarzyszona.

Grupa Kapitatowa Magellan S.A. sporzadzita skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzien 31 marca 2009 roku.

2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Magellan S.A.
zostato sporzgdzone za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2009 oraz za okres trzech miesiecy
zakonczonych 31 marca 2008 (okres poréwnywalny) w tysigcach ziotych, chyba ze w konkretnych
sytuacjach kwoty podane zostaly z wieksza doktadnoscia. Walutg funkcjonalng, jak i sprawozdawczg jest
Ztoty polski (PLN).

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgadzone przy zatozeniu kontynuaciji
dziatalnosci Grupy w dajacej przewidzie¢ sie przyszitosci, przez co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowej,
tj. od dnia 31 marca 2009 roku. Na dzien sporzadzenia sprawozdania oraz jego zatwierdzenia do publikacji
nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarcze;j.

W kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano zasade kosztu historycznego,
poza wyceng instrumentow finansowych, wycenianych metoda efektywnej stopy procentowe;j.

Niniejsze skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera réwniez istotne informacje
i opis wydarzen wptywajgcych na sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Magellan S.A., majacych miejsce
w okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2009 oraz po dniu, na ktdry sporzadzono raport.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31 marca 2009 oraz za okres 3 miesiecy zakonczonych
31 marca 2009 roku nie podlegaty badaniu audytora. Poréwnywalne dane finansowe na dzieh 31 marca
2008 roku zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu podlegaty przegladowi dokonanemu
przez audytora w sprawozdaniu finansowym za pierwsze potrocze 2008 roku oraz badaniu audytora w
sprawozdaniu finansowym na koniec roku 2008.

Skrocone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdania finansowe nie obejmujg wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniu finansowym i
nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniem finansowym Grupy i
Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008.

Zarzad zatwierdzit niniejsze skrécone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe do publikaciji
w dniu 11 maja 2009 roku.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Magellan S.A.
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
przyjetymi przez Unie Europejska. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
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Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia $rédrocznego  skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spoéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku, z
wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2009 roku:

1. MSSF 8 Segmenty operacyjne, ktdry z chwilg wejscia w zycie zastgpit MSR 14 Sprawozdawczo$¢
dotyczaca segmentdéw dziatalnosci. W standardzie tym do identyfikacji i pomiaru wynikow
segmentéw operacyjnych podlegajgcych sprawozdawczosci przyjeto podejscie spojne z
podejsciem kierownictwa.

2. MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zmieniony we wrzes$niu 2007) - standard ten
wprowadza rozroznienie miedzy takimi zmianami w kapitale wtasnym, ktére wynikajg z transakcji z
wiascicielami i takimi, ktére wynikajg z innych transakcji. W zwigzku z tym sprawozdanie ze zmian
w kapitale wikasnym zawiera jedynie szczegoly transakciji z wtascicielami, podczas gdy wszystkie
inne zmiany w kapitale wtasnym sg prezentowane w jednej linii. Dodatkowo standard wprowadza
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, ktére obejmuje wszystkie pozycje przychoddow i kosztow
ujmowanych w zysku lub stracie oraz wszystkie inne pozycje rozpoznanych dochoddéw i kosztéw,
przy czym mozliwe jest prezentowanie wszystkich tych pozycji razem w jednym sprawozdaniu lub
tez prezentowanie dwoch powigzanych ze sobg sprawozdah. Grupa zdecydowata o tacznym
prezentowaniu wszystkich pozycji przychodéw i kosztéw w jednym sprawozdaniu. W celu
dostosowania $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do wymogow
zmienionego MSR 1, Grupa dokonata zmiany prezentacji kapitatéw. Kapitat z aktualizacji wyceny
prezentowany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, a w kapitatach wiasnych
prezentowany jest w pozycji pozostate kapitaty. Zysk netto razem z niepodzielonym zyskiem za lata
ubiegte prezentowany jest obecnie w pozycji zyski zatrzymane/pozostate straty.

3. MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmieniony w marcu 2007) — zmieniony standard
wymaga, aby koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem, budowg lub wytworzeniem
dostosowywanego sktadnika aktywow ujmowane byly jako element ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Zastosowanie tej nowelizacji nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki
dziatalnosci Grupy, poniewaz nie miaty miejsca zadne zdarzenia, ktérych by ona dotyczyta.

4. MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji: warunki nabywania uprawnien i anulowanie — zmiana ta precyzuje
definicje warunku nabywania uprawnien oraz odnosi sie do ujecia anulowania praw do nagréd.
Zastosowanie tej nowelizacji nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci
Grupy, poniewaz nie miaty miejsca zadne zdarzenia, ktérych by ona dotyczyta.

5. Zmiany do MSR 32 i MSR 1: Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy po wartosci godziwej —
wprowadzajg ograniczony co do zakresu wyjatek, dotyczacy instrumentéw z opcjg sprzedazy, ktore
moga by¢ klasyfikowane jako skfadnik kapitatu, pod warunkiem spetnienia szeregu okreslonych
warunkow. Zastosowanie tej nowelizacji nie miato wplywu na sytuacje finansowg ani na wyniki
dziatalnosci Grupy, poniewaz Grupa nie posiada instrumentéw finansowych z opcjg sprzedazy po
warto$ci godziwe;.

6. Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe — interpretacja wymaga, aby punkty dotyczace
programu lojalnoSciowego ujmowane byly jako osobny skitadnik transakcji sprzedazy, z ktoérej
wynikajg. Zastosowanie tej nowelizacji nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki
dziatalnosci Grupy, poniewaz nie miaty miejsca zadne zdarzenia, ktérych by ona dotyczyta.

Nastepujace MSSF zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

1. MSSF 3 Potaczenie jednostek gospodarczych (znowelizowany w styczniu 2008) — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pézniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE;

2. MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe (zmieniony w styczniu 2008) —
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE;

3. Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane — majaca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2008 roku lub pdzniej;
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4. |Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczace budowy nieruchomosci — majgca zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE;

5. Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatdbw w aktywach netto podmiotu zagranicznego —
majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 pazdziernika 2008 roku lub
pozniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE;

6. Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Pozycje zabezpieczane
kwalifikujgce sie do rachunkowosci zabezpieczen (zmiany wprowadzone w lipcu 2008) — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub p6zniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE;

7. MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz
pierwszy (znowelizowany w listopadzie 2008) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzZniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE;

8. Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aktywdw niegotowkowych witascicielom — majgca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pézniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE;

9. Zmiany do MSR 39 i MSSF 7 — Przekwalifikowanie aktywéw finansowych — Data wejscia w zycie i
przepisy przejsciowe (zmiany wprowadzone w listopadzie 2008) — majace zastosowanie od 1 lipca
2008 roku — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE;

10. Interpretacja KIMSF 18 Aktywa otrzymane od klientéw — majgca zastosowanie od 1 lipca 2009 roku
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE;

11. Zmiany do MSSF 7 - ujawnienia dotyczace instrumentow finansowych - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE;

12. Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 - Instrumenty pochodne (zmiany wprowadzone w marcu 2009) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na
stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

Grupa prowadzi ksiegi zgodnie z rozdziatem |, art.2, punkt 3 ustawy o rachunkowosci.
Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spétki Magellan
S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres zakonczony
dnia 31 marca 2009 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych (po uwzglednieniu korekt
doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF) sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o
jednolite zasady rachunkowo$ci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci
wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane, chyba ze dowodzg wystapienia utraty wartosci.

1. Jednostka zalezna — Jednostka zalezna jest to jednostka kontrolowana przez Spétke. Spétka sprawuje
kontrole nad inng jednostka, jezeli posiada zdolnos¢ do kierowania polityka finansowg i operacyjng
jednostki gospodarczej w celu osiggania korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci. Oceniajgc czy
Spotka posiada zdolnos¢ kierowania polityka finansowa i operacyjng innej jednostki rozwaza sie
istnienie i wplyw potencjalnych praw gtosu, ktére moga by¢ aktualnie wykonane lub zamienione. Dane
finansowe jednostki zaleznej sa wiaczane do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
poczawszy od daty przejecia kontroli nad jednostkg do dnia, w ktérym Spotka przestaje sprawowac te
kontrole.

2. Jednostka stowarzyszona - Jednostka stowarzyszona to jednostka powigzana ze Spotka, dla ktorej
Spotka wywiera znaczacy wptyw na prowadzong dziatalnosé. Zysk jednostki stowarzyszonej jest
dzielony na zasadzie progresywnego udziatu Spotki w zaleznosci od poziomu zysku zrealizowanego
przez jednostke stowarzyszong. W przypadku Magellan S.A. jednostka stowarzyszona nie ma
osobowos$ci prawnej i w zwigzku z tym udziaty w zyskach sg w odpowiedniej czesci ujmowane
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w ksiegach Magellan S.A. i opodatkowane na zasadach ogdlnych. Wycena udziatéw prowadzona jest
metodg praw wiasnosci.

3. Wylaczenia konsolidacyjne — Salda rozliczen miedzy jednostkami grupy kapitatowej, niezrealizowane
zyski i straty zawarte w wartosci aktywéw podlegajacych konsolidacji oraz przychody i koszty powstate
w wyniku operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja, wytacza sie w catosci.

4. Dane finansowe zagranicznej jednostki zaleznej — Aktywa i pasywa, z wyjatkiem kapitatdw wiasnych,
zagranicznej jednostki zaleznej, w tym wartos¢ firmy i korekty do wartosci godziwej wynikajace
z konsolidacji, wyrazone w walutach obcych przelicza sie wedtug ogtoszonego dla danej waluty przez
NBP kursu $redniego na dzien bilansowy. Przychody i koszty zagranicznej jednostki zaleznej przelicza
sie po kursie srednim dla danego okresu sprawozdawczego, ogtoszonym dla danej waluty przez NBP.
Wszystkie powstate réznice kursowe ujmuje sie w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.

Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie Zarzad musi dokonywaé osgdow, szacunkow i
przyjmowac zatozenia dotyczace wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan, ktdérej nie da sie okresli¢
wykorzystujgc dostepne zrodta. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia
historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartosci
szacunkowych.

Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych
ujmuje sie w okresie, w ktorym nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie tego okresu, lub w okresie
biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie zmienita szacunkéw w stosunku do przyjetych i opisanych w
rocznym sprawozdaniu finansowym za okres 01.01. — 31.12.2008 roku.

3. Segmenty dziatalnosci

Segment dziatalnosci jest to dajacy sie wyodrebni¢ obszar dziatalno$ci gospodarczej Grupy dotyczacy
produkcji i dystrybucji okreslonych wyrobow lub $wiadczenia ustug (segment branzowy) lub obejmujacy
okreslone $rodowisko ekonomiczne (segment geograficzny), ktéry charakteryzuje sie ryzykami
i korzysciami odrdzniajacymi go od pozostatych segmentow.

Grupa Kapitalowa Magellan w okresie objetym sprawozdaniem prowadzita dziatalno$¢ na terytorium kraju
gtébwnie w sektorze publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej i dostawcéw towaréw i ustug do tych
podmiotow. W ramach grupy kapitatowej Spétka Magellan S.A. prowadzi dziatalnos¢ na terenie Czech i
Stowacji za posrednictwem spéiki zaleznej MedFinance Magellan s.r.o. oraz spétki zaleznej Magellan
Slovakia s.r.o.

Przyjmuje sie, ze Grupa dziata w jednym sektorze geograficznym i branzowym. Podstawowy wzér
sprawozdawczo$ci Grupy nie jest zatem oparty na segmentach branzowych lub geograficznych ze wzgledu
na nieistotnos¢ transakcji spetniajagcych warunki okreslone w standardach.

4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

4.1. Produkty oferowane

W okresie 01.01 — 31.03.2009 roku Grupa kontynuowata dziatalno$¢ w zakresie finansowania naleznosci,
udzielania pozyczek, swiadczenia ustug poreczenia, refinansowania zobowigzan oraz ustug factoringowych
i leasingu.

Aktywno$¢ operacyjng Grupy po stronie sprzedazowej odzwierciedla kontraktacja bilansowa zrealizowana
w danym okresie. Zrealizowana kontraktacja bilansowa odpowiada aktywom finansowym, ktére w wyniku
podpisanych uméw (pozyczek, finansowania nalezno$ci, refinansowania zobowigzan, factoringu, gwarancji)
ujete zostaly w aktywach Grupy w ciggu poszczegdlnych okreséw. Kontraktacja jest prezentowana wedtug
warto$ci nominalnej wynikajacej z zawartych uméw.
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W | kwartale 2009 roku Grupa Kapitatowa Magellan S.A. podpisata umowy o tacznej wartosci 68.185 tys.
PLN. Zawarte umowy dotyczyly finansowania biezacej dziatalnosci i zobowigzan placéwek stuzby zdrowia
w Polsce oraz na terenie Czech i Stowacji.

Kontraktacja bilansowa Grupy miata wartos¢ 38.113 tys. PLN (253 umowy) wobec 84.143 tys. PLN (316
umow) wartosci uméw podpisanych w | kwartale 2008 roku, natomiast wartos$¢ kontraktacji pozabilansowe;j
(umowy ramowe poreczenia, factoringu, refinansowania zobowigzan, pozyczki odnawialne i umowy
warunkowe) wyniosta 30.072 tys. PLN wobec 32.705 tys. PLN w | kwartale 2008 roku.

Wysokos¢ zrealizowanej kontraktacji jest odpowiedzig na warunki panujace na rynkach finansowych w
zakresie mozliwosci pozyskania finansowania w | kwartale 2009 roku oraz koniecznosci prawidtowego
zarzadzania bilansem. Grupa prowadzi polityke zarzadzania bilansem opartg o bezpieczny wskaznik
ksztattowania sie struktury pasywéw. W tym celu Grupa zmniejszyta finansowanie projektéw
diugoterminowych ograniczajgc tym samym ryzyko ptynno$ciowe prowadzonej dziatalnosci.

Grupa Kapitalowa Magellan S.A. nie byta uzalezniona od jednego partnera handlowego. W omawianym
okresie Grupa zawarta umowy z ponad 80 kontrahentami — podmiotami $wiadczacymi réznego rodzaju
dostawy towaréw oraz ustugi dla szpitali oraz wspétpracowata z ponad 250 szpitalami i innymi jednostkami
stuzby zdrowia.

Ponizsze tabele prezentujg poréwnanie struktury produktowej kontraktacji Grupy (w ujeciu wartosciowym)
zrealizowanej w okresie 01.01 — 31.03.2009 oraz w analogicznym okresie roku 2008:

Wykonanie Wykonanie
Typ produktu 01.01- 01.01- Zmiana Zmiana %
31.03.2009 31.03.2008%)
Kontraktacja bilansowa
Umowy finansowania naleznosci 17 125 20 455 -3 330 -16%
Gwarancja 14 263 13 053 1210 9%
Pozyczka 4700 32 802 -28 102 -86%
Faktoring 1679 3224 -1 545 -48%
Umowy refinansowania zobowigzan 33 14 536 -14 503 -100%
Leasing finansowy 313 73 240 329%
Razem kontraktacja bilansowa 38113 84 143 -46 030 -55%
Kontraktacja pozabilansowa 30 072 32705 -2 633 -8%

*) Dane dla okresu poréwnywalnego uwzgledniajg aneksy do zawartych uméw podpisane do dnia 31.03.2009 r.

Najwieksze ograniczenie warto$ciowe zrealizowanej kontraktacji miato miejsce dla produktow pozyczka i
refinansowanie zobowigzan. Jest to bezposrednia odpowiedz Grupy na sytuacje na rynkach finansowych i
wynika z dopasowania struktury bilansu po stronie aktywow i pasywdw poprzez ograniczenie portfela
aktywéw o zapadalnosci powyzej 1 roku. Zaréwno dla produktu pozyczka, jak i refinansowanie zobowigzan
Spotka Magellan S.A. w okresach ubieglych realizowata wiele projektéw, w ktérych okres finansowania
podmiotéw stuzby zdrowia wynosit do 36 miesiecy. Projekty te byty miedzy innymi finansowane ze srodkow,
jakie Spoétka Magellan pozyskata w listopadzie 2007 roku z emisji naszych akcji na GPW. Spodtka ocenia,
ze w miare stabilizowania sie sytuacji na rynkach finansowych bedzie mozliwe zwiekszenie udziatu obydwu
tych produktéw w wartosci zawieranych umoéw. Sprzedaz pozostatych produktéw zostata utrzymana na
poziomie zblizonym do poziomu z okresu poréwnywalnego.

Strukture produktowg kontraktacji bilansowej w ujeciu % dla | kwartatu 2009 roku i poréwnywalnego |
kwartatu 2008 przedstawiajg ponizsze wykresy:
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Struktura produktowa kontraktacji bilansowej
w | kwartale 2009

Faktoring Leasing Umowy
4.41% refinansowania
zobowigzan

finansowy
0,82%

Z Umowy
Pozyczka
12231/33% 0,09% finansowania
’ naleznosci
44.93%

Gwarancja
37,42%

Struktura produktowa kontraktacji bilansowej
w | kwartale 2008

Umowy
Umowy _ Leasing finansowania
refinansowania finansowy naleznos$ci
zobowigzan 0,09% 24.31%
Faktoring 17,28%
3,83%
Gwarancja

15,51%

Pozyczka
38,98%

taczny udziat produktdw bezposrednio finansujacych dziatalnos¢ podmiotow stuzby zdrowia (pozyczka i
refinansowanie zobowigzan) w warto$ci zrealizowanej kontraktacji zmniejszyt sie z 56% dla kontraktaciji |
kwartatu 2008 do 12% w | kwartale roku 2009 (spadek o 44 pp. tj. 0 79%). Znaczacy wzrost udziatu w
ogolnej wartosci kontraktacji odnotowano dla umoéw finansowania naleznosci (wzrost o 21 pp. tj. 0 85%).

Ograniczajac kontraktacje wybranych grup produktéw zwiekszony nacisk potozono na parametry
zawieranych umow w zakresie jakosci nabywanych aktywow i wyzszych parametréw oczekiwanej stopy
zwrotu.

4.2. Przychody i wptywy

Grupa Kapitatowa dziata na rynku ustug finansowych dla sektora medycznego ijednostek samorzgadow
terytorialnych i jest wiodacym dostawca pozabankowych ustug finansowych dla szpitali.

Dziatalnos¢ w zakresie posrednictwa finansowego i finansowania bezposredniego jest dziatalnoscig
podstawowg, dlatego w prezentacji sprawozdania z catkowitych dochodéw operacje na aktywach
finansowych (operacje zwigzane z finansowaniem naleznosci, udzielaniem pozyczek, tj. przychody z tytutu
dyskonta, prowizje, odsetki naliczone) wykazywane sg w dziatalnosci operacyjnej. Koszty finansowe
zwigzane z finansowaniem posiadanego portfela wierzytelnosci i pozyczek sg ujmowane w podstawowej
dziatalnosci operacyjnej i stanowig odrebng pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow.

Na przestrzeni | kwartatu 2009 roku obroty Grupy, rozumiane jako suma wplywéw z tytutu posiadanego
portfela aktywéw finansowych z wytaczeniem wptywow z tyt. sptat udzielonych pozyczek, wyniosty 59.793
tys. PLN i byty 0 14% wyzsze od obrotéw analogicznego okresu 2008.
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Wpltywy z uwzglednieniem sptat udzielonych pozyczek narastajgco za | kwartat 2009 wyniosty 89.120 tys.
PLN i byty 0 7.781 tys. PLN tj. 0 10% wyzsze od obrotow zrealizowanych w | kwartale 2008.

Osiagniecie wysokich obrotow pozwolito Grupie na zrealizowanie w ciggu | kwartatu 2009 roku przychodow
w wysokosci 10.205 tys. PLN, ktére byty wyzsze od przychodoéw okresu porownywalnego o 1.153 tys. PLN
ti. 13%. Osiagniete przychody wynikaty ze zrealizowanego dyskonta w wysokosci 5.063 tys. PLN,
naliczonych odsetek w wysokosci 5.131 tys. PLN oraz innych przychodéw w wysokosci 11 tys. PLN.

Wielkos¢ przychoddw prowizyjnych, dyskonta i odsetkowych zrealizowanych z poszczegdlnych produktéw
prezentuje ponizsza tabela:

Okres od Okres od
01.01.2009 do 01.01.2008 do
31.03.2009 31.03.2008
PLN’000 PLN’000
Przychody ze swiadczenia ustug
Przychody z finansowania naleznosci (dyskonto, prowizja) 2075 998
Przychody z udzielonych pozyczek (prowizja) 2044 2 404
Przychody z ustugi poreczenia (prowizja) 140 576
Przychody z ustugi factoringu (prowizja) 216 121
Przychody z ustugi refinansowania zobowiazan (prowizja) 411 328
Przychody z ustugi restrukturyzaciji wierzytelnosci 5 130
Przychody z ustugi windykacji 28 140
Przychody sadowe (zwrot wpisow, kosztow sgdowych) 144 127
Przychody z innych ustug 11 101
Przychogiy odse;kowc'a z fjnansowanja nalezn.oéci,, pozyczek, 5131 4127
poreczen, factoringu i refinansowania zobowigzan
Razem 10 205 9 052
11T maja 2009
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4.3. Podstawowe wskazniki i wielkosci finansowe Grupy

Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

01.01. - 01.01. - Zmiana Zmiana
Kategoria | kwartat 2009 31.03.2009 31.03.2008 | (1Q2009 - jako %
tys. PLN tys. PLN 1Q2008) 2008
Zysk netto 4620 3 594 1026 29%
Przychody ze sprzedazy tgcznie 10 205 9 052 1153 13%
Kontraktacja bilansowa aktywoéw finansowych 38 113 84 143 -46 030 -55%
Wartosé portfela aktywow finansowych? 211 385 212 426 -1 041 0%
Wptywy, prowizje i zrbwnane z nimi razem z wptywami z
tyt. sptaty udzielonych pozyczek 89120 81 339 7781 10%
Marza operacyjna (zysk operacyjny / przychody ze
sprzedazy) 50% 50% 0 pp. 0%
Marza zysku netto (zysk netto / przychody ze sprzedazy
ogdtem) 45% 40% 5 pp. 13%
Koszty rodzajowe (bez koszu finansowania zewnetrznego)
|/ Przychody ze sprzedazy 27% 26% 1 pp. 4%
Wskaznik ptynnosci (aktywa obrotowe / zobowigzania
krétkoterminowe) 1,61 2,14 -0,53 -25%
Wskaznik zadtuzenia (zobowigzania / aktywa ogdtem) 49% 57% -8 pp. -14%
Zysk / Strata na 1 akcje w PLN 0,71 0,55 0,16 29%
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje zwyktg w PLN 17,29 14,57 2,72 19%
ROA kroczaco za ostatnie 12 miesiecy® 7% 7% 0 pp. 0%
ROE kroczaco za ostatnie 12 miesiecy” 17% 17% 0 pp. 0%

4.4. Wynik finansowy

W okresie 01.01 — 31.03.2009 Grupa zrealizowata zysk netto na poziomie 4.620 tys. PLN.

Zrealizowany wynik w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wzrést o 1.026 tys. PLN tj. o
29%. Podstawa wzrostu zysku netto byty przychody ze sprzedazy o wartosci 10.205 tys. PLN - wzrost o
1.153 tys. PLN tj. 13% w stosunku do | kwartatu 2008 roku.

Nalezy podkreslic, ze wynik ten zostat zrealizowany w sytuacji kryzysu na rynkach finansowych.
Osiagniecie wysokiej dynamiki wzrostu wyniku finansowego w tak trudnym okresie jest wynikiem realizaciji
posiadanego portfela aktywéw finansowych oraz dowodem wysokiej jakosci oraz bezpieczehstwa tego
portfela.

4.5. Rentownos¢ dziatania

W okresie 3 pierwszych miesiecy roku 2009 Grupa osiagneta wysoka efektywnosc¢ dziatania — zyskownos$¢
netto liczona jako stosunek zrealizowanego zysku netto do przychodoéw ze sprzedazy wynosita 45% dla
okresu 01.01 — 31.03.2009, co w pordwnaniu do okresu analogicznego oznacza wzrost 0 5 pp. tj. 0 13%.

W | kwartale 2009 roku wskaznik efektywnosci kosztowej, liczony jako stosunek kosztéw rodzajowych (bez
kosztu finansowania zewnetrznego) do przychoddw ze sprzedazy wyniost 27% i byt nieznacznie wyzszy od
wartosci tego wskaznika w | kwartale 2008 roku (wzrost o 1 pp. tj. 0 4%).

Pomimo trudnej sytuacji na rynkach finansowych i wzrostu marz oczekiwanych przez banki i inwestorow w
obligacje, Grupa w | kwartale 2009 roku utrzymata marze operacyjng na takim samym poziomie jak w

2 Aktywa zaprezentowane w wartosci godziwej rbwnej cenie nabycia, skorygowanej poprzez wycene instrumentow finansowych
metodg efektywnej stopy procentowe;j

% ROA obliczone jako stosunek zysku netto zrealizowanego w okresie ostatnich 12 miesiecy do $redniej wartosci aktywow w tym
okresie

* ROE obliczone jako stosunek zysku netto zrealizowanego w okresie ostatnich 12 miesiecy do $redniej warto$ci kapitatow wtasnych
w tym okresie
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analogicznym okresie roku 2008. Odnotowana warto$¢ marzy operacyjnej — 50% zaréwno dla pierwszego
kwartatu 2009, jak i dla okresu poréwnywalnego - wynika z podobnej dynamiki wzrostu przychodow ze
sprzedazy (13%) i dynamiki wzrostu zrealizowanego zysku operacyjnego (14%). Koszty zwigzane z
podstawowg dziatalnoscig operacyjna w | kwartale 2009 wyniosty 5.079 tys. PLN i byty wyZzsze od kosztow
okresu poréwnywalnego o 539 tys. PLN tj. 0 12%.

W rezultacie 13% wzrost przychodéw ze sprzedazy i 12% wzrost kosztow podstawowej dziatalnosci
operacyjnej przetozyly sie na 14% wzrost zysku operacyjnego i 29% wzrost zysku netto.

Zmiana wskaznika plynnosci liczonego jako stosunek wartosci aktywdéw obrotowych do wartosci
zobowigzanh krétkoterminowych — 1,61 na dzieh 31 marca 2009 wobec 2,14 na dzien 31 marca 2008 —
wynika przede wszystkim ze zmiany struktury czasowej posiadanego przez Grupe finansowania
zewnetrznego. Nastgpit wzrost udziatu zobowigzan krétkoterminowych w tgcznej wartosci zobowigzan. Na
dzien 31 marca 2009 zobowigzania krotkoterminowe miaty wartos¢ 105.856 tys. PLN i stanowity 96%
wartosci wszystkich zobowigzah. Dla okresu poréwnywalnego zobowigzania krétkoterminowe miaty wartosé
84.881 tys. PLN i stanowity 68% zobowigzan razem. Zobowigzania krétkoterminowe wzrosty o 20.975 tys.
PLN tj. 0 25% i wzrost ten bezposrednio przetozyt sie na zmiane wartosci wskaznika ptynnosci. Przyczyny
wzrostu zobowigzan krétkoterminowych to gtdwnie wzrost wartosci krétkoterminowych zobowigzan z tyt.
obligacji — wzrost 0 25.075 tys. PLN tj. 85% od kwoty 29.453 tys. PLN na dzie 31.03.2008 do 54.528 tys.
PLN na dzien 31.03.2009. Na dzien 31 marca 2009 Spétka Magellan S.A. nie posiada zobowigzan z tyt.
obligacji o zapadalnosci powyzej jednego roku. Na koniec okresu poréwnywalnego zobowigzania takie
miaty wartos¢ 39.302 tys. PLN.

Wskaznik ROE w | kwartale 2009 roku pozostat na takim samym poziomie, jak w okresie poréwnywalnym —
17%. Srednia warto$¢ kapitatéw witasnych liczona kroczaco za 12 miesiecy wzrosta o 30% w stosunku do
Sredniej wartosci kapitatow wlasnych w analogicznym okresie. W tym samym czasie odnotowano 29%
wzrostu zysku neto. Wzrost kapitatu wkasnego wynikat z petnej akumulacji wypracowanego zysku.

Zmianie w stosunku do | kwartatu 2008 roku nie ulegt wskaznik ROA rowny 7%, obliczony na podstawie
dynamiki wzrostu sumy aktywéw (wzrost o 24% $rednio za okres) w stosunku do dynamiki wzrostu
wypracowanego zysku netto (wzrost o 29%).

Zaréwno wskaznik zysk na 1 akcje, jak i wskaznik wartos¢ ksiegowa na 1 akcje na koniec | kwartatu 2009
roku ksztattowaty sie na znacznie wyzszym poziomie niz na koniec okresu poréwnywalnego. Wskaznik zysk
na 1 akcje wzrdst o 29% z poziomu 0,55 PLN za pierwszy kwartat roku 2008 do 0,71 PLN dla | kwartatu
2009, a wartos¢ ksiegowa na 1 akcje zwyktg wzrosta odpowiednio 0 19% tj. z poziomu 14,57 PLN na
koniec pierwszego kwartatu 2008 do poziomu 17,29 PLN na koniec pierwszego kwartatu 2009.

4.6. Portfel aktywow finansowych

Konsekwentna realizacja polityki bezpiecznego zarzadzania pilynnoécig oraz dopasowanie wartosci
sprzedazy i portfela aktywéw finansowych do dostepnego finansowania zewnetrznego wptyneto na
zmniejszenie warto$ci portfela aktywow finansowych.

Na dzienh 31 marca 2009 portfel aktywow finansowych miat wartosé 211.385 tys. PLN wobec 247.239 na
dzien 31 grudnia 2008 i 212.426 na dzien 31 marca 2008. Wartos¢ portfela byta wiec nizsza o 35.854 tys.
PLN (15%) w poréwnaniu z portfelem na koniec roku 2008 i o 1.041 tys. PLN (0%) w stosunku do portfela
na dzien 31 marca 2008.

W omawianym okresie zmienita sie struktura portfela aktywéw finansowych Grupy. W okresach
wczesniejszych Grupa realizowata srednioterminowe projekty zapewniajgce wybranym jednostkom stuzby
zdrowia stabilne finansowanie. W pierwszym kwartale roku 2009 realizacja tego typu projekiow zostata
ograniczona. Pozwolito to Grupie zmniejszy¢ wartos¢ portfela aktywéw o zapadalnosci powyzej 1 roku. Na
dzien 31 marca 2009 miat on wartos¢ 50.350 tys. PLN wobec 65.397 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2008
(spadek 0 15.047 tys. PLN tj. 23%). Na koniec | kwartatu 2008 portfel ten miat wartos¢ 36.498 tys. PLN.
Udziat czesci o zapadalnosci powyzej 1 roku w tgcznej wartosci portfela na dzien 31 marca 2009 roku
wyniost 24%, wobec 26% na dzieh 31 grudnia 2008 i 17% na dzien 31 marca 2008.

Nalezy podkresli¢, ze pomimo przejsciowego ograniczenia wartosci portfela aktywow finansowych Grupa w
| kwartale roku 2009 osiggneta wysokg dynamike wzrostu zaréwno przychodow ze sprzedazy (13%) jak i
zysku netto (29%). Wyniki te byty mozliwe do zrealizowania dzigki wysokiej jakosci posiadanych aktywow
zaréwno pod wzgledem ich rentownosci, jak i bezpieczenstwa oraz regularnosci generowanych przeptywoéw
finansowych.
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4.7. Zyski do realizacji w okresach przysztych z tytutu posiadanego na dzien 31 marca
2009 portfela aktywow finansowych

Na dzien 31 marca 2009 roku wartos¢ przychodéw z posiadanego portfela odtozona do realizacji w
okresach przysztych wynosita 17.675 tys. PLN i byta o 7.072 tys. PLN (67%) wyzsza od stanu na 31 marca
2008. Grupa szacuje, ze z kwoty 17.675 tys. PLN przychoddw do realizacji w okresach przysztych kwota
okoto 10 min PLN to przychody do realizacji w roku 2009 (przy zatozeniu rotacji posiadanego portfela
zgodnej z harmonogramami pfatnosci). Tak wysoka wartos¢ przychodéw odtozonych do realizacji w
okresach przysztych wskazuje, ze dziatania Grupy nakierowane sg na jej stabilny rozwéj w diuzszym
horyzoncie czasowym.

4.8. Przeptywy pieniezne

Grupa Kapitatowa Magellan S.A. w okresie 01.01 — 31.03.2009 roku wygenerowata 25.330 tys. PLN
dodatnich przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, co przy ujemnych przeptywach z dziatalnosci
inwestycyjnej w kwocie (43) tys. PLN i ujemnych przeptywach finansowych w kwocie (22.116) tys. PLN,
wygenerowato dodatnie przeptywy pieniezne w wysokosci 3.171 tys. PLN.

Dodatnie przeptywy operacyjne sg rezultatem ujecia zmniejszenia wartosci portfela posiadanych aktywow
finansowych — zmniejszenie o 36.124 tys. PLN w dziatalnosci operacyjnej. Ujemne przeptywy finansowe to
rezultat ujecia w dziatalno$ci finansowej spfaty kredytéw bankowych i obligacji wtasnych na taczna kwote
81.420 tys. PLN przy jednoczesnych wpltywach z tyt. kredytow i obligacji o wartosci 59.356 tys. PLN.

4.9. Wyniki spétek zaleznych

W pierwszym kwartale roku 2009 obie spétki zalezne Grupy — MedFinance Magellan, s.r.o. oraz Magellan
Slovakia, s.r.o. odnotowaty dodatni wynik finansowy.

1Q 2009 01.01. - 01.01. - Zmiana (IQ
Razem dla spétek zaleznveh 31.03.2009 tys. | 31.03.2008 tys. 2009 - 1Q
P y PLN PLN 2008)

Zysk netto 586 - 150 736

Przychody ze sprzedazy tacznie 613 7 606

Kontraktacja w tym: 1810 2022 -212
Kontraktacja bilansowa aktywoéw finansowych 421 2022
Kontraktacja pozabilansowa (umowy ramowe poreczenia) 1389 _

Wartos¢ portfela aktywow finansowych 13 183 2 505 10 678

Obydwie spotki zalezne zakohczyty okres organizacji i podjety regularng dziatalnos¢ operacyjng. Portfel
aktywéw finansowych tgcznie obydwu spétek na dzien 31 marca 2009 miat wartos¢ 13.183 tys. PLN i byt
zbudowany gtéwnie w oparciu o kontraktacje roku 2008 (19.214 tys. PLN).

Mniejsza niz w okresie porownywalnym wartos¢ zawartych umoéw wynika z kryzysu na rynkach finansowych
i ograniczenia mozliwosci pozyskania finansowania zewnetrznego.

Finansowanie zewnetrzne odsetkowe spoétek zaleznych pochodzi z pozyczek udzielonych przez podmiot
dominujacy Magellan S.A. Na dzien 31.03.2009 saldo pozyczek udzielonych przez Magellan S.A. spétkom
zaleznym wynosito 8.731 tys. PLN. Pozostate finansowanie stanowig kredyty kupieckie powstate w wyniku
realizacji umow finansowania naleznosci.

Ze wzgledu na brak mozliwosci zabezpieczania kurséw przez spotki zalezne (brak przyznanych limitéw
transakcyjnych w bankach) Spétka Magellan S.A. ustalita, iz kazda nowa pozyczka dla spotki zaleznej
udzielana bedzie w walucie kraju pozyczki. Ustalono rowniez, iz dokonane zostanie przewalutowanie
istniejacego portfela pozyczek po kursie dajgcym w wyniku przewalutowania dodatni wynik na réznicach
kursowych.
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Jednoczednie Spodtka Magellan S.A. udzielajgc pozyczki w walucie zawiera z bankiem transakcje
zabezpieczenia kursu waluty (forward) na dzien wymagalnosci pozyczki tj. 31.12.2009 r. Oznacza to, iz w
dniu powstania naleznosci ustalony zostaje kurs po jakim Spétka sprzeda na rynku srodki zwrécone przez
Spotke zalezng w dniu ich wymagalnosci.

4.10. Zabezpieczenie ryzyka kursowego

W miare rozwoju spotek zaleznych MedFinance Magellan s.r.o. oraz Magellan Slovakia s.r.o. rosnie poziom
finansowania udzielanego im przez jednostke dominujacg — Magellan S.A. W zwigzku tym Spétka
wprowadzita polityke zabezpieczania kurséw, aby zminimalizowa¢ wystepujace ryzyko kursowe.

W okresie | kwartatu Spotka zawarta dwie transakcje forward:

- w dniu 30.03.2009 roku na kwote 141.750,00 EUR stanowigcg wartos¢ udzielonej pozyczki wraz z
szacowanymi odsetkami naliczonymi do dnia wymagalnosci tj. do 31.12.2009 roku; ustalony kurs terminowy
wynosi 4,7300 PLN/EUR,

- w dniu 31.03.2009 roku na kwote 372.941,78 EUR stanowiacg wartos¢ udzielonej pozyczki wraz z
szacowanymi odsetkami naliczonymi do dnia wymagalnosci tj. do 31.12.2009 roku; ustalony kurs terminowy
wynosi 4,714 PLN/EUR.

Zgodnie za zasadami rynku obie te transakcje zostaty wycenione przez bank na dzieh 31.03.2009 roku.
Wycena przedstawia hipotetyczng wartos¢ transakcji na konkretny dzien, tj. hipotetyczng cene po jakiej
mozna te transakcje zby¢. Model wyceny opiera sie na wzorze:

Wycena = (kurs terminowy — punkty swapowe — fixing NBP) x nominat.

Punkty swapowe uzaleznione sg m.in. od czasu, jaki pozostat do konca transakcji, od przyjmowanych
srednio dla rynku punktéw dla transakcji kupna i sprzedazy walut oraz w szczegdélnosci od modelu, jaki
zastosuje bank do przeprowadzenia wyceny.

W okresie pierwszego kwartatu Spétka odnotowata strate techniczng na wycenie kontraktow forward w
kwocie 34 tys. PLN.

4.11. Finansowanie portfela posiadanych aktywéw

W poréwnaniu do konca roku 2008 Grupa zmniejszyta poziom finansowania zewnetrznego — od poziomu
102.422 tys. PLN na dzien 31.12.2008 do wartosci 79.324 tys. PLN na dzien 31.03.2009. Oznacza to
spadek wykorzystanego finansowania zewnetrznego o 23.098 tys. PLN to jest 0 23%.

Sredni poziom finansowania zewnetrznego w roku | kwartale 2009 wynosit 88.945 tys. PLN i byt nizszy od
$redniego poziomu finansowania w analogicznym okresie roku 2008 o 9.056 tys. PLN (9%). Sredni koszt
finansowania odsetkowego w | kwartale roku 2009 wynidst 10,22% i byt wyzszy od kosztu takiego
finansowania w okresie poréwnywalnym o 1,47 pp. tj. 0 17%.

Spadek poziomu finansowania zewnetrznego wynikat przede wszystkim ze spadku wartosci
wykorzystanych na dzien 31.03.2009 kredytéw bankowych (spadek o 27.665 tys. PLN w stosunku do stanu
na 31.12.2008), przy wzroscie wartosci wyemitowanych obligacji wtasnych (wzrost o 4.567 tys. PLN w
stosunku do stanu na 31.12.2008). Podmiot dominujgcy Grupy - Spdtka Magellan S.A. - posiada limity
kredytow bankowych w kwocie 52 min PLN. Kredyty te Spdétka wykorzystuje do finansowania biezace;j
dziatalnosci. Na dzien 31 marca 2009 wartos¢ niewykorzystanych limitow kredytéw bankowych wynosita 25
min PLN. W marcu 2009 Spétka zrealizowata wysokie wptywy gotéwkowe z tyt. posiadanego portfela
aktywéw finansowych — 39 min PLN. Dodatkowo w marcu 2009 Spoétka utrzymywata wysoki poziom
Srodkéw pienieznych w zwigzku z duzym prawdopodobienstwem sptaty zapadajgcych w marcu kredytow
(ok. 32 min PLN). Na skutek podjetych dziatan Spétka uzyskata przedtuzenie zapadajgcych w marcu 2009
limitow kredytowych o kolejne 12 miesiecy. W rezultacie na dzien 31.03.2009 dostepne limity kredytow w
rachunku biezgcym nie byly wykorzystane. Wolne limity kredytéw w rachunku biezgcym stanowig dostepne
finansowanie dla przysztej kontraktac;ji.

Uwzgledniajac niewykorzystane limity kredytow w rachunku biezacym na dzien 31 marca 2009 Spétka
utrzymata finansowanie zewnetrzne na poziomie 104.324 tj. zblizonym do poziomu finansowania na koniec
roku 2008.

W | kwartale 2009 Spétka, podobnie jak inne przedsiebiorstwa, odczuwata wptyw kryzysu finansowego na
dostepnoé¢ finansowania zewnetrznego. Nadal prowadzona jest ostrozna polityka zarzadzania ryzykiem
ptynnosci, polegajaca na utrzymywaniu kontrolowanego poziomu kredytu kupieckiego, utrzymywaniu
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bezpiecznego poziomu posiadanych $rodkéw pienieznych oraz poszukiwaniu nowych zrédet finansowania.
W celu poprawienia struktury bilansu zostata takze znacznie ograniczona sprzedaz produktow o rotaciji
dtuzszej niz 12 miesiecy.

Obligacje wiasne

W ramach Grupy Kapitatowej podmiot dominujacy — Spotka Magellan S.A. — posiada dwa programy emis;ji
obligacji wykorzystywane do finansowania podstawowej dziatalnosci zwigzanej z finansowaniem
i restrukturyzacjg publicznych jednostek stuzby zdrowia.
Spodtka emituje obligacje:
- w ramach programu Raiffeisen Bank S.A. - obligacje dyskontowe o okresie zapadalnoSci
od 1 miesigca do 12 miesiecy,
- w ramach programu BRE Bank S.A. — obligacje kuponowe o okresie zapadalnosci od 360
dni do 3 lat
w zaleznosci od biezgcego zapotrzebowania na srodki pieniezne oraz od okresu zapadalnosci aktywow
finansowanych przez emisje.

Wykorzystanie posiadanych limitéw (wartosci nominalne):

- w ramach programu Raiffeisen Bank S.A.
30.000 tys. PLN — przyznany limit;
29.040 tys. PLN - obligacje wyemitowane wedtug stanu na dzieh 31.03.2009;
960 tys. PLN - limit do wykorzystania.

- wramach programu BRE Bank S.A.
70.000 tys. PLN — przyznany limit;
26.000 tys. PLN - obligacje wyemitowane wedtug stanu na dzier 31.03.2009
44.000 tys. PLN - limit do wykorzystania.

Na dzieh 31.03.2009 warto$¢ nominalna wyemitowanych obligacji wynosita 55.040 tys. PLN wobec 49.070
tys. PLN na dzien 31.12.2008. Oznacza to wzrost poziomu finansowania obligacjami wiasnymi o 5.970 tys.
PLN tj. 0 12%. Sredni poziom finansowania obligacjami wtasnymi za | kwartat roku 2009 wyniést 54.012 tys.
PLN i byt 0 13.239 tys. PLN (20%) nizszy od $redniego poziomu finansowania w analogicznym okresie
roku 2008. Wynikato to ze zmniejszenia w | kwartale 2009 roku poziomu wyemitowanych obligaciji
Srednioterminowych o 13.000 tys. PLN, tj. 0 33% w stosunku do analogicznego okresu.

Ogotem w okresie 01.01. — 31.03.2009 wyemitowano obligacje na taczng kwote 56.370 tys. PLN. Kwota
obligacji wtasnych sptaconych w tym okresie wyniosta 50.400 tys. PLN.

Oprocentowanie obligacji krétkoterminowych ma charakter staty, a ich koszt liczony z uwzglednieniem
prowizji banku na dzieh 31 marca 2009 wyniost 11,88% p.a. wobec 9,53% p.a. na 31 marca 2008. Oznacza
to wzrost kosztu finansowania w stosunku do okresu poréwnywalnego o 2,35 pp. tj 0 25%.

Oprocentowanie obligacji srednioterminowych jest oparte o WIBOR 6M powiekszony o marze. Koszt
obligacji srednioterminowych z uwzglednieniem prowizji banku na dziehn 31 marca 2009 wyniost 11,46%
p.a. wobec 8,38% p.a. na 31 marca 2008. Oznacza to wzrost kosztu finansowania w stosunku do okresu
poréwnywalnego o 3,08 pp. tj o 37%. Koszt tego finansowania oparty jest o WIBOR 6M z dnia emisji
podwyzszony o marze banku. Dla posiadanego finansowania bazowy WIBOR 6M wynosita odpowiednio:
5,66% dla finansowania w kwocie 20.000 tys. PLN, 6,59% dla finansowania o warto$ci 5.000 tys. PLN oraz
6,46% dla finansowania o wartosci 1.000 tys. PLN.

tacznie koszt obligacji z uwzglednieniem prowizji na dzien 31 marca 2009 wyniost 11,68% p.a. wobec
8,88% p.a. na 31 marca 2008. Oznacza to wzrost kosztu finansowania w stosunku do okresu
poréwnywalnego o 2,08 pp. tj 0 31%.

Sredni koszt finansowania obligacjami wtasnymi ($rednioterminowymi i krétkoterminowymi) w | kwartale
2009 wyniost 10,42% i byt wyzszy od analogicznego kosztu w | kwartale roku 2008 o 1,92 pp. tj 0 23%.

Na zaprezentowany wzrost kosztu finansowania obligacji znaczacy wpltyw miat kryzys finansowy, ktory
doprowadzit do zwiekszenia oczekiwan inwestorow odnosnie oprocentowania kupowanych przez nich
obligacji Spétki Magellan.
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Kredyty bankowe

W ramach Grupy Kapitatowej kredyty bankowe posiada wytacznie podmiot dominujgcy w postaci kredytow
obrotowych, rewolwingowych oraz kredytéw w rachunku biezacym.

Kredyty bankowe (warto$ci nominalne): 52.285 tys. PLN — dostepne limity
25.078 tys. PLN — limit wykorzystany na dzien 31.03.2009;
27.207 tys. PLN — limit do wykorzystania.

Na dzien 31.03.2009 Spoétka Magellan S.A. wykorzystywata kredyty bankowe o tgcznej wartosci 24.796 tys.
PLN, wobec kwoty 52.461 tys. PLN na dzien 31.12.2008 — spadek o 27.665 tys. PLN tj. 53%. Sredni
poziom finansowania kredytami bankowymi w | kwartale roku 2009 wyniést 34.933 tys. PLN i byt 0 4.184
tys. PLN (14%) wyzszy od sredniego poziomu $redniego finansowania w okresie poréwnywalnym.

Sredni koszt finansowania kredytami bankowymi w | kwartale 2009 wynosit 9,90% p.a. i wzrést w stosunku
do kosztu w analogicznym okresie roku 2008 o 0,62 pp. (7%). Dla analogicznych okreséw WIBOR 1M
obnizyt sie od wartosci 5,59% $rednio za | kwartat 2008 do wartosci 4,53% $rednio za | kwartat 2009 —
spadek o 1,06 pp. (19%). Wzrost kosztu finansowania kredytami bankowymi przy jednoczesnym spadku
warto$ci  WIBOR-u 1M wynika ze wzrostu marz bankowych zwigzanego z kryzysem finansowym. Dla
Spotki marze te wzrosty Srednio o 1,5 pp. (Srednio | kwartat 2009 w poréwnaniu do | kwartatu 2008).

Przedtuzenie dostepnego finansowania kredytami bankowymi

1. W dniu 20 lutego 2009 roku Spoétka podpisata aneks do umowy kredytowej z Raiffeisen Bank
Polska S.A. na finansowanie biezacej dziatalnosci w kwocie 5.000 tys. PLN. Zgodnie z umowag
finansowanie ma charakter kredytu ze sptatg ratalng w okresie od marca do wrzesnia 2009. Koszt
finansowania oparty jest o WIBOR 1M podwyzszony o marze banku. Zabezpieczeniem kredytu jest
warunkowa cesja wierzytelnosci.

2. W dniu 10 marca 2009 roku Spétka podpisata z Bankiem DnB NORD Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie aneks do umowy kredytowej z dnia 15.10.2007 roku. Aneks wydtuza okres
wykorzystania dostepnego limitu kredytowego w kwocie 30.000 tys. PLN do dnia 31.03.2010 roku.
Koszt finansowania oparty jest o WIBOR 1M podwyzszony o marze banku. Zabezpieczeniem
kredytu jest warunkowa cesja wierzytelnosci.

3. W dniu 11 marca 2009 roku Spétka podpisata z Bankiem PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie
umowe kredytowg, na mocy ktérej Bank udzielit Spoétce limitu kredytowego wielocalowego,
przeznaczonego na finansowanie podstawowej dziatalnosci, w kwocie 2.000 tys. PLN. Limit zostat
przyznany do dnia 12 marca 2010. Koszt kredytu oparty jest o WIBOR 1M powiekszony o marze
banku. Zabezpieczeniem udzielonego kredytu jest peinomocnictwo do rachunku bankowego Spoiki.
Podpisana umowa kredytowa stanowi przedtuzenie dotychczasowego finansowania.

4.12. Srodki pieniezne na dzien bilansowy

Na dzien 31 marca 2009 Grupa posiadata srodki pieniezne w kwocie 8.126 tys. PLN. Sktadaly sie na to:
—  Srodki pieniezne na rachunkach Magellan S.A. w kwocie 5.113 tys. PLN;
— Srodki pieniezne na rachunkach Magellan Slovakia s.r.o. w kwocie 2.902 tys. PLN;
— Srodki pieniezne na rachunkach MedFinance Magellan s.r.o. w kwocie 111 tys. PLN.

Wysoka wartos¢ srodkéw pienieznych na rachunkach podmiotu dominujacego Grupy — Spoétki Magellan
S.A. wynika z wysokiej wartosci wplywow gotéwkowych na rachunki Spétki w ostatnich trzech dniach
roboczych marca 2009. Wyniosty one 9.384 tys. PLN.

Wysoka wartos¢ srodkéw pienieznych na rachunku spoétki zaleznej Magellan Slovakia s.r.o. wynika z
udzielenia jej przez Magellan S.A. pozyczek w dniach 27 marca 2009 i 31 marca 2009 w tacznej kwocie
2.270 tys. PLN. Srodki te weszly na rachunek spoétki w ostatnim dniu miesigca i nie zostaly jeszcze
wykorzystane.

Srodki pieniezne wolne na koniec miesigca zostaly wykorzystane w kwietniu do finansowania wczesniej
zawartych umow, badz jako finansowanie biezgcej kontraktaciji.
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4.13. Koszty operacyjne

Koszty operacyjne zapewniajgce prowadzenie biezacej dziatalnosci oraz finansowanie portfela narastajgco
za | kwartat roku 2009 wyniosty 5.079 tys. PLN. Oznacza to wzrost w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego o 539 tys. PLN tj. 0 12%. Na zaprezentowany wzrost ztozyt sie przede wszystkim:
- wzrost kosztu $wiadczen pracowniczych o 322 tys. PLN tj. 27%; co stanowi 60% wartosci
wzrostu kosztow dziatalnosci operacyjnej;
- wazrost kosztu finansowania zewnetrznego o 151 tys. PLN tj. o 7%, co stanowi 28% wartoSci
wzrostu kosztow operacyjnych.

- Koszt finansowania zewnetrznego

Koszt finansowania zewnetrznego narastajgco po | kwartale roku 2009 wyniést 2.294 tys. PLN co jest
wartoscig zblizona do kosztéw finansowania poniesionych w | kwartale roku 2008 - wzrost o 151 tys. PLN
(7%). Utrzymanie w | kwartale roku 2009 kosztéw finansowania zewnetrznego na poziomie zblizonym do
kosztu takiego finansowania w okresie poréwnywalnym wynikato z nizszego o 9.056 tys. PLN (9%)
Sredniego poziomu tego finansowania przy jednoczesnym wzroscie o 1,47 pp. (17%) sredniego kosztu
tego finansowania.

- Koszty operacyjne utrzymania biezacej dziatalnosci
Koszty rodzajowe poniesione przez Grupe w ciggu | kwartatu roku 2008 roku wyniosty 2.785 tys. PLN i byty
wyzsze o 388 tys. PLN (16%) od kosztow operacyjnych poniesionych w poréwnywalnym okresie roku 2008.

Wzrost kosztéw rodzajowych wynikat przede wszystkim ze wzrostu Swiadczen pracowniczych. Koszt
Swiadczen pracowniczych wyniést w | kwartale 2008 roku 1.504 tys. PLN — wzrost w stosunku do
poréwnywalnego okresu roku ubiegtego o 322 tys. PLN {j. 0 27%.

Wzrost kosztdw wynagrodzen stanowit 83% wzrostu tej kategorii kosztow. Wynikat on przede wszystkim ze
wzrostu zatrudnienia i podwyzki ptac poczawszy od Il kwartatu 2008 roku. Na dzien 31.03.2009 roku
zatrudnienie wynosito 69 osob i bylo wyzsze niz na koniec analogicznego okresu roku ubiegtego o 7 osob,
ti. 11%. Dodatkowo na wzrost kosztéw Swiadczeh pracowniczych miaty wplyw zgodne z 6wczesnym
trendem rynkowym podwyzki wynagrodzen po | kwartale 2008.
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5. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

5.1 Wplyw kryzysu finansowego na dziatalnosé Grupy

Panujaca poczgwszy od wrzesnia 2008 roku trudna sytuacja ptynnosciowa na rynkach finansowych ma
wplyw na dziatalnos¢ Grupy w zakresie mozliwosci generowania nowej kontraktacji i ksztattowania struktury
zapadalnosci portfela aktywow finansowych .

Zmniejszenie ptynnosci w sektorze bankowym spowodowato wzrost oczekiwanej premii za ryzyko
inwestycyjne oraz ograniczenie dostepu do finansowania zewnetrznego i zwiekszenie jego potencjalnego
kosztu.

W tej sytuacji podmiot dominujgcy Grupy — Spétka Magellan S.A. - konsekwentnie realizowata
konserwatywne podejscie do ksztattowania lewara finansowego. i utrzymywata go na poziomie zblizonym
do stosunku kapitatéw wiasnych do finansowania zewnetrznego obciazonego kosztem 1 :1. Wskaznik ten
na dzieh 31.03.2009 wynosit 1,42 wobec 0,95 na dzien 31.12.2008. Zmiana wskaznika wynika z
przejsciowego obnizenia poziomu wykorzystania dostepnych limitéw kredytowych w rachunku biezacym.
Biorgc pod uwage wolne limity kredytow w rachunku biezacym wskaznik ten miatby wartos¢ 1,08.

Poziom zlewarowania Spotki Magellan S.A. jest bezpieczny i warto$¢ zobowigzan odsetkowych, przy
zatozeniu wykorzystania dostepnych limitow kredytowych w rachunku biezacym, jest na zblizonym
poziomie do wartosci kapitatow wtasnych. Grupa posiada wptywy oparte o szpitalne kontrakty z NFZ, ktére
nie podlegaly redukcji w wyniku probleméw ptynnosciowych. Portfel aktywow finansowych Grupy jest
portfelem bezpiecznym i nie zagrozonym w okresie kryzysu finansowego. Okoto 97% wartosci portfela to
wierzytelnosci SP ZOZ-6w, ktére w Swietle obowigzujgcego prawa nie majg zdolnosci upadtosciowe;.

W | kwartale roku 2009 nastagpito stopniowe wyhamowanie akcji pozyskiwania wysoko oprocentowanych
lokat. Pozwolito to Spoétce Magellan S.A. podnie$¢ wartosé¢ wyemitowanych obligacji krotkoterminowych.
Spotka ciggle obserwuje zachowawczg postawe bankéw i ograniczone zainteresowanie istotnym
zaangazowaniem w finansowanie dziatalnosci Spofki.

Grupa po analizie sytuacji na rynkach finansowych realizuje polityke dopasowania skali dziatania do
poziomu dostepnego finansowania zewnetrznego. Oznacza to polityke ograniczania bilansu oraz zmiany
oferowanego mixu produktowego. Grupa wiekszy nacisk ktadzie na kontraktacje produktéw dajacych
mozliwos¢ finansowania kredytem kupieckim oraz na ograniczenie udziatu aktywdéw o zapadalnosci
powyzej 1 roku w strukturze portfela aktywow finansowych.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym
okresie.

W dziatalnosci Grupy Kapitatowej Magellan nie wystepuje wyrazna sezonowos¢ prowadzonej dziatalnosci,
a co za tym idzie nie wystepujg okresy réznigce sie wyraznie miedzy sobg co do wartosci realizowanej
kontraktaciji i realizowanych przychodéw.

7. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

Obligacje wiasne

Ogétem w okresie 01.01 — 31.03.2009 Spodtka Magellan S.A. — podmiot dominujgcy Grupy — wyemitowata
obligacje o tacznej warto$ci nominalnej 56.370 tys. PLN. W tym samym okresie Spoétka dokonata sptaty
obligacji o tacznej wartosci nominalnej 50.400 tys. PLN.

W analogicznym okresie 2008 roku Spoétka wyemitowata obligacje o tacznej wartosci nominalnej 46.570 tys.
PLN, jednoczesnie w tym okresie Spoétka sptacita obligacje o wartosci nominalnej 36.670 tys. PLN.
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Akcje wlasne
W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2009 roku Spotka Magellan S.A. (jednostka dominujaca
Grupy) nie dokonywata emisji ani wykupu akcji wtasnych.

8. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Spotka Magellan S.A. w okresie objetym niniejszym raportem nie deklarowata ani nie wyptacata dywidendy.

9. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe.

1. Zawarcie znaczacej umowy
W dniu 14 kwietnia 2009 r. Spotka Magellan S.A. zawarta z Samodzielnym Publicznym Zaktadem Opieki
Zdrowotnej porozumienie ustalajgce harmonogram sptat posiadanego przez Spétke portfela wierzytelnoSci
przedmiotowego SP ZOZ-u. Porozumienie to miato tgczng wartos¢ 18.173 tys. PLN i stanowi modyfikacje
posiadanych aktywéw nabytych przez Spétke na podstawie wczedniej zawartych uméw, a jego
szczegotowe warunki nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego typu.

2. Wybér Biegtego Rewidenta
W dniu 29 kwietnia 2009 r. Rada Nadzorcza Spotki Magellan S.A. dokonata wyboru audytora
przeprowadzajgcego badanie sprawozdan finansowych Spofki, kidrym zostata firma Ernst & Young Audit
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych przez Krajowg |zbe Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 130.

Do zadah audytora bedzie nalezato:

— badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Magellan S.A. sporzadzonego
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2009 roku,

— przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Magellan S.A. sporzgdzonego zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej za okres szesciu miesiecy 2009 roku,

— badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Magellan
sporzgdzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2009
roku,

— przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Magellan
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za okres szesciu miesiecy 2009 roku.

Umowa z audytorem zostanie zawarta na okres konieczny do wykonywania wyzej wymienionych czynnosci.
Spotka korzystata z ustug wybranego podmiotu w zakresie badania i przegladu rocznych oraz pétrocznych
sprawozdan finansowych roku obrotowego 2008.

Wybdr biegtego rewidenta zostat dokonany zgodnie ze Statutem Spétki i obowigzujacymi przepisami.

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
W dniu 6 maja 2009 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Magellan S.A. ZWZA
podjeto uchwaty:
1. Zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej Spotki za 2008 rok oraz sprawozdania
Rady Nadzorczej Spoétki z oceny:
— sprawozdania finansowego Magellan S.A. za 2008 rok,
— skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Magellan S.A. za 2008
rok,
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Noo

10.

— sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok 2008
— sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej Magellan S.A. za rok 2008,

Zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spdtki za rok 2008 oraz sprawozdania z
dziatalnosci grupy kapitatowej Magellan S.A. za rok 2008,
Zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego Magellan S.A. za 2008 rok, oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Magellan S.A. za 2008 rok,
Podziat zysku za 2008 rok - ZWZA Magellan S.A. postanowito zysk netto w kwocie 16 444 785,25
PLN zrealizowany przez Spotke w 2008 roku przeznaczy¢ w catosci na kapitat zapasowy Spofki,
Udzielenie absolutorium czionkom Zarzadu Spétki i cztonkom Rady Nadzorcze;j,
Zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej,
Zmiany Statutu w zakresie:

— rozszerzenia przedmiotu dziatalnosci Spotki umozliwiajgcego oferowanie przez Spotke ustug

leasingu operacyjnego,

— warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spéiki,
Zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej w zwiazku z nowelizacjg ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci oraz rozszerzenia uprawnien Rady Nadzorczej zgodnie z uchwatg nr 5/2009
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Magellan S.A. z dnia 20 lutego 2009 roku;
Podwyzszenie do 3 000 000,00 PLN limitu wszystkich wyemitowanych i nieobjetych obligacji Spotki
nabywanych przez Czionkéw Rady Nadzorczej oraz Cztonkéw Zarzadu,
Zasady przeprowadzenia przez Spoétke Programu Opcji Menedzerskich, zwigzanej z nim emis;ji
warrantéow subskrypcyjnych oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
akcji serii D z wylaczeniem prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych i akcji serii D w celu
umozliwienia objecia akcji osobom biorgcym udziat w programie motywacyjnym.

4. Zmiana sktadu Rady Nadzorczej Spétki Magellan S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Magellan S.A. w dniu 6 maja 2009 odwotato
dotychczasowych czionkéw Rady Nadzorczej Spotki (Uchwaly ZWZA nr 23, 25, 27, 29, 31, 33 i 35). Na
tym samym posiedzeniu ZWZA Magellan S.A. podjeto uchwate okreslajaca sktad Rady Nadzorczej Spotki
na 6 osob (Uchwata nr 36) oraz powotato nowych cztonkéw Rady Nadzorczej Magellan S.A. (Uchwaty nr
24, 26, 28, 30, 32 i 34) na wspolng trzyletnig kadencje.

Od dnia 6 maja 2009 roku Rada Nadzorcza Magellan S.A. dziata w nastepujacym sktadzie:

1.

oakwn

Dariusz Pronczuk — Przewodniczacy
Michat Kornatowski — Wiceprzewodniczacy
Sebastian Krol

Bogustaw Grabowski

Jacek Owczarek

Marek Kotodziejski.

Po dniu 31 marca 2008 roku, na ktéry sporzgdzone zostato to skrocone kwartalne skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdanie finansowe nie wystgpity inne istotne zdarzenia mogace w znaczacy sposéb
wptynaé na przyszte skonsolidowane i jednostkowe wyniki finansowe.
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10. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Ponizsza tabela prezentuje zestawienie wartosci zobowigzan i aktywéw pozabilansowych Spétki Magellan
S.A. wg ich stanoéw na 31 marca 2009 i na zakonczenie odpowiednich okreséw poréwnywalnych:

. . Stan na Stan na Stan na
Zobowiazania warunkowe dane w tys. PLN 31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008
Zobowigzania wynikajace z zawartych uméw )
warunkowych 97 292
Zobowigzania z zawartych lecz nie
wykonanych uméw na uruchomienie transz 1477 3 552 7247
pozyczek i refinansowania zobowigzan
Zobowigzania z tyt. umow restrukturyzaciji _ ) )
wierzytelnosci (i)

Zobowigzania z tyt. promes udzielenia

pozyczki (ii) 19764 ] ]
RAZEM zobowigzania warunkowe 21 338 3844 7 247
Aktywne limity z tyt. udzielonych poreczen (iii) 46 213 73014 60 482
Aktywne limity z tytutu umoéw ramowych

pozyczek, factoringu oraz refinansowania 14 170 7 832 -
zobowigzan (iv)

Razem zobowigzania warunkowe oraz

potencjalne zobowiazania z tytutu 81721 84 690 67 729
aktywnych limitow udzielonych poreczen

Aktywa pozabilansowe dane w tys. PLN 313?3"2%%9 31$za2n2%%8 31$Ba3n2%%8
Aktywa finansowe wynikajace z zawartych _
umow warunkowych (v) 102 309

Aktywa z tyt. umow restrukturyzaciji _ ) )
wierzytelnosci (i)

RAZEM aktywa pozabilansowe 102 309 -

Spotka Swiadczy ustuge restrukturyzacji wierzytelnosci, w ramach ktérej na zlecenie wierzyciela
pierwotnego dokonuje restrukturyzacji wskazanych wierzytelnodci. Jesli w ramach podjetych
dziatan Spotka doprowadzi do zdjecia zakazu cesji przez dtuznika wierzytelnosci objete umowg
wchodzg na bilans Spofki. Potencjalne aktywa z tyt. tego typu uméw sg rowne zobowigzaniom
pozabilansowym z tego tytutu, gdyz wynagrodzenie Spoétka realizuje w formie prowizji.

Spotka Swiadczy ustuge, ktdérej celem jest zabezpieczenie Srodkéw finansowych na realizacje
projektow, ktére moga by¢ dofinansowane z funduszy strukturalnych UE. W ramach ustugi Spétka
zobowigzuje sie do udzielenia finansowania bezpos$redniego w przysziosci. W wigkszosci
przypadkow jest to zobowigzanie do wziecia udziatu w postepowaniu przetargowym na pozyczke
finansowg w zwigzku z okredlong planowang inwestycjg. Ustuga gwarantuje szpitalowi uzyskanie
zewnetrznego finansowania i umozliwia mu lepsze zarzadzanie projektami unijnym.

Spotka swiadczy ustuge polegajaca na udostepnieniu dostawcy szpitala limitu, w ramach ktérego
jest on upowazniony do wezwania Spotki do poreczenia i zaptaty. Nastepstwem takiej ptatnosci jest
przejecie wierzytelnosci na bilans Spotki. Potencjalne kwoty aktywéw mogacych wejs¢é na bilans
Spotki z tyt. umdw poreczenia sg rowne kwocie zobowigzah pozabilansowych z tego tytutu.
Wynagrodzenie Spétka realizuje w formie prowizji za przyznanie limitu i prowizji w przypadku
wykonania poreczenia i ptatnosci za diuznika.

Spotka swiadczy ustuge polegajaca na udostepnieniu kontrahentom limitu, w ramach ktérego jest
on upowazniony do wezwania Spotki do udzielenia pozyczki, wykupu faktur niewymagalnych lub
dokonania sptaty wskazanych wymagalnych zobowigzan. Potencjalne kwoty aktywéw mogacych
wejs¢ na bilans Spotki z tyt. uméw ramowych przyznajacych limity sg rowne kwocie zobowigzan
pozabilansowych z tego tytutu. Wynagrodzenie Spoétka realizuje w formie prowizji.
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v. W ramach prowadzonej dziatalnosci Spétka podpisuje umowy warunkowe finansowania naleznosci,
w ktorych, do momentu zdjecia przez dtuznika zakazu cesiji, wierzytelno$¢ stanowi pozabilansowe
aktywo finansowe. Roéznica pomiedzy wartoscig aktywa finansowego i zobowigzania stanowi
wynagrodzenie Spotki w formie dyskonta.

11. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji izaniechania
dziatalnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie zaszly istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ani
w strukturze wchodzacych w jej skfad jednostek.

12. Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Grupa Kapitatowa Magellan S.A. ani jej jednostka dominujgca nie publikowata prognozy wynikéw za 2009
rok.

13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji
Spoétki w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spétke Magellan S.A. nastepujacy akcjonariusze, na dzieh
przekazania tego raportu, posiadajg co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy:

Stan na 06.04.2009 (dzien Stan na 11.05.2009 (dzien
przekazania raportu rocznego za | przekazania raportu za | kwartat
2008) 2009)
Akcjonariusze ) .| Udziat w kapitale . .| Udziat w kapitale
liczba akcji liczba akcji
X zaktadowym oraz X zaktadowym oraz
oraz glosow ogolnej liczbie oraz glosow ogolnej liczbie
na WZA gtoséw na WZA na WZA gtoséw na WZA
Polish Enterprise Fund IV L.P. 4 952 500 76,03% 4 952 500 76,03%
Fundusze PKO/CREDIT SUISSE o o
zarzadzane przez PKO TFI S.A. 327070 5,02% 327070 5,02%
Pozostali akcjonariusze 1234 518 18,95% 1234 518 18,95%
Razem 6 514 088 100,00% 6 514 088 100,00%
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14. Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta, na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spoétke Magellan S.A. nastepujace osoby zarzadzajace

i nadzorujgce Spotke posiadaty akcje lub uprawnienia do nich:

Stan na 06.04.2009 (dzien

Stan na 11.05.2009 (dzien

Osoba przekazania raportu przekazania raportu za |
rocznego za 2008) kwartat 2009)
Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu 56 457 56 457
Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzadu 35 927 35 927
Rafat Karnowski - Czlonek Zarzadu 25 662 25 662

1. Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu Magellan S.A. od dnia 01.07.2008 — nabycie 0,93% akcji
w kapitale zaktadowym Magellan S.A., postanowienie Sgdu Rejonowego w todzi z 12 czerwca 2007
roku;

2. Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzadu Magellan S.A. od dnia 01.07.2008 — nabycie 0,59% akcji
w kapitale zaktadowym Magellan S.A., postanowienie Sadu Rejonowego w todzi z 12 czerwca 2007
roku.

3. Rafat Karnowski — Cztonek Zarzgdu Magellan S.A. od dnia 01.07.2008 — nabycie 0,42% akgc;ji
w kapitale zaktadowym Magellan S.A., postanowienie Sgdu Rejonowego w todzi z 12 czerwca 2007
roku.

Zgodnie z Uchwatg nr 2 z dnia 24 listopada 2006 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki Magellan S. A. Czionkowie Rady Nadzorczej oraz Czionkowie Zarzadu moga
nabywaé obligacje wiasne Spotki na zasadach okreslonych w Regulaminie nabywania papierow
warto$ciowych emitowanych przez Spotke do tacznego limitu wartosci 1 min PLN.

Na dzieh 31 marca 2009 roku saldo obllgacp nabywanych przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spoétke
wynosito 1 min PLN (warto$¢ nominalna)

15. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W ramach dziatalnosci statutowej Grupa prowadzi postepowania sgdowe, ktdre sg konsekwencjg specyfiki
prowadzonej przez nig dziatalnosci operacyjnej. Saldo wierzytelnosci objetych postepowaniem sgdowym na
dzien 31 marca 2009 wynosito 6.026 tys. PLN, co stanowito 2,8% wartosci portfela aktywéw finansowych
Grupy.

taczna wartos¢ wszystkich wierzytelnosci objetych postepowaniem sgdowym stanowi 5% kapitatow
wiasnych Grupy.

16. Informacje o zawarciu przez Spoétke lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci.

Spotka Magellan S.A. na dzien 31 marca 2009 byta jedynym udziatowcem w:
- spotce MedFinance Magellan s.r.o. z siedzibg w Pradze, Republika Czeska zarejestrowanej w
dniu 25 kwietnia 2007 roku w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sad Miejski w Pradze w
Oddziale C Akta 124667.

® Informacja na podstawie o$wiadczen oséb nabywajacych
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- spotce Magellan Slovakia s.r.o. z siedzibg w Bratystawie, ul. Karadzicova 8a, zarejestrowanej w
dniu 4 listopada 2008 w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy Bratystawa |
pod numerem 55250/B.
Spotka Magellan S.A. byta takze znaczacym inwestorem dla Spotki Kancelaria P. Pszczotkowski i Wspolnik
Spotka Komandytowa.

W pierwszym kwartale 2009 roku Spétka Magellan S.A. udzielita spétce zaleznej Magellan Slovakia, s.r.o.
pozyczek o tacznej wartosci 5.474 tys. PLN. Pozyczki te byly przeznaczone na finansowanie biezacej
dziatalnosci. Wszystkie pozyczki zostaty udzielone na warunkach rynkowych, a ich termin zapadalnosci nie
jest dtuzszy niz 31.12.2009. W okresie 01.01 — 31.03.2009 Spdétka Magellan S.A. nie udzielata pozyczek
spotce zaleznej MedFinance Magellan, s.r.o.

Ponizsza tabela zawiera zestawienie pozyczek udzielonych przez Magellan S.A. dla Magellan Slovakia,
s.r.o. - w okresie | kwartatu 2009, saldo wedtug stanu na 31 marca 2009 — wartosci nominalne w tys. PLN.
Przychody i koszty odsetkowe dotyczace transakcji pozyczek zostaty w catosci wyeliminowane podczas

procesu konsolidacji sprawozdan finansowych.

Termin Kwota Sa[d ° raty' Data Oprocentow
Kontrahent Data umowy | wydania | wyjsciowa kaplt:;owej wymagaln | anie w skali
srodkéw | (tys. PLN) 31.03.2009 osci roku
Magellan Slovakia, s.r.o. | 2009-01-20 | 2009-01-21 152 152 | 2009-07-31 11,00%
Magellan Slovakia, s.r.o. | 2009-02-02 | 2009-02-03 640 640 | 2009-07-31 11,00%
Magellan Slovakia, s.r.o. | 2009-02-06 |2009-02-06 782 782 | 2009-07-31 11,00%
Magellan Slovakia, s.r.o. | 2009-02-13 |2009-02-13 700 700 | 2009-07-31 11,00%
Magellan Slovakia, s.r.o. | 2009-03-02 | 2009-03-02 173 173 | 2009-07-31 11,00%
Magellan Slovakia, s.r.o. | 2009-03-02 | 2009-03-04 757 757 | 2009-12-31 11,00%
Magellan Slovakia, s.r.o. | 2009-03-27 | 2009-03-30 625* 625 | 2009-12-31 8,70%
Magellan Slovakia, s.r.o. | 2009-03-31 | 2009-03-31 1645** 1645 | 2009-12-31 8,70%
Razem 5474 5474

*) Pozyczka na kwote 133 tys. EURO przeliczona kursem z dnia bilansowego 31.03.2009 r.
**) Pozyczka na kwote 350 tys. EURO przeliczona kursem z dnia bilansowego 31.03.2009 r.

Spotka Magellan S.A. lub jednostka od niej zalezna nie zawieraty innych istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktére nie bylyby transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych
pomiedzy jednostkami powigzanymi. Charakter oraz warunki zawieranych umoéw wynikajg z biezacej
dziatalnosci prowadzonej przez Spétke lub jednostki od niej zalezne.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miaty miejsca zadne transakcje pomiedzy Spétka a jej
gtébwnym Akcjonariuszem.

17. Informacje o udzieleniu przez Spétke lub jednostke od niej zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spétki.

W ramach biezacej dziatalnosci operacyjnej Grupa udziela swoim kontrahentom poreczen zaptaty.
Udzielane poreczenia sg jednym z produktéw finansowych oferowanych przez Grupe.

W okresie 01.01 — 31.03.2009 Spotka Magellan ani jednostki od niej zalezne nie dokonaty innych poreczen,
ktére nie byly umowami typowymi dla dziatalnosci Grupy, ktérych charakter nie wynikatby z biezacej
dziatalnosci operacyjnej i ktérych fgczna warto$s¢ w prezentowanym okresie w stosunku do pojedynczego
kontrahenta stanowitaby co najmniej warto$¢é 10% kapitatéw witasnych Spétki Magellan S.A.
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18. Inne informacje, ktére zdaniem Spoétki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spoétke.

W ocenie Spofki nie istniejg inne, niz ujawnione powyzej, informacje istotne dla oceny kadrowej, majagtkowej
i finansowej sytuacji Magellan S.A. lub Grupy Kapitatowej Magellan S.A., wyniku finansowego, a takze
mozliwosci realizacji jej zobowigzan.

19. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spétki beda mialy wptyw na osiagniete przez nig
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Spoétki w perspektywie kolejnego kwartatu i nastepnych kwartatéw istotny wplyw na osiggane
wyniki (skonsolidowane i jednostkowe) bedg miaty nastepujace czynniki:

1. Sytuacja na rynkach finansowych oraz dostepno$¢ i koszt pozyskiwanego finansowania
zewnetrznego.

2. Zmiana sytuacji ptynnosciowej jednostek sektora medycznego zwigzana z ewentualnym
ograniczeniem poziomu refundacji swiadczen NFZ (efekt kryzysu finansowego i przewidywanej
nizszej kwoty wptywdéw do budzetu panstwa z tyt. podatkow);

3. Realizacja planu przeksztatcen wiasnosciowych szpitali w spotki prawa handlowego.;

4. Mozliwosci w zakresie pozyskania finansowania zewnetrznego, realizacji kontraktacji i budowania
portfela aktywdw finansowych spotek zaleznych.

tédz, 11 maja 2009

Podpisy:

Krzysztof Kawalec Grzegorz Grabowicz Rafat Karnowski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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