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w tys. zt w tys. EURO

Wybrane dane fl nansowe SpraWOZdanla stan na 2009-03- | stan na 2008-03- | stan na 2009-03- | stan na 2008-03-

skonsolidowanego cwariia /2009 | onanaly 12008 | kwartaks1 2009 | cnansie /2008
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 31 969 22 453 6 951 6 312
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 935 2 312 203 650
I1l. Zysk (strata) brutto -3127 2123 -680 597
IV. Zysk (strata) netto przypisany do podmiotu dominujgcego -4 373 1750 -951 492
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 5 683 2 966 1236 834
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 410 -9 967 -1611 -2 802
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -688 -876 -150 -246
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem -2 415 -7 877 -525 -2 214
IX. Aktywa razem 216 393 174 046 46 028 49 364
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 95 120 34195 20 233 9 699
XI|. Zobowigzania diugoterminowe 54 718 14 161 11 639 4 016
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 37 206 14 627 7914 4 149
Xl1ll. Kapitat wkasny przypisany do podmiotu dominujagcego 121 273 139 851 25 796 39 665
X1V. Kapitat zaktadowy 6 825 6 825 1452 1936
XV. Liczba akcji 6 093 750 6 093 750 6 093 750 6 093 750
XVI. Rozwodniona liczba akcji 6 093 750 6 093 750 6 093 750 6 093 750
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) -0,72 0,29 -0,16 0,08
XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) -0,72 0,29 -0,16 0,08
XIX. Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 19,90 22,95 4,23 6,51
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 19,90 22,95 4,23 6,51

w tys. zt w tys. EURO

Wybra‘ne dane fl nansowe spraWOZdanla stan na 2009-03- | stan na 2008-03- | stan na 2009-03- | stan na 2008-03-

jednostkowego tin0s | atocon | wammenrsoos | 08
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 17 156 20 161 3730 5667
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1664 1333 362 375
I1l. Zysk (strata) brutto -1 758 1100 -382 309
I1l. Zysk (strata) netto -2 958 837 -643 235
IV. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 382 2418 518 680
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 050 -9 882 -663 -2 778
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 483 -823 105 -231
VII. Przeplywy pieniezne netto, razem -185 -8 287 -40 -2 330
VIII. Aktywa razem 179 335 166 239 38 146 47 149
IX. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 65 163 32 629 13 861 9 254
X. Zobowigzania dlugoterminowe 46 259 14 125 9 840 4 006
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 16 248 13 100 3456 3715
XII. Kapitat wiasny 114 172 133 610 24 285 37 895
XIIl. Kapitat zaktadowy 6 825 6 825 1452 1936
XIV. Liczba akcji 6 093 750 6 093 750 6 093 750 6 093 750
XV. Rozwodniona liczba akcji 6 093 750 6 093 750 6 093 750 6 093 750
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) -0,49 0,14 -0,11 0,04
XVIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt / EUR) -0,49 0,14 -0,11 0,04
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 18,74 21,93 3,99 6,22
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 18,74 21,93 3,99 6,22

Przeliczenie wybranych danych finansowych za | kw

artat 2009 na EURO

- do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs sredni ogtoszony na dziehn bilansowy przez
Narodowy Bank Polski, ktéry na dzien 31.03.2009 roku wynosit 4,7013 zt

31.03.2008 kurs 3,5258 zi).

(poréwnywalnie

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat zastosowano kurs stanowigcy srednig arytmetyczng
Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

zakonczonego miesigca z okresu sprawozdawczego.

| tak:

dla danych za | kwartat 2009 r. zastosowano $rednig z nastepujacych srednich kurséw:

na 31.01.2009 r. - 4,4392 zt
na 29.02.2009 r. - 4,6578 zt
na 31.03.2009 r. - 4,7013 zt

Srednia arytmetyczna - 4,5994 zt

*dla danych za | kwartat 2008 r. zastosowano $rednig z nastepujgcych srednich kursow:

na 31.01.2008 r. - 3,6260 zt
na 29.02.2008 r. - 3,5204 zt
na 31.03.2008 r. - 3,5258 zt



YAWAL S.A. SA-QSr | KW 2009 w tys. zt
SKONSOLIDOWANY BILANS onioa kwariats /| kanoc poproeeinogo | Sianna 2000331 | | SRR ER
2009 kwartaiu/2008 RolECantailZo0s kwartaiu / 2007
Aktywa
I. Aktywa trwate 121 203 116 338 48 283 51295
1. Wartosci niematerialne 264 306 152 145
2. Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 6 047 6 047
3. Rzeczowe aktywa trwate 108 946 102 237 36 089 36 422
4. Inwestycje diugoterminowe 3042 4 356 11 436 14 121
4.1. Dlugoterminowe aktywa finansowe 3042 4 356 11 436 14 121
a) w pozostatych jednostkach 3042 4 356 11 436 14 121
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2904 3392 606 607
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2831 3309 606 607
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 73 83
1. Aktywa obrotowe 95 190 110511 125 763 127 823
1. Zapasy 26 214 36 591 14 854 16 166
2. Naleznosci krotkoterminowe 31448 35548 17 492 18 367
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 111 111 78
4. Inwestycje krétkoterminowe 35330 37171 92 820 92 996
4.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 35330 37171 92 820 92 996
a) w pozostatych jednostkach 31177 30 603 24 361 16 660
b) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4153 6 568 68 459 76 336
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2087 1090 597 216
11l. Aktywa dtugoterminowe przeznaczone do sprzeda  zy
Aktywarazem 216 393 226 849 174 046 179 118
Dodatkowe wyja $niena
1.Dtugoterminowe aktywa finansowe stan na 31.03.20  09r Warto $¢ nabycia Wyc:;;it;i Eta " Warto $é bilansowa Akty(‘:‘é;ifg:jtek
przeszacowania
1.1 Akcje Paged S.A (899999 akcji) 11284 -8 242 3042 1566
" . . - . Wycena uj eta w Wyceng uj etaw Cx
2. Aktywa finansowe krétkoterminowe stan na 31.03.  2009r Warto $¢ nabycia wyniku bie zacym wy'n|ku lat Warto $¢ bilansowa
ubiegtych
2.1 Certyfikaty inwestycyjne ( 139 certyfikatow Opera Karolina) 22 273 65 -18 161 4177
2.2 Obligacje imienne 10 100 221 298 10 619
2.3 Pozyczka krétkoterminowa 3748 93 112 3953
2.4 Weksle obce 12 001 207 220 12 428
Wycena uj eta w
3. Zobowiazania z tytutu kontraktéw forward ykapital!eez . Aktygzr:)a;g:;t%
przeszacowania
3.1 Wycena na 31.03.2009r -3 556 676
4 Kapitat z przeszacowania skorygowany o aktywa na podatek -9 556

odroczony stan na 31.03.2009r




YAWAL S.A. SA-QSr | KW 2009 w tys. zt
stan na 2009-03-31 | stan na 2008-12-31 e stan na 2007-12-31
SKONSOLIDOWANY BILANS koniec kwartatu / koniec poprzedniego ) s koniec poprzedniego
2009 kwartahu/2008 ST R kwartatu / 2007

Pasywa

|. Kapitat wiasny 121 273 127 238 139 851 140 844

A. Kapitat wlasny przypisany do podmiotu dominujace go 121 273 127 238 139 851 140 844
1. Kapitat zaktadowy 6 825 6 825 6 825 6 825
2. Kapitat zapasowy 88 848 88 848 106 585 106 585
3. Kapitat z aktualizacji wyceny -9 556 -7 007 3829 6 004
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 38 239 38239 1884 1884
5. Réznice kursowe -1777 -2734 -2 687 -2119
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych 3067 21 665
7. Zysk (strata) netto -4 373 3067 1750 21 665

B. Kapitaty mniejszo $ci

11. Zobowi gzania i rezerwy dtugoterminowe 56 784 52 022 18 849 20 080
1. Rezerwy diugoterminowe 971 982 1170 863
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1095 970 3518 4274
3. Zobowigzania dtugoterminowe 54 718 50 070 14 161 14 943

1Il. Zobowi gzania i rezerwy krétkoterminowe 38 336 47 589 15 346 18 194
1. Rezerwy krétkoterminowe 634 650 75 291
2. Zobowigzania krétkoterminowe 37 206 45729 14 627 16 736
3. Rozliczenia miedzyokresowe 233 79 386 10
4. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 340 124 1075
5. Przychody okreséw przysziych 263 791 134 82

Pasywarazem 216 393 226 849 174 046 179 118

Kapitat wiasny przypisany do podmiotu dominuj acego 121 273 139 851

Liczba akcji/ udziatéw 6 093 750 6 093 750

Warto $¢ ksiegowa na jedn a akcje/udziat (w zt) 19,90 22,95

Rozwodniona liczba akcji 6 093 750 6 093 750

Rozwodniona warto $¢ ksi egowa na jedn g akcje/udziat (w zt) 19,90 22,95
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w tys. zt

SKONSOLIDOWANY
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1 kwartat/2009 okres
od 01.01.09 do 31.03.09

1 kwartat/2008 okres od
01.01.08 do 31.03.08

I. Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatéw, w

tym: 31969 22 453
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 25 759 12 781
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 6210 9672
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materia 6w, w tym: 24 359 16 008
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 19 664 8 599
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 4 695 7 409
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 7 610 6 445
IV. Koszty sprzedazy 2822 2 689
V. Koszty ogélnego zarzadu 3472 1623
VI. Zysk (strata) na sprzeda zy 1316 2133
VIl. Pozostate przychody operacyjne 122 270
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 48
2. Inne przychody operacyjne 74 270
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 503 91
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0
2. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych -127 22
3. Inne koszty operacyjne 630 69
IX. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 935 2312
X. Przychody finansowe 707 1443
1. Odsetki 543 915
2. Aktualizacja wartosci inwestycji 66
3. Inne 98 528
Xl. Koszty finansowe 4769 1632
1. Odsetki 905 398
2. Strata ze zbycia inwestycji 345
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 1008
4. Inne 3519 226
XIl. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek
podporzadkowanych
XIlIl. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej -3127 2123
XIV. Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzie¢ rozliczanych zgodnie z metoda praw wtasnosci
XV. Zysk (strata) brutto -3 127 2123
XVI. Podatek dochodowy 1246 373
a) czes$¢ biezaca 46 528
b) czes$¢ odroczona 1200 -155
XVII Zysk (strata) netto -4 373 1750
Przypadajacy na:
Udziatlowcow jednostki dominujacej -4 373 1750
Udzialy mniejszosci
Zysk (strata) netto przypisany do podmiotu dominuj acego -4 373 1750
Srednia wa zona liczba akcji zwyktych 6 093 750 6 093 750
Zysk (strata) na jedn a akcje zwykta (w zt) -0,72 0,29
Srednia wa zona rozwodniona liczba akcji zwyktych 6 093 750 6 093 750
Rozwodniony zysk (strata) na jedn a akcje zwykta (w zt) -0,72 0,29
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SA-QSr | KW 2009

w tys. zt

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM

KAPITALE WEASNYM

1 kwartat/2009 okres
od 01.01.09 do 31.03.09

1 kwartat/2008 okres od
01.01.08 do 31.03.08

I. Kapitat wtasny

|. Kapitat wiasny na pocz atek okresu przypisany podmiotowi

dominujacemu 127 238 140 844
1. Kapitat zakladowy na pocz atek okresu 6 825 6 825
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 6 825 6 825
2. Kapitat zapasowy na pocz atek okresu 88 848 106 585
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 88 848 106 585
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu -7 007 6 004
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -2 549 -2 175
a) zmniejszenia (z tytutu) 2 549 2175
- forward 1 484
- wycena akcji Paged wedtug wartosci godziwej 1065 2175
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na kon iec okresu -9 556 3829
4. Pozostale kapitaly rezerwowe na pocz atek okresu 38239 1884
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
4.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na kon iec okresu 38 239 1884
pOdﬁ.o:‘\;ozgll((;(\aNI;L:]r;:gve z przeliczenia jednostek 1777 2 687
6. Zysk z lat ubiegtych na pocz atek okresu 3067 21 665
6.1. Zysk z lat ubieglych na koniec okres u 3067 21 665
7. Wynik netto -4 373 1 750
a) zysk netto 1750
b) strata netto 4373
(:II(.reKsalyj)ltal wiasny przypisany do podmiotu dominuj acego na koniec 121 273 139 851
IIl. Kapitat mniejszo $ci na poczatek okresu
V. Kapitat mniejszo $ci na koniec okresu
V. Kapitat wkasny na koniec okresu 121 273 139 851




YAWAL S.A. SA-QSr | KW 2009

w tys. zt

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1 kwartat/2009 okres
od 01.01.09 do 31.03.09

1 kwartat/2008 okres od
01.01.08 do 31.03.08

A. Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjne;j -
metoda po srednia

|. Zysk (strata) netto -4 373 1750
11. Korekty razem 10 056 1216
1. Zyski (straty) mniejszosci
2. Amortyzacja 2247 871
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 3010 -762
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 355 263
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -126 1036
6. Zmiana stanu rezerw 99 -665
7. Zmiana stanu zapaséw 10 693 1312
8. Zmiana stanu naleznosci 6 069 875
) 9. Zm@na staqu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 12010 1926
pozyczek i kredytow
10. Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych -281 48
11. Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 0 -229
12. Podatek dochodowy (biezacy) wykazany w rachunku zyskéw i strat 528
13. Inne korekty 0 -135
11l. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I+/-I1) 5683 2 966
B. Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
1. Wptywy 112 0
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 50
aktywow trwatych
2. Z aktywow finansowych, w tym: 62 0
- sptata udzielonych pozyczek 52
- odsetki 10
II. Wydatki 7522 9967
1. ’Nabyue wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 7522 1146
aktywow trwatych
2. Na aktywa finansowe, w tym: 0 8821
- nabycie aktywoéw finansowych 0 8821
11l. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-11) -7 410 -9 967
1. Wplywy 2752 71
1. Kredyty i pozyczki 2752 71
1. Wydatki 3440 947
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 2283 613
2.Z tytutu innych zobowigzan finansowych 23
3. Odsetki 916 334
4. Platno$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 218
11l. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-11) -688 -876
D. Przeptywy pieni ezne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.III) -2 415 -7 877
E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych -2 415 -7 877
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 6 568 76 336
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/- D) 4153 68 459




YAWAL S.A.

Sprawozdanie jednostkowe YAWAL S.A.(dane dotycz

SA-QSr | KW 2009

w tys. zt

ace | kwartatu 2008r , zostaly przeksztatocne,przy
zalozenu ze potaczenie miato miejsce przed tym okresem)

stan na 2009-03-31

stan na 2008-12-31

stan na 2008-03-31

stan na 2007-12-31

BILANS SR L el [ g
Aktywa
1. Aktywa trwate 112 626 112 016 45123 47 234
1. Wartosci niematerialne 94 102 140 131
2. Rzeczowe aktywa trwate 42 509 40 099 31245 31177
3 Inwestycje diugoterminowe 66 610 67 924 12 443 14 630
3.1. Nieruchomosci
3.2. Wartos$ci niematerialne
3.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 66 610 67 924 12 443 14 630
a) w jednostkach powigzanych 63 568 63 568 1007 509
b) w pozostatych jednostkach 3042 4 356 11 436 14 121
3.4. Inne inwestycje diugoterminowe
4. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3413 3891 1295 1296
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3413 3891 1295 1296
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa obrotowe 66 709 72 225 121116 124 978
1. Zapasy 17 752 20 305 13 989 15 328
2. Naleznosci krétkoterminowe 16 577 20 403 18 066 20318
3. Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 111 111 0 65
4. Inwestycje krétkoterminowe 31595 31206 88518 89 104
4.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 31595 31 206 88518 89 104
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 31177 30 603 24 361 16 660
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 418 603 64 157 72 444
4.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 674 200 543 163
Aktywarazem 179 335 184 241 166 239 172 212
Pasywa
|. Kapitat wkasny 114172 119 679 133610 134 948
A. Kapitat wiasny 114172 119 679 133 610 134 948
1. Kapitat zaktadowy 6 825 6 825 6 825 6 825
2. Kapitat zapasowy 80 832 80 832 95716 95 716
3. Kapitat z aktualizacji wyceny -9 556 -7 007 3829 6 004
4. Pozostate kapitaly rezerwowe 38 239 38 239 1884 1884
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 790 24 519
6. Zysk (strata) netto -2 958 790 837 24 519
B. Kapitaty mniejszo $ci
11. Zobowi gzania i rezerwy dtugoterminowe 48 283 43 506 18 810 20 029
1. Rezerwy diugoterminowe 929 940 1168 863
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1095 970 3517 4274
3. Zobowigzania dtugoterminowe 46 259 41 596 14 125 14 892
1Il. Zobowi gzania i rezerwy krétkoterminowe 16 880 21 056 13 819 17 235
1. Rezerwy krétkoterminowe 369 369 75 291
2. Zobowigzania krotkoterminowe 16 248 20184 13 100 15777
3 Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego 124 1075
4. Rozliczenia miedzyokresowe 386 10
5. Przychody przysziych okreséw 263 503 134 82
Pasywarazem 179 335 184 241 166 239 172 212




YAWAL S.A.

SA-QSr | KW 2009

w tys. zt

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1 kwartat/2009 okres
od 01.01.09do 31.03.09

1 kwartat/2008 okres od
01.01.08 do 31.03.08

I. Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatow, w

tym: 17 156 20161
1. Przychody netto ze sprzedazy produktoéw i ustug 13 043 15 325
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 4113 4 836
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materia 6w, w tym: 11 580 14738
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 8 250 11 103
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3330 3635
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 5576 5423
IV. Koszty sprzedazy 2116 2510
V. Koszty ogélnego zarzadu 1142 1018
VI. Zysk (strata) na sprzeda zy 2318 1895
VII. Pozostate przychody operacyjne 141 393
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 141 393
VIII. Pozostate koszty operacyjne 795 955
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 180 886
3. Inne koszty operacyjne 615 69
IX. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 1664 1333
X. Przychody finansowe 651 1159
1. Dywidendy i udzialy w zyskach
2. Odsetki 564 841
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 66
5. Inne 21 318
XI. Koszty finansowe 4073 1392
1. Odsetki 586 310
2. Strata ze zbycia inwestycji 345
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 1008
4. Inne 3142 74
XIll. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej -1 758 1100
XV. Zysk (strata) brutto -1 758 1100
XVI. Podatek dochodowy 1200 263
a) czes¢ biezaca 418
b) czes$¢ odroczona 1200 -155
XVII. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia/zwiekszenia wyniku
XIX. Zysk (strata) netto -2 958 837




YAWAL S.A.

SA-QSr | KW 2009

w tys. zt

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

1 kwartat/2009 okres
od 01.01.09do 31.03.09

1 kwartat/2008 okres od
01.01.08 do 31.03.08

|. Kapitat wiasny na pocz atek okresu 119 679 134 948
1. Kapitat zakltadowy na pocz atek okresu 6 825 6 825
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
- emisji akcji
b) zmniejszenia (z tytutu)
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 6 825 6 825
2. Kapitat zapasowy na pocz atek okresu 80 832 95 716
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- Z podziatu zysku (ustawowo)
3.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 80 832 95 716
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu -7 007 6 004
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -2 175
a) zwiekszenia (z tytutu)
- wycena dtugotrwatych aktywoéw finansowych
a) zmniejszenia (z tytutu) 2 549 2175
- forward 1485
- wycena dtugotrwatych aktywéw finansowych 1064 2175
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na kon iec okresu -9 556 3829
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na pocz  atek okresu 38 239 1884
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycie straty z lat ubiegtych
6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na kon iec okresu 38 239 1884
podporz adkowanych
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  atek okresu 790 24 519
4.1. Zysk z lat ubiegtych na pocz atek okresu 790 24 519
b) zmniejszenia (z tytutu)
- przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy
- przeznaczenie zysku na wyptate dywidendy
4.2. Zysk z lat ubiegtych na koniec okre su 790 24 519
5. Wynik netto -2 958 837
a) zysk netto 837
b) strata netto 2958
II. Kapitat wkasny przypisany do podmiotu dominuj acego na koniec
okresu 114172 133 610
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1 kwartat/2009 okres
od 01.01.09do 31.03.09

1 kwartat/2008 okres od
01.01.08 do 31.03.08

A. Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej -
metoda po srednia

I. Zysk (strata) netto -2 958 837
1. Korekty razem 5340 1581
1. Zyski (straty) mniejszosci
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg
praw wiasnosci
3. Amortyzacja 739 725
4. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych 2988 -206
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 25 263
6. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -66 1036
7. Zmiana stanu rezerw 113 -157
8. Zmiana stanu zapasow 2552 1339
9. Zmiana stanu naleznosci 3827 2253
poztgéémia&];jﬁgx zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 5199 3534
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 361 -327
12. Podatek dochodowy zaptacony/ zwrécony -229
12. Inne korekty- koszt emisji akcji 418
11l. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 2382 2418
B. Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
1. Wptywy 52 11]
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
2. Z aktywow finansowych, w tym: 52 11
- zbycie aktywéw finansowych 11
- sptata udzielonych pozyczek 52
II. Wydatki 3102 9893
» yt\./él\\:\?:)rz\(l::}ay\év:r1050| niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 3102 1072
2. Na aktywa finansowe, w tym: 8821
- nabycie aktywow finansowych 8821
- udzielone pozyczki
11l. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -3 050 -9 882
C. Przeplywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
1. Wplywy 2752 71
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 2752 71
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
II. Wydatki 2 269 894
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
2. Splaty kredytéw i pozyczek 1683 596
3. Odsetki 586 298
I1l. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 483 -823
D. Przeptywy pieni ezne netto, razem -185 -8 287
E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych: -185 -8 287
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 603 72 444
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu 418 64 157|
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Informacja dodatkowa za | kwartat 2009 roku

1. Informacje ogolne
a) dziatalno $¢ podstawowa

YAWAL Spotka Akcyjna z siedzibg w Herbach, ul. Lubliniecka 36, w dniu 28.09.2001 r. zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie Wydziat Gospodarczy pod
numerem KRS 0000049053. Przedmiotem dziatalnosci Spotki, jak i spotek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej YAWAL, w | kwartale 2009 roku byty przede wszystkim:

-produkcja metalowych elementow stolarki budowlanej (PKD 25.12 2);

-obrobka metali i naktadanie powtok na metale (PKD 25.61 2);

-produkcja wyrobow z aluminium i stopow aluminium (PKD 24.42.B).

YAWAL S.A. - jako podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej YAWAL - sprawuje ponadto nadzor wiascicielski nad
firmami zaleznymi, koordynuje polityke promocji i rozwoju, a takze prowadzi operacje finansowe w ramach
Grupy.

W zwigzku z faktem pofgczenia w dniu 31.07.2008r. spotki YAWAL S.A. i YAWAL SYSTEM Sp. z 0.0., celem
porownywalno$ci danych, jednostkowe dane finansowe YAWAL S.A. dotyczace prezentowanych okresow
wczesniejszych zostaty przeksztatcone, przy zatozeniu Ze potaczenie miato miejsce przed tymi okresami.

b) opis Grupy Kapitatowej YAWAL
Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowe] YAWAL za | kwartat 2009r. obejmuje:

1. jednostkowe sprawozdanie YAWAL S.A podmiotu dominujacego (Sad Rejonowy w Czestochowie KRS
49053),

2. sprawozdania podmiotow zaleznych- konsolidowane metoda petna;

-Yawal CS w Czechach (Krajowy Sad w Ostrawie Odziat C numer 5511) - YAWAL S.A. posiada 100% udziatow
w kapitale i gtosach, data objecia kontroli - 1993 rok, konsolidowana metodg peing; podstawowy przedmiot
dziatalnosci - dziatalno$¢ handlowa;

-Yawal Ukraina na Ukrainie (Urzad Statystyczny w Charkowie numer 30988447) - YAWAL S.A. posiada 92%
udziatow w kapitale i gtosach, konsolidowana po raz pierwszy w 2001 roku, konsolidowana metoda peing;
podstawowy przedmiot dziatalnosci — obrobka metali i naktadanie powlok na metale oraz dziatalnos¢ handlowa;

- Altower Sp. z 0.0. z siedzibg w Herbach (Sad Rejonowy w Czestochowie KRS 267232) - YAWAL S.A. posiada
100% udziatow w kapitale i glosach, data objecia kontroli - listopad 2006 rok, konsolidowana metoda peing;
podstawowy przedmiot dziatalnosci — dziatalnosé produkcyjno — ustugowa w zakresie metalowych elementow
stolarki budowlane;;

- Yawal UA na Ukrainie (Urzad Statystyczny w Lwowie numer 35721509) - YAWAL S.A. posiada 100% udziatow
w kapitale i glosach, konsolidowana po raz pierwszy w | kwartale 2008 roku, konsolidowana metoda peina;
podstawowy przedmiot dziatalnosci — dziatalno$¢ handlowa,

- FINAL S.A. (Sad Rejonowy w Katowicach KRS 62921), - YAWAL S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale i
gtosach, data objecia kontroli -31.12.2008r., spotka konsolidowana po praz pierwszy, przedmiotem dziatalnosci
FINAL S.A. jest obrobka metali i naktadanie powlok na metale (PKD 25.61 Z) oraz produkcja wyrobow z
aluminium i stopow aluminium (PKD 24.42.B).
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Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej YAWAL za | kwartat 2009r., z powodu braku kontroli, nie
obejmuje spotki PAGED S.A. (Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 15401), udziat w kapitale na dzieh
31.03.2009r. wynosit 9,99%, przedmiotem dziatalnosci PAGED S.A. jest dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem
holdingami (PKD 74.15Z), dziatalno$¢ pomacnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 67.13.2).

2. Istotne zasady rachunkowo  §ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2009 roku zawiera poréwnywalne dane finansowe za |
kwartat 2008 roku. Dane za | kwartat 2008 roku nie obejmujg spotki FINAL S.A., nad ktdra przejecie kontroli
nastapito 31.12.2008.

a) oswiadczenie 0 zgodno $ci

Niniejsze  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z  wymogami
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF"), ktore zostaly zatwierdzone przez
Unie Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na
jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra
FinansOw z dnia 19 pazdziernika 2005r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., Nr 209, poz. 1744).

b) podstawa sporz adzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zt, a wszystkie wartosci, o ile nie jest to
wskazane inaczej, podane sg w tysigcach (tys. zt). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentow finansowych, ktore sg
wyceniane wediug wartosci godziwej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke dominujacg i jednostki Grupy Kapitatowej
YAWAL w dajacej sie przewidzieC przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania przez nie dziatalnosci. Zasady rachunkowosci sg jednolite w ramach Grupy Kapitatowej YAWAL.

¢) zasady konsolidacii

Spotki zalezne
Spotkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez YAWAL S.A. Kontrola wystepuje w sytuacji kiedy YAWAL
S.A. posiada, bezposrednio lub posrednio, zdolno$¢ do kierowania politykg finansowa i operacyjng jednostki
gospodarczej w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci. Do rozliczenia zakupu jednostek
zaleznych stosowana jest metoda nabycia. Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia
nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja podlega¢ konsolidacji od dnia ustania kontroli. Podmioty zalezne
podlegaja konsolidacji metoda petna.

Spotki stowarzyszone
Jednostka stowarzyszona to jednostka, na ktorg Grupa wywiera znaczacy wptyw, ale nie sprawuje kontroli.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg udziat Grupy w wynikach jednostek stowarzyszonych od
momentu uzyskania znaczacego wptywu na jednostke do dnia kiedy ten wptyw ustaje. Inwestycja Grupy w
jednostce stowarzyszonej jest ujmowana metoda praw wtasnosci. Udziat Grupy w stratach jednostki
stowarzyszonej jest ujmowany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym do wysokosci inwestycji, chyba
ze
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Grupa jest prawnie lub zwyczajowo zobligowana do dokonania ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej.
Aktualnie grupa kapitatowa nie posiada podmiotow stowarzyszonych.

Transakcje podlegajace eliminacii
Wzajemne rozliczenia, transakcje oraz niezrealizowane zyski badz straty podlegajg eliminacji. Niezrealizowane
zyski badz straty z transakcji z jednostkami stowarzyszonymi sg eliminowane do wysokosci udziatu Grupy w
jednostkach stowarzyszonych, w korespondencji z udziatem Grupy w jednostkach stowarzyszonych.

Udziaty mniejszosci

Udzialy mniejszo$ci w aktywach netto (z wytgczeniem wartosci firmy) konsolidowanych podmiotow zaleznych
prezentowane sg odrebnie od kapitatu wiasnego Grupy. Na udziaty mniejszosci sktadajg sie wartosci udziatow
na dzien pofaczenia jednostek gospodarczych oraz udziaty mniejszosciowe w zmianach w kapitale wasnym
poczawszy od daty potaczenia. Straty przypisywane udziatom mniejszosciowym wykraczajace poza udziat w
kapitale podstawowym podmiotu alokowane sg do udziatdw Grupy, z wyjatkiem przypadkow wigzacego
zobowigzania i zdolnosci udziatowcow mniejszosciowych do dokonania dodatkowych inwestycji w celu pokrycia
strat. Aktualnie straty dotyczace udziatow mniejszosciowych w Yawal Ukraina, wykraczajace poza udziat w
kapitale podstawowym podmiotu, sg przypisane Grupie Kapitatowej.

d) rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztow poniesionych na ich wytworzenie,
rozbudowe badz modernizacje po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy z
tytutu utraty ich wartosci. Na koniec kazdego roku Grupa przeprowadza analize pod kontem utraty wartosci
(opisane pod it. x).

Cena nabycia obejmuje kwote wydatkéw poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy ilub modernizacji oraz
koszty finansowania zewnetrznego.

Rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane metoda liniowg w okresie przewidywanego uzytkowania danego
$rodka trwatego. Przewidywany okres uzytkowania wynosi:

Budynki 10 - 50 lat
Maszyny i urzadzenia 5-15lat
Srodki transportu 5- 8lat
Pozostate $rodki trwate 2-10 lat

Grunty nie S amortyzowane.
Wydatki poniesione na remonty, ktore nie powodujg ulepszenia lub przediuzenia okresu uzytkowania $rodka
trwatego sg ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W przeciwnym wypadku sg kapitalizowane.

Naklady na dokonywane w regulamych odstepach generaine przeglady, niezaleznie od wymiany
poszczegolnych czesci skladowych, w momencie przeprowadzania takiego przegladu, jesli kryteria ujmowania
sq spetnione, zostajg ujete w wartosci bilansowej odpowiedniej pozycji rzeczowych aktywow trwatych. Naktady
te sq amortyzowane w okresie do nastepnego przewidywanego przegladu.

e) Warto$ci niematerialne
Wartosci niematerialne (posiadane licencje i oprogramowanie) sg ujmowane wediug cen nabycia lub kosztow

poniesionych na ich wytworzenie po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze
odpisy z tytutu utraty ich wartosci (opisane pod lit. x).
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Wartosci niematerialne sg amortyzowane wedtug metody liniowej w okresie ich przewidywanego uzytkowania.
Przewidywany okres uzytkowania wartoci niematerialnych wynosi od 2 do 5 lat.

Warto$ci te corocznie poddawane sg analizie pod katem utraty wartosci (opisane pod lit. ).

Wydatki dotyczace wartosci niematerialnych, ktore nie powodujg ulepszenia lub przediuzenia okresu ich
uzytkowania sg ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W przeciwnym wypadku sg kapitalizowane.

f) Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe.
Warto$¢ $rodkéw pienieznych na rachunkach walutowych przelicza sie na zlote polskie przy zastosowaniu
odpowiednio obowigzujacego na dzien bilansowy $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.
Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane s W pozycji przychody (koszty) finansowe w rachunku
zyskow i strat.

g) Pochodne instrumenty finansowe

W zwigzku z faktem zawarcia w 1V kwartale 2008 roku transakcji FORWARD na sprzedaz w 2009 roku tacznie
3.870.000 EURO, Spdtka posiada od tego momentu pochodne instrumenty finansowe, a wraz z nimi wdrozona
zostata w Spotce rachunkowo$¢ zabezpieczen. Zawarte transakcje miaty na celu zabezpieczenie w 2009 roku
wplywOw exportowych oraz transakcji zwigzanych z zawartym w 2008 roku kredytem inwestycyjnym. Wycena
zawartych ale niezrealizowanych kontraktow zawarta jest w kapitale z aktualizacji wyceny, za$ w przypadku ich
realizacji, powstaty wynik znajduje odzwierciedlenie w rachunku zyskow i strat w pozycji przychody lub koszty
finansowe.

h) Pozyczki

Do pozyczek zalicza sie aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu
$rodkow pienieznych, towarow lub ustug, z wyjatkiem aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy w
krétkim terminie. Pozyczki udzielone sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, po pomnigjszeniu o odpisy
z tytulu utraty wartosci (opisane pod lit. x). Odsetki naliczone ujmowane sg w przychodach finansowych w
okresie, ktorego dotycza. Grupa tworzy odpisy aktualizujgce warto$¢ naliczonych watpliwych odsetek w
momencie ich naliczenia.

Pozyczki wystepujace miedzy podmiotami zaleznymi sq w sprawozdaniu skonsolidowanym wytaczone.

) Aktywa finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej przez wynik finansowy

Do krotkoterminowych aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane
sq aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen.
Kroétkoterminowe aktywa finansowe sg ujmowane poczatkowo w cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy
w warto$ci godziwej. Zyski lub straty z wyceny aktywow finansowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat, w
przychodach lub kosztach finansowych. Wérdd tych aktywdw sg certyfikaty inwestycyjne OPERA KAROLINA
FIZ.

j) Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sq to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktore

zostaly zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nie zostaly zaliczone do innej kategorii aktywow
finansowych. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
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sq wprowadzane do ksigg w cenie nabycia i wyceniane na dzied bilansowy w wartosci godziwej.
Niezrealizowane zyski i straty uwzglednia sie w kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych
instrumentéw dtuznych zaliczanych do tej kategorii odsetki wyliczone s metoda efektywnej stopy procentowe;
oraz odnoszone do rachunku zyskow i strat.

k) Usuni gcie z bilansu instrumentéw finansowych

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi sktadajgcymi
sie na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy
wszystkie przeptywy srodkow pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone
trzecia.

) Transakcje w walutach obcych

Walutg funkcjonalng (wyceny) i walutg prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego YAWAL SA
jest polski ztoty (zt). Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktdrego ustug korzysta dana jednostka Grupy dla
rozliczenia danej transakcji — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut lub operacji zaptaty naleznosci
lub zobowigzan,

- $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym
lub innym wigzacym dang jednostke Grupy dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych
operacji.

Zyski lub straty kursowe powstate w wyniku przeliczenia na dzieh bilansowy aktywow i zobowigzan wyrazonych
w walutach obcych lub w wyniku rozliczenia nalezno$ci lub zobowigzania wyrazonego w walucie obcej sq
ksiegowane jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskéw i strat. Na dzien bilansowy Grupa wycenia
wyrazone w walutach obcych skfadniki aktywéw i pasywow po obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie
ustalonym przez Narodowy Bank Polski. Sprawozdania finansowe zagranicznych jednostek przeliczane sg z
walut obowigzujacych w tych krajach na walute USD, a nastepnie na ziote polskie przy zastosowaniu
odpowiednio kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP, w tym :

- dla pozycji bilansowych - jest to kurs obowigzujacy na dany dzien sporzadzania sprawozdania finansowego;

- dla pozycji rachunku zyskow i strat — jest to Sredni kurs za okres za jaki sporzadzone jest sprawozdanie
finansowe.

m) Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wykazuje sie w wysokosci kwoty wymagane
zaptaty (nominalnej) z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje sie poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego na wszystkie naleznosci, ktorych $ciggalnos$¢ jest watpliwa, zaliczanego
odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju
naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

n) Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug rzeczywistych cen ich nabycia lub kosztow ich wytworzenia nie wyzszych od cen
sprzedazy netto, w przypadku zapaséw przeznaczonych do sprzedazy.
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Cena sprzedazy netto stanowi mozliwg do uzyskania w dniu bilansowym cene sprzedazy bez naleznego
podatku od towardw i ustug pomniejszong o rabaty i upusty oraz o koszty zwigzane z przystosowaniem zapasow
do sprzedazy i doprowadzenia jej do skutku.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasow do jego aktualnego miejsca i stanu — zaréwno
w odniesieniu do biezacego, jak | poprzedniego okresu — sg ujmowane W nastepujacy Sposob:

- materiaty — w cenie nabycia ustalonej metoda $redniej wazonej:

- produkty gotowe — wg. kosztu wytworzenia (koszt bezposrednich materiatow i robocizny oraz odpowiedni
narzut posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych z
wylgczeniem kosztow finansowania zewnetrznego).

Rozchody materiatéw wyceniane sg wg cen $redniowazonych. Zapasy, kiore zostalty uszkodzone, utracity
catkowicie lub czesciowo swojg przydatnos¢, nie wykazujg ruchu, wycenia sie wedtug wartosci netto mozliwej
do uzyskania. Odpisy aktualizujgce wartos¢ tych zapasow do ich wartosci netto tworzy sie na koniec kazdego
kwartatu. W kolejnym okresie dokonuije sie nowego oszacowania wartosci netto mozliwej do uzyskania.

0) Kapitaty wiasne

Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej jest kapitatem zaktadowym Grupy i wykazywany jest w wartosci
nominalnej zarejestrowanych akcji, wynikajacej ze statutu Spotki i wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat zapasowy
Kapitat zapasowy utworzony na podstawie obowigzujacych przepisow w podmiotach zaleznych i podmiocie
dominujacym, ktory przy konsolidacji podlega szczegotowym regulacjom i jest tworzony miedzy innymi z zyskow,
ktore zawierajq rowniez zyski eliminowane w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Kapitat rezerwowy
Kapitat rezerwowy tworzony jest z czesci wypracowanego zysku w latach ubiegtych i przeznaczony jest na
finansowanie dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej. CzeS¢ kapitatu rezerwowego w wysokosci 35 min zi,
zostata zgodnie z uchwatg NWZ YAWAL S.A. z dnia 31.10.2008r. przeznaczona na cele, o ktdrych mowa w art.
345 ksh.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny stanowi roznice miedzy warto$cig godziwg aktywow finansowych a ceng
ich nabycia, z uwzglednieniem rezerwy na podatek odroczony,

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

Wynik z lat ubiegtych
Wynik z lat ubiegtych ujmuje niepodzielony zysk lub strate z lat ubiegtych.

Zysk strata netto w kwocie wykazanej w rachunku zyskow i strat.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci w Grupie Kapitatowe] YAWAL kapitaly rezerwowe i zapasowe
tworzone sg na poziomie sprawozdania jednostkowego spotki dominujacej i spotek od niej zaleznych. Kapitaly te
tworzone sg z wypracowanego zysku | przeznaczone na finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej i
operacyjnej tych podmiotow.

Wykazany w sprawozdaniu skonsolidowanym kapitat zapasowy uwzglednia eliminacje i inne Kkorekty
konsolidacyjne.

p) Podatek dochodowy

Podatek wykazany w rachunku zyskow i strat sktada sie z czesci biezacej i odroczone]. Podatek dochodowy
dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym jest ujmowany bezpo$rednio w kapitale wkasnym.
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Biezace obcigzenie podatkiem dochodowym jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Podatek odroczony jest ustalany przy uzyciu metody zobowigzan bilansowych dla wszystkich roznic
przejsciowych (roznic pomiedzy wartoscig podatkowa i ksiegowa sktadnikow aktywow i zobowigzan) oraz straty
podatkowej do rozliczenia.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy na podatek odroczony wyceniane Sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub
faktycznie obowigzujace na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ujemne réznice
przejsciowe lub straty podatkowe do rozliczenia. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownej korekcie o tyle, o ile
przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub
catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg tworzone w odniesieniu do wszystkich dodatnich
przejsciowych rdznic podatkowych.

q) Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu $rodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny,
wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przeptywow pienieznych do wartosci
hiezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowe] odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie oraz ewentualne ryzyka zwigzane z danym zobowigzaniem.

r) Swiadczenia pracownicze

W Grupie Kapitatowej YAWAL tylko spotki YAWAL S.A. i FINAL S.A. stosujg wycene aktuarialng w celu
ustalenia wartosci biezacej przysztych zobowigzan dotyczacych odpraw emerytalnych i nagrody jubileuszowej
oraz zwigzanych z nimi kosztow biezacego zatrudnienia, pozostate podmioty nie tworza rezerw na Swiadczenie
pracownicze.

s) Oprocentowane kredyty bankowe i po  zyczki

Oprocentowanie kredytow bankowych i pozyczek wykazywane jest w roku ktérego dotyczg naliczone i
zaptacone odsetki. Wycena kredytow wediug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej
stopy zwrotu nie ma istotnego wptywu na wynik Grupy na dzien 31.03.2009r. i s one wykazane w sprawozdaniu
w kwocie wymagajacej zaptaty na dzien bilansowy. Odsetki od lokat prezentowane sg w przeptywach w
dziatalnosci inwestycyjnej.

t) Dotacje

Jezeliistnieje uzasadniona pewno$¢, Ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane
Z nig warunki, wowczas dotacje sg ujmowane w wartosci godziwej w

18



YAWAL S.A. SA-QSr | KW 2009 w tys. zt

pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe przychodow”. W Grupie Kapitatowej YAWAL na dzien sporzadzenia
sprawozdania dotacje nie wystepowaty.

U) Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowi  azania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania sg ujmowane w kwocie wymagajacej zapfaty.
v) Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy wyrobow gotowych, towardw lub
ustug (pomniejszone o zwroty, rabaty i upusty). Przychody ze sprzedazy wykazywane sa w wartosci netto, t].
pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT).

Sprzedaz towarow i produktow
Przychody s ujmowane jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towardw i produktow
zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodow mozna ustali¢ w wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug
Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane w momencie wykonania ustugi.

Odsetki
Przychody z tytulu odsetek s ujmowane w okresie, kiorego dotyczg (z uwzglednieniem metody efektywne]
stopy procentowe)).

Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

w) Informacje dotycz ace segmentow dziatalno $ci

Informacje 0 segmentach dziatalnosci sq oparte o segmenty branzowe i geograficzne. Segment branzowy jest
dajacym sie wyodrebni¢ obszarem dziatalnosci Grupy, w ramach ktorego nastepuje dystrybucja towarow lub
Swiadczenie ustug, ktory podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadow roznym
od tych, ktore sq whasciwe dla innych segmentow branzowych.

X) Odpisy z tytutu utraty warto ~ $ci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy aktywa spotek wchodzacych w sktad Grupy, za wyjatkiem zapasow (opisane pod lit.
n), aktywow finansowych (opisane pod lit. i oraz j) iaktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
(opisane pod lit. p), dla ktorych nalezy stosowa¢ inne procedury wyceny, sg analizowane pod katem
wystepowania przestanek utraty ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa powinna dokona¢
oszacowania warto$ci odzyskiwalnej (warto§¢ wyzsza z dwoch: wartodci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy oraz wartosci uzytkowej). Za wartos¢ uzytkowag uznaje sie sume zdyskontowanych przysztych
korzysci ekonomicznych, ktore przyniesie dany sktadnik aktywow.

W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng, uznaje
sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego warto$¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej.
Odpisy aktualizujace dokonuje sie w ciezar rachunku zyskow i strat.

Na kazdy dzie bilansowy Grupa Kapitatowa YAWAL ocenia czy wystapity przestanki wskazujace, ze dokonany
w poprzednich okresach sprawozdawczych odpis aktualizujgcy jest zbedny lub tez za wysoki. W takim
przypadku odpis lub jego czes¢ jest odwracany i wartos¢ danego aktywa jest przywracana do wysokosci, jaka
miatoby ono gdyby nie dokonano wczesniej odpisu aktualizujgcego wartos¢ (przy uwzglednieniu umorzenia).
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Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest w rachunku zyskéw i strat. Odpisy aktualizujace warto$¢
bilansowa wartosci firmy nie sg odwracane.

W | kwartale 2009 i 2008 roku nie wystapity przestanki wskazujace na utrate wartosci majatku w Grupie
Kapitatowe] YAWAL.

y) Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktorym je poniesiono z wyjatkiem
sytuacji, kiedy mozna je bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu rzeczowych
sktadnikow aktywow. W tym przypadku koszty sg aktywowane.

z) Dywidendy wyptacone

Zobowigzanie z tytutu wyptaty dywidendy jest rozpoznawane na dzieri podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacej wyplate dywidendy.

aa) Jednostki powi gzane

Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powigzanych zalicza sie: znaczacych
akcjonariuszy/udziatowcow, spotki zalezne i stowarzyszone, czionkow Zarzadoéw i Rad Nadzorczych spétek
wchodzacych w sktad Grupy, ich najblizsze rodziny oraz podmioty przez nich kontrolowane.

ab) Nowe standardy rachunkowo sci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Mi  edzynarodowej
Sprawozdawczo sci Finansowej (KIMSF)

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych standardow i interpretacii, ktore
zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejskg lub przewidziane do zatwierdzenia w
najblizszej przysztosci, a ktore wejdg w zycie po dniu bilansowym.

ac) Szacunkiksi egowe i przyj ete zato zenia

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow |
zatozen, ktore wptywajg na wielkosci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Szacunki
ksiegowe i przyjete zatozenia odnosza sie do nastepujacych punktdw niniejszego wprowadzenia:

d) rzeczowe aktywa trwate

e) wartosci niematerialne

m) naleznosci

n) zapasy

q) rezerwy

r) $wiadczenia pracownicze

2. Zwiezly opis istotnych dokona n lub niepowodze h emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwa zniejszych zdarze fiich dotycz acych.

W I kwartale 2009 roku najwazniejszymi zdarzeniami w ramach Grupy Kapitatowej YAWAL byly:

- podpisanie w dniu 12.03.2009r. z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczo$ci z siedzibg w Warszawie
(PARP) umowy o udzielenie przez PARP, w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka -
Dziatania 4.4. Nowe Inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym, dofinansowania w wysokosci 14.369.750 zt
przeznaczonego na wdrozenie dwdch innowacyjnych technologii, ktore pozwolg na zwiekszenie
konkurencyjnosci YAWAL
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S.A. na rynku krajowym i zagranicznym. Inwestycje realizowane w oparciu o dotacje PARP beda wchodzi¢ w
sktad budowanego w Herbach kompleksu produkcyjno - magazynowego, ktory zawiera¢ bedzie m.in. magazyn
wysokiego sklfadowania, nowa linie do malowania proszkowego oraz wydziaty produkcji dodatkowej. Catkowity
koszt inwestycji wyniesie ca. 50 min zt i zostanie w 90% sfinansowane kredytem bankowym zaciggnietym w
Kredyt Bank S.A. Zakonczenie | etapu inwestycji planowane jest do korica 2009 roku.

- ogtoszenie w dniu 18.03.2009r. programu skupu akcji wiasnych celem ich pdzniejszego umorzenia. W ramach
tego programu do dnia 31.10.2011r. za maksymalna kwote 35 min zt Spétka bedzie mogta skupi¢ do 1.218.750
akcji YAWAL S.A;

- Zzmiany w skfadzie Rady Nadzorczej YAWAL S.A.

- wzrost przychoddw ze sprzedazy w poréwnaniu do | kwartatu 2008 roku o 42,4% (wzrost ten obejmuje
przychody FINAL S.A., ktorej wyniki sg konsolidowane po raz pierwszy),

- spadek zysku netto w segmencie systemdw aluminiowych z 1.913 tys. zt za 1 kwartat 2008 roku do 3.243 tys.
Zt straty netto za | kwartat 2009 .

3. Opis czynnikow i zdarze , w szczegolno $ci o nietypowym charakterze, maj acych znacz acy wptyw na
osi agni ete wyniki finansowe.

Przedstawione skonsolidowane sprawozdanie za | kwartat 2009 roku wykazuje, iz Grupa Kapitatowa YAWAL
przy przychodach w wysokosci 31.969 tys. zt wykazata za ten okres strate netto w wysokosci 4.373 tys. z, przy
czym po wytgczeniach konsolidacyjnych strata netto segmentu systemow aluminiowych wyniosta 3.243 tys. zt,
strata netto segmentu wyrobow wyciskanych 1.691 tys. zt, za$ pozostata dziatalno$¢ finansowa przyniosta zysk
w wysokosci 561 tys. zt. Na tak wysoki poziom straty netto miaty ujemne roznice kursowe powstate w | kwartale
2009 roku w wysokosci 3.136 tys. zt oraz zaptacone od zaciggnietych zobowigzan kredytowych odsetki w
wysokosci 905 tys. zt. Negatywnie na wynik, kwotg 345 tys. zt, wptynely takze rozliczone w | kwartale 2009 roku
transakcje forward zwigzane ze sprzedazg EURO. W analogicznym okresie ubiegtego roku przy przychodach ze
sprzedazy w kwocie 22.453 tys. zt zysk netto segmentow systemow aluminiowych wyniost 1.913 tys. z, a strata
na dziatalno$ci pozostatej wyniosta 163 tys. zt.

4. Objasnienia dotycz ace sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci emitenta w prezentowanym okresie.

Przychody spotek Grupy Kapitatowej YAWAL cechujg sie sezonowoscia, w ktorej Il potrocze jest tradycyjnie
zZnacznie lepsze niz | potrocze, a przychody ze sprzedazy w tym okresie sq wyzsze o ok. 35% od przychodow |
potrocza.

5. Informacja dotycz gca emisji, wykupu i sptaty diu  znych i kapitatowych papieréw warto ~ $ciowych.

W okresie | kwartatu 2009 roku w ramach Grupy Kapitatowej YAWAL nie miaty miejsca transakcje dotyczace
emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez spétki Grupy
Kapitatowej YAWAL. Spotki Grupy Kapitatowej YAWAL nie posiadajg takze z tego tytutu na dzief 31.03.2009r.
zadnych zobowigzan.

6. Informacja dotycz aca wyptacone] (lub zadeklarowanej) dywidendy, acznie i w przeliczeniu na jedn a
akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W 2009 roku YAWAL S.A. nie bedzie wyptacat dywidendy z zysku osiggnietego w 2008 roku. W dniu
17.04.2009r. ZWZ YAWAL S.A. podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku za 2008 na kapitat zapasowy.

7. Wskazanie zdarze 1, ktore wyst apity po dniu, na ktory sporz - adzono skrdcone
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kwartalne sprawozdanie finansowe, nieuj etych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znacz acy sposéb
wptyn aé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Po dniu 31.03.2009r. nie wystapity zadne istotne wydarzenia, ktore mogtyby w przysziosci wptynaé na wyniki
finansowe YAWAL S.A.

8. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki  gospodarczej, w tym w wyniku pot  gczenia jednostek
gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji diugotermi  nowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziataino ~ $ci.

W okresie | kwartatu 2009 roku w ramach Grupy Kapitatowej YAWAL nie nastgpily zadne zmiany w jej
strukturze, ktora na dzien 31.03.2009r. przedstawiata sie nastepujaco:

YAWAL SA.

YAWAL CS YAWAL UKRAINA YAWAL UA. ALTOWER $p.zoo. FINAL SA. PAGED SA. *
(100%) (92,0%) (100%) (100%) (100%) (9,99%)

* - spotka nie podlegajaca konsolidaci

Na dzien 31.03.2009r. na wszystkich posiadanych akcjach FINAL S.A. oraz PAGED S.A. ustanowiony zostat
zastaw rejestrowy na rzecz Banku Polskiej Spotdzielczosci S.A., ktdry udzielit YAWAL S.A. w grudniu 2008 roku
dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego w wysokosci 21.500.000 zt przeznaczonego na nabycie akcji FINAL
SA

9. Informacje dotycz ace zmian zobowi gzah warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nast  apity od
czasu zako fnczenia ostatniego roku obrotowego.

Na koniec | kwartatu 2009 roku spotka zardwno YAWAL S.A., jak i spotki Grupy Kapitatowej YAWAL, nie
posiadaty zobowigzan warunkowych.

10. Stanowisko zarz adu odno $nie do mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartaln ~ ym w stosunku do
wynikow prognozowanych.

Zarzad YAWAL S.A. nie publikowat prognoz finansowych na 2009 rok.

11. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po srednio przez podmioty zale zne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzen  iu emitenta na_dzied przekazania raportu
kwartalnego _wraz ze wsk azaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikaj ~ gcych i ich procentowego udziatu w ogoinej liczbie
glosdw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w  strukturze wkasno $ci znacznych pakietow
akcji emitenta w okresie od przekazania poprzednieg o raportu kwartalnego.
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Data llo ¢ akgiji Udziat % llo $¢ glosow Udziat %
Akcjonariusz

Edmund Mzyk 27.02.2009 558.656 9,17 2.108.656 21,80
15.05.2009 558.656 9,17 2.208.656 21,80

Daniel Mzyk 27.02.2009 509.264 8,36 1.523.464 15,75
15.05.2009 509.264 8,36 1.523.464 15,75

Karolina Mzyk 27.02.2009 507.100 8,32 1.521.300 15,73
15.05.2009 507.100 8,32 1.521.300 15,73

OPERA TFI SA 27.02.2009 1.443.963 23,70 1.443.963 14,93
15.05.2009 1.443.963 23,70 1.443.963 14,93

SKARBIEC TFI SA *** 27.02.2009 438.517 7,19 438.517 4,53

15.05.2009 438.517 7,19 438.517 4,53

PIONEER PEKAO INVESTMENT 27.02.2009 1.340.815 22,00 1.340.815 13,86
MANAGEMENT S.A. 15.05.2009 1.340.815 22,00 1.340.815 13,86

*** jlos¢ akcji posiadana przez SKARBIEC TFI S.A. wynikajaca z zawiadomienia otrzymanego w 2006 roku. Nalezy
zaktadac (w kontekscie przeprowadzonej pod koniec 2007 roku emisji 2.031.250 akcji serii F), iz w zwigzku z faktem
braku przekazania od tamtego czasu przez SKARBIEC TFI S.A. zawiadomienia o spadku ponizej progu 5% ogoélnej
liczby gtoséw lub tez przekroczenia progu 10% ogoéinej liczby gtoséw, faktyczny udziat SKARBIEC TFI S.A. w og6lnej
liczbie gtoséw YAWAL S.A., waha sie w przedziale od 5% do 10%, tj. od 483.607 do 967.215 akcji.

12. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emi  tenta lub uprawnie i do nich (opcji)

przez osoby zarz gdzajace i nadzoruj gce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego

raportu kwartalnego

Osoba Data llo §¢ akcji Udziat % llo $¢ glosow Udziat %
Edmund Mzyk — Przewodniczacy RN 27.02.2009 558.656 9,17 2.108.656 21,80
15.05.2009 558.656 9,17 2.108.656 21,80
Cezary Iwanski— Wiceprzewodniczacy 27.02.2009 0 0 0 0
RN 15.05.2009 0 0 0 0
Maria Mzyk — Czlonek RN 27.02.2009 0 0 0 0
15.05.2009 0 0 0 0
Adam Szlempo — Czlonek RN 27.02.2009 0 0 0 0
15.05.2009 0 0 0 0
Przemystaw Cieszynski — Czionek RN 27.02.2009 0 0 0 0
15.05.2009 0 0 0 0
Piotr Knapinski — Prezes Zarzadu 27.02.2009 1.947 0,01 1.947 0,01
15.05.2009 1.947 0,01 1.947 0,01
Henryka Nieszporek — Wiceprezes 27.02.2009 250 0,01 250 0,01
Zarzadu 15.05.2009 250 0,01 250 0,01
Marian takomy — Prokurent 27.02.2009 0 0 0 0
15.05.2009 0 0 0 0

13. Wskazanie post epowan toczacych sie przed sadem, organem wia sciwym dla
post @powania arbitra zowego lub organem administracji publicznej wobec Sp Otki.

YAWAL S.A. nie jest obecnie strong w zadnym postepowaniu sadowym lub arbitrazowym, w
ktérym pozwanym bytaby Spotka.

14. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednos tke od niego zale zng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powi gzanymi, je zeli warto §¢ tych transakcji (t aczna warto §¢
wszystkich transakcji zawartych w okresie od pocz  atku roku obrotowego) prze kracza
wyrazong w ztotych réwnowarto  §€ kwoty 500 000 EURO.

W I kwartale 2009 roku w ramach Grupy Kapitatowej YAWAL nie mialy miejsca zadne transakcje,
poza transakcjami majacymi charakter rutynowy i powtarzalny zawieranymi na

23



YAWAL S.A. SA-QSr | KW 2009 w tys. zt

zasadach rynkowych, z podmiotami powigzanymi o warto$ci przekraczajacej rownowarto$é 500.000 EURO

15. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub prze  z jednostk ¢ od niego zale zng por eczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - + acznie jednemu podmiotowi lub jednostce za leznej od tego
podmiotu, je zeli taczna warto $€ istniej acych por eczen lub gwarancji stanowi rownowarto ~ §¢ co najmniej
10% kapitatow wiasnych emitenta.

Na koniec | kwartatu 2009 roku spotka zardwno YAWAL S.A., jak i spotki Grupy Kapitatowej YAWAL, nie
posiadaty zobowigzan warunkowych.

16. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, maj  atkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz in  formacje, ktre s g istotne dla oceny mo zliwo $ci
realizacji zobowi gzan przez emitenta.

PODMIOT DOMINUJACY

| kwartat 2009 byt dla YAWAL S.A. znacznie gorszy od analogicznego okresy roku 2008r. Przy przychodach ze
sprzedazy na poziomie 17.156 tys. zt Spdtka zanotowata strate netto w wysokosci 2.958 tys. zt. W | kwartale
2008 roku przy przychodach 20.161 tys. zt zysk netto wyniost 837 tys. zt. Tak wysoki poziom straty netto w 2009
roku wynika przede wszystkim z kosztow finansowych w tacznej wysokosci 4.037 tys. zt, na ktore skladajg sie
przede wszystkim:

- réznice kursowe powstate w | kwartale 2009 roku w wysokosci 3.136 tys. zt,

- zaptacone od zaciggnietych zobowigzan kredytowych odsetki w wysokosci 586 tys. zt,

- rozliczone w | kwartale 2009 roku transakcje forward zwigzane ze sprzedaza EURO, ktdre przyniosty strate w
wysokosci 345 tys. zit.

Nalezy zaznaczy¢, iz pomimo spadku sprzedazy o 15%, w | kwartale 2009 roku rentownos¢ operacyjna wzrosta
w stosunku do | kwartalu 2008 roku z 6,6% do 9,7%. Spotka prowadzi szereg dziatan restrukturyzacyjnych
polegajacych na dostosowaniu poziomu zatrudnienia do wielkosci zamowien oraz zwiekszaniu wydajnosci i
obnizaniu kosztow dziatalnosci.

PODMIOTY ZALEZNE

W | kwartale 2009 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej YAWAL wzrosty 0 42% w poréwnaniu do |
kwartatu 2008 roku. Wzrost przychodow ze sprzedazy wynika z faktu wigczenia w | kwartale 2009 roku do
konsolidacji wynikow spotki FINAL S.A., ktorej przychody ze sprzedazy w | kwartale 2009 roku stanowity 45%
przychodéw Grupy Kapitatowej YAWAL. Pomimo znacznego wzrostu skonsolidowanych przychodow ze
sprzedazy, wyniki poszczegolnych spétek sg znacznie gorsze od ubiegtorocznych, co wynika z faktu, iz
przychody w tych spdtkach ulegly znacznemu zmniejszeniu. Wyniki te byly nizsze od wynikow | kwartatu 2008
roku o 15-46% w przypadku spdtek krajowych i 50-94% w przypadku spotek zagranicznych. Znacznie stabsze
wyniki spotek Grupy Kapitatowej YAWAL odbity sie negatywnie na poziomie rentowno$ci operacyjnej, ktdra
spadia w z 10,3% w | kwartale 2008 roku do 2,9% w | kwartale 2009 roku. W ramach spdtek Grupy prowadzone
sq szeroko zakrojone dziatania restrukturyzacyjne celem dostosowania mozliwosci produkcyjnych do obecnego
poziomu zamdwien. Dziatania te beda wigzaly sie na przestrzeni kolejnego kwartatu z wiekszymi kosztami (np.
odprawy dla zwalnianych pracownikow) jednak w dtuzszej perspektywie czasu przyniosg wymierne korzysci.

Pomimo zauwazalnego spadku ilosci zamowien Spotka bedzie kontynuowac, rozpoczeta w 2008 roku, budowe

nowego obiektu produkcyjno — magazynowego, ktory zwiekszy w latach 2009-2010 moce produkcyjne oraz
poprawi obstuge klientéw YAWAL S.A. Spotka posiada $rodki finansowe na prowadzenie inwestycji.

24



YAWAL S.A. SA-QSr | KW 2009 w tys. zt

Zobowiazania Grupy Kapitalowej YAWAL sg na bezpiecznym poziomie, a posiadane znaczne aktywa obrotowe
(wskaznik ptynnosci wynosi 1,0) gwarantujg ich obstuge. Zadna ze spotek Grupy Kapitatowej YAWAL nie
posiada probleméw z regulowaniem swych zobowigzan, zaréwno handlowych, jak i kredytowych.

17. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta b eda miaty wptyw na osi agniete przez niego w yniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Wptyw na wyniki jednostkowe YAWAL S.A. w najblizszym czasie mogg mie¢ przede wszystkim nastepujace
czynniki:

* sytuacja gospodarcza Polski,

* poziom wzrostu PKB oraz inwestycji w Polsce,

* kurs EURO,

« ceny aluminium na LME,

*  Wysoko$¢ stop procentowych,

* sytuacja gospodarcza na rynkach krajow Ukrainy, Rosji, Czech, Stowacji i Litwy,

* wycena rynkowa akcji PAGED S.A. oraz certyfikatow inwestycyjnych OPERA KAROLINA FIZ.

Szczegding uwage wsrdd czynnikow mogacych wptynaé negatywnie na wyniki finansowe w perspektywie
kolejnych kwartatow bedzie miat z pewno$cig kurs EURO. Jego wysoki poziom spowoduije:

- wzrost zobowigzan oraz powstawanie rdznic kursowych (kosztow finansowych) z przeliczen zobowigzan
kredytowych zaciggnietych na cele inwestycyjne w latach 2006-2007;

- ponoszenia strat (kosztow finansowych) w momencie rozliczania transakcji sprzedazy facznie 3.560.000 EURO
zakontraktowanych do sprzedazy w latach 2009-2010 roku oraz opcji barierowych na sprzedaz (zakup) 200 tys.
EURO (440 tys. EURO). Ujemna wycena wartosci kontraktow FORWARD oraz opcji barierowych na dzien
31.03.2009r. wynosi 3.556 tys. zt i znajduje sie, pomniejszona o aktyw na podatek odroczony, w kapitale z
aktualizacji wyceny.

W przypadku wynikow Grupy Kapitatowej YAWAL do najistotniejszych czynnikéw majacych wptyw na osiggane
W przysztosci wyniki finansowe zaliczy¢ nalezy, poza czynnikami opisanymi w odniesieniu do YAWAL S.A,,
popyt na profile wyciskane.

18. Informacja na temat przychodow i wynikow segmentd  w bran zowych.

W zwigzku z przejeciem spotki FINAL S.A. zajmujacej sie przede wszystkim tloczeniem profili, zaistniata
konieczno$¢ modyfikacji dotychczas stosowanej segmentacji. Poza segmentem systemow aluminiowych (SSA) |
dziafalno$cig pozostaty (SDP), wyrdznia¢ bedziemy segment wyrobow wyciskanych (SWW). Dziatalno$¢ SSA
Zwigzana jest ze sprzedaza architektonicznych systemow profili aluminiowych YAWAL dokonywanych przez
YAWAL S.A. oraz spotki YAWAL CS, YAWAL UKRAINA, YAWAL UA i ALTOWER Sp. z 0.0. W sktad wynikow
segmentu SWW wchodzg wyniki spotki FINAL S.A. oraz sprzedaz profili aluminiowych dia klientow
zewnetrznych z tloczni nalezacej do YAWAL S.A. oraz koszty finansowe YAWAL S.A. zwigzane z odsetkami od
kredytow zaciggnietych na inwestycje zwigzane z segmentem SWW. Dziafalno$¢ pozostata (SDP) zwigzana jest
z aktywami finansowymi (certyfikaty inwestycyjne, akcje, weksle) posiadanymi przez YAWAL S.A. Dane w tys. zt
za | kwartat 2009 roku w podziale na poszczegolne segmenty po wytaczeniach konsolidacyjnych, przedstawione
zostaty w ponizsze] tabeli.
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SSA SWW SDP Razem
Sprzedaz* 15.756 15.213 1.000 31.969
Przychody finansowe 111 10 586 707
Koszty ** 13515 16.113 1.025 30.653
- w tym amortyzacja 219 2.028 0 2.247
Pozostate koszty operacyjne 500 3 0 503
Koszty finansowe 3.919 850 0 4,769
Zysk brutto -1.997 -1.691 561 -3.127
Zysk netto -3.243 -1.691 561 -4.373

* Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, towaréw i materiatow,
** Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug, towardw i materiatow, koszty sprzedazy i koszty zarzadu

PODPISY CZt ONKOW ZARZ ADU

Data Imi @ Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

15-05-2009  Piotr Knapi nski Prezes Zarz adu

15-05-2009 Henryka Nieszporek V-ce Prez es Zarzadu

PODPIS OSOBY , KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH

Data Imi @ Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

15-05-2009 Maria Kaczmarek
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