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Badanie sprawozdar finansowych (Audyt) — Doradztwo Podatkowe — Ksiggowosé
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ul. Bronowicka 42
30-095% Krakow

Tel. +48(12) 636 5277
Faks +48 (12) 623 0585
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www.adac.pl

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Firmy Handlowej
wJAGO” S, A,

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego Firmy
Handlowej ,,JAGO” S.A, z siedzibg w Krzeszowicach, przy ulicy Daszynskiego 10A (zwanej dalej
»opotka’™). Badaniu podlegalo sprawozdanie finansowe obejmujace:

(f) Dbilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2008 r., ktory po stronie aktywdw i pasywow wykazuje
sume 145 207 tys. zi;

(g) rachunek zyskéw i strat za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
wykazujacy strat¢ netto w kwocie 3 392 tys. z;

(h) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia
2008 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 41 534 tys. =i,

(i) rachunek przeplywow pieni¢znych za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkow pienigznych o kwote 46 908 tys. zt;

()  informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spoétki oraz osobg, ktdrej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 30 kwietnia 2009 r. Raport powinien by¢ odczytywany wraz z
opinig niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Firmy Handlowej ,,JAGQ” S.A. z dnia 30 kwietnia 2009 r. dotyczgca wyZej opisanego sprawozdania
finansowego.

$poika wpisana do Krajowego Rejestru Sadowepo pod numerem KRS 0000162585,
Kapital zakladowy w wysckosci 50.000 z.

Skiad Zarzadu: Stawomir Szurman — Prezes, Jarostaw Wdowiak,

NIP: 677-22-11-154, REGON 356711640,



Firma Handlowa ,,JAGO” S.A.
Raport uzupeliajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogdlny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikow badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania
badZ zagadnies, ale zaklada nadanie poszczegélnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci),
uwzgledniajace] wplyw stwierdzonych faktdw na rzetelno§é i prawidlowos$¢ sprawozdania
finansowego.

Raport zawiera 12 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie z nastepujacych czesci:
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Dzialajacy w imieniu AdAc Sp. z 0.0.
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Sea S, S S
Stawomir Szurman Stawomir Szurman

Biegly Rewident Prezes Zarzadu

Numer ewidencyjny 10110/7467 Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 10110/7467

AdAc Sp. zo.o.

Spotka wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdafh
finansowych pod numerem 2785

Krakow, 30 kwietnia 2009 r.
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Firma Handlowa ,,JAGO” S.A. 3

Raport uzupehiajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Ogoélna charakterystyka Spaolki

NAZWA Firma Handlowa ,,JAGO” S.A.
FORMA FRAWNA Spétka Akcyjna
mﬁwnﬁs Krzeszowice, ul. Daszynskiego 10A
TELEFON/FAX +48 (0) 12 25 88 600
REJESTR KRS Sad Rejonowy dla Miasta Krakowa-Srodmiescia.
Data wpisu: 23.08.2001,
Numer KRS: 0000038011,
RoZPOCZRCE Spétka zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 09.08.1999 r. Repertorium
A nr 2233/99,
NIP 6770011787
REGON 350026280
KAPITAL PODSTAWOWY | K apital podstawowy Spétki wynosit 30 280 200 zt i dzielil sie na 30 280 200
akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
WLADZE JEDNOSTKI Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Rada Nadzorcza
Zarzad
PRZEDMIOT DZIALANIA - Handel hurtowy artykutami spozywczymi,
- Ushigi logistyczne, magazynowania i przechowywania towaréw
zamrozonych i schlodzonych
%gmgwo Na dziefi 31 grudnia 2008 Czlonkami Zarzadu byli:
Pan Sylwester Wojtaczka — Czionek Zarzadu
Pan Rafal Michat Haendel — Cztonek Zarzadu
Do dnia 31 grudnia 2008 roku w Zarzadzie Spotki byt takze Pan Wojciech
Antkowiak (Prezes Zarzadu)
RADA NADZOR CZA Na dzien 31 grudnia 2008 sktad Rady Nadzorczej byl nastepujacy:
Pan Artur Kus,
Pani Bogna Sikorska,
Pan Agnieszka Parkot,
Pan Krzysztof Kosiorek,
Pan Andrzej Marton.
ZATRUDNIENIE Na dzien 31 grudnia Spéika zatrudniata 331 oséb.
JEDNOSTKI POWIAZANE.

Chiodnia £.6dz Sp. z 0.0,
Etka Sp z 0.0.
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Raport uzupelniajgcy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za okres sprawozdawczy od 1 styczmia do 31 grudnia 2008 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(2)

(b)

©

AdAc Sp. z 0.0, zostala wybrana na biegtego rewidenta Spotki uchwala nr Rady Nadzorczej z
dnia 28 sierpnia 2008 r. na podstawie paragrafu 18 statutu Spétki.

AdAc Sp. z 0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie sg niezaleini od badanej
jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej 8 stycznia 2009 r. w okresie od 30
marca do 15 kwietnia 2009 w siedzibie Spéiki oraz w siedzibie AdAc Sp. z o.0. do dnia
wydania niniejszego raportu.
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Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu wiedze uzyskang w trakcie badania sprawozdania
finansowego.

W badanym roku niZej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz sytuacjg
majatkowa i finansowg Spélki.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spotki wyniosty 145 207 tys. zk. W ciagu roku suma
bilansowa zwigkszyla si¢ 0 47 469 tys. zt tj. 0 48,6 %. Wzrost ten oraz strata netto za biezacy rok
obrotowy w wysokodci 3 392 tys. zl zostaly sfinansowane przez wazrost stanu zobowigzan
dhigoterminowych (o kwotg 33 821 tys. zt) oraz wzrost kapitatu podstawowego o 15 140,1 tys.
ztotych i kapitatu zapasowego o 30 280,2 tys. ziotych. Glownym czynnikiem wplywajacym na
wzrost zobowigzan dlugoterminowych byto zawarcie umowy leasingu (leasing zwrotny chiodni w
Bieniewie).

W badanym roku wiclkos¢ kapitalu zakltadowego zostata podwyzszona o kwotg 15 140,1 tys. zt
poprzez emisje 15 140 100 sztuk akeji o wartosci nominalnej 1 zt i cenie emisyjnej 3zl kazda.
Srodki pozyskane z emisji akcji wplynety do Spétki w 2007 roku i w sprawozdaniu finansowym
na 31.12.2007 roku pokazane zostaly w pozycji zobowiazan krétkoterminowych. Rejestracja
podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastapifa 15 lutego 2008 roku.

Najwigksza pozycje aktywow stanowily rzeczowe aktywa trwale, kiére wzrosly w pordwnaniu do
okresu poprzedniego o 42 123 tys. zt, (tj. 0 147,2 %). W badanym roku wartos¢ brutto rzeczowych
aktywow trwatych zwigkszyla si¢ o 53 652 tys. zt glownie na skutek dokonanych zakupow
gruntéw (o wartosci 4 900 tys. zl) oraz inwestycji w budynki i budowle (o wartosci
40 456 tys. zI). Niniejsze naklady zwigzane byly z budowa chlodni zlokalizowane] w
miejscowosci Bieniewo (okolice Warszawy).

Wartos$é inwestycji dlugoterminowych na koniec badanego roku wyniosta 5 781 tys. zk. Na koniec
okresu poprzedniego niniejsza pozycja w bilansie nie wystgpowata. Wzrost ten wynika z nabycia
w okresie badanym 100% udziatéw w Chiodni £6dz Sp. z 0.0. 0 wartosei 5 098 tys. ztotych oraz
udziatéw w Etka Sp. z 0.0 o wartoéci 683 tys. ziotych.

Saldo rozliczen miedzyokresowych w pasywach Spéiki na dzien 31 grudnia 2008 r. wyniosto
3 481 tys. zt. Najwazniejszym skladnikiem tej pozycji bilansowej jest rozliczany w czasie wynik
na sprzedazy majatku leasindgodawcy (leasing zwrotny), ktérego przedmiotem jest majatek
Spotki.

Ogdtem przychody ze sprzedazy wyniosty 88 175 tys. zt i spadly o 15,8 % w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Podstawowa dzialalnoscia Spotki w biezacym roku obrotowym byla sprzedaz
towaréw. Na dzialalnodci te] Spotka zanotowata spadek o 20 242 tys. zt w pordéwnaniu do
poprzedniego okresu obrotowego, czyli 0 24,8%. Spadek ten wynikal gtéwnie ze zmiany struktury
sprzedazy Spélki. Spotka ograniczyta dzialalnos¢ handlowa (spadek przychoddw z tyt. sprzedazy
towardw przy jednoczesnym wzrodcie przychodéw ze sprzedazy ustug (w tym ushg
logistycznych) o 16,2%.
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Raport uzupehiajgcy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Najwigksza pozycja kosztéw dzialalnosci operacyjnej byla warto$¢ sprzedanych towardw i
materialéw wynoszgca w badanym okresie obrotowym 50 077 tys. zl, co stanowi 53,6% kosztéw
operacyjnych. Koszty sprzedanych towaréw w poréwnaniu z poprzednim rokiem zmalaly o 25,4
%, co spowodowane bylo ograniczeniem dzialalnosci handlowej Spétki. W badanym okresie
koszty ustug obcych wyniosty 16 799 tys. zlotych i byly wyzsze o 3 402 tys. w relacji do okresu
poprzedniego. Znacznemu wzrostowi ulegly takze koszty wynagrodzen ktore wyniosty 11 629 tys.
ziotych i byly wyzsze w relacji do roku ubieglego o 2 965 tys. zlotych. Bylo to spowodowane
zwigkszeniem liczby zatrudnienia wynikajgcym m.in. z otwarcia chlodni w Bieniewie.

Rentowno$¢ mierzona zyskiem na sprzedazy wyniosta — 6 % i byla nizsza o 9 punktow
procentowych od uzyskiwanej w roku poprzednim. Znaczny wplyw na zmiang rentownosci
Spétki miat wzrost kosztdw ogodlnego zarzadu oraz kosztéw sprzedazy ktére wyniosty
odpowiednio 36 773 tys. zt i 6621 tys. zt. Niekorzystne tendencje w zakresie wskaznikow
rentownosci szczegdlnie widoczne byly w IV kwartale roku. Sytuacja taka wynikala ze wzrostu
kosztéw dziatalnosci zwigzanymi z dokonanymi inwestycjami przy jednoczesnym spadku
przychodéw z tytulu sprzedazy towaréw. Spoétka podejmuje dzialania w celu intensyfikacji
sprzedazy poprzez pozyskanie duzych odbiorcéw (sieci handlowych) oraz akwizycje nowych
podmiotéw. Od skutecznosci podejmowanych dzialan zalezy polepszenic wskaZnikdw
rentownosci oraz kondycji Spétki.

Wskaznik plynnosei I, ktéry wynosi 2,43 zwickszyl si¢ w poréwnaniu do korica ubieglego roku
giéwnie w wyniku spadku poziomu zobowigzan krétkoterminowych. W pozycji zobowiazan
krotkoterminowych na 31 grudnia 2007 roku ujgte byly wplywy z tytulu niezarejestrowanej emisji
akcji.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.
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Firma Handlowa ,, JAGO” S.A. 11
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

(a)

(b)

(c)

(d

(e)

®

(&)

(h)

Zarzad Spdtki przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia oraz
przedtozyl oswiadczenie o kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowiazan warunkowych, a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktére
nastapity po dniu bilansowym do dnia zlozenia oéwiadczenia.

Zakres badania byl ograniczony. Nie obserwowalismy spisu z natury towaréw handlowych w
dniach od 25 do 26 pazdziernika 2008 roku, ktorych warto$¢ wynosi na dzien bilansowy 10 953
tys. zlotych, tj. ok. 8% sumy bilansowej, poniewaz umowa o badanie sprawozdania
finansowego jednostki zostata zawarta po tym terminie. W zwiazku z tym nie byli§my w stanie
potwierdzié stanu ilo$ciowego towaréw handlowych na dzief: bilansowy.

Spétka posiadata aktualna, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci byly dostosowane do
jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich zdarzen istotnych do
oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej oraz wyniku finansowego Spotki, przy zachowaniu
zasady ostroznosci.

Bilans zamknigcia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia biezacego
okresu.

DokonaliSmy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiggowodci 1 dziatania

powiazanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Naszej ocenie podlegaty w szczegélnoscei:

- prawidlowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$é, bezblednosé i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym takze prowadzonych
za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- poprawno$¢ dziatania kontroli wewnetrzne;j.

Na podstawie powyzszych ocen, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegélnych

pozycji sprawozdamia finansowego, stwierdziliémy, ze system ksiggowosci 1 dzialajacy w

powiazaniu z nim system kontroli wewnetrznej daje podstawe do wyrazenia ogdlnej,

cato$ciowej i bez zastrzezen opinii o prawidlowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie bylo

celem naszego badania wyrazeniec kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej

wymienionych systeméw.

Informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia,
przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez Ustaweg o rachunkowosci w sposob
kompletny i prawidlowy.

Sprawozdanie z dziafalnodci jednostki uwzglednia zagadnienia wymagane przez Ustawg
o rachunkowosci. Informacje finansowe w nim zawarte s3 zgodne z informacjami
przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.

Podczas badania nie stwierdzono istotnych naruszen prawa ani statutu wplywajacych na
sprawozdanie finansowe,

I AdAc
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Stwierdzenia niezaleZnego bieglego rewidenta (c.d.)

(i) Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostala przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie z Ustawg
o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiggach rachunkowych roku badanego.

(i)  Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 zostato zbadane
przez AdAc Sp. z o.0. Biegly rewident wydat opini¢ bez zastrzezen.

(k} Sprawozdanie finansowe Spéiki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r, zostato
zatwierdzone uchwala Rady Nadzorczej z dnia 28 sierpnia 2008r. oraz opublikowane w
Krajowym Rejestrze Sadowym w Krakowie w dniu 5 marca 2009 r.
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