
CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION 
SKONSOLIDOWANE SKRÓCONE BILANSE (NIEZAUDYTOWANE) 

Kwoty w tabelach wyrażone są w tysiącach   
 

31 marca 31 grudnia
2009 2008

AKTYWA
Aktywa obrotowe  
Środki pieniężne i ich ekwiwalenty $64,295 $107,601 

250,506 430,683 
Zapasy 147,155 180,304 
Rozliczenia międzyokresowe czynne i inne aktywa obrotowe 25,561 22,894 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 29,682 24,386 
Aktywa obrotowe razem 517,199 765,868 

Znaki towarowe netto 481,482 570,505 
Wartość firmy netto 630,291 745,256 
Środki trwałe netto 75,614 92,221 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 19,479 12,886
Inwestycje w podmioty powiązane konsolidowane metodą praw własności 127,244 189,243 
Udzielone pożyczki podmiotom powiązanym 109,845 107,707 

1,443,955 1,717,818 

Aktywa razem $1,961,154 $2,483,686 

ZOBOWIĄZANIA I KAPITAŁY WŁASNE
Zobowiązania krótkoterminowe
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług $137,591 $234,948 
Kredyty bankowe i kredyty w rachunku bieżącym 50,022 109,552 
Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego 665 7,227 
Zobowiązania z tytułu pozostałych podatków 74,808 125,774 
Pozostałe zarachowane zobowiązania (rozliczenia międzyokresowe bierne) 66,004 80,270 
Krótkoterminowa część zobowiązań z tytułu leasingu finansowego 1,436 2,385 
Zobowiązania krótkoterminowe razem 330,526 560,156 

Długoterminowe kredyty bankowe i pożyczki, pomniejszone o część 
krótkoterminową

174,390 170,510 

Długoterminowe zobowiązania z tytułu leasingu finansowego 1,653 2,194 
Długoterminowe zobowiązania z tytułu niepodporządkowanych papierów 
dłużnych

614,622 633,658 

Zobowiązania z tytułu odroczonego podatku dochodowego 96,669 112,291 
Zobowiązania długoterminowe razem 887,334 918,653 

Kapitały udziałowców mniejszościowych podlegające wykupowi dotyczące 
Grupy Whitehall

12,287 33,642 

Kapitał własny razem

494 473 
Kapitał ze sprzedaży akcji powyżej ich wartości nominalnej 816,285 816,490 
Zakumulowany wynik 98,927 186,588 
Zakumulowane pozostałe łączne zyski -197,263 -46,772

-150 -150
Kapitał własny CEDC razem 718,293 956,629 

Kapitały udziałowców mniejszościowych 12,714 14,606 
Kapitał własny razem 731,007 971,235 

Zobowiązania i kapitały własne razem $1,961,154 $2,483,686 

Minus akcje własne według ceny nabycia (246.037 akcji odpowiednio na  31 
marca 2009 r. i 31 grudnia 2008 r.) 

Należności pomniejszone o odpisy aktualizujące w wysokości odpowiednio 
18.752 USD i 22.156 USD

Akcje zwykłe (o wartości nominalnej 0,01 USD, 80.000.000 autoryzowanych 
akcji 49.444.874 i 47.344.874 akcji wyemitowanych odpowiednio na 31 marca 
2009 r. i 31 grudnia 2008 r.)



CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION 
SKONSOLIDOWANE SKRÓCONE RACHUNKI ZYSKÓW I STRAT (NIEZAUDYTOWANE) 

Kwoty w kolumnach wyrażone są w tysiącach (z wyjątkiem wartości na jedną akcję)  
 

2009 2008

Przychody brutto ze sprzedaży $297,759 $408,080 
Podatek akcyzowy -79,867 -94,460
Przychody netto ze sprzedaży 217,892 313,620
Koszt własny sprzedaży 156,730 247,404

Zysk brutto ze sprzedaży 61,162 66,216

Koszty operacyjne 40,856 40,748

Zysk z działalności operacyjnej 20,306 25,468

Przychody/(koszty) nieoperacyjne
Przychody/(koszty) netto z tytułu odsetek -11,740 -11,785
Inne przychody/(koszty) finansowe netto -96,220 9,103
Zyski/(straty) na pozostałej działalności 
nieoperacyjnej -162 140

Zysk /strata przed opodatkowaniem, wynikiem z 
tytułu inwestycji w podmioty powiązane 
konsolidowane metodą praw własności oraz 
zyskami udziałowców mniejszościowych

-87,816 22,926

Podatek dochodowy 17,564 -4,308
Wynik netto z tytułu inwestycji w podmioty 
powiązane konsolidowane metodą praw własności -18,421 —

Zysk / strata netto -88,673 18,618
Minus: Strata przypadająca udziałowcom 
mniejszościowym

111 -253

Minus: Strata dotycząca udziałów mniejszościowych 
podlegających wykupowi w Grupie Whitehall 

901 —

Zysk / strata netto przypadający CEDC -87,661 18,365

Zysk / strata netto na jedną akcję zwykłą, 
podstawowy

-1.83 0.45

Zysk / strata netto na jedną akcję zwykłą, 
rozwodniony

-1.83 0.45

Trzy miesiące kończące się 31 
marca

 
 



CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION 
SKONSOLIDOWANE SKRÓCONE ZESTAWIENIE PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH (NIEZAUDYTOWANE) 

Kwoty w kolumnach wyrażone są w tysiącach  
 

2009 2008
Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej
Zysk netto -87,661 $18,365
Korekty składające się na różnicę pomiędzy zyskiem netto a przepływami 
pieniężnymi netto z działalności operacyjnej:

Amortyzacja 2,743 3,198
Odroczony podatek dochodowy -18,029 -1,131
Zysk mniejszości -1,012 253
(Zysk)/strata z tytułu niezrealizowanych różnic kursowych 90,468 -8,915
Koszt wcześniejszej spłaty niepodporządkowanych zabezpieczonych 
papierów dłużnych

— 1,156

Rezerwa na realizację opcji pracowniczych 964 766
Wynik netto z tytułu inwestycji w podmioty powiązane konsolidowane 
metodą praw własności 18,421 —

Pozostałe pozycje niepieniężne 1,256 -1,518
Zmiana stanu aktywów i zobowiązań działalności operacyjnej:

Zmiana stanu należności 109,159 71,550
Zmiana stanu zapasów 3,607 3,886
Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych czynnych i innych 
aktywów obrotowych

-2,688 6,344

Zmiana stanu zobowiązań z tytułu dostaw i usług -58,862 -33,920
Zmiana stanu zarachowanych zobowiązań (rozliczeń 
międzyokresowych biernych) i pozostałych zobowiązań -57,133 -10,656

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 1,233 49,378 

Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej
Inwestycje w aktywa dotyczące działalności dystrybucyjnej -572 -9,284
Wpływy ze zbycia rzeczowych aktywów trwałych 544 1,337
Przejęcie jednostek zależnych, pomniejszone o przejęte środki pieniężne -7,876 -170,959
Przepływy pieniężne netto wykorzystane w działalności inwestycyjnej -7,904 -178,906

Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej
Zaciągnięcie kredytów bankowych i kredytów w rachunku bieżącym 9,811 16,763
Spłaty kredytów bankowych i kredytów w rachunku bieżącym -26,137 -14,869
Spłata niepodporządkowanych zabezpieczonych papierów dłużnych — -14,445
Wycena instrumentu zabezpieczającego na dzień bilansowy -1,940 —
Zmiana wartości zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego -740 -466
Wpływy netto z wyemitowanych niepodporządkowanych zamiennych 
papierów dłużnych

— 304,403 

Zrealizowane opcje — 192
Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej -19,006 291,578 
Różnice kursowe dotyczące salda otwarcia środków pieniężnych -17,629 10,909
Zmiana stanu środków pieniężnych -43,306 172,959
Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na początek okresu 107,601 87,867
Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na koniec okresu $64,295 $260,826 

Trzy miesiące kończące się 31 
marca



CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION 
NIEZBADANE UZGODNIENIE WYNIKÓW WEDŁUG WCZEŚNIEJ STOSOWANYCH STANDARDÓW 

RACHUNKOWOŚCI 
Kwoty w tabelach wyrażone są w tysiącach (z wyjątkiem wartości na jedną akcję)  

 
 
Przedstawienie wyników finansowych doprowadzonych do porównywalności poprzez eliminację czynników 
jednorazowych stanowi dodatkową informację, która według Zarządu dostarczy inwestorom lepszy wgląd w trend 
rozwoju Spółki oraz jej wyniki finansowe, umożliwiając ocenę wyników finansowych. Opis tych pozycji znajduje się 
poniżej: 
 

2009 2008
Wynik finansowy netto -$87,661 $18,365
 
A. Różnice kursowe dotyczące instrumentów finansowych 
denominowanych w USD i EUR 

92,033 -7,221

B. Różnice kursowe dotyczące instrumentów finansowych 
denominowanych w USD i związanych z podmiotami 
powiązanymi konsolidowanymi metodą praw własności 

18,947 — 

C. Różnice kursowe dotyczące Zamiennych papierów dłużnych 
wyemitowanych przez Russian Alcohol Group i 
denominowanych w USD

-14,094 — 

D. Pozostałe koszty związane z przejęciami spółek — 269
E. Koszt związany z wcześniejszą spłatą części zadłużenia z 
tytułu papierów dłużnych 

— 548

F. Wpływ przyjęcia standardu APB 14-1 627 167
Porównywalny wynik finansowy netto $9,852 $12,128 
 
Porównywalny zysk netto na jedną akcję zwykłą, podstawowy 

$0.21 $0.30 
Porównywalny zysk netto na jedną akcję zwykłą, rozwodniony 

$0.21 $0.29 

Trzy miesiące kończące się
31 marca,

 
 
A. Pozycja przedstawia niepieniężny wpływ netto po opodatkowaniu różnic kursowych dotyczących instrumentów 
finansowych denominowanych w USD oraz EUR, jako że pożyczki zostały zaciągnięte przez jednostki, których walutą 
funkcjonalną jest polski Złoty oraz rosyjski Rubel. Wpływ wyceny będzie podlegał zmianie, co może mieć istotny 
wpływ na nasze wyniki finansowe.   
 
B. Pozycja przedstawia proporcjonalny udział we wpływie netto po opodatkowaniu różnic kursowych dotyczących 
instrumentów finansowych denominowanych w obcych walutach zawartach w wynikach finansowych podmiotów 
konsolidowanych metodą praw własności (Russian Alcohol Group oraz MHWH J.V.), jako że walutą funkcjonalną tych 
podmiotów jest rosyjski Rubel. CEDC prezentuje inwestycję w Russian Alcohol Group oraz MHWH J.V. metodą praw 
własności i dlatego strata jest ujmowana proporcjonalnie do udziału CEDC w kapitałach Russian Alcohol Group oraz 
WHWH J.V. Wpływ wyceny będzie podlegał zmianie, co może mieć istotny wpływ na nasze wyniki finansowe.   
 
C. Pozycja przedstawia niepieniężny wpływ netto po opodatkowaniu różnic kursowych dotyczących inwestycji w 
Zamienne papiery dłużne wyemitowane przez Russian Alcohol Group. Papiery dłużne zostały zakupione przez Carey 
Agri International, której walutą funkcjonalną jest polski Złoty. Wpływ wyceny będzie podlegał zmianie, co może mieć 
istotny wpływ na nasze wyniki finansowe.   
 
D. Pozycja przedstawia pozostałe koszty związane z przedakwizycyjnymi kosztami finansowymi związanymi z 
nabyciem spółki Parliament w 2008 roku.   
 



E. Pozycja przedstawia wpływ netto po opodatkowaniu związany ze wcześniejszym wykupem 14 milionów USD 
naszych niepodporządkowanych zabezpieczonych papierów dłużnych w 2008 roku.   
 
F. W maju 2008 roku FASB opublikowała FSP APB 14-1, który ma wpływ na ujęcie rachunkowe zamiennych 
instrumentów dłużnych, co zapewnia ujęcie obowiązkowych lub opcjonalnych rozliczeń gotówkowych z nich 
wynikających. Standard FSP APB 14-1 będzie mieć wpływ na ujęcie rachunkowe naszych zamiennych papierów 
dłużnych o wartości 310,0 milionów USD. FSP wymaga od nas ujęcia dodatkowego niepieniężnego kosztu 
odsetkowego wynikającego ze stopy rynkowej odnoszącej się do podobnych instrumentów dłużnych nieprzewidujących 
zamiany. Co więcej, wymaga on wykazania kosztu odsetkowego w poprzednich okresach zgodnie z retrospektywnym 
ujęciem rachunkowym. Ujawnienia wynikające ze standardu FSP APB 14-1 zaczęły nas obowiązywać od pierwszego 
kwartału 2009 roku wraz z retrospektywnym zastosowaniem do wszystkich okresów przedstawionych w sprawozdaniu.  
 



 
Całoroczna prognoza, Dwanaście miesięcy kończących się 31 grudnia  2009 
Przedział rozwodnionego zysku netto na jedną akcję zwykłą  $0,33  

$0,58 
   

A. Różnice kursowe dotyczące instrumentów finansowych denominowanych w USD i EUR  1,92 

B. Różnice kursowe dotyczące instrumentów finansowych denominowanych w USD i związanych z 
podmiotami powiązanymi konsolidowanymi metodą praw własności   

0,39 

C. Różnice kursowe dotyczące Zamiennych papierów dłużnych wyemitowanych przez Russian Alcohol 
Group i denominowanych w USD 

-0,29 

D. Wpływ przyjęcia standardu APB 14-1  0,05 

  

Przedział porównywalnego rozwodnionego zysku netto na jedną akcję zwykłą  $2,40 
$2,65 

 
 
A. Pozycja przedstawia niepieniężny wpływ netto po opodatkowaniu różnic kursowych dotyczących instrumentów 
finansowych denominowanych w USD oraz EUR, jako że pożyczki zostały zaciągnięte przez jednostki, których walutą 
funkcjonalną jest polski Złoty oraz rosyjski Rubel. Wpływ wyceny z tytułu różnic kursowych jest prezentowany na 
podstawie wartości raportowanych za pierwszy kwartał 2009 i z założenia jest nieprzewidywalny.  Nie oszacowaliśmy 
dalszego wpływu na pozostałą część roku; zmiany w wycenie mogą mieć istotny wpływ na nasze wyniki finansowe.   
 
B. Pozycja przedstawia proporcjonalny udział we wpływie netto po opodatkowaniu różnic kursowych dotyczących 
instrumentów finansowych denominowanych w obcych walutach zawartach w wynikach finansowych podmiotów 
konsolidowanych metodą praw własności (Russian Alcohol Group oraz MHWH J.V.), jako że walutą funkcjonalną tych 
podmiotów jest rosyjski Rubel. CEDC wykazuje inwestycję w Russian Alcohol Group oraz w MHWH J.V. metodą 
praw własności i dlatego strata jest ujmowana proporcjonalnie do udziału CEDC w kapitałach Russian Alcohol Group i 
MHWH J.V. Wpływ wyceny z tytułu różnic kursowych jest prezentowany na podstawie wartości raportowanych za 
pierwszy kwartał 2009 i z założenia jest nieprzewidywalny.  Nie oszacowaliśmy dalszego wpływu na pozostałą część 
roku; zmiany w wycenie mogą mieć istotny wpływ na nasze wyniki finansowe.   
 
C. Pozycja przedstawia niepieniężny wpływ netto po opodatkowaniu różnic kursowych dotyczących inwestycji w 
Zamienne papiery dłużne wyemitowane przez Russian Alcohol Group. Papiery dłużne zostały zakupione przez Carey 
Agri International, której walutą funkcjonalną jest Polski Złoty. Wpływ wyceny z tytułu różnic kursowych jest 
prezentowany na podstawie wartości raportowanych za pierwszy kwartał 2009 i z założenia jest nieprzewidywalny.  
Nie oszacowaliśmy dalszego wpływu na pozostałą część roku; zmiany w wycenie mogą mieć istotny wpływ na nasze 
wyniki finansowe.  
 
D. W maju 2008 roku FASB opublikowała FSP APB 14-1, który ma wpływ na ujęcie rachunkowe zamiennych 
instrumentów dłużnych, co zapewnia ujęcie obowiązkowych lub opcjonalnych rozliczeń gotówkowych z nich 
wynikających. Standard FSP APB 14-1 będzie mieć wpływ na ujęcie rachunkowe naszych zamiennych papierów 
dłużnych o wartości 310,0 milionów USD. FSP wymaga od nas ujęcia dodatkowego niepieniężnego kosztu 
odsetkowego wynikającego ze stopy rynkowej odnoszącej się do podobnych instrumentów dłużnych nieprzewidujących 
zamiany. Co więcej, wymaga on wykazania kosztu odsetkowego w poprzednich okresach zgodnie z retrospektywnym 
ujęciem rachunkowym. Ujawnienia wynikające ze standardu FSP APB 14-1 zaczęły nas obowiązywać od pierwszego 
kwartału 2009 roku wraz z retrospektywnym zastosowaniem do wszystkich okresów przedstawionych w sprawozdaniu.   


