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ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT
KWARTALNY ZA 1 KWARTAL 2009 ROKU

|. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ ZASTAL

SKONSOLIDOWANY BILANS
(w tys. zi)
stan na e e stan na
i00_9-03-31 5008-12-31 iOO§-03-31
oniec koniec poprz. oniec
kwartalu ! lroku /2008 [saarat/
AKTYWA
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe)
1. Rzeczowe aktywa trwate 83 400 81 496 79 166
2. Nieruchomosci inwestycyjne 31 31 31
3. Inne warto$ci niematerialne 49 53 58
4. Naleznosci diugoterminowe 21 21 41
5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 2321 2 346 4 504
6. Pozostate aktywa finansowe 104 105 134
7. Podatek odroczony 504 566 567
8. Rozliczenia migdzyokresowe 116 148 170
Aktywa trwate razem 86 546 84 766 84 671
B. Aktywa obrotowe krétkoterminowe
1. Zapasy 1064 1056 1371
2. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3210 3597 7749
3. Rozliczenia migdzyokresowe 596 334 723
4. Udzielone pozyczki 123 123 149
5. Pozostate aktywa finansowe 0 8 0
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 007 3 927 2470
Aktywa obrotowe razem 9 000 9 045 12 462
AKTYWA RAZEM 95 546 93 811 97 133
PASYWA
A. Kapitat wiasny (przypisany do jednostki dominujacej)
1. Kapitat podstawowy 20 500 20 500 20 500
2. Akcje wiasne 0 0 0
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 45790 45790 47 995
4. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 14 558 10 517 10 430
5. Zysk / Strata netto -137 4037 196
Kapitat wtasny razem 80 711 80 844 79121
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B. Zobowigzania diugoterminowe
1. Rezerwy 323 323 256
2. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 5502 5589 5712
3. Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 1318 1498 2228
4. Zobowigzania z tyt. zaciggnietych kredytow 2520 1 561 1424
5. Rozliczenia migdzyokresowe 16 18 5
Zobowiazania dtugoterminowe razem 9679 8 989 9625
C. Zobowiazania krétkoterminowe
1. Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4137 2 852 3 479
2. Kredyt 203 203 205
3. Podatek dochodowy 0 0 46
4. Rezerwy 92 120 3550
5. Rozliczenia migdzyokresowe 724 803 1107
Zobowiazania krotkoterminowe razem 5156 3978 8 387
Zobowiazania razem 14 835 12 967 18 012
PASYWA RAZEM 95 546 93 811 97 133
Wartos¢ ksiegowa 80 711 80 844 79121
Liczba akcji (w szt.) 20499 539] 20499539 20499 539
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 3,94 3,94 3,86
POZYCJE POZABILANSOWE
(w tys. zi)
D000.05.31 [stan na 5006.05-31
koniec iggf;e-: [23;)3p1rz. koniec
Kwartalu ! lroku /2008 [searatd/
1. Naleznosci warunkowe 45 45 90
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) - - -
- otrzymanych gwarancji i poreczen - - -
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 45 45 90
- otrzymanych gwarangcji i poreczen - - -
- koszty sadowe i komornicze 45 45 90
2. Zobowigzania warunkowe 12 814 12 357 2 796
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - - -
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 12 814 12 357 2796
- udzielonych gwaranciji i poreczen - - -
- weksel in blanco 5444 5587 1646
- przewlaszczenie 650 650 110
- hipoteka kaucyjna 6720 6 120 740
- hipoteka zwykta - - 300
3. Inne (z tytutu) 86 86 86
- wartos$¢ gruntdw w wieczystym uzytkowaniu 86 86 86
Pozycje pozabilansowe razem 12 945 12 488 2972
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(w tys. zl)
1 kwartat 2009 |1 kwartat 2008
okres okres
od 2009-01-01 |od 2008-01-01
do 2009-03-31 |do 2008-03-31
Przychody ze sprzedazy 4 407 6 074
Koszt wlasny sprzedazy 3936 5054
Zysk ( Strata) brutto ze sprzedazy 471 1020
Pozostate przychody operacyjne 265 127
Koszty sprzedazy 45 43
Koszty ogdlnego zarzadu 753 628
Pozostate koszty operacyjne 91 117
Udziat w zysku jednostki stowarzyszone;j 4 4
Zysk (Strata) na dziatalnosci operacyjnej -149 363
Przychody finansowe 63 37
Koszty finansowe 75 115
Zysk ( Strata) brutto -161 285
Podatek dochodowy -24 89
Zysk (Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -137 196
Zysk netto (zanualizowany) 196
Srednia wazona liczba akgji zwyklych (w szt.) 20499539 20499539
Zysk na jedng akcje zwykig (w zt) 0,01
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(w tys. zt)
1 kwartat 2009 (1 kwartat 2008
okres okres
od 2009-01-01 |od 2008-01-01
do 2009-03-31 |do 2008-03-31
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej — metoda posrednia
l. Zysk (strata) netto -137 196
Il. Korekty razem: 756 1469
1. Zysk mniejszosci - -
2. Udziat w zysl’<a_ch (stratach) jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda 4 4
praw wtasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 449 432
- odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartosci firmy ) )
jednostek podporzadkowanych
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - -
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 66 60
6. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 3 4
7. Zmiana stanu rezerw -114 -34
8. Zmiana stanu zapasow -7 427
9. Zmiana stanu naleznosci 336 -94
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10. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z wyjatkiem pozyczek 276 1313
i kredytow
11. Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych -249 -635)
12. Inne korekty 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-1l) - metoda posrednia 619 1665
B. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
|. Wplywy 61 81
1.Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 15 24
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne -
3. Wptywy z aktywow finansowych, w tym: 46 41
a) w jednostkach powigzanych 37 40
- zbycie aktywow finansowych -
- dywidendy i udziaty w zyskach -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 30 30
- odsetki 7 10
- inne wplywy z aktywdw finansowych -
b) w pozostatych jednostkach 9 1
- zbycie aktywoéw finansowych 8
- dywidendy i udziaty w zyskach -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 1 1
- odsetki 0 0
- inne wplywy z aktywéw finansowych -
4. Inne wplywy inwestycyjne - 16
Il. Wydatki 1268 749
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1237 749
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0
a) w jednostkach powigzanych 0
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 0
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci
5. Inne wydatki inwestycyjne 31
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 207 -668,
C. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wptywy 1008 0
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydanie udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 908
3. Emisja dluznych papieréw warto$ciowych -
4. Inne wptywy finansowe 100
Il. Wydatki 340 347
1. Nabycia akcji (udziatéw) wiasnych -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -
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3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku -
4. Sptata kredytow i pozyczek 51 51
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych -
7. Pfatno$¢ zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 216 226
8. Odsetki 73 70
9. Inne wydatki finansowe -
lll. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) 668 -347
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.1lI+/-C.lII) 80 650
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, tym: 80 650
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3927 1820
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 4007 2 470
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 50 42
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH WLASNYCH
(w tys. zl)
;ktvevsarta{ 2009 rok 2008 okres ;ktvevsarta{ 2008
od 2009-01-01 8;’ gggg:%:gl od 2008-01-01
do 2009-03-31 do 2008-03-31
| Kapitat wtasny na poczatek okresu 80 844 78 925 78 925
a) korekty btedéw podstawowych -66
la Kapitat wtasny na poczatek okresu po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 80 844 78 859 78 925
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 20 500 20 500 20 500
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 20 500 20 500 20 500
2. Akcje wiasne na poczatek okresu
2.1. Zmiany akcji wtasnych 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0
- przeksztatcenie spotki zaleznej w stowarzyszong,
2.2. Akcje wtasne na koniec okresu 0
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 45790 47 995 47 995
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -2 205 0
a) zwiekszenie (z tytutu) - 0
- akcje wg. cen gietdowych
- grunty wg. cen rynkowych
b) zmniejszenie (z tytutu) 2205 0
- zbycie srodkéw trwatych
- korekta odpisu wartosci akcji 2205
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 45790 45790 47 995
4. Niepodzielony wynik finansowy na poczatek okresu 14 554 10 430 10 430
a) korekty btedéw podstawowych -66
41. l\(ljiepodzielor)y wynik finansowy na poczatek okresu po uzgodnieniu do 14 554 10 364 10 430
anych poréwnywalnych
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a) zwiekszenia (z tytutu) 4 153 0
- zbycie $rodkéw trwatych
- kapitaty (fund. rez., korekty wyniku) jedn. stowarz. 153
- przekszt. spéitki zaleznej w stowarzyszong
- korekty eliminacje konsolid. ( rok poprzedni) 4
b) zmniejszenia (z tytutu) - 0
- korekty, elimin. konsolidacyjne
4.2. Niepodzielony wynik finansowy na koniec okresu 14 558 10 517 10 430
5. Wynik netto -137 4037 196
a) zysk netto - 4037 196
b) strata netto 137 -
Il Kapitat wtasny na koniec okresu 80 711 80 844 79121
Il Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 80 711 80 844 79121

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r.

Grupy Kapitatlowej Zastal za | kwartat 2009 roku

sporzadzona zgodnie z § 87 ust. 4i 7

w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim

l. Informacje ogdlne.

Jednostka dominujgca Zastal Spdétka Akcyjna z siedzibg w Zielonej Gérze, ul. Sulechowska 4a,
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Zielonej Gorze VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego w Zielonej Gérze KRS nr 67681.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wedtug PKD: 70.20.Z — wynajem nieruchomosci.

1. Wykaz jednostek zaleznych i stowarzyszonych, ktérych dane objete sg skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym:

Przedmiot % udziat
A _rrzecmio . Rodzaj w kapitale Metody
Nazwa i siedziba dziatalnosci wg. Rejestry powiazania i catkowitej konsolidacji
ALY liczbie glosow
KRS 25940
Zastal Transport VIl Wydziat
6025
Sp. z 0.0. ustugi Gospodarczy Zalezna 100 Petna
65-119 Zielona Gora transportowe Sadu Rej.
ul. Sulechowska 4a P w Zielonej
Gorze
KRS 40182
Agencja Ochrony VIII Wydziat
GAMA Sp. z 0.0. 7460 Gospodarczy Stowarzvszona 40 Wycena metodg
65-119 Zielona Goéra | ochrona mienia Sadu Re;j. ¥ praw wtasnosci
ul. Sulechowska 4a w Zielonej
Gorze

Kapitat Sp. z 0.0 6720 Z KRS 64484
65-119 Zielona Gora dzm’ralnpsc VIl Wyadziat Stowarzyszona 33 Wycena meto’d.aL

pomochnicza Gospodarczy praw wiasnosci
ul. Sulechowska 4a . ;

zwigzana z Sadu Re;j.
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ubezpieczeniami w Zielonej
i funduszami Gorze
emerytalnymi

2. Sporzadzone sprawozdanie finansowe prezentuje dane za okres 01.01.2009 r. — 31.03.2009 r.
oraz dane poréwnywalne za okres 01.01.2008 r. — 31.03.2008 r.

1. Stosowane zasady rachunkowosci.

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zastal SA i wszystkich jej jednostek zaleznych
zostato sporzadzone zgodnie z MSSF.

2. Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, jak tez jednostki zaleznej sporzadzone sg za

ten sam okres sprawozdawczy, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci.
Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym przychody i koszty wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Jednostki zalezne podlegajg
konsolidacji w okresie od dnia ich nabycia, bedacego dniem objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg podlegac konsolidacji od dnia ustania kontroli.

3. Udzialy w podmiotach stowarzyszonych sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym wedtug
wyceny metodg praw wiasnos$ci, za wyjatkiem sytuacji, kiedy udziaty te sg zakwalifikowane jako
dostepne do sprzedazy.

Cena nabycia udziatu w podmiocie stowarzyszonym podlega korektom o wszelkie skutki zmian
wartosci godziwej aktywow netto, przypadajace na wartos¢ posiadanego udziatu od chwili nabycia
do daty sprawozdania finansowego oraz skutki stwierdzonej utraty wartosci.

Wszelkie zyski i straty na transakcjach przeprowadzanych miedzy jednostkami w Grupie
a podmiotami stowarzyszonymi podlegajg wytaczeniu do poziomu posiadanego udziatu.

4. W sprawozdaniach finansowych Grupy transakcje w walucie obcej zostaly przeliczone
wedtug kursu obowigzujgcego na dzien dokonania transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i pasywa
pieniezne przeliczone zostaty wedlug kursu obowigzujacego na dzier bilansowy. Powstate
w wyniku przeliczenia roznice kursowe ujete zostaty w przychodach badz kosztach finansowych.

5. Podstawowy wzér sprawozdania oparto na segmentach branzowych, kazdy z segmentow
stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujgca inne ustugi.

Segment ustug transportowych zajmuje sie swiadczeniem ustug przewozowych oraz serwisem
naprawczym taboru samochodowego. Segment wynajem nieruchomosci zajmuje sie wynajmem
biur, hal i terenéw produkcyjnych. Segment produkcji konstrukcji stalowych zajmuje sie
wykonywaniem konstrukcji ze stali na zlecenie zamawiajgcego.

Segmenty geograficzne Grupy ustalone sa w oparciu o lokalizacje aktywow, a sprzedaz na rzecz
klientow zewnetrznych jest uzalezniona od miejsca ich siedziby.

Wynik finansowy danego segmentu zawierajg przychody i koszty danego segmentu wraz
z transakcjami w ramach Grupy. Koszty podlegajace wytaczeniom w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty odrebnie.

6. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy.

Skitadniki aktywéw trwatych zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie
w kwocie nizszej z jego warto$ci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Na
réznice miedzy wartoscig bilansowg, a wartoscig godziwg tworzy sie odpisy aktualizacyjne z tytutu
utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci odnoszone sg na rachunek zyskow i strat.

7. Rzeczowe aktywa trwale.

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie i ujmuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Po
ujeciu poczatkowym wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych (nie dotyczy to gruntéw) wykazuje sie
w cenie nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonej o zakumulowang amortyzacje oraz odpisy
aktualizujagce z tytutlu utraty wartosci. Na kazdy dzien bilansowy ocenia sie czy istniejg
jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta zaistnie¢ utrata wartosci, ktéregos ze
sktadnikow aktywow. Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw
aktywéw weryfikuje sie i w razie koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego. Po
poczatkowym ujeciu wedtug ceny nabycia, grunty sg wykazywane wedlug zaktualizowanej
wartosci bedgcej wartoscig godziwg na dzien aktualizacji wyceny pomniejszong o skumulowane
pozniej odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, a ustalone skutki przeszacowania odnoszone
sg na kapitat z aktualizacji wyceny, natomiast zmniejszenia warto$ci odnosi sie do rachunku
zyskow i strat.

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazane w bilansie na réowni
z pozostatymi skfadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug takich samych zasad.
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10.

11.

12.

Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
z tytutu leasingu finansowego a koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku
zyskow i strat. Umowy leasingu finansowego sg aktywowane na dzieh rozpoczecia leasingu
wedlug nizszej z nastepujacych dwoch wartodci: wartosci godziwej lub wartodci biezacej
minimalnych optat leasingowych.
Nieruchomosci inwestycyjne.
Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie i ujmuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
a przy poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji. Na dzien
bilansowy nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie wedtug modelu ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z likwidacji lub sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej sa
ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym nastgpita likwidacja lub sprzedaz.
Przeniesienia aktywow do nieruchomo$ci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy
nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania.
Wartosci niematerialne.
Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia.
Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia pomniejszonej
0 umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o okreslonym
okresie uzytkowania sg poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg takie
przestanki lub na koniec kazdego roku obrotowego.
Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowa,
a okresy uzytkowania weryfikuje sie, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego
i odpowiednio zmniejsza sie okres amortyzacji. Odpisy amortyzacyjne, za kazdy okres ujmuje sie
w ciezar rachunku zyskow i strat. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujmowane sg
niezwtocznie jako koszt w rachunku zyskow i strat (pozostate koszty), a odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego (pozostate przychody).
Inwestycje i inne aktywa finansowe (Instrumenty finansowe).
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy notowane na aktywnym rynku po poczatkowym
ujeciu, wycenia sie w wartosci godziwej, a ewentualne zyski lub straty ujmuje sie jako oddzielny
komponent kapitatéw wiasnych do czasu usuniecia inwestycji z bilansu lub stwierdzenia utraty
jej wartosci, kiedy to skumulowane zyski lub straty wykazane wczesniej w kapitatach wtasnych
sg odnoszone na rachunek zyskow i strat. Wartos¢ godziwa inwestycji notowanych na aktywnym
regulowanym rynku finansowym jest ustalona poprzez odniesienie kursu do kursu kupna
oferowanego na koniec sesji na dzien bilansowy.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, jezeli nie istnieje aktywny rynek dla danego
instrumentu i nie mozna w sposdb wiarygodny ustali¢ wartosci godziwej, wyceniane sg wedtug
ceny nabycia z uwzglednieniem odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.
Aktywa finansowe w przypadku udziatdw w innych jednostkach wyceniane sg wedtug ceny
nabycia z uwzglednieniem odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, bioragc do oceny biezaca
rentownos¢ tych jednostek. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie jako koszt
w rachunku zyskow i strat.
Zapasy.
Zapasy sa wycenione wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) i ceny
sprzedazy netto. Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego ze sktadnikow zapaséw do jego
aktualnego miejsca sg ujmowane w nastepujacy sposéb:
surowce — w cenie nabycia ustalonej metodg ,pierwsze weszto — pierwsze wyszio”,
produkty gotowe i produkcja w toku — koszt bezposrednich materiatdbw i robocizny oraz
odpowiedni narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych z wytgczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego.
Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzenia zapaséw jest wyzszy niz przewidywana
cena sprzedazy, jednostka dokonuje odpiséw aktualizacyjnych, ktore koryguja koszt wiasny
sprzedazy.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi: zazwyczaj od 30 do 60
dni, sg ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisoéw na
niesciggalne naleznosci.
Odpisy aktualizujgce niesciggalne naleznosci oszacowane sg po 6 miesigcach od uptywu terminu
zaptaty. Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci odnoszone sg
w pozostate koszty operacyjne.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych obejmujg $rodki pieniezne w banku
i kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym
trzech miesiecy. Saldo srodkéw pienieznych wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow
pienieznych sklada sie z okreslonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow,
pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach pienieznych.
Oprocentowane, kredyty bankowe i pozyczki.
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug
wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszone o korekty bezposrednio
zwigzane z transakcja. Po poczatkowym ujeciu sg nastepnie wyceniane wediug zamortyzowanej
ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie wszystkie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki oraz dyskonta. W rachunku zyskéw i strat sg ujmowane wszystkie skutki dotyczace
zamortyzowanej ceny nabycia oraz skutki usuniecia zobowigzania z bilansu lub stwierdzenia
utraty jego wartosci.
Przychody.
Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic
w sposob wiarygodny. Obowigzujg nastepujace kryteria przy ustalaniu przychodéw:
sprzedaz towardw i produktow;
Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa witasnosci
towardéw i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié
w wiarygodny sposob.
Swiadczenie ustug;
Jezeli wynik transakcji dotyczacej swiadczenia ustug mozna oszacowa¢ w wiarygodny sposob,
przychody z transakcji ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na
dzien bilansowy.
W przypadku, kiedy nie mozna z uzasadnionych przyczyn oszacowa¢ wyniku transakcji
swiadczonych ustug, w sposéb wiarygodny to przychody z transakcji ujmuje sie tylko do
wysokosci poniesionych kosztow, ale tylko takich, jakie sg mozliwe do odzyskania.
Przychody z tytutu uzytkowania przez inne podmioty gospodarcze aktywéw jednostki:
odsetki;
Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem
efektywnej rentownos$ci danego aktywa).
dywidendy;
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.
Podatek dochodowy.
Obcigzenia podatkowe zawierajg biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb
prawnych i zmiane stanu rezerw lub aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Biezace zobowigzania podatkowe ustalane sg na podstawie aktualnie obowigzujacych przepiséw
podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.
Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych roznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia
w nastepnych okresach sprawozdawczych, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ wyzej wymienione
réznice.
Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku, kiedy zachodzi
watpliwosé wykorzystania przez grupe korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem
aktywéw podatkowych.
Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan kierownictwa bedg obowigzywaty w okresie, gdy sktadnik aktywoéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub
faktycznie obowigzujace na dzien bilansowy.
Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na grupie cigzy istniejacy obowigzek prawny i wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, Ze spowoduje koniecznosé wyptywu Srodkéw oraz
mozna wiarygodnie oszacowa¢ kwote tego zobowigzania. Koszty dotyczace danej rezerwy sg
wykazywane w rachunku zyskéw i strat.
Rezerwy na swiadczenia pracownicze tworzy sie na:



ZASTAL SA QSr 1/2009

Odprawy emerytalne zgodnie z Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy, pracownikowi
przystuguje odprawa pieniezna w razie rozwigzania stosunku pracy w zwigzku z nabyciem przez
tego pracownika prawa do emerytury lub renty inwalidzkiej. Sg to Swiadczenia po okresie
zatrudnienia, na ktére tworzy sie rezerwe.

Niewykorzystane urlopy, dla wszystkich pracownikoéw, ktérzy nie wykorzystali urlopu do konca
okresu sprawozdawczego.

Premie dla Zarzadu, zgodnie z umowag o prace.

Wielkosci tworzonych rezerw sg wielkosciami szacunkowymi, ktére uaktualnia sie na kazdy dzien
bilansowy. Do wyliczania rezerw ustala sie wielkosci i zatozenia szacunkowe zgodnie z wyceng
aktuarialng i nanosi do programu komputerowego, ktéry wylicza aktualne wielkosci rezerw.
Rezerwy wykazywane sg w rachunku zyskow i strat w pozycjach koszty dziatalno$ci operacyjne;j.

1. Stan rezerw i odpiséw aktualizujgcych warto$¢ sktadnikow majatku w | kwartale 2009

roku:
w tys. zt.
Stan na . Stan na

Lp. Nazwa 31.12.2008 Utworzono | Rozwigzano 31.03.2009
Rezerwa z tyt.

1. | odroczonego podatku 5.589 6 93 5.502
dochodowego

o Rezerwa na $wiadczenia 336 _ - 336
emerytalne

3 Reze_rwa na koszty 41 _ _ 41
premii dla Zarzadu

4 R_ezerwa na 53 - 28 25
niewykorzystane urlopy

5. | Pozostate rezerwy 13 - 3 13
Razem rezerwy 6.032 6 121 5.917

1 Odpisy aktualizujace 561 1 14 548

wartosé naleznosci

Odpisy aktualizujgce
2. | wartos¢ aktywow 144 - - 144
finansowych — udziaty

Odpisy aktualizujgce
3. | wartos¢ srodkow 18 - - 18
trwatych w budowie

Odpis aktualizujacy
4. | wartos¢ aktywow 61 - - 61
finansowych — pozyczki

Razem odpisy 784 1 14 771
aktualizujace

Aktywa z tyt.
1. | odroczonego podatku 566 2 64 504
dochodowego

V. Dodatkowe informacje:

1. Zwiezly opis istotnych dokonan i niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Przychody ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2009 roku stanowity 83% przychoddéw ostatniego
kwartatu 2008 roku. Nastgpito obnizenie przychodéw Grupy ze sprzedazy na dziatalnosci
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produkcyjnej oraz transportowej. Mniejsza ilos¢ zlecen transportowych przy duzym nasyceniu
rynku taborem samochodowym powoduje, Zze stawki uzyskiwane za przewozy ulegajg obnizeniu.
Nawet wzrost kursu euro nie byt wstanie znacznie poprawiC¢ sytuacje panujacg na rynku
przewozéw miedzynarodowych. Pewne ozywienie w segmencie transportowym przektadajace sie
na wiekszg ilos¢ zleceh spodziewane jest pod koniec drugiego kwartatu 2009 roku.

Pierwsze dwa miesigce 2009 roku w segmencie produkciji konstrukcji stalowych nalezaly do
szczegodlnie trudnych. Ograniczenie nowych inwestycji powoduje, ze na rynek sptywa bardzo mato
zlecen dla firm dziatajgcych jako podwykonawcy. Jednoczesnie duza konkurencja miedzy
podmiotami starajgcymi sie o pozyskanie nielicznych zlecen negatywnie wptywa na ceny mozliwe
do uzyskania. W chwili obecnej brak jakichkolwiek przestanek aby sytuacja ta mogta sie
w niedtugim czasie zmienic.

W pierwszym kwartale Grupa pozyskata gwarancje bankowg do 31.10.2009r. w wysokosci 400
tys. zt. na zobowigzania wobec Man Truck & Bus za dostarczone czesci zamienne do ciggnikow
Man. W tym samym okresie zostata uruchomiona przez Bank DnB Nord druga transza kredytu
inwestycyjnego w wysokosci 2.300 tys. zt. na realizacje inwestycji polegajacej na budowie serwisu
samochodéw ciezarowych Man w Nowej Soli.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki.

W | kwartale 2009 r. w zwigzku z sytuacjg panujacg na rynku ustug transportowych jak
i konstrukcji stalowych przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Zastal byty o 17% nizsze niz
w IV kwartale 2008 r. Spadek sprzedazy w segmencie transportowym w stosunku do
poprzedniego kwartatu wyniost 11% a w segmencie konstrukgcji stalowych 57%.

Koszt wlasny sprzedazy obnizyt sie w | kwartale 2009 r. o niespetna 15% w stosunku do IV
kwartatu roku 2008, tym samym zysk brutto na sprzedazy stanowit 65% zysku za poprzedni
kwartat.

W pozostatych przychodach operacyjnych podobnie jak w poprzednim kwartale zostato ujete 100
tys. zt. wyptaconego podmiotowi dominujacemu w Grupie odszkodowania z tytutu zrealizowanych
poreczen. Ponadto pozostate przychody operacyjne kwartatu zostaty powiekszone o 50 tys. zi.
z tytulu wypltaconych odszkodowan dotyczacych szkéd komunikacyjnych, ktére zostaty
zarachowane w koszty w roku poprzednim.

Pozostate koszty operacyjne Grupy Kapitatowej w | kwartale zwigzane byly z biezacg
dziatalnoscia i nie wptywaty na ich wielko$¢ nietypowe zdarzenia.

Przychody i koszty finansowe w | kwartale to w gidwnej mierze odsetki jakie uzyskuje Grupa
z lokowania chwilowo wolnych srodkéw oraz koszty finansowania zewnetrznego jakie ponosi.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci dzialalnosci emitenta
w prezentowanym okresie.

Przychody Grupy w zasadniczej czesci nie podlegajg zadnej sezonowosci.
4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuznych papieréw wartosciowych.
Podmioty wchodzgce w sktad Grupy nie emitowaty papieréow dtuznych i kapitatowych.

5. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W | kwartale 2009 roku zadna ze spétek wchodzacych w sktad Grupy nie wyptacata dywidendy
i nie deklarowata jej wyptaty.

6. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczny
sposoéb wptynaé na przyszie wyniki finansowe emitenta.

Nie wystapity Zadne zdarzenia, po dniu na ktéry sporzgdzono skrécone kwartalne sprawozdanie
mogace w znaczny sposob wptyna¢ na przyszte wyniki Grupy Kapitatowej Zastal.
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7. Informacje dotyczace zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Ustanowiono hipoteke kaucyjng do kwoty 600 tys. zt. na rzecz Banku Gospodarki Zywnosciowe;
S.A. z siedzibg w Warszawie, na nieruchomosci potozonej w Zielonej Goérze w zwigzku
z udzieleniem ,Man —Truck& Bus Polska” na zlecenie Zastal Transport Sp. z 0.0. gwarancji do 400
tys. zl. na zabezpieczenie zaptaty za Swiadczenie ustug serwisowych oraz sprzedaz czesci.
Gwarancja jest wazna do dnia 31.10.2009 r.

Pozostate informacje do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej Zastal za | kwartat 2009 roku

sporzadzone zgodnie z § 87 ust. 7
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim

1. Wybrane dane finansowe.

Informacje finansowe podlegajace przeliczeniu na dzien 31.03.2009 r. na Euro, przeliczone zostaty
wedtug nastepujacych zasad:

Ustalenie kursu wymiany ztotego w stosunku do Euro (zgodnie z rozdz. 4 § 89 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19.10.2005 r. (Dz. U. z 2005 r., Nr 209, poz. 1744))

2009 rok ) 2008 rok )
Srednia Srednia
4 . arytmetyczna 4 . arytmetyczna
Miesiac Sredni kurs srednich Sredni kurs srednich
NBP na ost. , NBP na ost. )
. kursow NBP . kursow NBP
dzien okresu ., dzien okresu .
na ost. dzien na ost. dzien
miesiaca miesigca
Styczen 4,4392 4,4392 3,6260 3,6260
Luty 4,6578 4,5485 3,5204 3,5732
Marzec 4,7013 4,5994 3,5258 3,5574
Razem 13,7983 10,6722

Pozycje bilansu oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na Euro weditug Sredniego
kursu ustalonego przez NBP na dzien 31.03.2009 r., czyli 4,7013.

Pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono na Euro wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez NBP, czyli 4,5994 (suma kurséw na ostatni dzien
kazdego miesigca, podzielona przez 3 miesigce 13,7983: 3 = 4,5994).

Analogicznie jak wyzej przeliczono na Euro dane na 31.03.2008r, czyli pozycje bilansu i rachunku
przeptywow pienieznych 3,5258 a pozycje zyskow i strat 3,5574.

2. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidac;ji.

Emitent tworzy Grupe Kapitatowa, w sktad ktérej wchodza;
— Zastal Transport Sp. z 0.0. — emitent posiada 100% kapitatu zaktadowego, konsolidacja
metoda petna,
— Agencja Ochrony Mienia GAMA Sp. z 0.0. — emitent posiada 40% kapitatu zaktadowego,
konsolidacja metodg wyceny praw wiasnosci,
— Kapitat Sp. z 0.0. — emitent posiada 33% kapitatu zaktadowego, konsolidacja metodg
wyceny praw wtasnosci.
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3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatlowej przez emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji
i zaniechania dziatalnosci.

W | kwartale 2009 roku nastgpit niewielki spadek inwestycji dlugoterminowych Grupy gtéwnie
w zwigzku ze sptatg raty dtugoterminowej pozyczki udzielonej przez Grupe.

4. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Grupa Kapitatowa Zastal nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2009.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatlu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znaczacych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Akcjonariusze posiadajgcy, co najmniej 5% gtosdéw na dzien przekazania raportu kwartalnego:
Liczba gtosow
o/ I wynikajacych z %
. % “,CZby % udziat udziatu w kapitale
: . Liczba gtosow na 3 N X
Lp. Akcjonariusze " w kapitale zaktad. i ich % udziat
akcji Walnym TN
7 . | zaktadowym w 0golnej liczbie
gromadzeniu :
gtoséw na Walnym
Zgrom.

. | Kapitat Sp. z 0.0. 1.451.228 7,08 7,08 7,08 7,08
2. | Piaszczynski Jozef 3.326.960 16,23 16,23 16,23 16,23
3. | fgenca Ochrony GAMA | 4 021,139 19,62 19,62 1962 | 19,62

p.z 0.0.
Zmiany w strukturze wiasnosci akgcji (w szt.)
Lp Akcjonariusze SIE) [ SIEID I wzrost spadek

) 27.02.2009 | 15.05.2009

. | Kapitat Sp. z 0.0. 1.451.228 1.451.228 - -

2. | Piaszczynski Jozef 3.326.960 3.326.960 - -
3. | genda Ochrony GAMA 4.021.139 | 4.021.139 : ;
p.z 0.0.

6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb:

L llos¢ akeji na . B eEen
Lp. Zarzad Spofki 27 02.2009 Kupno Sprzedaz przekazania
o raportu
Adam Lezanski 365.084 - - 365.084
2. | Janusz tuczynski - - - -
llos¢ akeji na . T e
Lp. Rada Nadzorcza 27 02.2009 Kupno Sprzedaz przekazania
o raportu
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1. | Jan Olszewski 372 - - 372
Jan Olszewski poprzez
podmioty kontrolowane:
Agencja Ochrony GAMA 4.021.139 - - 4.021.139
Kapitat Sp. z 0.0. 1.451.228 - - 1.451.228
2. | Elzbieta Apostoluk 21.394 - - 21.394
3. | Jan Kruchlik 1.127 - - 1.127
4. | Bernard Ziaja 161.352 - - 161.352
5. | Andrzej Hrywna - - - -

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed

sadem, organem wilasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie:
a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosSci emitenta Iub

b)

jednostki od niego zalezinej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10%
kapitalow wilasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska emitenta,

dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci,
ktorych faczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow
wilasnych emitenta, z okre$leniem {acznej wartosci postepowan odrebnie
w grupie zobowiazan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowiazan
i grupie wierzytelnosci ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

W | kwartale 2009 r. nie toczyto sie przed organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej postepowanie dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Grupy
stanowigce co najmniej 10% kapitatéw wtasnych.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (taczna wartosé
wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza
wrazong w zilotych réwnowartos¢ 500 000 Euro - jezeli nie sg one transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranych na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikajg z biezacej dziatalnosci operacyjnej,
prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezna, z wyjatkiem transakcji
zawieranych przez emitenta bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze
wskazaniem ich facznej wartosci, oraz w odniesieniu do umowy o najwiekszej wartosci,
z przedstawieniem informacji.

Nie wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi przekraczajgce réwnowarto$¢ 500 000 Euro.
Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi majg charakter typowy i rutynowy oraz sg
zawierane na warunkach rynkowych.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi roéwnowartos¢ co najmniej 10% kapitalow wilasnych emitenta,
z okresleniem:

a.
b.

c.
d.

nazwy (firmy) podmiotu, ktoremu zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,
facznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w calosci lub w okreslonej czesci
zostafa odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

okresu, na jaki zostafy udzielone poreczenia lub gwarancje,

warunkoéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaly udzielone,
z okresleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleinej za
udzielenie poreczenia lub gwarancji,
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e. charakteru powiazan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry
Zaciagnaf kredyt lub pozyczki.

W zwigzku z udzieleniem spétce zaleznej Zastal Transport kredytu inwestycyjnego w kwocie 7.360
tys. zt. na okres pietnastu lat ustanowiono dodatkowe zabezpieczenia na majatku Zastal SA na
rzecz Banku DnB Nord z siedzibg w Warszawie, jako poreczenie kredytu i tak; na zabezpieczenie
odsetek od kredytu ustanowiono hipoteke kaucyjng do kwoty 1.700 tys. zt., na zabezpieczenie
kapitatu ustanowiono hipoteke zwykig do kwoty 3.300 tys. zt. na nieruchomosci potozonej
w Zielonej Gorze nalezgcej do Zastal SA. Zabezpieczenia ustanowiono na okres obowigzywania
umowy kredytowej. Z tytutu udzielonych zabezpieczeh podmiot dominujacy w Grupie tj. Zastal SA
bedzie corocznie otrzymywat od Zastal Transport kwote 5 tys. zt.

Zastal SA ustanowit hipoteke kaucyjng do kwoty 600 tys. zt. na nieruchomosci potozonej w Zielonej
Gorze na rzecz Banku Gospodarki Zywnosciowej celem zabezpieczenia gwarancji bankowej do
kwoty 400 tys. zt. udzielonej Man Truck & Bus Polska na zlecenie spotki zaleznej Zastal Transport
na zabezpieczenie zaptaty zobowigzan. Gwarancja obowiazuje do dnia 31.10.20009r.

Spotka Zastal Transport ustanowita zabezpieczenie realizacji umowy z firmg Shell Polska na
zakupu olejéw i Swiadczenia ustug reklamowy. Zabezpieczenie umowy stanowi weksel in blanco
wystawiony przez Zastal Transport na rzecz Shell Polska do kwoty 4.592 tys. zi. oraz
przewtaszczenie na srodkach transportu na kwote 650 tys. zt. Zabezpieczenia bedg utrzymywane
przez okres obowigzywania umowy czyli pie¢ lat.

10. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Nie wystapity.

11. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Wsréd czynnikéw mogacych mieé¢ wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej w perspektywie |l kwartatu
2009 roku mozna by wyrdznic:

— koniunktura na rynku przemystowych konstrukcji stalowych,

—  kurs wymiany Euro,

— ilos¢ oraz ceny zlecen na rynku przewozéw samochodowych,

— ceny paliw.

12. Segmenty branzowe.

W tabelach ponizej przedstawiono dane dotyczace segmentéw
01.01.2009 r. — 31.03.2009 r. oraz 01.01.2008 r. — 31.03.2008 r.

branzowych Grupy za okres od

Okres 01.01.2009 r. — 31.03.2009 r.

w tys. zt.
Produkcja
Wyszczegdlnienie konstrukcji | Najem powierzchni | Transport | Eliminacje | Razem
stalowych
Sprzedaz zewnetrzna 496 1591 2 309 4 396
Sprzedaz miedzy segmentami 12 61 - -62 11
Pozostate przychody operacyjne 10 134 122 -1 265
Przychody segmentu ogétem 518 1786 2431 -63 4672
Koszty segmentu ogétem 872 1473 2543 -63 4 825
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej -354 313 -112 0 -153
Przychody finansowe - 74 3 -14 63
Koszty finansowe 10 10 62 -7 75
Wynik brutto -364 377 -171 -7 -165
Podatek dochodowy - 5 -29 0 -24

-15-




ZASTAL SA QSr 1/2009
Wynik na dziatalno$ci zaniechanej - - - - -
Udziat w wyniku finansowym
jednostek stowarzyszonych
wycena metodg praw wtasnosci - - - 4 4
Zyski (straty) mniejszosci - - - - -
Odpis z zysku netto w ciggu roku
obrotowego - - - - -
Zysk (Strata) netto -364 372 -142 -3 -137
w tys. zt.
Produkcja
Wyszczegolnienie konstrukcji | Najem powierzchni | Transport | Eliminacje | Razem
stalowych
Aktywa segmentu 6 552 76 966 11 970 -2263| 93225
Inwestycje w jednostce
stowarzyszonej - 2321 - - 2 321
Aktywa ogdtem 6 552 79 287 11 970 -2263| 95546
Kapitat wtasny ogotem
z kapitatem mniejszosci 5420 72757 3776 -1242| 80711
Zobowigzania segmentu (krotko
i dlugoterminowe) 1132 6 530 8 194 -1021| 14835
Pasywa ogotem 6 552 79 287 11 970 -2263| 95546
w tys. zt.
Produkcja Naiem
Wyszczegodlnienie konstrukcji al . | Transport | Eliminacje | Razem
powierzchni
stalowych
1.Wartos¢ nabytych rzeczowych aktywéw 108 41 2197 71 2339
trwatych
2.Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 97 166 186 - 449
3.0dpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
aktywéw obrotowych ujety w rachunku - - - - -
zyskow i strat.
4. Kwoty odwrécenia odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci ) 6 2 ) 8
aktywéw obrotowych ujety w rachunku
zyskow i strat
Okres 01.01.2008 r. — 31.03.2008 r.
w tys. zh.
Produkcja
Wyszczegolnienie konstrukcji | Najem powierzchni | Transport | Eliminacje | Razem
stalowych
Sprzedaz zewnetrzna 1715 1469 2 881 6 065
Sprzedaz miedzy segmentami - 69 - -60 9
Pozostate przychody operacyjne - 16 113 -2 127
Przychody segmentu ogétem 1715 1554 2994 -62 6 201
Koszty segmentu ogétem 1530 1355 3019 -62 5842
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 185 199 -25 0 359
Przychody finansowe - 39 7 -9 37
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Koszty finansowe 7 39 78 -9 115
Wynik brutto 178 199 -96 0 281
Podatek dochodowy 34 38 17 0 89
Wynik na dziatalno$ci zaniechanej - - - - -
Udziat w wyniku finansowym
jednostek stowarzyszonych
wycena metodg praw wtasnosci - - - 4 4
Zyski (straty) mniejszosci - - - - -
Odpis z zysku netto w ciggu roku
obrotowego - - - - -
Zysk netto 144 161 -113 4 196
w tys. zt.
Produkcja
Wyszczegolnienie konstrukcji | Najem powierzchni | Transport | Eliminacje | Razem
stalowych
Aktywa segmentu 7 875 75 373 8 901 820 | 92969
Inwestycje w jednostce
stowarzyszonej wycenionej
metodg praw wtasnosci - 4 164 - - 4 164
Aktywa ogdtem 7 875 79 537 8 901 820| 97133
Kapitat wiasny ogétem
z kapitatem mniejszosci 6794 67 442 3 656 1229 79121
Zobowigzania segmentu (krétko
i dlugoterminowe) 1081 12 095 5245 -409| 18012
Pasywa ogotem 7 875 79 537 8 901 820| 97133
w tys. zt.
Produkcja Naiem
Wyszczegodlnienie konstrukcji al . | Transport | Eliminacje | Razem
powierzchni
stalowych
1.Warto$¢ nabytych rzeczowych aktywow 635 34 752 2| 1421
trwatych
2.Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 61 180 191 - 432
3.0dpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartos$ci
aktywéw obrotowych ujety w rachunku - - - - -
zyskow i strat.
4. Kwoty odwrdcenia odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci ) 3 ) ) 3
aktywéw obrotowych ujety w rachunku
zyskow i strat
w tys. zt.
Styczen - marzec 2009 r. Styczen - marzec 2008 r.
Wyszczegdlnienie Ryn_ki Ry_nek Razem Ryn_ki Ry_nek Razem
zagraniczne krajowy zagraniczne krajowy
Przychody segmentu 944 3463| 4407 1009| 5065 6074
ze sprzedazy ogotem
-sprzedaz zewnetrzna 944 3452 4 396 1009 5 056 6 065
-sprzedaz wewnetrzna - 11 11 9 9
Aktywa segmentu 450 95096 | 95546 667 96 466 | 97 133
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Il. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS
w tys. zt.
stan na stan na stan na
2009-03-31 2008-12-31 2008-03-31
koniec kwartatu/ koniec poprzed. koniec kwartatu/
2009 roku/2008 2008
AKTYWA
I. Aktywa trwate 20 566 20 665 19714
1. Wartosci niematerialne i prawne: programy komputer. 6 8 5
2. Rzeczowe aktywa trwate 16 555 16 565 15 451
3. Naleznosci dtugoterminowe 22 21 41
3.1. Od pozostatych jednostek 22 21 41
4. Inwestycje dtugoterminowe 3 685 3716 3 825
4.1. Nieruchomosci 31 31 31
4.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 3 654 3 685 379
a) w jednostkach powigzanych 3 555 3585 3679
b) w pozostatych jednostkach 99 100 115
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 298 355 392
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 182 207 221
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 116 148 171
. Aktywa obrotowe 6479 6 542 8 500
1. Zapasy 228 163 309
2. Naleznos$ci krétkoterminowe 1490 1 606 6 061
2.1. Od jednostek powigzanych 120 62 7
2.2. Od pozostatych jednostek 1370 1544 6 054
3. Inwestycje krotkoterminowe 4 575 4 665 1924
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 4 575 4 665 1924
a) w jednostkach powigzanych 1024 921 120
b) w pozostatych jednostkach 3 11 29
c) érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3548 3733 1775
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 186 108 206
Aktywarazem 27 045 27 207 28 214
PASYWA
|. Kapitat wtasny 24 188 24 103 19 918
1. Kapitat zaktadowy 20 500 20 500 20 500
2. Kapitat zapasowy 1 - 1
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 10 182 10 183 10 183
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych -6 580 -11 146 -11 147
5. Zysk (strata) netto 85 4 566 381
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2 857 3 104 8 296
1. Rezerwy na zobowigzania 434 464 3 876
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 201 203 209
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 220 248 167
a) dugoterminowa 141 141 162
b) krotkoterminowa 79 107 5
1.3. Pozostate rezerwy 13 13 3 500
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a) krotkoterminowe 13 13 3 500
2. Zobowigzania dtugoterminowe 697 815 2124
2.1. Wobec pozostatych jednostek 697 815 2124
3. Zobowigzania krotkoterminowe 1 006 1025 1209
3.1. Wobec jednostek powigzanych 38 29 29
3.2. Wobec pozostatych jednostek 825 939 1 038
3.3. Fundusze specjalne 143 57 142
4. Rozliczenia miedzyokresowe 720 800 1 087
4.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 720 800 1087
a) dlugoterminowe 3 4 5
b) krétkoterminowe 717 796 1082
Pasywarazem 27 045 27 207 28 214
Warto$¢ ksiegowa 24 189 24 103 19 918
Liczba akgji (w szt.) 20499539 | 20499539 | 20499539
Warto$é ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,18 1,18 0,97
POZYCJE POZABILANSOWE
w tys. zt

stan na stan na stan na

2009-03-31 2008-12-31 2008-03-31

koniec kwartatu/ koniec poprzed. koniec kwartatu/

2009 roku/2008 2008
1. Naleznosci warunkowe 45 45 90
1.1. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 45 45 90
- z tyt. kosztéw sgdowych i komorniczych 45 45 90
2. Zobowigzania warunkowe 8186 7586 1046
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 7440 6840 300
- ustanowienie hipoteki zwyktej 3300 3300 300
- ustanowienie hipoteki kaucyjnej 2300 1700 -
- udzielonych gwarancji 1840 1840 -
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 746 746 746
- weksel in blanco 6 6 6
- hipoteka umowna kaucyjna 740 740 740
3. Inne (z tytutu) 86 86 86
- warto$é gruntéw w wieczystym uzytkowaniu 86 86 86
Pozycje pozabilansowe, razem 8317 7717 1222
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

w tys. zt.

1 kwartat/2009
od 2009-01-01
do 2009-03-31

1 kwartat/2008
od 2008-01-01
do 2008-03-31

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow

i materiatow, w tym: 2161 3253
- od jednostek powigzanych 73 69
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 2161 3253
Il. Koszty sprzedan 5 ow i materiatow,

Wty y sp ych produktow, towar 1790 2387
- jednostkom powigzanym 93 64
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1790 2387
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 371 866
IV. Koszty ogdlnego zarzadu 454 371
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V. Zysk (strata) ze sprzedazy -83 495
VI. Pozostate przychody operacyjne 144 15
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1 -
2. Inne przychody operacyjne 143 15
VII. Pozostate koszty operacyjne 7 31
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 4
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych -

3. Inne koszty operacyjne 7 27
VIII. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 54 479
IX. Przychody finansowe 74 39
1. Odsetki, w tym: 74 39
- od jednostek powigzanych 21 18
X. Koszty finansowe 20 46
1. Odsetki w tym: 20 46
2. Inne 0

XI. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarcze; 108 472
XII. Zysk (strata) brutto 108 472
XllI. Podatek dochodowy 23 91
a) czes¢ biezaca - 93
b) cze$é odroczona 23 -2
XIV. Zysk (strata) netto 85 381
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 85 381
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 20499539 | 20499539
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zh) 0,00 0,02
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

w tys. zt
1 kwartat/2009 rok/2008 1 kwartat/2008

od 2009-01-01
do 2009-03-31

od 2008-01-01
do 2008-12-31

od 2008-01-01
do 2008-03-31

|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 24103 19537 19537
l.a. Kapitat wtasn ,

uzgodr?ieniu do d);r?;cﬂopcjgvevl:\;vt;elrsm;c(hBO) i 24103 19537 19537
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 20500 20500 20500
1.1. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 20500 20500 20500
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu - 1 1
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 1 -1

a) zwiekszenia (z tytutu) 1

- zbycie $rodkow trwatych 1

b) zmniejszenia (z tytutu) - 1

- pokrycia straty - 1

2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 1 - 1
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 10183 10183 10183
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -1

a) zmniejszenia (z tytutu) 1

- zbycia $rodkow trwatych 1

3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 10182 10183 10183
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -6580 -11147 -11147
4.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 4566 1423 1423
4.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 4566 1423 1423
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uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zmniejszenia (z tytutu) 1423
- pokrycie straty z lat ubiegtych 1423
4.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 4566 1423
4.4, Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 11146 12570 12570
4.5. Strgta_z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 11146 12570 12570
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zmniejszenia (z tytutu) 1424
- pokrycie z kapitatu zapasowego 1
- zaliczenie zysku z roku ubiegtego 1423
4.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 11146 11146 12570
4.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -6580 -11146 -11147
5. Wynik netto 85 4566 381
a) zysk netto 85 4566 381
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 24188 24103 19918
. Kgpitai wiasny, po u_wzglednieniu proponowanego 24188 24103 19918
podziatu zysku (pokrycia straty)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt.

1 kwartat/2009
od 2009-01-01
do 2009-03-31

1 kwartat/2008
od 2008-01-01
do 2008-03-31

A. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

metoda posrednia

. Zysk (strata) netto 85 381
1. Korekty razem 63 1007
1. Amortyzacja 171 146
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3 32
3. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -1 4
4. Zmiana stanu rezerw -30 74
5. Zmiana stanu zapasow -65 428
6. Zmiana stanu naleznosci 6 -100
7. Zr_niar_wa stang zobov_viazah k’rétkoterminowych, 79 667
z wyjatkiem pozyczek i kredytow

8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -100 -244
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

(1+/-1) - ?n);tgdg po(s?rednia i e 148 1388
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

l. Wplywy 75 73
1. Zbycie wartosci ’niematerialnych i prawnych oraz 15 24
rzeczowych aktywow trwatych

2. Z aktywow finansowych, w tym: 53 49
a) w jednostkach powigzanych 44 48
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 30 30
- odsetki 14 18
b) w pozostatych jednostkach 9 1
- zbycie aktywow finansowych 8 -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 1 1
- odsetki 0 0
3. Inne inwestycje 7 -
Il. Wydatki 397 652
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1. Nabycie wartoéqi niematerialnych i prawnych oraz 263 652
rzeczowych aktywdw trwatych

2. Na aktywa finansowe, w tym: -

a) w jednostkach powigzanych -

- udzielone pozyczki dlugoterminowe -

3. Inne wydatki inwestycyjne 134

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

o piywy pienie ycyjnej -322 -579
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 100 -
1. Inne wplywy finansowe 100 -
II. Wydatki 111 172
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 51 51
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 36 71
finansowego

3. Odsetki 24 50
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 11 172
(I-11)

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.IlI+/-B.llI+/-C.1II) -185 637
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienigznych, w tym: -185 637
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3733 1138
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 3548 1775
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 50 39

Informacja finansowa za | kwartat 2009 r.

sporzadzona zgodnie z § 87 ust. 4
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r.

w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim

Informacja dodatkowa o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego kwartalnego
sprawozdania finansowego:

1.

a)

Skrocone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2009 roku zostato sporzgdzone zgodnie
z obowiagzujgcymi zasadami rachunkowosci z zastosowaniem zasad wyceny aktywow
i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy.

W okresie od 01.01.2009 r. do 31.03.2009 r. Spotka nie wprowadzita zmian dotyczacych
wyceny aktywow i pasywow oraz zasad amortyzacji.

Aktywa i pasywa wykazane w skroconym sprawozdaniu kwartalnym wyceniono zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci (publikacja: Dz. U. z 2002 roku, Nr 76,
poz. 694), stosujac jako regute ceny nabycia (koszt wytworzenia) z uwzglednieniem
ewentualnej utraty wartosci aktywow.

Dla potrzeb ujmowania w ksiegach $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
i prawnych Spétka przyjeta nastepujace ustalenia:

e Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej ponizej 3.500,-zt. Spotka zalicza
bezposrednio w koszty zuzycia materiatow (nie dotyczy to komputeréw) i jednoczes$nie
wprowadza skfadnik do ewidencji pozabilansowe;j.

e Do amortyzacji $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych przyjetych
na stan przed 2004 rokiem stosuje sie stawki przewidziane w wykazie rocznych
stawek amortyzacyjnych, stanowigcych zatacznik do ustawy podatkowej, a przyjete na
stan od 2004 roku wedtug przewidywanego okresu uzytkowania. Amortyzacja
wyliczana jest metoda liniowa.
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e Rozpoczecie dokonywania odpisow amortyzacyjnych od srodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje w miesigcu nastepnym po przyjeciu
tych srodkow, wartosci i praw do uzywania.

c) Odpisy aktualizacyjne na naleznosci tworzy sie na dtuznikéw postawionych w stan likwidac;ji
i upadtosci oraz zalegajacych na dzien bilansowy z zaptatg dtuzej niz 6 miesiecy.
d) Rzeczowe aktywa trwate oraz inwestycje w nieruchomosci wycenia sie w cenach nabycia,
pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty ich wartosci.
e) Dilugoterminowe aktywa finansowe (posiadane udzialy) wycenia sie wedlug cen nabycia
pomniejszone o odpisy z tytutu utraty ich wartosci.
f)  Aktywa finansowe — (udzielone pozyczki, lokaty) wycenia sie w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowe;j.
g) Stany i rozchody, objetych ewidencjg ilosciowo — wartosciowg materiatow i towaréw, wycenia
sie:
e materiaty — w cenach zakupu,
e towary pozostate — w cenach zakupu,
e produkty, ustugi i produkcja w toku — w cenach wytworzenia.
h) Rezerwy na $wiadczenia pracownicze tworzy sie na:
e odprawy emerytalne zgodnie z Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy,
e niewykorzystane urlopy, dla wszystkich pracownikéw, ktérzy nie wykorzystali urlopu do
konca okresu sprawozdawczego,
e premie dla Zarzadu zgodnie z umowg o prace.
i)  Bfedy podstawowe koryguje sie wynikowo, czyli wykazuje sie w rachunku zyskow i strat, jezeli
zgodnie z zasadg istotnosci wynosi on nie wiecej niz 5% wyniku brutto.
2. W 2009 roku nie zmieniono zasad ustalania wartosci aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego.
3. Stan rezerw i odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw majatku w | kwartale 2009 roku:
w tys. zt.
Stan na . Stan na
Lp. Nazwa 31.12.2008 Utworzono Rozwigzano 31.03.2009
Rezerwa z tyt.
1. | odroczonego podatku 203 6 8 201
dochodowego
2 Rezerwa na swiadczenia 154 ) ) 154
emerytalne
Rezerwa na koszty premii
3 | dia Zarzadu 41 ) . 41
4, | Rezerwana 53 - 28 25
niewykorzystane urlopy
5. | Pozostate rezerwy 13 - - 13
Razem rezerwy 464 6 36 434
1, | Odpisy aktualizujace 177 1 12 166
wartos¢ naleznosci
Odpisy aktualizujace
2. | wartosé aktywow 144 - - 144
finansowych — udziaty
Odpisy aktualizujace
3. | wartos¢ srodkow trwatych 18 - - 18
w budowie
Odpis aktualizujacy
4. | warto$¢ aktywow 61 - - 61
finansowych -pozyczki
Razem odpisy 400 1 12 389
aktualizujace
1. | Aktywa z tyt. odroczonego 207 2 27 182
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| | podatku dochodowego |

W | kwartale 2009 roku utworzono i rozwigzano rezerwe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na kwote 23 tys. zt, ktéra zmniejszyta wynik finansowy.

W | kwartale 2009 roku rozwigzano rezerwe na zalegte urlopy na kwote 28 tys. zi, ktéra zwiekszyta
wynik finansowy.

W | kwartale 2009 roku rozwigzano odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci na kwote 6 tys. zt,,
ktore zwiekszyty wynik finansowy.

4. W | kwartale 2009 roku do Spdtki wplyneto 100 tys. zi. tytulem ugody sadowej zawartej
pomiedzy Zastal SA, a Kolmex SA w Warszawie. Kwota ta zwiekszyta wynik finansowy
(pozostate przychody operacyjne).
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