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NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY S.A.

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2009 roku

Do Akcjonariuszy
Jupitera Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego S.A.

Szanowni Panstwo,

w imieniu Zarzadu Jupitera Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spotka Akcyjna pragne

przedstawi¢ Panstwu rezultaty dziatalno$ci Grupy Kapitatowej w roku 2008.

Z uwagi na trudng sytuacje gospodarczg w Polsce jak i niekorzystng atmosfere na
rodzimym rynku kapitatowym, w 2008 roku celem Funduszu byto zachowanie obecnego portfela
inwestycyjnego. Problemy na rynku akcyjnym wystepowaty na wszystkich Swiatowych gietdach, nie
tylko na warszawskim parkiecie. Fala przecen uniemozliwita Funduszowi sprzedaz posiadanych
aktywow w postaci spotek gietdowych bez zrealizowania straty na sprzedazy. Kontynuacja przyjetej w
2006 roku strategii dziatalnosci Jupitera NFI SA zbiegta sie¢ wiec ze znacznym ostabieniem klimatu
inwestycji kapitatowych w Polsce.

Aktywa netto Grupy Kapitatowej wyniosty na koniec 2008 roku ponad 158 min zt, z czego ok. 85
min zt stanowita gotéwka oraz dtuzne papiery warto$ciowe. Grupa Kapitatowa zanotowata ujemny wynik

netto, wynikajacy z dokonanych odpiséw aktualizujacych warto$¢ portfela inwestycyjnego.

Trwajagca od pazdziernika 2007 roku niekorzystna sytuacja na GPW w Warszawie
spowodowata, iz w 2008 roku Zarzad Funduszu $wiadomie ograniczyt nowe inwestycje gromadzac
Srodki w oczekiwaniu na mozliwos¢ przeprowadzenia alternatywnych projektdbw po znacznie
atrakcyjniejszej cenie. Realizujac swojq strategie Fundusz w 2008 roku byt zaangazowany w projekty

deweloperskie, tj. KCI Krowodrza Sp. z 0.0., Jupiter Plaza Sp. z 0.0. i ACP Sp. z 0.0. Jednoczes$nie
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realizowat swoje dotychczasowe zadania — zbyt cze$¢ akcji Energopol Potudnie S.A. oraz akcje spotek
z portfela mniejszosciowego, tj. Zaktady Metalurgiczne Pomet S.A. Ponadto Fundusz skupowat akcje
wtasne w celu umorzenia.

W marcu 2009 roku Fundusz przyjat nowq strategie, ktéra zaktada przebudowe portfela oraz

zdynamizowanie prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej akceptujgcej podwyzszone ryzyko.

Mam nadzieje, ze podjete w minionym roku decyzje pozwolity jak najlepiej dostosowaé sie do
niekorzystnej koniunktury gospodarczej, a trafne decyzje przybliza nas do realizacji gtéwnego celu
funkcjonowania Jupiter NFI S.A. jakim niezmiennie pozostaje maksymalizacja wartosci dla

akcjonariuszy.

Pragne zlozy¢ serdeczne podzigkowanie Akcjonariuszom za okazywane nam zaufanie i
wsparcie dla nowo przyjetej strategii dziatalnosci Spotki oraz zapewnic, iz celem dziatalnosci Funduszu

niezmiennie pozostaje maksymalizacja warto$ci dla akcjonariuszy.

Z wyrazami szacunku,

Prezes Zarzadu
Jupitera NFI S.A.

Dariusz Le$niak



